INSTRUCAO N.°28/2013 — (BO n.° 12, 16.12.2013)

MERCADOS

Temas , .
Banco de Portugal nileress s M o msEr e

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervencgéo (M.O.l.) - Medidas adicionais temporérias

A 18 de julho de 2013, o Conselho do BCE decidiu efetuar uma revisdo do seu quadro de controlo de risco no
ambito dos ativos de garantia aceites para efeitos das operacGes de crédito do Eurosistema. Entre outras
alteragdes, o Conselho do BCE decidiu ajustar “os critérios de elegibilidade e as margens de avaliagéo
aplicados pelos bancos centrais nacionais (BCN) a portefolios de direitos de crédito e determinados tipos de
direitos de crédito adicionais €elegiveis ao abrigo das medidas adicionais temporarias aprovadas pelo
Eurosistema.”

Assim, o Banco de Portugal (BdP), no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.2, 15.°, 16.° e 24.°
dasualei Organica, determina o seguinte:

A Instrugdo do BdP n.° 7/2012 (BO n.°3, 15-03-2012) é aterada nos seguintes termos:
1. No predmbulo,
1.1 O sexto parégrafo é alterado, passando ater a seguinte redacao:
“Por decisdo do Conselho do BCE de 18 de julho de 2013, foram introduzidas algumas alteractes ao
regime dos portefdlios de direitos de crédito adicionais.”
2. No Capitulo I, Direitos de crédito adicionais,
2.1. No segundo parégrafo apaavra“ adiante” é substituida pela palavra“ também” .
2.2. E aditado um quarto parégrafo com a seguinte redago:
“Os direitos de crédito dados em garantia individualmente ou de forma agregada tém de estar

sujeitos a lei portuguesa e a jurisdicao exclusiva dos tribunais portugueses. Em situagdes excecionais,

0 BdP, apds aprovacéo prévia pelo Conselho do BCE, pode aceitar em garantia direitos de crédito:

. Cujos critérios de elegibilidade e de controlo de risco sio estabel ecidos por outro BCN; ou
. Sujeitos a lel de um Estado-Membro que ndo sgja aquele em que 0 BCN que aceita o direito de
crédito esteja estabelecido.”

2.3. No nimero 1.1, Direitos de crédito adicionais individuais,

2.3.1. Nosnumerosll.1.1all.1.3.1 apalavra“adicionais’ é substituida pela palavra“individuais’.

2.3.2. No nimero 11.1.1 a expressdo “probabilidade de incumprimento (PD)” é substituida por

“probabilidade de incumprimento (PD), para o horizonte de 1 ano”.



2.3.3. No numero 11.1.2 a expressdo “da COFACE” é substituida por “ferramenta de notacdo Score
@Rating operada pela IGNIOS— Gestéo Integrada de Risco, SA.”.

2.3.4. O quadro inserto no nimero 11.1.3 passa a ter a seguinte configuragao:

Prazo residual Nivel 1&2(PD: | Nivel 3(PD: Nivel 4(PD: Nivel 5(PD:
0.1%) 0.4%) 1.0%) 1.5%)
Atélano 12,0 19,0 42,0 54,0
la3anos 16,0 34,0 62,0 70,0
3a5anos 21,0 46,0 70,0 78,0
5a7 anos 27,0 52,0 78,0 83,0
7 al0anos 35,0 58,0 78,0 84,0
>10 anos 45,0 65,0 80,0 85,0

2.3.5. Nondmero 11.1.3.1 aexpressdo “COFACE” é substituida pela“IGNIOS'.

2.4. No nimero 11.2, Direitos de crédito adicionais agregados (portefélios),

2.4.1. Nonumero 11.2.1, Dos direitos de crédito, é aditada no final do parégrafo a palavra“minimo”.
2.4.2. No numero 11.2.2, Do portefélio de direitos de crédito, o titulo é alterado, passando a ter a
seguinte redacéo:
“11.2.2 Dos portefdlios de direitos de crédito”.

2.4.3. O numero 11.2.3, Medidas de Controlo de Risco, € alterado passando ater a seguinte redacao:

I1.2.3 Da mobilizac&o de portefdlios de direitos de crédito

11.2.3.1 As IP s6 podem mobilizar como ativos de garantia portefélios de direitos de
crédito, desde que estejam em condicOes de fornecer, para cada um dos
direitos de crédito incluidos nos mesmos, as probabilidades de incumprimento®
(Probability of Default — PD) e perdas em caso de incumprimento (Loss Given
Default — LGD) provenientes de um método de notagdes internas, também
designado por método IRB (Internal Ratings-Based approach), autorizado pelo
BdP, nos termos do artigo 14.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de abril, ou
autorizado pela autoridade de supervisao de origem, para o caso de sucursais
de ingtituicBes financeiras com sede noutro Estado-Membro da Unido
Europeia (UE), doravante designadas como “ Institui¢cdes com IRB aprovado” .
Caso as IP sgiam sucursais de ingtituicdes financeiras com sede noutro
Estado-Membro da UE é necessdria a confirmagdo da autoridade de
supervisao do pais de origem de que a autorizagdo concedida para a utilizagdo
do método IRB inclui no seu ambito os sistemas de notacdo implementados

pelas referidas sucursais.

! Para o horizonte de 1 ano.



Estes sistemas terdo de cumprir, ainda, os requisitos fixados no Quadro de
Avaliacdo de Crédito do Eurosisterma (ECAF), estabelecido no ponto VI.3 da
Instrucéo do BdP n.° 1/99.

11.2.3.2 Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, € instituido um regime transitério

para as IP que, a data da entrada em vigor da presente Instrugdo, se

encontram a mobilizar portefélios de direitos de crédito e se enquadram numa

das seguintes categorias:

A)

B)

C)

“Instituicdes com IRB aprovado”, de acordo com o definido no ponto
11.2.3.1;

“Instituicdes a realizar um Plano de Acdo”, com o objetivo de
demonstrar que é dado cumprimento aos requisitos definidos no Anexo IV
a presente Instrucao; e

“Outras Instituicdes’ .

11.2.3.3 As IP referidas em 11.2.3.2 tém que, de acordo com a respetiva categoria,

cumprir 0s seguintes procedimentos adicionais:

A)

B)

“ Instituicdes com | RB aprovado” :

A1) Até 31 de dezembro de 2013, os procedimentos descritos no Anexo
V a presente Instrucdo (o reporte mensal relativo a 31 de
dezembro de 2013, a efetuar até ao 6° dia Util de janeiro de 2014,
deve ser efetuado de acordo com o prescrito no mencionado
Anexo V).

A.2) A partir de 1 de janeiro de 2014, os procedimentos descritos no
Anexo |11 a presente Instrucdo (ou sgja, o reporte mensal relativo
a 31 de janeiro de 2014 deve ser o primeiro a ser efetuado de
acordo com o prescrito no mencionado Anexo I11).

A.3) Com o inicio da aplicacdo dos procedimentos descritos no Anexo
Il & presente Instrucdo devem enviar ao BdP, simultaneamente
com as listagens referidas no ponto 3.2 do Anexo |1l a presente
Instrucdo, os contratos relativos aos portefélios mobilizados, de
acordo com o(s) Anexo(s) | e/ou |l & presente Instrucao.

“Instituicdes a realizar um Plano de Acéo” :

B.1) Até a decisdo do Conselho do BCE, nos termos referidos na alinea
B.3), aplicamse os procedimentos descritos no Anexo V a
presente Instrucéo.

B.2) A partir de 1 de janeiro de 2014, aplicam-se os procedimentos
descritos nos pontos 1.5 e 4 do Anexo |ll & presente Instrucgéo,
relativos a informacgéo a comunicar a European DataWarehouse
(ED).

B.3) O Plano de Acéo, cujos requisitos se encontram descritos no Anexo
IV a presente Instrucdo, tem de ser objeto de um relatério de
progresso a enviar pelo BdP ao BCE até 30 de novembro de 2013
e de uma avaliagdo final que sera submetida para decisdo, ao
Conselho do BCE, até 31 de marco de 2014. A decisdo do



C)

Conselho do BCE serd comunicada as IP, pelo BdP, no prazo

maximo de 5 dias Uteis apds o conhecimento da mesma.

B.4) No caso do Plano de Acdo ser aprovado pelo Conselho do BCE,
nos termos referidos na alinea B.3), a IP tem 30 dias, ap6s a
tomada de conhecimento da decisdo, para iniciar a aplicacdo dos
procedimentos descritos no Anexo |11 & presente Instrucao.

B.5) Com o inicio da aplicacdo dos procedimentos descritos no Anexo
Il & presente Instrucdo devem enviar ao BdP, simultaneamente
com as listagens referidas no ponto 3.2 do Anexo Il a presente
Instrugdo, os contratos relativos aos portefélios mobilizados, de
acordo com o(s) Anexo(s) | €/ou |l a presente Instrucao.

B.6) No caso do Plano de Acdo ndo ser aprovado pelo Conselho do
BCE, nos termos referidos na alinea B.3), a IP tem 30 dias, apés a
tomada de conhecimento da decisdo, para desmobilizar os
portefélios.

B.7) Para que possam manter os portefdlios de direitos de crédito
mobilizados como ativos de garantia, as instituigdes com Planos
de Ac¢do aprovados pelo Conselho do BCE, tém ainda de cumprir
0S seguintes requisitos adicionais:

. Garantir o cumprimento, numa base permanente, dos
requisitos do Plano de Ac¢do, descritos no Anexo IV a
presente I nstrucéo.

. Até 28 de fevereiro de 2015, apresentar candidatura a
utilizacdo do método IRB, de acordo com o definido no
ponto 11.2.3.1.

. Até 31 de dezembro de 2015, obter autorizacdo para a
utilizacdo do método IRB, de acordo com o definido no
ponto 11.2.3.1.

As “Outras Instituicbes’ devem, até 31 de dezembro de 2013,

desmobilizar os portefdlios que estejam a utilizar como ativos de

garantia, tendo de cumprir com os procedimentos descritos no Anexo V a

presente Instrucdo até a respetiva desmobilizacéo.

2.4.4. OnUmero 11.3 éeiminado.

3. No Capitulo I11, Instrumentos de divida titularizados adicionais,

3.1. O nimero 111.2 é alterado, passando ater a seguinte redacao:

I11.2 Aos instrumentos de divida titularizados aplicam-se as seguintes margens de avaliagao:

(i) Aos ativos referidos em 111.1.1 que tenham duas notagdes de crédito minimas de “ A” % 10%;

(i) Aos ativos referidos em 111.1.1 que ndo tenham duas notagdes de crédito minimas de “ A”

22%;

2 A uma notagdio “ A", correspondem a notacdo minima®“ A3" da Moody's, “ A-“ da Fitch ou Standard & Poors e “AL” da

DBRS



(iii) Aos ativos referidos em [11.4: 22%.

3.2. O nimero I11.4 é alterado, passando ater a seguinte redacao:

[11.4 O BdP pode aceitar como ativos de garantia em operacdes de politica monetéria do Eurosistema
instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam empréstimos a
particulares garantidos por hipotecas ou empréstimos a PME, ou ambos os tipos de empr éstimo,
e gque ndo cumpram as condi¢des de avaliacdo de crédito constantes da se¢do 6.3.2 do anexo |
da Orientacdo BCE/2011/14 e os requisitos estabelecidosem 111.1.1 a l11.1.4 e em I11.3, mas que
cumpram todos os restantes critérios de elegibilidade aplicaveis aos instrumentos de divida
titularizados conforme estabelecido na referida Orientacdo e tenham duas notacoes de crédito
minimas correspondentes ao nivel 3 da escala de notacdo de crédito harmonizada do
Eurosistema. Tais instrumentos de divida titularizados estdo limitados aos que tiverem sido
emitidos antes do dia 20 de junho de 2012.

3.3. A dinea (vii) é alterada, passando ater a seguinte redacdo:

(vii) “ disposi¢Bes relativas a manutengdo do servigo de divida” entende-se como disposi¢des na
documentacdo legal de um instrumento de divida titularizado as disposic8es relativas a substituicao
do gestor do servico de divida (servicer) ou, no caso de ndo haver disposi¢oes relativas ao gestor do
servigo de divida, & nomeacdo de uma entidade (facilitator) para encontrar um gestor do servigo da
divida. As disposicdes relativas ao facilitator, tém que nomear uma entidade para executar esta
funcdo, a qual deve ser atribuido o mandato para encontrar um gestor do servico de divida no prazo
maximo de 60 dias ap6s a ocorréncia de um evento por forma a garantir o pagamento atempado € o
servico de divida dos instrumentos de divida titularizados. Estas disposi¢des devem também incluir a
descricdo dos eventos que obrigam a substituicdo do gestor do servico de divida, os quais poderao
estar relacionados com alteragdes da avaliagdo da qualidade de crédito do gestor do servico de
divida, ou por eventos de outra natureza, nomeadamente a ndo execucao de obrigagdes pelo gestor de

servico de divida em fungdes relativas a nomeagédo de um gestor de divida alternativo.

4. No Capitulo IV, ObrigacBes bancérias garantidas por um Estado-Membro,

4.1. O nimero IV.2 é dlterado, passando ater a seguinte redacao:

IV.2. As|P ndo podem apresentar como ativos de garantia em operacdes de crédito do Eurosistema
obrigacbes bancarias sem garantia, emitidas por si préprias ou por entidades com as quais
tenham relaces estreitas, e garantidas por uma entidade do setor publico do EEE que tenha o
direito de cobrar impostos, para além do valor nominal das obrigacdes que ja tiverem por elas
sido mobilizadas como ativos de garantia & data de 3 de julho de 2012.

Se as IP ndo cumprirem o disposto no paragrafo anterior, aplica-se 0 estabelecido na

Instrucdo n° 1/99, no Capitulo VI, Incumprimentos, Seccéo VII.7.

4.2. Nonimero IV.3 areferéncia“lV.2.1" é substituida pelareferéncia“IVv.2".



5. No Capitulo VIII, Disposicdes finais,

5.1. O nimero V1I1.1 é alterado, passando ater a seguinte redago:

VIII.1 As regras para a realizacdo de operacOes de cedéncia de liquidez e os critérios de
elegibilidade dos ativos de garantia estabelecidos na presente Instrucdo sdo aplicaveis em
conjugacao com o disposto na Instrucdo do BdP n° 1/99, que implementa a nivel nacional a
Orientacdo BCE/2011/14. Em caso de divergéncia entre a presente Instrucéo e a Instrucéo

Nn.° /99, prevalece esta Instrucéo.

5.2. E aditado o nimero VI111.6, com a seguinte redag3o:

VII1.6 Os instrumentos de divida titularizados com disposi¢des relativas a manutencéo do servico de
divida que ndo cumprem os requisitos de elegibilidade desta Instrucdo e que tenham sido
mobilizados como ativos de garantia até 30 de setembro de 2013, mantém a elegibilidade até
1 de outubro de 2014.

6. O Anexo | apresente Instrugéo € alterado nos seguintes termos:

6.1. Naidentificagdo das partes apalavra“Banco” é substituida pela palavra“Instituicdo Participante (1P)”.

6.2. O numero 2 da Clausula 12 é alterado, passando ater a seguinte redacéo:

2. Aélegibilidade dos direitos de crédito adicionais individual mente considerados e do portefolio em
gue estéo integrados fica sujeita aos requisitos e as condicdes estabelecidos na Instrucéo do BdP
n.° 7/2012.

6.3. Os nimeros 1 e 2 da Clausula 3.2 sdo alterados, passando ater a seguinte redacao:

1. O penhor sobre direitos de crédito garantidos por hipoteca € constituido mediante termo de
autenticacdo sobre documento particular elaborado pela IP, de onde constem os elementos
estabelecidos no ponto 3.2 do Anexo Il a Instrucdo do BdP n° 7/2012, nos termos da respetiva
legislagdo aplicavel.

2. N&o obstante o previsto no n.° 4 do artigo 11.° do Decreto-Lei n.° 105/2004, o BdP pode, a
gualquer momento, exigir que a IP registe, na competente conservatoria do registo predial, o

penhor financeiro sobre os direitos de crédito empenhados.

6.4. A clausula 6.2 é alterada, passando ater a seguinte redacao:

Clausula 6.2
Ouitras obrigacbes da IP
AP obriga-se a:

1. Enviar ao BdP,
a (..)



b) Mensalmente, a lista referida na alinea a) devidamente atualizada das amortizacdes,
liquidacBes e incumprimentos de devedores, com inclusdo de novos direitos de crédito
(reaprovisionamento), acompanhada por declaracdo que confirme que os direitos de
crédito se encontram em condicdo de crédito efetivo e em situacdo regular e que as
respetivas PD e LGD reportadas tém origem em model os aprovados pelo BdP.

of...)

(-9

(-

(-

(@)

(-0

Obter a rentncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos

N o g k&~ D

direitos de compensacdo perante o BdP e aos direitos decorrentes das regras de segredo
bancario, nos contratos celebrados a partir de 1 de mar¢o de 2012.

8. Obter a renuncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos
direitos de compensacdo perante a respetiva instituicdo e o BdP bem como aos direitos
decorrentes das regras de segredo bancario, nos contratos celebrados a partir de 2 de novembro
de 2012.

6.5. A clausula 9? é alterada, passando ater a seguinte redago:

Clausula 9.2
Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a IP deva solver ao BdP, este
pode executar o penhor, sem necessidade de qualquer aviso, notificacdo ou formalidade,
podendo fazer seu o objeto da garantia, mediante cedéncia ou apropriacdo dos direitos de
crédito, quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacao das obrigacoes
financeiras garantidas.

(...)

3. No caso de apropriacdo dos direitos de crédito, o valor dos mesmos &, de acordo com a
vontade das partes, o que for obtido na cedéncia dos mesmos a terceiros, e, no caso de
incumprimento do devedor, o que resultar em sede de execucéo.

4. O BdP obriga-se a restituir a 1P, o montante correspondente a diferenca entre o valor do
direito de crédito empenhado e o montante do financiamento prestado, apos, (i) no caso de
cedéncia a terceiros dos direitos de crédito empenhados, do recebimento desse valor, (ii) 0
prazo de vencimento dos direitos de crédito ou (iii) em sede de execugéo dos mesmos.

5. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a mora no cumprimento, pela IP, da obrigacao
de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora
calculados a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5
pontos percentuais, de acordo com a convencdo Nimero Efetivo de Dias/360, durante o
periodo do incumprimento, incluindo o dia da constituicdo em mora e excluindo o dia em

gue sgja efetuado 0 pagamento.

6.6. O n.° 4 da Cléusula 12.2 é alterado, passando a ter a seguinte redacao:



4, Se as obrigacdes da IP decorrentes do presente Contrato nao forem cumpridas
atempadamente, a concessdo de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas
sejam cumpridas.

6.7. A Cléusula 13* é alterada, passando a ter a seguinte redacao:

Clausula 132
Aplicacdo Subsidiaria
A todas as situacfes que ndo se encontrem expressamente reguladas neste Contrato e na Instrucdo do
BdP n.° 7/2012, é aplicavel a Instrucdo do BdP n.° 1/99.

6.8. O n.° 1 da Clausula 144 é aterado, passando ater a seguinte redaco:

1. As operagdes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas & lei portuguesa em geral e, em
particular, ao disposto na Instrucéo do BdP n.° 7/2012.

O Anexo Il apresente Instrugéo € alterado no seguinte sentido:
7.1. Naidentificag8o das partes apalavra“Banco” é substituida pela palavra“Instituicdo Participante (IP)”.
7.2. O nimero 2 da Clausula 12 € alterado, passando ater a seguinte redacao:

2. Adlegibilidade dos direitos de crédito adicionais individualmente considerados e do portefélio em

gue estao integrados fica sujeita aos requisitos e as condigdes estabelecidos na Instrucdo do BdP
n.2 7/2012.

7.3. A clausula 5.2 é alterada, passando ater a seguinte redacao:

Clausula 5.2
Outras obrigaces da IP
AP obriga-se a:
1 Enviar ao BdP,

a) Anteriormente a mobilizacdo do portefélio em garantia, uma lista com elementos
referentes aos direitos de crédito, conforme discriminado no Anexo |V da Instrucéo.

b) Mensalmente, a lista referida na alinea a) devidamente atualizada das amortizagoes,
liquidagdes e incumprimentos de devedores, com inclusdo de novos direitos de crédito
(reaprovisionamento), acompanhada por declaracéo que confirme que os direitos de
crédito se encontram em condicao de crédito efetivo e em situacdo regular e que as
respetivas PD e LGD reportadas tém origem em model os aprovados pelo BdP.

C) (..)
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7. Obter a rentncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos
direitos de compensacdo perante o BdP e aos direitos decorrentes das regras de segredo
bancario, nos contratos celebrados a partir de 1 de marco de 2012.

8. Obter a rendncia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivalente, aos
direitos de compensacdo perante a respetiva instituicdo e o BdP bem como aos direitos
decorrentes das regras de segredo bancario, nos contratos celebrados a partir de 2 de

novembro de 2012.

7.4. A clausula 82 é alterada, passando ater a seguinte redacéo:

Clausula 8.2
Falta de Pagamento e mora

1. Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a IP deva solver ao BdP, pode este
executar 0 penhor financeiro, sem necessidade de qualquer aviso, notificagdo ou formalidade,
podendo fazer seu o objeto da garantia, mediante cedéncia ou apropriacéo dos direitos de crédito,
quer compensando o seu valor, quer aplicando-o para liquidacdo das obrigacBes financeiras
garantidas.

(..

No caso de apropriacdo dos direitos de crédito, o valor dos mesmos &, de acordo com a vontade
das partes, o que for obtido na cedéncia dos mesmos a terceiros, e, no caso de incumprimento do
devedor, o que resultar em sede de execucao.

4, O BdP obriga-se a restituir a 1P, o montante correspondente a diferenca entre o valor do direito
de crédito empenhado e o montante do financiamento prestado, apés, (i) no caso de cedéncia a
terceiros dos direitos de crédito empenhados, do recebimento desse valor, (ii) o prazo de
vencimento dos direitos de crédito ou (iii) em sede de execucéo dos mesmos.

5. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a mora no cumprimento, pela IP, da obrigacdo de
pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora calculados a taxa
da facilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos percentuais, de acordo
com a convencdo Numero Efetivo de Dias/360, durante o periodo do incumprimento, incluindo o

dia da constituicdo em mora e excluindo o dia em que sgja efetuado o pagamento.

7.5.0n.4 daClausula 11.2 ¢ aterado, passando ater a seguinte redacao:

4. SeasobrigagBes da IP decorrentes do presente Contrato ndo forem cumpridas atempadamente, a

concessao de crédito fica automaticamente suspensa, até que as mesmas sejam cumpridas.

7.6. A Cléusula 122 é alterada, passando a ter a seguinte redacao:
Clausula 122
Aplicacdo Subsidiaria
A todas as situacfes que ndo se encontrem expressamente reguladas neste Contrato e na Instrucdo do
BdP n.° 7/2012, é aplicavel a Instrucdo do BdP n.° 1/99.

7.7. O n.° 1 daCléusula 13% é aterado, passando ater a seguinte redacso:



10.

11

12.

1. As operacBes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lel portuguesa em geral e, em

particular, ao disposto na Instrucéo do BdP n.° 7/2012.

O Anexo Ill, Procedimentos para a utilizagdo de portefélios homogéneos de direitos de crédito adicionais
como ativos de garantia nas operagdes de crédito do Eurosistema é alterado, sendo substituido na integra por
um novo Anexo I, intitulado Procedimentos para a utilizagdo de portefdlios de direitos de crédito como

ativos de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema.

S8o0 aditados os Anexos 1V, Requisitos do Plano de Acdo e V, Procedimentos para a utilizacdo de

portefolios de direitos de crédito como ativos de garantia nas operacGes de crédito do Eurosistema.
A Instrucdo e respetivos Anexos foram aterados em conformidade com o Acordo Ortogréfico, a
nomenclatura Banco de Portugal foi substituida por BdP e Institui¢ao/I nstitui¢cBes Participante/Partici pantes
foi substituida por IP.

A presente Instrucdo entraem vigor no dia 25 de novembro de 2013.

A presente Instrucéo € republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em www.bportugal .pt,
Legislacdo e Normas, SIBAP-Sistema de Instrugdes do Banco de Portugal



