INSTRUCAO N.°28/2012 - (BO N.° 9, 17.09.2012)

MERCADOS

Temas :
Banco de Portugal M ercados M onetarios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.2, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei
Orgénica, determina o seguinte:

A Instrugéo n° 1/99 (BO n°1, 15-01-99), é alterada nos seguintes termos:
1. No Capitulo I, Disposi¢les Gerais,
1.1. E alterado o nimero 1.7.2., 0 qual passa ater a seguinte redacéo:

1.7.2. N&o serd possivel proceder a liquidacéo de novas operagGes quando o valor do conjunto de ativos
de garantia (pool) deduzido das correspondentes margens de avaliagdo (haircuts) for insuficiente para
cobrir o saldo em divida das operagdes em curso (incluindo os “juros corridos’), 0 montante de crédito
intradiario contratado e o recurso a facilidade de liquidez de contingéncia pela instituicdo participante,
acrescido do montante da(s) nova(s) operacdo(6es) de politica monetaria, sem prejuizo do disposto no
n°v.5.2.2.

2. No Capitulo V, Procedimentos Relativos a Realizacdo das Operagdes,
2.1. E aterado o nimero V.1.4.2., 0 qual passaater a seguinte redacéo:

V.1.4.2. Nas operagdes principais de refinanciamento, nas operagdes ocasionais de regularizacdo e nas
operacles estruturais 0 montante minimo de cada proposta € fixado em EUR 1 000 000, sendo as
propostas acima do referido montante minimo apresentadas em mdltiplos de EUR 100 000. Nas
operacoes de refinanciamento de prazo alargado as propostas sdo apresentadas pelo montante minimo
de EUR 1 000 000, sendo as propostas acima do referido montante minimo apresentadas em multiplos
de EUR 10 000.

2.2. E aditado o nimero V.6., Reembolso antecipado das operagdes, o qual tem a seguinte redagéo:

V.6. O Eurosistema pode decidir que, sob certas condicles, as instituicdes participantes podem reduzir
o valor de determinadas operacdes de refinanciamento de prazo alargado ou terminar estas operagoes
antes do seu vencimento. Tais condicGes devem ser publicadas no andncio do leildo a que respeitarem

ou por qualquer outro meio que o Eurosistema considere apropriado.

3. No capitulo VI, Ativos Elegiveis, sdo aditados os nimeros VI.2.5., VI.25.1. e VI.25.2,, os quais tém a
seguinte redacao:



V1.2.5. O BdP pode decidir ndo aceitar como ativos de garantia em operacdes de crédito do Eurosistema
obrigacOes bancérias elegiveis garantidas por um Estado-Membro:
(i) que beneficie de um programa da Uni&o Europeia/Fundo Monetério Internacional, ou
(i) cuja avaliacdo de crédito ndo corresponda aos padrdes de referéncia do Eurosistema para 0
estabelecimento dos requisitos minimos de elevados padrdes de crédito aplicaveis aos emitentes e
garantes de ativos transacionaveis constantes das secces 6.3.1. e 6.3.2. do Anexo | da Orientagdo
BCE/2011/14.
VI1.25.1 As ingtituicBes participantes ndo podem apresentar como ativos de garantia em operacdes de
crédito do Eurosi stema obrigac6es bancérias emitidas por si proprias e garantidas por uma entidade do setor
publico do EEE que tenha o direito de cobrar impostos, ou emitidas por entidades com as quais aquelas
tenham relacGes estreitas, para além do valor nominal das referidas obrigacfes que ja tiverem por elas sido
mobilizadas como ativos de garantia a data de 3 de julho de 2012,
VI1.2.5.2 Em circunstancias excecionais, 0 Conselho do BCE pode decidir conceder derrogacfes ao
requisito estabelecido em VI1.2.5.1., devendo o pedido de derrogacdo ser acompanhado de um plano de
financiamento da respetivainstituicéo.

4. No capitulo VI, Ativos Elegiveis,

41. A redacdo do numero VI.3.1.5.5.6 eliminada sendo o nimero VI.3.1.5.6. renumerado em
conformidade e o nimero V1.3.1.5.6. eliminado. S&o igualmente eliminados os nimeros V1.3.1.5.5.1.,
V1.3.155.2,VI.3.1553,VI.3.1554., VI.31555.eVI.3.1.556.

4.2. S30 aditados os nimeros VI.3.1.6., VI.3.1.6.1.1, VI.316.12, VI.3.16.13, VI.316.14,
V1.3.1.6.2. e VI.3.1.6.3., 0s quais tém a seguinte redacéo:

V1.3.1.6. Para além dos instrumentos de divida titularizados elegiveis nos termos da secgéo 6 do anexo |
da Orientacdo BCE/2011/14, sdo temporariamente elegiveis como ativos de garantia, os instrumentos de
divida titularizados que tenham um nivel minimo de qualidade de crédito na data da emissdo e em
qualquer momento subsequente, de “BBB-/Baa3” (nivel 3 da escala de notacdo de crédito harmonizada
do Eurosistema).
V1.3.1.6..1. Os ativos referidos em V1.3.1.6., devem ainda satisfazer os seguintes requisitos:
V1.3.1.6.1.1. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados devem pertencer a uma das
seguintes categorias de ativos:

(i) empréstimos a particulares garantidos por hipotecas;

(ii) empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);

(iii) empréstimos hipotecérios para fins comerciais;

(iv) empréstimos para aguisicao de viatura;

(v) locagdo financeira, ou,

(vi) crédito ao consumo.
V1.3.1.6.1.2. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem ser de diferentes
categorias de ativos;
V1.3.1.6.1.3. Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo devem incluir nenhum
empréstimo que:

(i) estejaem mora na altura da emissdo do instrumento de divida titularizado;



(ii) estega em mora quando incluido no instrumento de divida titularizado e durante a vida deste,
por exemplo, por meio de substitui¢do ou troca de ativos subjacentes, ou que
(iii) seja, aqualquer altura, estruturado, sindicado ou ‘alavancado’;
VI1.3.1.6.1.4. A documentacdo da operacdo sobre o instrumento de divida titularizado deve conter
disposi¢les respeitantes & continuidade da gestéo do servigo dadivida
V1.3.1.6.2. O BdP pode aceitar como ativos de garantia em operagBes de politica monetéria do
Eurosistema instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam empréstimos a
particulares garantidos por hipotecas ou empréstimos a PME, ou ambos os tipos de empréstimo e que
ndo cumpram as condicOes de avaliacdo de crédito constantes da seccdo 6.3.2 do anexo | da Orientagdo
BCE/2011/14 e os requisitos estabelecidos em V1.3.1.6.1, mas que cumpram todos os restantes critérios
de elegibilidade aplicaveis aos instrumentos de divida titularizados conforme estabelecido na referida
Orientagdo e tenham duas notactes de crédito minimas de “BBB-/Baa3”. Tais instrumentos de divida
titularizados estdo limitados aos que tiverem sido emitidos antes do dia 20 de junho de 2012.
V1.3.1.6.3. Para efeitos do estabelecido em V1.3.1.6:
(i) o termo “empréstimos a particulares garantidos por hipotecas’ inclui, para aém dos
empréstimos para habitacdo garantidos por hipoteca, também os empréstimos para habitacdo sem
hipoteca, se, em caso de incumprimento, a garantia puder ser acionada e cobrada de imediato. Tais
garantias podem ser prestadas sob diferentes formas contratuais, incluindo apdlices de seguro,
desde que prestadas por uma entidade do setor publico ou instituicdo financeira sujeita a
supervisao publica. A avaliacdo de crédito do prestador da garantia para este efeito deve obedecer
a0 nivel 3 de qualidade de crédito na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema durante todo
0 prazo da operacao;
(ii) por “pequena empresa’ e “média empresa’ entende-se qualquer entidade que,
independentemente da sua forma juridica, exerca uma atividade econdmica e cujo volume de
negacios, individual mente ou, se integrada num grupo, para o conjunto do grupo, sgjainferior a’50
milh&es de euros.
(iii) “empréstimo em mora” inclui os empréstimos em que o0 pagamento do capital ou juros tenha
um atraso de 90 dias ou mais e o devedor se encontre em situacdo de “incumprimento”, na acegdo
do ponto 44 do anexo VI da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de
junho de 2006, relativa a0 acesso a atividade das ingtituicBes de crédito e ao seu exercicio, ou
quando existirem davidas justificadas de que 0 seu pagamento venha a ser integralmente ef etuado;
(iv) “empréstimo estruturado” refereese a uma estrutura que envolve direitos de crédito
subordinados;
(v) “empréstimo sindicado” refere-se a um empréstimo concedido por um grupo de mutuarios
reunidos num sindicato financeiro;
(vi) “empréstimo alavancado” refere-se a um empréstimo concedido a uma empresa que ja
apresente um nivel de endividamento elevado, tal como acontece com o financiamento de
operacdes de tomada de controlo (takeover) e aquisicdo de maioria do capital de voto (buy out),
casos em que o0 empréstimo € utilizado para a compra do capital social de uma empresa que é
igualmente a mutuaria do empréstimo;
(vii) “disposicOes relativas a manutencdo do servico da divida” refere-se a disposicdes na
documentagdo juridica de um instrumento de divida titularizado que garantam que o
incumprimento por parte da entidade que presta servigos relativos a gestdo da transagéo
(“servicer”) ndo implicard a cessagdo do servico da divida e que prevejam os casos em que devera

ser nomeado quem o substitua para esse efeito, assim como um plano de acdo delineando as



medidas operacionais a tomar quando o substituto do servicer for nomeado e a forma como a

administragdo dos empréstimos é transferida.

4.3. Os restantes nimeros sdo renumerados em conformidade.

4.4. E dterado o nimero V1.4.2.1.3, o qual passa ater a seguinte redaco:

V1.4.2.1.3. Aos instrumentos de divida titularizados incluidos na categoria de liquidez V aplicam-se as
seguintes margens de avaliagéo:
(i) 16% para os ativos que cumpram as condicfes de avaliacdo de crédito constantes da secgéo
6.3.2 do anexo | da Orientagcdo BCE/2011/14 independentemente do prazo ou da estrutura de
cupéo;
(i) 16% para os ativos referidos em V1.3.1.6.1. que tenham duas notagdes de crédito minimas de
“A-IA3;
(iii) para os ativos referidos em V1.3.1.6.1. que ndo tenham duas notactes de crédito minimas de
“A-IA3":
a) 32% se 0s ativos subjacentes forem empréstimos hipotecarios para fins comerciais;
b) 26% para todos os restantes instrumentos de divida titularizados.
(iv) 32% paraos ativos referidosem V1.3.1.6.2..

4.5. E aditado o ntimero V1.4.2.1.8., o qual tem a seguinte redago:

V1.4.2.1.8. As instituicBes participantes ndo podem mobilizar como ativos de garantia instrumentos de
divida titularizados que segjam €elegiveis ao abrigo do estabelecido em VI1.3.1.6. se a ingtituicdo
participante, ou qualquer terceiro com o qual esta tenha relacfes estreitas, oferecer cobertura de taxa de

juro em relacdo aos referidos instrumentos.

5. No Capitulo VII, Incumprimentos,
e  Eadterado o nimero VI1.1., o qual passaa ter a seguinte redacéo:
VII.1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante a ocorréncia de qualquer das
seguintes situacoes, e ainda a violagdo dos deveres impostosem V.5.2.1. eem V.5.3.1., aqual se aplica
o disposto em VII.6., em V1.2.2., aqual se aplica o disposto em VII1.7, eem V.3.2.1. aqual se aplicao

disposto em VI1.8.:

e  S&o aditadas trés novas alineas ao nimero VI11.1., sendo as restantes alineas e respetivas remissdes

objeto de alteracdo em conformidade.
As novas alineas tém a seguinte redaco:
d) ainstituicdo participante atribua uma probabilidade reduzida a possibilidade de o devedor respeitar

na integra as suas obrigagdes perante a propria instituicdo, a sua empresa-mae ou qualquer das suas

filiais, se ndo recorrer a medidas como a execucdo de eventuais garantias,



€) a ingtituicdo participante considerar provavel ter de fazer face as responsabilidades do devedor, e a
respetiva recuperagao for duvidosa, no caso dos el ementos extrapatrimoniais;
f) o devedor registar um atraso superior a 90 dias relativamente a uma obrigagdo de pagamento

significativa para ainstitui¢do participante, a sua empresa-mée ou qualquer das suasfiliais.

e  Ealterado o nimero VI11.6., 0 qual passaater a seguinte redaczo:

VI11.6. Sem prejuizo da aplicacdo do disposto em V11.9. e em VI11.10., 0 incumprimento do disposto em
V.5.2.1. ou do disposto em V.5.3.1. acarreta para as institui¢des faltosas uma penalizacéo, calculada de

acordo com a férmula seguinte:

dx (t+2,5)/100 x 7/360

em que: d é o montante de ativos ou de fundos que a instituicdo participante ndo pode liquidar, €;

t € ataxa dafacilidade permanente de cedéncia de liquidez.

e  Edterado o nimero VI11.10., 0 qual passaater a seguinte redacéo:

VI11.10. Em casos excecionais, pelo incumprimento do disposto em V.5.2.1,, V.5.3.1., VI.2.2. e em
V.3.2.1,, atendendo a gravidade dos incumprimentos e, particularmente, a sua frequéncia, a sua duracéo
ou aos montantes envolvidos, poderd, ainda, ser suspensa, por um periodo de trés meses, a participacao

dainstituicéo faltosano MOI.

6. No Anexo 1, Parte |11, Contrato-Quadro de Abertura de Crédito com Garantia de I nstrumentos Financeiros e

de Direitos de Crédito na Forma de Direitos de Crédito para Operagdes de Politica Monetéria,

e E aditado um nimero, o 9, & Cléausula 6.2 Outras obrigagdes da Instituicio Participante, cuja

redacdo € a seguinte;

9. Obter a renlincia dos devedores, por escrito ou outra forma juridicamente equivaente, aos
direitos de compensacdo perante a respetivainstituicdo e o BdP bem como aos direitos decorrentes

das regras de segredo bancario, nos contratos celebrados a partir de 2 de Novembro de 2012.

. E eliminada a clausula 7.2, Comissdes, sendo as restantes clausul as renumeradas em conformidade.

7. No Anexo 1, Parte IV, Procedimentos para a utilizagdo de ativos de garantia nas operacfes de crédito do

Eurosistema, foi alterado o nimero 1.1, o qual passa ater a seguinte redacso:

1.1. Responsabilidade de comunicagdo ao Banco de Portugal

As ingtituicdes participantes serdo responsaveis pela comunicagdo ao Banco de Portugal da informacdo
relevante para a andlise da elegibilidade dos direitos de crédito sob a forma de empréstimos bancarios,
doravante denominados por empréstimos bancarios, que pretendem vir a utilizar como ativos de garantia

nas operagdes de crédito do Eurosistema. Uma vez registado o empréstimo bancério no Banco de Portuga



(BdP), a ingtituicdo participante (IP) serd ainda responsével pela atualizacdo de toda a informacgéo
relevante, devendo comunicar as alteragfes ocorridas de imediato, 0 mais tardar durante o dia Util seguinte.

Todos os empréstimos bancarios que se encontrem mobilizados como ativos de garantia para as operagdes
de crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente, ser classificados como tal no reporte a Central de
Responsabilidades de Crédito do Banco de Portugal através da utilizagdo do codigo 011 (Empréstimo
entregue como garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema) da Tabela 9 - “ Carateristica especia”,
de acordo com as regras estipuladas na Instru¢do do Banco de Portugal n°® 21/2008 e respetivos anexos.
Apés a entrada em vigor do reporte, no ambito da Instrucdo n° 21/2008, do codigo de identificacdo do
empréstimo bancario (IEB), estes créditos devem, também, ser reportados com o codigo 012 (Empréstimo

caraterizado com codigo de identificacdo) dareferida Tabela 9, acompanhado do respetivo |EB.

8. A presente Instrucéo entraem vigor no dia 14 de Setembro de 2012.

9. A versdo consolidada da Instrucdo n® 1/99 encontra-se disponivel em www.bportugal.pt Legislagdo e

Normas, SIBAP-Sistema de Instrugdes do Banco de Portugal .



