I nstrugdes do Banco de Portugal

Instrucdo n° 27/2010

ASSUNTO: Mercado de OperagBes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe ¢ atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° ¢ 24.° da
sua Lei Organica, determina o seguinte:

1. E alterado o preambulo da Instrugdo n° 1/99 (BNBP n° 1, 15-01-99), o qual passa a ter a seguinte
redac¢do:

O Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (o Tratado) institui o Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC), que ¢é constituido pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos Bancos
Centrais Nacionais (BCN) dos Estados-Membros da Unido Europeia que adoptaram a moeda tnica,
entre os quais o Banco de Portugal (BdP).

(..)

O BdP, na execucdo da politica monetaria, actua em conformidade com as orientagdes do BCE,
nomeadamente com o disposto na Orientacdo do Banco Central Europeu de 31 de Agosto de 2000,
relativa aos instrumentos e procedimentos de politica monetaria do Eurosistema (BCE/2000/7),
publicada no Jornal Oficial L-310, de 11 de Dezembro de 2000, com as alteragdes que lhe foram
introduzidas pela Orienta¢cdo BCE/2010/30, de 13 de Dezembro de 2010, disponivel para consulta em
www.ecb.europa.eu/ (Publications / Legal framework / Monetary policy and Operations / Monetary
policy instruments). No cumprimento das suas atribui¢des cabe ao BdP emitir instrugdes, nas matérias
da sua exclusiva responsabilidade ou para a realiza¢do, em seu nome ou em representagdo do BCE,
das operagdes que sejam do ambito das atribuicdes do Eurosistema, constituido pelo BCE e pelos
BCN dos Estados-Membros que tenham adoptado o euro como moeda.

(..)

2. Sdo alterados os seguintes numeros do Capitulo I, Disposi¢des Gerais, 0s quais passam a ter a
seguinte redacgdo:

I.1. O Mercado de Operagdes de Intervengdo (MOI) é um mercado regulamentado no qual o BdP
efectua com as institui¢des participantes, a que se refere o capitulo IV, operagdes para fins de
politica monetaria do Eurosistema, enunciadas nos capitulos II e III, de acordo com as regras
estabelecidas nesta Instrugdo e seus anexos, que dela fazem parte integrante.

1.3. As operagdes de intervencdo - Operagdes de Mercado Aberto e Facilidades Permanentes - sdo
realizadas na prossecucdo dos objectivos da politica monetaria do Eurosistema e concretizam-se
em operagdes de absor¢do ou de cedéncia de fundos.

1.5. As operagdes de intervengdo sdo efectuadas através de procedimentos diferenciados, referidos
no capitulo V - leildes normais, leildes rapidos ou procedimentos bilaterais -, consoante o tipo de
operagdo e as condi¢cdes do mercado monetario em cada momento, sendo tais procedimentos
aplicados uniformemente por todos os BCN intervenientes nessas operagoes, isto €, os BCN dos
Estados-Membros que adoptem a moeda unica nos termos do Tratado, assim participando na
execuc¢do da politica monetaria do Eurosistema.

1.13. O BdP pode, se necessario para a implementa¢do da politica monetaria do Eurosistema,
partilhar com os restantes membros do Eurosistema informac¢do individualizada, tal como dados
operacionais, relativa a institui¢des participantes em operagdes do Eurosistema.

I.13.1. Esta informagdo esta sujeita a sigilo profissional de acordo com o Artigo 37.° dos
Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais.
3. Séo alterados os seguintes numeros do Capitulo II, Operagdes de Mercado Aberto, os quais passam
a ter a seguinte redacgao:

II.1. Modalidades de Execugdo das Operagdes
As operagdes de mercado aberto podem ser executadas sob a forma de:



(..
- Emissdo de certificados de divida do BCE;

(..)

11.1.3. Emisséo de Certificados de Divida do BCE

Os certificados de divida do BCE sdo valores mobiliarios escriturais emitidos pelo BCE,
constituem uma obrigagdo deste para com o respectivo titular, t€ém prazo de vencimento
inferior a 12 meses e sdo colocados através de leildes normais. A emissdo de certificados de
divida do BCE, a qual se aplica regulamentagdo especifica fixada pelo BCE, pode ser feita
ocasionalmente ou com caracter regular.

II.1.4.1. Nos swaps cambiais, executados para fins de politica monetaria, o BdP compra
(vende) a vista um dado montante de euros, contra uma moeda estrangeira (qualquer moeda
com curso legal diferente do euro) e, simultaneamente, vende (compra) esse montante de
euros contra a mesma moeda estrangeira, em uma data-valor futura previamente fixada.

I1.1.4.5. A realizagdo de swaps cambiais ndo obedece a qualquer calendario previamente
anunciado, podendo a comunicagdo entre o BdP ¢ as instituigdes participantes ser efectuada,
se necessario, através de sistemas electronicos de negociagdo (dealing).

11.2.4. Operagdes Estruturais

As operagdes estruturais, de absor¢cdo ou de cedéncia de liquidez, sdo realizadas com o
objectivo de alterar a posi¢ao estrutural do Eurosistema face ao sistema financeiro. Nestas
operagdes, que poderdo ter, ou ndo, caracter regular, sdo utilizados quer leildes normais,
quando sejam efectuadas através de operacgdes reversiveis ou de emiss@o de certificados de
divida do BCE, quer procedimentos bilaterais, quando revistam a forma de transaccdes
definitivas, ou seja de compras e vendas.

4. S@o alterados os seguintes nimeros do Capitulo III, Facilidades Permanentes, os quais passam a ter
a seguinte redacc¢ao:

III.1. As facilidades permanentes visam permitir as institui¢des participantes o ajustamento de
desequilibrios temporarios de liquidez, mediante o acesso:

(..)

II.3. As taxas de juro das facilidades permanentes de cedéncia de liquidez ou de depdsito sdo
anunciadas antecipadamente e podem, em qualquer momento, ser alteradas pelo BCE. As novas
taxas aplicam-se a partir da data entdo determinada, que nunca podera ser anterior ao dia 1til do
Eurosistema seguinte ao do anuncio das respectivas alteragoes.

II1.3.1. Os juros relativos as facilidades permanentes, assim como os reembolsos, sdo pagos em
cada dia.

5. Sdo alterados os seguintes nimeros do Capitulo IV, Institui¢des Participantes, os quais passam a ter
a seguinte redacc¢ao:

IV.1. Podem participar nas operacdes de mercado aberto baseadas em leildes normais as
instituigdes que satisfagam os seguintes critérios de elegibilidade:

(..)

- Sejam financeiramente sélidas e estejam sujeitas pelo menos a uma forma de supervisdo
harmonizada estabelecida pela Unido Europeia (UE)/Espaco Econémico Europeu (EEE), levada a
cabo por autoridades nacionais. Dada a especificidade da sua natureza institucional ao abrigo do
direito da Unido, as instituigdes previstas no nimero 2 do artigo 123.° do Tratado que estejam
sujeitas a um controlo de padrdo comparéavel ao da supervisdo exercida por autoridades nacionais
competentes e dotadas de solidez financeira podem ser aceites como contrapartes. Podem
igualmente ser aceites como contrapartes as institui¢cdes dotadas de solidez financeira e que
estejam sujeitas a supervisdo ndo harmonizada pelas autoridades nacionais competentes, mas de
padrdo comparavel ao da supervisdo harmonizada da UE/EEE, como é o caso de sucursais
estabelecidas em territorio nacional de institui¢des constituidas fora do EEE;

(..)

IV.3. De acordo com as regras estabelecidas para o Eurosistema e aplicadas pelo BdP, pode em
qualquer momento o acesso da instituigdo participante no MOI ser suspenso, limitado ou excluido
com base em fundamentos de natureza prudencial ou na ocorréncia de graves ou persistentes
incumprimentos das suas obrigagcdes. O BdP pode igualmente, com base em fundamentos de
natureza prudencial, rejeitar ou condicionar a utilizacdo de activos entregues a titulo de garantia



por contrapartes especificas em operacdes de crédito do Eurosistema, ou aplicar margens de
avaliagdo suplementares a esses activos.

IV.5. Para a realizagdo de swaps cambiais as instituigdes devem estar habilitadas a realizar
eficientemente operagdes cambiais de grande volume em todas as condi¢des de mercado. Assim,
consideram-se institui¢des habilitadas a realizar swaps cambiais com o BdP, para efeitos de
politica monetaria, as institui¢des estabelecidas em territorio nacional seleccionadas pelo BdP para
realizarem operagdes de intervencdo cambial do Eurosistema.

6. Sdo alterados os seguintes nimeros do Capitulo V, Procedimentos Relativos a Realizagdo das
Operacgdes, os quais passam a ter a seguinte redac¢ao:

V.1.1.1. Os leildes, normais ou rapidos, sdo realizados de acordo com as seguintes seis fases
operacionais:

Fase 1. Anuncio do leilao:

- Antncio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina da
Internet do BCE (www.ecb.europa.eu/);

(..)

Fase 4. Resultados do leildo - Colocag¢do e antincio:

- Decisdo de colocagdo do BCE;
- Antncio dos resultados da colocagéo;

- Antncio feito pelo BCE através de agéncias de noticias e da pagina
da Internet do BCE (www.ecb.europa.eu/), e

(..)

V.1.1.7.1. Nos leildes de taxa tnica (leildo holandés), todas as propostas aceites sdo
satisfeitas a taxa de juro / preco/ cotagdo de pontos de Swap marginal (conforme V.1.5.).

V.1.1.7.2. Nos leildes de taxa multipla (leildo americano), cada proposta aceite € satisfeita
a taxa de juro / prego/ cotacdo de pontos de Swap constante dessa proposta.

V.1.3.1. Os leildes normais sdo anunciados antecipadamente através de agéncias de noticias e
da pagina da Internet do BCE (www.ecb.europa.eu/), procedendo também o BdP ao antincio
dos leildes directamente as institui¢des participantes através do SITEME.

V.1.3.2. Os leildes rapidos também sdo, normalmente, anunciados antecipadamente pelo BCE,
podendo o BdP informar directamente as institui¢des participantes seleccionadas através do
SITEME. No entanto, em circunstancias excepcionais, 0 BCE pode decidir ndo anunciar os
leildes rapidos antecipadamente. Neste caso, o BdP anuncia-los-4 através de agéncias de
noticias e informara directamente as institui¢cdes participantes seleccionadas para a operacao.

V.1.3.3. A mensagem relativa ao antincio publico dos leildes, normais ou rapidos, contém, em
regra, a seguinte informagao:

(...)
- o tipo de leildo (de taxa fixa, de taxa variavel);
(...)

- a taxa de juro / o preco / os pontos de Swap, quando previamente fixados;

- a taxa de juro / o preco / os pontos de Swap minimos/maximos aceites, quando
aplicavel;

- a data-valor da operagdo ¢ a sua data de vencimento (quando aplicavel) ou a data-
valor e a data de vencimento do instrumento de divida (no caso de emissdo de
certificados de divida do BCE);

(..)

- a denominagdo dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do
BCE);

- 0 codigo ISIN da emissdo (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE).

V.1.4.3. Nos leildes de taxa fixa as institui¢des participantes licitam o montante de liquidez que
pretendem transaccionar a essa taxa de juro/prego/pontos de swap.



V.1.4.4. Nos leildes de taxa variavel as institui¢des participantes licitam o montante de liquidez
e a taxa de juro/preco/pontos de Swap das operacdes que pretendem realizar, podendo
apresentar até 10 propostas. Em circunstancias excepcionais, o Eurosistema pode estabelecer
um limite ao numero de propostas que podem ser apresentadas em leildes de taxa variavel.

V.1.4.4.1. Cada proposta deve indicar o montante de liquidez que a instituigdo deseja
transaccionar e a respectiva taxa de juro/preco/pontos de Swap.

V.1.4.4.3. No caso de emissao de certificados de divida do BCE, o prego devera ser cotado
como uma percentagem do valor nominal.

V.1.4.5. Serdo anuladas as propostas submetidas depois da hora limite indicada no anuncio, as
que ndo cumpram os montantes maximo e/ou minimo fixados, ou que tenham valores
inferiores a0 minimo ou superiores a0 maximo aceites para taxa de juro/preco/ponto de swap,
bem como as incompletas e as que nao respeitem as demais condigdes estabelecidas pelo BdP.
A decisdo de anulagdo de uma proposta ¢ comunicada pelo BdP a institui¢do participante antes
da colocacdo.

V.1.5.4. Nos leildes de absorg¢do de liquidez de taxa variavel (utilizados na emissdo de
certificados de divida do BCE e na constitui¢do de depodsitos a prazo fixo) as propostas sdo
satisfeitas por ordem crescente das respectivas taxas de juro (ou ordem decrescente dos
respectivos precos). Se o montante agregado das propostas & maxima taxa de juro (a0 minimo
prego) aceite pelo BCE (taxa/preco marginal) exceder o montante ainda disponivel para
absor¢do, sera este montante rateado na propor¢do dos montantes propostos a essa taxa/a esse
preco.

V.1.6.1. Os resultados dos leildes normais e dos leildes rapidos sdo anunciados através das
agéncias de noticias e da pagina da Internet do BCE (www.ecb.europa.eu/). Para além disso, o
BdP, através do SITEME, anuncia os resultados da coloca¢do directamente as institui¢des
participantes ¢ confirma os resultados da colocagdo directamente a todas as institui¢cdes
participantes que tenham propostas satisfeitas.

V.1.6.2. A mensagem de divulgagdo dos resultados do leildo contém normalmente a seguinte
informagao:

(..)

- a taxa de juro / o pre¢o / o ponto de Swap marginal aceite e a percentagem de
colocago a taxa de juro / o prego / o ponto de Swap marginal (apenas no caso de
leildes de taxa variavel);

(.)

- a data-valor da operacdo e a sua data de vencimento (quando aplicavel) e a data-valor
e a data de vencimento do instrumento de divida (no caso de emiss@o de certificados
de divida do BCE);

(..)

- a denominag@o dos certificados (no caso de emissdo de certificados de divida do
BCE);

- 0 codigo ISIN da emissdo (no caso de emissdo de certificados de divida do BCE).

V2. Procedimentos bilaterais relativos a operagdes de mercado aberto

Procedimentos bilaterais sfo nesta Instru¢do entendidos em sentido amplo como quaisquer
procedimentos em que sejam propostas e realizadas operagdes com uma ou um pequeno numero de
institui¢des participantes, sem a execugao de leildes.

V.2.1. Pode haver procedimentos bilaterais de dois tipos:
- através de contactos directos com as instituigdes participantes;
- por via da execugdo de operagdes através de bolsas de valores e agentes de mercado.

V.3.2.1. Se a institui¢do participante estiver impedida de recorrer a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez, por dela ter sido suspensa ou excluida, ou por a sua participagdo ter sido
limitada, devera cumprir os procedimentos de fim de dia estabelecidos para 0 TARGET2-PT.

V.5.8. A data de liquidag@o das operacdes de mercado aberto baseadas em leildes normais —
operagdes principais de refinanciamento, opera¢des de refinanciamento de prazo alargado e,
quando for o caso, operagdes estruturais — ¢, normalmente, fixada para o primeiro dia
seguinte ao dia da transac¢ao que seja dia util do Eurosistema. Contudo, no caso de emissdo



de certificados de divida do BCE, a data de liquidagdo é fixada para o segundo dia util do
Eurosistema subsequente ao dia da transacgéo.

7. Séo alterados os seguintes numeros do Capitulo VI, Activos Elegiveis, os quais passam a ter a
seguinte redacgdo:

V1.2.2. Na realizacdo de operacdes de politica monetaria as instituigdes participantes ndo poderdo
utilizar nem empenhar a favor do BdP activos inexistentes ou que tenham sido excluidos da Lista
Unica, bem como os que sejam ou passem a ser obrigagdes de divida assumidas ou garantidas pela
propria institui¢do participante, incluindo a situagdo em que exista identidade entre essa institui¢ao
e o emitente, devedor ou garante ou por qualquer outra entidade com a qual essa institui¢ao tenha
ou passe a ter relacdes estreitas, de acordo com a defini¢do incluida em VI.2.2.2. Sempre que se
verifique a utilizacdo de activos que deixem de poder ser utilizados pela institui¢do participante
devido a existéncia de relagdes de identidade ou a relagdes estreitas, a institui¢do notificard
imediatamente o BdP desse facto, e esses activos sdo avaliados a zero a partir da data de avaliagdo
seguinte, podendo ser aplicado um valor de cobertura adicional. Os activos em questdo deverdo ser
retirados da garantia com a maior celeridade possivel.

VI1.2.2.1. Esta disposi¢do ndo se aplica a:

(i) relacdes estreitas entre a institui¢do participante e uma entidade do sector publico do
EEE que tenha o direito de cobrar impostos, ou no caso de um instrumento de divida ser
garantido por uma entidade do sector publico do EEE que tenha o direito de cobrar
impostos;

(i) obrigagdes garantidas (covered bonds) emitidas em conformidade com os critérios
estabelecidos no n° 4 do artigo 22.° da Directiva OICVM; ou

(iii) casos em que os instrumentos de divida beneficiem de protecgdo legal especifica
comparavel aos instrumentos referidos em (ii), tal como no caso de:

- instrumentos de divida ndo transaccionaveis garantidos por empréstimos
hipotecarios a particulares, que ndo sejam valores mobiliarios, ou

- obriga¢Oes garantidas estruturadas (structured covered bonds) com bens imoveis
para habitacdo como activos subjacentes (ou seja, determinadas obrigacdes
garantidas que ndo declaradas pela Comissdo Europeia conformes com a Directiva
OICVM) que preencham todas as condigdes para este tipo de activo definidas no
capitulo 6, sec¢do 6.2.3 do Anexo 1 a Orientagdo BCE/2000/7.

VI.2.2.2. Por “relagdo” estreita entende-se qualquer situacdo em que a instituicdo
participante esteja ligada a um emitente/devedor/garante de activos elegiveis pelo facto de:

(.)

V1.2.2.4. Para efeitos da execugdo da politica monetaria, em particular no que se refere a
verificacdo do cumprimento das regras de utilizacdo dos activos elegiveis respeitantes as
relagdes estreitas, o Eurosistema partilha internamente informagdo sobre participagdes de
capital fornecida para esse fim pelas autoridades de supervisdo. Esta informagao fica sujeita
ao mesmo grau de confidencialidade que o aplicado pelas autoridades de superviséo.

VI1.2.3.3. Apresentar, com uma frequéncia anual, um relatério da responsabilidade dos
auditores externos comprovativo da qualidade e rigor do certificado previsto em VI.2.3.2.
Adicionalmente, este relatorio devera ainda incidir sobre os aspectos mencionados na
secgdo 4 do Anexo a esta Instrugdo “Procedimentos para a utilizagdo de activos de
garantia nas operacBes de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de
empréstimos bancarios e instrumentos de divida transaccionavels sem avaliacédo de crédito
externa)”.

VI1.3.1.2. No que respeita a fonte IEAC, a avaliagdo tem de se basear em notacdes de
crédito publicas. O BdP reserva-se o direito de solicitar qualquer esclarecimento que
considere necessario. Relativamente aos instrumentos de divida titularizados, as notagdes
terdo de ser explicadas num relatorio de notagdo de crédito disponivel ao publico,
nomeadamente um relatorio pormenorizado de pré-venda ou de novas emissdes, incluindo,
designadamente, uma analise abrangente dos aspectos estruturais e juridicos, uma avalia¢ao
detalhada da garantia global, uma analise dos participantes na transac¢do, bem como uma
analise de quaisquer outras particularidades relevantes de uma transac¢do. Além disso, as
IEAC tém de publicar relatérios de acompanhamento regulares relativos aos instrumentos
de divida titularizados. Os referidos relatorios devem ser publicados de acordo com a
periodicidade e calendério dos pagamentos de cupdo. Estes relatorios deverdo conter, no
minimo, uma actualizagdo dos principais dados da transacgdo (por exemplo, a composi¢do



da garantia global, os participantes na transacggo e a estrutura de capital), bem como dados
acerca do desempenho da transaccéo.

VI1.3.1.4. Os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos
para os elevados padrdes de crédito (“o limite minimo da qualidade do crédito”) sdo
definidos em termos de uma notagdo de “A”. O Eurosistema considera que uma
probabilidade de incumprimento (PD) de 0,10% ao longo de um horizonte de um ano ¢
equivalente a uma notagdo de “A”, sujeita a revisdo regular.

VI1.3.1.4.1. Por notagdo de longo prazo “A” entende-se uma notagdo de longo prazo
minima de “A-“ para a Fitch ou Sandard & Poor’s, “A3” para a Moody's, ou “AL”
para a DBRS. O Eurosistema publica as notagdes mais baixas que cumprem o limite
de qualidade de crédito para cada IEAC aceite, também sujeitas a uma revisao
regular, sem que assuma qualquer responsabilidade quanto a sua avaliacdo da IEAC.
Esta lista encontra-se publicada em www.ecb.europa.eu (Monetary Policy /
Collateral / ECAF / Rating scale).

VI.3.1.5.1. Para a determinagdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a
regra da “segunda melhor avaliag@o de crédito”, o que significa que ndo s6 a melhor,
mas também a segunda melhor avaliagdo de crédito atribuida por uma IEAC tem de
obedecer ao limite minimo de qualidade de crédito para os instrumentos de divida
titularizados. Com base nesta regra, e para que os instrumentos de divida
titularizados sejam elegiveis, o Eurosistema exige, para ambas as avaliagdes de
crédito, uma notacdo de crédito na emissdo de “AAA/Aaa” e uma notagdo de crédito
de “A” até ao vencimento do instrumento.

VI1.3.1.5.2. A partir de 1 de Marco de 2011, todos os instrumentos de divida
titularizados, independentemente da respectiva data de emissdo, tém de ter pelo
menos duas avaliagdes de crédito de uma IEAC aceite, e cumprir a regra da
“segunda melhor avaliagdo de crédito” para que os referidos instrumentos se
mantenham elegiveis.

VIL.3.1.5.3. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos antes de 1 de
Margo de 2010 que apenas disponham de uma avaliagdo de crédito, € necessario
obter-se uma segunda avaliacdo de crédito antes de 1 de Margo de 2011.

VL.3.1.5.4. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos antes de 1 de
Margo de 2009, ambas as avaliagdes de crédito devem cumprir com a exigéncia de
uma notagdo minima de crédito “A” até ao vencimento do instrumento.

VI1.3.1.5.5. No caso de instrumentos de divida titularizados emitidos entre 1 de
Margo de 2009 e 28 de Fevereiro de 2010, a primeira avaliagdo de crédito deve
corresponder a notacdo de crédito de emissdo de “AAA/Aaa” e de “A” até ao
vencimento do instrumento, enquanto que a segunda avaliagdo de crédito deve
respeitar um referencial minimo para a notagao de crédito de “A” tanto na altura da
emissdo, como até ao vencimento do instrumento.

VIL.3.1.5.6. Relativamente a exigéncia da segunda avaliagdo de crédito por uma
IEAC, por “avaliagdo de crédito na altura da emissdo” entende-se a notagdo de
crédito no momento da atribuigdo ou publicagdo inicial pela IEAC.

VI.3.1.6. “AAA” significa uma notagdo de longo prazo minima de “AAA“ pela Fitch,
Sandard & Poor's ou DBRS, de “Aaa” para a Moody's ou, se estas ndo estiverem
disponiveis, notagdo de curto prazo de “F1+” pela Fitch, de “A-1+" pela Sandard &
Poor’s, ou de “R-1H” pela DBRS.

VIL.3.3. O Anexo a esta Instrugdo “Procedimentos para a utilizacdo de activos de garantia nas
operacdes de crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de empréstimos bancarios e
instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa)” inclui uma descri¢do
dos procedimentos operacionais relativos ao ECAF, tais como: canais de comunicagdo, selecgdo
de fontes, procedimentos especiais na fase de opera¢do e processo de acompanhamento de
desempenho dos sistemas de avaliagdo de crédito.

V1.4.1.3.0 Eurosistema aplica limites a utilizagdo de instrumentos de divida sem garantia, de
acordo com o descrito em V1.4.2.1.7.

VI1.4.2.1. Os activos incluidos na classe de activos elegiveis transaccionaveis encontram-se
agrupados em cinco diferentes categorias de liquidez, baseadas na classificacdo de cada activo
por tipo e por emitente:

Categoria I — Instrumentos de divida emitidos por administragdes centrais ou por bancos
centrais;



Categoria Il — Instrumentos de divida emitidos por: administracdes locais/regionais, agéncias
(classificadas como tal pelo BCE), institui¢des supranacionais; e obriga¢des
garantidas do tipo Jumbo;

Categoria III — Instrumentos de divida emitidos por: empresas e outros emitentes e
obrigacdes garantidas tradicionais;

Categoria IV — Instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por institui¢des de
crédito;

Categoria V - Instrumentos de divida titularizados.

V1.4.2.1.7. O BdP condiciona a utilizagdo de instrumentos de divida sem garantia
(unsecured), emitidos por uma instituigdo de crédito ou por qualquer entidade com a qual
uma institui¢do de crédito tenha uma “relagdo estreita”, de acordo com a definigao referida
em VI.2.2.2. Tais activos s6 podem ser utilizados como activos de garantia por uma
instituigdo participante na medida em que o valor atribuido aos referidos activos pelo BdP,
apos a aplicacdo das margens de avaliacdo, ndo exceda 10% do valor total dos activos de
garantia mobilizados por essa instituigdo participante (apds aplicagdo das margens de
avaliagdo). Esta restricdo ndo se aplica a activos garantidos por uma entidade do sector
publico que tenha o direito de cobrar impostos nem se, apos a aplicacdo das margens de
avaliag@o, o valor desses activos ndo ultrapassar 50 milhdes de euros. Em caso de fusdo entre
dois ou mais emitentes de activos do tipo acima referido, ou de estabelecimento de uma
“relagdo estreita” entre si, 0s mesmos s6 serdo considerados como constituindo um grupo
emitente Unico, para efeitos desta restricdo, um ano apés a data da fusdo ou do
estabelecimento da “relagdo estreita”.

VI.5.1.1. Para cada activo transaccionavel é especificado um tinico mercado de referéncia para
ser usado como fonte de pregos. Assim, para os activos transaccionaveis admitidos a
negociagdo, cotados ou transaccionados em mais do que um mercado, apenas um desses
mercados ¢ especificado como fonte de pregos para o activo em questdo.

V1.6.2. No MBCC, cujos procedimentos detalhados constam de brochura propria (disponivel :nos
enderecos www.ecb.europa.eu/ e www.bportugal.pt/ e em
http://www.ecb.int/paym/coll/coll/ncbpractices/html/index.en.html  para os  procedimentos
especificos de cada BCN que actua como correspondente para activos ndo transaccionaveis), cada
BCN actua como banco de custddia (correspondente) de cada um dos outros BCN relativamente
aos titulos aceites no seu sistema local de depdsito ou de liquidagdo, bem como aos direitos de
crédito registados nesse BCN.

VI1.6.3. Na utilizagao transfronteiras de activos elegiveis, a instituicdo participante da instrugdes ao
sistema de liquida¢do de titulos do pais em que os seus titulos estdo depositados, para os
transferir/bloquear a favor do BCN desse pais no respectivo sistema de liquidagdo de titulos. No
caso de direitos de crédito, em que a transferéncia através de sistemas de liquidacdo de titulos ndo
¢é possivel, aplica-se a solug@o especifica referida no Anexo 1 a Orientagdo BCE/2000/7 e descrita
pormenorizadamente na brochura do MBCC.

VI1.6.3.1. Logo que seja informado pelo BCN correspondente de que os activos foram
transferidos/bloqueados, ou, no caso de direitos de crédito, que estes cumprem os requisitos de
elegibilidade, e forem verificados todos os procedimentos, o BdP ajusta o valor das garantias
constituidas pelas instituicdes participantes e, sendo caso disso, transfere os fundos para as
instituigdes participantes.

VI.6.4.1. Em circunstancias excepcionais, ou quando necessario para fins de politica
monetaria, o BCE pode decidir prolongar a hora do encerramento do MBCC até a hora de
fecho do TARGET?2.

VI.7.2. As institui¢Ges participantes que sejam sucursais de instituicdes de crédito constituidas fora
do EEE ou na Sui¢a ndo podem utilizar este tipo de activos como garantia.

8. Sdo alterados os seguintes numeros do Capitulo VII, Incumprimentos, os quais passam a ter a
seguinte redac¢ao:

VII.1. Constitui incumprimento por parte de uma institui¢do participante a ocorréncia de qualquer das
seguintes situagdes, ¢ ainda a violagdo dos deveres impostos em V.5.6.1. e em V.5.7.1., & qual se
aplica o disposto em VIL.6., em VI.2.2., & qual se aplica o disposto em VIL.7, e em V.3.2.1. a qual se
aplica o disposto em VIL8.:



(..)

¢) declaragdo da instituigdo participante de ndo poder ou ndo querer cumprir total ou
parcialmente as suas obrigacdes decorrentes da sua participagdo em operagdes de politica
monetaria, ou a celebracdo de concordata, moratéria ou acordo voluntario tendente a
declarag@o de insolvéncia entre a institui¢@o participante e os seus credores, ou qualquer outra
situacdo que indicie que a instituigdo participante esteja insolvente ou seja incapaz de pagar as
suas dividas;

d) inicio de diligéncias processuais preliminares para a tomada de decisdo conducentes as
situagdes previstas em VII.1.a) e VIIL.1.b) supra;

e) emissdo pela institui¢do participante de declaragdes inexactas ou falsas nomeadamente sobre
a validade e existéncia dos direitos de crédito dados em garantia, ou a omissdo de declaracdes
devidas;

(..)

h) adopcdo, em desfavor da instituicdo participante das medidas previstas no artigo 53.° do
RGICSF, bem como a tomada de medidas equivalentes contra a institui¢do participante por
forca das normas de transposigdo para o direito de um Estado-Membro da Unido Europeia dos
artigos 30.°, 31.°, 33.° ¢ 34.° da Directiva 2006/48/CE;

(..)

j) falta, por parte da instituicdo participante, em relacdo as operagdes de politica monetaria
realizadas sob a forma de empréstimos garantidos por penhor de activos elegiveis, (i) de
constitui¢do de penhor em montante suficiente para garantia dos fundos atribuidos (na data de
liquidagdo ou até ao vencimento da operagdo) ou (ii) do pagamento na data de liquidagdo; ou a
falta, no caso das operagdes de absor¢do de liquidez realizadas sob a forma de contratos de
reporte, da devolugdo dos activos no termo da operacdo, ou, relativamente a SWaps cambiais, a
falta de pagamento pela instituicdo participante dos montantes em euros ou na moeda
estrangeira acordada, nas datas em que devam ser realizados tais pagamentos.

1) resolugdo por incumprimento de qualquer contrato ou acordo celebrado, no &mbito de
operagdes de politica monetaria, entre a instituicdo participante e qualquer membro do
Eurosistema;

m) falta de cumprimento pela institui¢do participante de quaisquer outras obrigagdes relativas a
realizagdo de operagdes reversiveis e de Swaps cambiais, ¢ a ndo reparagdo, sendo possivel,
dessa falta, no prazo maximo de 30 dias apds comunicacdo do BdP, tratando-se de operacdes
reversiveis e de 10 dias tratando-se de Swaps cambiais;

(.)

p) sujeicdo da instituicdo participante ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas
impostas pela UE ao abrigo do artigo 75.° do Tratado que restrinjam a capacidade da mesma
para utilizar os seus fundos; ou

q) sujeigdo da instituigdo participante ao congelamento de fundos e/ou a outras medidas
impostas por um Estado Membro, que restrinjam a capacidade da mesma para utilizar os seus
fundos; ou

(..)

s) cessdo para outra entidade de todos ou de uma parte substancial dos activos da institui¢ao
participante; ou

t) qualquer evento, iminente ou existente, cuja ocorréncia possa ameagar o cumprimento pela
institui¢do participante das suas obrigagdes no ambito do acordo celebrado com vista a
realizacdo de operagdes de politica monetaria ou quaisquer outras regras aplicaveis a relagdo
entre a instituigdo participante e qualquer dos BCN do Eurosistema.

VIL4. Em caso de incumprimento, o BdP, imediatamente, no caso do nimero VIIL.1 a) e p), ¢ no
caso do numero VII.1. b), ¢) e q), se forem considerados como constituindo situa¢des de
incumprimento automaticas, ou ap6s decorrido o prazo concedido nos restantes casos do nimero
VII.1., pode aplicar uma ou varias das medidas seguintes, a especificar em notificagdo a instituigdo
faltosa:

(..)

e) suspensdo ou exclusdo da institui¢do participante do MOI ou limitagdo da sua participagdo
neste mercado; a suspensdo por for¢ca do disposto em VII.1.a) (ii) terd a duracdo da medida
que for aplicada a institui¢do participante;



f) cessagdo de quaisquer acordos que tenha com a instituigdo participante, com vencimento
imediato de todas as obrigagdes para esta resultantes dos acordos ou transacc¢des realizadas
no ambito da execugdo da politica monetaria ou outras;

(..)

VILS. Se, na sequéncia da ocorréncia de uma situagdo de incumprimento, o BdP decidir tomar
medidas contra a institui¢ao faltosa das quais resulte quer o vencimento antecipado das obrigagdes
quer a resolugdo das operagdes efectuadas com essa instituigdo no ambito da execugdo da politica
monetaria, o BdP fard o calculo das importancias reciprocamente devidas, considerando-se
compensadas as importancias devidas por uma das partes pelas importancias devidas pela outra
parte, de modo a que apenas o saldo liquido - apds conversdo em euros de todos os montantes
denominados em outra moeda - seja devido e pago pela parte devedora a credora no dia util
seguinte. Sendo devedora a institui¢do participante, e caso esta ndo liquide o montante em divida,
o valor dos activos dados em penhor por essa institui¢do sera imediatamente realizado para
pagamento do saldo liquido devido ao BdP.

VIL6. Sem prejuizo da aplicag@o do disposto em VIL.9. e em VII.10., o incumprimento do disposto
em V.5.6.1. ou do disposto em V.5.7.1. acarreta para as institui¢des faltosas uma penalizacdo,
calculada de acordo com a férmula seguinte:

(M-g) x (t+2,5)/100 x 7/360
em que:

m ¢ o montante de activos ou de fundos, atribuido em leildo a institui¢do participante ou
com ela acordado em operagdo efectuada através de procedimento bilateral, acrescido, em
operagdes de cedéncia de liquidez, da margem inicial;

g ¢ o montante correspondente ao valor dos activos dados em penhor ou dos fundos
entregues pela instituicdo participante na liquidagio [financeira] da operagdo, deduzido, em
operacdes de cedéncia de liquidez, das margens de avaliacdo, e

t € a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

VII.6.1. Para além da penalizacdo prevista em VIL.6., ao terceiro incumprimento e seguintes do
mesmo tipo num periodo de 12 meses, a instituicdo faltosa sera suspensa de participar, a partir
de data fixada na decisdo de suspensdo, nas operagdes de mercado aberto da mesma categoria e
efectuadas através do mesmo procedimento, nos seguintes termos:

(..)

VIL7. O incumprimento do disposto em VI.2.2. e em VI.4.2.1.7. acarreta para a instituicdo
faltosa uma penalizag@o calculada de acordo com a férmula seguinte:

m x (t+2,5)/100 x 1/360
em que:

m ¢é o montante correspondente ao valor dos activos que ndao cumpram o disposto em
VI1.2.2. e em V1.4.2.1.7. dados em penhor ou ndo substituidos pela instituigdo participante
c;

t € a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

(..)

VILS8. O incumprimento do disposto em V.3.2.1. acarreta para a instituicdo faltosa uma
penalizagdo calculada de acordo com a féormula seguinte, e sucessivamente agravada em cada novo
incumprimento num periodo de 12 meses com o acréscimo de 2,5 ao factor 5:

m x (t+5) /100 x 1/360
em que:

m ¢é o montante do saldo de crédito intradiario registado no fim do dia na sua conta de
liquidagdo que ndo pode ser liquidado, nomeadamente por recurso a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez e;

t € a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez;

VIL.12. O BCE pode decidir sobre as medidas a aplicar a instituigdo participante, incluindo a
suspensdo ou exclusdo da instituicdo participante do MOI, ou a limitag@o da sua participagdo neste
mercado.



9. E alterado o niimero VIIL.2. do Capitulo VIII, Disposi¢des Gerais, cuja redacgdo passa a ser a
seguinte:

VIIL.2. O BdP pode a todo o tempo alterar a presente Instrucdo e os seus anexos, aplicando-se as
novas disposi¢gdes apenas as operacdes realizadas apos a data da entrada em vigor da nova
instrucdo.

10. Sdo aditados:

- o nimero V.1.4.4.4., do Capitulo V, Procedimentos Relativos a Realizacdo das Operagdes, cuja
redaccdo € a da anterior redac¢do do nimero V.1.4.4.3., passando o nimero V.1.4.4.3. a ter a seguinte
redacgdo:
No caso de emissdo de certificados de divida do BCE, o preco deverd ser cotado como uma
percentagem do valor nominal.

- o namero VI.3.1.5.7 do Capitulo VI, Activos Elegiveis, cuja redacgdo € a seguinte:

VI1.3.1.5.7. Considera-se que as emissdes continuas fungiveis (fungible tap issues) de instrumentos
de divida titularizados constituem novas emissdes dos citados instrumentos. Todos os instrumentos
de divida titularizados emitidos com o mesmo codigo ISIN devem obedecer aos critérios de
elegibilidade em vigor na data de emissdo da ultima parcela de emissdo continua. Para emissdes
continuas fungiveis que ndo obedecam aos critérios de elegibilidade em vigor na data de emissdo da
ultima parcela de emissdo continua, todos os instrumentos de divida titularizados emitidos com o
mesmo codigo ISIN sdo considerados como ndo elegiveis. Esta regra ndo se aplica as emissoes
continuas de instrumentos de divida titularizados incluidos na lista de activos elegiveis do
Eurosistema a data de 10 de Outubro de 2010, se a emissao continua mais recente tiver ocorrido
antes dessa data. Considera-se que as emissdes continuas ndo fungiveis (non-fungible tap issues)
sdo compostas por instrumentos de divida titularizados diferentes.

- o namero VIL.7.2., do Capitulo VII, Incumprimentos, cuja redac¢do € a seguinte:
O disposto em VIL.7 e VIL7.1. aplica-se igualmente sempre que a institui¢io participante tenha
utilizado activos ndo elegiveis ou tenha fornecido informacéo que se revele falsa ou desactualizada
e que afecte negativamente o valor da garantia, por exemplo, informacdo sobre o montante em
divida de um direito de crédito utilizado.

- o nimero VIIL.11, do Capitulo VII, Incumprimentos, cuja redacc¢do € a seguinte:
A pena de suspensdo referida em VIIL.6.1, VIL.7.1 e VII.10 poderd ser alargada as sucursais
estabelecidas em Portugal se essa sangdo tiver sido aplicada a respectiva empresa mae no pais de
origem por um BCN do Eurosistema.

11. Sdo renumerados:

- Os ntmeros V.1.4.4.3 do Capitulo V, Procedimentos Relativos a Realizagdo das Operacdes, e
VI.3.1.7 e V1.3.1.8 do Capitulo VI, Activos Elegiveis, que passam a ter os nimeros V.1.4.4.4,
VI1.3.1.6 ¢ V1.3.1.7, respectivamente.

12. Séo eliminados:
- O numero V.1.6.3. do Capitulo V, Procedimentos Relativos a Realizagdo das Operacdes, o
nimero VI.3.1.2.1. do Capitulo VI, Activos Elegiveis ¢ o nimero VIIL.6. do Capitulo VIII,
Disposi¢oes Finais.

13. Sao alteradas as seguintes Clausulas do Anexo a Instrugdo n°® 1/99, Parte I, Contrato-Quadro Para
Operacdes de Reporte, as quais passaram a ter a seguinte redaccao:

Clausula 1.2

1. Nos termos e condigdes estabelecidos neste Contrato-quadro, adiante designado por Contrato, e de
acordo com as regras fixadas na Instrugdo do Banco de Portugal relativa ao Mercado de Operagdes de
Intervengdo (Instrugdo n°® 1/99), adiante designada Instrucdo, cada institui¢do participante e o Banco
de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operagdes de reporte nas quais uma das partes, o
Vendedor, acorda vender a outra, o Comprador, activos definidos na Instru¢do como elegiveis, adiante
designados Valores, contra o pagamento de um prego em dinheiro, com um acordo simultaneo de o
Comprador vender ao Vendedor Valores Equivalentes em determinada data contra o pagamento de
um preco acordado em dinheiro.

2. As operagdes de reporte realizadas no ambito deste Contrato, cada uma individualmente designada
Operacdo, sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrugdo, e consideradas como um todo -
como uma unica relagdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua resolucdo e da



sua compensagdo, pelo que a falta de cumprimento de qualquer das obrigacdes da instituigdo
participante em uma Operagdo constitui ou pode constituir incumprimento de todas as outras
operagoes.

Clausula 2.2

(..)

6. “Notificagdo de Incumprimento” significa uma comunica¢do do BdP a institui¢do participante ao
abrigo da Clausula 10.%, declarando que determinado acto ou facto constitui Incumprimento para os
efeitos do disposto neste Contrato.

7. “Preco de Compra” significa, na Data da Compra, o preco a que os Valores sejam ou venham a ser
vendidos pelo Vendedor ao Comprador.

(..)
(..)
14.

b) em relagdo a quaisquer Valores que ndo sejam admitidos a negociacdo em qualquer mercado, o
prego desses Valores definido tendo em conta o ultimo prego identificado no respectivo mercado de
referéncia pelo BCN responsavel pela sua inclusdo na Lista Unica.

(..
(..

Clausula 3.2
(...)

2. No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na confirmagao, deve
comunicé-lo imediatamente a outra, por escrito, mediante meios electronicos ou outros que permitam
a realizacdo eficaz daquela comunicagio.

(..
Clausula 4.2

2. Se, na data de avaliacdo prevista na Instrucdo, o Valor Ajustado de Mercado dos Valores
Comprados relativos a uma Operagdo na qual o BdP actue como Comprador exceder o Valor de
Cobertura relativo a essa Operacdo em mais do que a Margem de Varia¢do, como tal definida na
Instrugdo (a diferenca constituira um excesso de margem), o Comprador transferira, a pedido do
Vendedor, nessa data, Valores Equivalentes para o Vendedor, de modo a que o Valor Ajustado de
Mercado dos Valores Comprados permanega igual ou superior ao Valor de Cobertura relativo a essa
Operagao.

(..)

Clausula 6.2
1.
(..)

(i1) Qualquer pagamento relativo a uma Operagdo deve ser efectuado pelo montante iliquido, sem
retengdo ou deducdo de quaisquer montantes relativos a impostos ou taxas de qualquer natureza, salvo
se tais reten¢do ou deducdo forem impostas por lei, e, se outra coisa nao tiver sido acordada, o
pagamento incluird esses montantes para que sejam recebidos por quem a eles tiver direito como se
tais retencdo ou dedugfo ndo tivessem ocorrido.

(..)

Clausula 8.2

(..)

2. A substituicao tem lugar mediante a transferéncia de novos Valores do Vendedor para o Comprador
e dos Valores previamente entregues do Comprador para o Vendedor sendo que o BdP apenas



procedera a transferéncia que lhe couber apds a realizagdo, pela institui¢do participante, da
transferéncia respectiva, de acordo com as normas aplicaveis.

3. A substituicdo de Valores ndo opera a novagdo do reporte, continuando as partes vinculadas nos
termos inicialmente acordados, em tudo e para todos os efeitos.

(..
Clausula 9.2

Em cada Operagdo as partes assumem e garantem uma a outra sob sua responsabilidade que, na data da
transferéncia, sdo proprietarios plenos dos titulos a transmitir e que sobre eles e sobre os direitos
patrimoniais que lhes sejam inerentes ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitagdo ou vinculacdo, para
além do bloqueio desses titulos feito mediante registo provisério da propriedade a favor do BdP, quando
for o caso.

Clausula 10.?

1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante, a violagdo de qualquer das
clausulas do Contrato, a verificagdo de qualquer das situa¢des de incumprimento descritas na
Instrugdo, e em particular (mas sem limitar) aquelas previstas no seu Capitulo VII (Incumprimentos),
e ainda a verificag¢@o das seguintes situagoes:

a) falta por parte da instituigdo participante de, na qualidade de vendedora, efectuar o pagamento
do Prego de Recompra ou de, na qualidade de compradora, entregar os activos recomprados nas
datas em que tais pagamento e entrega devam ser efectuados;

b) falta por parte da institui¢@o participante de, na qualidade de compradora, efectuar o pagamento
do Preco de Compra ou de, na qualidade de vendedora, entregar os activos nas datas em que tais
pagamento e entrega devam ser efectuados;

¢) ndo cumprimento pela institui¢do participante do disposto na Clausula 4.2

2. As situagdes de incumprimento acima descritas sdo situagdes de incumprimento ndo automaticas,
sendo-lhes aplicavel, com as devidas adaptagdes, o previsto no VII.4 da Instrucdo.

3. Para além das consequéncias previstas na Instrugdo, o incumprimento do presente Contrato
produzira os seguintes efeitos:

(..)

d) Na sequéncia de uma situacdo de incumprimento, o BdP, para além dos direitos supra
mencionados, terd todos os decorrentes de qualquer outro contrato ou lei aplicavel e, em particular,
e independentemente da necessidade de fazer os calculos previstos em 3 b) (ii) e de exercer os
direitos previstos em 3 a) anteriores, tera o direito de, em relagdo as Operagdes em que o BdP seja
o Vendedor, decidir se, na data ou em data proxima da Data de Recompra, compra ou ndo os
Valores Recomprados e, comprando-os, podera estabelecer para esses Valores Recomprados, em
vez do Valor de Mercado em Situagdo de Incumprimento, o Prego de Compra efectivo, adicionado
de quaisquer custos, taxas ¢ despesas razoaveis em que tenha incorrido com a sua aquisigéo.

e) Perante qualquer das faltas relativas ao presente Contrato, previstas na alinea a) do nimero 1, o
BdP, em qualquer Operagao, pode ndo entregar uma Notificacdo de Incumprimento, e, em vez
disso, estabelecer uma nova Data de Recompra para essa Operagdo e fixar uma nova Taxa de Juro,
a qual sera aplicada desde a Data de Recompra inicialmente fixada até a nova Data de Recompra.

Clausula 11.2

(..)

4. Os direitos resultantes do disposto nos numeros 1. e 2. desta Clausula e na alinea d) do nimero 3 da
Cléausula 10 s3o independentes do direito de entregar uma Notificacdo de Incumprimento ao abrigo
das alineas a) e b) do nimero 1. da Clausula 10.%.

(...)
Clausula 12.2
Sem prejuizo do estabelecido no n° 5 da Clausula 11%., ndo sera exigivel por qualquer das partes

indemnizag@o por prejuizos indirectos resultantes da inobservancia de qualquer obrigagdo prevista
neste Contrato.



Clausula 13.2

Sempre que, no dmbito deste Contrato, ndo seja efectuado na data devida o pagamento de qualquer
montante, acrescerdo a esse montante, a partir do dia da constitui¢do em mora, juros moratorios
calculados a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez, adicionada de 2,5 pontos
percentuais, de acordo com a convengdo Numero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do
incumprimento, incluindo o dia da constitui¢do em mora e excluindo o dia em que seja efectuado o
pagamento.

Clausula 14.2

1. A Instituicdo Participante informara o BdP sobre a identidade da pessoa ou pessoas que,
obrigando-a, estejam autorizadas a efectuar comunicagdes no ambito deste Contrato, e procedera a
actualizacdo dessa informagdo, pela mesma forma, quando necessario.

(..)

3. Qualquer comunicaggo ou informagdo a efectuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida pelo
seu destinatario e torna-se eficaz para todos os efeitos legais e do presente Contrato:

(..)

Clausula 16.%
Cessdo da posicdo contratual

Os direitos e obrigacdes das instituicdes participantes decorrentes deste Contrato e das operagoes nele
abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros nem por qualquer forma negociados sem o
consentimento prévio e expresso por escrito do BdP.

Clausula 172
Duragdo e Dentincia

(..)

2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificagdo de denuncia por carta
registada com aviso de recepgdo, produzindo a denuncia efeitos trinta dias apos a sua recepgao.

3. O Contrato continua a reger as operagdes de reporte em curso, contratadas entre as partes antes de a
dentincia produzir os seus efeitos, ndo sendo realizada qualquer nova Operagdo ao abrigo do disposto
neste Contrato apods a entrega de uma notificagdo de dentincia.

Clausula 18.2

1. As operagdes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular, ao disposto na Instru¢do do BdP.

(..)

14. Foram eliminadas a alinea c) da clausula 2. e a alinea d) do niumero 5 da cldusula 10.%, o que
implicou a sua renumeragao.

15. As alineas da clausula 2.%, deixaram de ser indicadas alfabeticamente e passaram e ser indicadas
numericamente.

16. Sao alteradas as seguintes clausulas do Anexo a Instrugdo n° 1/99, Parte 11, Contrato-Quadro Para
Swaps Cambiais Com Fins de Politica Monetaria, as quais passaram a ter a seguinte redac¢ao:

Clausula 1.2

Nos termos e condigdes estabelecidos neste Contrato-Quadro para Snvaps Cambiais Com Fins de
Politica Monetaria, adiante designado Contrato e de acordo com as regras fixadas na Instru¢do do
Banco de Portugal relativa ao Mercado de Operagdes de Intervengdo, adiante designada Instrugdo,
cada institui¢do participante e o Banco de Portugal, adiante designado BdP, podem realizar operacdes
de Swaps Cambiais para efeitos de implementacao da politica monetaria.



Nas operagdes de swaps cambiais para efeitos da implementa¢do da politica monetaria, adiante
designadas Operagdes de Swaps Cambiais, uma das partes (Parte A) acorda trocar um montante em
euros (Montante em Euros) com a outra Parte (Parte B) contra uma quantia acordada noutra moeda
(Moeda Estrangeira) com um acordo simultineo de realizarem a operagéo inversa numa determinada
data futura. Os dois montantes em Moeda Estrangeira serdo determinados pela aplicagdo ao Montante
de Euros, respectivamente, da Taxa de Cambio a Vista e da Taxa de Cambio a Prazo.

Clausula 2.2

(a) Data de Retransferéncia - significa, relativamente a qualquer Transac¢do, a data - e quando
apropriado, a hora nessa data - em que a Parte B retransfere o Montante em Euros para a Parte A.

(b) Data de Transferéncia - significa, relativamente a qualquer Transac¢do, a data - e quando
apropriado, a hora nessa data - em que a transferéncia do Montante em Euros da Parte A para a Parte
B se torna efectiva, mais concretamente, aquela em que as partes tenham acordado que a liquidagdo da
transferéncia do Montante de Euros deve ocorrer.

(c) Imposto - significa qualquer imposto, colecta, taxa, direito aduaneiro, sobretaxa, e/ou encargo
fiscal de qualquer natureza, vigentes ou futuros, que sejam estabelecidos por qualquer governo ou por
outra autoridade fiscal, relativamente a qualquer pagamento feito ao abrigo deste Contrato, e que ndo
correspondam a um imposto do selo, ou encargos fiscais com registos, documentagéo ou similares.

(..)

(g) Notificagdo de Incumprimento - significa uma comunicagdo por escrito do BdP a instituicao
participante ao abrigo da Clausula 5.%, declarando que determinado acto, omissdo, ou facto constitui
incumprimento para efeitos do disposto no presente Contrato. A Notificacdo de Incumprimento tem
efeitos imediatos, nos termos da Clausula 5.* excepto se o BdP tiver dado um periodo maximo de trés
dias uteis, durante o qual a institui¢@o participante podera regularizar a sua falta perante o BdP; neste
caso, se a respectiva regularizacdo ndo se verificar, considera-se que existe incumprimento a partir do
termo daquele periodo.

(..)

Clausula 3.7
Abertura, Confirmagdes e Acordos de pagamentos

(a) Uma Transaccdo s6 pode ser iniciada por iniciativa do BdP e, uma vez acordada conforme as
regras definidas na Instru¢do, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma confirmagao
escrita (Confirmagdo), que pode ser transmitida por meios electronicos.

As Confirmagdes relativas a uma Transac¢do, conjuntamente com o disposto no presente Contrato,
constituem prova dos termos acordados entre as duas partes para tal Transacc¢do, salvo se for
prontamente levantada objeccdo em relagdo a uma Confirmagdo, apds a recep¢do desta. Na
eventualidade de qualquer diferendo entre os termos de uma Confirmagdo e o presente Contrato, a
Confirma¢do deve prevalecer, mas apenas em relacdo a Transacg@o a que respeita. As Confirmagdes
relativas a uma Transac¢do constituem um suplemento ao respectivo contrato, fazendo parte
integrante do mesmo, devendo igualmente ser entendidas como um todo com o contrato e fazendo
parte dum Unico acordo negocial.

(c) A obrigagdo do BdP para pagar qualquer importancia devida ao abrigo da alinea (b) da Clausula 3.%
ndo fica sujeita ao regime do incumprimento, previsto na Clausula 5.

(..)

Clausula 4.

Se em qualquer data existirem montantes a pagar ao abrigo do presente Contrato, na mesma moeda,
por qualquer uma das partes a outra, os montantes devidos por uma das partes serdo compensados
com os créditos que esta tenha contra a outra parte; apenas sera pago o saldo liquido pela parte que
deva pagar a outra parte o montante mais elevado; o pagamento do saldo liquido extinguird a
obrigagdo de pagar aquele montante mais elevado.

Clausula 5.2

(a) Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante, a violagdo de qualquer das
clausulas do Contrato, bem como a verificagdo de qualquer das situagdes de incumprimento descritas
na Instrucdo, e em particular (mas sem limitar) aquelas previstas no seu Capitulo VII
(Incumprimentos).



(b) Caso tenha ocorrido uma Situagdo de Incumprimento, o BAP devera resolver todas as Transac¢des
realizadas no ambito deste Contrato e, ao abrigo das disposi¢des que se seguem, o cumprimento pelas
partes das obrigagdes pagamento, incluindo as respectivas obrigacdes relativas a retransferéncia do
Montante de Euros, ¢ a transferéncia do Montante de Moeda Estrangeira Retransferido, sera efectuado
apenas nos termos previstos na disposi¢do (c) que se segue.

(c)

(...) (ii) com base nos montantes assim estabelecidos, sera efectuado um calculo pelo BdP (como se
fosse a Data da Retransferéncia) do montante em divida por cada parte a outra, ao abrigo do presente
Contrato, sendo convertidos em euros, sempre que necessario, os montantes em divida por uma parte e
compensados contra os montantes em divida da outra parte, por forma a que apenas o saldo liquido -
apos conversao em euros de todos os montantes denominados em outra moeda - seja devido e pagavel
pela parte devedora a credora; o saldo liquido ¢ exigivel e deve ser pago no dia util seguinte em que
estejam operacionais para efeitos desse pagamento as respectivas componentes do sistema TARGET2
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Para a conversdo em
euros de montantes denominados em outra moeda aplica-se a taxa de cambio de referéncia diaria do
Banco Central Europeu (BCE), ou, na falta desta, a taxa de cambio spot indicada pelo BCE, estando
este na posi¢do de vendedor de euro e comprador de outra moeda, para o dia util anterior aquele em
que a conversao haja de ser efectuada.

Clausula 6.2

(c) Qualquer comunicagdo ou informagéo a efectuar ao abrigo do Contrato considera-se recebida pelo
seu destinatario e torna-se eficaz para todos os efeitos legais e do presente Contrato:

(i) Se entregue em mao ou por correio nao registado, no momento em que chega ao poder do
destinatario;

(..)

Clausula 8.2
Unidade e Cessdo da Posi¢do Contratual

(a) As Transacgdes realizadas no ambito deste Contrato sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e
pela Instrucdo e consideradas como um todo - como uma unica relagdo contratual, assim reconhecida
pelas partes - para efeitos da sua resolucdo e da sua compensag@o, de modo a que o incumprimento de
qualquer das obrigacdes da instituicdo participante numa Transac¢do constitua ou possa constituir
incumprimento de todas as outras Transacgdes.

(..)

Clausula 9.7

(a) As operagdes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular, ao disposto na Instru¢do do BdP.

(..)

(c) O tribunal funcionara em Lisboa e o seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal,
salvo restrigdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera
proferida segundo a equidade e ndo podera ser objecto de recurso.

(..)

17. Foi introduzida uma nova alinea, a alinea 1), na Clausula 2.? com a seguinte redacg¢éo:
1) Transacg¢do - Operagdo de Swap Cambial individualmente considerada realizada ao abrigo do
presente Contrato.

18. As alineas das clausulas 5.2, 6.7, 8.* ¢ 9. deixaram de ser indicadas numericamente para passar a
ser indicadas alfabeticamente.

v

19. S@o alteradas as seguintes clausulas do Anexo a Instrug@o n° 1/99, Parte 111, Contrato-Quadro de
Abertura de Crédito Com Garantia de Instrumentos Financeiros e de Direitos de Crédito na Forma de
Empréstimos Bancarios Para Operacdes de Politica Monetaria, as quais passaram a ter a seguinte
redacgdo:



No Preambulo foi aditado “(doravante designado por Contrato)” a seguir a “Contrato-quadro”.

Clausula 1.2

(..)
3.

b) por penhor sobre empréstimos bancarios concedidos pelas Instituigdes Participantes a pessoas
colectivas e a entidades do sector publico.

(..)

Clausula 3.2

(..)

2. O conjunto de direitos de crédito sobre os empréstimos bancarios e os instrumentos financeiros que
constituam objecto do penhor podera ser alterado, caso haja lugar a reforco, reducdo ou substituicao
do montante dos empréstimos bancarios e dos instrumentos financeiros dados em garantia, quer por
exigéncia do BdP, quer por conveniéncia da Institui¢do Participante com o prévio acordo do BdP.

3. A Instituicdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que: (i) os empréstimos bancarios
existem e sdo validos; (ii) os instrumentos financeiros objecto de penhor financeiro sdo sua
propriedade; e que (iii) sobre estes e aqueles ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitagdo ou
vinculagdo.

(..)

Clausula 4.2

(..)

2. Para refor¢o do penhor ou substituicdo dos empréstimos bancarios e dos instrumentos financeiros
por ele abrangidos, a Instituicdo Participante constituira, em beneficio do BdP, penhor sobre
numerario, empréstimos bancarios ou instrumentos financeiros, de acordo com o estabelecido na
Instrucdo, procedendo ao registo de penhor dos empréstimos bancarios a favor do BdP, ou ao bloqueio
dos instrumentos financeiros, mediante registo de penhor a favor do BdP e as respectivas inscri¢des
no BdP.

Clausula 5.2

Sempre que na vigéncia do contrato houver amortizagdo dos empréstimos bancéarios ou dos
instrumentos financeiros objecto de penhor, o valor da abertura de crédito serd reduzido em
conformidade, salvo se a Institui¢do Participante proceder a sua substitui¢do ou ao refor¢o do penhor.

Clausula 6.2

(..)

5. Informar previamente o BdP sobre quaisquer reembolsos antecipados dos empréstimos dados em
garantia, bem como sobre descidas de notag¢do de risco de crédito do devedor ou outras alteracdes
supervenientes materialmente relevantes que possam afectar a garantia prestada.

6.Em caso de incumprimento pela Institui¢do Participante, manter em conta separada, em beneficio do
BdP, os montantes relativos a quaisquer pagamentos efectuados pelo devedor do empréstimo
bancario.

Clausula 7.2

(..)

2. Uma vez transmitida pelo BdP, a Instituigdo Participante, o valor da comissao fixada, ou qualquer
alteragdo respeitante & comissdo, aquela obriga-se a comunicar, de imediato, ao BdP, se aceita a
comissdo ou se decide extinguir o contrato.

Clausula 8.2



1. Acordada uma operagdo de politica monetaria (Operagao) entre o BdP e a Institui¢do Participante,
de acordo com as regras definidas na Instrucdo, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma
confirmagdo escrita (Confirmag&o) pelos meios indicados no nimero 3 da Clausula 9.2

2. No caso de uma das partes discordar de algum dos elementos mencionados na Confirmagao, deve
comunica-lo imediatamente a outra.

3. As Confirmagdes relativas a uma Operagdo, juntamente com o disposto neste Contrato e na
Instrugdo, constituem prova bastante dos termos acordados entre a Institui¢do Participante ¢ o BdP
para essa Operacdo. Na eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma Confirmacédo e o
disposto neste Contrato e naquela Instrucdo, a Confirmacdo deve prevalecer, mas apenas em relagdo a
Operacdo a que respeita.

Clausula 11.2

1. Em caso de falta de pagamento de quaisquer montantes que a Instituicdo Participante deva solver ao
BdP, pode este executar o penhor, sem necessidade de qualquer aviso, notificagdo ou formalidade, (i)
podendo vender extraprocessualmente os empréstimos bancarios objecto do penhor, e/ou (ii) fazer
seus os instrumentos financeiros e o numerario, e/ou (iii) pagar-se do que tiver a haver pelo produto
liquido da venda desses instrumentos financeiros, até ao montante necessario, e/ou (iv) exigir da
Instituicdo Participante o pagamento do eventual débito subsistente, com base no presente contrato,
sendo da responsabilidade da Institui¢ao Participante o pagamento de todas as despesas processuais ou
de outras despesas com elas relacionadas.

2. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a mora no cumprimento, pela Institui¢ao Participante,
da obrigacdo de pagamento do saldo devedor, confere ao BdP o direito de exigir juros de mora
calculados a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez adicionada de 2,5 pontos
percentuais, de acordo com a convengdo Numero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do
incumprimento, incluindo o dia da constituicdo em mora e excluindo o dia em que seja efectuado o
pagamento.

Clausula 12.2

1. O incumprimento deste Contrato bem como a ocorréncia de qualquer das situagdes que, de acordo
com o estabelecido na Instrug@o, constituem incumprimento por parte da Instituigdo Participante,
determinam o vencimento antecipado de todas as suas obrigacdes e conferem ao BdP o direito de
satisfazer os seus créditos sobre aquela através de compensacao.

(..)

Clausula 13.2
Unidade do Contrato e Cessdo da Posi¢ao Contratual

1. As Operacdes sdo reguladas pelo disposto neste Contrato e pela Instrugdo, e consideradas como um
todo - como uma tnica relagdo contratual, assim reconhecida pelas partes - para efeitos da sua
resolugdo e da sua compensacdo, de modo a que o incumprimento de qualquer das obrigacdes da
instituigdo participante em uma Operacdo constitui ou pode constituir (dependendo do entendimento
do BdP) incumprimento de todas as outras operagdes.

(..)

3. Os direitos e obrigag¢des das instituigdes participantes decorrentes deste Contrato e das operagdes
nele abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros, nem por qualquer forma negociados,
sem o consentimento prévio e expresso por escrito do BdP

Cléusula 14.?

(...)2. O Contrato pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de dentincia por carta
registada com aviso de recep¢ao, produzindo a notificagdo efeitos trinta dias ap6s a sua recepgao.

(..)

4. Apos a entrega de uma notificacdo de dentincia ndo devera ser realizada qualquer nova Operagdo ao
abrigo do disposto neste Contrato.

Clausula 15.2

1. As operacdes realizadas ao abrigo deste Contrato estdo sujeitas a lei portuguesa em geral e, em
particular, ao disposto na Instru¢do do BdP.



2. Em beneficio do BdP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretagdo e
aplicagdo do presente Contrato, ¢ bem assim a resolugdo de quaisquer conflitos, serd competente um
tribunal arbitral voluntario, a constituir nos termos da lei aplicavel.

3. O tribunal funcionara em Lisboa e o seu objecto ficara definido nas cartas constitutivas do tribunal,
salvo restricdo que cabera aos arbitros decidir a pedido de qualquer das partes, e a decisdo sera
proferida segundo a equidade e ndo podera ser objecto de recurso.

20. Na Parte I, II e III do Anexo a Instrugo a expressdo “Instru¢des” foi substituida por “Instrugdo, a
expressao “BP” por “BdP”, a expressdo “nr.” por “numero” e “Contrato-quadro” por “Contrato”.

\Y,

21. Sao alterados os seguintes nimeros do Anexo a Instrugdo, “Procedimentos Para a Utilizagdo de
Activos de Garantia nas Operagdes de Crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de
empréstimos bancarios e instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa)”,
0s quais passam a ter a seguinte redaccio:

1.1. Responsabilidade de comunicagdo ao Banco de Portugal

As instituigdes participantes serdo responsaveis pela comunicagdo ao Banco de Portugal da
informag@o relevante para a analise da elegibilidade dos direitos de crédito sob a forma de
empréstimos bancarios, doravante denominados por empréstimos bancarios, que pretendem vir a
utilizar como activos de garantia nas operagdes de crédito do Eurosistema. Uma vez registado o
empréstimo bancario no Banco de Portugal (BdP), a instituigdo participante (IP) sera ainda
responsavel pela actualizacdo de toda a informacgao relevante, tendo um prazo de 24 horas para
comunicar as alteragdes ocorridas.

(..)

Adicionalmente, todos os empréstimos bancarios que se encontrem mobilizados como activos de
garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema devem, obrigatoriamente, ser classificados como
tal no reporte a Central de Responsabilidades de Crédito do Banco de Portugal através da utilizagdo do
codigo 011 (Empréstimo entregue como garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema) da
Tabela 9 - “Caracteristica especial”, de acordo com as regras estipuladas na Instrugdo do Banco de
Portugal n° 21/2008 e respectivos anexos.

1.3.5.
(..)

O envio ao BdP de alteragdes as caracteristicas de um empréstimo bancario incluido na pool de uma
IP que o tornem ndo elegivel implica a valorizagdo a zero do empréstimo em causa por parte do BdP e
a libertagdo do penhor sobre o activo, com a consequente desmobilizagdo do empréstimo da pool da
IP.

2.2.1. Procedimentos a seguir

(..)

De modo a seleccionar a(s) fonte(s) de avaliagdo de crédito que cada IP deseja utilizar para efeitos do
ECAF, aquela devera, em primeiro lugar, enviar um pedido de aceitagdo ao BdP, através de
formulario(s) especifico(s). Em certas situagdes, nomeadamente no caso dos IRB, a IP tera de anexar
ao pedido a seguinte documentagdo adicional para o processo de aceitagdo da(s) fonte(s)
seleccionada(s):'

(...)
2.2.2. Confirmagao por parte do Banco de Portugal

Apds recepgdo do(s) formulério(s) referido(s) na secgdo anterior, o BdP analisard a informacao
transmitida. Apds recepcdo de uma confirmacao por parte do BdP, a IP poderd comecar a utilizar a(s)
fonte(s) seleccionada(s) para efeitos do ECAF. Nessa confirmagdo, sera indicada a data exacta de
inicio da utilizagdo.

2.4.3. Resultado do processo de acompanhamento

(..)

'O pedido tera de ser assinado pelo director-geral, pelo director financeiro ou por um gestor de semelhante categoria da IP, ou
por um signatario autorizado em nome de um deles.



» IEAC — Possiveis alteragdes motivadas pelo processo de acompanhamento de
desempenho serdo reflectidas na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (master
scale) das IEAC elegiveis que é publicada na pagina do Banco Central Europeu (BCE).”

(..)

O Formulario n° 5 (sec¢do 6) contém um exemplo da informagdo que sera enviada pelo BdP as partes
interessadas no caso das fontes RT e IRB.

3.2. Formato da informagdo transmitida

A informacao relativa as caracteristicas dos instrumentos de divida transaccionaveis sem avalia¢do de
crédito externo devera ser transmitida ao BdP em ficheiros de formato MS Excel concebidos e
disponibilizados pelo BdP a pedido da IP.

3.4. Incorporagdo da informag@o nos sistemas locais

(..)

Em qualquer momento e por iniciativa do BdP, os instrumentos de divida transaccionaveis sem
avaliagdo de crédito externa podem ser retirados das listas individuais caso deixem de cumprir os
critérios de elegibilidade definidos na DG. Adicionalmente, e até 24 horas apds a efectivagdo do facto,
as institui¢des participantes tém a obrigacdo de informar o BdP de qualquer alteragdo na avaliagdo de
crédito do emitente dos titulos em causa, principalmente nos casos em que a nova avaliagdo torna os
activos em questdo nao elegiveis. A actualizagdo da informag@o acima referida por parte da IP sera
feita por intermédio de um novo envio da informagao constante na secgdo 5.2.

4.1. Aspectos sujeitos a verificagdes

As verificacdes a realizar incidirdo sobre duas dimensdes distintas: existéncia de empréstimos
bancarios e qualidade de informacdo transmitida (relativa a empréstimos bancarios e a instrumentos
de divida transaccionaveis sem avalia¢do de crédito externa).

4.1.1. Existéncia de empréstimos bancarios
Relativamente a este aspecto, devera ser verificado o seguinte:

» que os empréstimos submetidos como garantia para operagdes de crédito do Eurosistema
existem,

» que os empréstimos submetidos como garantia em operagdes de crédito do Eurosistema nao
se encontram mobilizados simultaneamente para outros fins.

As verificagdes a realizar incidirdo sobre os aspectos que determinam a elegibilidade de empréstimos
bancarios e o seu valor como activo de garantia. Uma lista ndo exaustiva inclui os seguintes aspectos:

» Tipo de crédito;
Tipo de devedor e garante (se aplicavel);

Local de estabelecimento do devedor e garante (se aplicavel);

YV V V

Valor nominal vivo do empréstimo (a data em que o activo foi submetido ao BdP para analise
de elegibilidade);

Valor nominal vivo do empréstimo a data de verificagdo;
Leis regulamentadoras;
Denominagio;

Avaliagdo de crédito de devedores e garantes (se aplicavel);

vV V V V VY

Auséncia de restrigdes relacionadas com o segredo bancario, confidencialidade, e mobiliza¢ao
e realizacdao do empréstimo;

Y

Data de vencimento do empréstimo; e
» Tipo de taxa de juro
4.1.2. Qualidade de informagdo transmitida
Relativamente a este conjunto de informag@o, os seguintes aspectos serdo alvo de verificag@o:

» A informagdo transmitida pelas instituigdes participantes no dmbito do manuseamento dos
empréstimos bancarios/instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliagdo de crédito
externa corresponde com precisdo aos resultados da fonte(s)/sistema(s) de avaliagdo de crédito

2 Cujo enderego electronico (URL) é: http:/www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale).



utilizado(s) pela IP. Adicionalmente, a validade das avalia¢des de crédito e da informagdo de
base, de acordo com o descrito na sec¢fo 2.3. esta assegurada;

(...)
4.2. Procedimentos operacionais
(...)

No que se refere aos empréstimos bancarios, o nimero minimo de activos a serem alvo das
verificagdes enunciadas na secgdo 4.1. dependera do numero total de empréstimos mobilizados pelas
institui¢des participantes como activos de garantia para operagdes de crédito do Eurosistema. A tabela
seguinte contém o nimero minimo de empréstimos que deverao ser alvo de verificagdes em funcao do
numero total de empréstimos mobilizados por cada institui¢ao participante.

Numero total de
o 10 20 30 50 100 200 300 500 1 000 2 000 10 000
emprestimos

Numero minimo
de empréstimos 5 10 14 20 30 38 41 44 48 54 95

alvo de verificaga

Empréstimos bancarios com valor nominal vivo igual ou superior a 50 milhdes de euros deverdo ser
sempre alvo de verificagdes.

(..)
5.1. Pedidos de elegibilidade de empréstimos bancarios
No Quadro “Informagao relativa aos Empréstimos Bancarios”, foram alteradas as Notas:

2 - Para clarificagdes adicionais ver a Instru¢do n° 21/2008 do Manual de Instrugdes do Banco de
Portugal.

3 - Definido em detalhe no Glossario do documento “A Execugdo da Politica Monetaria na Area do
Euro: Documentagdo Geral sobre os Instrumentos e Procedimentos de Politica Monetaria do
Eurosistema”, do BCE, que se transcreve de seguida:

”Caso de incumprimento (default event): .... ocorre um caso de incumprimento quando ““a)
a instituicdo de crédito considera que € pouco provavel que o devedor respeite na integra as
suas obrigacdes em matéria de crédito perante a instituicdo, a empresa-méde ou qualquer das
suas filiais, se ndo recorrer a medidas tais como o accionamento das eventuais garantias
detidas” e/ou b) o devedor regista um atraso superior a noventa dias relativamente a uma
obrigagdo de crédito significativa perante a instituicdo de crédito, a sua empresa-mae ou
qualquer das suas filiais.”

22. Foi substituida a expressao “BP” pela expressao “BdP”

23. Foi eliminado o seguinte pardgrafo do nimero 4.1.2: “As especificagdes exactas das verificagdes
acima mencionadas serdo fornecidas pelo BdP a IP aquando do envio da comunicacao de aceitagdo da
utilizagdo de fonte(s)/sistema(s) de avaliacdo de crédito referida na sec¢do 2.2.2. Na defini¢do das
especifica¢des exactas das verificagdes, o BAP tera em consideragdo as particularidades de cada fonte
de avaliacdo de crédito”.

24. Foi eliminada a expressdo “...tal como definido na Instru¢do n° 7/06 do Banco de Portugal”
constante do ntimero 5.1 do Quadro “Informacédo relativa aos Devedores/Garantes” na coluna do
Sector Institucional”, do Anexo a Instrugédo.

\4

25. Sao alterados os seguintes nimeros do Capitulo VI, Activos Elegiveis, os quais passam a ter a
seguinte redacgdo:

VI.3.1.4. Os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos requisitos minimos para os
elevados padrdes de crédito (“o limite minimo da qualidade do crédito”) sdo definidos em termos de
uma avaliacdo de qualidade de crédito de nivel 3 na escala de nota¢ao harmonizada do Eurosistema. O
Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,40% ao longo de um
horizonte de um ano € equivalente a uma avaliagdo de qualidade de crédito de nivel 3, sujeita a
revisdo regular.

VI.3.1.4.1. A escala de notagdo harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em
www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral / ECAF / Rating scale). Uma avaliagao de




qualidade de crédito de nivel 3 significa uma notagéo de longo prazo minima de “BBB-" pela Fitch ou
Sandard & Poor’s, de “Baa3” pela Moody's ou de “BBB” pela DBRS. O Eurosistema publica as
notagdes mais baixas que cumprem o limite de qualidade de crédito para cada IEAC aceite, também
sujeitas a uma revisao regular.

VI.3.1.5.1. Para a determinacdo da elegibilidade destes instrumentos aplica-se a regra da “segunda
melhor avaliagdo de crédito”, o que significa que ndo s6 a melhor, mas também a segunda melhor
avaliagdo de crédito atribuida por uma IEAC tem de obedecer ao limite minimo de qualidade de
crédito para os instrumentos de divida titularizados. Com base nesta regra, ¢ para que os instrumentos
de divida titularizados sejam elegiveis, o Eurosistema exige, para ambas as avalia¢des de crédito, uma
notagdo de crédito na emissdao de “AAA/Aaa” e um limiar minimo de qualidade de crédito de nivel 2
da escala de notacdo harmonizada do Eurosistema (correspondente a “A”) até ao vencimento do
instrumento.

VI.3.1.6. No que se refere aos instrumentos de divida ndo transaccionaveis garantidos por
empréstimos hipotecarios a particulares, os parametros de referéncia do Eurosistema relativamente aos
requisitos minimos para os elevados padrdes de crédito sdo definidos em termos de uma avaliagdo de
qualidade de crédito de nivel 2 na escala de notagdo harmonizada do Eurosistema (correspondente a
“A”).

VI1.3.2. No ambito do ECAF encontra-se previsto o acompanhamento do desempenho dos sistemas de
avaliagdo de crédito, que visa assegurar a comparabilidade entre as fontes de avaliagdo de crédito a
disposicdo das instituigdes participantes (IEAC, IRB e RT). O processo consiste em medir o
desempenho de cada fonte através de uma comparagdo anual entre taxas de incumprimento ex-post
verificadas para o conjunto de devedores (empresas ndo financeiras e sector publico), no inicio de
cada periodo, e os limites minimos da qualidade de crédito, que correspondem a PD de 0.10% e
0.40%.

VI.4.2.1. Os activos incluidos na classe de activos elegiveis transaccionaveis encontram-se agrupados
em cinco diferentes categorias de liquidez, baseadas na classificacdo de cada activo por tipo e por
emitente:

Categoria I — Instrumentos de divida emitidos por administragdes centrais ou por bancos centrais;

Categoria II — Instrumentos de divida emitidos por: administragdes locais/regionais, agéncias
(classificadas como tal pelo BCE), institui¢des supranacionais; e obrigagdes garantidas do tipo Jumbo;

Categoria III — Instrumentos de divida emitidos por sociedades ndo-financeiras e outros emitentes,
obrigacdes garantidas tradicionais e outras obrigagdes garantidas;

Categoria IV — Instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por institui¢des de crédito e
por outras sociedades financeiras que nao institui¢des de crédito;

Categoria V - Instrumentos de divida titularizados.

VI.4.2.1.1. As margens de avaliacdo aplicadas aos activos de cupdo zero ou de taxa fixa, incluidos na
classe de activos elegiveis transaccionaveis, sdo as seguintes:

Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categoria | Categoria II Categoria I11 Categoria [V Categoria V
de crédito | Residual | Cupdo | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo Cupdo | Cupdo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Attt 105 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
ano
1 a 3|15 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0 16,0
anos
- 3 a 5|25 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
Niveis 1 e anos
2(AAAa 5 a 7130 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
anos
7 a 10| 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
anos
> 10 | 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
anos




Categorias de Liquidez
Qualidade Prazo Categoria | Categoria II Categoria II1 Categoria IV Categoria V
de crédito | Residual | Cupdo | Cupdo | Cupdo | Cupdo Cupao | Cupdo Cupao | Cupdo Cupdo | Cupdo
de Zero de Zero de Zero de Zero de Zero
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa
Fixa Fixa Fixa Fixa Fixa
Ate 1|55 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
ano
1 a 3|65 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5 Nio elegivel
anos
, 3 a 5|75 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5
Nivel 3 anos
(};};};Jra 5 a 7180 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
-)
anos
7 a 10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
anos
> 10 | 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0
anos

VI.4.2.1.2. As margens de avaliagdo aplicadas a instrumentos com cupdo de taxa variavel inversa
(inverse floating rate instruments) incluidos nas categorias I a IV da classe de activos elegiveis
transaccionaveis assumem os seguintes valores, idénticos para todas as categorias de liquidez:

Qualidade de crédito Prazo residual Cupio de taxa variavel inversa
Até 1 ano 7.5
1 a3 anos 11,5
Niveis 1 e 2 (AAA a 3 a5 anos 16,0
A-) 5 a7 anos 19,5
7 a 10 anos 22,5
>10 anos 28,0
Qualidade de crédito Prazo residual (anos) Cupio de taxa variavel inversa
Até 1 ano 21,0
1 a3 anos 46,5
3 a5 anos 63,5
Nivel 3 (BBB+a
BBB-) 5 a7 anos 68,0
7 a 10 anos 69,0
>10 anos 69,5

VI1.4.2.1.3. Cada instrumento de divida incluido na categoria V ¢é sujeito a uma margem de avaliagdo
unica de 16%, independentemente do prazo ou da estrutura de cupao.

VI1.4.2.1.4. Os instrumentos de divida titularizados, obrigacdes garantidas (obrigagdes garantidas do
tipo Jumbo, obrigagdes garantidas tradicionais e outras obrigagdes garantidas) e, ainda, os
instrumentos de divida sem garantia (unsecured) emitidos por instituigdes de crédito que sejam
avaliados teoricamente de acordo com o previsto em VL.5. ficam sujeitos a uma margem de avaliagdo
adicional. Esta margem ¢ aplicada directamente a nivel da avaliacdo teorica de cada instrumento de
divida sob a forma de uma redu¢do de valorizagdo adicional de 5%.

VI1.4.2.1.5. A margem de avaliagdo aplicada aos instrumentos de divida transaccionaveis incluidos nas
categorias de liquidez I a IV com cupdo de taxa variavel é a aplicada ao escaldo relativo ao prazo
residual de zero até um ano dos instrumentos de cupdo de taxa fixa na categoria de liquidez e na
categoria de qualidade de crédito nas quais o instrumento se insere.

VI1.4.2.1.5.1. Para este efeito, um pagamento de cupdo ¢ considerado um pagamento de taxa variavel
caso o cupdo esteja ligado a uma taxa de juro de referéncia e caso o periodo de nova fixagdo que
corresponde a este cupao nao seja superior a um ano. Os pagamentos de cupao para os quais o periodo
de nova fixagdo seja superior a um ano so tratados como pagamentos de taxa fixa, sendo que o prazo
relevante para a margem de avaliagdo corresponde ao prazo residual do instrumento de divida.




VI.4.2.2.1.1. As margens de avaliacdo aplicadas aos direitos de crédito com pagamentos de juro de
taxa fixa e valorizag¢do atribuida pelo BAP com base no montante em divida do direito de crédito
assumem os seguintes valores:

Juros fixos e avaliagdo de

Qualidade de crédito Prazo residual) acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Até 1 ano 10,0

1 a 3 anos 17,5

Niveis 1 e 2 3 a5 anos 24,0

(AAAaA-) 5a7 anos 29,0

7 a 10 anos 34,5

>10 anos 44,5

Juros fixos e avaliagdo de

Qualidade de crédito Prazo residual acordo com o montante em
divida atribuido pelo BdP

Até 1 ano 17,5

1 a 3 anos 34,0

Nivel 3 3 a5 anos 46,0

(BBB+ a BBB-) 5a7anos 51,0

7 a 10 anos 55,5

>10 anos 64,5

VI1.4.2.2.1.3. A margem de avaliacdo aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa variavel ¢ a
aplicada aos direitos de crédito com juros de taxa fixa incluidos no escaldo relativo ao prazo residual
de zero até um ano correspondente a mesma categoria de qualidade de crédito. Um pagamento de
juros € considerado um pagamento de taxa variavel se estiver ligado a uma taxa de juro de referéncia e
se o periodo de nova fixacdo que corresponde a este pagamento ndo for superior a um ano. Os juros
para os quais o periodo de nova fixagdo é superior a um ano sio tratados como pagamentos de taxa
fixa, sendo o prazo relevante para a margem de avaliagdo o prazo residual do direito de crédito.

V1.4.2.2.2.1. Os instrumentos de divida ndo transaccionaveis garantidos por empréstimos hipotecarios
a particulares encontram-se sujeitos a uma margem de avaliagao de 24%.

26. Sdo aditados os numeros VI.3.1.5.1.1., VL.3.1.5.1.2. e VL3.1.6.1. do Capitulo VI, Activos
Elegiveis, os quais passam a ter a seguinte redaccao:

VIL.3.1.5.1.1. “AAA” significa uma notagao de longo prazo minima de “AAA” pela Fitch, Sandard &
Poor’s ou DBRS, de “Aaa” pela Moody's ou, se estas ndo estiverem disponiveis, notagdo de curto
prazo minima de “F1+” pela Fitch, de “A-1+” pela Standard & Poor’s, ou de “R-1H” pela DBRS.

V.1.3.1.5.1.2. “A” significa uma nota¢do de longo prazo minima de “A-" pela Fitch ou Standard &
Poor’s, de “A3” pela Moody's ou de “AL” pela DBRS.

VIL.3.1.6.1. O Eurosistema considera que uma probabilidade de incumprimento (PD) de 0,10% ao
longo de um horizonte de um ano ¢é equivalente a uma avaliacdo de qualidade de crédito de nivel 2,
sujeita a revisao regular.

VII

27. Séo alterados os seguintes nimeros do Anexo a Instrugdo, “Procedimentos Para a Utilizagdo de
Activos de Garantia nas Operagoes de Crédito do Eurosistema (Direitos de crédito na forma de
empréstimos bancarios e instrumentos de divida transaccionaveis sem avaliagdo de crédito externa)”,
0s quais passam a ter a seguinte redac¢ao:

2.4.1. Acompanhamento do sistema: regras gerais

De acordo com a informagao incluida na DG, o processo de acompanhamento de desempenho dos
diferentes sistemas de avaliagdo de crédito consiste numa comparagdo entre as taxas de
incumprimento efectivamente verificadas no final de um periodo temporal para conjuntos
predeterminado de entidades (static pools) e os limites minimos de crédito (probabilidades de
incumprimento — PDs de referéncia). No contexto do ECAF, por static pool entende-se o conjunto das
entidades avaliadas por um sistema de avaliagdo de crédito pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou
sector publico, cuja PD seja inferior ou igual a PD de referéncia respectiva no inicio de um periodo de
monitorizagdo (12 meses).



O primeiro elemento do processo ¢ a compila¢do anual, efectuada pelo fornecedor do sistema de
avaliagdo de crédito, de conjuntos de devedores elegiveis (static poolS) com uma avaliagdo de crédito
do sistema e que satisfaca uma das seguintes condigdes:

Static pool Condic&o®

Satic Pool para os niveis de qualidade PD(1,H)* <0,10%
de crédito 1 e 2

Satic Pool para o nivel de qualidade 0,10% < PD(i,t) < 0,40%
de crédito 3

* em que PD(i,t) representa a probabilidade de incumprimento atribuida pelo sistema de avaliagdo
de crédito ao devedor i no momento t.

Todos os devedores que satisfagam uma destas condigdes no inicio do periodo t constituem a static
pool correspondente no momento t. No final do periodo previsto de 12 meses, ¢ calculada a taxa de
incumprimento observada para as static pools no momento t. Numa base anual, o fornecedor de
sistemas de avaliagcdo de crédito tem de comunicar ao Eurosistema o nimero de devedores elegiveis
contidos nas static pools no momento t, € o nimero dos devedores incluidos nas static pools (t) que
registaram incumprimentos no periodo de 12 meses subsequente.

O processo de acompanhamento de desempenho tera lugar um ano apds a data de criagdo das static
pools e basear-se-a numa traffic-light approach (regra anual e regra plurianual).

2.4.1.1.Funcionamento da traffic-light approach: regra anual

O acompanhamento de desempenho do sistema ¢ feito através do estabelecimento, por PD de
referéncia, de dois niveis (nivel de monitoriza¢do e nivel de ac¢do) que definem as trés zonas da
traffic-light approach (verde, amarela e vermelha).

(..)

O valor exacto dos niveis de monitorizag¢do e de ac¢do dependem da PD de referéncia aplicavel e da
dimensdo da static pool de cada sistema, tal como indicado nos quadros seguintes.

Quadro n® 1 — Niveis de monitorizacao e de acgéo (para PD de referéncia 0,10%)

Dimensao da static pool do sistema Niveis de monitorizacao e acgdo
de avaliacdo de crédito
(ndmero de Nivel de monitorizagdo Nivel de acgdo
devedores/emitentes/garantes elegiveis
avaliados)
<500 0,20% 1,00%
500 — 1000 0,20% 0,60%
1000 — 5000 0,18% 0,34%
> 5000 0,16% 0,28%

Quadro n® 2 — Niveis de monitorizacao e de ac¢éo (para PD dereferéncia 0.4%)

Dimensao da static pool do sistema Niveis de monitorizacdo e acgéo
de avaliacdo de crédito

(ndmero de devedores / emitentes/ , o , N
e . Nivel de monitorizagdo Nivel de acgdo
garantes elegiveis avaliados)
<500 0,60% 1,20%
500 — 1000 0,50% 1,10%
1000 — 5000 0,46% 0,82%
> 5000 0,44% 0,74%

(..)

3 A escala de nota¢io harmonizada do Eurosistema encontra-se publicada em www.ecb.europa.eu (Monetary Policy / Collateral
/ ECAF / Rating scale).



Figuran® 2 —Traffic-light approach para uma determinada PD de referéncia

PD de Nivel de Nivel de
referéncia Monitorizacdo Accéo
0% 100%
| | | | /\/_I
| | |
Zona Verde Zona Amarela Zona Vermelha

2.4.1.2. Funcionamento da traffic-light approach: regra plurianual

O objectivo da regra plurianual ¢ minimizar o risco de um sistema de avaliagdo de crédito exceder
consecutivamente as PDs de referéncia nunca alcangando a zona vermelha, ficando por isso a margem
de qualquer acgdo correctiva. Assim, segundo a regra plurianual, a(s) taxa(s) de incumprimento
efectivamente observada(s) para um sistema de avaliagdo de crédito ndo podera(ao) fixar-se acima
do(s) respectivo(s) nivel(is) de monitorizagdo mais que uma vez em cada periodo de cinco anos. Caso
esta situagdo se verifique, o operador do sistema de avaliagcdo de crédito em causa terd de explicar o
motivo desta ocorréncia e aplicar medidas correctivas. Se o operador do sistema em causa nao
conseguir fornecer explicagdes que permitam justificar os desvios observados, podera ser langado um
mecanismo de correc¢do da PD.

2.4.1.3. Processo de incumprimento

Por norma, o incumprimento das regras (anual e plurianual) inerentes a traffic-light approach nao
implicard a exclusdo automatica do ECAF do sistema em causa. Numa primeira fase, havera um
didlogo entre o Eurosistema e o operador do sistema de avaliagdo de crédito em questdo.
Posteriormente, e caso seja tido como necessario, o Eurosistema accionarda um mecanismo de
correcgdo de PD(s) para o sistema sob apreciacdo. A correcgdo de PD(s) consistird na atribuigdo de
um tratamento mais restritivo ao sistema em causa durante um determinado periodo de tempo. A(s)
nova(s) PD(s) aplicada(s) ao sistema em questdo sera(ao) inferior(es) a(s) PD(s) de referéncia, sendo
que o calculo do grau de correc¢do terd em atencdo o nivel de desvio apresentado pelo sistema face
a(s) PD(s) de referéncia.

A(s) PD(s) corrigida(s) para um determinado sistema de avaliagdo de crédito é(sdo) calculada(s) da
seguinte forma:

» Em primeiro lugar calcula-se uma taxa média de incumprimento (TMI;) para a(s) Static
pool(s) de um determinado sistema de avaliacdo de crédito tendo em atengdo os ultimos
cinco anos;*

» Define-se um factor de correc¢do (FC;) de acordo com a seguinte formula:

rc, = Poref
™I,

» Se os FC; forem maiores ou iguais a 1, ndo havera lugar a aplicacdo de PDs corrigidas. Se
pelo menos um FC; for inferior a 1, calcular-se-a4(3o) PD; corrigida(s) para o sistema de
avaliacdo de crédito em causa de acordo com a seguinte formula:

PDcorr; = PDref, x FC,

A PD corrigida; sera aplicada ao sistema de avaliagdo de crédito em causa durante o periodo
subsequente. Assim, para o(s) ano(s) relevantes e para o sistema em causa, apenas serdo aceites
entidades cuja PD for inferior a PD corrigida;. A necessidade de manutengdo da aplicagdo de uma PD
corrigida; sera avaliada anualmente. No processo de acompanhamento de desempenho seguinte, a(s)
taxa(s) de incumprimento ex-post para o conjunto de entidades que integravam a(s) static pool(s) no
inicio do periodo em causa sera comparada com a(s) PD(s) de referéncia do ECAF
(independentemente da PD aplicada ao sistema, a(s) static pool(s) sera(ao) sempre constituida(s)
tendo em atengdo a(s) PD(s) de referéncia). Nesta situacdo, os seguintes casos podem ocorrer:

* Sera usada a totalidade dos dados histéricos para o sistema em causa, caso nio esteja disponivel a informagdo relativa aos
cinco anos previstos na formula acima incluida.



» Taxa(s) de incumprimento ex-post nas zonas amarela ou vermelha: manutengdo do
procedimento de correcgdo e calculo de PD(s) corrigida(s) a ser(em) aplicada(s) ao conjunto
de entidades avaliadas pelo sistema em causa durante o ano seguinte.

» Taxa(s) de incumprimento €x-post na zona verde: anulagdo do procedimento de correc¢do de
PD(s) e utilizagdo da(s) PD(s) de referéncia como limite minimo de crédito para o sistema
em causa no ano seguinte. Para estas situagdes, uma ocorréncia futura na zona amarela sera
considerada como a primeira em relag@o a regra plurianual.

(..)

No Formulario n® 3 — Processo de acompanhamento de desempenho (IRB), foi alterada a Nota:
2 — Por entidades elegiveis entendem-se as instituicdes pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou
sector publico que possuem uma avaliag@o de crédito atribuida pelo sistema de avaliagdo em causa.

No Formulario n® 4 — Processo de acompanhamento de desempenho (RT): Formulario complementar
— versdo portuguesa, foi alterada a Nota:

3 — Por entidades elegiveis entendem-se as instituigdes pertencentes ao sector ndo financeiro e/ou
sector publico.

No Formulario n° 4 — Processo de acompanhamento de desempenho (RT): Formulario complementar
— versdo inglesa, foi alterada a Nota:

3 — Eligible entities should be understood as all entities belonging to the non-financial corporation
and/or to the public sector.

No Formuldrio n® 5 foi acrescentado na penultima rubrica “Numero de grau de risco
elegiveis/Adaptacdo da PD”, “Grau de risco elegivel =2 / Nova PD = 0,30%".

28. As alteragdes constantes dos Capitulos I, II, III, IV e V, nimeros 1. a 24. da Instru¢do entram em
vigor no dia 19 de Novembro de 2010.

29. As alteragdes constantes do Capitulo VI, nimeros 25. e 26. e do Capitulo VII, nimero 27. da
Instrucdo entram em vigor no dia 1 de Janeiro de 2011.

30. A versdao consolidada da Instrugdo n° 1/99 encontra-se disponivel em www.bportugal.pt,
Legislagdo e Normas, SIBAP-Sistema de Instrugdes do Banco de Portugal




