Instrugdes do Banco de Portugal

I nstrucéo n° 27/2000

ASSUNTO: Provisfes - Oper acBes detitularizacéo.

As caracteristicas dos titulos e outros valores adquiridos pelas instituicfes cedentes de créditos no
ambito de operactes de “titularizacdo”, nomeadamente a eventual estrutura de subordinacdo desses
titulos ou outros valores, justificam que os riscos que lhes estdo inerentes sgjam, para efeitos de
constituicéo de provisdes, objecto de tratamento especial.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo n°® 17.° do Aviso n° 3/95, publicado no Diério
da Republica, Il Série, de 30 de Junho de 1995, o0 Banco de Portugal determina o seguinte:

1. Asinstituictes cedentes de créditos em operagGes de “titularizagdo” que recebam titulos ou outros
valores no ambito dessas operactes devem constituir provisdes em montante equival ente as provisdes
para riscos gerais e riscos especificos a que estariam sujeitos os créditos cedidos caso estes se
mantivessem no seu activo, tendo como limite maximo o valor de aquisicdo dos titulos e outros
valores recebidos.

2. O montante das provisdes a constituir nos termos do nimero anterior podera ser ajustado em
funcéo:

a) das mais-valias registadas, até a0 momento, na entidade adquirente dos créditos caso, nos termos
do contrato, mais valias se destinem a cobrir incumprimentos verificados na carteira cedida;

b) da estrutura de subordinacdo dos titulos ou outros valores detidos pela instituicdo relativamente a
outras categorias de instrumentos emitidos pela instituicdo adquirente dos créditos para financiamento
da operacdo de “titularizacdo” de que setrate.

3. A presente Instrucdo entra em vigor na data da sua publicagéo.



