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Assunto: Mercado de OperacGes de Intervencao (M.0O.l.) - Medidas adicionais temporarias

Em 2 de novembro de 2016, o Conselho do BCE decidiu adotar altera¢Ges as medidas adicionais
temporarias para promover a concessdo de crédito e a liquidez no mercado monetdrio da area do
euro, nomeadamente no que respeita aos instrumentos de divida titularizados. Essas altera¢Ges
foram consignadas na Orientacdo BCE/2016/33, de 2 de novembro de 2016, que altera a
Orientacdo BCE/2014/31, de 9 de julho de 2014.

Foram igualmente introduzidas altera¢bes, aos direitos de crédito adicionais, no que se
refere as margens de avaliacdo aplicdveis constantes da Orientacdo BCE/2016/32, de 2 de
novembro de 2016, que altera a Orientacdo BCE/2015/35, de 18 de novembro de 2015, e a
algumas regras de carater operacional.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 12.2, 15.2, 16.2 e 24.2 da sua
Lei Organica, aprovada pela Lei n.2 5/98, de 31 de janeiro, o BdP determina o seguinte:

A Instrugdo n.2 7/2012 (BO n.2 3, de 15-03-2012), é alterada nos seguintes termos:

1. No numero Il, Direitos de crédito adicionais individuais, o niumero 11.1.3. é alterado,
passando a ter a seguinte redacao:

I1.1.3. As margens de avaliacdo (expressas em percentagem) aplicadas aos direitos de crédito
individuais, com pagamentos de juro de taxa fixa ou varidvel e valorizacdo atribuida pelo BdP
com base no montante em divida do direito de crédito, assumem os seguintes valores:

Prazo Nivel 1&2 Nivel 3 Nivel 4 Nivel 5
residual (PD: 0.1%) (PD: 0.4%) (PD: 1.0%) (PD: 1.5%)
Até 1 ano 12,0 19,0 42,0 54,0
1a3anos 16,0 33,5 61,0 69,0

3 a5anos 21,0 45,0 68,5 76,5
5a7anos 27,0 50,5 76,0 81,0

7 a 10 anos 35,0 56,5 76,0 82,0
>10 anos 45,0 63,0 78,0 83,0
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2. No numero lll, Instrumentos de divida de curto prazo adicionais, é introduzida uma nova
alinea no nuamero lll.1, a (ii), sendo as seguintes renumeradas em conformidade, com o
seguinte teor:

(ii) O prazo residual do instrumento de divida ndo pode ser inferior a 25 dias na data em
gue é efetuado o pedido de elegibilidade ao BdP.

3. No nimero IV. Instrumentos de divida titularizados adicionais,
e O numero IV.2 é alterado, sendo substituido pelos seguintes:

IV.2.1 Os instrumentos de divida titularizados referidos em 1V.1 que ndo tenham duas
avaliacdes de crédito publicas correspondentes, no minimo, ao nivel 2 da escala de
notacdo de crédito harmonizada do Eurosistema, em conformidade com o disposto no
artigo 82.92, n.2 1, alinea b) da Instrugdo n.2 3/2015, ficam sujeitos a uma margem de
avaliacdo que depende da respetiva vida média ponderada, tal como especificado
em IV.2.1 (i).

(i) Niveis de margens de avaliagdo aplicados a instrumentos de divida titularizados
elegiveis ao abrigo do disposto em 1V.2.1 da presente instrucao.

Vida média Margem de

ponderada avaliagao
0-1 6,0
1-3 9,0
3-5 13,0
5-7 15,0
7-10 18,0
>10 30,0

(ii) A vida média ponderada da tranche sénior de um instrumento de divida

titularizado é estimada como o tempo médio ponderado restante até ao reembolso dos
cash flows esperados dessa tranche. Relativamente aos instrumentos de divida
titularizados retidos deve assumir-se, para efeitos do calculo da vida média ponderada,
gue a opcdo de compra do emitente ndo sera exercida.

e O numero IV.4 é alterado, sendo substituido pelo seguinte:

V.4 O BdP pode aceitar como ativos de garantia em operagdes de politica monetaria
do Eurosistema instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam
empréstimos a particulares garantidos por hipotecas ou empréstimos a PME, ou ambos os



Mod. 99999911/T - 01/14

Instrugdo n.° 17/2016 BO n.° 12 Suplemento » 22-12-2016
Temas Mercados ® Mercados Monetarios

tipos de empréstimo, e que ndo cumpram as condicdes de avaliacdo de crédito
constantes do Capitulo 2 do Titulo Il da Parte IV da Instrucdo n.2 3/2015, e os requisitos
estabelecidos em IV.1.1 a IV.1.4, mas que cumpram todos os restantes critérios de
elegibilidade aplicaveis aos instrumentos de divida titularizados conforme estabelecido na
referida Instrugcdo e tenham duas notacbes de crédito minimas correspondentes ao
nivel 3 da escala de notacdo de crédito harmonizada do Eurosistema. Tais instrumentos
de divida titularizados estdo limitados aos que tiverem sido emitidos antes do dia 20 de
junho de 2012 e sujeitos a uma margem de avaliacao que depende da respetiva vida
média ponderada, tal como especificado em 1V.2.1.

. No namero IV.5 sdo introduzidas as seguintes defini¢des:

(vii) “DisposicBes relativas a manutencdo do servico da divida” refere-se as disposicoes
incluidas na documentacdo juridica de um instrumento de divida titularizado que
consistam tanto em disposi¢Oes relativas a substituicdo do gestor do servico de divida
como a nomeacdo de uma entidade (facilitator), adiante designado facilitador, para
encontrar um gestor do servico da divida alternativo (no caso de ndo existirem
disposicGes relativas a substituicio do gestor do servico de divida). Se existirem
disposi¢Ges relativas a substituicdo do gestor do servigo de divida, o facilitador deve ser
nomeado e mandatado para encontrar um gestor de divida adequado no prazo maximo
de 60 dias apds a ocorréncia de um evento, por forma a garantir o pagamento atempado
e o servico da divida dos instrumentos de divida titularizados. Estas disposicdes devem
incluir igualmente a descricdo dos eventos que obrigam a substituicio do gestor do
servico da divida, os quais poderdo estar relacionados com altera¢Ges da notacdo da
qgualidade de crédito do gestor do servico de divida, ou por eventos de outra natureza,
nomeadamente o ndo cumprimento, pelo gestor de servico de divida em func¢bes, das
suas obrigacdes. No caso de existéncia de disposicdes relativas a substituicdo do gestor
do servico de divida, o gestor do servico da divida alternativo ndo deve ter relagdes
estreitas com o gestor do servigo da divida. No caso de existéncia de disposi¢des relativas
ao facilitador do gestor do servico da divida alternativo, ndo devem existir, em
simultaneo, relagGes estreitas entre o gestor do servico da divida, o facilitador do gestor
do servico da divida alternativo e o banco que gere as contas do emitente;"

(viii) “Relagbes estreitas” relagGes estreitas na aceg¢do do artigo n.2 133.2 da Instrucdo
n.2 3/2015.

(ix) “Instrumento de divida titularizado retido” um instrumento de divida titularizado
utilizado numa percentagem superior a 75% do montante nominal em divida, pela
contraparte que originou o instrumento de divida titularizado ou por entidades com
relagdes estreitas com o originador.

. No Anexo lll, Procedimentos para a utilizacdo de direitos de crédito adicionais como

ativos de garantia nas operacdes de crédito do Eurosistema:

o E introduzida a expressdo “a um repositério de dados designado pelo Eurosistema” na
alinea b) do 1.B., e a expressdo “ED”, na alinea c) do 1.B, i) e j) do 1.D., e numero 2., e
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alineas a) e d) do numero 2., é substituida pela expressdo “ao repositéorio de dados
designado pelo Eurosistema”.

e No numero 4, Modelo de reporte das verificacdes, é adicionada uma nova subseccdo,
sendo as seguintes renumeradas em conformidade:

“2.1.3.13 Situacbes da amostra em que o EB ndo se encontra isento de um fluxo
financeiro negativo, tanto no montante do capital como do juro, de acordo com o
disposto no artigo 90.2 da Instrucdo do BdP n.2. 3/2015:

IEB Observagoes
PTEB...

6. A presente Instrucdo entra em vigor a 1 de janeiro de 2017.

7. A presente Instrucdo é republicada na sua totalidade, encontrando-se disponivel em
www.bportugal.pt/sibap/sibap_p.htm
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