Instrugdes do Banco de Portugal

I nstrucédo n° 26/99

ASSUNTO: MERCADOS
MERCADOSMONETARIOS

No uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei Organica, o
Banco de Portugal determina:

1. Os nimeros V.3.1. e V.3.3. e 0 corpo do nimero VII.1. da Instrugdo n® 1/99 (BNBP n° 1, 15-01-99)
passam ater a seguinte redacgéo:

V.3.1. As ingtituicBes participantes podem aceder a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez, pelo prazo overnight, enviando ao BP, em qualquer momento ao longo do dia e até 30
minutos apods o fecho da subsessdo interbancaria estabelecida no Manual de Procedimentos do
SPGT, pedido no qua indicardo o montante pretendido. A satisfagdo deste pedido pressupfe a
prévia entrega de activos elegiveis em valor adequado.

V.3.3. A todo o tempo durante o dia e até 30 minutos apds o fecho da subsesséo interbancéria
estabelecida no Manual de Procedimentos do SPGT, podem aceder a facilidade permanente de
depdsito, pelo prazo overnight, enviando ao BP um pedido com a indicacdo do montante a ser
depositado ao abrigo desta facilidade permanente.

VII.1. Constitui incumprimento por parte de uma instituicdo participante a ocorréncia de
qualquer das seguintes situacfes, e ainda a violacdo dos deveres impostos em V.4.2.1., a qua
se aplicao disposto em VI1.6. eem VI.1.3., aqual se aplica o disposto em VI1.7.

1.1. A Instrugdo n° 1/99 séo aditados os nimerosV.3.1.1.,, V.3.2.1,, V.3.3.1,, V.4.2.1, V.4.2.2., VI 6.,
VII.6.1., VII.6.1.1., VII.6.1.2., VI1.6.2. e VII.7. com a seguinte redaccao:

V.3.1.1. No ultimo dia ttil do periodo de manutengéo de reservas minimas o pedido de acesso
a facilidade permanente de cedéncia de liquidez pode ser efectuado até 60 minutos apds o
fecho da subsessdo interbancaria.
V.3.2.1. Se aingtituicdo participante estiver impedida de recorrer a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez, por dela ter sido suspensa ou excluida, ou se o montante do pedido
ultrapassar o limite que Ihe tenha sido previamente determinado, fica sujeita:
- auma penalizagdo calculada de acordo com a férmula seguinte:
Formula de célculo da penalizagéo
m x (t+2,5) /100 x p/360
em que m é o montante do saldo de crédito intradiario registado no fim do dia na sua conta
de liquidacdo que ndo pode ser liquidado, nomeadamente por recurso a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez, t é a taxa da facilidade permanente de cedéncia de
liquidez e p é o nimero de dias de calendéario que medeiam entre a data do pedido e a data
do presumivel reembolso;
- aver limitado o seu acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez;
- aser suspensaou excluida do acesso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez.
V.3.3.1. No ultimo dia Gtil do periodo de manutengéo de reservas minimas o pedido de acesso
a facilidade permanente de depdsito pode ser efectuado até 60 minutos apos o fecho da

subsessao interbancéria

V.4.2.1. No momento da liquidag&o financeira de operagtes de cedéncia de liquidez, realizadas



através de leilBes ou de procedimentos bilaterais, as instituicdes participantes tém o dever de
entregar activos de valor correspondente a totalidade dos fundos que lhes tenham sido
atribuidos, tendo em conta as regras estabel ecidas no Capitulo V1.

V.4.2.2. Nas operacdes de cedéncia de liquidez, readlizadas através de leildes ou de
procedimentos bilaterais, se 0 valor dos activos entregues corresponder apenas a uma parte dos
fundos que tenham sido atribuidos a instituicdo participante, a operacdo sera liquidada pelo
montante correspondente a este valor parcial.

VII.6. O incumprimento do disposto em V.4.2.1. acarreta para as instituicdes faltosas uma
penalizacdo calculada de acordo com a férmula seguinte, sendo dispensado 0 seu pagamento
quando do calculo resultar um valor inferior a 500 euros.

Formula de calculo da penalizagéo
(m-g) x (t+2,5)/100 x p/360

em que m é o montante atribuido a instituicdo participante acrescido damargem inicial, g é
0 montante correspondente ao valor dos activos entregues pela instituicdo participante,
apos deducdo das respectivas margens de avaliacdo, t é a taxa da facilidade permanente de
cedénciadeliquidez e p é o prazo da operacéo.

V11.6.1. Em operagdes de cedéncia de liquidez realizadas através de leil6es poderdo, ainda, ser
aplicadas ainstituicdo faltosa as seguintes medidas:

VI11.6.1.1 Suspensdo de acesso aos |eilfes seguintes em operacbes da mesma categoria no
caso de se verificar que a falta foi precedida de dois ou mais incumprimentos nos Gltimos
12 meses:

a) ao leildo seguinte, se 0 montante de activos ndo entregue corresponder a um
valor inferior a 40% do valor dos que a instituicdo faltosa deveria entregar pela
totalidade dos fundos que lhe foram atribuidos;

b) aos dois leildes seguintes, se 0 montante de activos ndo entregue corresponder a
um valor entre 40% e 80% do valor dos que a ingtituicdo faltosa deveria
entregar pelatotalidade dos fundos que |he foram atribuidos;

) aos trés leildes seguintes, se 0 montante de activos ndo entregue corresponder a
um valor superior a 80% do valor dos que ainstituicdo faltosa deveria entregar
pela totalidade dos fundos que |he foram atribuidos.

V11.6.1.2 Exclusdo de acesso aos leildes de todas as categorias de operacfes, atendendo a
gravidade dos incumprimentos, nomeadamente, a sua frequéncia, aos montantes envolvidos
e as circunstancias especificas que Ihes deram origem.

V11.6.2. Em operacBes de cedéncia de liquidez realizadas através de procedimentos bilaterais
poderdo, ainda, ser aplicadas a instituicdo fatosa medidas de suspensdo ou exclusdo de
participac&o no mercado de operagbes de intervencéo.

VI11.7. O incumprimento do disposto em V1.1.3. acarreta para a instituicéo faltosa, paraaém da
possibilidade de ser suspensa ou excluida de participar no mercado de operagdes de
intervencdo, uma penalizagdo cal culada de acordo com a férmula seguinte:

Férmula de calculo da penalizacéo
m x (t+2,5)/2100 x n/360

em que m € o montante correspondente ao valor dos activos entregues pela instituicéo
participante que ndo cumpram o disposto em VI.1.3., t é ataxa da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez e n é o periodo de tempo, contado em ndmero de dias de calendario,
durante o qual a instituicdo participante utilizou os activos em causa como activos
subjacentes a operactes de politica monetaria.

1.2. Sdo revogados os nimeros V.1.4.5. e V.1.4.5.1. da Instrucéo n° 1/99.



1.3. O ndmero V.1.4.6. da Instrucao n° 1/99, é renumerado como V.1.4.5..

2. O disposto na presente Instrucéo entra imediatamente em vigor, salvo quanto ao disposto em 2.1. e
2.2.

2.1. Odisposto emV.3.2.1,, VII.6. e VII.7. daInstrugdo n° 1/99 aplica-se a partir de 31 de Outubro de
1999.

3. S8o destinatérios desta Instrucdo as instituicdes de crédito e as sociedades financeiras.



