I nstrugdes do Banco de Portugal

I nstrucdo n° 23/2009

ASSUNTO: Regulamento do TARGET2-PT

Dando cumprimento ao disposto na Orientagdo BCE/2007/2, de 26 de Abril de 2007, relativa a um
sistema de transferéncias autométicas transeuropeias de liquidacdo por bruto em tempo red
(TARGET2)}, o Banco de Portugal, publicou a Instrucdo n® 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008 —
Regulamento do TARGET2-PT.

A publicacdo, a 7 de Maio de 2009, da Orientagdo BCE/2009/9, que veio aterar a Orientagcdo
BCE/2007/2, de 26 de Abril de 20072, implica agora alteracdes ao articulado da Instrucdo n® 33/2007,
de 15 de Janeiro de 2008.

Assim, ao abrigo da competéncia que Ihe é atribuida pelo art. 14.° da sua Lei Organica, que Ihe
confere poderes para regular, fiscalizar e promover o bom funcionamento dos sistemas de
pagamentos, designadamente no &mbito da sua participacdo no SEBC, e no sentido de regulamentar o
funcionamento do sistema nacional componente do TARGET2, o TARGET2-PT, o Banco de Portugal
determina o seguinte:

1. O nimero 15. daInstrugdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro € substituido pelo seguinte:

«15. Facilidade de Liquidez de Contingéncia
No caso de indisponibilidade da PUP, o Banco disponibiliza fundos para o provisionamento das
contas dos participantes no Modulo de Contingéncia do TARGET?2 para fazer face a pagamentos
criticos, mediante o recurso a Facilidade de Liquidez de Contingéncia (FL C), que se encontra regulada
na Instrucdo do Banco relativa ao Crédito Intradiario e a Facilidade de Liquidez de Contingéncia
(Instrucéo n° 24/2009, de 16 de Novembro).»

2. O nimero 17 dalnstrucéo n® 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008, é alterado do seguinte modo:

«17. Regularizacdo do crédito intradiario

O reembolso do crédito intradiario deve ser assegurado de acordo com o definido na Instrucdo do
Banco relativa ao Crédito Intradidrio e a Facilidade de Liquidez de Contingéncia (Instrugdo n°
24/2009, de 16 de Novembro) e no Contrato-quadro que dela faz parte integrante.»

3. O Anexo | dalInstrugéo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008, é aterado do seguinte modo:
A definicéo de “instituicdo de crédito” constante do artigo 1.° € substituida pela seguinte:

«— “ingtituicdo de crédito” (credit ingtitution): refere-se quer a @ uma instituicdo de crédito na
acepcdo do artigo 2.° do Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, ha sua redaccdo actual, que
estabelece 0 Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, que esteja sujeita a
supervisao por uma autoridade competente; quer a b) outra instituicdo de crédito na acepgéo do n° 2
do artigo 101.° do Tratado que esteja sujeita a um controlo de padrdo comparavel ao da supervisdo
exercida por uma autoridade competente;».

4. O anexo Il da Instrugdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008, é substituido pelo Anexo a esta
Instrucéo.

5. As presentes ateragdes a Instrugdo n° 33/2007, de 15 de Janeiro de 2008 — Regulamento do
TARGET2-PT, entram em vigor na data da sua publicaco.

! Publicada no JO L 237 de 8.9.2007, pég. 1.
2 publicadano JO L 123 de 19.5.2009, pag. 94.



ANEXO
PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO NOS SISTEMAS PERIFERICOS

Definicbes
Para os efeitos deste anexo e em complemento das definicBes contidas no art. 1.° das
Condig¢des Harmonizadas de Participagdo no TARGET2-PT, entende-se por:

- “banco central de liquidagdo (BCL)": um BC do Eurosistema titular de uma conta MP de
banco de liquidagao;

- “banco central do sistema periférico (BCSP)": 0 BC do Eurosistema com o qual o pertinente
SP tenha celebrado um acordo hilateral para a liquidacéo de instrucbes de pagamento SP no
MP;

- “banco de liquidacdo": um participante cuja conta ou sub-conta MP é utilizada para liquidar
instrugdes de pagamento dos SP;

- “instrucéo de crédito”: uma instrucdo de pagamento apresentada por um SP e enderecada ao
BCSP para débito de uma das contas mantidas e/ou geridas pelo SP no MP e crédito de uma
conta ou sub-conta MP de banco de liquidagdo pelo montante nela especificado;

- “instrucéo de déhito”: umainstrucdo de pagamento enderecada ao BCL e apresentada por um
SP para débito de uma conta ou sub-conta MP de banco de liquidagdo pelo montante nela
especificado, na base de um mandato de débito, e crédito de quer uma das contas MP no SP
guer de uma outra conta ou sub-conta M P de banco de liquidagao;

- “instrucdo de pagamento” ou “instrucdo de pagamento SP’: uma instrucdo de crédito ou de
débito;

- “liquidacdo intersistemas’, a liquidacdo em tempo real de instrucdes de débito ao abrigo das
quais segjam efectuados pagamentos pelo banco de liquidacdo de um SP que utilize o
procedimento de liquidacdo n° 6 ao banco de liquidagdo de outro SP que também utilize o
procedimento de liquidagdo n° 6;

- “mandato de débito”: a autorizagdo do banco de liquidacdo na forma estabelecida pelos BC
do Eurosistema nos formulérios de dados estéticos enderecada tanto ao seu SP como ao seu
BCL, conferindo poderes a0 SP para apresentar instrugdes de débito e dando instrugbes ao
BCL para debitar a conta ou sub-conta MP do banco de liquidagdo em conformidade com as
instrucBes de débito;

- “mensagem de difusdo geral do MIC”: informagdo disponibilizada simultaneamente via MIC
atodos ou aum grupo selecto de participantes no TARGET2;

- “Modulo de (Gestdo de) Dados Estéticos’ — o médulo da PUP no qual séo recolhidos e
registados os dados estaticos.;

- “Médulo de Informagdo e Controlo (MIC)”: o0 modulo da PUP que permite aos participantes
obter informagdo “ on ling” e Ihes oferece a possibilidade de submeter ordens de transferéncia
deliquidez, gerir aliquidez e iniciar ordens de pagamento em situacBes de contingéncia;

- “posicéo curta’: a posi¢do devedora durante a liquidac&o das instrugdes de pagamento SP;

- “posicéo longa’: a posicéo credora durante a liquidac&o das instrugdes de pagamento SP.

Papel dos BCSP
Cada um dos BC do Eurosistema agira na qualidade de BCSP em relagéo a qualquer banco de
liquidacdo em beneficio do qual sgjatitular de umaconta MP.

Gestéo do relacionamento entre BC, SP e bancos de liquidagéo

(1) Os BCSP devem assegurar que os SP com 0s quais tenham celebrado acordos bilaterais
fornecam uma lista de bancos de liquidagdo contendo os detalhes das contas MP dos
bancos de liquidagdo, os quais serdo registados pelos BCSP no Madulo de (Gestéo de)
Dados Estaticos da PUP. Qualquer SP poderd aceder a lista dos respectivos bancos de
liquidacdo viaMIC.

(2) Os BCSP devem garantir que os SP com quem tenham celebrado acordos hilaterais os
informardo sem demora de quaisquer alteragdes a lista dos bancos de liquidagdo. Os BCSP
informardo o BCL pertinente dessas alterages via mensagem de difusdo geral do MIC.

(3) OsBCSP devem garantir que os SP com quem tenham celebrado acordos bilaterais obtém
dos respectivos bancos de liquidacdo os mandatos de débito e outros documentos
relevantes e que estes lhes sdo apresentados. Tais documentos devem ser disponibilizados
em inglés e/ou na lingua ou linguas nacionais do BCSP pertinente. Se a lingua ou linguas
nacionais do BCSP néo coincidirem com a(s) do BCL, os documentos necessarios devem
ser disponibilizados sd em inglés, ou entdo em inglés e na lingua ou linguas nacionais do
BCSP. No caso de o SP liquidar via TARGET2-ECB, os documentos devem ser
fornecidos em inglés.
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Se 0 hanco de liquidagdo for participante no componente do sistema TARGET2 do
respectivo BCSP, o BCSP verificard a validade do mandato de débito conferido pelo
banco de liquidagdo e efectuara quaisquer anotagBes necessarias no Modulo de (Gestéo de)
Dados Estéticos. Se o banco de liquidagdo néo for participante no sistema componente do
TARGET2 do BCSP respectivo, este enviara o mandato de débito (ou uma coOpia
electrénica do mesmo, se assm tiver sido acordado entre o BCSP e o BCL) ao(s) BCL
pertinente(s), para que este(s) comprove(m) a sua validade. O(s) BCL efectuard(do) tal
verificagdo e informard(do) o(s) BCSP pertinentes do resultado no prazo de cinco dias
Utel's apos a recepcdo do correspondente pedido. Apds a comprovagdo, o BCSP actualizara
alista dos bancos de liquidagdo no MIC.

A comprovagdo efectuada pelos BCSP ndo compromete a responsabilidade dos SP de
limitar as instrucBes de pagamento a lista de bancos de liquidacdo aque serefereon® 1.

A menos que se trate da mesma entidade, os BCSP e os BCL trocardo entre si informacfes
sobre todos os factos significativos ocorridos durante o processo de liquidacéo.

Os BCSP devem assegurar que os SP com os quais tenham celebrado acordos bilaterais
fornecam o nome e o BIC dos SP com o0s quais tencionem redlizar liquidacOes
intersistemas e a data a partir da qual a liquidacéo cruzada com determinado SP se devera
iniciar ou cessar. Esta informacdo ficara registada no Modulo de (Gestdo de) Dados
Estéticos.

Iniciacdo de instrugdes de pagamento via AS|
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Todas as instrucfes de pagamento que os SP submetam via ASI devem revestir aforma de
mensagens XML.
Todas as instrucdes de pagamento que os SP submetam via AS| serdo considerados “muito
urgentes’ e liquidadas conforme o disposto no anexo I1.
Presumir-se-a que uma instrugéo de pagamento foi aceite se:
a) a mensagem de pagamento estiver conforme com as regras estabelecidas pelo
fornecedor do servigo de rede;
b) a instrucdo de pagamento obedecer as condices e regas de formatacdo do
sistema componente do TARGET2 do BCSP,
c) o banco de liquidagdo estiver incluido na lista de bancos de liquidagcdo a que
refereon®3.1;
d) no caso de uma liquidag8o intersistemas, 0 SP em causa constar da lista de SP
com os quais se podem efectuar liquidagdes intersistemas,
€) no caso de a participacdo no TARGET?2 de um banco de liquidagdo ser suspensa,
ter sido obtido o consentimento expresso do BCL do banco de liquidacdo
SUSpenso.

Introducéo dasinstrugdes de pagamento no sistema e car acter irrevogavel das mesmas
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Considera-se que as instrugoes de crédito deram entrada no sistema componente do
TARGET?2 pertinente e sdo irrevogaveis a partir do momento da sua aceitacdo pelo
BCSP. Considera-se que as instrucfes de débito deram entrada no sistema componente
do TARGET?2 pertinente e s80 irrevogéaveis a partir do momento da sua aceitacdo pelo
BCL.

A aplicagdo do n° 1 ndo tera qualquer efeito nas regras dos SP que estabelecam a
entrada no SP e/ou a irrevogabilidade das ordens de transferéncia que lhe tenham sido
apresentadas em momento anterior a0 da entrada da correspondente instrucdo de
pagamento no sistema componente do TARGET2.

Procedimentos de liquidacdo
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Se um SP pedir para fazer uso de um procedimento de liquidagdo, 0 BCSP em causa
oferecera um ou mais dos seguintes sistemas de liquidagao:

a) procedimento de liquidagdo n° 1 (“transferéncia de liquidez”);

b) procedimento de liquidago n° 2 (“liquidacdo em tempo real”);

¢) procedimento de liquidagdo n° 3 (“liquidagdo bilatera”);

d) procedimento de liquidagéo n° 4 (“liquidagdo multilateral standard”);

€) procedimento de liquidagéo n° 5 (“liquidagcdo multilateral simultanea’);

f) procedimento de liquidag&o n° 6 (“liquidez dedicada e liquidacdo intersistemas”).

Os BCL do Eurosistema apoiardo a liquidacdo das instructes de pagamento dos SP de
acordo com as op¢des de procedimentos de liquidagdo a que se refere o ponto 1, para o
que, entre outras coisas, liquidaréo as instrugdes de pagamento nas contas ou sub-contas
M P dos bancos de liquidacéo.

Os n°s 9 a 14 contém mais detalhes relativamente aos procedimentos de liquidagdo a
que o ponto 1 serefere.
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N&o obrigacdo de abertura de conta MP
Os SP néo ficam obrigados a tornar-se participantes directos num sistema componente do
TARGET2 nem a manter uma conta M P enquanto estiverem a utilizar o AS.

Contas de apoio aos procedimentos de liquidagéo
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Para além das contas MP, os seguintes tipos de contas podem ser abertas no MP e
utilizadas pelos BCSP, SP e bancos de liquidagdo para os procedimentos de liquidacdo
referidos no ponto 6.1:
a) contas técnicas,
b) contas-espel ho,
c) contas de fundo de garantia,
d) sub-contas.
Ao oferecer os procedimentos de liquidacdo 4, 5 ou 6, 0 BCSP devera abrir no seu
sistema componente do TARGET2 uma conta técnica para 0 SP em questédo. O BCSP
podera oferecer este tipo de contas como opgao nos procedimentos de liquidacdo n°s 2 e
3. Para os procedimentos de liquidacdo n° 4 e 5 devem abrir-se contas técnicas
separadas. No final do processo de liquidagdo do SP em causa o saldo das contas
técnicas deve ser igua a zero ou positivo, e 0 saldo em fina de dia deve ser zero. As
contas técnicas serdo identificadas através do BIC do SP em causa.
Ao oferecer os procedimentos de liquidacdo n°s 1 ou 6 (para modelos integrados), ou os
procedimentos de liquidag&o n°s 3 ou 6 (para modelos com interface), 0 BCSP deve (no
primeiro caso) ou podera (no segundo caso) abrir contas espelho no seu sistema
componente do TARGET?2. As contas-espelho sdo contas MP especificas abertas pelo
BCSP no seu sistema componente do TARGET?2 para utilizacgo pelos SP. As contas-
espelho sdo identificadas pelo BIC do BCSP pertinente.
Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 4 ou n° 5, 0o BCSP podera abrir uma conta
de fundo de garantia para SP no seu sistema componente do TARGET?2. Os saldos
destas contas serdo utilizados paraliquidar as instrucfes de pagamento do SP no caso de
ndo exigtir liquidez suficiente na conta MP do banco de liquidacdo. Podem ser titulares
de contas de fundo de garantia BCSP, SP ou garantes. As contas de fundo de garantia
s80 identificadas pelo BIC do seu titular.
Se um BCSP oferecer o procedimento de liquidagéo n° 6 para modelos com interface, os
BCL abrirdo uma ou mais subcontas nos seus sistemas componentes do TARGET2 em
nome dos bancos de liquidagdo, para serem utilizadas para a afectagéo de liquidez e, se
aplicavel, para aliquidacdo intersistemas. As subcontas serdo identificadas pelo BIC da
conta MP com a qual estdo relacionadas, em combinagcdo com um nlmero de conta
especifico da subconta em questdo. O nimero de conta é composto pelo codigo do pais
seguido de um méaximo de 32 caracteres (dependendo da estrutura de contas do banco
central naciona pertinente).
As contas a que se referem as alineas a) a d) do n° 1 ndo serdo tornadas publicas no
directorio do TARGET?2. A pedido do participante, podem ser fornecidos aos titulares
das mesmas, no fina de cada dia Util, os extractos de conta pertinentes (MT940 e
MT950) referentes a todas essas contas.
As regras detalhadas para a abertura de contas dos tipos mencionados neste artigo e
relativas a utilizacdo das mesmas para apoio dos procedimentos de liquidagdo podem
ser objecto de maior especificacdo em acordos bilaterais entre os SP e 0s BCSP.

Procedimento de liquidacdo n® 1 — Transferéncia de liquidez
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Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 1, os BCSP e os BCL apoiardo a
transferéncia de liquidez da conta-espelho para uma conta MP de banco de liquidacdo via
Ad. A transferéncia de liquidez pode ser iniciada quer pelo SP, quer pelos BCSP em
representacdo do SP.

O procedimento de liquidagdo n° 1 s sera utilizado para o0 modelo integrado se o SP
pertinente tiver de usar uma conta-espelho, primeiro para recolher a liquidez necessaria
gue tenha sido dedicada pelo seu banco de liquidag&o e, de seguida, para voltar atransferir
essa liquidez de volta para a conta MP do banco de liquidacéo.

Os BCSP poderéo oferecer a liquidag8o de instrucdes de pagamento dentro de certos
limites a definir pelo SP, conforme o referido nos pontos 2 e 3 do n° 15.

Os bancos de liquidaco e os SP terdo acesso a informagdo via MIC. Os SP serdo
notificados da boa execucdo ou da ndo execucdo da liquidagcdo. Se o SP iniciar a
transferéncia de liquidez da conta espelho para a conta MP de banco de liquidagdo, o
banco de liquidagdo serainformado do crédito mediante uma mensagem SWIFT MT 202

Procedimento de liquidacéo n°® 2 — Liquidacdo em tempo real
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Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 2, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidacéo
da componente em numerdrio das operacdes SP mediante a liquidagcdo individual das
instrucdes de pagamento submetidas pelo SP, em vez da liquidagdo em lotes. Se uma
instrucdo de pagamento para débito da conta MP de um banco de liquidaggo em posicéo
curta for colocada em fila de espera de acordo com o disposto no anexo |1, o BCL em
causa deve informar esse banco de liquidagdo mediante uma mensagem de difusdo geral
do MIC.

O procedimento de liquidagéo n° 2 também pode ser oferecido ao SP para a liquidacgo de
saldos multilaterais, devendo em tal caso o BCSP abrir uma conta técnica para esse SP.
Além disso, o BCSP ndo oferecerd a0 SP 0 servico de ordenagdo sequencial dos
pagamentos recebidos e efectuados que possa ser necessario para uma tal liquidacdo
multilateral. A necessaria ordenagdo sequencia seraresponsabilidade do SP.

O BCSP podera oferecer a liquidacdo de instrucdes de pagamento dentro de certos limites
adefinir pelo SP, conforme o referido nos pontos 2 e 3 do n° 15.

Os bancos de liquidagdo e os SP terdo acesso a informacdo via MIC. Os SP serdo
notificados da boa execucdo ou da ndo execucdo da liquidagdo. Se assim o solicitarem, os
bancos de liquidacdo ser8o notificados da boa liquidagcdo por meio de uma mensagem
SWIFT MT 900 ou MT 910.

Procedimento de liquidacéo n° 3 — Liquidacao bilateral
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Ao oferecer o procedimento de liquidagéo n° 3, os BCSP e 0s BCL apoiardo a liquidagéo
da componente em numerario das operagdes SP mediante a liquidagéo das instrugdes de
pagamento submetidas pelo SP em lotes. Se uma instrugcdo de pagamento para débito de
uma conta MP de um banco de liquidacéo em posicao curta for colocada em fila de espera
de acordo com o disposto no anexo I, 0 BCL em causa deve informar esse banco de
liquidac&o mediante uma mensagem de difusdo geral do MIC.

O procedimento de liquidagéo n° 3 pode ser também oferecido ao SP para a liquidacéo de
saldos multilaterais. Aplicar-se-a, com as necessarias adaptacdes, o disposto no n° 2 do art.
10.°, modificado como segue:

a) as instrugdes de pagamento: i) para débito das contas MP dos bancos de
liquidac&o em posicdo curta e crédito da conta técnica do SP; e (ii) para débito da
conta técnica SP e crédito das contas MP dos bancos de liquidagdo em posi¢éo
longa devem ser submetidas em ficheiros separados; e

b) as contas MP dos bancos de liquidacdo em posi¢ao longa s seréo creditadas apos
todas as contas MP dos bancos de liquidacdo em posicdo curta terem sido
debitadas.

Se a liquidacdo multilateral ndo for bem sucedida (por exemplo, porque ndo se
conseguiram efectuar todas as cobrancas das contas dos bancos de liquidacéo em posicéo
curta), o SP submetera instrucdes de pagamento para inverter as operacdes de débito ja
efectuadas.

Os BCSP podem oferecer:

a) aliquidacdo de instrucdes de pagamento dentro de certos limites a definir pelo
SP, conforme o referido no ponto 3 do n° 15; e/ou

b) a funcionalidade “periodo de informagdo”, conforme referido no ponto 1 do n°
15.

Os bancos de liquidacdo e os SP terdo acesso a informacdo via MIC. Os SP serdo
notificados da boa execucdo ou da ndo execucdo da liquidacdo. Se assim o solicitarem, os
bancos de liquidacdo serdo notificados da boa liquidagcdo por meio de uma mensagem
SWIFT MT 900 ou MT 910.

Procedimento de liquidacdo n° 4 — Liquidagdo multilateral standard
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Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 4, os BCSP e os BCL apoiaréo a liquidacdo
dos saldos em numer&rio multilaterais de operagBes SP mediante a liquidacdo das
instrucdes de pagamento submetidas pelo SP em lotes. Os BCSP abrirao uma conta técnica
especifica para esse SP.

Os BCSP e 0s BCL devem assegurar a sequéncia necesséria das instrugdes de pagamento.
Os créditos s6 podem ser contabilizados se tiverem sido cobrados todos os débitos. As
instrucdes de pagamento: a) para débito das contas dos bancos de liquidacdo em posicédo
curta e crédito da conta técnica do SP; e b) para crédito das contas dos bancos de
liquidacdo em posicdo longa e débito da conta técnica do SP devem ser submetidas num
mesmo ficheiro.

As instrucBes pagamento para débito das contas M P dos bancos de liquidagdo em posicéo
curta e crédito da conta técnica do SP serdo liquidadas em primeiro lugar; sO apés a
liquidacdo de todas essas instrucoes de pagamento (incluindo o possivel financiamento da
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conta técnica por um mecanismo de fundo de garantia) se poderdo creditar as contas MP
dos bancos de liquidagcdo em posicéo longa.
Se uma instrucdo de pagamento para débito de uma conta MP de um banco de liquidacdo
em posi¢do curta for colocada em fila de espera de acordo com o disposto no anexo I, 0s
BCL devem informar esse banco de liquidacgo por meio de uma mensagem de difusdo
geral do MIC.
Se um banco de liquidagcdo em posicdo curta ndo dispuser de cobertura suficiente na sua
conta MP, o BCSP deve activard o mecanismo de fundo de garantia, se 0 mesmo estiver
previsto no acordo bilateral entre 0o BCSP e 0 SP.
Se ndo estiver prevista a possibilidade de utilizacdo de um tal mecanismo e toda a
liquidacéo falhar, presumir-se-4 que os BCSP e os BCL receberam instrugdes para
devolver todas as instrugdes de pagamento contidas no ficheiro, devendo entdo anular
todas as instrucfes de pagamento entretanto ja liquidadas.
Os BCSP informar&o os bancos de liquidagéo das liquidacbes falhadas por meio de uma
mensagem de difusdo geral do MIC.
Os BCSP podem oferecer:

a) aliquidacdo de instrucdes de pagamento dentro de certos limites a definir pelo

SP, conforme o referido no ponto 3 do n° 15;
b) a funcionalidade “periodo de informagao”, conforme referido no ponto 1 do n°
15;

¢) um mecanismo de fundo de garantia, conforme referido no ponto 4 do n° 15.
Os bancos de liquidacdo e os SP terdo acesso a informacdo via MIC. Os SP serdo
notificados da boa execucdo ou da ndo execucdo da liquidacdo. Se assim o solicitarem, os
bancos de liquidacdo serdo notificados da boa liquidagcdo por meio de uma mensagem
SWIFT MT 900 ou MT 910.

Procedimento deliquidacéo n° 5 — Liquidagdo multilateral smultanea
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Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 5, os BCSP e os BCL apoiaréo a liquidacéo
dos saldos multilaterais em numerdrio das operacbes SP mediante a liquidagdo das
instrugbes de pagamento submetidas pelo SP. Para a liquidagdo das instrucbes de
pagamento pertinentes utilizar-se-a o algoritmo 4 (v. apéndice | do anexo I). Ao invés do
gue sucede no procedimento de liquidagdo n° 4, o procedimento de liquidagdo n° 5
funciona numa base “tudo ou nada’. Neste procedimento o débito das contas MP dos
bancos de liquidagcdo em posi¢do curta e o crédito das contas MP dos bancos de liquidacgo
em posicdo longa efectuar-se-a em simulténeo (e ndo sequencialmente, como acontece no
procedimento n° 4). Aplicar-se-a, com as necessarias adaptactes, o disposto no n° 2 do art.
12.° modificado como segue: se uma ou mais instrugdes de pagamento ndo puderem ser
liquidadas, todas as instrucfes de pagamento serdo colocadas em fila de espera, repetindo-
se 0 algoritmo 4, conforme descrito no ponto 1 do n° 16.°2, a fim de liquidar as instrucdes
de pagamento do SP que se encontrem em fila espera.
Os BCSP podem oferecer:

a) aliquidacdo de instrucdes de pagamento dentro de certos limites a definir pelo

SP, conforme o referido no ponto 3 do n° 15;
b) a funcionalidade “periodo de informagdo”, conforme referido no ponto 1 do n°
15;

c) um mecanismo de fundo de garantia, conforme referido no ponto 4 do n° 15.
Os bancos de liquidaco e os SP terdo acesso a informagdo via MIC. Os SP serdo
notificados da boa execucdo ou da ndo execucdo da liquidagdo. Se assim o solicitarem, os
bancos de liquidacdo ser8o notificados da boa liquidagcdo por meio de uma mensagem
SWIFT MT 900 ou MT 910.
Se uma instrucdo de pagamento para débito de uma conta MP de um banco de liquidacdo
em posicdo curta estiver em fila de espera de acordo com o disposto no anexo 11, o BCL
em causa deve informar os bancos de liquidagcdo por meio de uma mensagem de difusdo
geral do MIC.

Procedimento de liquidacdo n° 6 — Liquidez dedicada e liquidacdo inter sistemas

)

@

O procedimento de liquidag@o n° 6 pode ser utilizado tanto para 0 modelo com interface
como para o modelo integrado, conforme o descrito, respectivamente, nosn."*4 a13 e 14
a 18 abaixo. No caso do modelo integrado, o SP em questdo tem de utilizar uma conta
espelho para recolher a liquidez necesséria posta de lado pelos seus bancos de liquidac&o.
No caso do modelo com interface, 0 banco de liquidacgo tem de abrir pelo menos uma
subconta relativa a um SP especifico.

Se assim o solicitarem, os bancos de liquidagdo ser@o notificados por meio de uma
mensagem SWIFT MT 900 ou MT 910 dos langamentos a crédito e a débito efectuados
nas respectivas contas (e, se for o caso, nas subcontas) MP.



(3) Ao oferecer a liquidacdo intersistemas ao abrigo do procedimento de liquidagdo n° 6, os
BCSP e os BCL deverdo suportar os pagamentos de liquidagdo intersistemas, se 0s
mesmos forem iniciados pelos SP relevantes. Um SP s6 pode iniciar a liquidacdo
intersistemas durante o respectivo ciclo de processamento, devendo o procedimento de
liquidagdo n° 6 estar a correr no SP que receber a instrucdo de pagamento. A liquidagéo
intersistemas sera oferecida com utilizagdo do procedimento de liquidagdo n° 6, tanto na
sessdo diurna como na sessdo nocturna. A possibilidade de liquidac&o intersistemas entre
dois SPindividuais deve ser registada no Modul o de (Gestdo de) Dados Estéticos.

A. Modelo com interface

(4) Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 6, os BCSP e os BCL apoiardo a liquidacdo
dos saldos bilaterais e/ou multilaterais em numerario das operaces SP da seguinte forma:

a) conferindo a um banco de liquidacdo a possibilidade de pré-financiar a sua
obrigac8o futura de liquidagdo por meio de transferéncias de liquidez da sua
conta MP para a sua subconta (doravante “liquidez dedicada’) antes do
processamento no SP; e

b) liquidando as instrucbes de pagamento do SP depois de concluido o
processamento no SP: em relacdo aos bancos de liquidagdo em posicéo curta, por
meio do débito das suas subcontas (até ao limite da respectiva cobertura) e crédito
da conta técnica SP e, em relagéo aos bancos de liquidagdo em posi¢ao longa, por
meio do crédito das suas subcontas e débito da conta técnica SP.

(5) Ao oferecer o procedimento de liquidagéo n° 6:

a) 0sBCL devem abrir pelo menos uma subconta relativa a um Unico SP por cada
banco de liquidacdo; e

b) o BCSP deve abrir uma conta técnica em nome do SP para nela: (i) creditar os
fundos recolhidos das subcontas dedicadas dos bancos de liquidac&o em posicéo
curta e (ii) debitar fundos ao efectuar créditos nas subcontas dedicadas dos
bancos de liquidagdo em posi¢éo longa.

(6) O procedimento de liquidacdo n° 6 ser4 oferecido tanto para a sessdo diurna como para as
operagdes nocturnas do SP. Neste Ultimo caso, 0 novo dia Util tera inicio imediatamente
ap06s 0 cumprimento das reservas minimas; qualquer débito ou crédito efectuado a partir
desse momento nas contas pertinentes terdo data-valor do dia Util seguinte.

(7) Ao abrigo do procedimento n° 6 e no que se refere a afectagdo de liquidez, os BCSP e os
BCL oferecer@o os seguintes tipos de servico de transferéncia de liquidez de, e para, a
subconta:

a) ordens permanentes que os bancos de liquidagdo poderdo submeter ou aterar a
gualguer momento durante um dia Util através do MIC (se disponivel). As ordens
permanentes submetidas apds o envio da mensagem “inicio do procedimento” no
decurso de determinado dia Util s6 serdo vélidas para o dia Util seguinte. Se
houver varias ordens permanentes para o crédito de diferentes subcontas, estas
seréo ligquidadas com base no respectivo valor, comegando pelo mais elevado.
Durante as operagdes nocturnas do SP, se houver varias ordens permanentes para
cuja satisfagdo ndo sgam suficientes os fundos disponiveis na conta MP, as
mesmas serdo liquidadas depois de todas as ordens terem sido objecto de uma
reduc&o proporcional;

b) ordens correntes, que sd podem ser submetidas quer por um banco de liquidacédo
(via MIC) quer por um SP via mensagem XML no decurso do procedimento de
liquidagdo n° 6 (identificado pelo periodo de tempo decorrido entre as mensagens
de “inicio de procedimento” e “fim de procedimento”) e que serdo liquidadas s6
com efeitos a partir do ciclo de processamento SP que ainda ndo se tenha
iniciado. As ordens correntes submetidas pelo SP que ndo disponham de
cobertura suficiente na conta MP serdo objecto de liquidac&o parcial;

c) ordens SWIFT enviadas através de uma mensagem MT 202, as quais sO podem
ser submetidas durante a execugdo do procedimento de liquidacéo n° 6 e apenas
durante a sessdo diurna. Estas ordens serdo liquidadas de imediato. Se o ciclo
estiver adecorrer, 0 SP ndo sera notificado.

(8) O procedimento de liquidag&o n° 6 iniciar-se-4 com a mensagem “inicio de procedimento”
e terminard com a mensagem “fim de procedimento”, ambas a serem enviadas pelo SP.
Contudo, em relagdo as operacBes nocturnas do SP a mensagem de “inicio de
procedimento” serd enviada pelo BCSP. As mensagens de “inicio de procedimento”
desencadear&o a liquidac@o das ordens permanentes para a transferéncia de liquidez para
as subcontas. A mensagem de “fim de procedimento” ocasionard automaticamente a
retransferéncia de liquidez da subconta para a conta MP.



(9) No procedimento de liquidacdo n° 6, a liquidez dedicada existente nas subcontas ficara
congelada enquanto o ciclo de processamento do SP estiver a correr (comegcando com a
mensagem “inicio de procedimento” e terminando com a mensagem “fim de
procedimento”, ambas a serem enviadas pelo SP), voltando a ficar disponivel quando o
ciclo estiver concluido. O saldo congelado pode ser alterado durante o ciclo de
processamento em resultado de pagamentos de liquidag&o intersistemas.

(10) Dentro de cada ciclo de processamento do SP, as instrucfes de pagamento serdo liquidadas
com recurso a liquidez dedicada para o que, em regra, se utilizara o algoritmo 5 (conforme
referido no apéndice | do anexo I1).

(11) Dentro de cada ciclo de processamento no SP, a liquidez dedicada de um banco de
liquidacdo pode ser aumentada mediante o crédito directo nas suas subcontas de
determinados pagamentos recebidos (por exemplo, cupbes e amortizagdes). Nesses casos,
a liquidez tem de ser primeiro creditada na conta técnica, e depois debitada dessa mesma
conta antes de ser creditada na subconta (ou na conta M P).

(12) A liquidacdo intersistemas entre dois SP com interface s pode ser iniciada pelo SP (ou
pelo respectivo BCSP em seu nome) no qual seja debitada a subconta do participante. A
instrugdo de pagamento € liquidada mediante o débito do montante indicado na instrugdo
de pagamento na subconta do participante do SP que iniciar a instrucdo de pagamento, e 0
crédito do mesmo montante na subconta de um participante noutro SP.

Tanto o SP que iniciar a instrugdo de pagamento como o outro SP receberdo confirmacdo
da conclusdo da liquidagéo.

(13) A liquidag@o intersistemas de um SP utilizador do modelo integrado para um SP utilizador
do modelo com interface pode ser iniciada pelo SP utilizador do modelo com interface (ou
pelo respectivo BCSP em seu nome)

A instrucdo de pagamento € liquidada mediante o débito do montante indicado na
instrucdo de pagamento na subconta de um participante do SP utilizador do modelo com
interface, e o crédito do mesmo montante na conta-espelho usada pelo SP utilizador do
modelo integrado. A instrucdo de pagamento ndo pode ser iniciada pelo SP utilizador do
modelo integrado cuja conta-espelho ira ser creditada.

Tanto o SP que iniciar ainstrugdo de pagamento como o outro SP receberdo confirmacdo
da conclus&o da liquidac&o.

B. Modelo integrado

(14) Ao oferecer o procedimento de liquidagdo n° 6 para modelos integrados, BCSP e os BCL
apoiardo tal liquidacdo. No caso de se utilizar o procedimento de liquidagcdo n° 6 no
model o integrado durante a sessdo diurna, as funcionalidades oferecidas sdo limitadas.

(15) Ao abrigo do procedimento n° 6 e no que se refere a0 modelo integrado, os BCSP e os
BCL oferecer&o os seguintes tipos de servico de transferéncia de liquidez para uma conta-
espelho:

a) ordens permanentes (tanto para a sessdo diurna como para as operagdes nocturnas
do SP) que os bancos de liquidagdo poder8io submeter ou alterar a qualquer
momento durante um dia Gtil através do MIC (se disponivel). As ordens
permanentes submetidas apds o envio da mensagem “inicio do procedimento” no
decurso de determinado dia Util s serdo vdlidas para o dia Gtil seguinte. Se
houver vérias ordens permanentes para o crédito de diferentes subcontas, estas
serdo liquidadas com base no respectivo valor, comegando pelo mais elevado. Se
uma ordem permanente para a sessdo diurna ndo tiver cobertura serd rejeitada.
Durante as operagdes nocturnas do SP, se houver varias ordens permanentes para
cuja satisfacdo ndo sgjam suficientes os fundos disponiveis na conta MP, as
mesmas serdo liquidadas depois de todas as ordens terem sido objecto de uma
reduc&o proporcional;

b) ordens correntes, que s podem ser submetidas quer por um banco de liquidagéo
(via MIC) quer por um SP via mensagem XML no decurso do procedimento de
liquidac&o n° 6 (identificado pelo periodo de tempo decorrido entre as mensagens
de “inicio de procedimento” e “fim de procedimento”) e que serdo liquidadas s6
com efeitos a partir do ciclo de processamento SP que ainda ndo se tenha
iniciado. As ordens correntes submetidas pelo SP que ndo disponham de
cobertura suficiente na conta M P serdo objecto de liquidacéo parcial; e

¢) ordens SWIFT enviadas através de uma mensagem MT 202, as quais sO podem
ser submetidas durante a sessdo diurna. Estas ordens serdo liquidadas de
imediato.



(16) Aplicar-se-80, com as necessarias adaptacdes, as regras referentes as mensagens de “inicio
de procedimento” e de “fim de procedimento”, assim como as regras relativas ao inicio e
termo dos ciclos, do modelo com interface.

(17) A liquidagdo intersistemas entre dois SP utilizadores do modelo integrado sd pode ser
iniciada pelo SP (ou pelo respectivo BCSP em seu home) cuja conta-espelho seja debitada.
A instrucdo de pagamento é liquidada mediante o débito do montante indicado na
instrucdo de pagamento na conta-espelho usada pelo SP que iniciar a instrucdo de
pagamento, e o crédito do mesmo montante na conta-espelho usada por outro SP. A
instrucdo de pagamento ndo pode ser iniciada pelo SP cuja conta-espelho ird ser creditada
Tanto o SP que iniciar ainstru¢do de pagamento como o outro SP receberdo confirmacao
da conclus&o da liquidagéo.

(18) A liquidagdo intersistemas de um SP utilizador do modelo integrado para um SP utilizador
do modelo com interface pode ser iniciada pelo SP utilizador do modelo com interface (ou
pelo respectivo BCSP em seu home).

A instrucdo de pagamento € liquidada mediante o débito do montante indicado na
instrucdo de pagamento na conta-espelho usada pelo SP utilizador do modelo integrado, e
0 crédito do mesmo montante na subconta de um participante noutro SP. A instrugcdo de
pagamento ndo pode ser iniciada pelo SP utilizador do modelo com interface no qual sgja
creditada a subconta de um participante.

Tanto o SP que iniciar a instrucdo de pagamento como o outro SP receberdo confirmacdo
da conclusdo da liquidagéo.

15.  Mecanismos conectados opcionais

(1) OsBCSP podem oferecer 0 mecanismo conectado opcional “Periodo de informacdo” em
relacdo aos procedimentos de liquidacdo n° 3, 4 e 5. Se 0 SP (ou, em seu nome, O
respectivo BCSP) tiver especificado um limite para o “periodo de informag&o” opcional,
o banco de liquidacdo recebera uma mensagem de difusdo geral do MIC indicando a
hora até a qual o banco de liquidacdo podera solicitar a anulagdo da instrucdo de
pagamento em causa. Tal pedido apenas serd levado em consideragdo pelo BCL se o
mesmo tiver sido comunicado através do SP e aprovado por este. A liquidagdo terainicio
se 0 BCL n&o receber tal pedido até a horaindicada para o “Periodo de informagdo” ter
expirado. Se o BCL receber um tal pedido no decurso do “Periodo de informacéo”:

a) setiver sido utilizado o procedimento n° 3 para a liquidacdo bilateral, ainstrucéo
de pagamento em causa serd anulada; e

b) se tiver sido utilizado o procedimento n° 3 para a liquidacdo de saldos
multilaterais, ou se a liquidacdo inteira falhar no procedimento n° 4, todas as
instrucdes de pagamento contidas no ficheiro serdo anuladas, sendo todos os
bancos de liquidacdo e 0 SP informados do facto por meio de uma mensagem de
difusdo gera do MIC.

(2) Se um SP enviar as instrucdes de pagamento antes da hora de liquidac&o indicada (“a
partir de”), as instrucfes serdo armazenadas até essa altura. Neste caso as instrugdes de
pagamento sO serdo submetidas para tratamento inicial a partir da hora indicada. Este
mecanismo opcional pode ser utilizado nos procedimentos de liquidacdo n°s 1 e 2.

(3) O periodo de liquidagdo (“até”) permite reservar um periodo de tempo limitado para a
liquidagdo no SP, afim de evitar que a liquidag&o de outras operacfes relacionadas com
0 SP ou com o TARGET?2 sgja impedida ou sofra atrasos. Se uma instrucdo de
pagamento ndo for liquidada até a hora indicada em “até”, a mesma sera devolvida ou,
no caso dos procedimentos de liquidagdo n° 4 e 5, podera activar-se 0 mecanismo de
fundo de garantia. Pode especificar-se o periodo de liquidacdo (“até”) nos procedimentos
deliquidacdo n°s 1 a5.

(4) O mecanismo de fundo de garantia podera ser utilizado se a liquidez de um banco de
liquidacdo se revelar insuficiente para cumprir as obrigagdes para s decorrentes da
liquidacdo no SP. Utiliza-se este mecanismo para fornecer a liquidez complementar
necessaria para tornar possivel a liquidagdo de todas as instrugdes de pagamento
envolvidas numa liquidagdo no SP. Este mecanismo pode ser utilizado nos
procedimentos de liquidag@o n°s 4 e 5. Se se utilizar 0 mecanismo de fundo de garantia,
serd necessario manter uma conta especial de fundos de garantia em que haja “liquidez
de emergéncia’ ou dela se possa dispor de imediato.

16.  Algoritmos utilizados
(1) O agoritmo 4 suporta o procedimento de liquidagdo n° 5. Para facilitar a liquidagcdo e
reduzir aliquidez necesséria, todas as ordens de pagamento dos SP (independentemente do
seu grau de prioridade) sdo incluidas. As instrugdes de pagamento SP a serem liquidadas
segundo o procedimento de liquidagdo n° 5 ndo sdo sujeitas ao tratamento inicial e sdo
mantidas a parte no MP até ao fina do processo de optimizagdo que estiver em curso. Se
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va&rios SP que utilizem o procedimento de liquidagdo n°® 5 se propuserem liquidar ao
mesmo tempo, serdo incluidos na mesma operacéo de execucdo do algoritmo 4.

No procedimento de liquidacdo n° 6, o banco de liquidac&o pode dedicar um montante de
liquidez para liquidar os saldos provenientes de um SP especifico. Esta afectacdo efectua-
se mediante a reserva da liquidez necessaria numa sub-conta especifica (modelo com
interface). O algoritmo 5 é utilizado tanto para as operagdes nocturnas do SP como para a
sessao diaria. O processo de liquidagdo é executado mediante o débito das sub-contas dos
bancos de liquidacdo em posicdo curta a favor da conta técnica do SP, e subsequente
débito desta a favor das sub-contas dos bancos de liquidagdo em posi¢éo longa. No caso
dos saldos credores, o langamento contabilistico pode ser efectuado directamente — se tal
for indicado pelo SP no contexto da operagdo em causa — na conta MP do banco de
liquidacdo. Se aliquidacdo de uma ou mais instrucdes de débito ndo for bem sucedida (por
exemplo em resultado de um erro do SP), 0 pagamento correspondente entrara em fila de
espera na sub-conta. O procedimento de liquidacdo pode fazer uso do agoritmo 5
executado nas sub-contas. Além disso, o algoritmo 5 ndo tem de levar em conta quaisquer
limites ou reservas. A posicao total de cada banco de liquidago é calculada, liquidando-se
atotalidade das operacfes se todas as posi¢Oes totais tiverem cobertura. As operacdes que
n&o tiverem cobertura voltam a ser colocadas em fila de espera.

17.  Efeitosda suspensdo ou cancelamento
Se a suspensdo ou cancelamento da utilizagdo do ASl por um SP ocorrer durante o ciclo de
liquidacdo das instrucdes de pagamento do SP, presumir-se-4 estar o BCSP autorizado a
completar o ciclo de liquidacdo em nome do SP.
18. Tabelade precos e facturacéo
1) O SP que utilize 0 AS ou o interface de participante, independentemente da quantidade
de contas de que possa ser titular no BCSP e/ou no BCL, fica sujeito a um tarifario
composto de trés elementos, conforme a seguir se estabel ece.

a) umataxa fixamensal de 1.000 euros a cobrar por cada SP (TaxaFixal).

b) uma segunda taxa fixa mensal, cujo montante variard entre 417 e 4.167 euros,
em funcéo do valor bruto subjacente das operagcBes em euros de liquidacdo em
numerario do SP (Taxa Fixall):

Banda | De (milhdesEUR/dia) | A (milhdes EUR/dia) Taxa anual Taxa mensal
1 0 Abaixo de 1.000 EUR 5.000 EUR 417
2 1000 Abaixo de 2.500 EUR 10.000 EUR 833
3 2500 Abaixo de 5.000 EUR 20.000 EUR 1.667
4 5000 Abaixo de 10.000 EUR 30.000 EUR 2.500
5 10 000 Abaixo de 50 000 EUR 40.000 EUR 3.333
6 Acimade 50 000 - EUR 50.000 EUR 4167

2)

3)

4)

O valor bruto das operagdes em euros de liquidacdo em numerario do SP sera
calculado pelo BCSP umavez ao ano, com base no referido valor bruto durante o
ano anterior; o valor bruto calculado serd utilizado como base para o célculo da
taxa aplicavel a partir de 1 de Janeiro de cada ano civil.
Uma taxa por cada operacdo, calculada na mesma base que a tabela de precos
estabelecida no apéndice VI do anexo | para os participantes no TARGET2. Os
SP podem optar entre: pagar uma taxa fixa de 0,80 euros por cada instrucdo de
pagamento (Opgcdo A), ou pagar uma taxa degressiva (Opcdo B), com as
seguintes alteragoes:
em relagdo a Opcéo B, os limites dos escaldes referentes ao volume de das
instructes de pagamento sdo divididos por dois; e
Paraadém da Taxa Fixal ell, serd ainda cobrada uma taxa fixa mensal no valor
de 100 euros (Opcao A) ou de 1.250 euros (Opcéo B).
Qualquer taxa devida em relacdo a uma instrucdo de pagamento submetida ou
pagamento recebido por um SP, por via quer do interface de participante quer do ASl,
serd exclusivamente debitada a esse SP. O Conselho do BCE podera estabelecer regras
mai s detal hadas para a determinagéo das operacfes a facturar liquidadas através do AS.
Cada SP recebera do respectivo BCSP, o mais tardar até ao quinto dia Gtil do més
seguinte, uma factura referente ao més anterior baseada nos precos referidosnon® 1. O
respectivo pagamento deve ser efectuado o mais tardar até ao décimo dia Util do més, a
crédito da conta indicada pelo BCSP ou debitado da conta indicada pelo SP para esse
efeito.
Para os efeitos do presente artigo, cada SP que como tal tenha sido designado ao abrigo
da Directiva 98/26/CE sera considerado em separado, ainda que dois ou mais de entre

0)



eles sgjam operados pela mesma pessoa juridica. A mesma regra se aplica aos SP que
ndo tenham sido designados como tal ao abrigo da referida directiva, em cujo caso 0s
SP serdo identificados por referéncia aos seguintes par@metros. a) existéncia de um
acordo formal, baseado em instrumento contratual ou legislativo (por exemplo, um
acordo entre os participantes e o operador do sistema); b) com varios membraos; ¢) com
regras comuns e acordos normalizados; e d) visando a compensacdo, a compensacdo
com novagdo (netting) e/ou a liquidagdo de pagamentos €/ou titulos entre os
participantes.



