Anexo a Instrugéo n° 22/2005

Envolvente organizativa do sistema de gestao de riscos

1. Organizacdo, responsabilidades e actividades

a. Organizagdo dainstituicdo/grupo, com identificacdo das unidades de estrutura (e respectivos
responsaveis) gque se encontram, de algum modo, relacionadas com o &mbito de aplicacdo do
modelo (incluindo as unidades localizadas no estrangeiro), designadamente o érgdo de
direccdo de topo, as unidades de negociacdo (front, middle e back offices), a unidade de
controlo de riscos, 0s servicos de contabilidade, a unidade de apoio informético e a auditoria
interna.

b. Descricéo detalhada das functes da unidade de controlo de riscos. Politicas de recrutamento
e informagdo detalhada sobre a experiéncia, bem como sobre a preparacdo académica e
profissional dos elementos da unidade de controlo de riscos.

¢. Envolvimento do 6rgéo de administragéo e da direcgdo no processo de controlo de riscos —
descrigdo das principais funcdes do 6rgao de administragdo e da direccdo em matéria de
gestdo e controlo de riscos.

d. Perspectiva completa e actualizada das actividades relacionadas com a carteira de
negociacdo da instituicdo/grupo e estratégias relativas aos produtos mais importantes e/ou
complexos. Especificacdo daimportanciarelativa e do grau de propensdo ao risco das varias
linhas de actividade, por tipo derisco.

e. Descrigéo do processo de elaboracdo e distribuicdo interna do Manual de Gest&o e Controlo
de Riscos, com indicacdo da unidade responsavel e periodicidade da respectiva revisdo.
Envio de um exemplar.

2.  Reportes

a. Responsaveis, conteldo, periodicidade, desfasamentos temporais e destinatarios dos
“relatdrios de risco”. Copia de todos os relatérios de risco relevantes e com carécter
periédico (para uma mesma data de referéncia), bem como de outros, de carécter
excepcional, que tenham sido elaborados.

b. Indicacéo de eventuais medidas de gesto que tenham sido tomadas com base nos relatérios
derisco.

Il1.  Abrangéncia do sistema de gestéo de riscos por modelosinternos

1. Em termos de ingtitui¢des, por comparagdo com 0 “perimetro” da supervisdo em base
consolidada.

2. Emtermos deriscos

a. Riscos cobertos pelo modelo, com especificagdo da forma como os diversos riscos
associados a cada categoria de instrumentos sao integrados no calculo do VAR.

b. Documentacdo respeitante as directrizes definidas internamente para afectar determinadas
posicdes e riscos a carteira de negociagcdo ou a carteira bancaria (ou sgja, as restantes
actividades ndo incluidas na carteira de negociagao).

c. Listagem das transacgOes internas, bem como das transferéncias efectuadas entre a carteira
de negociacdo e a carteira bancaria, durante o Gltimo més. Documentagdo dessas transacctes
e transferéncias.

3.  Emtermos de factores derisco: Listagem dos factores de risco utilizados no modelo.

Integracdo do sistema de gestéo de riscos



Utilizagdo dos resultados produzidos pelo modelo no planeamento, gestdo e controlo do perfil
de risco dainstituicdo/grupo.

Descricdo da estrutura de limites existentes (por exemplo, os limites impostos as unidades de
negociacdo tém por base 0 VAR?).

Descricdo dos procedimentos que se encontram estabelecidos ao nivel da definicdo e
acompanhamento dos limites, incluindo o sistema de autorizagcdo para a respectiva

ultrapassagem.

Descricdo dos procedimentos adoptados para identificagdo e controlo dos riscos quando s&o
lancados novos produtos, ou iniciadas operacbes em novos mercados, e do processo de
aprovacdo daquel es procedimentos.

Descricéo das politicas internas de controlo de risco baseadas na utilizagdo do VAR, para as
vérias areas de negdcio dainstituicao/grupo.

Descricdo dos procedimentos destinados a assegurar e fiscalizar a observancia do estabelecido
nas politicas relativas ao funcionamento global do sistema de gestéo e controlo de riscos.
Concepcao do modelo

Demonstracdo de que existem condi¢des para 0 VAR ser calculado diariamente, de forma
atempada, e incluindo todas as posic¢des relevantes.

Antes de utilizar o modelo para o calculo do VAR, a instituicdo/grupo procedeu a testes ao
modelo até obter resultados sati sfatorios? Quanto tempo duraram esses testes?

Tempo de utilizagdo interna do modelo para o célculo do VAR. Sintese dos resultados da
comparagdo entre os requisitos de fundos préprios calculados pelo método standard e os
apurados pelo modelo interno.

Tempo de processamento dos dados, desde o registo das transacgdes até ao apuramento dos
resultados do modelo.

M etodol ogia/M étodos de estimacao
a. Descricéo da estrutura basica do modelo (metodologia para cada tipo de produto, intervalo
de confianga, periodo de detencdo e periodo efectivo de observacdo, com indicagdo do

eventual factor de decay).

b. Métodos de estimacdo dos pardmetros estatisticos de mercado (exemplo: volatilidades e
correlagdes, com recurso a métodos de médias ponderadas ou do tipo GARCH).

¢. Indicagdo das distribuicfes estatisticas adoptadas para os estimadores dos parémetros (v.g.
normal, qui-quadrado).

d. Descricdo detalhada da metodologia utilizada para determinar a forma (estética) e a
evolugdo (estocastica) da curva de rendimentos (v.g. Vasicek, Hull & White).

e. ldentificagdo dos pardmetros que sdo estimados e dos parémetros que sdo assumidos (por
exemplo: presuncéo de correlacdo perfeita entre os diferentes factores de risco).

f. Incorporacdo no VAR dos riscos de posi¢éo dos instrumentos financeiros néo lineares.
g. Informagdo sobre a dimensdo das bases de dados usadas para estimar 0s parametros, assim
como da frequéncia de amostragem dos mercados (v.g. diaria, semanal, mensal).

Periodicidade de actualizac8o dos parametros de mercado.

h. Descricdo dos procedimentos previstos para lidar com instrumentos negociados em
mercados pouco liquidos e com dados assincronos.

i. Demonstragdo de que o modelo satisfaz 0s requisitos previstos para o calculo do risco
especifico.



6.

i-

Método de apuramento do risco especifico, com identificacdo, quando for o caso, da
estrutura das sub-carteiras.

Fontes de informagao/entrada de dados

a.

Descricdo do método de seleccdo e identificacdo das fontes externas de informagdo que
alimentam o modelo, nomeadamente para a obtencdo dos valores dos factores de risco,
assim como do tipo de dados retirados de cada uma delas.

. Sistemas usados para garantir uma gestéo centralizada dos dados de mercado, que assegure

asuaintegridade, continuidade e adequacdo.

Coeréncia da utilizagéo dos dados de mercado, ao nivel dos precos (bid, offer ou mid), e em
termos da frequéncia e momento da recolha.

Identificacdo das fontes internas de informacdo que alimentam o modelo, que fornecem as
posicBes que compdem a carteira relevante (por tipo de risco), por instrumento.

Periodo temporal de conservagéo dos dados de mercado e dos dados rel ativos as posigoes.

Descricéo do processo utilizado na validacdo dos dados de mercado e dos relativos as
posicBes, assim como na validagao das técnicas de recolha dos dados.

Métodos de val orizacdo

a.

Demonstragdo de que os instrumentos financeiros sdo avaliados de forma consistente e em
conformidade com as condig¢des de mercado.

Indicagcdo dos modelos de valorizagdo de derivados OTC impostos por camaras de
compensacao.

Descricdo dos procedimentos seguidos para colmatar a falta de um determinado factor de
risco ou qualquer outro input do modelo numa determinada data (exemplo: ateragcdo da
metodologia de um indice de bolsa), bem como os procedimentos previstos para calcular o
valor de um factor de risco para periodos intercalares (exemplo: taxas de juro com prazos
diferentes daquel es que podem ser obtidos no mercado).

Relativamente a cada model o tedrico de val orizacdo, a prestacdo da seguinte informagao:

- A formula, bem como a explicagdo da notacdo utilizada, conjuntamente com um
exemplo, de modo a demonstrar a sua aplicagdo (no caso em que recorra a formulas
standard, deverdo ser especificadas todas as alteragdes introduzidas).

- ldentificac8o da base tedrica do model o de val orizagéo.

- Especifica¢do da origem dos valores de input do modelo de valorizag&o, que tenham sido
gerados internamente por um outro sistema (exemplo: célculo de uma taxa de juro
interpolada ou de uma volatilidade implicita), com apresentacdo das férmulas utilizadas
e respectiva notacao.

- Processos de validacdo dos métodos de val orizag&o.

Métodos de agregacdo de riscos

a.

Demonstragdo de que a agregagdo das posi¢des em risco se mostra adequada a carteira e aos
riscos assumidos.

Descricdo dos procedimentos adoptados na agregacdo das posicdes de risco (exemplo:
stripping, mapping), bem como dos métodos mateméticos usados. Se existirem instrumentos
cujas posicdes sgjam agregadas de forma distinta ou cuja modelizacdo se baseie na
utilizacdo de um tipo diferente de inputs, essas situacdes deverdo ser justificadas.

Descricdo dos procedimentos utilizados para agregar VAR individuais.

Sistemas de infor macao subjacentes



VI.

Processo de registo, atempado e completo, de todas as transaccdes relevantes e de todas as
alteracBes de posicoes.

Capacidade de adaptacéo dos sistemas informéticos utilizados as caracteristicas dos mercados
em que o grupo/instituicdo operam e ainovacao financeira.

Informacdo relativa a (i) listagem do software utilizado nas unidades de negociagdo e na
contabilidade para registar transacgdes e posicoes (se possivel diferenciadas por instrumento e
tipo de operacdo), (i) diagrama dos fluxos que conduzem ao registo das transacgBes e das
posicdes, (iii) diagrama dos fluxos de dados no registo das transaccdes e das posicoes,
especificando a natureza da transferéncia de dados (manual ou automatica) e as conferéncias
gue sdo efectuadas nos interfaces (exemplo: reconciliacdes).

Lista dos sistemas informéticos utilizados pelas unidades de negociacdo e pela contabilidade
para efeitos de aplicacdo dos model os tedricos de avaliagdo.

Forma como € feita a ligagdo entre, por um lado, os sistemas informéticos onde se encontram
implementados os procedimentos para agregacdo das posi¢cfes em risco e, por outro lado, os
procedimentos de agregacdo propriamente ditos.

Diagrama do fluxo de dados desde o registo das posi¢des até ao célculo da variagéo do valor da
carteira.

Backtesting

Descricdo da metodologia utilizada no processo de backtesting, com informag&o, em particular
dos seguintes aspectos:

a. Indicac8o da periodicidade com que séo realizados os backtestings.

b. Ndmero de observacdes didrias utilizadas, devendo ser identificadas, caso existam, as
situaces em que esse niimero ou a forma como as observacdes sdo recolhidas é alterada.

c. Especificacdo do periodo de detencédo no qual se baseia o cllculo do VAR que é utilizado
para efeitos de backtesting.

d. Descricdo do método usado para calcular a variagdo do valor da carteira, devendo ficar
especificado se, nesse calculo, sdo consideradas — ou ndo — as variagOes das posi¢les a0
longo do dia, bem como as comissdes e os custos de transac¢do incluidos nos resultados das
operacoes.

e. Apresentacdo de séries temporais que mostrem as variagdes diarias efectivas da carteira para
0 mesmo periodo de realizacdo do backtesting. Indicacdo do nimero de excessos verificados
no Ultimo ano (250 dias Uteis).

Responsabilidade da analise dos resultados e periodicidade da andlise.

Resultados dos estudos internos sobre as causas das excepgdes detectadas no backtesting.

Procedimentos previstos na hipétese de se verificar um nuimero excessivo de falhas,

designadamente quanto ao tipo de correcgles a introduzir no modelo. Exemplo de algumas

medidas que tenham sido tomadas neste &mbito.

Tipo e periodicidade dos reportes internos destinados a gestdo. Apresentacdo de exemplos.

Descricdo do impacto nos resultados do backtesting de ateragdes introduzidas no modelo,
guando relevante.

Periodo de conservagéo dos dados utilizados no processo de backtesting.

VII. Stresstesting e Planos de contingéncia



VIII.

Descricdo da metodologia utilizada no processo de stress testing, com informagdo, em
particular, dos seguintes aspectos.

a. Tipo e justificacdo dos cenarios utilizados (“reproducéo” de situacGes histdricas; cendrios
hipotéticos novos), quem os define, e apresentacdo detalhada de testes efectuados
recentemente.

b. Méodo utilizado para estimar as perdas potenciais, ambito e frequéncia com que sdo
efectuados os stress tests.

c. Orgao responsavel pelarealizacio dos stress tests.
Apresentacdo de exemplos de reportes destinados a gestao.

Descricdo das medidas que poderdo ser adoptadas em fungdo dos resultados de um stress test
menos favoravel.

Os resultados dos stress tests séo levados em conta aquando da definicdo ou modificacdo das
politicas e limites de risco?

Os resultados dos stress tests sdo analisados conjuntamente com os resultados do backtesting?
Pontos fortes e fracos dos stress tests realizados, na perspectiva da instituicao.

Breve sumério dos planos de contingéncia relacionados com o modelo interno. Indicacdo da
frequéncia com que S0 revistos.

Auditoriainterna e externa

Plano anual das acgdes de auditoria interna na érea dos modelos e do controlo dos riscos das
actividades relacionadas com a carteira de negociagéo.

Indicacéo do nimero, duracdo e descricdo do &mbito das auditorias internas efectuadas, até a
data, na area dos model os e do controlo de riscos das actividades rel acionadas com a carteira de

negociacao.

Indicag8o dos recursos humanos da auditoria interna que estiveram afectos a essas tarefas,
devendo ser especificada a sua experiéncia e qualificacdo profissional. Plano de formacéo.

Indicacdo das anomalias detectadas nos exames de auditoria interna e das medidas correctivas
adoptadas.

Papel desempenhado pelos auditores (ou consultores) externos, designadamente na elaboracéo e
actualizagdo do Manua de Gestdo e Controlo de Riscos, no desenvolvimento de modelos
mateméticos de calculo do preco dos instrumentos financeiros, na estimagdo dos parémetros
estatisticos a usar nos modelos matematicos, ha verificagdo dos programas informéticos de
valorizagdo dos instrumentos, no acompanhamento do cllculo do VAR e na realizacdo dos
stress tests.

Apresentacdo de Relatdrios de auditorias internas e externas que tenham incidido sobre aspectos
relacionados com o modelo.

I nformagGes de car acter geral

Processo de identificagdo dos “riscos do modelo ”. Pontos fortes e fracos do modelo, na
perspectiva da instituicéo/grupo, com referéncia especial aos pontos focados no capitulo 1V do
guestionario.

Caso uma instituicéo pretenda utilizar um modelo interno idéntico ao da casa-mée com sede em
outro pais da Comunidade Europeia e que foi ja sujeito a reconhecimento pelas autoridades de
supervisdo, apresentacdo das conclusies desse exame.



