Anexo a I nstrugdo n° 21/98

No uso da competéncia que lhe é atribuida pelo artigo 22°, n° 1, alineas a) e b) da sua Lei Organica, o
Banco de Portugal determina:

CAPITULO | - DISPOSICOES GERAIS

I. 1. O Mercado de Operagdes de Intervengéo (MIT) € um mercado regulamentado no qual o BP
efectua com as institui¢des participantes, a que se refere o capitulo |V, operagdes para fins de
politica monetéria, enunciadas nos capitulos |1 e |11, de acordo com as regras estabel ecidas
nesta I nstruc&o e seus anexos, que dela fazem parte integrante.

1.2. O MIT rediza-se através de uma rede de comunicagédo de dados gerida pelo BP ou por via
telefonica, utilizando o SISTEMA TELEFONICO DE MERCADO (SISTEM), também
gerido pelo Banco e regulamentado em Instrucéo prépria.

1.3. Asoperagdes de intervencdo - Operactes de Mercado Aberto e Facilidades Permanentes - sdo
redlizadas na prossecucdo dos objectivos da politica monetéaria e concretizam-se em
operacdes de absorcdo ou de cedéncia de fundos.

1.4. Oscritérios de acesso das ingtituicdes partici pantes as operagies de intervencao sfo os fixados nesta
Instrucdo no seu capitulo V.

1.5. As operacOes de cedéncia de liquidez terdo sempre adequada garantia, a qual sera constituida
por activos elegiveis, de acordo com as condigdes estabelecidas no capitulo VI desta
Instrugdo.

1.6. S0 efectuados em escudos todos os pagamentos relacionados com as operacBes de
intervencao.

1.7. Nas operacbes em que haja lugar ao pagamento de juros, estes sdo calculados a uma taxa de
juro simples aplicada de acordo com a convencgdo Numero Efectivo de Dias/365.

CAPITULO Il - OPERACOESDE MERCADO ABERTO

11.1. Modalidades de Execucéo das Operacdes

As Operacdes de Mercado Aberto podem ser executadas sob a forma de:
- Operacdes de reporte;
- OperacGes de compra ou de venda definitiva de titul os;
- Emissdo de Titulos de Regularizagdo Monetaria (TRM); e
- Emissdo de Titulos de Intervencdo Monetéria (TIM).

11.1.1. Nas operacOes de reporte o BP compra ou vende titulos elegiveis, com acordo de
revenda ou de recompra, respectivamente.

11.1.2. A diferenca entre o preco de recompra e o preco de compra numa operacéo de reporte
corresponde aos juros da operagéo.

11.1.3. A emissdo de TRM e de TIM rege-se pelo disposto nesta Instrucdo, bem como pelo
disposto na Instrucéo n° 39/96.

I1.2. Categorias de operagdes

As Operacles de Mercado Aberto distinguem-se quanto ao prazo e a regularidade da sua
realizagdo em trés categorias:

- Operages principais de refinanciamento;

- Operagdes ocasionais de regularizag&o;

- Operages estruturais.



11.2.1. Operagdes Principais de Refinanciamento
As operagdes principais de refinanciamento constituem, qualitativa e quantitativamente,
a mais importante forma de refinanciamento do sector financeiro. S0 operages
regulares de cedéncia de liquidez, realizadas sob a forma de operacBes de reporte,
através de leilBes, com uma frequéncia semanal e, em regra, com o prazo de duas
semanas.

11.2.2. Operagdes Ocasionais de Regularizacdo
As operacBes ocasionais de regularizacdo, de absorcdo ou de cedéncia de liquidez,
congtituem uma forma de intervencéo imediata para neutralizar os efeitos produzidos
sobre as taxas de juro por flutuacdes inesperadas da liquidez. S8o executadas sempre
gue necessario, de acordo com 0s objectivos especificos a atingir em cada momento,
através de leildes, geralmente sob a forma de operacfes de reporte ou de emissdo de
TRM.

11.2.3. Operacgdes Estruturais
As operacdes estruturais, de absor¢do ou de cedéncia de liquidez, sdo realizadas com o
objectivo de aterar a posicdo estrutural do BP face ao sistema financeiro. Estas
operag0es, que poderdo ter, ou ndo, caracter regular, sdo realizadas através de operactes
de reporte, de compra ou de venda definitiva de titulos ou da emisséo de TIM.

CAPITULO Il - FACILIDADES PERMANENTES

I11.1. As facilidades permanentes visam permitir as instituicdes participantes 0 gjustamento de
desequilibrios temporérios, mediante 0 acesso:
- afacilidade permanente de cedéncia de liquidez para a obtengéo de fundos do BP pelo
prazo overnight.
- afacilidade permanente de absorcéo de liquidez para a aplicacéo de fundos no BP pelo
prazo overnight.

I111.1.1. Em regra, ndo ha limites quanto ao montante de fundos a ceder ou a absorver nem
quaisquer outras restricbes no acesso das instituicdes participantes as facilidades
permanentes, as quais, ho entanto, podem ser suspensas em qualquer momento;
também em qualquer momento podem ser alteradas as condi¢des de acesso a essas
facilidades.

[11.1.1.1. Em condi¢cBes excepcionais, pode ser limitado ou suspenso 0 acesso de
institui¢cdes participantes a facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

[11.1.1.2. A facilidade permanente de cedéncia de liquidez sb pode ser utilizada nos dias em
gue estejam operacionais 0 Sistema de Pagamentos de Grandes Transaccdes
(SPGT), 0 SISTEM e, se necesséria, aINTERBOLSA.

I11.2. A cedéncia de liquidez pelo BP as instituicfes participantes é feita através de operacdes de
reporte.

I11.3. A absor¢do de liquidez pelo BP éfeita através da emisséo de TRM.

I11.4. Astaxas de juro destas operagdes - facilidades permanentes de cedéncia ou de absorcéo de
liquidez - s8o anunciadas antecipadamente e podem, em qualquer momento, ser alteradas
pelo BP. As novas taxas aplicam-se a partir da data entdo determinada, que nunca podera
ser anterior ao dia (til seguinte ao do andincio das respectivas alteragdes.

I11.4.1. Os juros relativos as facilidades permanentes sdo pagos em cada dia juntamente com os
reembol sos.

CAPITULO IV - INSTITUICOES PARTICIPANTES

IV.1. Podem participar no MIT as instituicdes que satisfacam os seguintes critérios gerais de
elegibilidade:
- Estejam sujeitas ao regime de constituicéo de disponibilidades minimas de caixa;



- Possuam um estabelecimento em territério nacional (sede ou sucursal); havendo vérios
estabel ecimentos da mesma instituicdo, apenas um deles, sede ou sucursal especialmente
designada para o efeito, pode participar no mercado de operacles de intervencao;

- Estejam autorizadas a participar no SISTEM;

- Estgjam autorizadas a participar no Mercado de Operacdes de Intervencdo (MIT), ou
solicitem e obtenham autorizacdo para nele participar.

IV.2. O acesso de uma instituicdo a operagBes de politica monetaria pode em qualquer momento
ser recusado com base em fundamentos de natureza prudencial ou em ocorréncia de graves
ou persistentes incumprimentos das suas obrigacoes.

CAPITULO V - PROCEDIMENTOSRELATIVOSA REALIZACAO DASOPERACOES

V.1. LeilGes
V.1.1. DisposicBes Gerais
V.1.1.1. OsleilBes sdo realizados de acordo com as seguintes seis fases operacionais:
Fase 1. AnUncio do leil&o:
- directamente as institui¢des participantes, através do SISTEM, e
- através dos servigos nacionais de agéncias de noticias.
Fase 2. Apresentacdo de propostas pelas instituicbes participantes através do
SISTEM.
Fase 3. Compilac&o das propostas.
Fase 4. Resultados do l€eildo - Colocagéo e antincio:
Decisfo de colocagdo do BP,
An(ncio dos resultados da col ocagao:
- dredtamantessingituigies partidparntes, aravésdo ISTEM, e
- dravés dos servigos nacionai's de agéncias de noticias.
Fase 5.Certificacdo pelo BP dos resultados individuais da colocac&o.
Fase 6. Liquidagdo das operagdes.
V.1.1.2. Tém acesso aos leildes as instituicdes participantes, de acordo com os critérios
gerais de elegibilidade especificados no capitulo IV.
V.1.1.3. Os leildes podem revestir a forma de leilGes de taxa fixa (montante) ou de leildes
detaxavariavel (taxa).
V.1.1.3.1. Nos leilées de taxa fixa o BP estabelece e divulga a taxa de juro
anteci padamente, simultaneamente com o antincio do leil&o.
V.1.1.4. Nos leildes de taxa variavel cada proposta aceite é satisfeita a taxa de juro
constante dessa proposta.
V.1.2. Calendério dos€ildes
V.1.2.1. As operacles principais de refinanciamento sdo realizadas todas as Tercas-feiras
ou, ndo sendo esta dia Util, no dia Util imediatamente anterior.
V.1.2.2. A redlizacdo de operagdes ocasionais e estruturais ndo obedece a qualquer
calendério previamente anunciado.
V.1.3. Anincio dos |eildes
V.1.3.1. Os leildes sdo anunciados antecipada e directamente as instituicdes participantes
através do SISTEM, bem como através de agéncias de informagao.
V.1.3.2. A mensagem relativa a0 aniincio dos leiles contém, em regra, a seguinte
informagao:
adatado leil&o;
o tipo de operagdo (cedéncia ou absorcdo de liquidez);
0 prazo da operagéo;
aformade leildo (de taxa fixa ou de taxa variavel);
0 montante da operagéo e informagdo de que o montante € indicativo, quando for o
caso;
ataxade juro previamente fixada (apenas no caso dos leil 6es de taxa fixa);
adata-valor da operacdo e a sua data de reembol so;
o diae ahoralimite para apresentacéo de propostas.
V.1.4. Preparacao e apr esentacéo das propostas
V.1.4.1. As propostas sdo apresentadas pelas instituigdes participantes durante o periodo
gue para esse efeito for fixado no andincio, podendo ser por estas revogadas até a
hora limite para a sua apresentacéo.
V.1.4.2. Sdo anuladas as propostas incompletas, as apresentadas depois da hora limite
indicada no anuncio, bem como as que ndo respeitem as demais condicdes



estabelecidas pelo BP. A decisdo de anulag8o de uma proposta € comunicada pelo
BP ainstituicdo participante antes da col ocacao.

V.1.4.3. Nos |eilBes de taxa fixa as instituices participantes licitam o montante de liquidez
gue pretendem transaccionar a taxadejuro.

V.1.4.4. Nos leildes de taxa varidvel as ingtituicBes participantes licitam o montante de
liquidez e ataxa de juro das operacdes que pretendem realizar, podendo apresentar
até 6 propostas.

V.1.4.4.1. Cada proposta deve indicar o0 montante de liquidez que a ingtituicdo desgja
transaccionar e a respectivataxa de juro.

V.1.4.4.2. A taxa de juro de cada proposta sera expressa até a centésima de ponto
percentual .

V.1.4.4.3. Os montantes de cada proposta deverdo corresponder a miltiplos de 1 milhdo
de escudos.

V.1.4.5. As ingtituicbes participantes s6 podem apresentar propostas para obtencdo de
fundos por montantes que estejam em condic¢des de garantir com activos elegiveis.

V.1.4.5.1. O BP pode, atodo o tempo, exigir de cada uma das institui¢es participantes
a prova da existéncia das condicdes referidas no nimero anterior, bem como
impor sanc¢Bes pelo seu incumprimento.

V.1.5. Aprovacéo de propostas

V.1.5.1. Nos leildes de taxa fixa de cedéncia ou de absor¢do de liquidez o montante da
operagdo sera, se necessario, rateado na proporgdo dos montantes das propostas
apresentadas.

V.1.5.2. Nos leildes de cedéncia de liquidez de taxa varidvel as propostas sdo satisfeitas por
ordem decrescente das respectivas taxas de juro. Se 0 montante agregado das
propostas & minima taxa aceite pelo BP (a taxa de juro marginal) exceder o
montante disponivel para colocacdo a essa taxa, sera este montante rateado na
propor¢do dos montantes propostos a essa taxa.

V.1.5.3. Nos leil6es de absorc¢do de liquidez de taxa variavel as propostas sdo satisfeitas por
ordem crescente das respectivas taxas de juro. Se 0 montante agregado das
propostas a méaxima taxa aceite pelo BP (a taxa de juro marginal) exceder o
montante disponivel para absorcéo a taxa, serd este montante rateado na
proporc&o dos montantes propostos a taxa.

V.1.6. Anuncio dosresultados dos |eil Ges

V.1.6.1. Os resultados dos leildes sdo anunciados directamente as instituicdes participantes
através do SISTEM e através das agéncias de noticias.

V.1.6.2. A mensagem de divulgacdo dos resultados do leildo contém normamente a
seguinte informagao:
adatado leil&o;

o tipo de operacéo(cedéncia ou absorcdo de liquidez);

0 prazo da operacao;

0 montante total proposto pelas institui¢des participantes;

0 montante total colocado;

ataxade juro ou o preco marginal aceite;

a taxa minima e a taxa maxima das propostas e a taxa média ponderada da
colocacdo (apenas no caso de leildes de taxa variavel);

adata-valor da operacéo, e a sua data de reembolso (quando aplicavel).

V.1.6.3. O BP, através do SISTEM, confirma os resultados da colocagéo directamente a
todas as ingtitui ¢des participantes que tenham propostas satisfeitas.

V.2. Procedimentos relativos a facilidades per manentes

V.2.1. As ingtituicdes participantes podem aceder a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez enviando ao BP, em qualquer momento entre o inicio do funcionamento do
SISTEM e as 16h 15m, pedido no qual indicardo o montante que pretendem obter.

V.2.1.1. A satisfacdo do pedido de recurso a facilidade permanente de cedéncia de liquidez
pressupde a prévia entrega de titul os elegiveis.

V.2.2. As ingtituigdes participantes podem aceder a facilidade permanente de absorgéo de
liquidez enviando ao BP, em qualquer momento entre o inicio do funcionamento do
SISTEM e as 16h 30m, pedido no qual indicardo o montante que pretendem colocar.

V.2.3. O reembolso das operacOes relativas as facilidades permanentes, incluindo o montante
dosjuros, € efectuado a aberturado SISTEM no dia Util seguinte.

V.3. Liquidacéo das operagdes

V.3.1. A liquidac&o financeira das operacfes de intervencado - operagdes de mercado aberto e
facilidades permanentes - é realizada através das contas das instituicdes participantes
abertas no BP.



V.3.2. A liquidagdo financeira das operaces de cedéncia de fundos, bem como das de
reembolso das operagdes de absor¢do de liquidez apenas pode ser feita depois de se
proceder a confirmacdo da transferéncia final para o BP dos activos subjacentes as
operacgoes.

V.3.3. A entrega pelo BP de activos subjacentes nas operacdes de absorcdo de liquidez, bem
como nas de reembolso de operacBes de cedéncia de fundos, serd feita apds a
transferéncia dos fundos da institui¢céo participante para o BP.

V.3.4. A data de liquidagdo das operagdes principais de refinanciamento €, normalmente,
fixada para o primeiro dia (itil seguinte ao dia da colocagéo.

V.3.5. A liquidacdo das operacdes principais de refinanciamento coincide, normalmente, com o
reembolso da operacdo anterior correspondente.

V.3.6. As restantes operacBes de mercado aberto sdo, em regra, liquidadas no dia da
transaccdo, podendo, por razdes operacionais, ser liquidadas em data ulterior.

CAPITULO VI - TITULOSELEGIVEIS PARA OPERACOESDE INTERVENCAO

V1.1. Paraas operagdes no MIT, o Banco podera utilizar diversostitulos:
Bilhetes do Tesouro (BT)
ObrigagBes do Tesouro (OT)
Titulos de Regularizagdo Monetaria (TRM)
Titulos de Intervengdo Monetaria (TIM)
Titulos de Depdsito (TD)
Outros Titulos da Divida Piblica (ODP)
Titulos de divida de Empresas (TDE)
Titulos de Divida de Organismos Internacionais (TDI)

V1.1.1. Serdo recusados titulos em que os intervenientes, nomeadamente, 0 emissor ou 0 garante,
tenham registo de incidentes de crédito ou de uso de cheques; serdo igualmente recusados
titulos emitidos ou garantidos pela instituicéio que propde a sua utilizagéo ou por entidades
pertencentes a0 mesmo grupo econdémico - financeiro.

V1.1.2. O Banco de Portugal divulgara, através de carta-circular, alistade TDE e TDI aceites nas
suas operagles de cedéncia de liquidez, congtituindo critérios principais de elegibilidade a
admissdo a cotagdo na Bolsa de Vaores de Lishoa e o risco avaliado com base em notagéo
de rating (do titulo ou da entidade emitente ou do garante).

V1.2, AstransaccBes no MIT serdo, em regra, realizadas pelo valor descontado dos titulos.

VI1.2.1. A emissfo de Titulos de Regularizacdo Monetéria (TRM) e de Titulos de Intervencéo
Monetaria (TIM) éfeita pelo valor descontado, segundo a férmula constante da Parte | do
Anexo.

V1.2.2. A compra com acordo de revenda ou a venda com acordo de recompra, pelo Banco de
Portugal, de titulos cuja emissdo hgja sido feita pelo valor nomina é feita pelo valor
descontado a partir do valor de reembolso, calculado segundo a férmula da Parte 1l do
Anexo, correspondendo o valor nomina dos titulos, pelo menos, ao valor de reembolso
da operacdo, multiplicado por um factor a anunciar, de acordo com a espécie de titulos
transaccionados.

V1.2.2.1. Nas transacgdes com acordo de recompra de titulos emitidos pelo valor nomina e
vencendo juro sobre esse valor, os juros dos titulos transaccionados correréo a favor
do vendedor-recomprador.

V1.2.3. A compra com acordo de revenda ou a venda com acordo de recompra, pelo Banco de
Portugal, de titulos cuja emissio hagja sido feita a desconto (v.g. BT e TIM) é feita pelo
valor actual do titulo, calculado segundo aférmula constante da Parte I11 do Anexo.

V1.2.4. A compra ou venda definitiva de titulos pelo Banco de Portugal sera feita nas condigdes
anunciadas através do SISTEM.

V1.3. A efectivacdo das operagdes de absor¢ao ou de cedéncia de liquidez pelo Banco de Portugal
pressuple a transferéncia de propriedade dos titulos objecto de transaccdo, livres de qualquer
Onus, encargo, limitacdo ou vinculagdo, para aém do prévio bloqueio desses titulos feito
mediante registo provisério da propriedade a favor do comprador dos titulos.

V1.3.1. As operagBes do MIT que tenham por objecto titulos representados sob a forma escritura
(BT, TRM, TIM ou TD), materializados pela sua inscricdo em contas-titulos abertas no
BP/SISTEM em nome dos respectivos titulares, daréo origem a registo nas contas-titulos
das ingtituigBes adquirente ou cedente dos titulos, através das respectivas INSCRICOES ou
Seus cancelamentos.



VI.

VI.

3.2. Relativamente as operagdes com OT, TDE, TDI e ODP, registados na INTERBOLSA, as
ateracoes de titularidade deverdo ser realizadas através da INTERBOLSA, de acordo com
os procedimentos e condi cionalismos constantes da Parte IV do Anexo.

3.3. Relativamente a TDE, TDI e ODP ndo registados na INTERBOLSA, devera ficar
assegurada a sua propriedade pela entidade compradora na data da realizacéo da operacdo
(transferéncia fisica dos titulos e, quando for o caso, ordem irrevogavel de averbamento a
favor do comprador, enderecada a entidade competente para efectuar o respectivo registo).

CAPITULO VII - DISPOSICOES FINAISE TRANSITORIAS

VII.1.

VII.2.

VI1.3.
Vl1l.4.

VII.5.

VI11.6.

O BP pode a todo o tempo alterar a presente Instrucdo, aplicando-se as novas disposicdes
apenas as operacdes realizadas apds a data da entrada em vigor da nova Instrucao.

A presente Instrugdo entra em vigor no dia 4 de Novembro de 1998, e substitui a Instrugcdo
n° 34/96, (BNBP n° 1, 17.06.96) com excepcdo das Folhas I/1 I1/1, 111/1 e 1V/1 do
respectivo ANEXO.

S30 destinatérios desta I nstrugdo as institui¢des de crédito e as sociedades financeiras.
Todas as referéncias feitas nesta Instrugdo ao SISTEMA TELEFONICO DE MERCADO
(SISTEM), cuja regulamentacdo consta da Instrugdo n® 37/96, serdo substituidas por
referéncias a0 SISTEMA DE TRANSFERENCIAS ELECTRONICAS DE MERCADO
(SITEME) apos a entrada em funcionamento deste Sistema. Presume-se que as referéncias
feitas a0 SISTEMA TELEFONICO DE MERCADO (SISTEM) em qualquer Instrugio do
Banco de Portugal condgtituirdo referéncias ao SISTEMA DE TRANSFERENCIAS
ELECTRONICAS DE MERCADO (SITEME), ap6s a entrada em funcionamento deste
Sistema, podendo esta presuncdo ser ilidida tendo em conta as intencdes das partes.

O disposto em V.2.1. eem V.2.2. aplica-se a partir de 16 de Novembro de 1998, podendo,
até essa data, as instituicdes participantes aceder as facilidades permanentes de absorcdo ou
de cedéncia de liquidez enviando ao BP em qualquer momento entre o inicio do
funcionamento do SISTEM e as 15 horas pedido no qua indicardo o montante que
pretendem obter ou colocar.

O Departamento de OperagBes de Crédito e Mercados prestara, como habitualmente, os
esclarecimentos tidos por necessarios.



