I nstrugdes do Banco de Portugal

Instrucdo n° 19/2008

ASSUNTO: Alteragdes de caracter temporario as regras respeitantes aos activos elegiveis como
garantia

Atendendo aque:

|. Para aumentar temporariamente a capacidade de obtencdo de liquidez das contrapartes de operacdes
de politica monetéria do Eurosistema torna-se necessario ampliar os critérios determinantes da
elegibilidade dos activos a fornecer como garantia ao Eurosistema pelas referidas contrapartes. Os
critérios determinantes da elegibilidade dos activos de garantia estdo estabelecidos na Orientagdo
BCE/2000/7, de 31 de Agosto de 2000, relativa aos instrumentos e procedimentos de politica
monetéria do Eurosistema, bem como na Instrugéo n° 1/99 do Banco de Portugal.

I1. O Conselho do Banco Central Europeu (BCE) decidiu, em 15 de Outubro de 2008, alargar
temporariamente o quadro normativo respeitante aos activos elegiveis como garantia nas operagdes do
Eurosistema.

No uso, da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei Organica,
aprovadapelalLe n°5/98, de 31 de Janeiro, o Banco de Portugal determina o seguinte:

1. Alargamento de determinados critérios de elegibilidade dos activos de garantia

Os critérios de elegibilidade dos activos de garantia constantes do Capitulo VI da Instrugdo n° 1/99
do Banco de Portugal séo alargados de acordo com o disposto ha presente | nstrucéo.

2. Aceitagdo de garantias denominadas em ddlares dos EUA, libras esterlinas ou ienes japoneses
como activos de garantia elegiveis

2.1. Sdo elegiveis como garantia para efeitos de operacdes de politica monetaria do Eurosistema,
os instrumentos de divida transaccionaveis elegiveis nos termos do Capitulo VI. da Instrucdo
n° 1/99 do Banco de Portugal, que sejam denominados em dolares dos EUA, libras esterlinas ou
ienes japoneses, e que: (i) sgjam emitidos, detidos, liquidados na érea do euro, (i) o emitente
esteja estabel ecido no Espago Econdémico Europeu.

2.2 E aplicada uma margem de avaliagio adicional de 8% aos referidos instrumentos de divida
transaccionaveis.

3. Aceitacdo de empr éstimos sindicados como activos de garantia

3.1. Sdo elegiveis como activos de garantia de operacdes de politica monetéria do Eurosistema, 0s
empréstimos sindicados que cumpram os requisitos constantes dos Capitulos 6.2.2, 6.3.3 e Anexo
7 do Anexo | aOrientagéio BCE/2000/7, de 31 de Agosto de 2000.

3.2. Sem prejuizo do previsto no nimero anterior, os empréstimos sindicados regidos pelas leis de
Inglaterra e do Pais de Gales que tenham sido aceites em garantia até 30 de Novembro de 2008,
de acordo com os requisitos constantes da Decisdo BCE/2008/15, de 14 de Novembro de 2008,
que estabelece medidas de aplicagdo do Regulamento BCE/2008/11, de 23 de Outubro de 2008,
relativo a ateragcbes de carécter temporario as regras respeitantes aos activos elegiveis como
garantia de operagcdes de politica moneté&ria do Eurosistema, mantém-se elegiveis durante o
periodo em que as operacBes de politica monetaria garantidas estiverem activas.

4. Aceitacdo de instrumentos de divida emitidos por instituigdes de crédito transaccionados em
certos mer cados néo-r egulamentados como activos de gar antia elegiveis

4.1. Os instrumentos de divida emitidos por instituicdes de crédito transaccionados em
determinados mercados ndo regulamentados, divulgados pelo BCE em http://www.ecb.int
(Payments & Markets / Collateral / Eligibility criteria and assessment / Marketable assets),
constituirdo activos elegiveis como garantia para efeitos das operagfes de politica monetaria do
Eurosistema.




4.2. E aplicavel uma margem de avaliacéo adicional de 5% aos referidos instrumentos de divida.

5. Aceitacdo de garantias com notacdo derisco de crédito “BBB-" e superior como activos  de
garantia elegiveis

5.1. O requisito minimo do Eurosistema relativo a avaliagcdo do padréo de crédito dos activos
elegiveis como garantia para efeitos das operagdes de politica monetéria do Eurosistema é uma
notacdo equivalente a “BBB-". Esta dteracdo aplicase aos instrumentos de divida
transaccionavels e aos instrumentos de divida ndo-transaccionéveis, conforme o estabelecido no
ndmero VI.3. da Instru¢do n°® 1/99 do Banco de Portugal, com excepgdo dos instrumentos de
divida titularizados, em relacéo aos quais se mantém inalterada a exigéncia de padrdes de crédito
elevados.

5.2. E aplicavel uma margem de avaliacso adiciona de 5% a todos os activos elegiveis como
garantia com notacdo de avaliacdo de crédito inferior a“A-".

6. Aceitacdo de activos subordinados com gar antia adequada como activos de gar antia elegiveis

6.1.0 requisito de ndo-subordinagdo relativamente a elegibilidade de activos transaccionaves
como activos elegivels como garantia para efeitos das operagdes de politica monetaria do
Eurosistema, conforme descrito na sec¢do 6.2.1 do Anexo 1 da Orientagdo BCE/2000/7, ndo é
aplicavel sempre que um garante financeiramente solido fornecer uma garantia sobre esses
activos, que sgja incondicional e irrevogavel, pagavel a vista, e que cumpra 0s requisitos
constantes da sec¢do 6.3.2 do Anexo | da Orientagdo BCE/2000/7.

6.2. E aplicavel uma margem de avaliacio adicional de 10% em relacdo a todos os activos
referidos, com uma reducéo de val orizacdo adicional de 5% no caso de valorizagao tedrica.

7. Aceitacdo de depdsitos a prazo fixo como activos de gar antia elegivels
Os depdsitos a prazo fixo constituidos pelas I nstitui¢des Participantes junto do Banco de Portugal,
nos termos do ndmero 11.1.5. da Instrugéo n° 1/99 do Banco de Portugal sdo aceites como activos
elegiveis em garantia das operagOes de refinanciamento do Eurosistema.

8. Disposi¢Besfinais
8.1. A presente Instrugdo vigora entre o dia 1 de Dezembro de 2008 e o dia 31 de Dezembro de

2009.
8.2. S0 destinatérios desta | nstrucdo as ingtituicdes de crédito.



