I nstrugdes do Banco de Portugal

I nstrucdo n° 18/2007

ASSUNTO: Testes de esfor ¢o (stress tests)

Os testes de esforgo constituem ferramentas de gestdo de risco utilizadas no ambito da avaliagdo e
gestdo de risco das ingtituicdes, cuja utilidade consiste num melhor entendimento do seu perfil de
risco. Os testes de esfor¢co devem ainda servir para a instituicdo avaliar o seu capita interno e a
capacidade para absorver choques.

Considerando que as vulnerabilidades detectadas através dos testes de esforgo podem traduzir-se na
necessidade de adopcéo de medidas correctivas,

Considerando desgjavel e necess&ria a definicdo de um enquadramento legal para a redizacdo de
testes de esforco e para a eventual adopcéo de medidas correctivas;

Considerando desgjavel e necesséaria a criagdo de um reporte de informagéo periddico a este nivel;

Considerando as disposi¢fes da Directiva n.° 2006/48/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
14 de Junho de 2006, bem como as orientacdes do «Annex on technical aspects of stress testing under
the supervisory review process» da Guideline 03 do Committee of European Banking Supervisors
(CEBS);

Considerando as disposi¢des do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007;

O Banco de Portugal, no exercicio da competéncia que |he é atribuida pelo artigo 120.° do Regime
Geral das Ingtituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras e pelo Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de
Abril, determina o seguinte:

1. As ingituicdes de crédito e empresas de investimento, adiante designadas por instituicoes,
deverdo considerar todos os tipos relevantes de testes de esforco e observar, na suareaizagéo, as
disposi¢des da presente I nstrucéo.

2. Paraé€feitos da presente Instrucéo, entende-se por teste de esforco a técnica de gestdo de risco que
visa avdiar os efeitos potenciais, nas condi¢des financeiras de uma instituicdo, resultantes de
alteragdes nos factores de risco em funcgdo de acontecimentos excepcionais, mas plausiveis. Nesta
acepcao, apenas serdo considerados testes de esforgo os exercicios que sgjam integrados de forma
activa na gestdo de risco dainstituicao.

3. Todas as instituicBes devem incluir na respectiva gestdo de risco andlises de sensibilidade,
entendidas como avaliagBes do impacto, nas suas condicdes financeiras, da variagdo de um Unico
factor de risco.

No caso dos bancos, da Caixa Econémica Montepio Geral, da Caixa Econémica da Misericordia
de Angra do Heroismo e da Caixa Central de Crédito Agricola MUtuo devem, adicionalmente, ser
realizados, e incluidos na respectiva gestéo de risco, testes (ou andlises) de cenério, entendidos
como avaliagBes do impacto conjunto de vérios factores de risco nas suas condic¢des financeiras.

4. Os testes de esforco devem ser realizados em base consolidada ou, no caso de ingtituices néo
incluidas no perimetro de consolidagdo de um grupo financeiro, para efeitos de supervisio, em
base individual. O Banco de Portugal podera determinar, caso a caso, que, complementarmente ao
reporte em base consolidada, sga efectuado o reporte em base individual e/lou em base
subconsolidada

5. Os testes de esforco que as ingtituicBes pretendam utilizar, para efeitos de determinacdo dos
requisitos minimos de fundos préprios, tém de ser submetidos ao Banco de Portugal nos termos
da presente Instrugéo.

6. Ostestes de esforco arealizar pelas instituicdes devem considerar, pelo menos, 0s seguintes tipos
de risco, desde que comprovada a respectiva materialidade:



10.

11

12.

13.

— Risco de crédito;

— Risco operaciond;

— Riscos de mercado;

— Risco de contraparte;

— Risco de concentracao;

— Risco detaxadejuro da carteira bancéria;

— Risco de flutuagdes de mercado (em resultado da liquidagdo de posi¢des de contraparte);
— Risco deliquidez (associado a execucdo de caugdes em situactes de tensdo);

— Risco de correlagdo (entre os diferentes tipos de risco).

As instituicdes devem considerar todos 0s riscos materiais nos seus testes de esforco, mesmo os
gue ndo se encontrem identificados no ponto anterior. Caso alguns riscos referidos naguele ponto
ndo sejam materiais, podem ser excluidos dos respectivos testes de esforco, desde que a
respectiva imaterialidade seja devidamente fundamentada perante o Banco de Portugal .

A calibragéo dos testes de esforgo, em particular no que diz respeito a defini¢ao da magnitude dos
choques e aos factores de risco considerados, € da responsabilidade das institui¢oes.

Na concepgdo e implementacdo dos testes de esfor¢o, devem ser tomados em consideragéo as
caracteristicas, a dimensdo e o nivel de complexidade das ingtitui¢des, bem como a respectiva
natureza e 0s riscos inerentes as actividades que desenvolvem.

As instituicdes sdo responsaveis pela definicdo da periodicidade dos testes de esforgo, que deve
ter em conta o seu perfil derisco e as caracteristicas do tipo de risco em causa. Contudo, o reporte
a0 Banco de Portugal dos resultados dos testes de esfor¢o, assim como da auto-avaliagéo prevista
no ponto 12 desta Instrucéo, deve ser efectuado com a seguinte periodicidade:

— No caso de andlises de sensibilidade, semestral;
— No caso de testes (ou andlises) de cendrio, anual.

Sem prejuizo do disposto no ponto anterior, 0 Banco de Portuga pode solicitar a readizacdo de
testes de esforco pontuais, caso considere que as condi¢des econdmicas, ou outras, o justifiquem.

Caso as ingtituicBes recorram a testes de esforco que ndo possam ser enquadrados na tipologia
indicada no ponto 9, o Banco de Portugal procedera a andlise casuistica da periodicidade mais
adequada, para efeitos do reporte dos resultados dos testes de esforgo (e respectiva auto-
avaliagéo).
A auto-avaliac8o a que se referem os pontos anteriores deve incluir, pelo menos, os seguintes
elementos:

— ldentificagcdo e descricdo das vulnerabilidades detectadas;

— Impacto potencial sobre a adequacéo dos fundos préprios;

— Relevanciadas vulnerabilidades detectadas e respectiva justificacéo;
— Medidas correctivas propostas e respectiva fundamentacéo;

— AlteragBes introduzidas nos testes de esforco desde o reporte anterior;
— Outras informagtes consideradas relevantes.

Asingtituices devem ainda remeter ao Banco de Portugal os seguintes elementos informativos:
a) Aspectos genéricos sobre os testes de esforco:

— Designacéo e breve descricéo (incluindo objectivos) do teste de esforco;
— Freguénciaderealizagdo do teste de esforco;
— Datadaultimarevisdo e da Ultima alteracdo do teste de esforco;

b) Aspectos técnicos sobre os testes de esforco:

— Tipo deteste de esforco;

— Hipoteses e cenarios subjacentes;

— DescricBo dos factores de risco considerados e dos choques introduzidos para
simular acontecimentos adversos (bem como o sentido, durac&o e intensidade desses
choques);
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— Resultados dos testes de esforco;
¢) Aspectos organizacionais.

— Responsaveis pelo desenvolvimento e construgdo dos testes de esforco;
— Responsaveis pela definicao e implementacdo das medidas correctivas;
— Linhas de reporte entre as diversas areas envolvidas nos testes de esforco.

Os elementos informativos referidos no ponto anterior devem ser submetidos sempre que as
instituicbes pretendam introduzir novos testes de esforco ou quando se registem ateracbes
significativas aos testes de esforco implementados (quer ao nivel da calibragdo e dos
procedimentos associados, quer ao nivel dos resultados). O envio destes elementos informativos
deve articular-se com a auto-avaliacdo referida no ponto 12 e ambos devem ser remetidos ao
Banco de Portugal através dos mapas de reporte em Anexo, para cada um dos testes de esforgo
realizados.

As ingtituicBes devem, com base nos resultados dos respectivos testes de esforco, identificar as
vulnerabilidades especificas a que se encontram sujeitas e estabelecer um conjunto de medidas
correctivas, de formaa assegurar que o nivel de fundos proprios € adequado aos riscos a que estao
expostas.

Asingtituictes podem considerar, entre outras, as seguintes medidas correctivas:

— Reducdo do nivel derisco;

— Reforco das provisoes;

— Recurso atécnicas de reducao do risco;

— Diminuicéo das exposi¢es a determinados sectores, paises, regifes ou carteiras;
— Redefinicéo da politica de financiamento;

— Alteragdo dapolitica de pregos;

—  Desenvolvimento de um plano de contingéncia;

— Reforgo do nivel de fundos préprios.

As medidas correctivas propostas pelas institui¢cdes, parafazer face as vulnerabilidades detectadas
através dos testes de esforco, estdo sujeitas a avaliacdo prévia por parte do Banco de Portugal.
Apesar de competir as instituicdes propor e adoptar as medidas correctivas que entendam
pertinentes, o Banco de Portugal podera exigir a adopcdo de medidas correctivas especificas.

Os testes de esforco realizados pelas instituicdes devem permitir assegurar ao Banco de Portugal
gue o nivel de fundos proprios € adequado, que as vulnerabilidades especificas relevantes séo
identificadas, que as ingtituicbes tém capacidade para absorver o impacto de acontecimentos
adversos e que dispdem de formas eficientes de fazer face aquelas vulnerabilidades e a eventuais
acontecimentos adversos.

O tipo de testes de esforgo realizados, as respectivas hipéteses e resultados, as vulnerabilidades
especificas detectadas e as medidas correctivas preconizadas devem ser reportadas regularmente &
direccdo dainstituicdo.

A responsabilidade Ultima pela incorporagdo dos testes de esforco na gestdo do risco da
instituicdo é do 6rgao de administracdo. Contudo, aquele 6rgao pode delegar, funcionalmente,
algumas das suas competéncias, no ambito dos testes de esforg¢o, na direcgdo (ou em outras
estruturas organizacionais relevantes).

A delegacdo a que se refere 0 ponto anterior deverd ser devidamente documentada. Mesmo em
caso de delegacdo funciona de competéncias, a responsabilidade Ultima pertence ao 6rgéo de
administrag&o.

O primeiro reporte ao Banco de Portugal deve ter como data de referéncia o sexto més seguinte a
adopcéo, pela instituicdo, dos métodos previstos no Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, ou
no Decreto-Lei n.° 103/2007, de 3 de Abril. A informagdo mencionada nos pontos 9, 12 e 13 deve
ser reportada até ao final do més seguinte a cada data de referéncia. Caso 0 envio periédico
coincida com o reporte ao abrigo do ponto 14 ou no caso do primeiro reporte, ainstituicéo podera
protelar o envio pelo prazo de um més.

Sem prejuizo do disposto no ponto seguinte, a presente Instrucdo entra em vigor no dia 30 de
Abril de 2007.



24. Relativamente as instituicdes abrangidas pelas derrogacdes previstas nos artigos 33.° e 34.° do
Decreto-Lei 104/2007, de 3 de Abril, e no artigo 23.° do Decreto-Lei n.° 103/2007, de 3 de Abiril,
esta Instrucdo apenas entra em vigor em 1 de Janeiro de 2008.



