Instrugdes do Banco de Portugal

I nstrucédo n° 18/2003

ASSUNTO: Provisfes - Oper acBes detitularizacéo.

Tendo em vista adaptar o actual regime de provisionamento relativamente aos casos em que as
instituicOes cedentes de créditos no &mbito de operacBes de titularizagdo sejam detentoras de “ clean-
up calls’ e aproveitando-se a presente oportunidade para introduzir alguns esclarecimentos
considerados relevantes, 0 Banco de Portugal, no uso da competéncia que |he é atribuida pelo n° 17.°
do Aviso n° 3/95, publicado no Diério da Republica, |1 Série, de 30 de Junho de 1995, determina o

seguinte:

1. O nimero 1. da Instrugdo n°® 27/2000 passa a incluir um segundo pardgrafo com a seguinte
redaccéo:

“ As provisdes a que se refere este nimero tém carécter especifico e incidem sobre os titulos ou
outros valores gque a entidade cedente detém em carteira. No entanto, nos casos em que o Banco
de Portugal determine a necessidade de constitui¢éio de provisdes para titulos ou outros valores
detidos por outras empresas do grupo, essas provisdes devem ser contabilizadas pela instituicdo
cedente como provisdes a inscrever no passivo, na conta "613 - Provisdes diversas - Para outros
riscos e encargos'. ”

2. Os actuais nimeros 2 e 3 sdo renumerados para 3 e 4, respectivamente, inserindo-se um novo
ndmero 2. com a seguinte redacgdo:
“ 2. Nos casos em que as instituicfes cedentes de créditos em operacfes de “titularizacdo” sgjam
detentoras de "clean-up calls' que ndo prevejam, explicitamente, que os créditos sgjam
recomprados pelo seu valor de mercado, o limite maximo para a constituicdo de provisdes
previsto no nimero 1. passa a ser o maior dos seguintes dois valores:

- O valor de aquisicdo dos titulos ou de outros valores adquiridos no ambito de operacfes de
titularizagdo;
- O montante dos créditos a que corresponde o exercicio da"clean-up call".

As provisfes adicionais que venham a ser constituidas ao abrigo do presente nimero, devem ser
registadas na conta "613 - Provisdes diversas - Para outros riscos e encargos’ e deduzidas aos
activos ponderados para efeitos do céculo do récio de solvabilidade. Na data do exercicio da
"clean-up call", o saldo acumulado dessas provisfes € transferido para contas de provisdes
especificas. ”

3. S&o introduzidas as seguintes alteragdes ao nimero 3. (ja renumerado) da Instrugéo n° 27/2000:

- No primeiro pardgrafo a expressdo “do nimero anterior” € substituida por “dos nimeros
anteriores’.

- A dinea a) passa ater a seguinte redac¢ao:

“ a) das mais-valias registadas, até ao momento, na entidade adquirente dos créditos quando,
nos termos do contrato, essas mais valias se destinem a cobrir incumprimentos verificados na
carteira cedida, designadamente do “ excess spread” que ja se encontre realizado mas que
ainda néo tenha sido distribuido; “

- Acrescenta-se um Ultimo parégrafo com a seguinte redaccao:

“ Os gjustamentos que resultem da aplicacdo deste nimero devem ser aplicados, em primeiro
lugar, as provisdes constituidas para os titulos ou outros valores a que se refere o niimero 1.,
até a concorréncia do seu valor, e 0 remanescente as provisdes genéricas a que se refere o
Ultimo paragrafo do nimero 2. "



4. A presente Instrucdo entra em vigor na data da sua publicacéo.



