Banco de Portugal Temas

INSTRUCAO N.°17/2012 - (BO N.2 4, 16.04.2012)

MERCADOS
M er cados M onetarios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervengdo (M.O.I1.)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.2, 15.°, 16.° e 24.° da sua Lei

Orgénica, determina o seguinte:

A Instruggo n° 1/99 (BNBP n°1, 15-01-99), € alterada nos seguintes termos:

1. No Capitulo I. Disposi¢des Gerais,
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O ndmero 1.2. é renumerado, passando al.3. e o anterior nimero |.3. é renumerado passando al.2.

O nimero |.3. é alterado, passando ater a seguinte redaccgéo:

1.3. As comunicactes das operagdes relativas ao MOI sdo normamente estabelecidas através de

redes de comunicacdo de dados dedicadas.

E aditado um novo nimero, 0 1.3.1., o qual tem a seguinte redaccao:

1.3.1. Para as OperacOes de Mercado Aberto é utilizado o Sistema de Transferéncias Electronicas
de Mercado (SITEME), regulamentado pela Instrucdo n° 47/98, ou pelos meios de contingéncia
previstos nessa Instrucdo. O acesso a0 SITEME é efectuado através do portal do BPnet,

regulamentado pela Instrugéo n° 30/2002.

E aditado um novo nimero, 0 1.3.2., o qual tem a seguinte redaccao:

1.3.2. Para as Facilidades Permanentes pode ser utilizado o SITEME ou o Médulo Sanding
Facilities da Sngle Shared Platform (SSP) naqual assenta o funcionamento do TARGET?2.

O ndmero |.6. é alterado, passando ater a seguinte redacgao:

I.6. As operagBes de mercado aberto sdo efectuadas através de procedimentos diferenciados,
referidos no capitulo V - |eilBes normais, leildes rapidos ou procedimentos bilaterais -, consoante o
tipo de operacdo e as condicbes do mercado monet&rio em cada momento, sendo tais
procedimentos aplicados uniformemente por todos os BCN intervenientes nessas operacOes, isto &,
0s BCN dos Estados Membros que adoptem a moeda Unica nos termos do Tratado, assim

participando na execugdo da politica monetéria do Eurosistema.



2. No Capitulo IV. Instituicdes Participantes,

2.1 E alterado o segundo travessio do primeiro paragrafo do ndmero V.1, o qual passa ater a seguinte

redaccéo:

- Possuam um estabelecimento em territdério nacional (sede ou sucursal); caso existam varios
estabelecimentos da mesma indtituicdo, apenas um deles, apds expressa designacéo pela ingtituicdo,
pode participar no MOl;

2.2.E dterado o nimero IV.2., 0 qual passaater aseguinte redaccso:

IV.2. Podem participar nas facilidades permanentes as indtituigdes que saisfacam os critérios de
degibilidade referidos em V. 1. e que subscrevam a adesio ao Mddulo Standing Facilities. No caso dos
participantes indirectos no TARGET2-PT, 0 acesso as facilidades permanentes é redlizado apenas
aravés do SITEME com a liquidagdo a ser processada na conta do participante directo que os
representano TARGET2-PT.

3. No Capitulo V, Procedimentos Relativos a Realizacdo das Operacoes,

3.1. E alterado o nimero V.1.3.2., 0 qual passa ater a seguinte redacgo:

V.1.3.2. Os l€eilBes rgpidos também sdo, normalmente, anunciados antecipadamente pelo BCE,
procedendo também o BdP ao anincio dos leilGes directamente as instituicdes participantes
seleccionadas através do SITEME. No entanto, em circunstancias excepcionais, o BCE pode
decidir ndo anunciar os leilGes répidos antecipadamente. Neste caso, o BdP informara

directamente as institui ¢Bes participantes sel eccionadas para a operacéo.

3.2. E alterado o nimero V.3.1., 0 qual passaater a seguinte redacco:

V.3.1. Asinstitui¢des participantes podem aceder, através do SITEME, a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez, pelo prazo overnight, mediante a indicacdo do montante pretendido, em
gualguer momento ao longo do dia e até 15 minutos apds o fecho da subsessdo interbancaria
estabelecida no TARGET2. A satisfagéo desse pedido pressup8e a prévia constituicdo de penhor

financeiro afavor do BdP sobre os activos el egiveis em valor adegquado.

3.3. E alterado o nimero V.3.1.2., 0 qual passa ater a seguinte redacgo:
V.3.1.2. A facilidade permanente de cedéncia de liquidez s6 pode ser utilizada nos dias em que o
TARGET?2 esteja operacional. Nos dias em que os sistemas de liquidacéo de titulos relevantes ndo
estejam operacionais, podem utilizar-se as facilidades permanentes de cedéncia de liquidez com

base nos activos de garantia previamente constituidos em penhor financeiro afavor do BdP.

3.4. E aterado o nimero V.3.2., 0 qual passaater a seguinte redacgao:



3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

V.3.2. No fim de cada dia (til, os saldos devedores registados nas contas de liquidacdo no
TARGET2-PT indicadas pelas ingtituicbes participantes sdo automaticamente considerados pelo
Maodulo Sanding Facilities como um recurso afacilidade permanente de cedéncia de liquidez.

E alterado o nimero V.3.3., 0 qual passa ater a seguinte redaccso:

V.3.3. A todo o tempo durante o dia e até 15 minutos apds o fecho da subsessdo interbancéria
estabelecida no TARGET?2, podem aceder, através do SITEME ou do Médulo Standing Facilities,
a facilidade permanente de depdsito, pelo prazo overnight, mediante indicacdo do montante a ser
depositado ao abrigo desta facilidade permanente.

E aditado o nimero V.3.4., o qual tem a seguinte redaccéo:

V.3.4. Durante o dia e até 15 minutos (ou 30 minutos no dltimo dia do periodo de manutencdo de
reservas minimas) ap0s o fecho da subsess@o interbancéria estabelecida no TARGET2 as
instituicdes participantes, que sejam participantes directos no TARGET2-PT, podem efectuar,
unicamente por via do Mdédulo Sanding Facilities, a reversdo parcial ou total do recurso a

facilidade de depdsito, independentemente do sistema utilizado para a sua constituico.

O anterior nimero V.3.4. é renumerado, passando aV.3.5.

E aterado o nimero V.5.1., 0 qual passaater a seguinte redaccéo:
V.5.1. A liquidacdo financeira das operacGes de mercado aberto e das facilidades permanentes é
redlizada através das contas de liquidagdo no TARGET2-PT indicadas pelas instituicGes

participantes.

OsnUmerosV.5.2.,V.5.3.,,V.5.4., e V.5.5. sdo eliminados e os restantes nimeros s renumerados
em conformidade.

3.10. O nimero V.5.2. é dterado, passando ater a seguinte redaccao:

V.5.2. A liquidag8o financeira das operacOes de cedéncia de fundos, bem como do reembolso de
operagdes de absorcéo de liquidez apenas pode ser feita depois de se proceder a confirmagéo do
penhor financeiro constituido a favor do BdP ou da transferéncia final para o BdP dos activos

subjacentes as operagdes.

3.11.0 nimero V.5.2.1. é alterado, passando ater a seguinte redac¢ao:

V.5.2.1. No momento da liquidag&o financeira de operacbes de cedéncia de liquidez, realizadas
através de leildes ou de procedimentos bilaterais, as ingtituigdes participantes tém o dever de
assegurar que o valor da pool de activos de garantia € suficiente para garantir a totalidade dos
fundos que lhes tenham sido atribuidos, adicionada do montante actualizado obtido em operacdes

de cedéncia por vencer, do recurso a facilidade permanente de cedéncia, do montante de crédito



intradidrio contratado pela ingtituicdo participante e do recurso a facilidade de liquidez de

contingéncia, tendo em conta as regras estabel ecidas no Capitulo V1.

3.12.0 ndmero V.5.2.2. é alterado, passando ater a seguinte redaccao:
V.5.2.2. Nas operacdes de cedéncia de liquidez, realizadas através de leilGes ou de procedimentos
bilaterais, se o valor disponivel napool de activos de garantia corresponder apenas a uma parte dos

fundos que tenham sido atribuidos a instituicdo participante na nova operacdo, esta serd liquidada

pelo montante correspondente a este valor parcial.

4. A presente Instruco entraem vigor no dia2 de Abril de 2012.

5. A versdo consolidada da Instrucdo n® 1/99 encontra-se disponivel em www.bportugal.pt, Legislacéo e

Normas, SIBAP-Sistema de Instru¢fes do Banco de Portugal .



