I nstrugdes do Banco de Portugal

Instrucdo n° 16/2011

ASSUNTO: Crédito Intradiario e Facilidade de Liquidez de Contingéncia

Na sequéncia das alteracfes a Instrucéo n° 1/99, de 15 de Janeiro, relativa ao Mercado de Operacdes
de Intervencdo (MOI), respeitantes, nomeadamente, & ateracdo da modalidade de constituicdo de
penhor de activos, torna-se necessério proceder, também, a alteracfes a Instrugcdo n° 24/2009, relativa
ao Crédito Intradiario e a Facilidade de Liquidez de Contingéncia.

Assim, ao abrigo do disposto no artigo 24.° da sua Lei Organica, e no uso da competéncia que Ihe é
conferida pelo artigo 14.° daquela Lei, o Banco de Portugal determina o seguinte:

1. Os nimeros 11., 13. e 29. da Instrugdo n°® 24/2009, de 16 de Novembro passam a ter a seguinte
redaccéo:

«11. O montante do crédito contratado é garantido por activos elegiveis de acordo com as condicles
estabelecidas no Capitulo VI da Instrucdo n° 1/99, que regula o Mercado de Operacles de I ntervencéo
(Instrucdo que regula o MOI), bem como, no caso de um acordo multilateral de agregacdo de liquidez,
pelos saldos credores presentes e futuros disponiveis na conta da Instituicdo Participante.»

«13. Quando o valor dos activos de garantia afecto ao crédito intradiario for inferior ao montante de
crédito contratado, o Banco de Portugal podera reduzir este montante até ao valor correspondente ao
da insuficiéncia existente e enquanto esta se mantiver, sem prejuizo de, nos termos do Contrato-
quadro, o BP solicitar a Instituicdo participante o reforgo da garantia.»

«29. A FLC pode ser utilizada até ao limite do montante disponivel no conjunto de activos de garantia
do participante.»

2. O numero 21. daInstrucdo n° 24/2009, de 16 de Novembro é incluido no Capitulo |11 e passaater a
seguinte redaccao:

«21. As sangBes previstas nos nimeros 19. e 20. sdo igualmente aplicaveis aos casos de ndo-
reembolso, por parte de contrapartes centrais elegiveis, do crédito overnight.»

3. E aditado um nGimero 12. a Instrugo n° 24/2009, de 16 de Novembro, com a seguinte redaccao:
«12. O conjunto de activos de cada Instituicdo Participante constituira garantia das operacdes de
politica monetéria, concessdo de crédito intradiario ou recurso a facilidade de liquidez de
contingéncia.»

4, S30 eliminados os nimeros 16., 26. e 27. daInstrucéo n° 24/2009, de 16 de Novembro.

5. E renumerada a Instrugdo n® 24/2009, de 16 de Novembro, de acordo com o disposto na presente
Instrucéo.

6. O Anexo alnstrugdo n° 24/2009, de 16 de Novembro é alterado do seguinte modo:

6.1. As Clausulas 12 32 42 e 8.° passam a ter a seguinte redaccao:

«Clausula1.2

Abertura de Crédito

1 O BP abrira a favor da Instituicdo Participante um crédito por esta solicitado em proposta
dirigidaao BP e por este aceite.

2. O montante do crédito terd em conta o disposto nos termos do n° 6 do Capitulo |l da Instrugédo

n° 24/2009, e podera ser reduzido nos termos previstos no presente Contrato-quadro.
3. O crédito aberto serd garantido:



— por penhor financeiro sobre instrumentos financeiros de qualquer dos tipos permitidos na Instrucdo
n° 1/99, relativa ao Mercado de Operacdes de | ntervencao (Instrucdo que regulao MOI),

— por penhor financeiro sobre os saldos credores presentes e futuros disponiveis na conta da
Ingtituicdo Participante abertano TARGET2-PT, e€/ou

— por penhor de direitos de crédito resultantes de empréstimos bancarios concedidos pela Instituicdo
Participante a pessoas colectivas e a entidades do sector publico.

4, S6 podem ser utilizados instrumentos financeiros que possam ser transferidos através de um
dos sistemas de liquidacdo de titul os conforme especificado na Instrugéo que regulao MOI.

5. Os critérios de elegibilidade dos empréstimos bancérios e a forma de avaliacdo dos
instrumentos financeiros e dos empréstimos bancarios constam da I nstrugéo que regulao MOI.

6. Os instrumentos financeiros, os saldos credores e os direitos de crédito resultantes de
empréstimos bancérios empenhados so af ectados indistintamente a garantia do reembolso do capital
e despesas de todos os créditos do BP sobre a Instituicdo Participante concedidos no ambito da
abertura de crédito intradiario.»

«Clausula 3.2
Prestacdo de Garantias

1 As garantias prestadas pela Instituicgio Participante serdo por esta discriminadas e sujeitas a
aceitacdo do BP.
2. O conjunto de direitos de crédito sobre os empréstimos bancarios e de instrumentos financeiros

gue constituem objecto do penhor podera ser dterado, caso hga lugar a reforco, reducdo ou
substituicdo do montante dos empréstimos bancarios e dos instrumentos financeiros dados em
garantia, quer por exigéncia do BP, quer por conveniéncia da Instituicdo Participante com o prévio
acordo do BP.

3. A Instituicdo Participante garante, sob sua responsabilidade, que (i) os empréstimos bancarios
existem e sdo validos, que (ii) os instrumentos financeiros objecto de penhor sdo sua propriedade, e
que (iii) sobre estes e aqueles ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitagdo ou vinculagdo.

4, O contrato so é eficaz depois de o BP ter recebido da Central de Vaores Mobiliérios ou da
entidade depositaria, sendo caso disso, comunicagdo de que os instrumentos financeiros foram
transferidos para a conta do BP e que o exercicio do direito de disposi¢ao se encontra devidamente
registado na mesma. A abertura do crédito so se efectuard apds verificagdo, aceitagdo e registo pelo
BP dos empréstimos bancarios.

5. O BP reserva-se o direito de notificar o devedor do empréstimo bancério da existéncia do
penhor em qualquer momento que julgue conveniente, notificagdo que ocorrera sempre em caso de
incumprimento.

6. No caso de crédito intradiario concedido ao abrigo de um acordo multilateral de agregacéo de
liquidez, a Ingtituicdo Participante constitui em beneficio do BP penhor financeiro sobre os saldos
credores presentes e futuros disponiveis na sua conta.

7. Na hipbtese prevista no paragrafo anterior, o crédito intradidrio apenas ser4 concedido
mediante confirmacdo do montante agregado da liquidez disponivel na conta do grupo de Liquidez
Agregada a que pertence a Ingtituicdo Participante, nos termos previstos no Regulamento do
TARGET2-PT e no respectivo acordo multilateral de agregacdo de liquidez.»

«Clausula4.2
Reforco da Garantia

1 Se o vaor da garantia for considerado insuficiente apds avaiagdo efectuada pelo BP, a
Instituicéo Participante procedera ao reforgo da garantialogo que o BP lho solicite.

2. Para reforco do penhor ou substituicdo dos empréstimos bancéarios e dos instrumentos
financeiros por €ele abrangidos, a Instituicdo Participante da em penhor ao BP empréstimos bancarios
ou instrumentos financeiros, de acordo com o estabelecido na Instrucdo, procedendo ao registo de
penhor dos empréstimos bancérios a favor do BP, ou a transferéncia dos instrumentos financeiros,
mediante registo de penhor a favor do BP e do exercicio, por este, do direito de disposicdo e as
respectivas inscri¢des no BP.»

«Clausula8.2
Direito de Disposicéo

1 Com a congtituicdo da garantia, o BP exerce o direito de disposicdo sobre os instrumentos
financeiros dados em garantia, podendo proceder a sua alienagdo ou oneragdo, como se fosse seu
proprietario, nos termos do artigo 9.° do Decreto-L ei n° 105/2004, de 8 de Maio.

2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, o exercicio do direito de disposicdo sera
devidamente mencionado no respectivo registo em conta.



3. As partes atribuem a transmisséo da propriedade dos instrumentos financeiros para o Banco de
Portugal os efeitos do exercicio do direito de disposicdo e/ou de apropriacdo, no caso de
incumprimento da Instituicdo, ndo sendo necessario qualquer registo adicional na respectiva conta
para efeitos de aplicacdo do diploma acima referido.

4, Quando a lei Portuguesa ndo for a lei competente para regular os requisitos necessarios para a
constituicdo do penhor sobre os instrumentos financeiros, a Ingtituicdo Participante procedera ao
preenchimento de todos os requisitos legais exigidos pela lel competente para que 0s instrumentos
financeiros sgiam postos a disposi¢éo do Banco de Portugal em termos equivalentes aos previstos no
artigo 9.° do Decreto-Lel n° 105/2004, de 8 de Maio, no mais curto espago de tempo.

5. Os juros e demais direitos de contedo patrimonial inerentes aos instrumentos financeiros
pertencem a Instituicdo Participante, obrigando se o BP a proceder a respectiva transferéncia para a
Instituicdo Participante conforme se estabelece na Instrugdo, no préprio dia, excepto se nessa data 0s
instrumentos financeiros dados em garantia ndo forem suficientes para cobertura do financiamento
prestado, caso em que serdo retidos enquanto se mostre necessario.

6. O BP comunicara de imediato as Ingtituicdes Participantes, por fax, os eventos corporativos
relativos aos instrumentos financeiros empenhados de que tenha conhecimento.»

7. A presente Instrucéo produz efeitos apartir de 4 de Julho de 2011.



