Anexo I nstrucdo n° 16/2006

PARTE |

CONTRATO-QUADRO PARA OPERACOES DE REPORTE

Clausula 1.2 Natureza

1. Nos termos e condic¢des estabel ecidos neste Contrato-quadro e de acordo com as regras fixadas nas
InstrucBes do Banco de Portugal relativas a0 Mercado de OperacBes de Intervencdo, adiante
designadas Instrugdes, cada instituicdo participante e o Banco de Portugal, adiante designado BP,
podem realizar operacdes de reporte nas quais uma das partes, 0 Vendedor, acorda vender a outra, o
Comprador, activos definidos nas Instrucbes como elegiveis, adiante designados Valores, contra o
pagamento de um preco em dinheiro, com um acordo simulténeo de o Comprador vender ao Vendedor
Valores Equivalentes em determinada data contra 0 pagamento de um prego acordado em dinheiro.

2. As operacOes de reporte realizadas no ambito deste Contrato-quadro, cada uma individualmente
designada Operacdo, sdo reguladas pelo disposto neste Contrato-quadro e pelas Instrugdes, e
consideradas como um todo - como uma Unica relacdo contratual, assim reconhecida pelas partes -
para efeitos da sua resolucdo e da sua compensacdo, por forma a que a fata de cumprimento de
qualquer das obrigacdes da ingtituicdo participante em uma Operagdo constitui ou pode constituir
incumprimento de todas as outras operagoes.

Cléausula 2.2 Definictes

(a) “Datade Compra” dgnifica em rdacéo aquaquer Operagdo, adata- e, quando apropriado, a hora - em
que avendados Vaores peo Vendedor ao Comprador setorne efectiva, aqud deve ser adata que as pates
tenham acordado em que aliquidacéo datransferénciados Vdores devaocorrer.

(b) “Data de Recompra” significa, em relacdo a qualquer Operacéo, a data - e, quando apropriado, a
hora - em que o Comprador tenha de vender ao Vendedor Valores Equivalentes relativos a essa
Operacdo, a qual deve ser a data que as partes tenham acordado para efectivar a transferéncia dos
Vaores Recomprados.

(c) Dia Util, tal como definido nas Instrugdes significa:
Dia ttil do BCN: qualquer diaem que esse Banco Central Nacional (BCN) se encontre aberto para
realizar operactes de politica monetéria do Eurosistema.
Dia util do Eurosistema: qualquer dia no qual o Banco Central Europeu (BCE) e pelo menos um
BCN se encontre aberto pararealizarem operagdes de politica monetéria do Eurosistema.

(d) “Diferencial de Preco” significa, em relaco a qualquer Operacdo e em qualquer momento, o
valor resultante da aplicacéo didria da taxa de juro - simples aplicada de acordo com a convencéo
Numero Efectivo de Dias/360 - dessa Operacdo ao Preco de Compra, no periodo de tempo
compreendido entre a Data da Compra, incluida esta, e a data do célculo, excluida esta, ou a Data
da Recompra, excluida esta, no caso de ser anterior a data do calculo.

(6) “Mercado de Referéncia’, como definido nas Instrucdes, significa o mercado como tal
especificado pelo Eurosistema para cada um dos Valores incluidos na Lista Unica de Activos de
Garantia do Eurosistema referida nas | nstruces.

(f) “Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliagdo” significa, em relagdo a quaisquer
Valores:

(i) se o Incumprimento ocorrer durante as horas de expediente em dia que sgja Util no Mercado de
Referéncia desses Valores, a hora de fecho do expediente nesse mercado no dia Util seguinte;

(ii) em qualquer outro caso, a hora de fecho do expediente no Mercado de Referéncia desses
Valores no segundo dia Gtil seguinte ao diaem que o Incumprimento ocorrer.



(9) “Notificacdo de Incumprimento” significa uma comunicacdo do BP a instituicdo participante ao
abrigo da clausula 107, declarando que determinado acto ou facto constitui Incumprimento para os
efeitos do disposto neste Contrato-quadro. A notificagdo de incumprimento torna-se
imediatamente eficaz de acordo com o n® 2 da clausula 14% Antes da notificacdo de
incumprimento a instituicdo participante o BP pode, excepto na situacdo prevista naalinea a) do n°
1 da Cléusula 102, conceder-lhe um prazo para correcgéo da sua falta, de acordo com o disposto
no n° 3 da mesma Clausula.

(h) “Preco de Compra” significa, na Data da Compra, 0 prego a que os Vaores sgam ou hajam de
ser vendidos pelo Vendedor ao Comprador.

(i) “Preco de Recompra” significa, em relagdo a qualquer Operacdo e em qualquer momento, 0O
Preco de Compra dos valores acrescido do montante correspondente ao Diferencial de Prego.

(i) “Rendimento” significa, em relacdo a quaisquer Vaores e em qualquer momento, todos 0s juros,
dividendos e demais proventos inerentes aos Valores, incluindo quaisquer montantes respeitantes
ao reembol so desses Valores.

() “Taxa de Juro” significa, em qualquer Operacdo, a taxa de juro anual nominal que, aplicada ao
Preco de Compra, conforme especificado nas Instrugdes, serve de base ao célculo do Diferencial
de Preco e do Prego de Recompra.

(m) “Taxa Spot” significa, em qualquer momento e sempre que um montante numa moeda
estrangeira deva ser convertido em euros, a taxa de cadmbio de referéncia didria do BCE, ou, na
falta desta, ataxa de cAmbio spot indicada pelo BCE, estando este na posi¢éo de vendedor de euro
e comprador de outra moeda, para o dia Util anterior aquele em que a conversdo haja de ser
efectuada.

(n) “Valor Ajustado de Mercado” significa, em relagc@o a quaisquer Valores, o montante relativo ao
Valor de Mercado deduzido do montante relativo a margem de avaliagéo definida nas | nstrucées.

(o) “Valor de Cobertura” significa, em relacéo a qualquer Operacéo:

(i) na Data de Compra, o Preco de Compra;

(ii) em qualquer outro dia ap6s a Data da Compra, o Preco de Recompra.
(p) “Valor deMercado” significa, em qualquer momento:

(i) em relacdo a quaisquer Valores o prego representativo, incluindo os juros corridos, desses
Vaores no Mercado de referénciano dia Gtil anterior, de acordo com as Instruces;

(i) em relagdo a quaisquer Vaores que ndo sgam listados em qualquer mercado, o preco desses
Valores definido tendo em conta o Ultimo preco identificado no respectivo mercado de referéncia
pelo BCN responsavel pela suainclusdo naLista Unica.

(q) “Valor de Mercado em Situacéo de Incumprimento” significa, em relagdo a quaisquer Valores
e em qualquer data:

(i) o Valor de Mercado desses Vaores no Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliaco;
ou

(ii) se o BP antes do Momento do Incumprimento para Efeitos de Avaliacdo tiver vendido os
Vaores ou os Vaores Equivalentes a precos de mercado, o produto liquido da venda (apds
deducdo de todos os custos razodveis, taxas e despesas relacionadas com essa venda, cujos
céculos e determinacdo de montantes sera feito pelo BP).

(r) “Valores’ significa de forma gera activos incluidos na Lista Unica ou referidos como activos
elegiveis, de acordo com as Instrucdes.

(s) “Valores Comprados’ significa, em relagdo a qualquer Operagdo, os Vaores vendidos ou que
venham a ser vendidos pelo Vendedor ao Comprador nessa Operagdo, juntamente com quaisquer
outros Valores transferidos pelo Vendedor para o Comprador ao abrigo da clausula 82 deste
Contrato-quadro e relativos a essa Operacéo.



(t) “Valores Equivalentes’ significa Valores do mesmo emitente, constituindo parte da mesma
emissdo - independentemente da data de emisséo -, de tipo, valor nominal, montante e descricéo
idénticos aos Valores em relacéo aos quais é feita a comparacdo. Se os Valores em relagdo aos quais é
feita a comparago tiverem sido redenominados, convertidos ou o emitente tiver exercido uma op¢éo,
Valores Equivaentes significara

(i) no caso de redenominacdo, Valores Equivalentes aos redenominados, juntamente com
gualguer montante em dinheiro equivalente a diferenca, se existir, entre o valor nominal dos
Valores redenominados e o valor nomina que tinham antes da redenominagéo;

(ii) no caso de conversdo, Vaores Equivalentes agueles em que os Valores tenham sido
convertidos,

(iii) no caso de exercicio de opcdo do emitente sobre Valores que, desse modo, tenham sido
parcialmente pagos, e desde que 0 Vendedor tenha pago ao Comprador uma importancia igual
a0 valor da opgdo, Vaores Equivalentes aos Vaores que foram objecto da opcéo, pelo seu
valor remanescente.

(u) “Valores Equivalentes Adicionais’ significa Valores Equivalentes aos Valores previamente
transferidos como Valores de acordo com o disposto na clausula 42

(v)“Valores Recomprados’ significa, em relagdo a qualquer Operacdo, Vaores Equivaentes aos
Valores comprados.

Clausula 3.2 Abertura e Confirmacao

1. Acordada uma Operagéo entre 0 BP e a ingtituicdo participante, de acordo com as regras definidas
nas | nstrucdes, qualquer das partes envia imediatamente a outra uma confirmag&o escrita, que pode ser
transmitida por meios el ectronicos.

2. No caso de uma das partes discordar de agum dos elementos mencionados na confirmag&o, deve
comunicélo imediatamente & outra.

3. As confirmacdes relativas a uma Operacgdo, juntamente com o disposto neste Contrato-quadro e nas
InstrucBes, constituem prova bastante dos termos acordados entre 0 Comprador e o Vendedor para
essa Operacdo. Na eventualidade de qualquer conflito entre os termos de uma Confirmacéo e o
disposto neste Contrato-quadro e naguelas Instrugdes, a confirmagdo deve prevalecer, mas apenas em
relacdo a Operacdo a que respeita.

4. O Vendedor deve transferir os Vaores Comprados para o0 Comprador contra o pagamento do Preco
de Compra pelo Comprador no momento, dia e modo constantes da Confirmagéo e nos termos do
disposto neste Contrato-quadro e nas Instrugdes de modo a que a liquidagdo financeira dessa
transferéncia sgja realizada na Data de Compra. Na Data de Compra, o Valor Ajustado de Mercado
dos Valores Comprados deve ser pelo menosigual ao Valor de Cobertura.

5. Na Data de Recompra, de acordo com a Confirmagdo e com o disposto neste Contrato-quadro e nas
Instrugdes, o Comprador transferira Vaores Recomprados para o Vendedor, contra o pagamento do
Preco de Recompra pelo Vendedor ao Comprador, prego ao qual serdo deduzidos os montantes que de
acordo com o disposto na Clausula 52 sejam devidos pelo Comprador ao Vendedor e que até a Data
de Recompra n&o tenham sido pagos.

Clausula 4.2 M edidas de Controlo de Risco

1. Se na data de avaliacdo prevista nas Instrucbes o Vaor Ajustado de Mercado dos Vaores
Comprados relativos a uma Operacdo na qual o BP actue como Comprador for inferior ao Valor de
Cobertura dessa Operacdo em mais do que a Margem de Variacdo, como tal definida nas Instructes -
a diferenca constituira uma insuficiéncia de margem -, o Comprador pode, através de aviso ao
Vendedor, exigir deste a transferéncia de Vaores Equivalentes Adicionais para o Comprador, por
forma a que a soma do Vaor Ajustado do Mercado dos Valores Comprados e do Valor Ajustado do
Mercado de quaisguer Valores Equivalentes Adicionais assim transferidos, segja igual ou superior ao
Valor de Coberturarelativo a essa Operacéo.



2. Se na data de avaliagdo prevista nas Instrucbes o Valor Ajustado de Mercado dos Vaores
Comprados relativos a uma Operacdo na qual o BP actue como Comprador exceder o Valor de
Cobertura relativo a essa Operacdo em mais do que a Margem de Variagdo, como tal definida nas
Instrucdes - a diferenca constituira um excesso de margem -, 0 Comprador transferira, a pedido do
Vendedor, nessa data Valores Equivalentes para o Vendedor, de forma que o Valor Ajustado de
Mercado dos Valores Comprados permaneca ndo inferior ao Valor de Cobertura relativo a essa
Operagéo.

3. Para o efeito do disposto neste Contrato-quadro, as transferéncias relativas a cada Operagdo de
Valores Equivalentes Adicionais referidas nos nimeros 1. e 2. anteriores ndo alteram as demais
caracteristicas dessa Operacdo, sendo esta renovada nas condi¢cdes da Operacdo inicial, excepto no
que respeita aos Valores Comprados, que, para todos os efeitos, incluem os Vaores Equivalentes
Adicionais referidos no nimero 1. transferidos pelo Vendedor para o Comprador, 0s quais passam a
ser parte integrante dos Val ores Comprados rel ativos a Operagéo renovada.

4. Na redlizaco dos calculos previstos nos nimeros 1. e 2. anteriores todos os Vaores nao
denominados em euros devem ser convertidos em euros a Taxa Spot aplicavel.

5. Os procedimentos, particularmente em relacdo ao horério para a entrega e devolugéo de Valores
Equivalentes Adicionais, s80 estabel ecidos na Confirmagdo de cada Operagao ou nas Instrucdes.

Clausula 5.2 Pagamento de Rendimentos

Os juros e demais direitos de contelido patrimonial inerentes aos Valores pertencem, na pendéncia da
operacdo de reporte, a0 Vendedor, obrigando-se o Comprador a proceder a respectiva transferéncia
para o vendedor conforme se estabel ece nas Instrugdes.

Cléausula 6.2 Pagamento e Transfer éncia

1. (i) Devem ficar imediatamente disponiveis os fundos utilizados na realizacdo de quaisquer
pagamentos efectuados ao abrigo do presente Contrato-quadro.

(il) Qualquer pagamento relativo a uma Operagdo deve ser efectuado pelo montante iliquido, sem
retencdo ou deducdo de quaisquer montantes relativos a impostos ou taxas de qualquer natureza,
salvo se tais retencdo ou deducdo forem impostas por lei, e, se outra coisa ndo tiver sido acordada,
0 pagamento incluira esses montantes por forma a que sgjam recebidos por quem a eles tiver
direito como setais retencdo ou deduc&o ndo tivessem ocorrido.

2. Nos termos deste Contrato-quadro sdo utilizados Valores que possam ser transferidos através de um
dos sistemas de liquidaco de titulos conforme especificado nas Instrucoes.

3. Em relacdo a qualquer Operacdo, 0 BP pagara o Prego de Compra ou o Preco de Recompra a
ingtituicdo participante apenas quando, de acordo com as normas e disposicBes relevantes e,
nomeadamente, o disposto no nimero anterior, a transferéncia, respectivamente, dos Valores
Comprados ou dos Valores Recomprados tenha sido completada e transferira os Valores Comprados
ou os Vaores Recomprados para a institui¢cdo participante apenas quando, de acordo com as normas e
disposicles aplicave's, tenha sido completada a transferéncia, respectivamente, do Preco de Compra
ou do Preco de Recompra.

4, As partes devem tomar todas as medidas necessarias para assegurar que os juros e mais direitos de
contelido patrimonial inerentes a quaisquer Vaores Comprados ou Vaores Recomprados sgam
transferidos no ambito deste Contrato-quadro para a parte que a eles tenha direito livres de quaisquer
Onus, direitos de terceiros ou outros encargos.

Clausula 7.2 M oeda utilizada nos pagamentos

Em qualquer Operacdo, todos os pagamentos realizados ao abrigo deste Contrato-quadro sdo
efectuados em euros, sendo utilizada a Taxa Spot em qualquer conversdo que se mostre necessaria.



Clausula 8.2 Substituicao de Valores

1. Na pendéncia de uma Operacdo, as partes podem acordar na substituicdo de Valores Comprados
por outros desde que, nessa data, os novos Vaores tenham um Vaor Ajustado de Mercado pelo
menos igual ao dos substituidos.

2. A substituicdo tem lugar mediante a transferéncia de novos Vaores do Vendedor parao Comprador
e dos Valores previamente entregues do Comprador para o Vendedor, tendo o BP o direito de s
proceder atransferéncia que Ihe couber apés a transferéncia efectuada pela instituicéo participante, de
acordo com as normas aplicaveis.

3. A substituicdo de Valores ndo opera a novagdo do reporte, continuando em tudo e para todos os
efeitos as partes vinculadas nos termos inicial mente acordados.

4. Se, na pendéncia de uma Operagdo, os Vaores Comprados deixarem de ser considerados Valores
conforme a definicdo deste Contrato-quadro, esses activos serdo avaliados a zero a partir da data de
avaliacdo prevista nas Instrucfes, e os activos em questdo dever@o ser retirados da garantia com a
maior celeridade possivel.

5. Qualquer substituicdo de acordo com o nimero 1. deve ser reaizada em conformidade com o
disposto nos nimeros 2. e 4. da clausula 62

Clausula 9.2 Pressupostos

Em cada Operag8o as partes assumem e garantem uma a outra sob sua responsabilidade que, a data da
transferéncia, os titulos a transmitir s8o sua propriedade plena e que sobre eles e sobre os direitos
patrimoniais que |hes sgjam inerentes ndo incide qualquer 6nus, encargo, limitagdo ou vinculagdo, para
além do blogqueio desses titulos feito mediante registo provisorio da propriedade a favor do BP, quando
for o caso.

Clausula 10.2 Incumprimentos

1. Nos termos e condic¢des fixados neste Contrato-quadro e nas Instrugdes, constitui incumprimento
por parte de umainstitui¢cdo participante a ocorréncia de qualquer das seguintes situagoes:

a) (i) decisdo deiniciar processo de liquidagéo, ou similar, dainstituicdo participante;
(i) aplicagdo, por autoridade de supervisdo ou judicial, de medida de natureza prudencial que
proiba a ingtituicdo participante de dispor de titulos, de efectuar pagamentos ou de receber
pagamentos.

b) decisdo de aplicar a instituicdo participante providéncia de saneamento financeiro,
recuperacdo financeira ou outra de natureza andloga com 0 objectivo de salvaguardar ou
restabelecer a situacdo financeira da instituicdo participante e evitar uma decisdo do tipo da
referidanaalinea a);

c) declaracdo da ingtituicBo participante de ndo poder ou ndo querer cumprir total ou
parciamente as suas obrigagdes decorrentes da sua participagdo em operagdes de politica
moneté&ria, ou a existéncia de acordo da instituicdo participante com os seus credores, ou
gualquer outra situacdo que indicie que a instituicdo participante estgja insolvente ou incapaz
de pagar as suas dividas;

d) inicio de procedimentos processuais preliminares para a tomada de decisdo conducentes as
situacBes previstas nas alineas @) e b) supra;

€) emissdo pela ingtituicdo participante de declaractes inexactas ou a omissdo de declaractes
devidas;



f) revogacdo ou suspensdo da autorizacdo da instituicdo participante para realizar actividades
a0 abrigo do Regime Geral das IngtituicBes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF)
aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, bem como revogagdo, suspensdo ou
anulacdo de autorizagbes equivalentes concedidas a instituicdo participante por forca das
normas de transposi¢do para o direito de um Estado-membro da Unido Europeia das Directivas
2000/12/CE, de 26 de Maio de 2000, e 93/22/CEE;

g) expulsdo ou suspensdo da ingtituicdo participante de qualquer sistema ou acordo de
compensagdo ou de pagamentos através do qual segjam realizadas liquidagdes de operacdes de
politica monetéria, ou a sua expulsdo ou suspensdo de qualquer sistema de liquidacdo de titulos
utilizado na liquidacdo de operagdes de politica monetéria do Eurosistema;

h) tomada contra a instituicdo participante das medidas previstas no artigo 53° do RGICSF,
bem como a tomada de medidas equivalentes contra a instituicdo participante por forca das
normas de transposi¢cdo para o direito de um Estado-membro da Unido Europeia do artigo 22°
da Directiva 2000/12/CE;

i) ndo cumprimento pelainstitui¢do participante do disposto na Clausula 42,

j) fata por parte da ingtituicBo participante de, na qualidade de vendedora, efectuar o
pagamento do Preco de Recompra ou de, na qualidade de compradora, entregar os activos
recomprados nas datas em que tais pagamento e entrega devam ser efectuados;

[) falta por parte da ingtituicdo participante de, na qualidade de compradora, efectuar o
pagamento do Preco de Compra ou de, na qualidade de vendedora, entregar os activos nas
datas em que tais pagamento e entrega devam ser efectuados;

m) dendncia por incumprimento de qualquer contrato ou acordo celebrado, no ambito de
operagdes de politica monetéria, entre a ingtituicdo participante e qualquer membro do
Eurosistema;

n) falta de cumprimento pela instituicdo participante do disposto na Clausula 52 e de quaisquer
outras obrigacOes relativas a realizag@o de operagdes previstas neste Contrato-quadro e a ndo
reparacéo, sendo possivel, dessa faltano prazo méximo de 30 dias, apds comunicagéo do BP.

2. As situacOes referidas em 1. @) sdo automaticamente consideradas como constituindo situacBes de
incumprimento dainstituico participante.

3. Nas situacGes previstas nas alineas b) am) do nimero 1. o BP pode conceder um prazo maximo de
trés dias Uteis para correcgdo da falta em causa, prazo contado a partir da recepcdo de comunicacéo
dirigida ainstituicdo faltosa para esse efeito. Decorrido o periodo de tempo fixado pelo BP nos termos
deste nimero ou nos termos da alinea n) do n° 1., e na auséncia de correccdo dafalta, o BP considera,
paratodos os efeitos, ter-se verificado uma situagdo de incumprimento.

4. O incumprimento produz os seguintes efeitos:

a) presumir-se-a ter ocorrido a Data de Recompra de cada Operacdo realizada no ambito deste
Contrato-quadro, aplicando-se o disposto nas alineas seguintes.

b) (i) O Vaor de Mercado em situacdo de incumprimento dos Vaores a transferir (Valores
Recomprados) e o Preco de Recompra a pagar serdo caculados pelo BP, e por este
estabel ecidos rel ativamente a cada uma das partes e a cada Operacéo;

(i) Com base nos montantes assim estabelecidos o BP fara o cédculo das importancias
reciprocamente devidas, considerando-se compensadas as importancias devidas por uma
das partes pelas importancias devidas pela outra parte, de modo a que apenas o saldo
liquido - apds conversdo em euros de todos os montantes denominados em outra moeda -
seja devido e pagével pela parte devedora a credora, devendo tal saldo liquido ser pago no
dia Util seguinte; para efeitos deste cllculo, quaisquer importancias ndo denominadas em
euros devem ser convertidas em euros na data rel evante a Taxa Spot dessa data.

¢) Na segquéncia de uma situagédo de incumprimento, a instituicdo participante é responsavel
perante 0 BP pelo pagamento do montante relativo a todas as despesas em que o BP tenha
incorrido relacionadas com ou resultantes desse incumprimento, acrescido de juros calculados
a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez do BCE, adicionada de 2,5 pontos



percentuais; em caso de despesaimputével a determinada Operacdo, 0s juros serdo calculados a
Taxa de Juro dessa Operacdo, se esta for superior aguela taxa, adicionada de 2,5 pontos
percentuais, de acordo com a convengdo Numero Efectivo de Dias/360, incluindo o primeiro
diaem que adividafoi comunicada e excluindo o dia do pagamento.

d) A ingtituicBo participante deve informar o BP sobre a ocorréncia de qualquer acto ou facto
referidos nas alineas @) al) do nimero 1. logo que deles tenha conhecimento.

€) Na sequéncia de uma situagcdo de incumprimento o BP, para adém dos direitos supra
mencionados, tera todos os decorrentes de qualquer outro contrato ou lei aplicavel e em
particular, e independentemente da necessidade de fazer os calculos previstos em 4 b) (ii) e de
exercer os direitos previstos em 4 a) anteriores, tera o direito de, em relacédo as Operagcdes em
que o BP sgja 0 Vendedor, decidir se, na data ou em data préxima da Data de Recompra,
compra ou ndo os Vaores Recomprados e, comprando-os, poderd estabelecer para esses
Vaores Recomprados, em vez do Vaor de Mercado em Situacdo de Incumprimento, o Preco
de Compra efectivo, adicionado de quaisquer custos, taxas e despesas razodveis em que tenha
incorrido com a sua aquisi¢éo.

f) Perante qualquer das faltas previstas na alinea ) do nimero 1., em qualquer Operagdo, o BP
pode ndo entregar uma Notificacdo de Incumprimento, e, em vez disso, estabelecer uma nova
Data de Recompra para essa Operacdo e fixar uma nova Taxa de Juro, a qua sera aplicada
desde a Data de Recompra inicialmente fixada até a nova Data de Recompra.

Clausula 11.2 Falha na Concr etizagéo de Oper agles

1. A falta de entrega dos Valores pelo Vendedor ao Comprador na Data da Compra aplicavel, da ao
Comprador o direito de:

a) se tiver pago o Preco de Compra ao Vendedor, exigir deste a imediata devolucdo do
respectivo montante;

b) em qualquer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo atravées de adequada
notificacdo ao Vendedor. Neste caso cessam as obrigacfes do Vendedor e do Comprador no
que respeita a entrega dos Vaores Comprados e dos Vaores Recomprados e o Vendedor
pagard a0 Comprador um montante igual ao Diferencial de Preco, calculado & data da
resolucéo.

2. A falta de transferéncia na Data da Compra do montante correspondente ao Preco de Compra do
Comprador para o Vendedor da a este o direito de;

a) se tiver entregue os Vaores Comprados ao Comprador, exigir deste a sua imediata
devolucao;

b) em qualquer momento, se a falta se mantiver, resolver a Operacdo através de adequada
notificacdo ao Comprador. Neste caso cessam as obrigacdes do Comprador e do Vendedor no
que respeita a transferéncia do Preco de Compra e do Preco de Recompra.

3 O disposto nos nimeros anteriores Néo preudica o disposto no n° 2 da Clausula 1.2 mas O produz efetos na
Operacdo em causa, ndo afectando as demais Operagles redlizadas no &mbito deste Contrato-quadro.

4. Os direitos resultantes do disposto nos nimeros 1 e 2. desta clausula e na alinea €) do n° 4 da
clausula 10.2, sdo independentes do direito de entregar uma Notificagdo de Incumprimento ao abrigo
dasalineasj) el) don° 1 daclausulas 10.2

5. O BP tem o direito de ser indemnizado pelainstitui¢do participante por quaisquer prejuizos sofridos

em resultado de, na Data da Compra e em relacdo a uma Operacdo, a instituicdo participante ndo
entregar os Valores ou ndo pagar o Preco de Compra.

Clausula 12.2 Prejuizos I ndir ectos



Para além do estabelecido no n° 5 da Clausula 112, ndo sera exigivel por qualquer das partes
indemnizacdo por prejuizos indirectos resultantes da inobservancia de qualquer obrigacdo prevista
neste Contrato-quadro.

Clausula 13.2Juro

Sempre que, no ambito deste Contrato-quadro, ndo seja efectuado na data devida o pagamento de
qualquer montante, acrescerdo a esse montante juros moratorios calculados, a contar do dia da
constituicdo em mora, a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez, adicionada de 2,5
pontos percentuais, de acordo com a convencdo Numero Efectivo de Dias/360, durante o periodo do
incumprimento, incluindo o dia da constitui¢cdo em mora e excluindo a dia em que segja efectuado o
pagamento.

Cléausula 14.2 Notificacdes e outr as Comunicacdes
1. As comunicagdes, nas quais também se incluem confirmacBes de operacbes e notificaches de
incumprimento, a efectuar ao abrigo do Contrato-quadro devem ser:

a) em portugués e, salvo nos casos em que de outro modo se encontre expressamente previsto,
reduzidas a escrito;

b) remetidas ao destinatario por escrito, por telex, por transmissdo fac-simile, swift, telecopia,
correio certificado ou registado, ou por sistema electronico de mensagens.

2. Qualquer comunicagdo a efectuar ao abrigo do Contrato-quadro torna-se eficaz:

a) Se reduzida a escrito e entregue em mao ou por correio ndo registado, no momento em que
chega ao poder do destinatério;

b) Se enviada por correio registado, na data da recepcéo fixada em carimbo do correio;
¢) Setransmitida por telex, no momento da acusacdo da recepcdo pelo destinatario;

d) Se enviada por telecOpia, fac-simile ou swift, no momento da recepcdo da transmissdo, em
condicoes de legibilidade, tendo o remetente o 6nus da prova da recepcdo, ndo constituindo
meio de provao relatdrio de transmissdo elaborado pela méguina de telecopia;

€) Se enviada por sistema de mensagem electrénica, nomeadamente através do SITEME, no
momento em gue esta é recebida.

3. O numero anterior ndo se aplica quando a recepcdo efectiva, ou presumida, da comunicacdo tenha
lugar apds o fecho do respectivo dia Util ou num dia ndo Util. Neste caso, considera-se que essa
comunicacdo chega ao poder do destinatério no dia Util seguinte.

4. As instituicdes participantes devem comunicar ao BP a alteragéo do seu enderego, nimero de telex,
telecOpia, fac-simile, swift, ou sistema de mensagem electrénica.

5. Podem ser gravadas todas as comunicagdes telefénicas relacionadas com as OperagOes realizadas
no &mbito deste Contrato-quadro.

Clausula 15.2 Subsisténcia do contrato

O disposto neste Contrato-quadro sobrepde-se a quaisguer contratos existentes entre as partes que
contenham termos e condi¢des gerais para Operagdes. Cada disposicdo e acordo contidos neste
Contrato-quadro devem ser tratados em separado de qualquer outra disposi¢do ou acordo do mesmo
Contrato-quadro e terdo forcalegal apesar de qualquer outra disposi¢do ou acordo ndo ater.



Clausula 16.2 Cessdo a terceiros

Os direitos e obrigactes das ingtituigBes participantes decorrentes deste Contrato-quadro e das operacdes
nele abrangidas ndo serdo, em caso algum, cedidos a terceiros nem por qualquer forma negociados sem o
consentimento prévio e expresso do BP.

Cléausula 17.2 Duracédo e Resolucdo

1. O Contrato-quadro tem duracdo indeterminada.

2. O Contrato-quadro pode ser denunciado a todo o tempo, mediante notificacdo de resolucdo por
carta registada com aviso de recepcdo, produzindo a dendincia efeitos trinta dias apds a sua recepcao.

3. O Contrato-quadro continua a reger as operagdes de reporte em curso, contratadas entre as partes

antes de a dendincia produzir os seus efeitos, ndo sendo realizada qualquer nova Operagdo ao abrigo
do disposto neste Contrato-quadro apos a entrega de uma notificagédo de resolucéo.

Clausula 18.2 Jurisdicdo e Le aplicaveis
1. As operaces realizadas ao abrigo deste Contrato-quadro estdo sujeitas ao Direito portugués em

geral e, em particular, ao disposto nas Instrucdes do BP.

2. Em beneficio do BP, para qualquer litigio, nomeadamente sobre a validade, a interpretacéo ou a
execucao do Contrato-quadro, € competente o foro da Comarca de Lisboa.

3. Em nada fica limitado o direito de o BP intentar ac¢des em tribunal de qualquer outro pais de
jurisdicdo competente.



