Instrucées do Banco de Portugal

Instruc¢ao n° 15/2003

ASSUNTO: Regulamento do SPGT - Sistema de Pagamentos de Grandes Transacg¢des

Por for¢a da Orientagdo do BCE (ECB/2003/6), que consagrou um novo esquema de compensagao
(por mau funcionamento) do TARGET, ha necessidade de alterar os instrumentos regulamentares do
SPGT.

O Banco de Portugal, de acordo com os poderes que lhe sdo conferidos pelo art.® 14.° da sua Lei
Organica, determina o seguinte:

1. Os pontos 6., 11.1., 12.1.b), 17. ¢ 22. da Instrugdo n°® 115/96, publicada no BNBP n° 2, de 15.07.96,
e o respectivo Anexo II , passam a ter a seguinte redac¢ao:

(-
6. (Participantes)

6.1. O Banco podera admitir a participacdo das seguintes entidades autorizadas a emitir ou
processar meios de pagamento, desde que satisfagam as condigdes de acesso:

a) (-..);
b) (...);
c)(...).

(...)
11. (Sessoes do SPGT)

11.1. O SPGT tem sessdes diarias, com excepcdo dos sabados, domingos, dias 1 de Janeiro,
Sexta-feira Santa, Segunda-feira de Pascoa, 1 de Maio, e 25 e 26 de Dezembro. O calendario
de funcionamento sera determinado por periodos minimos de um ano pelo Conselho do BCE,
divulgado pelo Banco ¢ disponibilizado na pagina do BCE na INTERNET (www.ecb.int).

()

12. (Emissio das ordens de transferéncia)

12.1. a) (...).
b) Todas as ordens sdo exclusivamente liquidadas em euros.

()
17. (Regularizacao do crédito intradiario)

17.1. O reembolso do crédito intradiario deve ser assegurado de acordo com o definido na
Instrucdo do Banco relativa ao Mercado de Crédito Intradiario e no "Contrato de abertura de
crédito com garantia de titulos".

17.2. O participante que ndo seja contraparte elegivel de operagdes de politica monetéria do
Eurosistema e que, por qualquer motivo, ndo se encontre em condigdes de reembolsar o crédito
intradiario em devido tempo, esta sujeito as penalizagdes por incumprimento aplicaveis aos
participantes do Mercado de Operacdes de Intervengdo (MOI) impedidos de recorrer a
facilidade permanente de cedéncia de liquidez.

()



22. (Esquema de compensacio)

22.1. Os participantes tém acesso a um esquema de compensagdo nos casos de avaria do
SPGT, de qualquer dos Sistemas de Liquidacdo por Bruto em Tempo Real (SLBTR) do
TARGET, ou do mecanismo de pagamentos do BCE, nos termos especificados no Anexo II
desta Instrucdo, sendo esse o Unico esquema de compensacao disponivel.

22.2. Os pedidos de indemnizagdo efectuados ao abrigo do esquema de compensacdo, devem
ser apresentados no Banco de Portugal.

Anexo a Instrucio n° 115/96

ANEXO II

Esquema de Compensacio

1. Principios gerais

1.1. Em caso de avaria do TARGET, os participantes directos e indirectos tém direito a
apresentar pedidos de indemnizag@o nos termos constantes deste anexo.

1.2. A expressdo "avaria" compreende a ocorréncia de dificuldades técnicas, defeitos ou falhas
na infraestrutura técnica e/ou nos sistemas computadorizados ou qualquer outro evento
relacionado com o TARGET, que impossibilite a execugdo e concretizagdo no mesmo dia de
ordens de pagamento no ambito do TARGET.

1.3. O Esquema de Compensagao do TARGET aplica-se a todos os SLBTR e ao mecanismo de
pagamentos do BCE (EPM), estando ao dispor de todos os participantes do TARGET, em
relacdo a todos os pagamentos efectuados através do TARGET, sem distingdo entre
pagamentos domésticos e pagamentos transnacionais.

1.4. Salvo decisdo em contrario do Conselho do BCE, o Esquema de Compensagdo do
TARGET néo sera aplicavel aos casos em que a avaria do TARGET se fique a dever a:

1.4.1. acontecimentos externos fora do dominio do SEBC;

1.4.2. falta de um terceiro que ndo o operador do SLBTR nacional em que a avaria se tiver
verificado.

1.5. As compensacdes previstas pelo Esquema de Compensagdo do TARGET (as “propostas
de compensa¢do”) serdo os Unicos meios de ressarcimento oferecidos pelo SEBC em caso de
avaria.

1.6. A aceitag@o de uma proposta de compensacdo por um participante no TARGET constituira
um acordo irrevogavel de renlincia, da parte deste, a reclamar de um membro do SEBC
qualquer indemnizac¢ao (incluindo por danos indirectos) ao abrigo da legislagdo nacional ou de
outros acordos, e o reconhecimento de que, pelo recebimento do correspondente pagamento,
tal pretensdo fica integral e definitivamente liquidada. O participante no TARGET em causa
indemnizara o SEBC, até ao limite do montante que haja recebido ao abrigo do Esquema de
Compensacdo do TARGET, em relacdo a qualquer pedido de indemnizagdo adicional
reclamado por um qualquer outro participante no TARGET relativamente & mesma ordem de
pagamento.

1.7. A proposta ou o pagamento de uma compensacdo ndo constitui admissdo de
responsabilidade por qualquer avaria por parte de um BCN ou do BCE.

1.8. Os participantes lesados pela ocorréncia de uma avaria poderdo optar por ressarcir-se nos
termos do esquema ou recorrer a outros meios legais de compensagao.

2. Condicdes para a compensacio

2.1. No que toca a um participante ordenante no TARGET, o seu pedido de indemnizagdo sera
considerado se, devido a uma avaria:



2.1.1. o processamento de uma ordem de pagamento no tiver sido finalizado no mesmo dia;
ou

2.1.2. o referido participante ordenante conseguir demonstrar que tinha a inteng¢@o de emitir
uma ordem de pagamento através do TARGET mas que se viu impossibilitado de o fazer
devido a “suspens@o de envio de ordens” (stop-sending) de um SLBTR nacional.

2.2. No que toca a um participante beneficiario no TARGET, o seu pedido de indemnizacdo
sera considerado, devido a uma avaria, se:

2.2.1. o referido participante beneficiario ndo tiver recebido através deste um pagamento de
estava a espera no dia da avaria; e

2.2.2. o participante beneficiario tiver recorrido a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez ou se, por ndo ter acesso a tal facilidade, a hora do fecho das operagdes do TARGET
a sua conta LBTR tiver ficado com um saldo negativo ou o seu crédito intradiario se tiver
transformado em crédito overnight, ou ainda se tiver sido obrigado a obter crédito junto do
Banco de Portugal; e ainda

2.2.3. a avaria ocorrer no SPGT, ou a avaria ocorreu ja tio tardiamente durante o dia de
funcionamento do TARGET que para o participante beneficidrio foi tecnicamente
impossivel, ou inviavel, recorrer ao mercado monetario.

3. Calculo da compensacio

3.1 Compensacio dos participantes ordenantes

3.1.1. A proposta de compensagdo ao abrigo do Esquema de Compensacdo do TARGET
consistira apenas no pagamento de uma taxa de administragdo, ou de uma taxa de
administragdo acrescida de juros.

3.1.2. A taxa de administragdo serd de 100 euros em relagdo a primeira ordem de pagamento
nao executada na data de processamento e, no caso de ajustamentos multiplos de
pagamentos, de 50 euros para cada uma das quatro ordens de pagamento subsequentes a essa
e, a partir dai, de 25 euros para cada ordem de pagamento. A taxa de administracdo sera
calculada por referéncia a cada participante beneficiario no TARGET.

3.1.3. Os juros serdo calculados aplicando-se quer a taxa diaria EONIA (o indice overnight
médio do euro) quer a taxa de juro diaria da facilidade permanente de cedéncia de liquidez,
consoante a que for menor (a “taxa de referéncia”), ao montante da ordem de pagamento nao
processado em consequéncia da avaria, por cada dia do periodo compreendido entre a data
em que se deu, ou tencionava dar, a ordem de pagamento através do TARGET, e a data em
que essa ordem foi, ou podia ter sido, executada com éxito (o “periodo de avaria”). Ao
calcular os juros devidos, devem deduzir-se ao seu montante os proveitos obtidos pela
utilizacdo efectiva dos fundos mediante o recurso a facilidade permanente de depoésito ou,
tratando-se de participantes que ndo sejam contrapartes das operacdes de politica monetaria
do Eurosistema, pela remuneragio dos fundos excedentarios na conta de liquidagéo.

3.1.4. Se os fundos forem colocados no mercado, ou se os mesmos forem utilizados para
cumprimento das reservas minimas obrigatorias, o participante no TARGET ndo recebera
quaisquer juros.

3.2. Compensacao dos participantes beneficiarios

3.2.1. A proposta de compensagdo ao abrigo do Esquema de Compensa¢do do TARGET
consistird apenas no pagamento de juros compensatorios.

3.2.2. Aplica-se 0 mesmo método de calculo de juros que o previsto no ponto 3.1.3, excepto
que a indemnizagdo se baseara na diferenca entre a taxa de juro da facilidade permanente de
cedéncia de liquidez ¢ a taxa de referéncia, sendo calculada sobre o montante que tiver sido
financiado por esta facilidade em consequéncia da avaria.

3.2.3. Quanto aos participantes que ndo sejam contrapartes das operacdes de politica
monetaria do Eurosistema, e na medida em que um saldo devedor ou a transformagdo do
crédito intradidrio em crédito overnight, ou ainda a necessidade de se obter crédito junto do
respectivo BCN, possam ser atribuidos a avaria, ndo sera exigida (e também ndo sera
considerada em casos futuros de transformagao do crédito intradiario em crédito overnight) a
parcela da sangdo aplicavel (conforme fixada pelas regras do SLBTR a aplicar em tais casos)
que exceder a taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez.



4. Regras de Tramitacio

4.1. Os pedidos de indemnizacdo devem ser apresentados mediante formulario (cujo teor e
formato serdo periodicamente determinados e publicamente divulgados pelo BCE), e ser
acompanhados de qualquer informacgdo pertinente e meios de prova nele exigidos. Um
participante ordenante deve apresentar um pedido de indemnizagdo separado relativamente a
cada participante beneficiario. Um participante beneficiario deve apresentar um pedido de
indemnizagdo separado relativamente a cada participante ordenante. Os pedidos de
indemnizagdo referentes a um determinado pagamento através do TARGET s6 podem ser
apresentados uma vez, quer em nome proprio por um participante director ou indirecto, quer
por um participante directo em nome de um participante indirecto.

4.2. Os participantes devem apresentar o(s) seu(s) formularios de pedido de indemnizagao ao
Banco de Portugal no prazo de duas semanas a contar da avaria. Qualquer informagdo ou
prova adicional exigida pelo Banco de Portugal deve ser fornecida no prazo de duas semanas a
contar da data em que for solicitada.

4.3. O Conselho do BCE procedera a avaliagao de todos os pedidos de indemnizagdo recebidos
e decidira se deve ou ndo haver lugar a propostas de compensagao. Salvo decisdo em contrario
do Conselho do BCE comunicada aos participantes no TARGET, essa avaliacdo sera efectuada
no prazo maximo de doze semanas a contar da data da avaria.

4.4. O BCN em que ocorreu a avaria comunicara aos participantes no TARGET interessados o
resultado da avaliagdo a que se refere o nimero anterior. Se o resultado da avaliagdo incluir
uma proposta de compensag@o, os participantes no TARGET interessados devem, no prazo de
quatro semanas a contar da comunicagdo da proposta, aceita-la ou recusa-la, em relagdo a todas
as ordens de pagamento individuais correspondentes a cada pedido de indemnizacdo, mediante
a assinatura de uma carta-modelo de aceitacdo (cujo teor e formado serdo determinados e
publicamente divulgados pelo BCE). Se o BCN em que ocorreu a avaria ndo receber a
mencionada carta no prazo estabelecido de quatro semanas, considerar-se-a que os
participantes no TARGET interessados recusaram a proposta de compensagao.

4.5 Os pagamentos de indemnizagdo serdo efectuados pelo BCN em que ocorreu a avaria apos
a recepgdo da carta de aceitagdo do participante no TARGET interessado. Nédo serdo devidos
juros sobre qualquer pagamento de indemnizagao.

2. A presente Instru¢do entra em vigor em 1 de Julho de 2003.



