Instrucées do Banco de Portugal

Instrucgao n° 14/2002

ASSUNTO: Mercado de Operacdes de Interven¢cao (MOI)

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe ¢ atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° ¢ 24.° da
sua Lei Orgénica, determina o seguinte:

1. O terceiro paragrafo da introducdo e os numeros I1.2.1., IV.1. 1.° travessao, IV.6., V.1.14.,
V.1.2.1., VI.1.3., VL.1.5., V1.2.3., VII.1.a) e VII.4. e) da Instrucio n° 1/99, publicada no BNBP n°
1, de 15.01.99, passam a ter a seguinte redaccio:

Terceiro paragrafo da introducio:

O BP, na execucdo da politica monetaria, actua em conformidade com as orientagdes do BCE,
nomeadamente com o disposto na Orientagdo do Banco Central Europeu de 31 de Agosto de 2000,
relativa aos instrumentos e procedimentos de politica monetaria do Eurosistema (BCE/2000/7),
publicada no Jornal Oficial L-310, de 11 de Dezembro de 2000, com as altera¢des que lhe foram
introduzidas, disponivel para consulta em www.ecb.int (Publications / legal instruments of the ECB).
No cumprimento das suas atribuicdes cabe ao BP emitir instru¢des, nas matérias da sua exclusiva
responsabilidade ou para a realiza¢do, em seu nome ou em representagdo do BCE, das operacdes que
sejam do ambito das atribuicdes do Eurosistema, constituido pelo BCE e pelos bancos centrais
nacionais (BCN) dos Estados-membros que tenham adoptado o euro como moeda.

I1.2.1.

As operagdes principais de refinanciamento constituem, qualitativa e quantitativamente, a mais
importante forma de refinanciamento do sector financeiro. S0 operacdes regulares de cedéncia de
liquidez, realizadas sob a forma de operagdes reversiveis, através de leildes normais, com uma
frequéncia semanal e, em regra, com o prazo de duas semanas O Eurosistema pode,
ocasionalmente, realizar uma operagao principal de refinanciamento com um prazo diferente (por
exemplo, uma semana), em paralelo com a operagdo principal de refinanciamento regular. Tal
podera, por exemplo, ter como objectivo reduzir a diferenca entre os montantes das duas
operagoes principais de refinanciamento em curso.

IV.1. Podem participar no MOI as instituicdes que satisfagam os seguintes critérios gerais de
elegibilidade:

- Estejam sujeitas ao regime de reservas minimas do Eurosistema e ndo beneficiem de qualquer
isencdo ao abrigo deste regime;

IV.6. Para a realizagdo de outras operagdes, baseadas em leildes rapidos ou em procedimentos
bilaterais (opera¢des ocasionais de regularizagdo, sob a forma de operagdes reversiveis, e
constituicdo de depositos a prazo fixo), o BP pode seleccionar um conjunto de institui¢des de
entre as institui¢des participantes. Esta seleccdo € baseada em critérios gerais, o primeiro dos quais
respeita a actividade no mercado monetario, podendo ainda ser tomados em conta, entre outros, a
eficiéncia operacional da instituigdo e a sua capacidade para licitar.

V.1.1.4. Os leildes rapidos sdo, normalmente, executados no periodo de uma hora, contada a partir
do antincio do leildo, ocorrendo a certificagdo dos resultados da colocag@o imediatamente apds o
anuncio desses resultados..

V.1.2.1. Em regra, as operagdes principais de refinanciamento sdo realizadas todas as
Tercas-feiras e as operagdes de refinanciamento de prazo alargado sdo realizadas na primeira
Quarta-feira de cada periodo de manutenc¢do de reservas minimas. O calendario daquelas e destas
operacdes, ajustado tendo em conta os dias de funcionamento do mercado em cada Estado
Membro, sera divulgado pelo Eurosistema pelo menos trés meses antes do inicio do ano a que



respeita e estd disponivel na Internet nas paginas do BCE (www.ecb.int) e do BP
(www.bportugal.pt). Devido ao periodo de Natal, a operagdo de refinanciamento de prazo
alargado de Dezembro ¢ antecipada uma semana e realizada no final do periodo de manutengdo de
reservas que termina em 23 de Dezembro, em vez de no inicio do periodo seguinte.

VI.1.3. Na realizac¢do de operagdes de politica monetaria as instituigdes participantes ndo poderdao
entregar ao BP nem utilizar os activos que tenham sido excluidos de qualquer das Listas, os que
sejam ou passem a ser obrigacdes de divida assumidas ou garantidas pela propria instituigdo
participante, incluindo a situagdo em que exista identidade entre essa instituigdo e o emitente ou
garante ou por qualquer outra entidade com a qual essa institui¢do tenha ou passe a ter relagdes
estreitas, de acordo com a definicdo do ponto 26 do artigo 1° da Directiva 2000/12/CE, de 26 de
Maio de 2000, ou que sejam acgdes representativas do capital das referidas entidades. Nestes
casos, as instituigdes participantes deverdo, no prazo de 20 dias, contados da data em que os
activos foram excluidos da respectiva lista ou do facto que determine o impedimento da sua
utilizacdo pela instituicdo participante, (devido a relagdo de identidade ou a relagdes estreitas)
proceder a substitui¢do dos que estejam a ser utilizados em qualquer operacdo. Adicionalmente,
sempre que se verifique a utilizagdo de activos que deixem de poder ser utilizados pela instituigao
participante devido a existéncia de relagdes de identidade ou a relagdes estreitas, a institui¢ao
notificarad imediatamente o BP desse facto, e esses activos sdo avaliados a zero a partir da data de
avaliacdo seguinte, podendo ser aplicado um valor de cobertura adicional.

VI1.1.5. O BCE estabelece e mantém diariamente actualizada a lista de activos incluidos na Lista 1,
da qual estes activos podem, a qualquer momento, ser excluidos. A Lista 2 é estabelecida e
diariamente actualizada pelos BCN. Estas Listas estdo disponiveis para consulta do ptblico em
www.ecb.int ou www.bportugal.pt.

VI.2.3. A margem de avaliacdo assume valores diferenciados consoante as caracteristicas dos
activos:

A) Lista 1 - taxa fixa:

- 0%, para prazo residual até 1 ano;

- 1,5%, para prazo residual superior a 1 ano e até 3 anos;

- 2%, para prazo residual superior a 3 anos e até 7 anos;

- 3%, para prazo residual superior a 7 anos; e

- 5%, para obrigagdes de cup@o zero e strips, para prazo residual superior a 7 anos.

Estes niveis de margens de avaliacdo sdo também aplicaveis a instrumentos de divida cujo
cupdo esteja associado a uma alteragdo na notacdo de rating do proprio emitente ou a
obrigagdes de taxa de juro indexada a inflagdo.

VILL. ...

a) (i) decisdo de iniciar processo de liquidagao ou similar, da institui¢do participante;
(i) aplicacdo, por autoridade de supervisdo ou judicial, de medida de natureza prudencial que
proiba a instituicdo participante de dispor de titulos, de efectuar pagamentos ou de receber
pagamentos.

VIIA. ...

e) suspensdo ou exclusdo da instituigdo participante do mercado de operagdes de intervengdo; a
suspensdo por for¢a do disposto em VII.1.a)(ii) terda a duracdo da medida que for aplicada a
institui¢do participante.

2. A Instrucdo n° 1/99, com a redac¢do que lhe é dada por esta Instruciio, é integralmente
republicada em anexo com as necessarias correccoes, resultantes das modificacdes nela
introduzidas.

3. O disposto nesta Instrucio entra em vigor no dia 7 de Julho de 2002.

4. Sao destinatarias desta Instrucao as instituicoes de crédito e as sociedades financeiras.



