Manual de I nstrucées do Banco de Portugal

Instrucdo n° 13/2007

ASSUNTO: Operacdesde Titularizacéo

Considerando o crescimento das operagdes de titularizacdo registado no mercado nacional, o seu grau
de complexidade e o envolvimento de algumas institui cdes nessas operacoes;

Considerando que tal envolvimento poderd implicar um acréscimo do risco médio do activo
remanescente dainstituicdo cedente;

Considerando o disposto no Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007;

O Banco de Portugal, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelo n° 1 do artigo 120.°e pelon® 1
do artigo 115.°, ambos do Regime Gera das Ingtituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
determina o seguinte:

1. A presente Instrucdo € aplicavel a todas as instituigdes abrangidas pelo Aviso do Banco de
Portugal n° 7/2007.

2. Sdo gplicaveis, para efeitos da presente Instrucdo, as defini¢des constantes do Decreto-Lei
n° 104/2007, de 3 de Abril, e do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007.

Transferéncia de uma par cela significativa do risco de crédito das posi¢des em risco

3. Relativamente a cada operacdo de titularizacdo, presume-se que a ingtituicdo cedente transferiu
uma parcela significativa do risco de crédito das posicdes em risco se forem verificadas as
seguintes condicoes.
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(i) N&o retencdo de posicdes de titularizacdo em tranches com grau de subordinacdo
intermédio, cujos requisitos de fundos proprios exigiveis sejam superiores a 50% dos
requisitos totais dessas tranches. Entende-se por tranches com grau de subordinagéo
intermédio, as posi¢des de titularizagdo as quais se aplica uma ponderagdo de risco
inferior a 1250% e que tém um grau hierarquico inferior ao grau hierdrquico mais
elevado envolvido na operacdo, bem como ao grau das posiches de titularizacdo
envolvidas na operacdo as quai s seja atribuido:
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a) No caso de uma posi¢cdo de titularizagdo abrangida pelo Anexo I, um grau de
qualidade de crédito 1; ou

b) No caso de uma posicdo de titularizagdo abrangida pelo Anexo IV, um grau de
qualidade de crédito 1 ou 2, atribuido ao abrigo do Anexo Il.

(if) N&o retencdo de posic¢des de titularizagcdo em tranches de elevado grau de subordinacéo,
em percentagem igual ou superior a 80% do montante de cada uma daguelas tranches.
Contudo, quando numa determinada operagéo de titularizagdo ndo existirem posi¢des de
titularizagd com grau de subordinagdo intermédio e a instituicdo cedente consiga
demonstrar que o valor das posi¢des de elevado grau de subordinacdo é substancialmente
superior a uma estimativa razoavel das perdas esperadas das posicdes titularizadas, a
instituicdo cedente ndo podera reter mais do que 20% do montante das tranches de
elevado grau de subordinacdo. Entende-se por tranches de elevado grau de subordinacdo
as que, nos termos do Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007, sdo sujeitas a uma
ponderacdo de 1250% ou, em alternativa, deduzidas aos fundos proprios;
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(iii) Inexisténcia de envolvimento significativo em operacfes de titularizaco, nos termos do
pontos6 e 7,

(iv) Inexisténcia de apoio implicito a operagdes de titularizago, nos termos do ponto 9.

4. 0O Banco de Portugal podera autorizar que, apesar da néo verificagdo de algumas das condi¢des
previstas no ponto 3, seja reconhecida a transferéncia significativa do risco de crédito de posi¢cdes
em risco, se considerar que ainstituicéo cedente aplica politicas e metodologias que garantem que
a eventual reducdo dos requisitos de fundos préprios que a instituicdo cedente ira obter através da
titularizagdo é justificada por uma transferéncia equivalente do risco de crédito para terceiros.



Para tal, a ingtituicdo cedente devera conseguir demonstrar que essa transferéncia do risco de
crédito para terceiros € iguamente reconhecida para efeitos da gestdo interna dos riscos da
institui¢do de crédito e da afectacdo interna do seu capital.
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5. N&o obstante se verificarem as condi¢des previstas no ponto 3, o Banco de Portugal, quando
razdes prudenciais o aconselhem, pode determinar que seja considerado que a instituicdo cedente
nao transferiu uma parcela significativa do risco de crédito das posi¢des em risco.

Envolvimento significativo

6. Asinstituicbes com envolvimento significativo em operacdes de titularizagdo devermn manter um
nivel de fundos préprios adequado a globalidade dos riscos que tais operagBes comportam e
abster-se de reconhecer qualquer libertacdo de requisitos de fundos préprios, designadamente em
relacéo a novas operacles de titularizacdo.

7. Presume-se a existéncia de envolvimento significativo quando o volume global em divida das
posicBes em risco cedidas em operagdes de titularizagdo representar percentagem ndo inferior a
20% do activo consolidado (acrescido do volume global de posi¢Bes cedidas), ou do activo
individual, no caso de ainstituicdo ndo se encontrar sujeita a supervisdo em base consolidada.

8. Sempre que o envolvimento significativo resultar da realizacdo de uma operacdo de titularizacéo,
a ingtituicdo cedente deve abster-se de reconhecer qualquer libertacdo de requisitos de fundos
préprios para a totalidade dos valores envolvidos nessa operacéo e ndo apenas para a parcela
responsavel pea ultrapassagem da percentagem prevista no nimero anterior.

Apoio Implicito

9. Considera-se que existe apoio implicito a uma operacéo de titularizacdo quando o apoio prestado,
directa ou indirectamente, pela instituicdo cedente a essa operacdo exceder as obrigacGes
contratuais inicialmente definidas.

10. A existéncia de apoio implicito sera inferida, nomeadamente, pela verificacdo das seguintes
situagoes:
(i) compra de posigdes em risco que evidenciem deterioragdo do risco de crédito, por
exemplo, com prestacBes em incumprimento;

(ii) vendade posi¢Bes em risco por preco inferior ao de mercado;
(i) compra de posi¢des em risco por prego superior ao de mercado;

(iv) aumento das posic¢des de melhoria de risco de crédito ou da remuneragdo aos detentores
de posi¢les de titularizagdo, em resposta a uma deterioragdo do risco de crédito das
posi¢des em risco.

11. Em situacBes de reincidéncia de apoio implicito, o Banco de Portugal determinara a aplicacéo de
medidas prudenciais apropriadas, designadamente alguma ou algumas das seguintes:

— Tratamento das posi¢des em risco de todas as operacdes de titularizacdo realizadas pela
instituicdo cedente como se essas operagdes ndo tivessem ocorrido;

— Nao reconhecimento, por determinado periodo, de eventuais libertagcGes de requisitos de
fundos proprios que resultem de novas operagdes de titul arizaco;

— Afectacdo de fundos proprios a totalidade das posi¢Bes de titularizacdo pela instituicdo
como se esta tivesse assumido um compromisso sobre as mesmas, através da aplicacdo
de um factor de conversdo ao ponderador de risco das posi¢des em risco;

—  Fixag&o de requisitos de fundos préprios superiores aos minimos regulamentares.

12. As instituicdes que prestem apoio implicito devem ainda proceder a divulgacdo de informagdo
sobre 0 apoio concedido e sobre as respectivas consequéncias, em consonancia com as
disposicdes previstas no Aviso do Banco de Portugal n® 10/2007.

Amortizac8o antecipada

13. Em especial no caso de operagbes de titularizacdo que incidam sobre posicBes em risco
renovaveis e que contenham clausulas de amortizagdo antecipada, as instituicdes cedentes devem
constituir planos de contingéncia apropriados para adequacdo de fundos préprios e liquidez, que
incorporem a ocorréncia de amortizac&o anteci pada.

14. Se o exercicio de opgles de recompra antecipada ocorrer ou estiver previsto que ocorra em data
anterior a que corresponde a duracdo ou a vida média ponderada das posi¢Bes em risco, com
excepcdo das accionadas por eventos relacionados com alteragdes na regulamentacéo prudencia



ou na legidacdo fiscal, considera-se que as condicdes definidas nos nimeros 1 e 2 do Anexo | do
Aviso do Banco de Portugal n° 7/2007 ndo sdo cumpridas.

Proteccdo do risco de crédito

15. Em operagdes de titularizacdo que beneficiem de proteccdo do risco de crédito, as instituicdes
cedentes devem dispor de procedimentos apropriados para reconhecimento da eficacia dessa
proteccdo, com especial relevo para a que tiver por incidéncia posices de maior grau de
subordinagéo.

16. Nas situagdes descritas no nimero anterior, as instituicbes cedentes devem assegurar que 0S
riscos que eventualmente possam resultar do facto de a operagdo (ou parte da mesma) beneficiar
de protec¢do de risco de crédito se encontram cobertos de forma adeguada (v.g. concentragéo de
entidades fornecedoras de proteccdo). Sempre que se justifique, o Banco de Portugal determinard,
caso a caso, as medidas prudenciais que deverdo ser adoptadas.

17. E revogada a Instrucéio do Banco de Portuga n 1/2005, permanecendo, contudo, em vigor até 31
de Dezembro de 2007 relativamente as instituicdes que se prevalecam da faculdade concedida
pelo n° 1 do artigo 33.° do Decreto-Lei n° 104/2007, de 3 de Abiril.

18. A presente Instrugdo entra em vigor no dia 30 de Abril de 2007.



