Instrugdes do Banco de Portugal

Instrucédo n® 116/96

ASSUNTO: Mercado de Crédito Intradiario (MCI)

Ao abrigo do disposto no artigo 35.° da sua Lei Organica, e no uso da competéncia que Ihe é atribuida
pelos artigos 20.° e 22.° n° 1, aineas a) e b), daquela Lei, o Banco de Portugal cria o Mercado de
Crédito Intradiario (MCI) e regula o seu funcionamento nos seguintes termos:

| - DISPOSICOES GERAIS

1.E criado o Mercado de Crédito Intradiario, abreviadamente designado por MCI.

2. O MCI é um mercado regulamentado, no qual o Banco de Portugal disponibiliza fundos com
vencimento no mesmo dia as ingtituicdes participantes no Sistema de Pagamento de Grandes
Transacgdes, com afinalidade de facilitar a execugéo das operagdes de liquidacéo.

3. O acesso a este mercado € reservado, em exclusivo, as instituicies participantes no Sistema de
Pagamento de Grandes Transac¢es, abreviadamente designado por SPGT.

4, As operagoes realizadas no MCl sdo reembolsaveis no proprio diaem que se realizam.
5. Asinstitui¢cdes com acesso ao MCI, tém disponiveis dois tipos de operacbes de crédito intradiario:

- Abertura de crédito intradiario com garantia de titulos
- Facilidade suplementar de liquidez intradiaria

6. Pela utilizagdo do crédito intradidrio pode ser fixada remuneracdo, a qual pode ter valores
diferentes ao longo do dia e assumir a natureza de comissdo de utilizacdo, de juros, ou consistir numa
combinacgéo de ambas.

Il - ABERTURA DE CREDITO INTRADIARIO
COM GARANTIA DE TITULOS

1. O montante do crédito aberto é negociado entre o Banco de Portugal e cada uma das instituicoes
elegivels para recorrer a este tipo de operagdes de crédito, e determinado tendo em conta a previsivel
necessidade de moeda central para efeitos de liquidagdes interbancérias.

2. O montante do crédito em divida corresponde, em cada momento, a importancia necessria para
anular, durante o periodo normal de funcionamento do SPGT, o saldo negativo da conta de depdsito &
ordem aberta no Banco em nome da institui¢cdo mutuéria.

3. O montante do crédito utilizado é reembolsado pela instituicdo mutuaria, no proprio dia, até ao
termo da primeira subsessdo de transferéncias de Ultima hora, estabelecida no Manua de
Procedimentos do SPGT.

4. O montante do crédito aberto € caucionado por titulos de divida publica, de médio ou de longo
prazo, cotados na Bolsa de Valores de Lisboa, por Titulos de Depésito do Banco de Portugal ou por
bilhetes do Tesouro com prazo vincendo ndo inferior a 6 meses, contado a partir da data da
constituicdo da caugdo.

5. A valorizacdo dos titulos entregues em caucdo é feita nos seguintes termos:
a) Titulos de Deposito do Banco de Portugal, pelo valor nominal

b) Titulos de divida publica de médio ou longo prazo, cotados na Bolsa de Vaores de
Lisboa, por 90% do valor médio da cotagéo nas dez Ultimas sessdes anteriores a data da



constituicdo da caucdo ou da suarevisdo
¢) Bilhetes do Tesouro, por 90% do valor nominal

6. O valor da caugdo pode ser revisto e, no caso de insuficiéncia, a instituicdo deve oferecer titulos
para completar o valor em falta.

6.1. Se a ingtituicdo ndo tiver entregue titulos para completar o valor da caucdo, o montante do
crédito aberto é automaticamente reduzido para o valor atribuido a caucao.

7. As condigdes da abertura de crédito intradidrio e da constituicdio da respectiva caucdo sdo
estabel ecidas em contrato a subscrever pelainstituicgo mutuaria e pelo Banco de Portugal.

Il - FACILIDADE SUPLEMENTAR DE LIQUIDEZ INTRADIARIA

1. A cedéncia de fundos ao abrigo desta modalidade reveste a forma de compra de titulos, com acordo
de revenda para 0 mesmo dia, feita pelo Banco de Portugal as institui¢Ges participantes no SPGT que
tenham celebrado contrato de abertura de crédito.

2. Os fundos sdo cedidos a solicitagdo da instituicdo beneficiaria, pelo montante necessario a
execucao de operagdes por esta ordenadas no SPGT, as quais, apos a utilizagdo do crédito intradiario
com garantia de titulos, permanecam em fila de espera aguardando execucdo por insuficiéncia de
fundos na conta de dep6sito a ordem aberta no Banco de Portugal em nome da instituicéo.

3. A facilidade suplementar de liquidez pode ser utilizada por uma ou mais vezes no mesmo dia mas,
em cada momento, o montante dos fundos cedidos e ainda ndo reembol sados néo pode exceder o que
estgja autorizado ainstituicdo no contrato de abertura de crédito intradiario com garantia de titul os.

4. O reembolso dos fundos cedidos em cada dia nesta modalidade ocorre as 15H00 do mesmo dia.

5. S&o utilizaveis para a obtencdo de fundos, ao abrigo desta modalidade, bilhetes do Tesouro e
quaisquer titulos emitidos pelo Banco de Portugal.

6. O valor dos titulos é calculado segundo a técnica do desconto, em termos idénticos aos que
vigoram no Mercado de OperacBes de Intervencdo (MIT), atribuindo-se o valor nulo ao prazo da
operacado de crédito intradiario.

6.1. Nao estando fixada qualquer taxa de juro para este tipo de operacdes, a taxa de actualizacédo a
utilizar na valorizagdo dos titulos corresponde a taxa anunciada para as operacOes relativas a
facilidade permanente de cedéncia de liquidez ou, na sua fata, a taxa que para o efeito for
anunciada pelo Banco de Portugal .

7. As operacOes sdo redlizadas através do SISTEM.

IV - DISPOSICOES FINAISE TRANSITORIAS

1. Temporariamente, as operacles de crédito intradiario ndo ficam sujeitas a taxas ou comissoes.
2. As presentes instrugdes entram em vigor no dia seguinte ao da sua publicag&o.

3. Quaisquer esclarecimentos sobre a Abertura de Crédito Intradiario com Garantia de Titulos e sobre
a Facilidade Suplementar de Liquidez Intradidria podem ser obtidos junto do Departamento de
Contabilidade e Pagamentos e do Departamento de OperacBes de Crédito e Mercados,
respectivamente.



