INSTRUCAO N.°11/2013 - (BO N.° 5, 15.05.2013)

MERCADOS

Temas o
Banco de Portugal M er cados M onetérios

EUROSISTEMA

ASSUNTO: Mercado de Operagdes de I ntervencgéo (M.O.l.) - Medidas adicionais temporérias

A 20 de marco de 2013, o Conselho do Banco Central Europeu aprovou a Orientagcdo BCE/2013/4, que dtera e
substitui a Orientagdo BCE/2012/18, relativa a medidas adicionais temporérias, sendo da competéncia do Banco de
Portugal, enquanto Banco Central Nacional, aplicar na ordem interna as OrientacBes emanadas pelo Banco Central

Europeu.

Assim, o Banco de Portugal, no uso da competéncia que Ihe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.°, 16.° e 24.° da sua

Lei Organica, determina o seguinte:
A Instrugdo n° 7/2012 (BO n° 3, 15-03-2012), é aterada nos seguintes termos:
1. O predmbulo passaater a seguinte redagéo:

De acordo com o estabelecido no n° 1 do artigo 18.° dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu (BCE), os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros (BCN)
cuja moeda é o euro podem efetuar operacdes de crédito com instituicdes de crédito mediante a
congtituicdo de garantias adequadas.

As condigdes e os requisitos estabelecidos para operagdes de crédito encontram-se regulados pela
Instrugdo do Banco de Portugal n° 1/99, de 1 de janeiro de 1999, que implementa a nivel nacional o
Anexo | da Orientagdo BCE/ 2011/14, de 20 de setembro de 2011, relativa aos instrumentos e
procedimentos de politica monetaria do Eurosistema, publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia L-
331, de 14 de dezembro de 2011, disponivel para consulta em www.ech.europa.eu/ (Publications /

Lega framework / MonetarypolicyandOperations/ Monetarypolicyinstruments).

Em 8 de dezembro de 2011, o Conselho do BCE decidiu adotar medidas adicionais para promover a
concessdo de crédito e a liquidez no mercado monetario da area do euro, alargando, entre outros, os
critérios para a determinagdo da el egibilidade dos ativos a serem utilizados como garantia nas operagdes

de politica monetéria do Eurosistema.

Estas medidas, de carécter temporario, foram consignadas na Decisdo BCE/2011/25, de 14 de dezembro
de 2011, relativa a medidas adicionais temporarias respeitantes as operacGes de refinanciamento do
Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia, publicada no Jornal Oficial da Uni&o Europeia
L-341, de 22 de dezembro de 2011, a qual foi revogada pela Decisdo BCE/2012/17. As medidas de
cardter temporario foram consignadas na Orientagdo BCE/2012/18, de 2 de agosto de 2012, relativa a
medidas adicionais temporérias respeitantes as operacfes de refinanciamento do Eurosistema e a



elegibilidade dos ativos de garantia e que altera a Orientagdo BCE/2007/9, a qual tem sofrido diversas
ateracOes.

Face a necessidade de introducdo de uma nova alteragc@o a Orientagdo BCE/2012/18, entendeu o Banco
Central Europeu (BCE), por razdes de clareza, proceder a reformulacdo desta Orientacdo, passando
todas as medidas adicionais temporérias aprovadas pelo BCE a estar reunidas num Unico documento
juridico, a Orientacdo BCE/2013/4, de 20 de marco de 2013, que dtera e substitui a Orientacdo
BCE/2012/18.

As medidas adicionais temporérias tém vindo a ser implementadas pelo Banco de Portugal (BdP)
através das Instrugdes n° 1/99 e n° 7/2012. Por questbes de uniformidade, clareza e simplicidade

entendeu 0 BdP que estas medidas deverdo passar a estar incluidas numa Unica | nstrucéo.

Nos termos das normas consignadas na documentagéo acima referida e de acordo com a Instrucdo do
Banco de Portugal n° 1/99, o BdP, apds solicitacdo da Instituicdo Participante (IP), procedera a abertura
de um crédito a favor desta, cujo montante tera como limite o resultado da diferenca entre o valor
atribuido pelo BdP as garantias entregues pela IP, de acordo com as regras de valorizacdo previstas na
Instrugdo n°1/99 e nesta I nstrucéo, e o montante de crédito intradiario contratado pela | P adicionado do
recurso a facilidade de liquidez de contingéncia no &mbito da Instrugdo do Banco de Portugal
n° 24/2009.

Assim, no uso da competéncia que lhe é atribuida pelos artigos 14.°, 15.° 16.° e 24.° da sua Lei

Organica, aprovada pelaLei n°5/98, de 31 de janeiro, o BdP determina o seguinte;

O Capitulo |, que passa a ser designado por Disposigoes Gerais, € renumerado e tem a seguinte redacao:

. Disposicles Gerais

1.1 As operacOes de cedéncia de liquidez sdo realizadas apds a prestacdo de garantias adequadas
por parte das InstituicBes Participantes, nos termos e condi¢fes definidos na Instrucéo do
Banco de Portugal n° 1/99, de 1 de janeiro de 1999.

1.2 Temporariamente, sd0 admitidas medidas adicionais respeitantes as operacdes de
refinanciamento do Eurosistema e a elegibilidade dos ativos de garantia, nos termos e de

acordo com o previsto nesta I nstrucéo.

O Capitulo |1, passa a ser designado por Direitos de crédito adicionais, e tem a seguinte redaco:

1. Direitos de crédito adicionais

S8o0 admitidos como ativos de garantia, créditos sobre terceiros detidos pela IP que ndo satisfagam os
critérios de elegibilidade do Eurosistema, adiante designados como direitos de crédito adicionais.

Os direitos de crédito adicionais podem ser dados em garantia individualmente (direitos de crédito
individuais) ou de forma agregada (direitos de crédito agregados, adiante designados por portefolios de
direitos de crédito).



O crédito aberto sera garantido por penhor financeiro, ao abrigo do Decreto-Lei n° 105/2004, de 8 de
maio, sobre cada um dos direitos de crédito adicionais dados em garantia pela |P a favor do BdP, quer

estes sgjam dados em garantia individualmente ou de forma agregada.

Os direitos de crédito adicionais agregados estdo ainda sujeitos ao estabelecido no Contrato de
Concessdo em Garantia de Direitos de Crédito Adicionais Agregados na Forma de Empréstimos
Bancérios para Operacdes de Politica Monetaria e no Contrato de Concesséo em Garantia de Direitos de
Crédito Adicionais Agregados Garantidos por Hipoteca na Forma de Empréstimos Bancarios para
OperacOes de Politica Monetéria, anexos a esta Instrucado, os quais serdo celebrados sempre que uma IP

dé em garantia direitos de crédito adicionais agregados.

Cabe ao BdP regular a constituicdo e mobilizacdo dos direitos de crédito adicionais, mediante o
estabelecimento, entre outros, de requisitos de elegibilidade e de medidas de controlo de risco para o

efeito os quais foram previamente sujeitos a aprovacdo pelo BCE.

O titulo do ponto 11.2.2 passa a ter a seguinte redacso:

11.2.2 Do portefdlio de direitos de crédito

O nimero 11.2.2.3. é dlterado, passando ater a seguinte redacao:

Os portefdlios de direitos de crédito tém de ser constituidos por direitos de crédito sem incidentes de
crédito concedidos a devedores ndo incluidos na lista do Banco de Portugal de utilizadores de cheque

gue oferecem risco de crédito.

E aditado o nimero 11.3, o qual tem a seguinte redacéo

11.3 Os direitos de crédito dados em garantia individualmente ou de forma agregada tém de estar
sujeitos alei portuguesa e ajurisdicdo exclusiva dos tribunais portugueses. Em situacdes excecionais, 0
BdP, apds aprovacdo prévia pelo Conselho do BCE, pode aceitar em garantia direitos de crédito:
11.3.1 Cujos critérios de elegibilidade e de controlo de risco sdo estabelecidos por outro BCN;
ou
11.3.2 Sujeitos a lel de um Estado-Membro que ndo sgja aguele em que o BCN que aceita o
direito de crédito esteja estabel ecido.

E aditado o Capitulo I11, Instrumentos de divida titul arizados adicionais, 0 qual tem a seguinte redago:

1. Intrumentos de divida titularizados adicionais

[11.1 Para aém dos instrumentos de divida titularizados elegiveis nos termos da Sec¢do 6.2.1 do Anexo
| da Orientacéo BCE/2011/14, sdo temporariamente elegiveis como ativos de garantia, os instrumentos
de divida titularizados que cumpram todos os requisitos de eegibilidade constantes da Orientacdo
BCE/2011/14, exceto as condicbes de avaliacdo de crédito constante da Secgdo 6.3.2 do Anexo | da

referida Orientag8o, desde que, na data da emissdo e em qualquer momento subsequente, Thes tenham



sido atribuidas duas notagdes minimas correspondentes ao nivel 3 da escala de notagdo de crédito
harmonizada do Eurosistema’, e que satisfagam 0s seguintes requisitos:
[11.1.1 Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados devem pertencer a uma das
seguintes categorias de ativos:
(i) empréstimos a particulares garantidos por hipotecas,
(ii) empréstimos a pequenas e médias empresas (PME);
(iii) empréstimos hipotecérios parafins comerciais;
(iv) empréstimos para aquisi¢ao de viatura;
(v) locagéo financeira; ou
(vi) crédito ao consumo.
[11.1.2 Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem ser de diferentes
categorias de ativos.
I11.1.3 Os ativos subjacentes aos instrumentos de divida titularizados ndo podem incluir
empréstimos que:
(i) estejam em mora na atura da emissdo do instrumento de divida titularizado;
(ii) estegam em mora quando incluidos no instrumento de divida titularizado e durante a vida
deste, por exemplo, por meio de substitui¢éo ou troca de ativos subjacentes, ou que
(iii) sgjam, a qualquer altura, estruturados, sindicados ou ‘ alavancados'.
[11.1.4 A documentacdo da operacdo sobre o instrumento de divida titularizado deve conter
disposi¢les respeitantes a manutencdo do servigo dadivida
[11.2 Aos instrumentos de divida titularizados aplicam-se as seguintes margens de avaliagéo:
(i) Aos ativos referidos em 111.1.1que tenham duas notagdes de crédito minimas de “A”?: 16%;
(ii) Aos ativosreferidos em I11.1.1 que ndo tenham duas notactes de crédito minimas de “A”:
a) Se os ativos subjacentes forem empréstimos hipotecarios para fins comerciais: 32%;
b) Aos restantes instrumentos de divida titularizados: 26%;
(iii) Aos ativos referidos em 111.4: 32%.
I11.3 As instituictes participantes ndo podem mobilizar como ativos de garantia instrumentos de divida
titularizados que segjam elegiveis ao abrigo do estabelecido em I11.1 se a instituicdo participante, ou
qualquer terceiro com o qual esta tenha relagdes estreitas, oferecer cobertura de taxa de juro em relagdo
aos referidos instrumentos.
I11.4 O BdP pode aceitar, como ativos de garantia em operacdes de politica monetaria do Eurosistema,
instrumentos de divida titularizados cujos ativos subjacentes incluam empréstimos a particulares
garantidos por hipotecas ou empréstimos a PME, ou ambos os tipos de empréstimo, e que ndo cumpram
as condicfes de avaliagdo de crédito constantes da segéo 6.3.2 do anexo | da Orientagdo BCE/2011/14 e
0s requisitos estabelecidos em I11.1.1 a l11.1.4 e em 111.3, mas que cumpram todos os restantes critérios
de elegibilidade aplicavels aos instrumentos de divida titularizados conforme estabelecido na referida
Orientagdo e tenham duas notac8es de crédito minimas correspondentes ao nivel 3 da escala de notagao
de crédito harmonizada do Eurosistema. Tais instrumentos de divida titularizados est&o limitados aos
gue tiverem sido emitidos antes do dia 20 de junho de 2012.
Para efeitos do estabelecido em I11.:

1 Ao nivel 3 da escala de notagzo de crédito harmonizada do Eurosistema, correspondem a notacdo de crédito de pelo menos
“Baa3" daMoody's, “BBB-* daFitch ou Sandard & Poors e “BBB” daDBRS

2 A uma notacdo “A”, correspondem a notacdo minima‘A3” da Moody's, “A-* da Fitch ou Sandard & Poors e “AL” da
DBRS.



(i) o termo “empréstimos a particulares garantidos por hipotecas’ inclui, para aém dos empréstimos
para habitacdo garantidos por hipoteca, também os empréstimos para habitagdo sem hipoteca, se, em
caso de incumprimento, a garantia puder ser acionada e cobrada de imediato. Tais garantias podem ser
prestadas sob diferentes formas contratuais, incluindo apdlices de seguro, desde que prestadas por uma
entidade do setor publico ou instituicéo financeira sujeita a supervisdo publica. A avaliacdo de crédito
do prestador da garantia para este efeito deve obedecer ao nivel 3 de qualidade de crédito na escala de
notacdo harmonizada do Eurosistema durante todo o prazo da operacéo;

(i) por “peguena empresa’ e “médiaempresa’ entende-se qualquer entidade que, independentemente da
sua forma juridica, exerca uma atividade econémica e cujo volume de negécios, individualmente ou, se
integrada num grupo, para o conjunto do grupo, sgainferior a 50 milhes de euros.

(iii) “empréstimo em mora” inclui os empréstimos em que o pagamento do capital ou juros tenha um
atraso de 90 dias ou mais e 0 devedor se encontre em situacéo de “incumprimento”, na acecdo do ponto
44 do anexo VII da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de
2006, relativa ao acesso a atividade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio, ou quando existirem
duvidas justificadas de que 0 seu pagamento venha a ser integralmente efetuado;

(iv) “empréstimo estruturado” refere-se a uma estrutura que envolve direitos de crédito subordinados;

(v) “empréstimo sindicado” refere-se a um empréstimo concedido por um grupo de mutuantes reunidos
num sindicato financeiro;

(vi) “empréstimo alavancado” refere-se a um empréstimo concedido a uma empresa que ja apresente um
nivel de endividamento elevado, tal como acontece com o financiamento de operacdes de tomada de
controlo (takeover) e aquisicdo de maioria do capital de voto (buy out), casos em que o0 empréstimo é
utilizado paraa comprado capital social de umaempresa que é igualmente a mutuéria do empréstimo;
(vii) “disposicdes relativas a manutencdo do servicode divida” refere-se a disposi¢fes na documentacéo
juridica de um instrumento de divida titularizado que garantam que o incumprimento por parte da
entidade que presta servicos relativos a gestdo da transagdo (servicer) ndo implicara a cessacdo do
servico da divida e que prevgjam 0s casos em que devera ser nomeado quem 0 substitua para esse
efeito, assim como um plano de acdo delineando as medidas operacionais a tomar quando o substituto

do servicer for nomeado e aforma como aadministragdo dos empréstimos é transferida

E aditado o Capitulo 1V, com o titulo Obrigacdes bancérias garantidas por um Estado-Membro, com a

seguinte redacso:

V. Obrigagdes bancérias garantidas por um Estado-M embro
IVI. O BdP, mediante informag&o prévia a remeter ao BCE, pode decidir ndo aceitar como ativos
de garantia em operagdes de crédito do Eurosistema obrigagdes bancérias elegivels sem garantia que:
IV.1.1 N&o satisfagam 0s requisitos minimos de el evados padrées de crédito do Eurosistema.
IV.1.2. Sejam emitidas pela instituicdo participante que as utilizem ou por entidades com as quais
tenha rel agdes estreitas.
IV.1.3.Sgjam totalmente garantidas por um Estado-Membro;
(i) cuja avaliagdo de crédito ndo corresponda aos padrfes de referéncia do
Eurosistema para o estabelecimento de requisitos minimos de elevados padroes
de crédito aplicaveis aos emitentes e garantes de ativos transacionavei s constantes
das Secgbes 6.3.1. € 6.3.2. do Anexo | da Orientagdo BCE/2011/14, e
(i) que, no entender do Conselho do BCE, estgja a cumprir o programa da

Unido Europeia/Fundo Monetério Internacional .



IV.2 As ingtituicBes participantes ndo podem apresentar como ativos de garantia em operacbes de
crédito do Eurosistema obrigacdes bancarias sem garantia, emitidas por si préprias ou por entidades
com as quais tenham relagdes estreitas, e garantidas por uma entidade do setor piblico do EEE que
tenha o direito de cobrar impostos, para além do valor nominal das obrigagdes que ja tiverem por elas
sido mobilizadas como ativos de garantia a data de 3 de julho de 2012.

IV.2.1 Se as ingtitui¢des participantes ndo cumprirem o disposto em V.2, aplicase o

estabelecido na Instrucéo n® 1/99, no Capitulo VI, Incumprimentos, Seccéo VI11.7.
IV.3 Em circunstancias excecionais, o Conselho do BCE pode decidir conceder derrogacdes
temporarias ao requisito estabelecido em 1V.2.1 por um periodo méximo de 3 anos. O pedido de
derrogacdo deve ser acompanhado de um plano de financiamento da respetiva institui¢do que indique
como a utilizagdo prépria das obrigagdes bancérias sem garantia emitidas por um governo utilizadas
pela respetiva instituicdo participante devera ser gradualmente descontinuada, no prazo maximo de
trés anos a contar da data da aprovagdo da derrogacdo. Qualquer derrogacdo concedida desde 3 de

julho de 2012, continuara a ser aplicavel até que deva ser revista.

8. E aditado o Capitulo V., Ativos transacionéveis denominados em libras esterlinas, ienes ou délares dos

Estados Unidos, o qual tem a seguinte redagéo:

V. Ativos transacionaveis denominados em libras esterlinas, ienes ou ddlares dos Estados
Unidos
V.1 S&o elegiveis, os ativos transaciondvels denominados em libras esterlinas, ienes ou délares dos
Estados Unidos, que:
- Sgjam emitidos e detidos ou liquidados na &rea do euro;
- O emitente esteja estabel ecido no Espaco Econémico Europeu; e
- Preencham todos os outros critérios de elegibilidade incluidos na Secgéo 6.2.1 do anexo | da
Orientacdo BCE/2011/14.
V.2 A estes ativos transacionaveis sdo aplicaveis as seguintes reducdes de val orizacdo adicionais:
- Uma reducdo de vaorizagdo adicional de 16% sobre os ativos denominados em libras
esterlinas ou ddlares dos Estados Unidos; e
- Umareducéo de valorizagdo adiciona de 26% sobre 0s ativos denominados em ienes.
V.3 Os instrumentos de divida transacionaveis que tenham cupfes associados a uma Unica taxa de juro
do mercado monetério na sua moeda de denominagdo, ou a um indice de inflagdo que ndo contenha
intervalos discretos (discrete range), range accrual, cup8es ratchet ou outras estruturas complexas
semelhantes para o respetivo pais, também sdo elegiveis como garantia para operagfes de politica
monetéria do Eurosistema.
V.4 Ap6s aprovacdo pelo Conselho do BCE, o BCE pode publicar no seu sitio na internet
(www.ech.europa.eu), para aém das que se encontram referidas em V.3, uma lista de outras taxas de
juro de referéncia em moeda estrangeira que sejam aceites.
V.5 Aos ativos transaciondveis denominados em moeda estrangeira so aplicaveis apenas 0s nimeros

11, 1V, V e 0 da presente Instrucao.

9. E aditado o Capitulo V1., Instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou total mente garantidos por
governos centrais de Estados-Membros sujeitos a um programa da Unido Europeia/Fundo Monetario

Internacional, o qual tem a seguinte redaco:



VI. I nstrumentos de divida transacionaveis emitidos ou totalmente garantidos por governos
centrais de Estados-Membros sujeitos a um programa da Unido Europeia/Fundo
Monetério I nternacional

V1.1 Os requisitos minimos de qualidade de crédito do Eurosistema, constantes da Secgdo 6.3.2.

do Anexo | da Orientagdo BCE/2011/14 ficam suspensos, ndo sendo aplicdvel o limite de

qualidade de crédito do Eurosistema aos instrumentos de divida transacionaveis emitidos ou
totalmente garantidos por governos centrais dos Estados-Membros sujeitos a uma programa da

Unido Europeia/lFundo Monetario Internacional, exceto se 0 Conselho do BCE decidir que o

respetivo Estado-Membro ndo cumpre a condicionalidade do apoio financeiro e/ou o programa

macroecondmico.

V1.2 Os instrumentos de divida transacionéveis emitidos ou totalmente garantidos pelo governo da

Republica Helénica ficam sujeitos as seguintes margens de avaliago:

Escalé@o de Margensde avaliacao pra Margens de avaliacdo pra
prazo instrumentos de divida de instrumentos de divida de
cupéao de taxafixa e variavel cupao zero
0-1 15,0 15,0
1-3 33,0 35,5
Obrigacfes do Estado 35 45,0 485
grego
5-7 54,0 58,5
7-10 56,0 62,0
>10 57,0 71,0
0-1 23,0 23,0
Obrigggﬁes bancarias | 1.3 425 450
garantidas pelo Estado
grego eobrigagdesde | 3-5 55,5 59,0
empresas ndo financeiras |
garantidas pelo Estado 57 64,5 69,5
grego 7-10 67,0 72,5
>10 67,5 81,0

10. E aditado o Capitulo VI, Reembolso antecipado de operagdes, o qual tem a seguinte redagéo:

VI. Reembolso antecipado de oper acles

VII.1 O Eurosistema pode decidir que, sob certas condi¢des, as instituicfes participantes podem
reduzir o valor de determinadas operacdes de refinanciamento de prazo alargado ou pdr termo a estas
operages antes do seu vencimento (tal reducéo do valor ou cessagédo também coletivamente referidos
como “reembolso antecipado”). O antncio do leildo devera especificar se a opgdo de reduzir o valor
ou pdr termo a estas operagdes antes do seu vencimento € aplicavel, asssm como a data a partir da qual
esta op¢do pode ser exercida. Esta informacdo pode alternativamente ser fornecida noutro formato que
seja considerado apropriado pelo Eurosistema.

VII.2 As ingtitui¢des participantes podem exercer a op¢do para reduzir o valor de determinadas
operacdes de refinanciamento de prazo alargado ou de Ihes por termo antes do respetivo vencimento,
mediante notificacdo ao Banco de Portugal sobre o valor que pretendem reembolsar ao abrigo do
procedimento de reembolso antecipado, indicando a data em que pretendem efetuar esse reembolso

pelo menos com uma semana de antecedéncia relativamente a data do reembolso antecipado. Salvo



indicacdo em contrario do Eurosistema, o reembolso antecipado pode ser efetuado em qualquer dia
coincidente com a data de liquidacdo de uma operagdo principal de refinanciamento do Eurosistema,
desde que a instituicdo participante efetue a notificagao referida neste nimero com, pelo menos, uma
semana de antecedéncia relativamente a essa data.

VI11.3 A notificacdo referida em V1.2 torna-se vinculativa para a institui¢cao participante uma semana
antes da data prevista para o reembolso antecipado. A falta de liquidag&o pelainstitui¢do participante,
total ou parcial, do valor devido ao abrigo do procedimento de reembolso antecipado na data que tiver
sido determinada, podera resultar ainda na imposicdo de uma san¢do pecunidria, nos termos e de
acordo com o estabelecido na Instrugdo n° 1/99, no Capitulo VII, Incumprimentos, VII.1., alinea m),
VI1I1.6. e VII.10.

11. E aditado o Capitulo V111, DisposicBes finais, o qual tem a seguinte redagao:

VIIl.  Disposi¢cBesfinais
VIII.1 As regras para a realizacdo de operacBes de cedéncia de liquidez e os critérios de
elegibilidade dos ativos de garantia estabelecidos na presente Instrucdo sdo aplicaveis em
conjugacdo com o disposto na Instrucdo do Banco de Portugal n° 1/99. Em caso de divergéncia
entre a presente Instrucdo e o disposto na Instrucdo n° 1/99, prevalece aprimeira.
VI1II1.2 Para efeitos de aplicagdo dos numeros IV e VI da presente Instrugdo, a Irlanda, a
Republica Helénica e a Republica Portuguesa séo considerados como Estados-Membros da
area do euro sujeitos aum programa da Uni&o Europeia/Fundo Monetério Internacional.
VIII.3 Aos direitos de crédito adicionais aplicam-se subsidiariamente os critérios de
elegibilidade e os requisitos operacionais estabelecidos na Instru¢do do Banco de Portugal
n° 1/99, que néo se encontrem expressamente regulados nesta | nstrugéo.
VIIl.4 Os nimeros IV., V.3., V.4., V.5. e VI. da presente Instrucdo produzem os seus efeitos a
partir de 3 de maio de 2013.
VII1.5 O nimero V. é aplicavel até 28 de fevereiro de 2015.
V111.6 S&o destinatérias desta I nstrugéo as instituicoes de crédito.

12. A presente Instrucdo entra em vigor no dia 3 de maio de 2013 e é republicada na sua totalidade,
encontrando-se disponivel em www.bportugal.pt, Legislacdo e Normas, SIBAP-Sistema de Instructes
do Banco de Portugal .




