Forte contragdo da atividade econémica
Incerteza sobre o perfil de recuperagio da economia £

Choque de liquidez e reavaliagdo dos prémios
de risco nos mercados financeiros internacionais

Taxas de juro muito baixas

@ Familias

CONTEXTO

COVID-19

Administragdes publicas Sistema bancério

Empresas

@2" VULNERABILIDADES

« Endividamento « Endividamento « Endividamento « Exposicdes elevadas

elevado elevado elevado a empréstimos non-
+ Baixa poupanca performing, divida
publica e mercado
imobiliario
@ « Baixa rendibilidade
H b IMPACTOS

« Paragem da atividade
+ Reducdo das receitas

+ Redugédo do
rendimento
« Maior desemprego

®

« Aumento da despesa
» Reducdo da receita
+ Aumento da divida

« Queda dos precos
do imobiliario

« Aumento das impari-
dades para crédito

« Desvalorizagdo
dos titulos em

carteira
Ajustamento pré-crise pandémica
« Mais poupanca « Menos « Menos « Mais capital
- Mais capital endividamento endividamento « Mais liquidez
- Menos + Equilibrio das + Mais financiamento estével

endividamento finangas publicas « Adequacdo dos critérios
de concessdo de crédito
« Menos empréstimos

@ non-performing
Objetivos das medidas a nivel nacional e europeu adotadas
no contexto da pandemia COVID-19

« Assegurar a liquidez
« Preservar a

capacidade produtiva
- Reforgar capital

+ Manter o financiamento
a economia

« Criar capacidade
para absorver
perdas

« Mitigar quebras
de rendimento
- Preservar emprego

®

« Manter a capacidade
de financiamento
em condi¢bes
sustentaveis para
permitir o apoio
a economia

RISCOS

« Deterioragdo das condigdes de financiamento | * Aumento do incumprimento

« Diminuigdo da capacidade de servico da divida

« Desvalorizacdo das exposicdes a divida publica

Reducé&o do valor dos colaterais imobiliarios
Pressdo sobre a rendibilidade

Dificuldades no reforgo de capital no contexto
da incompletude da Unido Bancéria
Branqueamento de Capitais/Financiamento
do Terrorismo

ee®

« Fragmentacao politica e econémica na Unido Europeia
« Ciber-risco associado a digitalizacdo da economia e do sistema financeiro
« Riscos financeiros associados as alteragdes climéaticas

®

®@®
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POLITICA MACROPRUDENCIAL

Flexibilizagdo da utilizagdo do requisito combinado de reserva, do P2G e do requisito de cobertura
de liquidez e alteragdo da composi¢éo do P2R

Adiamento, por um ano, do periodo de implementacéo gradual da reserva de O-SII

Manutengéo da reserva contraciclica em 0% do montante total das posi¢des em risco

Reavaliagdo da Recomendagdo macroprudencial com o objetivo de assegurar liquidez no curto prazo
e ancorar os critérios de concessao de crédito no médio e longo prazo: dispensa dos novos créditos
pessoais com maturidades até dois anos, e devidamente identificados como destinados a mitigar
situagdes de insuficiéncia temporaria de liquidez por parte das familias, do cumprimento do limite

ao réacio de DSTI e do pagamento regular de capital e juros
@a®

Alteracdo a Recomendacdo macroprudencial: reducdo da maturidade
maxima do crédito pessoal e das exce¢Ges ao limite do racio DSTI
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