1 Formularios de indicadores

e racios

Indicador

Conceito

Ajustamentos em ativos
financeiros e excedentes
de revalorizagcao

Aquisicdo liquida
de investimentos
nao financeiros

Ativo

Ativo corrente

Ativo nao corrente

Ativos intangiveis
e goodwill

Ativos liquidos ndo
correntes detidos
para venda

Ativos por impostos
diferidos

Incluem as varia¢gdes no capital proprio que refletem os
impactos decorrentes dos métodos e modelos de
mensuracdo de ativos, tais como o método da equivaléncia
patrimonial nos investimentos financeiros e o modelo da
revalorizacdo nos ativos fixos tangiveis e intangiveis.

Identifica os investimentos liquidos em ativos ndo
financeiros, efetuados pela empresa durante o periodo. Os
investimentos ndo financeiros compreendem os ativos fixos
tangiveis (incluindo propriedades de investimento e ativos
bioldgicos de producdo) e intangiveis (incluindo goodwill).

Sdo todos os recursos controlados por uma entidade sob a
forma de bens e direitos, a partir dos quais se esperam
influxos de caixa no futuro; compreendem ativos correntes e
ndo correntes.

Corresponde aos ativos potencialmente realizaveis, vendidos
ou consumidos no decurso do ciclo operacional da empresa
ou num perfodo ndo superior a doze meses apos a data do
balango.

Correspondem aos ativos ndo classificaveis como corrente
(conceito residual). Compreendem os ativos fixos tangfveis
(incluindo propriedades de investimento e ativos bioldgicos
de producdo), ativos intangiveis (incluindo goodwill),
investimentos financeiros e outros ativos financeiros ndo
correntes, designadamente os ativos por impostos diferidos.

Ativos intangiveis sdo ativos ndo monetarios, identificaveis e
sem substancia fisica, tais como marcas e patentes; o
goodwill € um ativo que representa a quantia atribuida em
excesso pela aquisicdo de uma entidade, ou parte de uma
entidade, em relagdo ao justo valor dos seus ativos liquidos.

Incluem os ativos de longo prazo, tais como ativos fixos
tangiveis e intangiveis, que foram posteriormente
destinados a venda no curto prazo, deduzidos dos
respetivos passivos associados; podem incluir ainda grupos
de ativos e respetivos passivos destinados a mesma
finalidade.

Sdo valores referentes a impostos que a empresa espera vir
a recuperar no futuro, nomeadamente por conta de
prejuizos fiscais passados ou gastos nédo dedutiveis no
perfodo, mas dedutiveis nos perfodos futuros.
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Indicador

Conceito

Autofinanciamento

Autofinanciamento
operacional

Caixa e depositos
bancarios

Caixa e seus equivalentes
no fim do periodo

Caixa e seus equivalentes
no inicio do periodo

Capital proprio

Capital proprio, exceto
resultado liquido

Capital, prémios

de emissao e outros
instrumentos de capital
préprio

Clientes

Compras

Compras de bens
e servicos no mercado
externo (Importagdes)

Representa o resultado liquido das empresas ajustado de
alguns movimentos contabilisticos. Trata-se de um indicador
habitualmente utilizado como aproximacdo dos fluxos de caixa,
na medida em que exclui do resultado liquido os impactos de
movimentos que com maior probabilidade ndo se converteram
em caixa ou equivalentes de caixa durante o periodo.

Corresponde a um detalhe do autofinanciamento que
pretende integrar apenas as componentes dos resultados mais
diretamente ligadas as atividades de explora¢do da empresa.

Compreende o dinheiro em caixa e em depdsitos bancarios
classificados como ativos correntes.

Corresponde ao saldo no fim do periodo relativo ao
numerario em espécie, depdsitos bancarios disponiveis e
investimentos financeiros a curto prazo de alta liquidez e
prontamente convertiveis em dinheiro.

Corresponde ao saldo no inicio do periodo relativo ao
numerario em espécie, depdsitos bancarios disponiveis e
investimentos financeiros a curto prazo, de alta liquidez e
prontamente convertiveis em dinheiro.

Capital proprio é o valor contabilistico da empresa que
corresponde ao valor dos seus ativos apds a deduc¢do dos
seus passivos. Compreende o capital subscrito e outros
instrumentos de capital préprio, acdes proprias, prémios de
emissdo, reservas, resultados transitados, ajustamentos em
ativos financeiros, excedentes de revalorizacao, outras
variagdes no capital préprio, o resultado liquido do periodo
e os dividendos antecipados.

Corresponde ao capital proprio com exce¢do do montante
relativo ao resultado liquido do periodo.

Corresponde as componentes do capital préprio mais
diretamente associadas aos instrumentos de capital das
empresas, incluindo a¢8es detidas pela prépria empresa
(a¢Bes proéprias) e prémios de emissdo.

Sdo os valores a receber relativos aos créditos concedidos a
clientes pelas vendas e servicos prestados pela empresa.

Corresponde ao montante total das aquisi¢cBes de bens e
servicos destinados ao consumo ou venda; esse montante
inclui os custos acessorios incorridos nessas aquisicdes, tais
COMO transportes, seguros, taxas e impostos ndo recuperaveis.

Corresponde ao montante total das aquisi¢des no mercado
externo (importac¢8es) de bens e servicos destinados ao
consumo ou venda; esse montante inclui os custos
acessorios incorridos em tais aquisi¢ées, tais como
transportes, seguros, taxas e impostos ndo recuperaveis.




Indicador

Conceito

Compras de bens
e servi¢os no mercado
interno

Consumo intermédio

Custo das mercadorias
vendidas e das matérias
consumidas

Diferimentos (ativo)

Diferimentos (passivo)

Efeito das diferencas
de cambio

Entradas de empresas
(natalidade)

Estado e outros
entes publicos (ativo)

Estado e outros entes
publicos (passivo)

Financiamentos obtidos

Financiamentos obtidos
correntes

Corresponde ao montante total das aquisi¢des no mercado

interno de bens e servi¢os destinados ao consumo ou

venda; esse montante inclui os custos acessorios incorridos

em tais aquisi¢des, tais como transportes, seguros, taxas e
impostos ndo recuperaveis.

Consiste no custo dos bens e servicos consumidos como
elementos de um processo de producdo e venda de
inventarios e prestacdo de servicos.

Consiste no custo das saidas por vendas ou consumo de
materiais por integracdo no processo de producdo de
inventarios.

Compreendem os montantes registados no ativo que
apenas serdo reconhecidos como gastos no futuro,
designadamente rendas ou prémios de seguro pagos
antecipadamente face ao periodo a que dizem respeito.

Compreendem os montantes registados no passivo que
apenas serdo reconhecidos como rendimentos no futuro,
designadamente juros ou rendas recebidos
antecipadamente face ao perfodo a que dizem respeito.

Sdo as altera¢des no valor de moeda estrangeira registada
no periodo, ndo refletidas nos fluxos das atividades
operacionais, de investimento e de financiamento,
permitindo, assim, a conciliagdo do valor de caixa e seus
equivalentes entre o inicio e o fim do periodo.

NUmero de empresas no agregado que foram criadas no
ano.

Sdo valores a receber ou a deduzir em futuros pagamentos
a0 Estado e outros entes publicos, normalmente
representativos de pagamentos antecipados de impostos.

S3o os montantes a pagar ao Estado e outros entes publicos

relativos a impostos e taxas.

Sdo os montantes relativos a empréstimos contraidos pela
empresa que geralmente se traduzem em custo para a
empresa (endividamento remunerado), refletido nos gastos
de financiamento. Incluem os empréstimos de instituicdes
de crédito e sociedades financeiras, de empresas
participadas e participantes, titulos de divida e outros
financiamentos.

Sdo os montantes relativos ao endividamento remunerado
contraido pela empresa e reembolsavel no curto-prazo (até
doze meses apds a data do balanco).
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Indicador

Conceito

Financiamentos obtidos
nao correntes

Fluxos de caixa
das atividades
operacionais

Fluxos de caixa

das atividades
operacionais (outros
recebimentos liquidos de
pagamentos operacionais)

Fluxos de caixa das
atividades operacionais
(pagamentos a
fornecedores)

Fluxos de caixa
das atividades
operacionais
(recebimentos
de clientes)

Fluxos de caixa
das atividades
de investimento

Fluxos de caixa
das atividades
de financiamento

Fornecedores
Fornecimentos

e servi¢cos externos

Free cash flow

Fundo de maneio

Sdo os montantes relativos ao endividamento remunerado
contraido pela empresa, cuja liquidacdo se espere que
ocorra a médio e longo prazo.

Relacionam-se com os fluxos das atividades responsaveis
pela gera¢do dos rendimentos resultantes das operacoes
habituais da empresa no periodo, e que ndo sejam de incluir
nas atividades investimento ou de financiamento.

Sdo os fluxos das operac8es habituais da empresa no
periodo que incluem os outros recebimentos liquidos de
pagamentos operacionais que ndo sejam de investimento
ou de financiamento.

Sdo os pagamentos efetuados no periodo pela empresa aos
seus fornecedores.

Sdo os recebimentos da empresa no periodo oriunda dos
seus clientes.

Relacionam-se com os fluxos relativos a aquisi¢do, alienac¢ao
e rendimentos provenientes da detencdo de ativos a longo
prazo e outros investimentos que ndo sejam considerados
equivalentes de caixa; incluem, entre outros, fluxos
relacionados com a compra, detencdo e venda de ativos ndo
correntes.

Relacionam-se, entre outros, com os fluxos relativos as
atividades que tém como consequéncia as altera¢es no
capital préprio e nos financiamentos obtidos pela empresa,
tais como o pagamento de dividendos, contracdo e
amortizacdo de endividamento e pagamento de juros.

Sdo as quantias em divida aos fornecedores por compras de
bens e de servicos efetuadas a crédito.

Compreendem os gastos do periodo com bens de consumo
imediato e servicos prestados por terceiros.

Inclui os fluxos que resultam da atividade operacional e de
investimento das empresas, representando o fluxo de caixa
disponivel, gerado pelas atividades operacionais e liquido da
atividade de investimento.

Corresponde ao montante que as empresas tém disponivel
no curto prazo (ativo corrente), apés dedugdo das suas
obrigacBes com igual prazo de vencimento (passivo
corrente).




Indicador

Conceito

Gastos

Gastos com o pessoal

Gastos de deprecia¢ao
e de amortizagdo

Gastos de financiamento

Gastos financeiros, exceto
de financiamento

Imparidades
(perdas/reversdes)

de inventarios, clientes
e dividas a receber

Imparidades e variacBes
de justo valor em ativos
financeiros

Imparidades e variacbes
de justo valor em ativos
fixos ndo financeiros

Imposto sobre
o rendimento
do periodo

Instrumentos financeiros
liquidos

Inventarios e ativos
biolégicos consumiveis

Investimentos financeiros

Investimentos
nado financeiros

Sdo o total de gastos e perdas respeitantes ao perfodo.

Compreendem o valor relativo as remuneracdes, encargos
sobre remuneragdes e outros encargos, bem como outros
beneficios atribuidos aos empregados.

Compreendem os montantes reconhecidos durante o
periodo como gastos (liquidos de reversdes) relativos a
depreciagdo e amortizacdo dos investimentos ndo financeiros
de longo prazo, tais como ativos fixos tangiveis e intangiveis.

Compreendem todos os custos suportados pela empresa
associados aos seus financiamentos obtidos.

Consistem em todos o0s gastos financeiros suportados pela
empresa, a exce¢do dos incorridos em associagdo com 0s
seus financiamentos obtidos.

Compreendem os montantes reconhecidos durante o
perfodo como perdas por imparidade (liquidas de reversdes)
relativos aos inventarios e ativos bioldgicos consumiveis,
bem como de clientes e outras dividas a receber

Compreendem os montantes reconhecidos durante o
perfodo relativos as varia¢gdes (aumentos/reducdes) de justo
valor em ativos financeiros.

Compreendem os montantes reconhecidos durante o
perfodo relativos as variaces (aumentos/reducdes) de justo
valor em ativos fixos nao financeiros.

Evidencia o montante dos gastos liquidos com o imposto
incidente sobre o resultado liquido da empresa, apds as
deducbes e correc8es previstas na legislacdo fiscal.

Compreendem os instrumentos financeiros detidos para
negociacdo, ao justo valor através dos resultados ou
derivados potencialmente favoraveis ou desfavoraveis.

Sao mercadorias detidas para venda, matérias-primas ou
consumfveis, a serem incorporadas no processo produtivo, e
animais ou plantas vivos consumiveis ou utilizados no
decurso do processo produtivo.

S&do ativos financeiros detidos com carater de continuidade
ou permanéncia, tais como participacées financeiras em
outras empresas e investimentos detidos até a maturidade,
tais como obriga¢cdes ndo convertiveis.

Sdo ativos de longo prazo (ndo correntes) que ndo sejam
investimentos financeiros ou outros ativos financeiros. Os
investimentos ndo financeiros incluem os ativos fixos
tangiveis, intangiveis, propriedades de investimento e ativos
bioldgicos de produgao.
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Indicador

Conceito

Margem bruta

(+) Necessidades/
(-) Recursos de fundo
maneio

NUmero de empresas

NuUmero de pessoas
ao servigo

Outros gastos, exceto
gastos financeiros
e de financiamento

Outros rendimentos,
exceto rendimentos
financeiros e de
financiamento

Passivo

Passivo corrente

Passivo ndo corrente

Passivos por impostos
diferidos

Producdo

Provisbes

Corresponde ao resultado obtido pelo volume de negécios
deduzido do custo das mercadorias vendidas e matérias
consumidas e fornecimentos e servigos externos.

Indicador de liquidez que se obtém pela diferenca entre as
necessidades ciclicas de exploracgdo (inventarios, créditos
concedidos a clientes e impostos a recuperar) e 0s recursos
ciclicos de exploracdo (dividas a fornecedores e impostos a

pagar).

Numero de empresas incluidas no agregado (combinagdo
entre o setor de atividade econdmica e a classe de dimensdo).

Refere-se, para cada empresa, ao nUmero médio de pessoas
ao servigo durante os meses do ano em que a mesma
esteve em atividade.

Contemplam os gastos incorridos nas atividades de
exploragdo ndo evidenciados noutras rubricas de gastos,
designadamente provis@es e perdas por imparidade em
inventarios, dividas a receber e investimentos ndo financeiros.

Contemplam os rendimentos obtidos nas atividades de
exploracdo, isto é, correspondem ao total de rendimentos
com exclusdo dos rendimentos ligados as atividades
financeiras e de financiamento das empresas.

E uma obrigacdo presente da entidade, proveniente de
acontecimentos passados, cuja liquidagdo se espera que
resulte em exfluxos de caixa futuros.

Corresponde aos passivos potencialmente liquidaveis no
decurso do ciclo operacional da empresa ou num periodo
ndo superior a doze meses apods a data do balanco.

Correspondem aos passivos nao classificaveis como
corrente (conceito residual). Compreendem, assim, 0s
passivos ndo liquidaveis no decurso do ciclo operacional da
empresa ou num perfodo superior a doze meses apos a
data do balanco.

Sdo valores referentes a impostos que a empresa espera vir
a pagar no futuro decorrentes das diferencas entre os
critérios contabilisticos e as regras fiscais, nomeadamente
por conta de rendimentos ndo tributaveis no perfodo, mas
tributaveis nos periodos futuros.

Corresponde as componentes dos rendimentos incluidas no
valor acrescentado bruto (VAB).

Sdo passivos de quantia ou momento de ocorréncia
(tempestividade) do exfluxo incertos, mas cuja obriga¢do se
afigura provavel para a empresa a data do seu
reconhecimento.




Indicador

Conceito

Provisdes
(aumentos/reducdes)

Remuneracdes
Rendimentos
Rendimentos financeiros

e de financiamento

Reservas e resultados
transitados

Responsabilidades por
beneficios pbs-emprego

Restantes ativos correntes

Restantes ativos
ndo correntes

Restantes passivos
correntes

Restantes passivos ndo
correntes

Resultado antes

de depreciagdes

e amortizagdes,

gastos de financiamento
e impostos (EBITDA)

Sdo os gastos (liquidos de reversdes) constituidos para fazer
face a obrigac&es (responsabilidades) de quantia ou
tempestividade incertas.

Compreendem as remunerac8es atribuidas aos 6rgaos
sociais e ao pessoal da empresa.

Sdo o total de réditos e ganhos respeitantes ao periodo.

Incluem os rendimentos em investimentos financeiros e
meios financeiros liquidos e os juros e rendimentos
similares obtidos.

As reservas sdo constituidas pelas reservas legais ou outras
(livres). Os resultados transitados séo os resultados
acumulados na empresa que ndo foram distribuidos aos
socios por via de dividendos ou de outro modo utilizados ou
aplicados, designadamente em reservas

Sdo os montantes relativos a responsabilidades assumidas
pela empresa durante a reforma dos seus colaboradores,
tais como planos de pensdes e outros beneficios de
reforma, seguro de vida pos-emprego e cuidados médicos
pds-emprego

Compreendem os ativos correntes ndo evidenciados
noutras rubricas do ativo corrente. Os restantes ativos
correntes excluem na sua compaosicdo os valores relativos a
caixa e depdsitos bancarios, clientes e inventarios e ativos
bioldgicos consumiveis.

Compreendem os ativos ndo correntes ndo evidenciados
noutras rubricas do ativo ndao corrente. Os restantes ativos
ndo correntes excluem na sua composicdo os valores
relativos aos investimentos financeiros e ndo financeiros.

Compreendem os passivos correntes ndo evidenciados
noutras rubricas do passivo corrente. Os restantes passivos
correntes excluem na sua composicdo os valores relativos
aos fornecedores e aos financiamentos obtidos correntes.

Compreendem 0s passivos ndo correntes ndo
evidenciados noutras rubricas do passivo ndo corrente.
Os restantes passivos ndo correntes excluem na sua
composicdo os valores relativos aos financiamentos
obtidos ndo correntes.

Corresponde ao resultado das atividades de exploragdo e
das atividades financeiras das empresas. Ndo incluem os
gastos relativos as depreciagdes e amortizacdes (liquidos de
revers@es), gastos de financiamento e os impostos sobre o
rendimento.
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Indicador

Conceito

Resultado antes de gastos

de financiamento
e impostos (EBIT)

Resultado antes
de impostos (EBT)

Resultado
de exploragao

Resultado liquido
do periodo

Saidas de empresas
(mortalidade)

Servicos prestados

Tesouraria liquida

Valor acrescentado bruto

(VAB)

Variagdo de caixa
e seus equivalentes

Vendas e servicos
prestados

Vendas e servicos

prestados no mercado
externo (Exportag¢des)

Vendas e servicos

prestados no mercado

interno

E determinado apés o EBITDA, correspondendo assim ao
resultado das atividades de exploragdo e das atividades
financeiras das empresas, tendo ainda em consideracdo o
efeito dos gastos de deprecia¢do e de amortizagdo (liquidos
de reversges).

Corresponde ao resultado das atividades das empresas
antes do impacto relativo ao imposto sobre o rendimento
do perfodo.

Corresponde a um resultado determinado no contexto das
operac8es associadas a producdo e venda de bens e/ou
fornecimento de servicos no ambito da atividade da
empresa. Nao inclui, desse modo, os rendimentos e gastos
das atividades financeiras da empresa. A soma do resultado
de exploracdo com os rendimentos e gastos das atividades
financeiras da empresa resulta no EBITDA.

Corresponde a diferenca entre o total de rendimentos e o
total de gastos da empresa reconhecidos durante o periodo.

Quantifica as empresas que cessaram atividade.

Compreendem os rendimentos obtidos a partir das
prestacBes de servicos das empresas aos seus clientes.

Diferenca entre o fundo de maneio e as necessidades
(+)/recursos (-) de fundo de maneio; se a diferenga for positiva,
significa que existe um excedente de tesouraria depois de
financiadas as atividades de exploragdo; caso contrario, existe
uma insuficiéncia de recursos para financiar a atividade.

Corresponde a diferenca entre a produ¢do e 0S CONsUMOs
intermédios, e equivale a riqueza gerada pelas empresas nas
suas operagdes mais diretamente ligadas a sua atividade de
exploracdo durante o perfodo.

E obtida pela soma dos fluxos de caixa e equivalentes
obtidos em cada tipo de atividade, nomeadamente, nas
atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

Sdo os rendimentos obtidos a partir das vendas e servicos
prestados pelas empresas, constituindo os rendimentos
mais diretamente ligados as atividades de exploragdo.

Sdo os rendimentos obtidos a partir das vendas e servicos
prestados pelas empresas nas suas relagdes com o mercado
externo (exportacgdes).

Sdo os rendimentos obtidos a partir das vendas e servicos
prestados pelas empresas nas suas relagdes com o mercado
interno.




Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Alavancagem
financeira

Autofinanciamento

(% rendimentos)

Bancos e outros
financiadores
(% rendimentos)

Caixa e depositos
(% ativo)

Capital proéprio
(% ativo) ou
Autonomia
financeira

Clientes (% ativo)

Consiste no racio entre o
endividamento remunerado
(financiamentos obtidos) e o

capital préprio adicionado do
endividamento remunerado.

Os indicadores de
alavancagem financeira sdo
frequentemente analisados
em conjunto com

indicadores de rendibilidade,

de modo a avaliar os
impactos sobre a
rendibilidade a partir do
recurso ao endividamento.

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram retidos na
empresa (antes de uma
eventual distribuicdo).

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram consumidos
pelos gastos de
financiamento.

Indica o peso dos meios
financeiros de maior
liquidez (através das
rubricas caixa e depdsitos
bancarios) no total do ativo.

Expressa o peso do capital
préprio no total do ativo. O
complementar deste
indicador indica o nivel de
endividamento da empresa,
isto &, a parcela dos ativos
financiada por capitais
alheios.

Indica o peso dos valores a
receber por vendas e
presta¢des de servicos a
clientes no total do ativo.

Financiamentos
obtidos/(Capital Préprio +
Financiamentos obtidos)

Autofinanciamento/Total de
rendimentos

Gastos de financiamento/
Total de rendimentos

Caixa e depdsitos
bancarios/Ativo

Capital préprio/
Ativo

Clientes/Ativo

(Capital proprio +
Financiamentos
obtidos) > 0;
valor do racio
<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
récio < 10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
récio < 10 000%

Caixa e
depdsitos
bancarios >0 e
ativo > 0; valor
do réacio <

10 000%

Ativo > 0; valor
absoluto do
récio < 10 000%

Ativo > 0; valor
absoluto do
récio < 10 000%
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Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Cobertura
dos gastos de
financiamento

Concentragao
do agregado
(ativo)

Concentragao
do agregado

(vendas e servicos

prestados)

Custo dos
financiamentos
obtidos

Depreciagbes
(% rendimentos)

Duracdo liquida do
ciclo de exploragao

Identifica o nUmero de vezes
em que o EBITDA gerado
pelas empresas € superior
a0s gastos de financiamento;
um valor superior No racio
de gastos de financiamento
traduz uma menor pressdo
financeira.

Identifica o grau de
concentragdo das maiores
empresas do agregado (20%
maiores) em funcdo do peso
do ativo destas empresas no
ativo do agregado.

Identifica o grau de
concentragdo das maiores
empresas do agregado (20%
maiores) em fun¢do do peso
das vendas e servicos
prestado destas empresas
nas vendas e servicos
prestado do agregado.

Indica o custo médio do
endividamento remunerado
(financiamentos obtidos)
suportado pelas empresas.

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pelas
empresas que foram
consumidos pelos gastos
com depreciagdes e
amortizactes do perfodo.

Este indicador procura
expressar o ciclo de
exploracdo das empresas,
que tem inicio com a
aquisicdo e transformacdo
de inventarios até a venda
de bens e prestacdo de
servicos, passando pelas
saidas e entradas de caixa
relacionadas com estas
operagdes.

EBITDA/Gastos
de financiamento

Ativo das 20% maiores
empresas do agregado/Ativo
do agregado

Vendas e servigos prestados
nas 20% maiores empresas do
agregado/ Vendas e servicos
prestados do agregado

Gastos de
financiamento/Financiamentos
obtidos

Gastos de depreciacdo e de
amortizagdo/Total de
rendimentos

Prazo médio

de rotacdo dos inventarios
+ Prazo médio

de recebimento

- Prazo médio

de pagamento

Gastos de
financiamento
>0

Ativo do
agregado >0

Vendas e
servigos
prestados >0

Gastos de
financiamento >
Oe
financiamentos
obtidos > 0; valor
do racio <100%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio < 10 000%




Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

EBITDA (% volume
de negdcios)

Efeito da atividade
exploragao
e financeira

Efeito da atividade
financiamento

Indicador habitualmente
utilizado para a avaliagdo da
margem de explora¢do e
financeira da empresa antes
dos impactos das
deprecia¢des e amortiza¢Ses,
gastos de financiamento e
impostos. Este indicador
distingue-se da margem
EBITDA em percentagem dos
rendimentos pelo facto de, no
seu denominador, ndo ter em
conta o impacto de outros
rendimentos para além do
volume de negdcios (vendas
e servicos prestados).

No exercicio de
decomposicdo da
rendibilidade dos capitais
préprios, corresponde a um
dos efeitos multiplicativos,
para além da atividade de
financiamento e do efeito
fiscal. Este efeito avalia o
impacto da atividade de
exploracdo e financeira na
formagdo deste indicador de
rendibilidade. A multiplicacdo
dos trés efeitos corresponde
a rendibilidade dos capitais
proprios.

No exercicio de
decomposicdo da
rendibilidade dos capitais
proprios, corresponde a um
dos efeitos multiplicativos,
para além da atividade de
exploracdo e financeira e do
efeito fiscal. Este efeito avalia
0 impacto da atividade de
financiamento, que podera
traduzir um efeito positivo de
alavancagem ou um menor
impacto dos gastos de
financiamento na formacdo
deste indicador de
rendibilidade. A multiplicagdo
dos trés efeitos corresponde

EBITDA/Vendas e servicos
prestados

(Resultado antes de impostos
+ Gastos de financiamento)
/Ativo

(Ativo/Capital proprio) *
(Resultado antes de

impostos/(Resultado antes de

impostos + Gastos de
financiamento))

Vendas e
servigos
prestados > 0;
valor absoluto do
racio < 10 000%

(Resultado antes
de impostos +
Gastos de
financiamento )
> 0; valor
absoluto do
racio

<10 000%

Valor absoluto
do racio <
10 000%

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Critérios

Indicador Conceito Formula . .
de divulgacao
a rendibilidade dos capitais
proprios.
Efeito fiscal No exercicio de Resultado liquido/Resultado Resultado antes

Empréstimos
de instituicdes
de crédito

e sociedades
financeiras

(% financiamentos)

Empréstimos
de empresas
participadas

e participantes

(% financiamentos)

Empréstimos
de outros
financiadores

(% financiamentos)

Estado
(% rendimentos)

decomposicdo da
rendibilidade dos capitais
préprios, corresponde a um
dos efeitos multiplicativos,
para além da atividade de
exploracdo e financeira e da
atividade financiamento.
Este efeito avalia os
impactos da componente
fiscal, que procura traduzir,
em relagdo inversa, o
impacto da carga fiscal na
formacdo do resultado
liquido. A multiplicacdo dos
trés efeitos corresponde a
rendibilidade dos capitais
proprios.

Expressa o peso dos
empréstimos de instituicdes
de crédito e sociedades
financeira no total dos
financiamentos obtidos.

Expressa o peso dos
empréstimos provenientes
de empresas participadas e
dos participantes no capital
da empresa no total dos
financiamentos obtidos.

Expressa o peso dos
empréstimos provenientes
de outros financiadores no
total dos financiamentos
obtidos.

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram consumidos
pelos gastos com impostos.

antes de impostos

InstituicGes de crédito e
sociedades
financeiras/Financiamentos
obtidos

Dividas a empresas
participadas e
participantes/Financiamentos
obtidos

Outros
empréstimos/Financiamentos
obtidos

(Imposto sobre

o rendimento

do perfodo + Impostos)/Total
de rendimentos

de impostos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%




Critérios

Indicador Conceito Formula . «
de divulgacao
Exportacdes Peso do mercado externo Exporta¢bes/Vendas e Exportagbes >0
(% vendas e no total das vendas e servigos prestados e Vendas e
servicos) servicos prestados pela servigos

Financiamento
liquido por divida
comercial

Financiamentos
obtidos (% ativo)

Financiamentos
obtidos
(% passivo)

Financiamentos
obtidos/EBITDA

Financiamentos
obtidos correntes

(% financiamentos)

empresa.

Racio relativo ao peso do
endividamento liquido de

carater comercial no volume

de negodcios. Este

endividamento é calculado a

partir da diferenca entre os
créditos obtidos
(fornecedores) e os créditos
concedidos (clientes) pela
empresa.

Expressa o peso dos
financiamentos obtidos no
total do ativo, indicando a
parcela dos ativos
financiada por
endividamento remunerado
(financiamentos obtidos).

Pretende captar o peso do
endividamento remunerado
(financiamentos obtidos) no
total do endividamento
(passivo) da empresa.

Pretende dar uma indicacao
do nUmero de anos
necessarios para que o
EBITDA gerado durante o
perfodo seja suficiente para
fazer face aos
financiamentos obtidos,
assumindo a manutenc¢do
dos niveis de ambos os
indicadores.

Pretende identificar o peso
do endividamento
remunerado
(financiamentos obtidos) de
curto prazo (corrente) no
total do endividamento
remunerado.

(Fornecedores -
Clientes)/Vendas e servicos
prestados

Financiamentos obtidos/Ativo

Financiamentos
obtidos/Passivo

Financiamentos
obtidos/EBITDA

Financiamentos obtidos
correntes/Financiamentos
obtidos

prestados > 0;
valor do racio
<10 000%

Vendas e
servigos
prestados > 0;
valor absoluto do
racio < 10 000%

Financiamentos
obtidos >0 e
ativo > 0; valor
do réacio <

10 000%

Passivo > 0; valor
absoluto do
récio < 10 000%

Financiamentos
obtidos > 0
e EBITDA>0

Financiamentos
obtidos
correntes>0e
Financiamentos
obtidos > 0; valor
do racio

<10 000%

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Critérios

Indicador Conceito Férmula . .
de divulgacao
Fornecedores Expressa o peso dos Fornecedores/Ativo Ativo > 0; valor
(% ativo) fornecedores no total do absoluto do
ativo, indicando a parcela racio <10 000%
dos ativos financiada por
divida comercial.
Fornecedores Indica a proporg¢do dos (Custo das mercadorias Total de

(% rendimentos)

Gastos com
o pessoal
(% rendimentos)

Gastos de
financiamento
(% rendimentos)

Importagdes
(% compras)

Imposto sobre
o rendimento
(% rendimentos)

Inventarios e
ativos biolégicos
consumiveis

(% ativo)

rendimentos gerados pela
empresa durante o perfodo
que foram consumidos pelo
custo das mercadorias
vendidas e matérias
consumidas e os
fornecimentos e servicos
externos.

Indica a proporc¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que foram
consumidos pelos gastos
com o pessoal.

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram consumidos
pelos gastos de
financiamento.

Peso do mercado externo
no total das compras de
bens e servicos.

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa durante o periodo
que foram consumidos
pelos gastos com imposto
sobre o rendimento.

Indica o peso dos
inventarios e ativos
bioldgicos consumiveis no
total do ativo.

vendidas e das matérias
consumidas + Fornecimentos e
servigos externos)/ Total de
rendimentos

Gastos com pessoal/Total
de rendimentos

Gastos de financiamento/Total
de rendimentos

Importagdes/ Compras de
bens
e de servicos

Imposto sobre
o rendimento do
periodo/Total de rendimentos

Inventarios e ativos biolégicos
consumiveis/Ativo

rendimentos > 0;
valor absoluto do
récio <10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio < 10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
récio <10 000%

Importagdes =0
e Compras de
bens e de
servi¢os > 0;
valor do racio
<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Inventarios e
ativos bioldgicos
consumiveis > 0
e ativo > 0; valor
do racio <

10 000%




Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Investimentos
financeiros
(% ativo)

Investimentos ndo
financeiros
(% ativo)

Liquidez geral

Liquidez reduzida

Margem bruta
(% rendimentos)

Indica o peso dos
investimentos financeiros no
total do ativo.

Indica o peso dos
investimentos ndo financeiros
no total do ativo. Os
investimentos ndo financeiros
incluem os ativos fixos
tangiveis, intangiveis,
propriedades de investimento
e ativos bioldgicos de
produgdo.

Traduz em que medida o
endividamento de curto
prazo (corrente) se encontra
coberto por ativos que
podem vir a ser convertidos
em meios financeiros
liquidos também no curto
prazo.

Traduz em que medida o
endividamento de curto
prazo (corrente) se encontra
coberto por ativos que
podem vir a ser convertidos
em meios financeiros
liquidos também no curto
prazo, com excecdo dos
inventarios e ativos
bioldgicos consumiveis.

Identifica a margem bruta
gerada pela empresa em
propor¢do do total dos
rendimentos. A margem
bruta corresponde a
diferenca entre o montante
das vendas e servicos
prestados (volume de
negocios) e 0s custos
diretamente relacionados
com a sua geragao (custos
das mercadorias vendidas e
fornecimentos e servicos
externos).

Investimentos
financeiros/Ativo

Investimentos nao
financeiros/Ativo

Ativo corrente/Passivo
corrente

(Ativo corrente - Inventérios e
ativos bioldgicos consumiveis)/
Passivo corrente

Margem bruta/Total de
rendimentos

com Margem bruta = Vendas e
servicos prestados -
Fornecimentos e servicos
externos - Custo das
mercadorias vendidas e das
matérias consumidas

Investimentos
financeiros>0e
ativo > 0; valor
do réacio <

10 000%

Investimentos
ndo financeiros >
0 e ativo > 0;
valor do racio <
10 000%

Passivo corrente
> 0; valor
absoluto do
racio < 10 000%

Passivo corrente
> 0; valor
absoluto do
racio

<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio < 10 000%

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Margem EBIT
(% rendimentos)

Margem EBITDA
(% rendimentos)

Margem EBT
(% rendimentos)

Margem liquida
(% rendimentos)

Outros
empréstimos

(% financiamentos)

Outros
(% rendimentos)

Identifica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que ndo foram

consumidos pelos gastos no

periodo, a exce¢do dos
gastos de financiamento e
impostos.

Identifica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que ndo foram

consumidos pelos gastos no

periodo, a exce¢do dos
gastos com depreciagdes e
amortiza¢des, gastos de
financiamento e impostos.

Identifica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que ndo foram

consumidos pelos gastos no

periodo, a excecdo de
impostos.

Identifica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que ndo foram

consumidos pelos gastos no

perfodo. Trata-se de um
racio que avalia a
rendibilidade liquida

extralda pelas empresas em

todas as areas de atividade
(exploracgdo, financeira e
financiamento e fiscal).

Expressa o peso dos
empréstimos provenientes
de outros financiadores no
total dos financiamentos
obtidos.

Expressa o peso dos outros

gastos (que incluem
provis@es, imparidades e
reducdes de justo valor,
liquidos de reversdes) no
total de rendimentos.

Resultado antes
de juros e impostos/Total
de rendimentos

EBITDA/Total
de rendimentos

Resultado antes
de impostos/Total de
rendimentos

Resultado liquido/Total
de rendimentos

Outros empréstimos/
Financiamentos obtidos

Outros gastos/Total de
rendimentos

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio < 10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio < 10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
récio <10 000%




Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Outros gastos
e rendimentos
(% rendimentos)

Pessoal
(% rendimentos)

Prazo de rotacdo
de inventarios

Prazo médio
de pagamento

Prazo médio
de pagamentos
face ao exterior

Prazo médio
de recebimento

Prazo médio de

recebimentos face

ao exterior

Expressa o peso dos outros
gastos (que incluem
provisdes, imparidades e
reducdes de justo valor)
liquidos de outros
rendimentos (que incluem
os rendimentos ndo
incluidos nas vendas e
servicos prestados da
empresa) no total de
rendimentos.

Indica a propor¢do dos
rendimentos gerados pela
empresa que foram
consumidos pelos gastos
com o pessoal.

Indicador que exprime o
tempo médio, em dias, de
permanéncia dos
inventarios e ativos
bioldgicos consumiveis na
empresa até a sua venda.

Indicador que expressa o
tempo médio decorrido, em
dias, entre 0 momento da
aquisi¢do de bens e servi¢os
e 0 respetivo pagamento.

Indicador que expressa o
tempo médio decorrido, em
dias, entre o momento da
aquisicdo de bens e servicos
a fornecedores ndo
residentes e o respetivo
pagamento.

Indicador que expressa o
tempo médio decorrido, em
dias, entre o momento das
vendas e/ou servicos
prestados e o respetivo
recebimento.

Indicador que expressa o
tempo médio decorrido, em
dias, entre 0 momento das
vendas e/ou servigos

Outros gastos
e rendimentos/Total de
rendimentos

Gastos com pessoal/Total
de rendimentos

Inventarios
e ativos bioldgicos
consumfveis/ Compras

(Fornecedores * 365
dias)/(Fornecimentos e
servicos externos (FSE) +
Compras + Estimativa do IVA
pago sobre: FSE + Compras

(partes relativas a residentes))

(Créditos comerciais e

adiantamentos obtidos de ndo
residentes * 365)/ImportacBes

(Clientes * 365 dias)/(Vendas e

servicos prestados +
Estimativa do IVA recebido
sobre: volume de negdcios
(parte relativa a residentes))

(Créditos comerciais e
adiantamentos concedidos a
ndo residentes *
365)/Exportacdes

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio < 10 000%

Total de
rendimentos > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Compras > 0;
valor absoluto do
indicador < 1825

Denominador >
0; valor absoluto
do indicador
<1825

Importac¢des > 0;
valor absoluto do
indicador <1825

Denominador >
0; valor absoluto
do indicador <
1825

Exportagbes > O;
valor absoluto do
indicador <1825

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Pressao financeira

Rendibilidade
do ativo

Rendibilidade
bruta dos capitais
investidos

Rendibilidade dos
capitais proprios

Restantes ativos
(% ativo)

prestados a clientes ndo
residentes
e 0 respetivo recebimento.

Indica a propor¢do do
EBITDA gerado pela
empresa durante o periodo
que se destina a cobrir 0s
gastos de financiamento.

Racio que pretende aferir o
desempenho gerado no
periodo a partir dos ativos
da empresa. Este indicador
de desempenho é avaliado

antes do impacto dos gastos

com as depreciacGes e
amortizacdes, gastos de
financiamento e impostos
sobre

o rendimento.

Racio que pretende aferir o
desempenho gerado no
periodo a partir dos capitais
investidos (capital proprio e
endividamento remunerado)
pela empresa. Este indicador
de desempenho é avaliado
antes do impacto dos gastos
com as depreciacdes e
amortiza¢Bes, gastos de
financiamento e impostos
sobre o rendimento.

Racio que representa a
rendibilidade extraida a
partir dos capitais préprios
da empresa. Este racio é
tradicionalmente avaliado
como uma medida de
remunera¢do do capital
investido pelos sécios ou
acionistas.

Indica o peso dos restantes
ativos

no total do ativo. Os
restantes ativos excluem as
seguintes rubricas do ativo
na sua Composi¢do: caixa e
depdsitos bancarios,

Gastos de financiamento/
EBITDA

EBITDA/Ativo

EBITDA/Capital investido com
Capital investido=Capital
préprio + Financiamentos
obtidos

Resultado liquido/Capital
préprio

Restantes ativos/Ativo

Gastos de
financiamento >
0 e EBITDA > 0;
valor absoluto do
racio <10 000%

Ativo > 0; valor
absoluto do
racio <10 000%

Capital investido
> 0; valor
absoluto do
racio

<10 000%

Capital préprio
> 0; valor
absoluto do
racio

<10 000%

Ativo > 0; valor
absoluto do
racio <10 000%




Indicador

Conceito

Férmula

Critérios
de divulgacao

Restantes passivos

(% ativo)

Titulos de divida

(% financiamentos)

VAB (% Producao)

% Empresas com
capital préprio <0

% Empresas com
EBITDA <0

% Empresas com
gastos de
financiamento

> EBITDA

% Empresas com
resultado liquido
<0

clientes, investimentos
financeiros e ndo financeiros
e os inventarios e ativos
bioldgicos consumiveis.

Indica o peso dos restantes
passivos no total do ativo.
Os restantes passivos
excluem as seguintes
rubricas do passivo na sua
composic¢do: fornecedores e
financiamentos obtidos.

Expressa o peso dos titulos
de divida no total dos
financiamentos obtidos.

Racio que identifica a
margem obtida pelas
empresas na obtenc¢do dos
rendimentos inclufdos no
valor acrescentado bruto
(VAB).

Percentagem de empresas
para as quais o capital
proprio se apresenta
negativo no perfodo em
analise.

Percentagem de empresas
para as quais o EBITDA se
apresenta negativo no
perfodo em analise.

Percentagem de empresas
para as quais os gastos de
financiamento sdo
superiores ao EBITDA no
periodo em analise.

Percentagem de empresas
para as quais o resultado
liquido se apresenta
negativo no periodo em
analise.

Restantes passivos/Ativo

Financiamentos obtidos no
mercado de valores
mobilidrios/Financiamentos
obtidos

VAB/Produg¢do

Ndmero de empresas com
capital préprio
negativo/NUmero de
empresas

Ndmero de empresas com
EBITDA negativo/Numero de
empresas

NUmero de empresas com
gastos de financiamento >
EBITDA/NUmero de empresas

NUmero de empresas com
resultado Liquido
< 0/NUmero de empresas

Ativo > 0; valor
absoluto do
racio <10 000%

Financiamentos
obtidos > 0;
valor do racio
<10 000%

Produgdo > 0;
valor absoluto do
récio < 10 000%

Quadros do setor e quadros da empresa e do setor
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	• Outros rendimentos e gastos não associados às atividades financeiras e de financiamento, não incluindo, por exemplo, os ganhos e perdas derivados de investimentos e outras aplicações financeiras e os custos associados à obtenção de financiamento alh...
	• Para a generalidade dos setores, exceto o setor do comércio, o conceito de produção compreende o volume de negócios, os subsídios à exploração, os trabalhos para a própria entidade, a variação nos inventários da produção e os rendimentos suplementar...
	• No caso específico do setor do setor do comércio, a produção compreende o volume de negócios, os subsídios à exploração, os trabalhos para a própria entidade, a variação nos inventários da produção e os rendimentos suplementares, deduzidos já dos cu...

	3.1.3 Fluxos de caixa
	• Utilização direta dos dados reportados pelas empresas que reportam a demonstração dos fluxos de caixa, com qualidade, no quadro de demonstração de fluxos de caixa da declaração IES (entidades do vulgarmente designado “regime geral” do SNC e entidade...
	• Para as restantes empresas, utilização de uma metodologia de cálculo baseada nas rubricas de rendimentos e gastos da demonstração dos resultados e na variação das rubricas do balanço (microentidades e pequenas entidades no âmbito do SNC).
	• Os fluxos das atividades operacionais relacionam-se com os fluxos resultantes das operações habituais da empresa, bem como das atividades que não sejam as de investimento ou de financiamento; incluem, entre outros, os recebimentos de clientes e os p...
	• Os fluxos das atividades de investimento relacionam-se com a aquisição e alienação de ativos a longo prazo e outros investimentos que não sejam considerados equivalentes de caixa; incluem, designadamente, os fluxos relacionados com a compra e venda ...
	• O free cash flow inclui os fluxos que resultam da atividade operacional e de investimento das empresas, representando o fluxo de caixa disponível, gerado pelas atividades operacionais e líquido da atividade de investimento;
	• Os fluxos das atividades de financiamento relacionam-se com as atividades que têm como consequência alterações no capital próprio e nos financiamentos obtidos pela empresa; incluem, a título de exemplo, os fluxos provenientes de financiamentos obtid...
	• Os efeitos das diferenças de câmbio não representam fluxos de caixa ou equivalentes de caixa; estes constituem ganhos ou perdas não realizados, resultantes de alterações do valor de moeda estrangeira registada no período e que serve de conciliação e...

	3.1.4 Rácios económico-financeiros

	3.2 Metodologia estatística
	3.2.1 Fontes de informação
	3.2.2 Universo de referência
	3.2.3 Tratamento de não resposta
	3.2.4 Critérios de classificação
	• Uma microempresa é definida como uma empresa que emprega menos de 10 pessoas e cujo volume de negócios ou balanço total anual não excede 2 milhões de euros;
	• Uma pequena empresa é definida como uma empresa que emprega menos de 50 pessoas e cujo volume de negócios ou balanço total anual não excede 10 milhões de euros;
	• Uma empresa de média dimensão é definida como uma empresa que emprega menos de 250 pessoas e cujo volume de negócios não excede 50 milhões de euros ou cujo balanço total anual não excede 43 milhões de euros;

	3.2.5 Métricas e unidades de medida
	Média do agregado
	Distribuição estatística por quartis
	• O primeiro quartil (Q1) corresponde ao valor que se situa acima de 25% dos rácios da distribuição; i.e., cerca de um quarto das empresas do agregado apresentam valores inferiores ao primeiro quartil ou, de modo equivalente, três quartos das empresas...
	• O segundo quartil (Q2), também denominado como mediana, corresponde ao valor central da distribuição, i.e., o que divide a distribuição ao meio. Isto significa que metade das empresas do agregado apresentam valores abaixo/acima deste valor;
	• O terceiro quartil (Q3) é o valor que se situa acima de 75% dos rácios da distribuição; i.e., cerca de três quartos das empresas assumem valores inferiores ao quartil superior ou, analogamente, um quarto das empresas apresentam valores superiores ao...

	Unidades de medida
	• Percentagem (%);
	• Euros (€);
	• Milhares (m);
	• Milhões (M);
	• Milhares de milhão (mM).


	3.2.6 Condições de divulgação e confidencialidade
	• Reúna a informação de menos de três empresas com reporte de informação;
	• Com total de ativo e volume de negócios inferiores a mil euros e sem pessoas ao serviço, por se considerar que o agregado não apresenta atividade relevante.
	• Os quartis da distribuição só são divulgados se o número de empresas do agregado for igual ou superior a 11;
	• Se um agregado tiver entre 6 e 10 empresas, apenas é apresentado o 2.º quartil;
	• Para agregados com menos de 6 empresas, não é fornecida qualquer informação de quartis.
	• O denominador tem um valor nulo ou negativo: se o denominador é nulo, então não é matematicamente possível o cálculo do rácio; por seu turno, um valor negativo no denominador do rácio compromete a interpretação do mesmo e distorce a distribuição dos...
	• Considere-se, a título de exemplo, a rendibilidade dos capitais próprios. Se uma empresa tem um valor positivo para o resultado líquido do exercício e um valor negativo para o capital próprio, então o seu rácio de rendibilidade do capital próprio te...
	• O valor absoluto do rácio ultrapassa um determinado limiar: dependendo do rácio, considera-se que, acima de determinado limiar, não é interpretável o resultado obtido para o rácio.
	• Tomando por exemplo o rácio da liquidez geral: se o denominador, neste caso o passivo corrente, tiver um valor próximo de zero, ainda que seja matematicamente possível calcular um valor para o rácio, esse valor tenderá a ser excessivamente elevado e...
	• Os valores agregados cumprem as condições de publicação, mas nenhuma empresa individualmente cumpre esses critérios. Neste caso, é publicada a média do agregado, mas não são divulgadas as estatísticas sobre a distribuição dos rácios. Esta situação p...
	• Os valores agregados não cumprem as condições de publicação, mas existem empresas que cumprem individualmente essas condições, pelo que são publicadas as estatísticas sobre a distribuição dos rácios mas não o valor médio do agregado. Uma situação po...




	II Anexo
	1 Formulários de indicadores  e rácios
	2 Listas de indicadores e rácios  por output
	3 Dashboards dos quadros  da empresa e do setor
	Siglas e acrónimos
	Referências
	Estudos da Central de Balanços


