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Impacto nas estatisticas divulgadas pelo Banco de Portugal das primeiras operac8es associadas ao
programa de assisténcia financeira a Portugal

No ambito do programa de assisténcia financeira a Portugal, envolvendo a Unido Europeia (UE) e o Fundo
Monetario Internacional (FMI), foram recebidos, em Maio de 2011, os primeiros fundos provenientes, por um lado, da
UE, através do Mecanismo Europeu de Estabilizagdo Financeira (European Financial Stabilisation Mechanism —
EFSM) e, por outro, do FMI, ao abrigo da Extended Fund Facility. Refira-se que, com inicio em Junho de 2011,
foram recebidos fundos provenientes da UE através do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira (European
Financial Stability Facility — EFSF).

Informagéo adicional acerca das condigbes da assisténcia financeira a Portugal pode ser consultada na brochura
publicada pelo Banco de Portugal: “Portugal — Programa de Assisténcia Financeira UE/FMI 2011-2014".

A presente nota resume 0 impacto das operagfes ocorridas em Maio, associadas a este programa de assisténcia
financeira, nas estatisticas publicadas pelo Banco de Portugal, designadamente em termos das estatisticas
monetarias e financeiras?, estatisticas da balanca de pagamentos e da posicao de investimento internacional,
estatisticas das financas publicas, contas nacionais financeiras e divida publica.

Os fundos recebidos sdo canalizados através de contas do Instituto de Gestao da Tesouraria e do Crédito Publico

(IGCP) constituidas especificamente para este efeito junto do Banco de Portugal.

Mecanismo Europeu de Estabilizac8o Financeira (Comissé&o Europeia)

Recebimento da primeira tranche do empréstimo da UE no valor de € 1 750 milhdes. Este empréstimo tera uma
maturidade de 10 anos (reembolsado de uma s6 vez na data de vencimento) e uma taxa de juro anual fixa de
5.65%. Associadas a este empréstimo foram pagas comissdes no valor de € 8 milhdes.

Extended Fund Facility (FMI)

Recebimento da primeira tranche do empréstimo do FMI no valor de € 6 308 milhdes (5 611 milhdes de DSE3),
disponibilizados ao IGCP em euros e dolares dos Estados Unidos. Este empréstimo sera amortizado em 12
parcelas iguais, a serem reembolsadas semestralmente a partir do 54° més apos o inicio do empréstimo, tendo
uma maturidade de 10 anos. A taxa de juro é variavel e esta indexada a taxa de juro fixada semanalmente pelo FMI

! http://www.bportugal.pt/pt-PT/OBancoeoEurosistema/ProgramaApoioEconomicoFinanceiro/Documents/Brochura_pt.pdf.

Adicionalmente, no Boletim Mensal de Junho de 2011 do IGCP, disponivel em http://www.igcp.pt/fotos/editor2/2011/Boletim Mensal/06BolMensal.pdf,
pode encontrar-se informagédo sobre os empréstimos recebidos em Maio, bem como as condi¢des que Ihes estéo subjacentes.

20 impacto do recebimento dos fundos no Balango do Banco de Portugal e na Sintese Monetaria foi explicado nas notas “Impacto no Balango do
Banco de Portugal dos fundos recebidos no ambito da ajuda financeira a Portugal” e “Impacto na «Sintese Monetéaria» dos fundos recebidos no
ambito da ajuda financeira a Portugal”, publicadas pelo Banco de Portugal nos dias 6 de Junho e 11 de Julho, respectivamente.

° Direitos de saque especiais.
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para empréstimos em DSE, acrescida de um spread que varia em funcéo do financiamento disponibilizado pelo FMI
e do prazo que decorreu desde o inicio do programa. O pagamento de juros é trimestral, tendo no primeiro periodo
uma taxa de juro implicita de 2.51% (taxa base 0.58% e spread de 193 pontos base).

Associado a este empréstimo, ocorreu em Maio um conjunto de operagdes, nomeadamente: pagamento de uma
comisséo de compromisso, no valor de € 69 milhées; pagamento de uma taxa de servigo, no valor de € 32 milhdes,
associadas ao recebimento da primeira tranche, ocorrendo em simultdneo o reembolso (no valor de € 16 milhdes)
de parte da comissdo de compromisso previamente paga; conversdo dos fundos de ddlares para euros, feita com
recurso ao sector monetario residente e ndo residente.

Impacto nos dominios estatisticos

A partir do més de Maio os fundos recebidos da UE e do FMI tém impacto directo nos dominios estatisticos
seguintes:

No balan¢o do Banco de Portugal:

e Aumento das responsabilidades a vista face a Administrag8es Publicas residentes;
e Reducédo das responsabilidades face a ndo residentes.

Na sintese monetaria:

¢ Reducdo do crédito liquido & Administracéo Central;
e Aumento dos depositos e equiparados (responsabilidades a vista) do sector residente;
e  Aumento dos activos liquidos do Banco de Portugal sobre o exterior.

Na balanca de pagamentos:

. Aumento de passivos de longo prazo de outro investimento das Administragdes Publicas;
. Reducgéo de passivos de curto prazo de outro investimento das Autoridades Monetarias;
. Pagamentos e recebimentos de servigos financeiros.

Nas finangas publicas:

e  Aumento do crédito liquido de nao residentes (empréstimos e depositos) ao Estado;
e Aumento da divida directa do Estado sob a forma de outros empréstimos.

Estas operacdes terdo também reflexo nas estatisticas trimestrais, isto €, na posi¢édo de investimento internacional,
nas contas nacionais financeiras e na divida publica, com data de referéncia a partir do segundo trimestre de 2011,
e que serdo publicadas a partir de Agosto de 2011.

Na posi¢éo de investimento internacional:

e Aumento de passivos de longo prazo de outro investimento das Administragdes Publicas;

e Reducdo de passivos de curto prazo de outro investimento das Autoridades Monetarias.
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Nas contas nacionais financeiras:

e Aumento de passivos das Administracdes Puablicas em empréstimos de longo prazo (patrimoénios
financeiros e transacges financeiras);
e Aumento de activos do Resto do Mundo em empréstimos de longo prazo (patriménios financeiros e

transaccdes financeiras).

Na divida publica:

e Aumento de empréstimos de longo prazo obtidos pela Administracéo Central.

Resumidamente, o impacto sera visivel nos quadros e estatisticas seguintes:

BPstat

Eeleiim SHEsies (Exploracdo multidimensional)*

Dominio Estatistico

Quadro / Colunas Quadros predefinidos

ESTATISTICAS MONETARIAS E FINANCEIRAS

BALANCO DO BANCO DE PORTUGAL

Depositos e equiparados —
responsabilidades a vista —

B21/5e6 Administra¢des Publicas
. B.2.2.2/12
Passivos do Banco de Portugal
B.2.3.2./2 - .
Depositos e equiparados —
B.24/8 e .
responsabilidades a vista —
Sector ndo Residente
SINTESE MONETARIA
Sintese Monetaria - activos B.1.1/1e15 Sintese Monetaria — Activo -

Activos liquidos sobre o exterior
— Banco de Portugal

Sintese Monetaria — Passivo -
Sintese Monetéria - passivos B.1.1/17 Depdsitos e equiparados do

sector residente —
Responsabilidades & vista

BALANGCA DE PAGAMENTOS

BALANGA CORRENTE

Servigos financeiros C.1l24/4,5¢e6 Balanca de servigos — principais
componentes
BALANGA FINANCEIRA

QOutro investimento — Administragdes Publicas - C262/7 QOutro investimento — passivos,
Passivos de longo prazo o por sector institucional

Outro investimento — Autoridades Monetarias - Outro investimento — passivos,
. c.26.2/4 ST
Passivos de curto prazo por sector institucional
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POSICAO DE INVESTIMENTO INTERNACIONAL'

OUTRO INVESTIMENTO

Administracdes Publicas - Passivos de longo Outro investimento — passivos,

C352/7 por instrumento e sector
prazo T
institucional
Outro investimento — passivos,
Autoridades Monetarias - Passivos de curto prazo C.35.2/4 por instrumento e sector

institucional
FINANCAS PUBLICAS

FINANCIAMENTO DO ESTADO

Crédito liquido de néo residentes — Empréstimos e

depositos - Total E.12.1/14
DivIDA DIRECTA DO ESTADO
Divida em moedas de paises fora da area do euro
. E.1.5/18
— Outros empréstimos
CONTAS NACIONAIS FINANCEIRAS'
CONTAS NACIONAIS FINANCEIRAS: PATRIMONIOS FINANCEIROS
Total da Economia F241/11 Patr|m0n|93 Flr_lancelr.os €
Transacgdes Financeiras
Administracdes Publicas F.24.4/11 Patrlmonlgs Financeiros e
Transacgoes Financeiras
Resto do Mundo F.2.46/4 PatnmomE)s Flr)ancelr.os e
Transacg¢6es Financeiras
CONTAS NACIONAIS FINANCEIRAS: TRANSACCOES FINANCEIRAS
Total da Economia Fi1.4.1/11 Patrlmonlgs Flr}ancelr_os €
Transacgbes Financeiras
Administragdes Publicas F.144/11 Patrlmonlgs Flr]ancelr.os €
Transacg¢Oes Financeiras
Resto do Mundo F.146/4 Patrlmom?s Flr)ancelr_os €
Transacgdes Financeiras
DivIiDA PUBLICA'
Séries Cronoldgicas - Estatisticas
- Administracdes Publicas das Finangas Publicas — Divida
bruta das AP
Séries Cronologicas - Estatisticas
- Administragao Central das Finangas Publicas — Divida

bruta das AP

* No caso da Divida Publica a informag&o esta disponivel na componente cronoldgica do BPstat

| e . . . X . - . . . . .
Tratando-se de estatisticas trimestrais as operagdes séo consideradas com as observagdes relativas ao 2° trimestre, a publicar a partir do Boletim
Estatistico de Agosto, de acordo com os respectivos calendarios de difuséo.
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