BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

NOTA DE INFORMACAO ESTATISTICA 1202017

Estudo da Central de Balancos | 30

Analise setorial das sociedades nao financeiras

em Portugal

2012-2016

18 de dezembro de 2017

O Banco de Portugal publicou hoje o Estudo da Cen-
tral de Balancos | 30, com informacdo sobre a situ-
acdo econdmica e financeira das empresas ndo fi-
nanceiras em Portugal entre 2012 e 2016.

Os resultados foram apurados com base, essenci-
almente, na informacdo da Central de Balancos do
Banco de Portugal.

Os resultados sdo apresentados para o total das
empresas, por classes de dimensdo - microempre-
sas, pequenas e médias empresas (PME) e grandes
empresas - e por setores de atividade econémica
("agricultura e pescas’, “industria”, “eletricidade e
agua”, “construcdo”, “comércio” e “outros servicos”).
A analise é ainda complementada com informagdo
relativa ao primeiro semestre de 2017 sobre os em-
préstimos bancdrios obtidos por estas empresas
no sistema financeiro residente em Portugal.

Estrutura e dinamica

Em 2016, o setor ndo financeiro incluia 418 mil empresas;
90 por cento eram microempresas e 40 por cento do vo-
lume de negécios era gerado por grandes empresas. Trés
em cada quatro empresas pertenciam ao segmento dos ou-
tros servicos ou ao comércio

Em 2016, cerca de 418 mil empresas ndo financei-
ras desenvolveram a sua atividade em Portugal.

Nove em cada dez eram microempresas, tendo es-
tas gerado 16 por cento do volume de negocios
agregado. As grandes empresas geravam 40 por
cento do volume de negdcios, apesar de constitui-
rem apenas 0,3 por cento das empresas.

O peso das microempresas e das pequenas e mé-
dias empresas (PME) aumentou ligeiramente entre
2012 e 2016 quando considerado o volume de ne-
gbcios (0,5 e 1,5 p.p., respetivamente).

Trés quartos das empresas estavam associadas aos
servigos: 49 por cento aos outros servigos e 26 por
cento ao comércio. Considerando o volume de ne-
gbcios, 0 comércio (38 por cento) e a industria
(25 por cento) assumiam maior relevancia (Gra-
fico 1).
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Em 2016, seis em cada 100 empresas integravam o
setor exportador’. Estas empresas representavam
34 por cento do volume de negdcios gerado pelas
empresas em Portugal (Grafico 2).

As empresas exportadoras assumiam maior rele-
vancia no setor da indUstria (15 por cento das em-
presas). Nos outros servicos, na agricultura e pes-
cas e na construcdo (e mesmo na eletricidade e
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agua), nove em cada dez empresas ndo evidencia-
vam qualquer relagdo com o mercado externo. No
setor do comércio, 13 por cento das empresas re-
alizavam exporta¢Bes, mesmo que insuficientes
para que integrassem o setor exportador (que
neste setor de atividade agregava apenas 5 por
cento das empresas).

O numero de empresas em atividade em Portugal
aumentou 0,6 por cento em 2016, uma variagdo in-
ferior a registada em 2015 (-1,4 p.p.).

O aumento do ndmero de empresas verificou-se
apenas na classe das microempresas; nas PME e
nas grandes empresas foi criada uma empresa por
cada trés que cessaram atividade.

A agricultura e pescas e 0s outros servi¢os foram os
Unicos setores cujo nimero de empresas em ativi-
dade aumentou em 2016.

Atividade e rendibilidade

Volume de negécios aumentou 2 por cento em 2016. Ren-
dibilidade dos capitais préprios ascendeu a 8 por cento

O volume de negdcios das empresas aumentou
2,1 por cento em 2016, evolugdo semelhante a ob-
servada em 2015 (Gréfico 3).

O aumento do volume de negdcios foi mais notorio
nas PME (4,7 por cento) e, em termos setoriais, na
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agricultura e pescas, Nos outros servigos e no co-
meércio (6, 4 e 3 por cento, respetivamente). O setor
da construcdo foi o Unico com uma diminui¢do
do respetivo volume de negdcios (-2 por cento).

O aumento do volume de negdcios das empresas
deveu-se maioritariamente a variagdo do mercado
interno. No entanto, dois ter¢os das empresas cujo
volume de negdcios cresceu aumentaram também
as suas exportagdes.

Os gastos associados a atividade operacional cres-
ceram 1,7 por cento em 2016, refletindo as
variagdes positivas registadas em todas as suas
componentes relativamente a 2015, com destaque
para os gastos com o pessoal (+4,5 por cento).

A conjugacdo do aumento do volume de negdcios e
dos gastos da atividade operacional resultou num
crescimento de 7 por cento do EBITDA, variagdo
18 p.p. inferior a registada em 2015. A proporgao de
empresas com varia¢es positivas deste indicador
também diminuiu (1 p.p., para 54 por cento em
2016).

O aumento da rendibilidade liquida determinou o
crescimento da rendibilidade dos capitais proprios
das empresas (0,7 p.p. comparativamente com o
ano anterior), que ascendeu a 8 por cento (Gra-
fico 4).
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Em 2016, 15 por cento das empresas eram consi-
deradas investidoras?, uma propor¢do superior em
4 p.p. a registada em 2012. Estas empresas eram
responsaveis por 38 por cento do volume de negé-
cios gerado pelas empresas ndo financeiras em
2016 (propor¢do 11 p.p. superior a registada em
2012) (Gréfico 5). De resto, o peso das empresas
que manifestam esta carateristica tem aumentado
de forma relativamente constante de 2012 em di-
ante (face a 2015, a variacdo foi de 1 p.p. ao nivel
do numero de empresas e de 3 p.p. quando avali-
ada a relevancia das empresas investidoras aten-
dendo ao volume de negocios).
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Estrutura financeira

Em 2016, 68 por cento do ativo era financiado por capitais
alheios; 28 por cento das empresas apresentavam capitais
préprios negativos

Em 2016, a autonomia financeira média das empre-
sas era de 32 por cento, ou seja, 68 por cento do
ativo das empresas era financiado por capitais
alheios (Grafico 6), os quais eram particularmente
relevantes nas empresas da constru¢do e da eletri-
cidade e agua.
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O aumento da autonomia financeira das empresas
em relacdo a 2015 (1 p.p.) deveu-se principalmente
a variagdes positivas dos capitais proprios. Do total
de empresas com aumentos neste indicador, 43 por
cento aumentaram mais o capital proprio do que o
ativo e 42 por cento apresentaram simultaneamente
um acréscimo do capital préprio e uma redugdo do
ativo.

A elevada dependéncia de capital alheio é particu-
larmente critica para as empresas com capitais pro-
prios negativos. Esta situa¢do ocorria em 28 por
cento das empresas em 2016, parcela, ainda assim,
1 p.p. inferior a registada em 2015.

A divida remunerada (com juros associados) e 0s
créditos comerciais constituiam as principais fontes
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de financiamento alheio. No seu conjunto repre-
sentavam 73 por cento do passivo das empresas
(peso 0,6 p.p. inferior ao registado em 2015). O re-
manescente correspondia a outros passivos, que
incluem, por exemplo, dividas ao Estado, a acionis-
tas e socios e outras contas a pagar.

Os empréstimos bancarios representavam 24 por
cento do passivo das empresas (25 por cento em
2015); os financiamentos obtidos junto de empresas
do grupo representavam 22 por cento do passivo (0
mesmo que em 2015). Os titulos de divida e os outros
financiamentos correspondiama 7 por cento e a 4 por
cento do passivo, respetivamente (pesos similares aos
registados em 2015) (Grafico 7).
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Gastos de financiamento e solvabilidade

Pressdo financeira diminuiu 3 p.p. em 2016, refletindo a
diminuicdo dos juros suportados e o aumento do EBITDA

Areducdo do peso da divida remunerada no total do
passivo contribuiu para que o0s juros suportados pe-
las empresas tenham diminuido em relagdo a 2015
(9 por cento).

A conjugacdo destas evolu¢gdes com a do EBITDA
determinou uma diminui¢do da pressao financeira
sobre as empresas (medida pelo peso dos juros no
EBITDA), de 20 por cento em 2015 para 17 por cento
em 2076. Esta diminui¢do foi registada em todas as
classes de dimensdo e setores de atividade.

Ainformacdo compilada pela Central de Responsa-
bilidades de Crédito do Banco de Portugal indica
que os empréstimos concedidos pelas instituicdes
de crédito residentes as empresas ndo financeiras
tém diminuido nos Ultimos anos. No final de junho
de 2017, representavam apenas 76,1 por cento
do valor observado no final de 2012.

A qualidade do crédito concedido as empresas
degradou-se entre o final de 2012 e o final de ju-
nho de 2017: nesse periodo, o crédito vencido au-
mentou 6 por cento. Entre o final de 2012 e o final de
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junho de 2015, 0 montante de crédito vencido tinha
aumentado 32 por cento.

Os empréstimos concedidos as empresas decres-
ceram 2,2 por cento entre o final de 2016 e o final
do primeiro semestre de 2017 (diminui¢do de
7,3 por cento quando comparado com o periodo
homologo).

No final do primeiro semestre de 2017, o racio de
crédito vencido associado ao total das empresas
era 0,4 p.p. inferior ao registado no final do ano an-
terior (Gréfico 8).

Gréfico 8 * Racios de crédito vencido (valores
em fim de perfodo)
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Financiamento por divida comercial
Financiamento liquido por divida comercial foi negativo

Em 2016, o financiamento por divida comercial re-
presentava 16 por cento do passivo das empresas.

N&o obstante, o saldo das rubricas de fornecedores
e de clientes, avaliado em termos liquidos e ponde-
rado pelo volume de negdcios, permaneceu nega-
tivo em 2016 (-3 por cento). Este resultado revela a
incapacidade das empresas em obterem financia-
mento por esta via (Grafico 9).
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" Entende-se por setor exportador o setor composto pelas empresas em que pelo menos 50 por cento do volume de negdcios tem origem na exportacdo de bens e servicos ou, em
alternativa, pelo menos 10 por cento do volume de negcios decarre de exportagdes de bens e servigos, sendo estas superiores a 150 mil euros.

2 Entendem-se por empresas investidoras o subconjunto das empresas ndo financeiras em atividade, caraterizadas por terem registado variagdes anuais dos investimentos ndo
financeiros (isto é, ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis, propriedades de investimento e ativos bioldgicos de producdo) superiores a 10 por cento ou a 100 mil euros.

Informacdo adicional disponivel em:

Dominio estatistico das estatisticas da central de balancos do BPstat | Estatisticas online

Suplemento ao Boletim Estatistico 2/2013 sobre as estatisticas das empresas ndo financeiras da Central

de Balancos

Estudo da Central de Balancos n.° 30 sobre as sociedades ndo financeiras

Banco de Portugal | info@bportugal.pt
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