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O Banco de Portugal atualiza hoje o Estudo da Central
de Balancos | 21 — Andlise das empresas do setor do
mar com informagdo sobre a evolugdo da situagdo eco-
némica e financeira das empresas pertencentes ao se-
tor do mar' entre 2011 e 2016. Este estudo foi publi-
cado pela primeira vez em 2015, com informagdo rela-
tiva ao periodo 2009-2014.

Os resultados sdo apresentados por referéncia as clas-
ses de dimensdo - microempresas, pequenas e médias
empresas (PME) e grandes empresas - e aos segmen-
tos de atividade econdmica (“pesca e atividades cone-

", "construcdo e reparacdo naval” e “transportes ma-

xas”,
ritimos”), e comparados com os resultados do total das
empresas.

Estrutura e dinamica

2,7 mil empresas com maior niimero de microempresas mas
maior preponderancia das PME no volume de negécios e ni-
mero de pessoas ao servico

Em 2015, 2,7 mil empresas (0,7 por cento das empre-
sas em Portugal) estavam associadas ao setor do mar,
sendo responsaveis por 1,2 por cento do volume de ne-
gocios e por 0,9 por cento do nimero de pessoas ao
senvico. A relevancia do setor manteve-se estavel relati-
vamente a 2011, ainda que o nUmero de empresas ati-
vas no setor do mar tenha aumentado mais do que o
do total das empresas em todo o periodo analisado,
com excegdo de 2011 (Gréfico 1).

O segmento “pesca e atividades conexas’ representava
a maioria das empresas do setor (79 por cento), do vo-
lume de negdcios (71 por cento) e do nimero de pes-
soas ao servigo (74 por cento) (Gréafico 2). Os “transpor-
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tes marftimos” e “construcdo e reparagdo naval” apre-
sentavam um peso semelhante no nimero de empre-
sas (11 e 10 por cento, respetivamente), apesar de o
primeiro ser mais preponderante no volume de nego-
cios do total do setor e no nimero de pessoas ao ser-
ViGo (21 e 14 por cento, respetivamente, que compara
com 8 e 13 por cento para a “constru¢do e reparagao
naval’).

O setor do mar era maioritariamente constituido por
microempresas (81 por cento), sendo estas no entanto
menos relevantes do que no total das empresas
(89 por cento) (Grafico 3). Consequentemente, as PME
e as grandes empresas assumiam maior relevancia no
setor (19 e 0,5 por cento das empresas, respetiva-
mente) do que no total das empresas (11 e 0,3 por
cento, respetivamente). A classe das PME era em 2015
a que maior volume de negdcios e nimero de pessoas
30 servico agregava (63 por cento em ambos os indica-
dores), com pesos 20 p.p. e 18 p.p. acima dos regista-
dos no total das empresas, respetivamente.

Atividade e rendibilidade

0Os contributos positivos dos mercados externo e interno para
o0 aumento do volume de negécios apoiaram o crescimento do
EBITDA

O volume de negdcios gerado pelas empresas do setor
do mar aumentou 7 por cento em 2015, por compara-
¢do com 2014, evolucdo similar a observada no ano an-
terior (Gréfico 4). De facto, a evolu¢do do volume de ne-
gdcios do setor foi mais favoravel do que a do total das
empresas para todo o periodo em andlise, ndo obs-
tante a diminui¢do registada no setor em 2012 (1 por
cento).
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Em 2015, os “transportes maritimos” foram o Unico
agregado cujo volume de negdcios diminuiu em rela-
¢do a 2014 (2 por cento), contrastando com as varia-
¢Bes positivas da “construcdo e reparagdo naval” e da
“pesca e atividades conexas” (34 e 8 por cento, respeti-
vamente).

O crescimento do volume de negécios em 2015 foi
transversal a todas as classes de dimensdo e crescente
com a dimensdo das empresas: 5 por cento nas mi-
croempresas, 6 por cento nas PME e 13 por cento nas
grandes empresas.

Tanto o mercado interno como o mercado externo
contribuiram para o aumento do volume de negdcios
do setor em 2015, destacando-se o contributo de
4,6 p.p. do mercado interno (que compara com 2,7 p.p.
do mercado externo).

Em 2015, 27 por cento do volume de negdcios do setor
do mar estava associado ao mercado externo (24 por
cento em 2011). No entanto, o saldo das transagdes
com o exterior foi negativo ao longo de todo o periodo
em analise e correspondia a -8 por cento do volume de
negadcios em 2015 (compara com 1 por cento no total
das empresas). De destacar, no entanto, o comporta-
mento da “constru¢do e reparacdo naval’ que, em
2015, registou um saldo positivo de 53 por cento (tendo
registado saldos semelhantes em todo o perfodo anali-
sado).

As empresas exportadoras’ representavam 13 por
cento das empresas e agregavam cerca de metade do
volume de negdcios e 42 por cento das pessoas ao ser-
Vico no setor do mar (valores 7 p.p., 14 p.p. e 18 p.p.
superiores aos do total das empresas, respetivamente).
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O EBITDA gerado pelas empresas do setor do mar au-
mentou 20 por cento em 2015 (crescimento de 25 por
cento no total das empresas), tendo registado varia-
¢Oes positivas em todo o periodo em andlise. Em 2015,
56 por cento das empresas do setor apresentaram au-
mentos do EBITDA em relagdo ao ano anterior
(Grafico 5). Por comparagdo com 2011, e com exce¢do
das grandes empresas, a propor¢do de empresas com
crescimento do EBITDA aumentou em todas as classes
de dimensdo e segmentos de atividade econdmica.
Ainda assim, uma em cada trés empresas do setor re-
gistou EBITDA negativo em 2015, valor em linha com o
do total das empresas (33 por cento).

Rendibilidade aumentou em todos os segmentos de atividade.
“Construcdo e reparagdo naval” registou 0 maior aumento

A rendibilidade dos capitais proprios do setor do mar
foi de 5 por cento em 2015 (3 p.p. inferior a do total das
empresas, mas 2 p.p. acima da observada em 2014),
tendo aumentado em todos os anos do periodo em
analise (Grafico 6). A generalidade das classes de di-
mensdo e segmentos de atividade registaram, em
2015, rendibilidades positivas que variaram entre 3 e
6 por cento. As exce¢Bes foram as microempresas,
com rendibilidade negativa de 1 por cento, e a “constru-
¢do e reparacdo naval’, que registou uma rendibilidade
de 21 por cento.

Amargem operacional (EBITDA / rendimentos) do setor
atingiu os 11 por cento em 2015, valor superior em
1 p.p. ao registado no total das empresas (Grafico 7). O
segmento dos “transportes marftimos” registava o
maior valor para o indicador (25 por cento), seguido da
“construgdo e reparacdo naval’ (11 por cento) e da
“pesca e atividades conexas” (7 por cento). A margem
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liquida (resultado liquido do periodo / rendimentos) era
semelhante no setor do mar e no total das empresas
(3 por cento), e menos dispar do que a margem opera-
cional entre os segmentos de atividade econdmica:
7 por cento Nos “transportes marftimos”, 6 por cento na
“construcdo e reparagdo naval” e 2 por cento na “pesca
e atividades conexas”. Em 2015, os “transportes marfti-
mos” apresentavam o maior diferencial entre as mar-
gens operacional e liquida (18 p.p., que compara com
5 p.p. na “pesca e atividades conexas” e na “construcao
e reparagdo naval’).

Situagdo financeira

Autonomia financeira superior a do total das empresas em
2015 apesar do aumento do passivo do setor

O racio de autonomia financeira do setor do mar era de
46 por cento em 2015, 15 p.p. acima do registado no
total das empresas (Grafico 8). Apesar de, em média, a
capacidade das empresas do setor financiarem o seu
ativo através de capitais proprios ter diminuido em re-
lagdo ao ano anterior, a autonomia financeira do setor
aumentou 2 p.p. desde 2011. No entanto, metade das
empresas do setor do mar registava, em 2015, autono-
mias financeiras inferiores a 26 por cento (27 por cento
no total das empresas).

Os “transportes marftimos” exibiam a maior autonomia
financeira média (59 por cento, face a 32 por cento ob-
servados na “pesca e atividades conexas” e na “constru-
¢do e reparagdo naval’), ainda que metade das respeti-
vas empresas apresentasse autonomias financeiras in-
feriores a 22 por cento. A propor¢do do ativo financiado
por capitais proprios era superior nas empresas de
maior dimensdo: 54 por cento nas grandes empresas,
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48 por cento nas PME e 13 por cento nas microempre-
sas.

Em 2015, o passivo do setor aumentou 13 por cento
relativamente ao ano anterior, evolug¢do contraria a re-
gistada no total das empresas, onde se registou uma
variacdo de -3 por cento (Grafico 9). Ndo obstante todas
as componentes do passivo terem aumentado em
2015, os empréstimos bancarios e 0s outros financia-
mentos foram responsaveis pelos maiores contributos
para o crescimento do passivo do setor (5 p.p. e 4 p.p.,
respetivamente).

A divida remunerada (associada ao pagamento de ju-
ros) correspondia a 48 por cento do total do passivo,
proporcdo inferior a registada no total das empresas
(58 por cento). Os empréstimos bancarios agregavam
a maior parcela da divida remunerada (39 por cento do
passivo), sendo 0 seu peso superior ao registado No to-
tal das empresas (25 por cento) em detrimento, essen-
cialmente, do peso dos financiamentos de empresas
do grupo (5 por cento no setor, em relagdo a 21 por
cento no total das empresas). Os empréstimos banca-
rios eram mais relevantes nos “transportes maritimos”
(42 por cento) e na “pesca e atividades conexas” (39 por
cento) do que na “construgdo e reparacdo naval’
(12 por cento). Neste segmento, 42 por cento do pas-
sivo estava associado a outros passivos.

Decréscimo dos juros suportados e aumento do £8/7DA refle-
tiu-se na diminuicdo da pressao financeira

Apesar de o passivo do setor ter aumentado relativa-
mente a 2014, os juros suportados diminuiram, em mé-
dia, 15 por cento, comparando com uma diminui¢cdo de
7 por cento em 2014 (Gréfico 10). Todos os agregados
apresentaram quedas dos juros suportados em 2015,
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destacando-se as microempresas (25 por cento) e a
"construcdo e reparagdo naval’ (21 por cento).

A diminui¢do dos juros suportados e o crescimento do
EBITDA do setor por comparagao a 2014 refletiram-se,
em 2015, na reducdo da pressdo financeira (dada pelo
peso dos juros suportados no EBTIDA) em 5 p.p. (Gra-
fico 11). Nesse ano, os juros suportados pelas empre-
sas do setor do mar consumiram 11 por cento do
EBITDA (20 por cento no total das empresas). A pressao
financeira do setor foi, de resto, inferior a do total das
empresas ao longo de todo o periodo em andlise.

Todas as classes de dimensdo e segmentos de ativi-
dade econdmica registaram quedas da pressdo finan-
ceira em 2015, tendo o maior decréscimo sido regis-
tado pelas microempresas (16 p.p.). O peso dos juros
suportados no EBITDA era maior nas empresas da
“pesca e atividades conexas” (17 por cento) do que nas
do “transportes maritimos” (8 por cento) e da “constru-
¢do e reparagdo naval” (3 por cento).

Depois do aumento dos empréstimos bancarios do se-
tor em 2015, a informacdo da Central de Responsabili-
dades de Crédito do Banco de Portugal mostra que os
empréstimos concedidos ao setor do mar pelo setor fi-
nanceiro residente diminuiram 4,2 por cento em 2016,
em relacdo ao final de 2015 (decréscimo de 5,3 por
cento no total das empresas). A evolugdo do crédito
concedido foi positiva no segmento da “construcdo e
reparacdo naval’, mas negativa nos segmentos da
“pesca e atividades conexas” e dos “transportes mariti-

"

mos'.

No final de 2016, 11,7 por cento do crédito concedido
as empresas do setor do mar estava em incumpri-
mento, proporcdo inferior aos 15,9 por cento regista-
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dos no total das empresas (Grafico 12). O racio de cré-
dito vencido do setor, no entanto, aumentou 2,1 p.p.
em relacdo ao final de 2015 (0,1 p.p. no total das em-
presas). A “construcdo e repara¢do naval” e a “pesca e
atividades conexas” eram 0s segmentos que apresen-
tavam os racios de crédito vencido mais elevados
(19,5e 15 por cento no final de 2016, que compara com
5 por cento nos “transportes maritimos”), apesar da re-
ducdo de 3,9 p.p. registada pela “construgdo e repara-
¢do naval’, comparativamente com o observado no fi-
nal de 2015 (redugdo de 1,1 p.p. nos “transportes mari-
timos” e aumento de 3,8 p.p. na “pesca e atividades co-
nexas”).

Em 2015, 19 por cento do passivo das empresas do se-
tor do mar correspondia a divida comercial, numa pro-
porcdo 3 p.p. superior a registada pelo total das empre-
sas. Este tipo de financiamento era mais relevante nas
empresas dos segmentos da “construgdo e reparacdo
naval” e da “pesca e atividades conexas” (33 e 25 por
cento do passivo, respetivamente). Apenas 7 por cento
do passivo das empresas dos “transportes maritimos”
estava associado a este tipo de financiamento.

No setor do mar, a divida aos fornecedores era supe-
rior a divida de clientes num valor equivalente a 3 por
cento do volume de negécios (a semelhanga do total
das empresas), refletindo a falta de capacidade das em-
presas do setor em obter financiamento por esta via.
Esta situacdo era transversal a todas as classes de di-
mensdo e segmentos de atividade econdmica, com ex-
ce¢do da “construcdo e reparagdo naval’, segmento cu-
jas empresas conseguiram (pela primeira vez desde
2011) obter financiamento liquido por divida comercial
numa propor¢do equivalente, em 2015, a 1 por cento
do volume de negdcios.
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" Para efeitos desta andlise, 0 setor do mar compreende as subdlasses 03111, 03112, 03210, 08931, 10201, 10202, 10203, 10204, 46381 e 47230 (“pesca e atividades conexas”),
30111, 30112, 30120 e 33150 (“construcdo e reparacdo naval”), 50101, 50102, 50200, 52220, 77340 e 93292 (“transportes marftimos”) da CAE-Rev.3.

? A definigdo de empresa exportadora encontra-se detalhada na publicagdo Estudos da Central de Balancos | 22 — Andlise das empresas do setor exportador en Portugal, de junho de

2015.
Informacdo adicional disponivel em:

Dominio estatistico das estatisticas da central de balancos do BPstat | Estatisticas online

Suplemento ao Boletim Estatistico 2/2013 sobre as estatisticas das empresas ndo financeiras da Central de Balancos

Estudo da Central de Balancos n.° 26 sobre as sociedades ndo financeiras

Estudo da Central de Balancos n.° 21 sobre as empresas do setor do mar

Banco de Portugal | info@bportugal.pt
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Anexo - Principais indicadores do setor do mar
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Gréfico Série 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Indicadores demogrdficos Setor do mar
Taxa de natalidade 84 76 9,1 8.8 88
Taxa de mortalidade 6,7 6,8 78 76 73
Taxa de variacdo do niimero de empresas 1.8 09 15 14 17
Taxa de variacdo do nimero de empresas / Total das empresas 1,9 0,0 07 07 1,2
Estrutura | Por segmentos de Pesca e atividades conexas
atividade econdmica Nimero de empresas 789 79,0 79,0 792 793
Volume de negdcios 74,0 741 724 70,7 i
Nimero de pessoas ao servico 729 73,8 730 729 73,7
Construcdo e reparacdo naval
Nimero de empresas 11 1.2 10,8 10,6 10,1
Volume de negdcios 6,6 6,5 6,9 6,4 79
Niimero de pessoas ao servico 133 12,0 11,9 12,2 126
Transportes maritimos
Nimero de empresas 10,0 98 10,2 10,2 10,6
Volume de negdcios 19,4 19,3 20,8 229 21,0
Niimero de pessoas ao servico 138 14,2 15,1 14,9 13,7
Estrutura | Por classes de di- Peso das microempresas (nimero de empresas)
mensio Total das empresas 88,0 889 894 894 89,1
Setor do mar 80,0 79,9 80,3 81,2 80,7
Peso das microempresas (volume de negécios)
Total das empresas 154 15,5 15,6 X 158
Setor do mar 17,2 16,0 14,8 X 15,2
Peso das microempresas (nimero de pessoas ao servi¢o)
Total das empresas 215 28,1 28,1 278 27,2
Setor do mar 19,1 188 19,0 19,2 19,2
Peso das pequenas e médias empresas (n(mero de empresas)
Total das empresas 1,7 10,9 10,4 10,3 10,6
Setor do mar 19,5 19,7 193 , 18,7
Peso das pequenas e médias empresas (volume de negécios)
Total das empresas 42,6 21 42,0 21 42,7
Setor do mar 64,5 63,2 64,9 63,7 62,8
Peso das pequenas e médias empresas (nimero de pessoas ao servi¢o)
Total das empresas 46,6 46,1 45,6 45,4 454
Setor do mar 63,3 67,3 67,9 63,9 63,1
Peso das grandes empresas (n(mero de empresas)
Total das empresas 03 0,2 0,2 0,2 03
Setor do mar 05 05 04 05 05
Peso das grandes empresas (volume de negécios)
Total das empresas 42,0 24 423 42,2 45
Setor do mar 183 208 20,3 20,8 22,0
Peso das grandes empresas (nlimero de pessoas ao servio)
Total das empresas 258 258 26,3 268 275
Setor do mar 17,6 13,9 131 16,8 178
Volume de negdcios | Contribu- | Taxa de crescimento do volume de negdcios / Setor do mar 37 -1,2 17 6,8 73
tos dos mercados externo e in- Contributo do mercado externo 3,0 16 1.0 44 27
terno (em p.p.) para a taxa de Contributo do mercado interno 07 -28 2,7 24 46
gzz(r!:emo anual (em percen- Taxa de crescimento do volume de negdcios / Total das empresas 18 -6,2 02 19 24
Proporcdo de empresas com Total das empresas 454 446 53,7 54,2 54,4
crescimento do £BITDA Setor do mar 50,3 46,8 49,8 538 559
Microempresas 49,0 47,2 493 533 558
Pequenas e médias empresas 54,3 459 51,2 54,7 56,5
Grandes empresas 81,8 333 63,6 84,6 40,0
Pesca e atividades conexas 50,7 46,6 483 53,4 56,0
Construgdo e reparacdo naval 51,5 481 58,5 511 559
Transportes maritimos 45,9 475 52,4 58,8 54,8
Rendibilidade dos capitais pro- | Total das empresas 12 00 2,7 2,7 72
prios Setor do mar 05 08 11 25 4,7
Pesca e atividades conexas 04 1.2 14 26 6,1
Construcdo e reparacao naval N.D. 0,0 10,6 52 215
Transportes maritimos 24 1,7 17 24 33
Rendibilidade por segmentos | | EBITDA/ Rendimentos
Margem operacional e margem Total das empresas 79 7,6 84 83 10,1
liquida Setor do mar 8,7 9,2 9,6 10,2 13
Pesca e atividades conexas 52 50 49 6,1 6,9
Construgdo e reparacdo naval -1,5 54 8,6 6,6 10,9
Transportes maritimos 238 24,3 243 22,2 24,8
RLP / Rendimentos
Total das empresas 0,5 0,0 1.2 1.2 33
Setor do mar 03 0,6 08 19 33
Pesca e atividades conexas -0,1 -03 04 038 18
Construgdo e reparacdo naval -11.9 0,0 34 1,6 59
Transportes maritimos 56 41 40 5,0 6,8
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Grafico Série 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
8  Autonomia financeira | Média Autonomia financeira (média ponderada)
ponderada e mediana da distri- Total das empresas 29,7 29,3 29,8 29,6 315
buigo Setor do mar 443 475 46,7 48,7 46,3
Microempresas 233 20,6 17,7 19,6 134
Pequenas e médias empresas 51,6 514 51,8 53,8 479
Grandes empresas 348 488 473 488 54,4
Pesca e atividades conexas 313 31,7 32,0 32,0 319
Construcdo e reparacdo naval -183 30,6 319 311 323
Transportes maritimos 62,3 60,6 585 62,8 59,0
Autonomia financeira (mediana)
Total das empresas 24,1 233 23,6 250 26,6
Setor do mar 259 26,3 25,0 24,1 26,1
Microempresas 237 22,2 204 19,6 219
Pequenas e médias empresas 319 324 34,6 36,7 363
Grandes empresas 388 45,6 359 35,0 40,1
Pesca e atividades conexas 26,1 265 253 24,2 26,2
Construcdo e reparacdo naval 23,2 21,0 234 26,2 29,5
Transportes maritimos 29,9 30,5 238 225 24
9 Passivo | Contributos das com- | Taxa de crescimento do passivo / Total das empresas 14 -19 -18 14 34
ponentes (em p.p.) paraataxa | Taxa de crescimento do passivo / Setor do mar 19 5,2 44 -4,0 12,6
de crescimento anual (em per- Contributo dos titulos de divida 04 0,6 04 0,0 08
centagem) Contributo dos empréstimos bancdrios 0,0 -18 49 38 46
Contributo dos financiamentos de empresas do grupo 0,5 17 11 0,0 1.2
Contributo dos outros financiamentos obtidos 0,7 -3 08 0,6 0,6
Contributo dos créditos comerciais 0,1 0,1 02 09 15
Contributo dos outros passivos 1,1 1,9 2,0 0,7 39
10 Juros suportados | Média pon- | Taxa de crescimento dos juros suportados (média ponderada)
derada e mediana da taxa de Total das empresas 262 47 64 63 11,8
crescimento anual Setor do mar 438 56 15 70 14,8
Microempresas 24,5 -16,1 -208 17,0 251
Pequenas e médias empresas 254 79 55 -148 -13,6
Grandes empresas 85,2 -20,0 89 0,7 -144
Pesca e atividades conexas 40,7 0,8 08 6,2 -154
Construgdo e reparacdo naval 791 -83,2 14,4 -20,6 21,0
Transportes maritimos 40,0 234 -6,5 14 131
Taxa de crescimento dos juros suportados (mediana)
Total das empresas 93 224 315 -20,2 -225
Setor do mar -23 -16,2 -245 -148 -19,0
Microempresas 174 238 -325 -235 -24,0
Pequenas e médias empresas 133 0,5 -14,6 -4,0 1,7
Grandes empresas 62,6 10,1 11 33 -16,6
Pesca e atividades conexas 0,0 -154 -238 -158 -183
Construcdo e reparacdo naval 313 -185 -238 15,6 224
Transportes maritimos -45 -22.8 31,6 58 -29.5
11 Peso dos juros suportados no Total das empresas 305 355 30,0 279 19,7
EBITDA Setor do mar 224 20,3 191 158 mi
Microempresas 35,2 1325 30,6 285 12,2
Pequenas e médias empresas 16,4 16,5 15,3 135 10,3
Grandes empresas 355 259 27,2 18,1 12,2
Pesca e atividades conexas 31,0 321 334 24,4 16,8
Construgdo e reparacdo naval N.D. 133 89 9,4 34
Transportes maritimos 10,4 12,7 11,2 9,7 7,6
12 Rdcios de crédito vencido (valo- | Total das empresas 72 108 138 15,4 158 159
res em fim de periodo) Setor do mar 6,3 8,1 8,7 8,6 9,6 1,7
Pesca e atividades conexas 93 16 1222 115 13 15,0
Construcdo e reparagdo naval 45 249 375 30,8 234 19,5
Transportes maritimos 05 07 17 34 6.2 50

NOTAS: Os agregados "Microempresas", "Pequenas e médias empresas”, "Grandes empresas”, "Pesca e atividades conexas", "Construcdo e reparacdo naval" e "Transportes maritimos" respeitam a
componentes do setor do mar, exceto onde indicado. De forma andloga, os contributos apresentados respeitam sempre a contributos para o total do setor analisado. Todos os valores sdo expressos em
percentagem, exceto quando o indicador respeita a contributos (em p.p.). As células sombreadas ndo se encontram representadas graficamente. Indicadores ndo calculados sinalizados com “N.D.". Os
valores referentes ao Grafico 12 respeitam a dezembro de cada periodo.
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