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O Banco de Portugal atualiza hoje o Estudo da Central
de Balancos | 14 - Andlise do Setor Automdvel com in-
formagdo sobre a situagdo econdmica e financeira das
empresas do setor automovel' entre 2011 e 2016.

Este Estudo foi publicado pela primeira vez em 2013,
com informagdo relativa ao perfodo 2008-2013.

Os resultados sdo apresentados por referéncia as
classes de dimensdo - microempresas, pequenas e
médias empresas (PME) e grandes empresas - e aos
segmentos de atividade econdémica (“fabricagdo auto-
movel” e “comércio automaovel”). Adicionalmente é efe-
tuada uma analise comparativa com o total das em-
presas.

Estrutura e dindmica

Ntimero de empresas aumentou 1,7 por cento em 2015. PME
dominavam em niimero de pessoas ao servico

Em 2015, o setor automdvel compreendia 4 por cento
das empresas em Portugal (15 mil empresas), repre-
sentando 7 por cento do volume de negdcios e 4 por
cento do nUimero de pessoas ao servico. A relevancia
do setor automaével no total das empresas era similar
aregistada em 2011, ainda que o peso do setor tenha
aumentado 0,6 pontos percentuais (p.p.) No que se re-
fere ao volume de negdcios.

O ndmero de empresas em atividade no setor auto-
movel aumentou 1,7 por cento em relacdo a 2014
(05 p.p. acima do total das empresas), denotando
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uma recuperacao perante a relativa estagnagao regis-
tada nos anos anteriores (Grafico 1).

Em 2015, por cada empresa do setor que cessou ati-
vidade foram criadas 1,3 novas empresas. O racio de
natalidade / mortalidade atingiu nesse ano 0 maximo
do perfodo em analise, em virtude da redugdo da taxa
de mortalidade em 0,5 p.p. e do aumento da taxa de
natalidade em 1,2 p.p..

De entre os segmentos de atividade que compdem o
setor, 0 “comércio automdével” destacava-se ao repre-
sentar 97 por cento das empresas e 69 por cento do
volume de negdcios e das pessoas ao servico do setor
em 2015 (Gréfico 2).

A semelhanca do total das empresas, o setor era mai-
oritariamente constituido por microempresas (90 por
cento das empresas). No entanto, as grandes empre-
sas eram responsaveis pela maior parcela do volume
de negdcios (47 por cento, apesar de representarem
apenas 0,4 por cento das empresas). As PME agrega-
vam a maior parcela do ndmero de pessoas ao servico
(40 por cento) e eram responsaveis por 41 por cento
do volume de negdécios do setor, representando
10 por cento das empresas (Grafico 3).

O distrito de Lisboa agregava 35 por cento do volume
de negdcios do setor, seguido dos distritos do Porto
(16 por cento) e de Setubal (13 por cento). No entanto, o
setor assumia maior relevancia em Braganga, onde tota-
lizava 37 por cento do volume de negdcios das empresas
al sediadas.

Grafico 2 « Estrutura | Por segmentos de ati-
vidade econdmica (2015)
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Atividade e rendibilidade

0 volume de negdcios aumentou em todas as classes de di-
mensdo e segmentos de atividade

Continuando a recuperagdo observada a partir de
2012, o volume de negécios do setor automovel au-
mentou 14 por cento em 2015, um crescimento su-
perior ao verificado no total das empresas (2 por
cento), embora similar ao registado em 2014.

O acréscimo do volume de negdécios do setor foi trans-
versal as diferentes classes de dimensdo e a ambos os
segmentos de atividade. Merece destaque 0 “comér-
cio automavel’, com um aumento do volume de ne-
goécios de 16 por cento e um contributo de 11 p.p.
para a variagao do volume de negdcios do setor.

O mercado interno tem determinado a evolu¢do do
volume de negdcios do setor (contributo de 11 p.p.
em 2015, superior ao contributo de 2 p.p. do mercado
externo) (Grafico 4). Contudo, o contributo das expor-
tagdes para a variacdo do volume de negécios, em
2015, aumentou, enquanto o do mercado interno di-
minuiu.

Em 2015, 3 por cento das empresas pertenciam ao
setor exportador?. Estas empresas eram responsa-
veis por 33 por cento do volume de negécios do setor,
valores que comparam com 6 por cento e 37 por
cento no total das empresas, respetivamente. Estas
empresas tinham 32 por cento das pessoas ao servico
do setor automovel, percentagem superior a obser-
vada no total das empresas (24 por cento).

Grafico 3 * Estrutura | Por classes de dimen-
sdo (2015)
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O EBITDA do setor diminuiu 1 por cento em 2015, de-
pois de ter aumentado 30 por cento em 2014 e 29 por
cento em 2013 (0 £BITDA do total das empresas au-
mentou 25 por cento em 2015, apds ter registado um
aumento de 1 por cento em 2014).

Em 2015, o EBITDA aumentou em 59 por cento das
empresas do setor automadvel, mais 3 p.p. do que em
2014 e 17 p.p. acima da propor¢do registada em 2011
(Gréfico 5). A percentagem de empresas com EBITDA
negativo no setor foi de 35 por cento em 2015, valor
inferior em 7 p.p. ao verificado em 2011.

“Fabricacdo automével” teve a rendibilidade mais elevada

A rendibilidade dos capitais préprios do setor foi de
6 por cento em 2015, valor idéntico ao observado em
2014 e inferior ao registado no total das empresas
(7 por cento) (Grafico 6). A “fabricagdo automovel”, no
entanto, apresentou uma rendibilidade mais elevada:
14 por cento, que compara com 0,6 por cento no “co-
mércio automovel”.

Por classes de dimensdo, a rendibilidade das mi-
croempresas foi negativa em 10 por cento, contras-
tando com as restantes classes, que registaram rendi-
bilidades positivas (4 por cento nas PME e 10 por
cento nas grandes empresas).

Amargem operacional do setor (EBITDA/ rendimentos) to-
talizou 4 por cento em 2015 e a margem liquida (re-
sultado liquido do perfodo / rendimentos) 1 por cento,
valores inferiores aos do total das empresas (10 e
3 por cento, respetivamente) (Grafico 7). A “fabricacdo
de automdveis” apresentou, em 2015, o melhor de-
sempenho do setor, com uma margem operacional

Graéfico 4 * Volume de negdcios | Contributos
dos mercados externo e interno (em p.p.) para
a taxa de crescimento anual (em percentagem)
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de 7 por cento (2 por cento no “comércio automavel”)
e uma margem liquida de 3 por cento (0,1 por cento
no “comércio automovel”).

Situagdo financeira

0 passivo do setor aumentou 6 por cento, em contraste com
o0 observado no total das empresas

Em 2015, o racio de autonomia financeira do setor si-
tuava-se em 30 por cento (32 por cento no total das
empresas), valor gue se manteve relativamente inalte-
rado no periodo 2011-2015 (Grafico 8). O valor médio
do racio de autonomia financeira do setor em 2015
era, no entanto, superior ao registado por pelo menos
metade das suas empresas (15 por cento). Para esta
situacdo contribuiu a maior autonomia financeira das
grandes empresas (36 por cento) e das PME (32 por
cento), quando comparadas com as microempresas
(12 por cento), estando estes valores mais proximos
das respetivas medianas das distribui¢des de valores
individuais.

Por segmentos de atividade econémica, em 2015, a
“fabricagdo automdvel” registou valores médios
(43 por cento) e medianos (30 por cento) de autono-
mia financeira superiores aos do “comércio automo-
vel” (25 e 15 por cento, respetivamente).

Em contraste com o observado no total das empre-
sas, 0 passivo do setor aumentou em 2015 (6 por
cento) depois de também ter aumentado em 2014
(4 por cento) (Grafico 9). Com exce¢do dos emprésti-
mos bancarios, que decresceram 2 por cento, todas
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as componentes do passivo do setor aumentaram,
destacando-se os contributos dos créditos comerciais
(2,5 p.p.), dos outros passivos (1,9 p.p.) e dos financia-
mentos de empresas do grupo (1,8 p.p.).

A divida remunerada representava 37 por cento do
passivo do setor, um peso inferior ao observado no
total das empresas (58 por cento) e ao registado pelo
setor em 2011 (44 por cento). Os empréstimos ban-
carios correspondiam a 49 por cento da divida remu-
nerada do setor em 2015 e representavam 18 por
cento do respetivo passivo.

Pressdo financeira foi inferior a do total das empresas pelo ter-
ceiro ano consecutivo

Os juros suportados pelo setor automovel diminui-
ram, em média, 7 por cento em 2015 (12 por cento no
total das empresas). Metade das empresas do setor
registou diminuicdes superiores a 19 por cento
(22 por cento para o total das empresas) (Grafico 10).
Areducdo dos juros suportados foi superior nas gran-
des empresas e na “fabricacdo automdvel” (diminui-
¢Bes de 21 por cento e 20 por cento, respetivamente).
Nas microempresas 0s juros suportados decresce-
ram 2 por cento e nas PME aumentaram 1 por cento.
O “comércio automdvel” registou uma reducdo de
4 por cento.

O racio de pressédo financeira do setor automavel, ava-
liado pelo peso dos juros suportados no EBITDA agre-
gado do setor, diminuiu 1 p.p. relativamente ao ano
anterior, situando-se em 18 por cento (Grafico 11).
Este valor foi inferior ao observado no conjunto das
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empresas pelo terceiro ano consecutivo (20 por cento
em 2015).

O decréscimo da pressdo financeira foi comum aos
dois segmentos do setor. Em 2015, no “comércio au-
tomovel”, os juros suportados consumiram 35 por
cento do EBITDA, uma percentagem superior a regis-
tada na “fabricagdo automavel” (5 por cento).

O nivel médio de pressdo financeira era mais elevado
nas empresas de menor dimensdo: 59 por cento nas
microempresas, 24 por cento nas PME e 9 por cento
nas grandes empresas. A significativa redugdo do va-
lor do indicador nas microempresas em 2015 esteve
associada a uma margem operacional marginalmente
positiva em 2014 (0,2 por cento).

Segundo a informagdo da Central de Responsabilida-
des de Crédito do Banco de Portugal, no primeiro se-
mestre de 2016, os empréstimos concedidos ao setor
automovel pelo setor financeiro residente aumenta-
ram 4,9 por cento (decréscimo de 2,1 por cento no to-
tal das empresas).

No final do primeiro semestre de 2016, 11,6 por cento
do crédito concedido ao setor encontrava-se em in-
cumprimento (7,4 por cento no final de 2011), valor
inferior ao verificado no total das empresas (16,7 por
cento, que compara com 7,2 por cento no final de

Grafico 11 * Peso dos juros suportados no
EBITDA
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2011) (Grafico 12). A propor¢do de crédito em incum-
primento no setor automavel diminuiu de 2013 em
diante, evolugdo que contrasta com os aumentos con-
secutivos observados no total das empresas. O seg-
mento do “comércio automdvel” apresentava um ra-
cio de crédito vencido mais elevado do que o seg-
mento da “fabricacdo automovel” (12,8 por cento e
4,6 por cento, respetivamente). Por classes de dimen-
sdo, o racio de crédito vencido era superior nas mi-
croempresas (27,6 por cento).

Os créditos comerciais constitufam a principal compo-
nente do passivo do setor (36 por cento em 2015, que
compara com 16 por cento no total das empresas).
Este tipo de financiamento mostrou-se mais relevante
para o segmento da “fabricagdo automovel” (44 por
cento do passivo; 33 por cento no “comércio automo-
vel”). Ao contrario da maioria dos setores de atividade
econdmica, o setor automadvel conseguiu obter finan-
ciamento liquido por divida comercial, apresentando
um diferencial positivo entre o saldo de fornecedores
e de clientes equivalente a 3 por cento do seu volume
de negdcios. Esta situagdo foi transversal aos dois seg-
mentos de atividade e a todas as classes de dimensdo,
com destaque para os diferenciais registados pelas
grandes empresas e no “comércio automaovel” (4 por
cento em ambos 0s €asos).
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" Para efeitos desta andlise, 0 setor automdvel compreende ndo 0 as atividades de produggo de veiculos automdveis e respetivas componentes, como também as atividades que
se desenvolvem a jusante destas, designadamente no ambito do comércio e manutencdo de veiculos automéveis. Assim, consideram-se pertencentes a este setor as empresas
dlassificadas nos Grupos 291, 292, 293 (“fabricacdo automével”) e 451, 452 e 453 (“comércio automdvel”) da CAE-Rev.3, atividades econdmicas inseridas no ambito das
Seccdes C - Inddstrias Transformadoras e G - Comércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos automéveis e motociclos.

2 Adefinicdo de setor exportador encontra-se detalhada na publicaggo Estudos da Central de Balancos | 22 — Andlse das empresas do setor exportador em Portugal, de junho de 2015.

Informacdao adicional disponivel em:

Dominio estatistico das estatisticas da central de balancos do BPstat| Estatisticas online

Suplemento ao Boletim Estatistico 2/2013 sobre as estatisticas das empresas néao financeiras da Central

de Balancos

Estudo da Central de Balancos n.° 26 sobre as sociedades ndo financeiras

Estudo da Central de Balancos n.° 14 sobre as empresas do setor automoével

Banco de Portugal | info@bportugal.pt
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Anexo - Principais indicadores do setor automovel
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Grafico Série 20m 2012 2013 2014 2015 2016
1 Indicadores demogréficos Setor automével
Taxa de natalidade 6,4 58 6,7 6,8 79
Taxa de mortalidade 55 6,2 70 6,9 6,4
Taxa de variacdo do nimero de empresas 09 -0,4 -03 -0,1 17
Taxa de variacdo do nimero de empresas / Total das empresas 19 0,0 0,7 0,7 12
2 Estrutura | Por segmentos de | Fabricacdo automével
atividade econdmica Nimero de empresas 32 32 3,1 3,1 3,1
Volume de negcios 324 36,5 343 32,2 31
Ndmero de pessoas ao servico 278 295 30,6 31,1 314
Comércio automgvel
Ndmero de empresas 96,8 96,8 96,9 96,9 96,9
Volume de negdcios 67,6 635 65,7 67,8 689
Niimero de pessoas ao servico 72,2 70,5 69,4 68,9 68,6
3 Estrutura | Por classes dedi- | Peso das microempresas no nimero de empresas do agregado
mensao Total das empresas 88,0 88,9 89,4 89,4 89,1
Setor automével 88,7 89,5 90,1 90,2 90,1
Peso das microempresas no volume de negécios do agregado
Total das empresas 154 15,5 15,6 15,7 158
Setor automével 119 13,0 131 123 119
Peso das microempresas no ntimero de pessoas ao servico do agregado
Total das empresas 275 281 281 278 27,2
Setor automével 318 32,2 325 32,2 318
Peso das pequenas e médias empresas no nimero de empresas do agregado
Total das empresas 1,7 10,9 10,4 10,3 10,6
Setor automével 10,9 101 95 94 95
Peso das pequenas e médias empresas no volume de negdcios do agregado
Total das empresas 42,6 21 42,0 21 42,7
Setor automével 422 423 43 404 408
Peso das pequenas e médias empresas no nimero de pessoas ao servico do agregado
Total das empresas 46,6 46,1 45,6 454 454
Setor automével 433 422 409 39,9 40,2
Peso das grandes empresas no nimero de empresas do agregado
Total das empresas 03 0.2 0.2 0.2 03
Setor automével 04 04 03 04 04
Peso das grandes empresas no volume de negdcios do agregado
Total das empresas 42,0 04 023 422 415
Setor automével 459 47 42,6 473 473
Peso das grandes empresas no nimero de pessoas ao servi¢o do agregado
Total das empresas 258 258 263 268 275
Setor automével 249 25,6 26,7 279 28,1
4 Volume de negécios | Contri- | Taxa de crescimento do volume de negdcios / Setor automével -12,0 -19,5 19 14,2 13,7
butos dos mercados externo e Contributo do mercado externo 32 -1.2 05 15 23
interno (em p.p.) para a taxa Contributo do mercado interno -15,2 -18.3 24 12,7 14
de crescimento anual (em ) L
Taxa de crescimento do volume de negécios / Total das empresas -1.8 6.2 02 19 24
percentagem)
5 Proporcdo de empresas com | Total das empresas 454 44,6 537 54,2 54,4
crescimento do £BITDA Setor automével 412 429 56,1 55,1 585
Microempresas 422 439 55,6 54,3 585
Pequenas e médias empresas 335 352 60,0 614 583
Grandes empresas 183 358 76,5 67,9 63,2
Fabricacdo automavel 479 4.4 60,9 613 56,0
Comércio automével 41,0 4238 56,0 54,9 58,6
6 Rendibilidade dos capitais Total das empresas 12 0,0 2,7 2,7 72
proprios Setor automével 04 2,7 14 59 59
Fabricagdo automvel 11,0 92 101 138 14,2
Comércio automével 438 9,1 35 12 06
7 Rendibilidade por EBITDA / Rendimentos
segmentos | Margem opera- Total das empresas 79 76 84 83 10,1
clonal e margem liquida Setor automovel 31 28 36 41 36
Fabricacdo automavel 63 6,0 6,6 72 6,6
Comércio automdvel 16 09 2,0 26 2,2
RLP / Rendimentos
Total das empresas 05 0,0 12 1.2 33
Setor automével 01 0,6 03 12 11
Fabricacdo automével 22 19 22 31 32
Comércio automovel -1,0 2,0 0,7 02 0,1
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Grafico Série 2011 2012 2013 2014 2015 2016
8 Autonomia financeira | Autonomia financeira (média ponderada)
Média ponderada e medi- Total das empresas 29,7 293 29,8 29,6 315
ana da distribuigdo Setor automével 292 292 292 296 295
Microempresas 12,1 89 10,4 10,1 11,6
Pequenas e médias empresas 26,9 29,7 31,8 31,9 31,8
Grandes empresas 38,7 403 38,0 375 358
Fabricagdo automvel 37,7 39,4 39,4 414 425
Comércio automavel 263 256 256 253 248
Autonomia financeira (mediana)
Total das empresas 24,1 233 236 25,0 26,6
Setor automével 15,0 13,6 129 136 15,2
Microempresas 123 10,6 10,0 10,5 121
Pequenas e médias empresas 2717 285 29,0 319 329
Grandes empresas 34,7 384 31,6 339 32,6
Fabrica¢do automével 268 272 28,6 312 304
Comércio automével 14,7 13,1 123 13,0 14,7
9 Passivo | Contributos das | Taxa de crescimento do passivo / Total das empresas 14 -19 -1,8 -14 34
componentes (em p.p.) Taxa de crescimento do passivo / Setor automével -88 -10,7 21 43 58
para a taxa de crescimento Contributo dos titulos de divida 0,1 04 03 04 0,1
anual (em percentagem) Contributo dos empréstimos bancarios A7 -40 23 07 05
Contributo dos financiamentos de empresas do grupo 05 08 -13 26 18
Contributo dos outros financiamentos obtidos 08 05 05 0,0 0,1
Contributo dos créditos comerciais 53 -45 18 25 25
Contributo dos outros passivos -1.8 2,0 0,6 3.2 19
10 Juros suportados | Média | Taxa de crescimento dos juros suportados (média ponderada)
ponderada e mediana da Total das empresas 262 47 6,4 6,3 118
taxa de crescimento anual Setor automavel 263 -78 12,7 8,7 14
Microempresas 1322 88,7 -17.8 -14,8 17
Pequenas e médias empresas 14,9 228 -12,5 82 08
Grandes empresas 524 21,1 8,7 48 -209
Fabricacdo automével 19,7 28 6,2 -14,8 20,0
Comércio automével 279 -10,1 -143 70 4,2
Taxa de crescimento dos juros suportados (mediana)
Total das empresas 93 224 315 -20,2 225
Setor automével 4.8 17,2 27,6 174 -18,9
Microempresas -12,2 -22,2 2313 =219 214
Pequenas e médias empresas 209 24 -14,1 -84 115
Grandes empresas 453 -12,6 94 3,7 -157
Fabricacdo automével 27 -11.9 21,0 -12.9 -18,2
Comércio automével 53 -17,4 21,7 -17,8 -19,0
11 Pesodos juros suportados | Total das empresas 305 355 30,0 279 19,7
no £BITDA Setor automavel 32,0 40,6 274 192 18,0
Microempresas N.D. N.D. N.D. 6373 58,6
Pequenas e médias empresas 58,5 2 355 233 241
Grandes empresas 16,2 15,6 134 104 9,2
Fabricagdo automavel 88 10,5 9.3 6.8 54
Comércio automével 714 153,6 60,6 358 355
12 Récios de crédito vencido | Total das empresas 72 10,8 138 154 16,2 16,7
(valores em fim de perf- | Setor automével 74 109 138 128 122 11,6
odo) Fabricagdo automavel 26 38 45 46 50 46
Comércio automével 82 12,1 15,5 141 13,4 128
NOTAS:

0s agregados "Microempresas", "Pequenas e médias empresas", “Grandes empresas”, "Fabricagdo automavel” e "Comércio automavel" respeitam a componentes do setor automével, exceto onde indicado. De forma
andloga, os contributos apresentados respeitam sempre a contributos para o total do setor analisado. Todos os valores em percentagem, exceto quando o indicador respeita a contributos (em p.p.). As células sombreadas
ndo se encontram representadas graficamente. Indicadores ndo calculados sinalizados com “N.D.”. Os valores referentes ao Grafico 12 respeitam a dezembro de cada perfodo, com excegao do Gltimo, dizendo respeito,
neste caso, a junho.



