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Banco de Portugal divulga estatisticas de balanco e
taxas de juro dos bancos relativas a 2014

O Banco de Portugal publica hoje, no Boletim Estatistico,
as estatisticas de balanco e de taxas de juro dos bancos
relativas a dezembro de 2014.

Estas estatisticas foram compiladas de acordo com as
novas orientacdes metodoldgicas do Banco Central
Europeul, gue, em consonancia com o Sistema Europeu
de Contas Nacionais e Regionais da Unido Europeia —
SEC 2010, alteram a classificacdo setorial das entidades
que sdo contrapartes nas operagdes realizadas pelos
bancos.

As principais alteragdes nas estatisticas de balanco e de
taxas de juro das instituicdes financeiras monetarias
(IFM)? foram:

i) Varias unidades institucionais publicas, anterior-
mente classificadas como sociedades financeiras
ou sociedades ndo financeiras, passaram a fazer
parte do setor das administrages publicas;

ii) O universo das sociedades ndo financeiras foi
reduzido, na sequéncia da reclassificacdo de
entidades para o setor das sociedades financei-
ras e para o setor das administragGes publicas;

iii)  Um numero significativo de sociedades gestoras
de participagOes sociais (SGPS) e special purpose
entities (SPE: sociedades de finalidade especial
qgue obtém financiamento para a empresa-mae),

1 Regulamentos n.2 1071/2013 (BCE/2013/33) e n.2 1072/2013 (BCE/2013/34) do
Banco Central Europeu, transpostos para a Instrugdo n2 25/2014 do Banco de Portugal.
Esta nova legislagdo introduziu, entre outras alteragdes, a uniformizagdo destas
estatisticas com o novo Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais da Unido
Europeia - SEC 2010. Mais informagdes sobre estas alteragdes podem ser encontradas
no sitio do Banco de Portugal, em http://www.bportugal.pt/pt-
PT/Estatisticas/MetodologiaseNomenclaturasEstatisticas/AlteracoesMetodolégicasSEC
2010BPM6/Paginas/AlteracoesMetodolégicasSEC2010BPM6.aspx

Engloba informagdo do Banco de Portugal, dos outros bancos e dos fundos do
mercado monetario, o que corresponde ao conceito de Instituicbes Financeiras Mone-
tarias.

anteriormente classificadas como sociedades

ndo financeiras, foram reclassificadas no setor

das sociedades financeiras.
Na presente nota sdo apresentadas as posi¢des no final
de dezembro de 2014, compiladas de acordo com o SEC
2010. Foi assumida uma quebra de série nas posicoes
de dezembro; o efeito da alteracdo da classificacdo
setorial foi registado como uma reclassificacdo nesse
més, ndo influenciando, como tal, os valores das tran-
sacdes mensais e das taxas de variacdo anual’.

Os graficos 1 e 2 ilustram os impactos das alteracGes
nos principais indicadores das operagdes bancarias de
créditos e depdsitos em relagdo aos setores institucio-
nais de contrapartida.

Gréfico 1
Crédito Interno SEC 95 vs. SEC 2010
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® para mais informagdes sobre o cdlculo das taxa de variagdo anual (tva) vide as Notas
explicativas do Boletim Estatistico, disponiveis em http://www.bportugal.pt/pt-
PT/Estatisticas/PublicacoesEstatisticas/BolEstatistico/Publicacoes/notas-exp-be.pdf
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Grafico 2

Depdsitos SEC 95 vs. SEC 2010
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Relativamente as estatisticas de taxas de juro, o
impacto da introducdo do novo regulamento e da
classificagdo SEC 2010 foi negligenciavel.

Estatisticas de balanco*

Aplicacoes

Crédito interno

Em 2014 e pelo quarto ano consecutivo, o crédito
interno concedido pelo setor bancario decresceu.

No final de 2014, o crédito interno totalizava 312 mil
milhdes de euros, menos 18,7 mil milhGes de euros do
que no final de 2013 (grafico 3). Este comportamento
traduziu-se em taxas de variacdo anual negativas
durante o ano de 2014, embora apresentando uma
tendéncia de subida desde abril de 2014. Em dezembro,
a taxa de variagao anual atingiu -5,6 por cento, em linha
com o valor registado no periodo homdlogo.

Inclui informagdo do Banco de Portugal, dos outros bancos e dos fundos do merca-
do monetario. Informagdo disponivel nos quadros A.8, A.9 e B.1.1 a B.1.3 do Boletim
Estatistico e no BPstat | Estatisticas online nas componentes de séries cronoldgicas e
exploragdo multidimensional.
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Grafico 3
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Para a contracdo do crédito contribuiu a generalidade
dos setores, com excegao das administracdes publicas,
verificando-se redugdes no crédito a sociedades ndo
financeiras, instituicdes financeiras ndo monetdrias e
particulares de 14,1, 2,5 e 4,2 mil milhdes de euros,
respetivamente. O crédito as administracdes publicas
registou um aumento de cerca de 2,1 mil milhdes de
euros em relacdo ao final de 2013.

A semelhanca de anos anteriores, a reducdo do crédito
a sociedades ndo financeiras ocorreu, sobretudo, nos
empréstimos, que diminuiram 13,1 mil milhdes de
euros desde o final de 2013. A componente do crédito
relativa aos titulos e participagdes em carteira das IFM
reduziu-se apenas mil milhées de euros. Em dezembro
de 2014, a taxa de variacdo anual dos empréstimos a
sociedades ndo financeiras fixou-se em -7,8 por cento,
representando uma redugdo de 3,1 p.p. comparativa-
mente a 2013. Ajustada de vendas de carteiras de cré-
dito por parte dos bancos, a taxa de varia¢do anual dos
empréstimos a sociedades ndo financeiras foi de -7,1
por cento no final de 2014 (-2,9 por cento no final de
2013).

O stock de empréstimos a particulares continuou a
diminuir, com destaque para a finalidade habitacdo,
qgue decresceu 3,9 mil milhdes de euros em relagao a
dezembro de 2013. As taxas de variagdo mantiveram-
se negativas, tanto na finalidade habitacdo (-3,8 por
cento), como nos segmentos de consumo e outros fins
(-2,2 e -2,9 por cento, respetivamente).

As taxas de variacdo anual dos empréstimos, tanto de
particulares como de sociedades ndo financeiras, tém
apresentado valores negativos desde junho de 2011.
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Ativos liquidos sobre o exterior do setor monetario

Em 2014, os ativos liquidos (de passivos) sobre o exte-
rior do setor monetario aumentaram 13,8 mil milhdes
de euros, em resultado dos contributos do Banco de
Portugal e dos bancos, que registaram acréscimos de
12,0 e 1,8 mil milhdes de euros, respetivamente. Nao
obstante, a posicdo externa liquida do setor monetario
manteve-se negativa, totalizando, em dezembro de
2014, -13 mil milhGes de euros de ativos liquidos (gra-
fico 4), refletindo essencialmente os ativos externos
liquidos negativos do Banco de Portugal.

Grafico 4

Ativos liquidos sobre o exterior do setor monetario
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Os ativos liquidos sobre o exterior dos bancos conti-
nuaram a aumentar. Os bancos apresentaram, em
todos os meses, uma posicdao externa liquida positiva
que, no final do ano, se fixou em 3,2 mil milhGes de
euros.

Pelo contrario, apesar do aumento dos ativos liquidos do
Banco de Portugal sobre o exterior (refletindo, essen-
cialmente, a reducdo do financiamento do Eurosistema
aos bancos residentes), o Banco Central continuou a
apresentar uma posicdo externa liquida negativa, tal
como tem vindo a ocorrer desde meados de 2010. No
final de 2014, os ativos liquidos sobre o exterior do Ban-
co de Portugal perfaziam -16,2 mil milhGes de euros.

Recursos

Financiamento do Eurosistema

Em 2014, o financiamento obtido pelos bancos portu-
gueses junto do Eurosistema decresceu 16,7 mil

milhGes de euros, com particular incidéncia nas opera-
¢Oes de refinanciamento de prazo alargado (grafico 5).
No final do ano, o montante total das operacgbes de
cedéncia de liquidez ascendia a 31,2 mil milhdes de
euros.

Grafico 5

Financiamento do Eurosistema a bancos em Portugal
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Depdsitos

Em 2014, os depdsitos do setor ndo monetario totali-
zaram 224,7 mil milhdes de euros, menos 0,8 mil
milhGes de euros do que no final de 2013 (grafico 6).

Grafico 6

Depdsitos do setor residente
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Os depdsitos do setor privado ndo monetdario sofreram
uma reducao de 1,4 mil milhdes de euros, em resulta-
do da conjugacdo da diminuicdo dos depdsitos das
instituicdes financeiras ndo monetarias (-3,0 mil
milhGes de euros) com o aumento dos depdsitos de
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sociedades ndo financeiras e de particulares (0,9 e 0,7
mil milhGes de euros, respetivamente). Por outro lado,
os depdsitos de administracGes publicas aumentaram
cerca de 0,6 mil milhdes de euros.

O aumento dos depdsitos de particulares traduziu-se
numa taxa de varia¢do anual de 0,8 por cento no final
de 2014, ainda assim abaixo dos 1,4 por cento regis-
tados no final de 2013.

Os depdsitos de particulares com prazos superiores a 2
anos mantiveram a tendéncia de aumento observada
nos ultimos anos (grafico 7), representando, no final de
2014, 31,5 por cento do total dos depdsitos do setor
(compara com 30,8 por cento em dezembro de 2013).

Grafico 7

Depdsitos de particulares, por prazo
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Titulos emitidos

Em 2014, os titulos de divida emitidos por bancos resi-
dentes decresceram pelo segundo ano consecutivo
(25,3 mil milhdes de euros). No final do ano, estes titu-
los totalizavam 60,7 mil milhées de euros (grafico 8),
estando cerca de 55 por cento na carteira do préprio
setor monetdrio.
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Grafico 8

Titulos de divida emitidos por bancos
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Aplicacao e obtencao de fundos pelo
setor monetario

Em 2014 registou-se pelo quarto ano consecutivo uma
contracdo de atividade do setor das IFM (grafico 9).

Grafico 9

Aplicacdo e obtencdo de fundos do setor monetario
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Nota: A partir de 2006, o exterior incorpora uma estimativa de titulos emitidos po r bancos e detidos por ndo residentes,
que, para periodos anteriores, estava incluida no sector ndo monetério.

Os principais contributos para esta evolucdao foram a
diminuicdo do crédito concedido a sociedades ndo
financeiras — que se traduziu numa reducdo da rele-
vancia deste setor na aplicacdo de fundos do setor
monetario — e a reducdo do crédito a particulares —
que, pelo segundo ano consecutivo, se apresentaram
como financiadores do setor monetario, representan-
do 4 por cento do financiamento liquido dos bancos.
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Ao nivel da obtencdo de fundos, o peso do setor exter-
no no financiamento dos bancos residentes voltou a
diminuir. No final do ano, o exterior representava 29,5
por cento do financiamento obtido pelo setor moneta-
rio residente, menos 7,8 p.p. do que no ano anterior.

Em contrapartida, o setor monetdrio recorreu mais a
fundos préprios e, tal como em 2013, o peso do capital
e reservas no financiamento do setor aumentou.

Estatisticas de taxas de juro’

Taxas de juro de novas operacdes de
empréstimos

Em 2014, a semelhanc¢a do que aconteceu em 2013, as
taxas de juro de novas operagGes de empréstimos
diminuiram.

A redugdo das taxas de juro foi mais expressiva nos
novos empréstimos concedidos a sociedades nao
financeiras, cuja taxa média se fixou, em dezembro de
2014, em 4,09 por cento, menos 99 pontos base (p.b.)
do que no periodo homdlogo (grafico 10).

Em 2014, o volume médio mensal de novos emprésti-
mos a sociedades ndo financeiras totalizou 3437
milhGes de euros, o que representa um decréscimo de
655 milhdes de euros face a 2013. Esta evolucdo
deveu-se, essencialmente, a diminui¢cdo das operagdes
com montante superior a 1 milhdo de euros.

Grafico 10

Novas opera¢des de empréstimos a sociedades
ndo financeiras
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® Inclui informagdo dos bancos (excluindo o Banco de Portugal). Informagdo disponivel
nos quadros A.10, B.7.0 e B.7.1.1 a B.7.1.4 do Boletim Estatistico e no BPstat | Estatisticas
online nas componentes de séries cronoldgicas e exploragdo multidimensional.
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Em dezembro de 2014, a taxa de juro dos novos
empréstimos concedidos a particulares situou-se em
5,30 por cento, menos 80 p.b. do que em dezembro de
2013 (grafico 11).

A reducdo da taxa de juro foi transversal aos segmen-
tos habitacdo, consumo e outros fins, sendo mais
expressiva nestes dois ultimos.

Em 2014, e contrariando a tendéncia dos ultimos trés
anos, o montante médio mensal de novos emprésti-
mos concedidos a particulares aumentou, ascendendo
a 607 milhdes de euros. O principal contributo para
esta situacdo foi dado pelo crédito ao consumo.

Grafico 11

Novas operagles de empréstimos a particulares
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Taxas de juro de novas operacoes de
depdsitos

Em 2014 e tal como no ano anterior, as remuneracdes
dos novos depdsitos diminuiram. Em dezembro de
2014, as taxas de juro dos novos depdsitos de socieda-
des ndo financeiras e particulares fixaram-se em 0,70 e
1,16 por cento, respetivamente (grafico 12).
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Grafico 12
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O volume médio mensal de novas operacbes de depo-
sitos foi de 11 305 milhdes de euros em 2014, o que
representa uma reducdo de 1223 milhGes de euros em
relacdo ao ano anterior. Tanto nas sociedades ndo
financeiras como nos particulares os volumes médios
mensais de novas operagdes de depdsitos diminuiram,
fixando-se em 5222 e 6083 milhdes de euros, respeti-
vamente.

A partir do segundo semestre de 2014, as taxas Euribor
decresceram, fixando-se, em dezembro, em valores
cerca de 20 p.b. abaixo dos registados no periodo
homélogo; a taxa de referéncia do BCE diminuiu
10 p.b., tanto em junho como em setembro, passando
de 0,25 por cento, no inicio do ano, para 0,05 por cento,
em dezembro.
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