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ENDIVIDAMENTO TOTAL DA ECONOMIA

A

divida total reduziu-se +60pp; ainda

superior a da area do euro.

DIVIDA TOTAL: PORTUGAL E AREA DO EURO
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Parte deste endividamento é ao exterior;
implica uma vulnerabilidade acrescida.

POSICAO DE INVESTIMENTO
INTERNACIONAL: PORTUGAL
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DIVIDA TOTAL POR SETOR INSTITUCIONAL

Reducdo marcada nas familias e nas empresas; aumento forte racio da divida publica, £70pp.

DiIVIDA POR SETOR: PORTUGAL E AREA DO EURO
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Fontes: Eurostat, BCE e Banco de Portugal.
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DiIVIDA PUBLICA: O IMPACTO DA PANDEMIA @f)

Na primeiro ano da pandemia, os paises com divida publica mais elevada foram os que
registaram maiores aumentos...

DIVIDA PUBLICA EM 2019 E VARIACAO EM 2019-2020
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Fonte: Eurostat.
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DIVIDA PUBLICA: AS PERSPETIVAS ATUAIS

. mas, de entre estes, é nos que estiveram em Programa que se antecipa uma reduc¢do mais

rapida do racio da divida.

DIVIDA PUBLICA EM 2019 E VARIACAO EM 2019-2023
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Fonte: Eurostat e Comissdo Europeia (Projecdes da Primavera 2022).
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DIVIDA PUBLICA: AS PERSPETIVAS ATUAIS @

A mais longo prazo, perspetiva-se uma recuperacdo de Portugal face a Bélgica, Franca e Espanha.

DIVIDA PUBLICA 2021-2027
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Fonte: IMF (WEO).
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DIVIDA PUBLICA: FATORES QUE DETERMINAM A DINAMICA %)

A dinamica do racio da divida publica é determinada por trés fatores:

Divida, Divida, 1
PIB, PIB, ; g

_@e juro implicita;—tv PIB@Q . Dividas_q

1+ tv PIB nominal; PIBt_q

1. Efeito Dinamico

Saldo Primario¢
PIB;

2. Saldo Primario -

3. Outros efeitos + Ajustamentos Défice Divida,
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DIVIDA PUBLICA: DECOMPOSICAO DA VARIACAO @Q

2008-2023: efeito dinamico, saldo primario, e ajustamentos défice-divida contribuem de forma
semelhante para a variac¢dao do racio da divida.

DECOMPOSICAO DA VARIACAO DO RACIO DA DiVIDA PUBLICA

Em pontos percentuais do PIB
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Fonte: Eurostat e Comissao Europeia (Projecdes da Primavera 2022).
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DIVIDA PUBLICA: A IMPORTANCIA DOS EXCEDENTES PRIMARIOS @Q

Até a pandemia: melhoria notoria do saldo O regresso aos excedentes primarios devera
orcamental estar iminente.
SALDO ORCAMENTAL TOTAL SALDO PRIMARIO
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Fonte: INE (cadlculos do Banco de Portugal). Fonte: INE.

Nota: Medidas temporarias de acordo com a metodologia do Eurosistema.
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DIVIDA PUBLICA: A EVOLUCAO DAS DESPESAS EM JUROS @Q

Despesas com juros diminuiram 2,4 pp de O efeito ‘prec¢o’ foi dominante; efeito
2014 a 2021 e spread permanece estavel ‘qguantidade’ também presente
desde 2019.
TAXA DE JURO E SPREAD A 10 ANOS DECOMPOSICAO DA VARIACAO DAS
Percentagem DESPESAS EM JUROS
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Fontes: Banco de Portugal, INE e Comissdo Europeia.
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DIVIDA PUBLICA: DESPESA EM JUROS, SAUDE E EDUCACAO @Q

A reducdo das despesas em juros foi acompanhada pelo reforco da despesa publica em saude.

EVOLUCAO DAS DESPESAS EM JUROS E SAUDE
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Fonte: Eurostat.
Nota: Despesas em salude e educacdo segundo classificagdo COFOG.
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Total

Dirigente intermédio

Técnico superior

Assistente técnico/administrativo
Assist. operacional/operario/auxiliar
Docente ensino universitario
Docente ensino superior politécnico

Educ.infancia e doc. ens. basico/secund.

Médico
Enfermeiro
Técnico diagnostico e terapéutica

DINAMICA DO EMPREGO PUBLICO

Ritmo de crescimento duplicou no periodo pandémico

Crescimento médio
anual

2020 vs 2022 vs
2015 2020

Emprego

Variacdo em 2022

9500 18486
403 575
2298 3577
604 1434
1474 4208
338 573
301 376
1654 2468
864 1221
1687 2552
247 683

95%
43%
56%
138%
185%
69%
25%
49%
41%
51%
176%

741 288
12 495
76 078
91 830

167 295
16 574
11 194

141 968
34 340
54 473
11 092

Fonte: DGAEP - SIEP, 1° Trimestre de 2022.
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DiVIDA PUBLICA: O ‘r-g’ %)

Sustentabilidade: critico retomar um crescimento nominal (‘g’) superior a taxa de juro implicita da
divida (‘'r").

DIFERENCIAL: TAXA DE JURO NOMINAL IMPLICITA vs TAXA DE
VARIACAO DO PIB NOMINAL EM PORTUGAL

Percentagem e pontos percentuais
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Fonte: INE (calculos do Banco de Portugal).
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AS PERSPETIVAS ATUAIS

P

Ve

DIVIDA PUBLICA

Estabilidade financeira, na dimensao de risco sistémico conquistada e que ndo podemos perder.
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D |,V| DA P U B I— l CA S U ST E N TA B l L l DA D E lable |.4.1:  Risks related to the government debt structure @

by counfry (2020)
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Fonte: Comissdao Europeia (Fiscal Sustainability Report 2021).
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