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FP: Função de produção. Para uma descrição detalhada das medidas 
do produto potencial ver o Tema em destaque “Produto potencial: 
desafios e incertezas”, Boletim Económico de dezembro de 2017.

Redução das taxas de juro promoveu investimento focado 
em setores não transacionáveis…

1. Integração financeira, adoção do euro e acumulação de desequilíbrios (1995-2007)

… originando acumulação de dívida sem aumento da 
capacidade produtiva 

Fontes: Banco de Portugal, European Banking Federation e Eurostat
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Crise global trouxe aumento do custo de 
financiamento…

2. Crise global, expansão orçamental e interrupção do financiamento da economia portuguesa (2008-2011)
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Fontes: Comissão Europeia, Banco de Portugal e Reuters

… e interrupção dos seus fluxos…
… tendo sido acompanhada de expansão 
orçamental e acumulação de dívida pública

Decomposição de fluxos de entrada, 
Balança financeira, 

Percentagem do PIB 2007
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… no setor financeiro…

3. Programa de ajustamento proporciona trajetória de reequilíbrio da economia portuguesa (2011-2018)…

… no setor público… … e nas contas externas

*Ano terminado no terceiro trimestre.

Fontes: Comissão Europeia, Banco de Portugal e INE
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Capital e PIB por trabalhador, média 2007-16 
(Milhares de euros)

Fonte: Tema em destaque “Reafetação de recursos e produtividade 
total dos fatores em Portugal”, Boletim Económico de outubro de 
2018, Banco de Portugal.
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Correlação entre medida de práticas de gestão e PIB per capita

Aumento da produtividade é o principal desafio…

4. Como evoluir para um modelo de crescimento económico sustentado na área do euro?

… e qualidade dos modelos de gestão é alavanca estratégica

Fonte: Management, Productivity and the Wealth of Nations, Keynote lecture na 9.ª 
Conferência do Banco de Portugal "Desenvolvimento económico português no espaço 
europeu"
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