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Unidades de participacao emitidas

Em dezembro de 2015, o valor das unidades de
participacao em circulacdo (valor liquido global)
dos fundos de investimento atingiu 23,7 mil
milhSes de euros, 0 que representa uma redugdo
de 0,9 mil milh8es de euros (-3,6 por cento)
relativamente a dezembro de 2014 (Grafico 1).
Esta reducdo é consequéncia dos resgates
significativos de unidades de participagdo nos
segundo e terceiro trimestres de 2015,
parcialmente compensadas por emissdes liquidas
positivas No primeiro e quarto trimestres.

O decréscimo de atividade verificado nos fundos
de investimento foi determinado  pelo
comportamento dos fundos imobilidrios (pelo
segundo ano consecutivo), com uma reducao dos
montantes sob gestdo de 1,1 mil milh8es de euros
e, em menor extensdo, pelos fundos de
obrigac¢8es cujo valor diminuiu 0,3 mil milhGes de
euros.

Desde dezembro de 2008, os fundos de
investimento mobiliarios sdo 0s que tém registado
uma maior redug¢do de valor, que se situa em 2,4
mil milhdes de euros. Para esta evolucdo
contribuiram  essencialmente as  redug¢fes
verificadas em fundos de obrigacBes (-4,3 mil
milhdes) e fundos mistos (-0,7 mil milhdes); a

" Inclui informagdo dos fundos de investimento, excluindo os
fundos do mercado monetério.

2 A informacdo estatistica é compilada de acordo com o
Regulamento BCE/2013/38. De acordo com a metodologia
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compensar parcialmente esta reducdo, verificou-
se um aumento do valor liquido global dos outros
fundos mobiliarios (nos quais se inclui os fundos
de capital de risco) em 2,6 mil milhGes de euros.
Em final de 2015, o valor liquido global dos fundos
mobiliarios excedia o dos fundos imobilidrios, o
que ndo acontecia desde 2013.

Os fundos imobilidrios apresentam um valor
liquido global inferior em -0,3 mil milhSes de
euros, ao verificado em dezembro de 2008, devido
as quedas significativas ocorridas em 2014 e 2015,
que anularam o crescimento observado nos anos
anteriores.

Evolugdo do balan¢o

Em 2015, a diminuicdo da atividade dos fundos de
investimento refletiu-se numa reducdo das
aplicagdes em titulos em 0,3 mil milhdes de euros
(Gréfico 2). A evolugdo do valor liquido global dos
fundos em 2015 reflete sobretudo o
desinvestimento em ativos ndo financeiros em
cerca de mil milhdes de euros (essencialmente
imdveis) e ndo tanto a evolu¢do das aplicacBes em
titulos, como se verificava nos anos anteriores.

Investidores

Em dezembro de 2015, o setor investidor com
maior peso continuava a ser o dos particulares,
detendo 37 por cento das unidades de
participacdo emitidas, seguindo-se o setor das
instituicBes financeiras monetarias (bancos), com
33 por cento.

harmonizada da Unido Monetéria, os fundos sdo classificados
tendo em consideragdo o tipo de ativos em que investem
maioritariamente.
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As instituicdes financeiras ndo monetarias  do investimento em fundos mobilidrios no
detinham 14 por cento das unidades de  primeiro e quarto trimestres. Em sentido inverso,

participacdo emitidas, destacando-se neste  Verificou-se uma reducdo de cerca de 5 pontos
percentuais nas instituicdes financeiras ndo

monetdrias, reflexo de transac¢des intra grupo de
sociedades de seguros e fundos de pensdes com
Entre 2014 e 2015 registou-se um aumento de  as instituicdes financeiras monetérias.

cerca de 4 pontos percentuais do peso dos

particulares enquanto investidores, em resultado

subsetor as sociedades de seguros e os fundos de
pensdes.

Grafico 2 * Aplicagdes dos fundos de investimento
| Transac¢Bes anuais por instrumento

Grafico 1 * Fundos de investimento | Valor
liquido global por politica de investimento
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