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PERFORMANCE FINANCEIRA

1. Volume de Negécios

1,430,257.28

1,156,650.61

2016 2017

Volume de Negécios

O volume de negdcios em 2017 atingiu o montante de 1.430.257,28 euros o0 que
representa um crescimento de 24% relativamente ao exercicio de 2016.

Relatério de Gestao 2017 Pag.2/30



2. Volume de Pagamentos

312,759,799.66

218,934,811.59

2016 2017

Volume de Pagamentos

Quanto ao volume de pagamentos, em 2017 atingiu-se o montante de 312.759.799,66

euros o que representou um crescimento de 43% relativamente ao ano anterior.

O enorme aumento do volume de negdcios e do volume de pagamentos deveu-se a

varios fatores, nomeadamente:

- O pagamento por referéncia multibanco, principalmente nas lojas online, tem registado
um aumento exponencial, sendo cada vez mais 0 método de pagamento preferido pelos
portugueses. Isso deve-se, por um lado, a seguranca associada a este método de
pagamento, uma vez que ndo ha necessidade do consumidor final introduzir qualquer
dado bancario online, e, por outro lado, porque é um método de pagamento que quase
todos os portugueses dominam e estao habituados a utilizar desde ha muitos anos.
Assim, ndo s6 temos conquistado novos clientes a um ritmo crescente como o volume
de negdcios dos nossos clientes tem tido um aumento consideravel;

- O indice de satisfagdo dos nossos clientes com o nosso servigo de pagamento é
extremamente elevado, por varias razdes que tém a ver com a qualidade do servico,
ferramentas disponibilizadas, assisténcia ao cliente, simplicidade e transparéncia

Relatoério de Gestao 2017 Pag. 3/30



comercial, etc., 0 que nos tem permitido aumentar significativamente a nossa quota de

mercado e trazer novos clientes para o servico por recomendacgéo dos clientes atuais (0

efeito “passa-palavra”);

- O investimento continuo na integracao do nosso servico em cada vez mais plataformas

de comércio eletrénico, softwares de faturacao e outras plataformas informaticas, tem

permitido alargar 0 nosso servi¢o a novas areas de negocio;

- O nosso enfase com a seguranga, disponibilidade do servigco e minimizagéao de falhas,

em todas as vertentes do servigo, tém contribuido positivamente para o elevado indice

de satisfacdo dos clientes e para a confianga que depositam em néds. Isto tem-se

traduzido numa quase auséncia de reclamagoes e problemas técnicos com o servigo;

- A dedicacao dos nossos colaboradores e parceiros € a chave para este superar de

objetivos e expetativas.

3. Analise dos Gastos

853,674.78

686,834.

218,386.11
198,088.82

109,861.26
50,477.00

Comissdes Pagas  Gastos Gerais Administrativos Gastos com Pessoal

m 2016
m 2017

20,265.84 17,331.57
I

Outros

Andlise dos Gastos antes amortizagdes
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As comissOes pagas por servicos bancarios prestados por terceiros, totalizaram o
montante de 853.674,78 euros, representando 60% do volume de negdcios e 73% da
totalidade dos gastos (antes de amortizacoes).

Os Gastos com Pessoal atingiram o montante de 198.088,82 euros representando 14%
do volume de negécios e 17% dos gastos (antes de amortizacoes).

Os Gastos Gerais Administrativos ascenderam a 109.861,26 euros representando 8%
do volume de neg6cios e 9% dos custos (antes de amortizagoes).

2%

B Comissdes Pagas
W Gastos Gerais Administrativos
B Gastos com Pessoal

W Outros

Analise dos Gastos apds amortizagdes

Os Gastos de Depreciacdo e Amortizacao do exercicio foram de 13,742,02 euros
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4. Analise dos Resultados

A evolucao do EBITDA para os Resultados Liquidos foi a seguinte:

303,125.98 #2016
289,383.96 289,383.96 2017

234,455.57

Cashflow Operacional  Resultados Operacional Resultados Antes Resultado Liquido
(EBITDA) (EBIT) Impostos

Os resultados operacionais e resultados antes de impostos tiveram um crescimento de
60%, e o resultado liquido teve um crescimento de 33%, face a 2016.

Estes resultados sdo o reflexo, por um lado, do forte crescimento do volume de
negocios, mas também de um controlo rigoroso dos custos, que ndo aumentaram na

mesma propor¢ao do volume de negécios.

A margem EBITDA cifrou-se em 21% do Volume de Negdcios em 2017. Em 2016, este
indicador ascendeu a 17%.

5. Proposta para Aplicacao de Resultados

O Resultado Liquido no montante de 234.455,57 euros sera aplicado da seguinte forma:

Reserva Legal: 11.722,78 euros

Lucros distribuidos aos socios: 200.000,00 euros

Resultados Transitados: 22.732,79 euros
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FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS E PERSPECTIVAS
FUTURAS

As perspectivas para o exercicio de 2017 foram mais uma vez ultrapassadas a diversos
niveis, como o volume de negocios, volume de pagamentos, nUmero de novos clientes

e aumento de quota de mercado.

Em 2018, esperamos um aumento entre 20% e 30% do volume de negoécios, em linha
com o que tem acontecido nos ultimos anos. Esperamos também um aumento do
volume de pagamentos em cerca de 40% e um aumento do numero de clientes e

resultados operacionais em linha com o0s anos anteriores.

Iremos também consolidar o nosso investimento em marketing e comunicacgao,

aumentando a visibilidade da nossa marca.

Na persecucéao da total satisfacdo dos nossos clientes e conquista de novos, a Ifthenpay
prevé disponibilizar os servicos de pagamento em novas plataformas, oferecendo um

servico ainda mais competitivo e atractivo e consolidando a sua posi¢cao no mercado.

Continuara a apostar na relacao de proximidade com os seus clientes, oferecendo um
atendimento personalizado e acompanhando a evolugdo das suas actividades, na
expectativa de suprir constantemente as suas necessidades e contribuir para o

desenvolvimento dos seus negdcios.

Para acompanhar este crescimento, esperamos também aumentar os nossos quadros
de recursos humanos, seja a nivel de engenharia de sistemas, seja a nivel de

acompanhamento de clientes.
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DISPOSICOES LEGAIS

Nao existem quaisquer dividas em mora ao Estado e a Seguranca Social, ou aos

colaboradores.

CONSIDERAGCOES FINAIS

A concretizagdo das expectativas e objectivos da Ifthenpay para o exercicio de 2017,
ficou a dever-se em grande parte a colaboragdo com diversas entidades, e a confianca
que essas entidades depositaram na Ifthenpay, demonstrando ao longo do ano o seu

interesse na evolugdo da nossa empresa.

A todas elas manifestamos o nosso reconhecimento e sincero agradecimento,
nomeadamente aos Colaboradores, Clientes, Instituicdes Financeiras e de Supervisao.

Santa Maria da Feira, 12 de Margo de 2018

O Orgao de Gestao

N
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1. Balanco

IfthenPay, Lda

Balango em base individual (NIC) Referente a: 31-12-2017 Valores em Euros
ANO 2017 ANO 2016
Activo Antes -
Provisées, Prow_soes, Acti
Notas Imparidades Im par;dades Activo Liquido Li::i‘::
e N
Amortizacoes Amortizagoes
ACTIVO
1. Caixa e Disponibilidades em bancos centrais 0.00 0.00 0.00 0.00
2.Disponibilidades em outras instituicées crédito 4  3,667,073.51 0.00 3,667,073.51 1,978,258.58
3.Activos financeiros detidos para negociagao 0.00 0.00 0.00 0.00
4.0utros activos financeiros ao justo valor através de resultados 915.07 0.00 915.07 0.00
5.Activos financeiros disponiveis para venda 0.00 0.00 0.00 0.00
6,Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 0.00 0.00 0.00 0.00
7. Créditos a clientes 0.00 0.00 0.00 0.00
8.Investimentos detidos até a maturidade 0.00 0.00 0.00 569.42
9.Activos com acordo de recompra 0.00 0.00 0.00 0.00
10. Derivados de cobertura 0.00 0.00 0.00 0.00
11. Activos n&o correntes detidos para venda 0.00 0.00 0.00 0.00
12.Propriedades de investimentos 0.00 0.00 0.00 0.00
13.0utros activos tangiveis 6 55,053.30 36,621.59 18,431.71 32,045.02
14.Activos intangiveis 7 1,911.14 1,782.26 128.88 257.59
15.Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 0.00 0.00 0.00 0.00
16.Activos por impostos correntes 0.00 0.00 0.00 31,138.51
17.Activos por impostos diferidos 0.00 0.00 0.00 0.00
18.0utros Activos 4 5.00 0.00 5.00 0.00
Total do Activo 3,724,958.02 38,403.85 3,686,554.17 2,042,269.12
Valor Valor

PASSIVO
1. Recursos de bancos centrais 0.00 0.00
2.Passivos financeiros detidos para negociag&o 0.00 0.00
3.0utros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 0.00 0.00
4.Recursos de outras instituicdes de crédito 0.00 0.00
5.Recursos de clientes e outros emprestimos 0.00 0.00
6. Responsabilidades representadas por titulos 0.00 0.00
7.Passivos financeiros associados e activos transferidos 0.00 0.00
8.Derivados de cobertura 0.00 0.00
9.Passivos n&o correntes detidos para venda 0.00 0.00
10.ProvisGes 0.00 0.00
12.Passivos por impostos correntes 8 17,045.39 0.00
13.Passivos por impostos diferidos 0.00 0.00
14.Instrumentos representativos de capital 0.00 0.00
15.0utros passivos subordinados 0.00 0.00
16.0utros passivos 9 3,249,353.61 1,756,569.52
Total de Passivo 3,266,399.00 1,756,569.52

CAPITAL
Capital 100,000.00  100,000.00
Prémios de emissdo 0.00 0.00
Qutros instrumentos de capital 0.00 0.00
Accoes proprias 0.00 0.00
Reservas de reavaliagdo 0.00 0.00
Qutras reservas e resultados transitados 11 85,699.60 9,401.91
Resultado do exercicio 11 234,455.57 176,297.69
Divendos antecipados 0.00 0.00
Total de Capital 420,155.17 285,699.60
Total de Passivo+Capital 3,686,554.17 2,042,269.12
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2. Demonstracao de Resultados

IfthenPay, Lda

Demonstracao de Resultados em base individual (NIC) Referente a: 31-12-2017 Valores em Euros
Notas 2017 2016
Juros e rendimentos similares 0.31 0.00
Juros e encargos similares -1.86 -38.85
MARGEM FINANCEIRA -1.55 -38.85
Rendimentos de instrumentos de capital 0.00 0.00
Rendimentos de servigos e comissdes 12 1,430,257.28  1,156,650.61
Encargos comservigos e comissdes 12 -853,674.78 -686,834.92
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 0.00 0.00
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 0.00 0.00
Resultados de reavaliagdo cambial 0.00 0.00
Resultados de alienag¢éo de outros activos 0.00 0.00
Qutros resultados de exploragéo 34,495.11 -5,519.18
PRODUTO BANCARIO 611,076.06 464,257.66
Custos com Pessoal 10 -198,088.82 -218,386.11
Gastos gerais administrativos -109,861.26 -50,477.00
Amortizagdes do Exercicio 6e7 -13,742.02 -14,520.31
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes 0.00 0.00
Correccdes de valor associados ao crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores (liquidas de reposicdes e anulagdes) 0.00 0.00
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacdes 0.00 0.00
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 0.00 0.00
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 289,383.96 180,874.24
Impostos -54,928.39 -4,576.55
Correntes 8 -54,928.39 -4,576.55
Dif eridos 0.00 0.00
RESULTADO APOS IMPOSTOS 234,455.57 176,297.69
Do qual: Resultado liquido apds impostos de operagdes descontinuadas 0.00 0.00
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 234,455.57  176,297.69
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3. Demonstracao de Alterac6es ao Capital Préprio

IfthenPay, Lda.

Demosntracao das Alteracdes no Capital Préprio

Referente a: 31-12-2017

Valores em Euros

DESCRICAO Capital Resultados Resenva Dividend Il:feslléltago TCotaI. dlo
realizado  transitados Legal idendos IqUI,O © a,p It.a
periodo Préprio
Saldo em 31/12/2015 100,000.00 0.00 2,495.43 -55,555.55 138,129.68 185,069.56
Aplicagdes de resultados do periodo
- Cobertura de Prejuizos 0.00
- Reserva Legal 6,906.48 -6,906.48 0.00
- Dividendos 55,655.55 -131,223.20  -75,667.65
- Dividendos Antecipados
Resultado Liquido do periodo 176,297.69 176,297.69
Saldo em 31/12/2016 100,000.00 0.00 9,401.91 0.00 176,297.69  285,699.60
Aplicagdes de resultados do periodo
- Dividendos Antecipados 0.00
- Incorporagédo de Reservas 8,814.88 -8,814.88 0.00
- Distribuicédo de Lucros 67,482.81 -167,482.81 -100,000.00
Resultado Liquido do periodo 234,455.57  234,455.57
Saldo em 31/12/2017 100,000.00 67,482.81 18,216.79 0.00 234,455.57 420,155.17

Relatério de Gestao 2017

Pag. 12/ 30



4. Demonstracao de Fluxos de Caixa

Ifthepay, Lda.

Demonstracao de Fluxos de Caixa Referente a: 31-12-2017 Valores euros

Notas 31-12-2017 31-12-2016

Fluxos de caixa das actividades operacionais - método directo

Recebimentos de clientes 2,913,609.75 2,053,315.24
Pagamentos a fornecedores -951,950.79 -715,693.78
Pagamentos ao pessoal -197,210.77 -218,520.34
Caixa gerada pelas operacoes 1,764,448.19 1,119,101.12

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -6,744.49 32,632.99
QOutros recebimentos/pagamentos 31,109.06 78.22
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) 1,788,812.76 1,151,812.33

Fluxos de caixa das actividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Activos fixos tangiveis 0.00 -5,767.31
Activos intangiveis 0.00 -711.14
Investimentos financeiros 0.00 0.00
Outros activos 0.00 0.00
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 0.00 0.00
Activos intangiveis 0.00 0.00
Investimentos financeiros 0.00 0.00
Outros activos 0.00 0.00
Subsidios ao investimento 0.00 0.00
Juros e rendimentos similares 0.31 0.00
Dividendos 0.00 0.00
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) 0.31 -6,478.45

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos 0.00 0.00
Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 0.00 0.00
Cobertura de prejuizos 0.00 0.00
Doacbes 0.00 0.00
Outras operacdes de financiamento 0.00 0.00
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos 0.00 0.00
Juros e gastos similares 1.86 38.85
Dividendos -100,000.00 -75,667.64
Reducdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 0.00 0.00
Qutras operagoes de financiamento 0.00 0.00
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) -99,998.14 -75,628.79
Variacao de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 1,688,814.93 1,069,705.09
Efeito das diferencas de cambio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 1,978,258.58 908,553.49
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 3,667,073.51 1,978,258.58
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5. Anexo as Demonstracoes Financeiras

1. Identificacao da Entidade

A Ifthenpay, Lda. € uma sociedade por quotas, constituida a 21 de Janeiro de 2013,
com sede na Rua Sao José 771, Santa Maria da Feira e tem como actividade principal:
Outras actividades de servigos financeiros diversos, n.e.,excepto seguros e fundos de
pensdes

O seu objecto consiste no envio de fundos e na execugao de operagdes de pagamento
em que o consentimento do ordenante para a execugao da operagao de pagamentos €
comunicada através de quaisquer dispositivos de telecomunicacdes, digitais ou
informaticos, e o pagamento é efectuado ao operador da rede ou do sistema de
telecomunicag¢des ou informatico, agindo exclusivamente como intermediario entre o

utilizador do servigo de pagamento e o fornecedor dos bens e servicos.

O capital social € representado por 100.000 euros encontrando-se realizado na

totalidade.

Em termos fiscais, a Ifthenpay iniciou a sua actividade em 5 de Fevereiro de 2013 e

em 1 de Abril de 2014 para efeitos do Banco de Portugal.

2. Referencial Contabilistico de Preparacao das Demonstracoes Financeiras

2.1 As demonstracgOes financeiras anexas foram preparadas e elaboradas em base
individual, no pressuposto da continuidade das operagOes, a partir dos registos
contabilisticos e, pela primeira vez, em conformidade com as Normas Internacionais de

Contabilidade (NIC) — International Accounting Standards/International Financial
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Reporting Standards (IAS/IFRS), tal como adotadas na Uniao Europeia de acordo com
o Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de

Fevereiro e pelo Aviso n? 5/2015, de 7 de Dezembro, do Banco de Portugal.

2.2 Nao foram derrogadas quaisquer disposigdes das NIC que tenham tido efeitos nas
demonstragdes financeiras e na imagem verdadeira e apropriada do activo, passivo e

dos resultados da Sociedade.

2.3 O conteldo das contas das demonstragdes financeiras é comparavel com o do ano
anterior. A partir de 2014, a Sociedade ficou sujeita a supervisao do Banco de Portugal,
pelo que teve de adoptar as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), preparando e
elaborando todas as demonstragdes financeiras na éptica da contabilidade bancaria. A
adopgédo, a parir de 1 de Janeiro de 2017 das NIC ndo originou impacto nas
demonstracdes financeiras da empresa, uma vez que as matérias em que as NCA

diferiam das NIC ndo eram aplicaveis a Ifthenpay.

3. Principais Politicas Contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adoptadas pela Entidade na preparacdo das

demonstragdes financeiras anexas sao as seguintes:

3.1 BASES DE APRESENTACAO E MENSURACAO
Em conformidade com o disposto no artigo 2° e no n® 1 do artigo 3° do Aviso n? 5/2015,
de 7 de Dezembro, do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras em base

individual foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade
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(NIC), tal como adotadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia e
respeitando a estrutura

conceptual para a preparacao e apresentacdo das demonstracdes financeiras que
enquadra aquelas normas. As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos registos contabilisticos, com

base no principio do custo historico.

3.2 POLITICAS DE RECONHECIMENTO E MENSURAGCAO

3.2.1 ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Os activos fixos tangiveis e intangiveis séo inicialmente registados ao custo de
aquisicao, o qual inclui o custo de compra, quaisquer custos directamente atribuiveis as
actividades necessarias para colocar os activos na localizagao e condicao necessarias
para operarem da forma pretendida, deduzido das amortizagdes e perdas por

imparidade acumuladas.

As depreciacdes foram calculadas, ap6s 0 momento em que o bem se encontra em
condigdes de ser utilizado, de acordo com 0 método das quotas constantes, as taxas de
amoritzacdo previstas na lei fiscal, por se considerarem representativas da vida Util

esperada dos activos.

As despesas de manutencado e reparacao (dispéndios subsequentes) que nao sao
susceptiveis de gerar beneficios econémicos futuros adicionais sao registadas como

gastos no periodo em que sao incorridas.

3.2.2 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre o rendimento do periodo corresponde ao imposto corrente, ndo

havendo lugar a reconhecimento de impostos diferidos para o exercicio de 2017.
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O imposto corrente a pagar € baseado no lucro tributavel do periodo (resultado fiscal do
exercicio). O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui
diversos gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributaveis em outros

periodos, bem como gastos e rendimentos que nunca serao dedutiveis ou tributaveis.

O seu célculo tem por base a taxa de imposto legalmente em vigor (21%), acrescida da

derrama.

O imposto sobre o rendimento reflecte-se no resultado do exercicio.

3.2.3 INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Os activos e os passivos financeiros foram reconhecidos no balango quando a

Sociedade se tornou parte das correspondentes disposi¢cdes contratuais.

Os activos e passivos financeiros que apresentem as seguintes caracteristicas,
encontram-se mensurados ao custo:

i) Sejam & vista ou tenham uma maturidade definida;

ii) Tenham associado um retorno fixo ou determinado;

iif) Nao sejam ou incorporem um instrumento financeiro derivado.

Estao incluidos nesta categoria os seguintes activos financeiros:

- Clientes e outras dividas de terceiros (deduzido de perdas por imparidade);

- Outros activos financeiros (deduzidos de eventuais imparidades);

- Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito (venciveis a menos de 3 meses);

Estdo incluidos nesta categoria os seguintes passivos financeiros:

Relatoério de Gestao 2017 Pag. 17 /30



- Fornecedores e outras dividas de terceiros;

Os activos financeiros incluidos nas categorias do “custo” sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais activos financeiros encontram-se em
imparidade quando existe uma evidéncia objectiva de que, em resultado de um ou mais
acontecimentos ocorridos apds o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa

futuros estimados sao afectados.

Para os activos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde a diferenga entre a quantia escriturada do activo e a melhor estimativa do

justo valor do activo na data de relato.

As perdas por imparidade sao registadas em resultados como perdas por imparidade

no periodo em que sao determinadas.

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuigéo
pode ser objectivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apos o
reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por resultados. A reversdo deve ser
efectuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida caso a perda néo tivesse
sido inicialmente registada. A reversao de perdas por imparidade é reconhecida em
resultados como reversdes de perdas por imparidade, ndo sendo permitida a reversao
de perdas por imparidade registada em investimentos em instrumentos de capital

proprio (mensurados ao custo).

A Sociedade desreconhece activos financeiros apenas quando os direitos contratuais
aos seus fluxos de caixa expiram por cobrancga, ou quando transfere para outra entidade
o controlo desses activos financeiros e todos os riscos e beneficios significativos

associados a posse dos mesmos.
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A Sociedade desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente

obrigacao seja liquidada, cancelada ou expire.

3.2.4 BENEFICIOS DOS EMPREGADOS
Os beneficios do emprego classificam-se em: i) beneficios de curto prazo; ii) beneficios

de médio e longo prazo; iii) outros beneficios pds-emprego; e iv) beneficios de cessagao.

A sociedade apenas registou beneficios de curto-prazo:

Os beneficios de curto prazo incluem salarios, ordenados, contribuicbes para a

Seguranca Social e gratificagdes (pagos dentro dos 12 meses).

O gasto relativo a participagdes e gratificacoes é relevado dentro do periodo em que o
trabalhador prestou o seu contributo (desde que exista uma obrigacdo presente,

legal/construtiva e que a mesma possa ser mensurada com fiabilidade).

As férias e subsidio de férias e correspondentes encargos por conta da entidade
patronal, foram registados como gasto do periodo em que venceu o direito dos
colaboradores. O valor do subsidio e da remuneracado de férias e dos respectivos
encargos vencidos e ndo pagos a data do balango, foram estimados e registados na

rubrica Encargos a pagar - Outros encargos a pagar - Por Gastos com Pessoal.

3.3 OUTRAS POLITICAS CONTABILISTICAS RELEVANTES
Caixa e equivalentes de Caixa
Para efeitos da demonstragcio de fluxos de caixa e equivalentes, compreendem aos

saldos com uma maturidade inferior a 3 meses a contar da data de constituicdo da
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operacao, onde se incluem caixa e disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

Os equivalentes de Caixa compreendem as Disponibilidades em Outras Instituicoes de

Crédito.

A sociedade possui duas contas de depédsitos a ordem, ambas da Caixa Geral de

Depésitos.

A conta 0722004948030 é utilizada exclusivamente para as transaccées relacionadas
com a actividade dos servicos de pagamento, tendo a mengdo expressa "aberta por

conta dos utilizadores do servigo de pagamento”.

A conta 0722004949930 é utilizada exclusivamente para as transacgdes relacionadas
com a actividade corrente da empresa, nomeadamente pagamento de remuneragdes

aos colaboradores e gastos gerais administrativos.

Na elaboracdo da demonstracdo de fluxos de caixa, foram incluidos no saldo "Caixa e
seus equivalentes", a totalidade das rubricas "Disponibilidades em outras instituicdes de

crédito”.

4. Fluxos de Caixa

4.1 DESAGREGACAO DOS VALORES INSCRITOS NA RUBRICA DE CAIXA E EM
DEPOSITOS BANCARIOS.

Para efeitos da demonstracédo dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e seus equivalentes
inclui depésitos bancarios imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou igual a trés

meses).
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A caixa e seus equivalentes em 31-12-2017 e 2016 detalha-se conforme se segue:

Caixa e seus Equivalentes
2017 2016
Disponibilidades
em outras
instituicoes de 3,667,073.51 1,978,258.58
crédito
3,667,073.51 1,978,258.58

Os fundos gerados internamente pelas actividades operacionais financiaram os fluxos
das actividades de financiamento e originaram um excedente reflectido no aumento das

disponibilidades entre o inicio e o final do exercicio de 2017.

5. Politicas contabilistas, alteracoes nas estimativas contabilisticas e
erros

Tal como referido na Nota 2, as demonstracdes financeiras anexas foram preparadas
e elaboradas em base individual, no pressuposto da continuidade das operacoes, a
partir dos registos contabilisticos e, pela primeira vez, em conformidade com as
Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) — International Accounting
Standards/International Financial
Reporting Standards (IAS/IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia de acordo com
o Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de
Fevereiro e pelo Aviso n? 5/2015, de 7 de Dezembro, do Banco de Portugal.
A adopcao das NIC nao implicou qualquer efeito no periodo corrente ou anterior, nem

possiveis efeitos em periodos futuros.
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6. Ativos Fixos Tangiveis

Durante o periodo findo em 31-12-2017, o movimento ocorrido na quantia escriturada

dos activos fixos tangiveis, bem como nas respectivas depreciagbes acumuladas, foi o

seguinte:

| Activo Bruto |

Saldoem  Aumentose Abatese Correccoes Saldoem
31-12-2016 Reavaliacoes Alienacoes e Transf. 31-12-2017

Terrenos e recursos naturais - - -
Edificios e outras construgdes - - -

Equipamento basico 8,643.30 - 8,643.30
Equipamento de transporte 46,290.00 - 46,290.00
Equipamento administrativo 120.00 - 120.00

Equipamentos bioldgicos - - _
Activos fixos tangiveis em curso - - -
Outros activos fixos tangiveis - - -

55,053.30 - - - _ 55,053.30

Depreciagdes Acumuladas |

Saldo em Aumentos Abates~e Correccoes Saldo em

31-12-2016 Alienacoes e Transf. 31-12-2017
Terrenos e recursos naturais -
Edificios e outras construgdes -
Equipamento basico (1,974.18) (1,069.02) (3,043.20)
Equipamento de transporte (20,914.10) (12,544.29) '(33,458.39)
Equipamento administrativo (120.00) (120.00)
Equipamentos biolégicos -
Outros activos fixos tangiveis -

(23,008.28) (13,613.31) - - (36,621.59)
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| Gastos com Depreciacoes

Activos Fixos Tangiveis
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construcdes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Equipamentos biol6gicos
Outros activos fixos tangiveis

7. Ativos Intangiveis

2016 2017
1,974.18 1,069.02
11,572.50 12,544.29
120.00
13,666.68 13,613.31

Durante o periodo findo em 31-12-2017, o movimento ocorrido na quantia escriturada

dos activos intangiveis, bem como nas respectivas depreciacbes acumuladas, foi o

seguinte:
| Activo Bruto |
Saldo em Aumentos Abates e Correccoes Saldo em
31-12-2016 Alienacoes e Transf. 31-12-2017
Goodwill - - )
Projectos de desenvolvimento - - -
Programas de computador 1,911.14 - 1,911.14
Propriedade industrial - - ,
Outros activos intangiveis - - B,
1,911.14 - - 1,911.14
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Amortizacoes Acumuladas |

Saldo em Aumentos Abatese Correccoes Saldo em
31-12-2016 Alienacées e Transf. 31-12-2017

Projectos de desenwolvimento - - -
F

Programas de computador (1,653.55) (128.71) (1,782.26)

Propriedade industrial - - -

Outros activos intangiveis - - -

(1,653.55) (128.71) - - (1,782.26)

Gastos com Amortizacdes |

2016 2017

Activos Intangiveis
Projectos de desenwolvimento
Programas de computador 853.63 128.71
Propriedade industrial
Outros activos intangiveis

853.63 128.71

8. Imposto Sobre o Rendimento

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a reviséo e
correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco
anos para a Seguranga Social), excepto quando tenha sido efectuado reporte de
prejuizos fiscais, bem como de qualquer outra deducao ou crédito de imposto, em que

o0 prazo de caducidade é o do exercicio desse direito.

O Orgao de Gestdo da empresa entende que as eventuais correccdes resultantes de
revisdes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracdes de impostos
nao terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras em 2014, 2015, 2016 e

2017.
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No exercicio de 2017, o custo com impostos sobre os lucros reconhecidos em
resultados, bem como a taxa efectiva de imposto, medida pela relagéo entre a dotagéao

para impostos e o lucro antes de impostos, podem ser resumidos como se segue:

| Imposto sobre o Rendimento |

2016 2017
Imposto corrente 4,576.55  54,928.39
Imposto diferido

4,576.55  54,928.39

Reconciliacdo da Taxa Efectiva de Impostos |

2016 2017
Resultados Antes de Impostos 180,874.24 289,383.96
Resultado Fiscal 180,874.24 252,291.79
Prejuizos Fiscais Dedutiveis
Matéria Colectavel 180,874.24 252,291.79

Impostos apurado com base na taxa nominal de

7 . 2,981.2
21% (Colecta) 37,983.59  52,981.28

Sifide 37,983.59 4,093.54
Derrama 2,713.11 3,784.38
Tributagao Auténoma 1,863.44 2,256.28
Imposto sobre o Rendimento do Exercicio 4,576.55  54,928.40
Taxa média efectiva de imposto 3% 19%

Na sequéncia da candidatura ao Sistema de Incentivos Fiscais a |I&D Empresarial, foi atribuido
um crédito fiscal no valor de 79.859,44 euros, nos termos do Decreto-Lei n? 162/2014 de 31 de
Outubro. Do crédito fiscal atribuido foram utilizados 37.782,31 euros no exercicio de 2015,

37.983,59 no exercicio de 2016 e 4.093,54 euros no presente exercicio.

9. Instrumentos Financeiros

A Entidade desenvolve uma variedade de instrumentos financeiros, no ambito da sua

politica de gestdo, nomeadamente:
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9.1 Sector Publico Administrativo

Apresentamos de seguida a decomposi¢cao da conta "Credores e outros recursos - Sector
Pdblico Administrativo”, a data de 31/12/2017:

2016 2017
Finangas 24,442 .43 25,592.45
Seguranca Social 3,649.28 4,710.61

28,091.71 30,303.06

2016 2017
Saldos Credores
Corrente
IRC - A Pagar
Retencé&o imposto s/ rend. 2,549.58 2,433.56
IVA - A Pagar 25,742.71 22,633.89
Restantes Impostos 525.00 525.00
Contribuicéo p/ Seg. Social 4,871.82 4,710.61

33,689.11 30,303.06

Nao existem pagamentos em atraso ao Estado. Os montantes apresentados
correspondem aos montantes apurados no més de Dezembro de 2017, que serao

regularizados em Janeiro e Fevereiro de 2018.

|9.2 Cobrancas por conta de terceiros |

Em 31/12/2017, o saldo corrente da rubrica “Credores e outros recursos — Cobrancas

por conta de terceiros” é o seguinte:

2016 2017
Cobrancgas por conta de terceiros 1,605,093.05 3,088,445.52
1,605,093.05 3,088,445.52
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Nesta rubrica reconhecem-se os montantes recebidos e posteriormente transferidos

aos respectivos clientes no primeiro dia util de Janeiro de 2018.

[9.3 Outros Passivos

2016 2017
Clientes (saldos contrarios)
Pessoal 120.54 (149.72)
Empresas do Grupo e Participadas
Outros accionistas
Fornecedores de investimentos
Adiantamentos por conta de vendas
Credores por acréscimos de gastos
Remuneragbes a pagar ao pessoal 25,653.39 26,717.64
Juros a liquidar
Outros acréscimos de gastos
Outros Credores 92,049.22 104,037.11
117,823.15 130,605.03

10. Beneficios dos Empregados

O numero médio de pessoas ao servico da Sociedade, a data de 31/12/2017, foi 7 e 8 a data de

31/12/2016

| Gastos com o Pessoal

2016 2017
Remuneragées dos Orgdos Sociais 56,000.00 56,000.00
Remuneracdes do pessoal 119,825.69 103,485.27
Encargos sobre Remuneragdes 39,423.94 36,110.29
Seguro Ac. Trab. e Doencas Profi. 1,473.78 1,480.26
Estimativa para participagao nos lucros - -
QOutros gastos com Pessoal 1,662.70 1,013.00

218,386.11 198,088.82
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Durante o exercicio de 2017 estiveram ao servi¢o da sociedade dois sécios-gerentes e
cinco colaboradores. Os colaboradores e 0s socios estao abrangidos pelo Regime Geral
da Segurancga Social. Nao foram atribuidos planos de beneficios pds-emprego ou outros

beneficios a longo prazo.

A data de 31/12/2017, n&o existem valores em mora ao Estado ou Segurancga Social.

11. Capital e Outras Rubricas de Capital Préprio

A Sociedade foi constituida em 21 de Janeiro de 2013, com o capital social no

montante de 100.000,00 euros, integralmente realizado nessa data.

Em 31-12-2017 e 31-12-2016, as restantes rubricas de capital proprio tém a seguinte

composicao:
| Capital Proprio |
2016 2017
Capital 100,000.00 100,000.00
Reserva Legal 9,401.91 18,216.79
Resultados Transitados - 67,482.81
Resultado Liquido do Exercicio 176,297.69 234,455.57
Dividendos Antecipados - -
285,699.60 420,155.17

Quanto a Reserva Legal, a legislagdo comercial estabelece que, no minimo, 5% do
Resultado Liquido do exercicio seja destinado ao seu reforgo, até que esta represente,
pelo menos, 20% do Capital Social. Esta Reserva nao € distribuivel, excepto no caso de
liquidagédo da sociedade, mas pode ser utilizada para cobertura de prejuizos ou aumento

do Capital.
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Nos Resultados Transitados esta incluido o Resultado Liquido do exercicio de 2016,

depois de terem sido deduzidos os dividendos distribuidos aos sécios

12. Prestacao de Servicos e Comissoes Suportadas

Nos exercicios de 2017 e 2016, as prestagdes de servigos tém a seguinte composicao:

| Prestacio se Servicos |

2016 2017
Senigo de Cobrangas 1,156,650.61 1,430,257.28
1,156,650.61 1,430,257.28

Nos exercicios de 2017 e 2016, as comissdes suportadas tém a seguinte composicao:

| Comissoes Suportadas |

2016 2017
Comissobes senicos de pagamento 686,834.92 853,004.55
686,834.92 853,004.55
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13. Acontecimentos apds a data do balanco

Apoés a data de Balango e até a presente data, ndo ocorreu qualquer facto considerado
relevante para a actividade da empresa que requeira ajustamentos ou divulgacdes nas

demonstracdes financeiras.

O Contabilista Certificado O Orgao de Gestao

‘ :}M é@/tu' cvord] %LQOUM

o IpK
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José Henrigue Pocas de Almeida
Jodo Duarte Santos Coelho
Antonic José Gongalves )

HENRIQUE, DUARTE E GONCALVES

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniio

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas de IFTHENPAY, LDA, (a Entidade), que
compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2017 (que evidencia um total de 3.686.554 euros
¢ um total de capital préprio de 420.155 euros, incluindo um resultado liquido de 234.456 euros),
a demonstragio dos resultados por naturezas, a demonstragiio das alteragdes no capital préprio e
a demonstragiio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e 0 Anexo que inclui um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigio financeira de IFTHENPAY, LDA, (a
Entidade), em 31 de Dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade
(NIC) que correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal
como adotadas na Unifio Europeia.

Bases para a opinifio

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagSes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estfio descritas na secgdo “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstrages financeiras” abaixo. Somos independentes da
Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos €ticos nos termos do codigo de
ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para

proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgio de gestio pelas demonstracdes financeiras.

O drgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagio de demonstragGes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicio financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as

Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotados em Portugal através do Sistema de
Normalizagio Contabilistica;

Praceta Prof. Egas Moniz, N2 170 - 4100-221 - PORTO - Tet, 226 104 586/87 « Fax. 226 106 057 « Email. sroc@hdg.pt
Cont. n2 503175 595 - Inscrigdo n? 122 na OROC
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

José Henrigue Pogas de Alpheida

- elaboragfo do relatdrio de gestfio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢iio material devida a fraude ou erro;

- adog#o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

- avaliagio da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicdvel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragBes
financeiras como um todo estfio isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, € emitir
um relatério onde conste a nossa opinifio. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga
mas nfio é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorgiio material quando exista. As distorgSes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragies
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢@o material das demonstrages financeiras, devido
a fraude ou erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinifio. O risco de ndo detetar uma distorgéio material devido a fraude é
maior do que o risco de n3o detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagfio, omissdes intencionais, falsas declaragBes ou sobreposigdo
80 controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficécia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequagfio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo Orgdo de gestéio,

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo drgdo de gesto, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢es que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengfio no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstrages financeiras ou, caso essas divulgacBes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinifio. As nossas conclusdes sfio baseadas na prova de auditoria obtida até

Joao Duarte Santos Coelho
Antonio José Gongalves
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4 data do nosso relatbrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagio, estrutura e contedo global das demonstragSes financeiras, incluindo
as divulgages, e se essas demonstragdes financeiras representam as transages e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagio apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria, incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagiio da concordéncia da informagio constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Em nossa opini&o o relatério de gestdio foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis em vigor, a informagio nele constante é concordante com as

demonstragBes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagfio sobre a
Entidade, nfo identificamos incorregBes materiais.

Porto, 15 de Margo de 2018

HENRIQUE, DUARTE E GONCALVES, SROC
representada por;

/Bf‘. Antdnid José Gongalves - ROC n° 687



Ifthenpay, Lda.
Rua S. José, 771
4535-404 Santa Maria de Lamas
C.A.E.: 64992 Capital Social: 100.000,00 Euros N.L.F.: 510450024
Matricula n°510450024 de 24-01-2013 na C.R.C. de Espinho

ACTAS
Folha n.°22

ACTAN®°9

Aos vinte e sete dias do més de Margo do ano de dois mil e dezoito, pelas dezassete horas, na sede da
sociedade por quotas Ifthenpay, Lda., sita na Rua S. José, 771, freguesia de Santa Maria de Lamas,
concelho de Santa Maria da Feira, distrito de Aveiro, com o nUmero Unico de matricula e de
identificacao fiscal 510450024, inscrita na Conservatéria do Registo Comercial de Espinho, com o
capital de 100.000,00 € (Cem mil euros), reuniu em sessao ordinaria a Assembleia Geral da Ifthenpay,
Lda., presidida por Carlos Filipe Quintas Moura, com a seguinte Ordem de Trabalhos:

Ponto 1. Deliberar sobre o Relatério de Gestao e sobre as Contas do Exercicio de 2017

Ponto 2. Proceder a apreciagcao geral da Administragcdo e Fiscalizacdo da Sociedade no referido
exercicio.

Encontravam-se presentes os actuais sécios, Sr. Carlos Filipe Quintas Moura, detentor de 50% do
capital social, no montante de 50.000,00 € (Cinquenta mil euros) e o Sr. Nuno André Coutinho Freitas
Breda, detentor de 50% do capital, no montante de 50.000,00 € (Cinquenta mil euros), perfazendo
assim a totalidade do capital.

Deram-se de imediato inicio aos trabalhos, tendo pedido a palavra o sécio Carlos Filipe Quintas Moura,
que procedeu a leitura do Relatério de Gestao e demais documentos de prestacdo de contas.

Seguiu-se a discussao deste primeiro ponto, tendo usado uma vez mais da palavra o sécio Carlos Filipe
Quintas Moura, que teceu diversas consideragdes, nomeadamente em relagdo ao expressivo resultado
liquido positivo, 234.455,57 euros (Duzentos e trinta e quatro mil quatrocentos e cinquenta e cinco euros
e cinquenta e sete céntimos).

Acrescentou-se que serdo constituidas reservas legais, no valor de 11.722,78 euros (Onze mil
setecentos e vinte e dois euros e setenta e oito céntimos). Dos restantes 222.732,79 euros (Duzentos e
vinte e dois mil setecentos e trinta e dois euros e setenta e nove céntimos), 200.000,00 euros (Duzentos
mil euros) serdo distribuidos aos sécios e 22.732,79 euros (Vinte e dois mil setecentos e trinta e dois
euros e setenta e nove céntimos) serao levados a Resultados Transitados.

Apos estas reflexdes, foi proposto a Assembleia a aprovacdo das contas e demais documentos em
apreciagao.

Posto a votagao, foi o primeiro ponto da Ordem de Trabalhos aprovado por unanimidade.

Seguiu-se a discussdo do segundo e ultimo ponto da Ordem de Trabalhos, tendo pedido a palavra o
s6cio Nuno André Coutinho Freitas Breda, que propds que a Assembleia se manifestasse
favoravelmente acerca da administracéo da sociedade durante o exercicio em apreco.

Seguiu-se a discussao e votacao desta proposta, que foi aprovada por unanimidade.
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-—-Como nada mais-havia a tratar, deram-se por concluidos os trabalhos desta-Assembleia, de que, para

constar, se lavrou a presente acta que, apos lida e aprovada, ira ser assinada por todos os presentes

Santa Maria de Lamas, 27 de Margo de 2018
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ACTA

Carlos Filipe Quintas Moura @Scbm@\

Nuno André Coutinho Freitas Breda /(j____ /L—/g( 1%45

ASSEMBLEIA GERAL
ACTAN°9

Data: 27 de Marco de 2018
Local: Sede

Presencas:

Socios-Gerentes

Carlos Filipe Quintas Moura

Nuno André Coutinho Freitas Breda
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