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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

MENSAGEM DO PRESIDENTE

Na sequéncia dos objetivos colocados pelo acionista da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
(Sociedade), o Conselho de Administrag@o continuou os trabalhos iniciados em 2012 de

reestruturagéo e alienacdo das suas participadas.

Assim, durante o exercicio de 2013, a Sociedade alienou com sucesso a seguradora
REAL VIDA SEGUROS € 0 BPN IFI (CABO VERDE), e assinou um contrato de promessa de
compra e venda para a alienag@o da BPN PARTICIPACOES BRASIL, LDA (detentora do BPN
BRASIL - BANCO MULTIPLO), cujo fecho da transagdo encontra-se pendente da obtencéo

por parte da entidade compradora da necessaria autorizagio do Banco Central do Brasil.

Com estas trés operagdes, o produto resultante de alienagtes de participa¢des sociais,

totalizou sensivelmente EUR 60 Milhdes.

Ja no final do exercicio, a Sociedade executou uma racionalizagio e reestruturagéo de

um conjunto de participacdes sociais diretas e indiretas, nomeadamente, BPN -
PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA; BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A.; BPN
MADEIRA, SGPS, S.A. e BPN CAYMAN, LIMITED, que incluiu a liquida¢do (das trés

primeiras) € uma operacio de dagdo em pagamento destas sociedades.

Todas estas operag¢des realizadas durante 2013 permitiram uma redugéo significativa de
passivo bancédrio de EUR 31,7 Milhdes e também um resultado liquido do exercicio
positivo de EUR 27,4 Milhdes, sendo este Gltimo, sobretudo, obtido em consequéncia

de reversdes de imparidades resultantes das operagGes de liquidagiio mencionadas.

Ainda assim, a Sociedade continua a ser detentora de outras participagdes sociais,
quatro, contra as doze a data do inicio do mandato (1 de agosto de 2012), sendo a
expetativa do Conselho Administragdo conseguir alienar durante o ano 2014 a BPN
CREDITO IFIC (que a data da producdio do presente relatorio tem o seu processo de
alienacdo a aguardar despacho da Tutela), BANCO EFISA, S.A. € BPN CREDITUS BRASIL.
Quanto a IMOFUNDOS, SGFII, S.A., o futuro desta sociedade estard dependente da
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

evolugdo de outros processos no Universo PARs (PARVALOREM, PARUPS e
PARPARTICIPADAS).

A medida que a Sociedade vai atingindo os objetivos propostos e ficando esvaziada dos
seus ativos, coloca-se a natural questdo: Qual o futuro da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.7
Este ¢, sem duvida, o proximo grande desafio do atual Conselho de Administra¢io que
ird estudar e analisar — tendo em considerac¢o a origem, &mbito e propdsito dos veiculos

PARs - cendrios possiveis juntamente com o seu acionista e respetiva Tutela.

Por fim, uma palavra de agradecimento aos membros da SECRETARIA DE ESTADO DO
TESOURO € DIRECGAO-GERAL DO TESOURO E FINANGAS que nos tutelam, ac Conselho
Fiscal e Auditores, e também aos colaboradores que integram o universo destas
sociedades participadas, que num contexto de dificuldades e incertezas, muitos nio
deixaram de demonstrar grande esforgo e dedicagdo no trabalho desenvolvido com vista

a atingir os resultados desejados.

tro

Bruno de

Presidente d6 Conselho d Administragio
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1. RELATORIO DE GESTAO

5k
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.1 Introducio

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A € uma sociedade andnima constituida, em 16 de
setembro de 2010, por tempo indeterminado, com a sua sede social na Avenida Antonio
Augusto de Aguiar - 132, freguesia de Sio Sebastifio da Pedreira, concelho de Lisboa e
iniciou a sua atividade a 2 de novembro de 2010.

A sua constituigdo ocorre no dmbito do processo de reestrutura¢o financeira do BPN —
Banco Portugués de Negdcios, S.A., seu acionista inico, com o objetivo de dar inicio ao
processo de reprivatizagfo do Banco, que passou pela segregacdo de um conjunto de
ativos do balango individual e consolidado e pela sua transmissdo para trés sociedades,
constituidas para o efeito, designadas “PAR’S” (PARVALOREM, PARUPS E
PARPARTICIPADAS).

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objeto social o legalmente consentido as
sociedades gestoras de participagSes sociais, nomeadamente a gestio de participagdes
noutras sociedades como forma indireta do exercicio de atividade econdémica e a
prestacdo de servicos técnicos de administragdo e gestdo.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de
participag¢des financeiras adquiridas a BPN - PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LDa,
4 BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. e ao préprio BPN, S.A., como forma indireta do
exercicio de atividade economica e a prestacio de servigos técnicos de administracéio e
gestdo, sempre com o propdsito de evitar a perda de valor das suas participadas num
contexto de alienacgdo ou de liquidagio.

A gestdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. continua a ser assegurada pela estrutura
orgdnica da PARVALOREM, S.A., a empresa que agrega todo o quadro de pessoal
transmitido a esta sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado entre o BPN -
BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS € a PARVALOREM, $.A..
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.2 Orgios Sociais

Administracio
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente)

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal)

Mandato Administracdo:
Prazo de duragéio do(s) mandato(s): Triénio 2012 - 2014
Data da Deliberagio Social Undnime por Escrito: 31.07,2012

Conselho Fiscal

MARIA ROSA TOBIAS SA {Presidente)
DAVID ANTONIOC TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal)
MIGUEL MENDES DE BARROS (Vogal)
Mandato Conselho Fiscal

Prazo de duragfio do(s) mandato(s); até final do mandato em curso 2013 - 2015
Data da deliberagfio: 24.09.2013

Revisor (Efetivo)

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, §.A,, LDA.
Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA BARATA, ROC n.° 1210

Revisor (Suplente)

CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO, ROC n.° 572

Mandato Revisor
Prazo de duragiio do(s) mandato(s): 2013 - 2015
Data da deliberagdio: 24.09.2013

NOTA : Do Conselho de administra¢fio nomeado em 31 de julho de 2012 cessou as suas fungdes, por renincia, na
seguinte data:
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES 01-02-13
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.3 Enquadramento Macro Econémico

Economia Portuguesa

O Programa de Assisténcia Economica e Financeira a Portugal, a continuagio do
processo de ajustamento da economia portuguesa, enquadrados no clima de crise
econdmica ¢ financeira internacional, marcaram o ano de 2013 que se caracterizou pela
continuagdo da perda significativa de Produto e Emprego.

O processo de corregdo dos desequilibrios macroeconémicos foi conduzido num quadro
de restritividade das condigSes monetarias e financeiras, de manuten¢io da politica
contracionista orgamental, de desalavancagem do setor privado que determinou uma
forte contragdo da procura interna e de manutengiic de condigdes desfavoraveis no
mercado de trabalho.

De acordo com a informacéo divulgada pelo Instituto Nacional de Estatistica, relativa
ao terceiro trimestre de 2013, o PIB (na dtica da despesa, componentes corrigidas de
sazonalidade e a pregos de mercado) registou uma queda de 1.0 por cento em volume,
face ao periodo homologo, apds uma variagdo de -2.0 por cento no segundo trimestre do
ano. Esta estimativa para o 3° trimestre projeta uma taxa de variagio homoéloga positiva
para o 4° trimestre de 2013.

O Banco de Portugal no seu Boletim Econémico de Invemo de 2013 projeta uma
contragdo da atividade econdmica de 1,5 por cento para o ano de 2013 em resultado de
uma revisdo em alta do crescimento do PIB e de uma alteragio da sua composigio, que
traduz agora um maior contributo da procura interna e um menor contributo das
exporta¢des liquidas.

PROJECOES DO BANCO DE PORTUGAL: 2013-2015 - TAXA DE VARIAGAO ANUAL, BV PERCENTAGEM

Pesos BEInvarno BE Outono

2012 2013 2013 BEVerdo 2013

2013% | 2014%  2015% 2013% 2013 2014%
Produto Interno Bruto 100,0 -1.5 o8 1.3 1,6 -2,0 03
Consumo Privado 65,7 -2.0 03 0,7 -22 24 -4
Consumo Publico 18,2 -1.5 -2,3 -0,5 -2,0 =21 =3,2
Formagso Bruta de Capital Fixo 16,0 -84 1.0 37 -84 -89 1.1
Procura Interna 100,6 -2.7 0.1 0,9 -3,0 44 <12
Exportagbes 387 58 85 54 58 47 5.5
Importagdes 39,3 27 39 45 20 -1,7 21

Contributos para o crescimento do PIB (emp.p}

Exportagdes [iquidas 1,1 07 04 14 24 14
Procura lnterna 27 01 0.5 =31 44 11
da qual: VariagBo de Existéncias 02 0.2 00 0,1 -0,3 02
Balanga Corrente e de Capital (% P8} 25 38 47 3.1 45 64
Balanga de Bens e Servigos (% PIB) 17 27 3.5 21 30 49
Indice Harmonizado de Pregos no Consurmidar 05 08 1.2 06 0.4 08

Fonte: BP - Boletim Econdmico de Inverno2013
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

INDICADORES CONJUNTURA - 3° Trim 2013 2012 2012 2013
[\ | ] 1] v
CONTAS NACIONAIS
Taxa de variagio homdéloga em volume
Produto Interno Bruto -3,2 -3.8 -4,1 -2,0 -1,0
Consurm Privado -5.3 -5.1 -39 -2,5 -1,1
Consurmo Pablico -4,7 -4,0 .35 -2,6 -1,4
Forragéo Bruta de Capital Fixo -14.4 124  -1684 6,4 -5,3
Exportagbes 32 0,2 0.7 74 8.6
Importagbes -6,8 -1.8 -4.4 52 51
Contributos para a taxa de variaglio homdloga em velume do PIB (p,p,}
Procura interna (excluindo variag@o de existénclas) =71 -6,2 -6,0 -3,1 -1.8
Variag8o de existéncias 01 1.7, 0,0 0,2 0,3
Frocura externa liquida 37 07 20 08 0.6

Fonte: BP — Indicadores Conjuntura Dez13

A evolugdo das varias componentes ao longo dos varios trimestres do ano foi muito

similar:

A procura interna (com variagdo de existéncias) apresentou um contributo
menos negativo para a variagdo homoéloga do PIB de -1.6 p.p. no terceiro
trimestre, apds -2.9 p.p. no trimestre anterior.

Diminuigdo menos intensa do consumo privado, o qual apresentou uma redugéo
de 1.1 por cento, em termos homdlogos, apés uma queda de 2,5 por cento no
segundo trimestre de 2013. As projeces mais recentes apontam para uma
redug@o de 2 por cento em termos médios anuais para 2013.

A formag@o bruta de capital fixo registou uma redugdo de 5,3 por cento, em
termos homologos, apoés uma queda de 6,4 por cento no segundo trimestre de
2013. A queda desta componente tem sido progressivamente menos acentuada
em termos homologos, traduzindo-se numa proje¢do atual que aponta para uma
reducdo média anual de 8,4 por cento.

O volume de exportagdes aumentou 6,6 por cento no terceiro trimestre, em
relagdo ao periodo homoélogo, apds um crescimento de 7,4 por cento no trimestre
anterior. A projecdio atual para as exportagfes aponta para um crescimento
médio anual de 5,9 por cento. O dinamismo das exportagdes conduziu a um
aumnento de quota de mercado das exportagdes portuguesas, com destaque para a
exportacio de bens energéticos fruto do aumento da capacidade instalada de
refinacdo.

As importa¢des registaram um crescimento, relativamente ao periodo homélogo,
semelhante nos dois periodos (5,1 e 5,2 por cento no terceiro e segundo
trimestres, respetivamente). As atuais proje¢des do Banco de Portugal apontam
para um crescimento médio anual superior ao anteriormente projetado para a
segunda metade de 2013 (2,7 por cento). Esta evolugao reflete o crescimento de
componentes da procura com elevado conteide importado, como bens
energéticos ou material de transporte,

A evolugdo projetada para o saldo conjunto da balanga corrente e de capital
aponta para um excedente de 2,5 por cento do PIB em 2013, fruto da queda da
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

procura interna acompanhada por um aumento significativo das exportagdes de
bens e servigos, o que se traduziu num ajustamento das necessidades de
financiamento externo da economia portuguesa. Para 0 aumento do saldo da
balanga corrente contribuiram todas as suas principais componentes, com
destaque para a redugfo dos défices das balangas de bens e de rendimentos e
para o aumento do excedente da balanc¢a de servigos

» A projecdo da inflagiio, medida pelo crescimento do Indice Harmonizado de
Pregos no Consumidor (IHPC), aponta para uma taxa de variagdo média anual
de 0,5 por cento em 2013 (2,8 por cento em 2012).

® A taxa de desemprego para o 3° trimestre de 2013 foi de 15,6 por cento. A taxa
média de desemprego anual projetada para o ano de 2013 aponta para 16,6 por
cento contra os 15,7 por cento do ano anterior. Este agravamento traduz uma
reducdo do emprego de 0,9 por cento em 2013 nomeadamente em setores de
méo-de-obra intensiva e de niveis de qualificagdo baixos. O aumento do
desemprego de longa duragfo tem ocorrido em simultdneo com um aumento do
numero de desencorajados e com uma reduc¢io da populagdo ativa resultante dos
fluxos migratérios.

® O indice de emprego dos indicadores de curto prazo apresentou uma redugio
homéloga de 3,6% em novembro (variagio de -4,2% em outubro), apresentando
taxas progressivamente menos negativas desde fevereiro.

=  Em termos nominais, os custos do trabalho por unidade produzida na economia
apresentaram uma variacdo homoéloga de 0,6% no ano acabado no 3° trimestre
de 2013, ap6s uma variacéio de 0,1% no ano acabado no 2° trimestre. O indice do
custo do trabalho anual de 2012, corrigido de dias uteis, situou-se em 92,8
enquanto que no 3° trimestre de 2013 atingiu os 97,7.

O enquadramento externo da economia portuguesa permaneceu desfavoravel em 2013,
na sequéncia do abrandamento da atividade econdmica & escala global observado em
2012.

A politica orgamental em 2013 manteve-se restritiva e assentou predominantemente no
aumento da receita e, em particular, dos impostos diretos. A evolugéo da economia foi
condicionada pelo processo de corregio dos desequilibrios macroeconémicos, que
implicou a adog@o de medidas de consolidagdo orgamental e a desalavancagem do setor
privado donde resultou uma forte contragéo da procura interna.

Estas medidas estdo definidas no Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira a
PORTUGAL e decorre num clima macroeconémico internacional muito desfavoravel e
nomeadamente com uma recesséo na zona do euro que sé deu sinais de recuperagiio no
2° semestre de 2013

As projecdes do Banco de Portugal ja refletem o impacto da incorporaco da
informagdo mais recente (INE - meados de novembro), que apontam para um
crescimento superior ao anteriormente projetado do consumo privado e das importagdes
na segunda metade de 2013.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 2013, a capacidade de financiamento da economia portuguesa, medida pelo saldo
conjunto das balancas corrente e de capital, deverd aumentar para cerca de 3 por cento
do PIB. O aumento da capacidade de financiamento externo é um dos aspetos mais
marcantes do atual processo de ajustamento da economia portuguesa. Também ao nivel
do acesso do setor privado aos mercados, as condi¢Ges permanecem restritivas.

Nas diferentes economias da area do euro mantém-se a fragmentacdo dos mercados
financeiros, existem grandes disparidades entre os paises com notagSes de crédito
elevadas e os paises sob pressio nomeadamente, nas condi¢Ges de financiamento, nas
taxas de rendibilidade dos titulos de divida soberana, nas taxas de juro dos empréstimos
bancérios € no custo do financiamento das empresas. No caso de Portugal, a evolugéo
das taxas de rendibilidade da divida publica foi também condicionada por tensdes
institucionais a nivel interno.

Foi neste contexto adverso da economia a escala global e com o pais submetido a um
Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
desenvolveu a sua principal atividade de 2013 que se centrou fundamentalmente na
gestdo das suas participagdes financeiras oriundas do “Grupo BPN”.

O boletim de indicadores de conjuntura de janeiro 2014 do Banco de Portugal indica
que em novembro de 2013 a taxa de variagfio anual do crédito total ao setor privado
nio financeiro residente concedido por entidades residentes e nfo residentes
diminui ligeiramente de -1,8 para -1,9 por cento. As sociedades nfio financeiras
registaram uma diminui¢#o de 0.0 para -0,3 por cento e os particulares de -4,2 para — 4,3
por cento. No crédito a particulares a taxa de variagdo anual do crédito total para
aquisi¢do de habitacdo aumentou de -3,9 para -3,8 por cento, enquanto que a taxa de
variagdo anual do crédito total para consumo e outros fins diminuiu de -5,2 para -5,3 por
cento.

Um estudo divulgado pelo Banco de Portugal sobre a dispersfio das taxas de juro no
mercado de empréstimos a empresas indica que se mantém uma dispersdo acentuada nas
taxas de juro aplicadas pelos diferentes bancos e que esta situagdo devera relacionar-se
com (i) o fato das variaveis de andlise de risco incluidas nos modelos de andlise de cada
banco ndo serem suficientes para controlarem o risco tal como é apercebido por cada
banco e ainda com (ii} o fato dos bancos se financiarem a custos diferentes.

No decurso de outubro as novas operagdes de empréstimos a sociedades ndo financeiras
evidenciaram uma reduggo das taxas de juro médias de 5,53 para 5,29 por cento. Por sua
vez, as novas operagdes para empréstimos a particulares registaram um aumento das
taxas de juro médias, no caso da habitagio de 3,26 para 3,30 por cento e no caso do
consumo e outros fins de 7,58 para 7,83 por cento.

Este clima macroecondémico adverso ndo s6 condicionou a evolugdio da atividade
econdémica nacional e impulsionou o seu fraco dinamismo como influenciou
negativamente a atividade da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.4 Evolu¢do da Atividade da Sociedade

O processo negocial da venda da sociedade de direito cabo-verdiano BANCO
PORTUGUES DE NEGOCIOS, IFl, S.A. (BPN IF1, S.A.) ao Banco Bic, conduziu i
celebracio de um acordo que definiu a estrutura patrimonial do BALANCO de
ALIENACAO desta sociedade. Esse acordo previa a realizagio prévia de operagdes de
ajustamento a situagfio patrimonial do BeN IF1, S.A, concretamente a redugfio do capital
proprio através da distribuicdo de dividendos, no montante de 6,25 milhdes de euros, e
da distribuicdo de reservas livres, no montante de 25 milhdes de euros, 4 acionista
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

O contrato promessa de compra e venda da totalidade das agdes representativas do
capital social e direitos de voto do BPN IF1 foi assinado a 12 margo 2013. O contrato
tornou-se definitivo em 28 de outubro de 2013, apds as respetivas autorizagdes das
entidades reguladoras - Banco Central de Cabo Verde e Ministério das Financas de
Cabo Verde.

No que diz respeito ao processo de alienagdo da sociedade de direito brasileiro BPN -
PARTICIPACOES BRASIL, Lpa, foi celebrado a 26 setembro de 2013 o contrato
promessa de compra e venda, com os acionistas da sociedade de direito angolano -
BANCO BIic, S.A, relativo 4 venda da participagdo que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
detém no capital social da sociedade BPN PARTICIPACOES BRASIL LTDA (sociedade
holding que detém uma participacdo de 99,99% no BPN BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.,
sociedade de direito brasileiro).

A conclus@io do negécio estd dependente da obtengdo das autorizagdes aplicaveis,
designadamente, do Banco Central do Brasil.

A alienacfio da totalidade do capital social da REAL VIDA SEGUROS, S.A. 4 PATRIS
INVESTIMENTOS, SGPS, S.A. foi concretizada, apds a respetiva autorizacdo do regulador -
INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL — .S.P., a 27 de setembro de 2013, encontrando-
se prevista a manutengfo de todos os postos de trabalho pelo comprador.

Relativamente 8 BPN IMOFUNDOS, SGFII, S.A., ndo existe um processo formal de venda
para a sociedade. Admite-se que poderd ser, eventualmente, alienada no dmbito da
venda dos Fundos Imobilidrios que esta gere e que sdo da propriedade da PARUPS, S.A.

Até la continuard a assegurar a gestdo dos fundos por forma a rentabilizar os ativos que
o0s integram.

Quanto 4 BpN CREDITO, IFIC, S.A., durante o ano de 2013 desenvolveram-se
negociagdes com investidores com vista a alienagdo da sociedade, tendo chegado ja em
fevereiro de 2014 a um entendimento quanto 2 estrutura do negécio.

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 11°, n.° 1 do Decreto-Lei n.°
133/2013 de 3 de outubro (REGIME DO SETOR PUBLICO EMPRESARIAL), foi solicitada a
autorizagfio ao Ministério das Finangas para a alienagfio da totalidade do capital social
da sociedade.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A data do presente relatério o processo encontra-se em analise no Ministério das
Finangas para obtengdo do respetivo despacho de autorizag#o.

A sociedade de direito brasileiro BPN CREDITUS BRASIL, S.A encontra-se em processo
de liquidacdo.

O processo de alienacéo da totalidade do capital social do BANCO EFisa, S.A. teve o
seu inicio no 2° semestre de 2011, mas por variadas razdes e ndo obstante terem existido
potenciais interessados, o mesmo ndo avangou.

A 18 de dezembro de 2013, tendo sido previamente asseguradas as condig¢bes para a
disponibilizagio da necessdria informagdo aos investidores, foram recebidas duas
propostas néo vinculativas para a transagéo.

Atendendo a que qualquer destas propostas nfio cumpria 0s requisitos minimos
propostos pela vendedora, designadamente quanto a necessidade de substituicdo do
“funding” existente e & manutengéio da totalidade dos ativos do perimetro da transacéo,
foi solicitado, ja durante 0 més de janeiro de 2014, a esses potenciais interessados que
efetuassem uma revisdo das propostas apresentadas. Contudo, as novas propostas
continuavam a néo cumprir os requisitos.

Ainda no decurso do 1° trimestre de 2014 foi demonstrado interesse na transagfio por
parte de outros dois consércios de investidores, que culminaram com a apresentagio de
propostas nfio vinculativas, no passado dia 28 de margo. As referidas propostas, pelo
menos num dos casos, preenchiam na generalidade os requisitos exigidos pela
vendedora, €, consequentemente, foi concretizada uma proposta vinculativa.

Na presente data estes investidores encontram-se a negociar a minuta do contrato de
promessa de compra ¢ venda com a vendedora (PARPARTICIPADAS) e a iniciar
negocia¢des com o BANCO BIC com o objetivo de reestruturar a linha de financiamento
prestada por aquele Banco. Caso se obtenha sucesso nestas duas frentes de negociagdo,
o processo deverd ser remetido, a semelhanca de todos os outros processos de alienacdo,
para o Ministério das Finangas para recolha do respetivo despacho de autorizagéo para a
alienacdo nos termos propostos.

Ainda no ambito da racionalizagio e reestruturagdo das participagbes sociais da
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. / BPN - PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA
(ver grdfico infra) ocorreram, durante o ano de 2013, as seguintes operagdes:

ParpanicipadasSGRS SA
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

=  BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. e BPN CAYMAN, LIMITED

A BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. detinha a totalidade do capital social do BPN
CAYMAN, LIMITED, sociedade constituida de acordo com o direito das ILHAS CAIMAO.

A BpN CAYMAN, LIMITED, encontra-se em liquida¢do (“voluntary liquidation™), desde
21 de margo de 2011, processo que é regido pelas leis das ILHAS CAIMAO, sendo sua
agente liquidataria nomeada a PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE &
RECOVERY (CAYMAN) LTD.

O termo do processo de liquidagdo, a partilha do saldo de liquidagdo e consequente
extingio da BPN CAYMAN esta pendente do apuramento final de contingéncias de
natureza juridico-processual que sobre ela impendem, resultantes de agdes judiciais
instauradas contra a BPN CAYMAN e ainda em curso.

A BPN CAYMAN ¢ titular, designadamente, de depdsitos bancarios com 0s seguintes
saldos em divisas que, apds apuramento final das contingéncias reverterdo para a titular
do seu capital social:

BPN CAYMAN - depdsitos
Moeda Valor Instituicdo Crédito
AUD 303,97 BBIC
CAD 4.867,19 BBIC
CHF 169,53 BBIC
DKK 0,13 BBIC
GBD 221,73 BBIC
NOK 438,20 BBIC
SEK 247498 BBIC
usD 53.700.000,00 ac]y|
uso 473,092,40 BBIC

Dacgio em Cumprimento

A PARVALOREM, S.A. era credora da BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A., na importéncia
global de USD 52.491.017,83, relativa a capital, juros, encargos e despesas provenientes
de um contrato de abertura de crédito celebrado originalmente com o BPN-BANCO
PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. em 17 de abril de 2009 e suas posteriores modificagdes,
crédito este que a PARVALOREM, S.A. adquiriu por cessdo que lhe foi efetuada pelo
referido banco.

A BPN INTERNACIONAL ndo dispunha de outros ativos que permitissem solver os seus
compromissos perante a PARVALOREM, S.A., para além da referida participa¢do social
correspondente a totalidade do capital social da BPN CAYMAN.

Assim, a BPN INTERNACIONAL, para extingdo total das responsabilidades de crédito
perante a PARVALOREM, S.A., celebrou com esta sociedade um contrato de dagio em
cumprimento da totalidade da referida participagfio social no BPN CAYMAN, cujo valor
atribuido foi igual ao valor dos créditos extintos. A participacfio passou a pertencer a
PARVALOREM, S.A. a partir de 2 dezembro 2013.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Dissolucao ¢ Liquidacio do BPN INTERNACIONAL. SGPS. S.A.

A 16 de dezembro de 2013, de acordo com vontade expressa pela BPN PARTICIPAGOES
FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, na qualidade de acionista unica da sociedade BPN
INTERNACIONAL, SGPS, S.A. foram tomadas as seguintes deliberagcdes unénimes por
escrito:

o “A acionista inica, ao abrigo do disposto na alinea b) do n.° 1 do art.° 141° do
CSC (Codigo das Sociedades Comerciais), aprovou a dissolugo, com efeitos
imediatos, da BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A.”.

o “A acionista Unica aprovou os documentos de prestacdes de contas da sociedade,
reportados & data de dissolugéo e deliberou que a liquidagdo da sociedade se
processasse através da transmissio de todo o seu patrimonio, ativo e passivo
(que integram os saldos das contas bancdrias abertas em nome da sociedade
dissolvida e liquidada, bem como os créditos de que esta é titular, incluindo
créditos fiscais), para si, BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA,
uma vez que € a acionista Gnica da sociedade dissolvida e ora em liquidagéo,
tudo ao abrigo, designadamente, dos art.® 147° e 148° do CSC”.

o “Mais deliberou que a liquidacéo da sociedade se considera desde ja encerrada,
sem necessidade de novas deliberagdes, pelo que os liquidatdrios nomeados
devem proceder a todas as regularizagGes a que houver lugar, praticando todos
0s atos que necessdrios forem de forma a permitir, no mais curto espago de
tempo, o registo do encerramento da liquidag@io e consequente extingdo da
sociedade”.

O processo de registo comercial da dissolugdo e encerramento da liquidagdo da Bpn
INTERNACIONAL SGPS, S.A. foi concluido a 31 de dezembro de 2013 e determinou o
subsequente cancelamento da matricula da sociedade.

*  BPN MADEIRA, SGPS, S.A.

Foi constatado que a sociedade se encontrava em processo de liquidagdo desde 9 de
fevereiro de 2010 e que a acionista tinica ainda ndo se tinha pronunciado formalmente
sobre

o o Relatério de Gestdo, Demonstraces Financeiras Individuais, Certificacdo
Legal de Contas e Relatério e Parecer do Fiscal Unico, relativos aos anos 2008 ¢
2009 e correspondente proposta de aplicagio de resultados liquidos;

o o Relatorio da Comissio Liquidataria, DemonstragSes Financeiras Individuais,
Certificagdo Legal de Contas e Relatorio e Parecer do Fiscal Unico, relativos aos
anos 2010 e 2011 e correspondente proposta de aplicaggo de resultados liquidos.

Assim, no dia 29 de novembro de 2013, de acordo com a vontade expressa pela BpN
PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, na qualidade de acionista unica da
sociedade BPN MADEIRA, SGPS, S.A. (em liquidagdo), foram tomadas as seguintes
deliberagdes undnimes por escrito:
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

o

Aprovar os referidos documentos de prestagdo de contas, bem como as
respetivas Certificacdes Legais de Contas e os Relatério e Pareceres do Fiscal
Unico dos anos de 2008 a 2011;

Aprovar as respetivas propostas de aplica¢do de resultados liquidos.

De seguida e de acordo com a vontade expressa pela BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS,

SGps,

LIMITADA, na qualidade de acionista unica da sociedade BPN MADEIRA, SGPS,

S.A. (em liguidagdo), foram tomadas as deliberagdes unanimes por escrito de aprovagéo
do Relatério da Comissdo Liquidatdria, Demonstragdes Financeiras Individuais,
Certificacfio legal de Contas e Relatorio e Parecer do Fiscal Unico, relativos ao ano de
2012 e de aprovagéio da proposta de aplicagdo do resultado liquido do exercicio.

Finalmente, apds o apuramento de todo o ativo e passivo da sociedade BPN MADEIRA,

SGps,

S.A. e aprovadas as contas finais da liquidagéo, no dia 2 de dezembro de 2013,

foram tomadas as seguintes delibera¢cGes unanimes por escrito:

o]

“A acionista linica aprovou o Relatério da Liquidagio bem como as Contas
Finais apresentadas pelos liquidatdrios da sociedade BPN MADEIRA, SGPS, S.A.,
em liquidagéo™;

“Tendo em conta (i) que em 9 de fevereiro de 2010 foi deliberado dissolver a
sociedade, a qual entrou imediatamente em liquidagfio (ii) que na mesma
deliberagéo foi decidido que a liquidag&o da sociedade se processasse através da
transmissio de todo o seu patriménio, ativo e passivo, para a BPN
PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, sua acionista linica (7ii) que se
encontra finalmente apurado todo o ativo e passivo da sociedade e aprovadas as
contas finais da liquidagdo, a acionista tnica decidiu aprovar a referida
transmissdo de todo o patrimdnio, ativo e passivo (o qual se compreendem,
designadamente, os saldos de contas bancdrias abertas em nome da sociedade
ora dissolvida e liqguidada, bem como todos os créditos de que esta é titular,
incluindo os eventuais créditos fiscais), para si, BPN PARTICIPAGOES
FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, uma vez que € acionista Unica da sociedade
dissolvida e ora em liquidagdo, tudo ao abrigo, designadamente, dos artigos 147°
e 148° do CSC™;

“Mais deliberou que a liquidagfio da sociedade se considera desde ja encerrada,
sem necessidade de novas delibera¢des, pelo que qualquer um dos liquidatdrios
nomeados pode, isoladamente, proceder a todas as regularizagdes a que houver
lugar, dando instrugbes de transferéncia de saldos bancarios para BPN
PARTICIPAGCOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, como supra referido, e
praticando todos os demais atos que necessarios forem de forma a permitir, no
mais curto espaco de tempo, o registo do encerramento da liquidagdo e
consequente extingéo da sociedade™;

*Nomear a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. atenta a sua qualidade de sociedade
dominante do grupo de sociedades em que se integra a sociedade dissolvida,
como fiel depositaria dos livros, documentos e demais elementos de escrituragéo
da sociedade dissolvida, nos termos e para os efeitos previstos no n.° 4 do artigo
157°do CSC”.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

O registo de encerramento da liquidagdo da BPN MADEIRA, SGPs, S.A. e,
consequentemente, o cancelamento da respetiva matricula foi concluido no dia 23 de
dezembro de 2013.

= DISSOLUCAO DA SOCIEDADE BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS,
LIMITADA

Por deliberacdo undnime por escrito de 18 de dezembro de 2013 tomada pela
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., na qualidade de acionista iinica da BPN PARTICIPACOES
FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA foi deliberado dissolver a sociedade BPN PARTICIPACOES
FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, tendo a respetiva liquidagéo sido efetuada de imediato,
através da transmissdo para a acionista Unica de todo o patriménio da referida sociedade
dissolvida, ativo e passivo, tudo ao abrigo, designadamente, dos artigos 147° e 148° do
CSC.

O registo de encerramento da liquidagiio da BPN PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS,
LIMITADA e, consequentemente, o cancelamento da respetiva matricula foi concluido no
dia 31 de dezembro de 2013.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.5 Anailise Financeira da Atividade

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

milhares €

Valor
Juros e rendimentos similares 17 336 319
Juros e encargos similares (10.215) (7311 2.904
MARGEM FINANCEIRA {10.198) (6.978) 3.223
Rendimentos de instrumentos de capital 33.856 3.166 (30.690)
Encargos com servigos e comissdes (172) (149) 23
Resultados de reavaliagiio cambial 19 790 T
Resultados de aliena¢io em investimentos em filiais (518) 10.818 11.336
Outros resultados de exploragiio (394) (168) 226
PRODUTO BANCARIO 22,593 7.482 (15.111)
Gastos compessoal (61) (123) (62)
Gastos gerais administrativos (378) (2.179) (1.801)
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes (19.110) 27.535 46.645
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e re (48.172) (2.906) 45.266
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (45.128) 29.809 74.937
Impostos sobre lucros (8.917) 2402} 6.515
Resultado liquide do exercicio (54.045) 27.407 81.452

No final do exercicio de 2013, o Resultado Liquido cifrou-se num lucro de 27,4 milhdes
de euros, ou seja, uma variagdo positiva de 81,5 milhdes de euros face ao resultado
verificado em 2012. Esta variagdo muito favoravel € explicada essencialmente pela
venda de participadas, REAL VIDA SEGUROS, S.A. e BPN — BANCO PORTUGUES DE
NEGocios (IFI), S.A., bem como pelo efeito decorrente da liquidagdo da BPN
PARTICIPAGCOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA.

Para o resultado do ano, a2 margem financeira contribuiu de forma negativa em 7
milhdes de euros, ainda assim, apresentando uma melhoria de 3,2 milhdes de euros face
ao contabilizado no exercicio anterior dado ter sido possivel amortizar, parcialmente,
alguns dos financiamentos e também em consequéncia da diminuigio das taxas de juro
de referéncia.

A rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital contribuiu positivamente para os
resultados do exercicio, ao cifrar-se em 3,2 milhdes de euros, todavia com uma quebra
significativa face ao obtido no exercicio anterior, uma vez que ocorreu, nesse exercicio,
uma distribui¢éo excecional de dividendos do BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS
(IFD), S.A.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Os Resultados de alienagdo em investimentos em filiais incluem as mais e menos valias
registadas no ano com a alienacdio das participacdes financeiras na REAL VIDA
SEGUROS, S.A. (12,3 milhdes de euros) e no BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS
(IFI), 8.A. (-1,5 milhdes de euros).

As rubricas Provisdes liquidas de reposi¢cdes e anulages e a Imparidade de outros
ativos liquidos de reversdes e recuperagbes, face ao registado no ano anterior,
registaram uma variacdo positiva de 92 milhdes de euros que € explicada
essencialmente pela liquidagdo da BPN - PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA. e
pela alienagéo da participagdo no BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS (IFI), S.A.
As imparidades registadas nas restantes participagdes da sociedade foram, no global, de
valor idéntico ao do ano transato,

1.5.2. Evolugdo do Balanco

milhares €
Nariacio
Valor
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2673 9.537 6.864
Aplicagdes eminstituigSes de crédito 12.199 4.000 (8.199)
Investimentos em filiais e associadas 173.400 117.959 (55.441)
Imparidade (81.635) (79.468) 2.167
Activos por impostos correntes 5.321 5.321
Qutros activos 28.464 334 (28.130)
Imparidade (20.850) - 20.850
Total Ativo 114.251 57.683 (56.568)
Passivo e Capitais Préprios
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito 89,422 57.747 (31.675)
Recursos de clientes e outros empréstimos 39.532 39.126 (406)
Responsabilidades representadas por titulos 54.150 51.453 (2.657)
Provisdes 125.780 74.050 (51.730)
Estado e outros entes publicos 8.912 2.402 (6.510)
Qutros passivos 19 9.062 9.043
Total Passivo 317.815 233.840 (83.975)
Capitais Préprios (203.564) (176.157) 27.407

Em 31 de dezembro de 2013, o Ativo Liquido da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. situou-

se em 57,7 milhdes de euros, o que significou uma diminui¢io de 56,6 milhdes de euros
(-49,5%) face ao alcangado no final de 2012,
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

O valor de balango da rubrica de Investimentos em filiais ¢ associadas, que representa
66,7% do total do Ativo, sofreu uma redugdo de 53,3 milhGes de euros
comparativamente com o saldo no final do exercicio anterior, variagdo que reflete a
ocorréncia durante o ano de 2013 das seguintes alteragdes patrimoniais de maior
significado:

o alienacgdo das participagdes de 100% nas entidades REAL VIDA SEGUROS,
S.A. e BPN — BaANco PORTUGUES DE NEGOCIOS (IFI), S.A.;

o subscricio de dois aumentos do capital social da participada BPN
PARTICIPACOES BRASIL LTDA;

o liquidagfio das sociedades BPN - Participa¢des Financeiras, SGPS, Lda.
(filial da Sociedade), BPN — Madeira, SGPS, S.A. e BPN - Internacional,
SGPS, S.A. (estas duas 1itimas detidas a 100% pela BPN - Participagses
Financeiras, SGPS, Lda.);

o registo de imparidades decorrente da diminuigiio em 2013 dos Capitais
Préprios de algumas das filiais e associadas.

O Passivo totalizou 233,8 milhdes de euros, ou seja, um decréscimo de € 84 milhGes
comparativamente com o saldo no final do ano anterior.

A rubrica Provisdes reflete o total dos capitais préprios negativos das participadas com
situagdo liquida negativa. Esta rubrica, no exercicio de 2013, sofreu um decréscimo de
51,7 milhdes de euros em consequéncia, fundamentalmente, da liquidagdo da BPN
PARTICIPACGES FINANCEIRAS, SGPS, Lpa (60 milhdes de euros) e do aumento das
situagdes liquidas negativas do BANCO EFIsa (8,5 milhbes de euros).

O Capital Proprio da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. aumentou cerca de 27,4 milhGes de
euros durante o ano de 2013. O Resultado liquido anual, traduzido por um lucro de 27,4
milhdes de euros, levou a que no final do exercicio de 2013 os Capitais proprios se
saldassem por um montante negativo de 176,2 milhdes de euros.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.6 Fatores Relevantes Ocorridos Apés o Termo de Exercicio

A conclusdo do negocio de alienagdo do BPN - PARTICIPACOES BRASIL, LDA estad
dependente da obtencdo das autorizagdes aplicdveis, designadamente, do Banco Central
do Brasil, nfio tendo sido rececionada, até 4 data do presente relatério, qualquer
informac#o sobre a decisdo desta Instituiggo.

1.7 Gestio do Capital e Proposta de Aplicagiio de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2013, apresentam
capitais proprios negativos de 176.157 milhares de Euros, situaciio a que se aplica o
artigo 35.° do Codigo das Sociedades Comerciais, pelo que o Conselho de
Administragio ird solicitar ao acionista que tome as medidas julgadas convenientes
relativamente a perda de mais de metade do capital social da Sociedade.

Nos termos da alinea f) do n.° 1 do artigo 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais,

propde-se que o resultado liquido do exercicio, positivo em 27.407 euros, seja
totalmente transferido para resultados transitados.

Lisboa, 28 de maio de 2014

Conselho de Administragéo

Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO I
Para efeitos do n.° 5 do artigo 447° do Cadigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, durante o exercicio de 2013, cada um dos Membros dos Orgéos de Administragio
e de Fiscalizagdo ndo possuia qualquer agfo ou obrigagfo das referidas nos niimeros 1 e
2 do mesmo preceito legal.

ANEXO IT
Para efeitos do n.° 4 do artigo 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, até 13 de fevereiro do exercicio de 2012, 0 BPN — BANCO PORTUGUES DE
NEGOCIOS, S.A. foi o acionista unico da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.. A partir de 14
de fevereiro o ESTADO PORTUGUES, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E
FINANCAS tornou-se o acionista Unico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa
situacio.

ANEXO I
Para efeitos do n.® 4 do artigo 245° do Cddigo de Valores Mobiliarios informa-se que:
1. O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS é o

acionista Uinico da sociedade;

Nzo ha acionistas titulares de direitos especiais;

3. Ni#o hé restricdes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a
correspondéncia de um voto a cada grupo de cem agdes;

4. Os membros do Conselho de Administragio sdo nomeados e substituidos nos

termos legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral indicar o Presidente;

O Conselho de Administragdo tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos

ndo lhe atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social;

6. A alteragdo dos estatutos e o aumento do capital social sdc competéncias da
Assembleia Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i) as
deliberagbes sdo tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um
voto a cada grupo de cem acles, e (ii) as deliberacdes sobre a alteracdo do
contrato de sociedade, fusfo, cisdo, transformacdo, dissolugdo da sociedade ou
outros assuntos para os quais a lei exija maioria qualificada, sem a especificar,
devem ser aprovadas por dois ter¢os dos votos emitidos, quer a Assembleia
retina em primeira quer em segunda convocacdo.

2

:..h

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b) do n.° 1 do artigo 8° da Instrugdo n.° 5/2008 de
COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:
= (O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS,

detém 10.000 agdes (100% do capital social), 100% dos direitos de voto.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

ANEXOV
Artigo 13° do REGIME JURIDICO DO SETOR EMPRESARIAL DO ESTADO E DAS EMPRESAS
PUBLICAS

O Conselho de Administracdo da sociedade € composto por dois elementos, sendo um
deles designado Presidente.

Mandato 2012-2014

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES

Presidente

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
Vogal

Nota: A Dra. MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - renunciou ao cargo no dia
lifev/13

As funcbes exercidas pelos membros do Conselho de Administracio e as fungdes
exercidas pelos mesmos noutras empresas encontram-se indicadas no ponto I[VB8 do
Relatorio do Governo Societario,

Durante o exercicio de 2013 realizaram-se 37 (trinta e sete) reuniées do Conselho de
Administragéo;

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A. tem a fun¢do de “Revisor Oficial de
Contas™ da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
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2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E
2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, exceto quando expressamente indicado)

3.1 NOTA INTRODUTORIA

A PaARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou “Parparticipadas”) foi constituida através de
escritura publica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de
novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestio de participagbes noutras empresas,
como forma indireta do exercicio de atividades econdémicas e a prestagdo de servigos técnicos de
administragéo e gestéo.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de paricipagdes financeiras a BPN -
PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, Lba. & 4 BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A., antigas entidades do
Grupo BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. (BPN), pelo montante 150.477 mEuros, correspondente
ao valor dos capitais proprios em 30 de novembro de 2010, ajustados das reversdes de provisdes e
imparidade efetuadas por estas, decorrentes da alienagéo de ativos 3 PARVALOREM, S.A. & & PARUPS,
S.A., ambas detidas pelo ESTADO PORTUGUES.

No exercicio de 2011, no Ambito do processo de reprivatizacdo do BPN, acionista da Sociedade, foi
aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigdo pelo ESTADO
PoRTUGUES, através da Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, da lotalidade das agbes
representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., operacido que se concretizou em
fevereiro de 2012. Com a concretizacdo desta venda, o0 ESTADO PORTUGUES assumiu diretamente
todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo com transmissdo global de patriménio e
subsequente liguidacio das entidades BPN - PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, Lpa. (filial da
Sociedade), BPN — MADEIRA, SGPS, S.A. e BPN — INTERNACIONAL, SGPS, S.A. (estas duas Ultimas
detidas a 100% pela BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.), o patriménio ativo e passivo
das mesmas foi transferido para a Sociedade e, consequentemente, foi anulada a participagio
financeira que a PARPARTICIPADAS detinha na BPN — PARTICIPAGGES FINANGEIRAS, SGPS, LDA.. Desta
forma, em resultado desta operagio, a Sociedade incorporou os saldos ativos e passivos
provenientes daquelas entidades, nos montantes de 875 mEuros e 12 mEuros, respetivamente
{Nota 5).

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2013 encontram-se pendentes de

aprovagio pela Assembleia Geral. No entanto, 0 Conselho de Administragdo admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

3.2 BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

3.2.1.Bases de apresentacdo das contas

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operages,
com base nos livros e registos contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n® 1/2005, de
21 de fevereiro, e das Instrugies n® 23/2004 e n° 9/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da
competéncia que Ihe & conferida pelo nimero 3 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituicbes
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal
como adotadas pela UniGo Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do
Partamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo
Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de fevereiro & pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco
de Portugal.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo existem exce¢des com impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Sociedade entre as NCA e as IAS/IFRS, tal como adotadas pela
Unido Europeia,

A Sociedade, sendo uma sociedade gestora de paricipagdes sociais, cujas filiais séo
principalmente instituicbes de crédito e empresas financeiras, encontra-se sujeita a supervisdo do
Banco de Portugal, preparando deste modo, as suas demonsiragdes financeiras individuais em
NCA.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

As demonstra¢oes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para aprovagdo e
publicacdo nos termos da legislagio em vigor e para dar cumprimento aos requisitos de
apresentagdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a atividade
individual da Sociedade, as participagies em filiais e associadas encontram-se registadas ao
custo de aquisicdo, deduzido das perdas por imparidade. A Sociedade preparou, nos termos da
legislagdo em vigor, demonstragbes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeiz, para publicagdo em

separado.

3.2.2.Adocio de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisGo de Normas ja emitidas

As seguintes normas, interpretacbes, emendas e revisGes adotadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia tém aplicagcao obrigatéria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de

2013:

Noma/ Intarpretagio

Data de eficdca
{exercicios iniciados
em ou apds)

IFRS 1 - Emenda - Adop¢do pela Pimeira Vez das Normas
Intamacionais de Relalo Financeiro (Empréstimas do govemno)

IFRS 7 - Emenda - Instrumentos Financeiros: diwlgagies
{Compenaacia entre acivos fnanceiros e passivos financeircs)

145 1 ~Emendsz - Apresentacdo de Demonstragies Financeiras
{Qutra rendimenta integrai)

Revisfio da norma 1S 19— Beneficios a Empregados

IFRS 13 = Mensuragdo ao Juste Valor (nova norma)

[FRIC 20 - Registo de certos cusios na fase de produgdo de
uma mina a céu aberto

Melhoramentos cas normas intemacionais de relato financeiry
[eiclo 2008-20%1}

01-Jen-13

01-Jan-13

01-Jul-12

01.Jan-13

01-Jan-12

01-Jan-13

01-Jan-13

Esta emenda isenta a% entidades que adoptam pela primeira vez
as IFR$ da apiicacAa retraspectiva das disposiges da lAS 39 8 do
paragrafo 10A da IAS 20 relatives a empréstimos do govamo.

Esta emenda vem exgir divilgagSes adicionais ao nivel dos
instrumentos financeiros. em particular as relaconadas com a
compensacio entre activas e passivos financeires.

Esta emenda consubstancia-se nas seguintes alleragdes:
(i) os itens que campdem o Cutro Rendimento Infegral e qua
futuramente serfio reconhecidos em resultados do exarcicio
passam a ser apresentadcs separadamente; e

(ii) 8 Demonstracio do Resultado Integral passa também &
denominar-se Demonstracio dos Resuliados e de Cuire
Rendimanto lntegral

Anevslo desta noma contemplou divarsas alteragbes
nomeedamente:

{i} reconhacimento dos ganhos & perdes actuariais e financeiros
decormentas de diferengas entre os pressupestos uflizadas na
daterminagdo das responsabilidades & do rendiments esperado
dos activos e os valores efectivamente venficados, assim como 03
resultantes da alteragies de pressupostos actuanais @
£nanceiros ocoridos ng exercicio, por contrapartida de resenas
(outro rendimento integral);

{ily passa a ser aplicada uma inica taxa de juro na determinago
dowalor presente das responsabilidades e do retomo ssperade
dos activos do planc;

{ili} os gastos registados em resultados comespondem apenas ao
custo do sendgo comenta e ans gastes liquidos com juros,;

(i) introdugAo de novas exgédncias em tarmoes de diwigagho.

Esta norma vemn subsiluir a3 crientaghes exstanias nas diversas
normas IFRS refatvamente & mensuraglo de justo alor. Esta
norma é aplicavel quanda outra narma IFRS requer ou pamite
mensuracbes ou diwlgagdes de justo vator.

Esta interpretagdo clarifica o registo de cerios custos incomidos
durante a fase de produgia numa mina a céu aberto,

Estas methorias envolvem a revis8o de diversas nomas,
nomeadamants IFRS 1 (aplicagfio repetida da noma), AS 1
informagda comparativa), LAS 18 (equipemento de senigo), IAS 32
(efeito fiscal da distribuigtio de instrumentos de capital prépric) 8
1AS 34 informaglo de segmentos).

A aplicagdo destas Normas e Interpretagdes ndo teve impactos materialmente relevantes nas
demonstractes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2013.

. =2
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

As seguintes normas, interpretagbes, emendas e revisGes, com aplicagdo obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a4 data de aprovagio destas demonstragbes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma

Aplichwal nos
emiticios Inictanos

am ou apéa

IFRS 10 = Damonatragdes financeiras consolidadas

IFRS 11 - Acordos conjunios

FRS 12 = Diwkjaces sobm i A3 nOUlES

IAS27=-D 4 ! das (2011}

145 28 - Investimantos am Associadas o Entidades Conjuntamenty

Conroladas {(2011)

FRS 10 - Emenda (& Ses Fi iras Cons

IFRS 12 - Emanda (Di\uluagbu Sobre P: ¢les Noutras E

Entidades de Investmento)

IAS 32 - Emenda (Compenaagdo entre activos @ passhos Ananceiros)
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Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas nao foram adotadas pela
Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser
ainda obrigatdria. N3o sdo estimados impactos significativos nas demonstragbes financeiras

decorrentes da sua adogdo.
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Adicionalmente, até a data de aprovagdo das demonstracbes financeiras anexas, foram
também emitidas as seguintes normas e melhorias ainda ndo adotadas (*endorsed”) pela Unido
Europeia e, como tal, ndo foram adotadas pela Sociedade:

Norma/ Interpretagio

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (2009) e emendas
posteriores

IFRS 9~ Instrumentos financeiros (2013)

IFRS 7 = Diwulgagdes de instrumentos financeiros

IAS 19 - Beneficios aos empregados

IFRIC 21 — Pagamentos ao Estado

Esta norma insere-se no projecio de reusdo da IAS 39 e
estabelece os requisitos para a classificacdo e mensuragio dos
activos financeiros.

Aemenda 2 IFRS 9 insere-se no projecto de revsdo dalAS 39 e
estabelece os requisites para a aplicagdo das regras de
contabilidade de cobertura, AIFRS 7 foi igualmente revista em
resultado desta emenda.

Aemenda a IFRS 9 insere-se no projecto de revisdo da IAS 39 e
astabaleca os requisitos para a aplicagdo das regras de
contabilidade de coberiura. A IFRS 7 foi igualmente revista em
rasultado desta emenda.

Esta emenda vem darificar em que circunstancias as
contribuigdes das empregados para planes de baneficios pos-
emprego constituem uma reducio do custo com beneficios de
curto prazo.

Esta emenda vem esiabelecer as condi¢des quanio &
tempestividade do reconhecimenio de uma responsabilidade
relacionada com o pagamenio ao Estado de uma contribuigdo por
parie de uma entidade em resultado de determinado evento (por
exemplo, a paricipagdo num determinado mercado), sem que o

pagamento tenha por contrapartida bens ou senigos
especificados

Estas normas n&o foram ainda adotadas (“endorsed") pela Unido Europeia e, como tal, ndo
foram adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

3.2.3.Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizades na preparagio das demonstragdes
financeiras, foram os seguintes;

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico da
especializacio de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

a) Especializacdo de exercicios
by Investimentos em filiais e associadas

Esta rubrica inclui as parlicipagbes em empresas nas quais a Sociedade exerce um
controlo efetivo sobre a sua gestéo corrente, de modo a obter beneficios econdémicos das
suas atividades, as quais s@oc denominadas “filiais”. Normalmente o controlo é
evidenciado pela detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Inclui ainda as participagbes em empresas em que a Sociedade tem uma influéncia
significativa, mas sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo
("associadas”). Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a
participagdo se situa entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto.
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Estes alivos s8o registados ao custo de aquisig@o, sendo objeto de andlises periédicas de
imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Quando existe imparidade, o valor de
balango & ajustado pelo montante corespondente a parlicipagdo nos capitais proprios das
participadas (Nota 5). Nas situagSes em que o valor do capital propric das participadas é
negativo, a Sociedade regista adicionalmente uma provisdo para a sua participagdo nas
perdas dessas entidades na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”.

c) Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente & qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, € este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da proviséo
corresponde & melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade
na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, 2 menos que a
possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face as perdas das
participagoes reflelidas no capital préprioc negativo das participadas: BaNCO EFisa, S.A. e
BPN Creépmus BrRASIL — PROMOTORA DE VENDAS LDA (Nota 11).

3.2.4.|mpostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos {quando aplicavel).

O imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de gasios ou
rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposio a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balango
dos ativos e passivos € a sua base fiscal, utilizada na determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos s3o registados para todas as diferengas tempordrias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo reconhecidos até ao montante em
que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das
correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor & data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as {axas
aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos scbre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do
exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagio de ativos financeiros
disponiveis para venda). Nestas situagbes, o correspondente imposto é igualmente refletido por
contrapartida de capital proprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que nao dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais no futuro que
possibilitem a recuperagéo dessas diferencas,
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3.2.5.Convers3o de saldos e transacfes em moeda estrangeira

Na preparagdo das demonstragbes financeiras individuais, as ftransagbes em moeda
estrangeira séo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de batango, os ativos & passivos monetérios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cambio em vigor. Os
ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa
de cambio em vigor na data da ultima valorizagdo. Os atives ndo monetarios registados ao
custo histérico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio
original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em resultados do
exercicio, com excegdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como
agoes, classificada como ativos financeiros disponiveis para venda, que sao registadas numa
rubrica especifica de capital proprio até & sua alienacao.

3.2.6.Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevanies na aplicacio das
politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagio de
estimativas pelo Conselho de Administragiio da Sociedade. As estimativas com maior impacto
nas demonstragdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

Continuidade de operacbes

As demoanstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2013,
apresentam capital proprio negative no montante de 176.157 mEuros, o0 que pde em causa a
continuidade das operagbes e obriga a aplicagdo das normas constantes do Artigo 35° do
Codigo das Sociedades Comerciais. No exercicic de 2011, no émbitc do processo de
reprivatizacdo do BaNco PORTUGUES DE NEGOCIOs, S.A. (BPN), acionista da Sociedade, foi
aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigdo pelo EsTano
PORTUGUES, através da DIREGAO GERAL DO TESOURO E FINANGAS, da totalidade das agdes
representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., operagdo que se concretizou
em fevereiro de 2012. Com a concretizagdo desta venda, o ESTADO PORTUGUES assumiu
diretamente todos os direitos e obrigagbes relacionados com a Sociedade.

Imparndade para participacdes financeiras detidas

A Sociedade nédo preparou avaliagdes, devido as condigdes de mercado atuais, tendo utilizado
como critério para a determinacéo da imparidade para as participaces financeiras detidas, o
valor contabilistico de cada uma das participadas em 31 de dezembro de 2013.

Adicionalmente, no caso da participagdo financeira detida na BPN - PARTICIPAGOES BRASIL,
Loa., uma vez que no final do exercicio de 2013 j& se enconirava assinado o contralo de
promessa de compra e venda enire a Sociedade & o Banco BIC, S.A., uma sociedade de direito
angolano, para a venda em 2014 desta participagdo financeira, o valor liquido coniabilistico
desta participag&o, em 31 de dezembro de 2013, corresponde ao seu valor estimado de venda.

3.3.DISPONIBILIDADE EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2013 2012
Banco BIC Portugués, S.A 1.119 2.142
Caixa Geral de Depositos, S.A 8.418 531
8.537 2.673

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de depdsitos &4 ordem no Banco BIC PORTUGUES, S.A. inclui
838 mEuros que transitaram das entidades que liquidaram no decurso do exercicio de 2013 (Nota
introdutdria).
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3.4.APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui um depdsito a prazo no montante de 4.000 mEuros,
constituido junto da Caixa Geral de Depdsitos, S.A. Esta aplicagdo tem vencimento em janeiro de
2014 e & remunerada a taxa de juro anual nominal de 1%.

Em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica incluia dois depdsitos a prazo nos montantes de 9.000
mEuros ¢ 3.199 mEuros, constituidos junto do Banco BIC Portugués, S.A. e da Caixa GERAL DE
DerPGSITOS, S.A. e, respetivamente. Estas aplicagfes tinham vencimento em margo de 2013 e eram
remuneradas a taxa de juro anual nominal de 2,4%.

3.5.INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:;

2013
% de Custo de Valor de
Entidade participagao Aquisigdo Imparidade balango
(Nota 11)
Banco Efisa, S.A 100,00% 319 (319) -
BPN Crédito - IFIC, S.A 100,00% 57.713 (34.149) 23.564
BPN Creditus Brasil - Promt. Venda 100,00% 931 (931) -
BPN Imofundos, SGFIl, S.A 100,00% 3.567 - 3.567
BPN Participages Brasil, Lda. 97.16% 55426 (44.068) 11.358
8PN Senigos ACE 1.5% 2 - 2
117.959 (79.468) 38.491
2012
% de Cusio de Valor de
Entidade parficipagdo  Aquisigao Imparidade balango
{Nota 11)
Banco Efisa, S.A 100,00% 319 {319) -
BPN (IFI), S A 100,00% 55417 {25.923) 29.494
BPN Crédito - IFIC, SA 100,00% 57.713 (24.078) 33635
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% - - -
BPN Imofundos, SGFIl, SA 100,00% 3.567 - 3.567
BPN Pariicipacfes Brasil, Lda. 96,21% 49,860 (31.315) 18.545
BPN Participacies Financeiras, SGPS, Lda. 100,00% - - -
BPN Senigos ACE 1,5% 2 - 2
Real Vida Seguros S.A 100,00% 6.522 - 6.522
173.400 (81.635) 91.765

Em 28 de outubro de 2013, a Sociedade alienou a totalidade da sua participag@o no BPN - BaNCO
PoRTUGUES DE NEGOCIOS (IFI), S.A., pelo montante de 28.008 mEuros, tendo esta operagio ariginado
uma menos valia no montante de 1.486 mEuros registada na rubrica “Perdas em investimentos e
filiais” (Nota 21) e a utilizagao da imparidade para esta participagdo, no montante de 25.923 mEuros
{Nota 11).

Em 27 de setembro de 2013, a Sociedade alienou a totalidade da sua participagdo na Real Vida
Seguros, S.A. e os suprimentos concedidos a esta no montante de 3.500 mEuros (Nota 7), por
22.325 mEuros, tendo esta operagdo originado uma mais valia no montante de 12.303 mEuros,
registada na rubrica “Ganhos em investimentos em filiais” (Nota 21).

Durante o exercicio de 2013, a BPN PARTICIPAGOES BRASIL, LDA. efetuou dois aumentos de capital
social, subscritos unicamente pela Sociedade. Apds a realizacdo destas operagies a Sociedade
aumentou a sua participag¢io de 96,21% para 97,16%.
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No exercicio de 2013, em resultade da dissolugio com fransmissdo global de patrimdnio e
subsequente liquidagéio das entidades BPN - PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, Lpa. (BPN -
Participagbes Financeiras) {filial da Sociedade), BPN — MADEIRA, SGPS, S.A. (BPN — Madeira } e
BPN — INTERNACIONAL, SGPS, S.A. (BPN — Internacional), estas duas ultimas detidas a 100% pela
BPN — PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, o patriménio ativo e passivo das mesmas foi transferido
para a Sociedade e, consequentemente, foi anulada a participag3o financeira que a
PARPARTICIPADAS, SGPS, §.A. detinha na BPN — PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LDaA..

Os dados financeiros das entidades liquidadas e os saldos na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. com
estas entidades antes da liquidagiio tinham a seguinte composi¢ao:

Dados Anancairos das panicipadas anies 84 liquidagio Rubficas na PAEAMcipadas snisd da liquidacia

Capital Rasullado Inwstmantos am filiais Suprmanios concedicdos (Nota 7)
Entidade Activo Passha Proptio (d) Liquide C Aquisigho _ Provalia V. Blute Impandade
BPN Participagbes Financeiras, SGPS, Laa () 18818 78804 (80.071} un . 80.071} 23720 {20,850}
BPN Intarnacional SGPS SA (b) an 18.538 (55.128) 35503 na na 1240 .
BPN Madeira SGPS, SA. (&) N 25 12 (8) na na 3 =
18.158 98.485 (115.187) 35.880 - (80.071) 24,983 {20.850)
5 WO% pala Py Dad n de 200
(b)Devda s BO% pela BPN P gaasF s 7 o Dazermisro oe 2013
{c)Debda 3 BOW pela BPN P gaesF o ds20de 6200
[L)] & do i

O resultado liquido positivo gerado no exercicio de 2013 pela BPN Internacional, SGPS, S.A., no
montante de 35.803 mEuros, resultou, essencialmente, da reversdo da imparidade que esta tinha
constituida para a participagdo na totalidade do capital do BPN Cayman LiMITED (BPN Cayman),
decorrente da entrega das agies representativas do capital social do BPN Cavman, em resultado do
contrato de dagfo em pagamento do crédito assinado entre a BPN INTERNACIONAL & a PARVALOREM,
S.A. no decurso do exercicio de 2013. Aquela imparidade apenas foi revertida no exercicio de 2013,
uma vez gue, ao abrigo da |AS 39, apenas deveria ocorrer no momento da sua alienagao.

Em resultado da dissolugdo com transmiss3o global de patriménio e subsequente liquidagio da BPN
— MADEIRA E DA BPN — INTERNACIONAL, 0s dados financeiros da BPN — Participagdes financeiras
(sociedade que detinha aquelas paricipadas e que integrou os respetivos patrimonios) eram os

seguintes:
Capital Resultado
Entidade Activo Passiva Préprio Liquido
BPN Participagdes Financeiras 881 25.075 (24.195) 35.876

Em resultado da dissolugdc com transmissdo global de patriménio e subsequente liquidagdo da BPN
- PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, da BPN — MADEIRA E DA BPN - INTERNACIONAL, 05 principais impacios
nas demonstragdes financeiras da Sociedade detalham-se como segque:

Incarparagia do saldos activas @ Anulagho da participagho inanceira @ suprimentos
passivos das entidades liquidas (a) concedidos na Parparticipadas

Anulacio da particpacdo financeira Anulaglo

Activos por Utilizagio Reverséo imparidade nos
Disponibilidades imp. correntas Cutros daproviséo  da provisfio suprimentas

{Nota 3) (Nota 8) passivos (Nota 11) {Nocta 11) Total (Nota 11)
BPN Participagdes Financeiras 520 18 4 24105 35878 80.071 20,850
BPN Intamacional 291 20 - na, na. na na
BPN Madeira 27 4 - n.a. n.a. n.a na.
838 42 4 24,105 35.878 80,071 20.850

(a}s o3 3aldos o8 quais faram anulados

O custo de aquisicio do BPN CREDITUS BRASIL — PROMT. VENDAS, LDA. correspondeu a 2 Euros,
justificado pelo facto desta entidade apresentar capitais proprios negativos a dala da compra.

No exercicio de 2013, o BPN CREDITUS BRASIL, — PROMT. VENDAS, LDA. efetuou um aumento de capital
social, no montante de 931 mEuros, subscrito unicamente pela Sociedade.

Durante o exercicio de 2012, a Sociedade adquiriu uma participagao de 1,5% no BPN Servicos ACE
pelo montante de 2 mEuros.
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Em 20 de junho de 2012, a Sociedade alienou a totalidade da sua participacdo na BPN GESTAO DE
ATivos SGFIM, S.A. pelo montante total de 3.199 mEuros, tendo esta operago originado uma
menos valia no montante de 518 mEuros registada na rubrica “Perdas em investimentos em filiais”
(Nota 21) e uma reversdo de imparidade no montante de 146 mEuros (Nota 11). No dmbito desta
operagéo, a Sociedade prestou uma garantia bancaria ao comprador, pelo montante da venda acima
descrito, valida até 20 de julho de 2017, que se encontra colaterizada por um penhor de depdsito no

mesmo montante.

Os dados financeiros obtidos das demonstragdes financeiras nao auditadas destas empresas em 31
de dezembro de 2013 e 2012, podem ser resumidos da seguinte forma:

2013
% de Capital Resultado
Entidade Sede participagdo proprio (a)(p)  ilquido

Banco Efisa, S.A Portugal 100,00% {36.329) (7.764)
BPN Crédito - IFIC, S.A Portugal 100,00% 23.564 (10.071}
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,00% (37.722) (8.019)
BPN Imofundas, SGFIl, S.A Portugal 100,00% 7.499 3.154
BPN Participagdes Brasil, Lda. Brasil 97.16% 13.459 (8.652)
BPN Senigos ACE Portugal 1,50% 100 -
{a) O Capital proprio inclui o resuliado liquido do exercicio

{b) Contas provisornas.

2012
% de Capital Resultado
Entidade Sede participacfo préprio (a)(b) liquido

Banco Efisa, S.A Portugal 100.00% (27.835) {16.331)
BPN (IFi), 5.A Cabo Verde 100,00% 29.484 (1.376)
BPN Crédito - IFIC, S.A Portugal 100,00% 33635 {12.776)
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,00% (37.874) {4.584)
BPN Imofundos, SGFIl, S.A Portugal 100,00% 7.512 3.168
BPN Participagdes Brasil, Lda. Brasil 96,21% 18.275 {7.003)
BPN Participa¢des Financeiras, SGPS, Lda. Portugal 100,00% (60.071) (839)
BPN Senvigos ACE Portugal 1,50% 100 -
Real Vida Seguros S.A Portugal 100,00% 28.316 3.073

(@) O Capilal pro prio inclui o resultado liquido do exercicio
(b) Contas provisdrias

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a comparagdo entre o capital proprio das empresas filiais e
assocladas com os respetivos custos de aquisigéio apresenta o seguinte detalhe:

Entidade

2013

% de Capital Custo de

participagdo proprio (a){b) aquisigao

Provisdes para
outros riscos
Imparidade e encargos

Banco Efisa, S.A

BPN Cradito - IFIC, S.A

BPN Creditus Brasil - PromL Vendas, Lda.
BPN Imofundos, SGFII, S A

BPN ParticipagGes Brasil, Lda.

BPN Senigos ACE

(a) O capital préprio inclui o resultedo liquido do exercicio
{b) Contas provisénas

{Nota 11) {Nota 11}

100,00% (36.329) 318 {(31%) (36.329)

100,00% 23.564 57.7113 (34.149) -

100,00% (37.722) 231 {931) (37.722)

100,00% 7.499 3.567 - -

97.16% 13.459 55426 (44.068) -

1.50% 100 2 - -
(29428)  117.959 (79.468) {74.050) %

¥
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2012

Provisdes para

% de Capital Custo de outros riscos

Entidade parlicipagdo proprio (a)(b) aquisicdo Imparidade e encargos

{Nota 11) (Nota 11)

Banco Efisa, S.A 100,00% (27.835) 319 (319) (27.835)
BPN (IF), S.A 100,00% 25484 55417 (25.923) -
BPN Crédito - IFIC, S.A 100,00% 33.635 57.713 (24.078) -
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% (37.874) - - (37.874)
BPN Imofundos, SGFII, S.A 100,00% 7772 3.567 - -
BPN Participagdes Brasil, Lda. 96,21% 18.275 49.860 (31.315) -
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. 100,00% (60.071) - - (60.071)
BPN Servigos ACE 1,50% 100 2 - -
Real Vida Seguros S.A 100,00% 28.316 6.522 - -
{7.188) 173.400 (81.635) {125,780)

{a) O capital proprio inciui o resultado liquido do exarcicio
(o) Contas provisérias

A rubrica “Imparidade” diz respeito 3 imparidade constituida pela Sociedade para as participagtes
acima referidas e & relativa a diferenga entre o valor de balango de cada participagéo e o montante
correspondente a participagdo no capital propric dessas participadas, exceto no caso da participagdo
financeira na BPN PARTICIPAGOES BRaSIL, LDA., cuja a imparidade foi determinada com base no prego
estimado de venda desla participagao, decorrente do Contrate Promessa de Compra e Venda enire
a Sociedade e o0 Banco BIC PORTUGUES, S.A..

Nos exercicios de 2013 e 2012, as provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a cobrir as
perdas resultantes do valor negativo da situacdo liquida das participadas Banco EFisa, S.A. e BPN
CREDITUS BRASIL — PROMOTORA DE VENDAS LDA..

3.6.ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2013 esta rubrica tem a seguinte composigao:

Pagamento por Conta 4.586
Pagamento Adicional por Conta 659
IRC a recuperar 32
Pagamento Especial por Conta 1
Qutros 43

5.321

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica de “Outros” inclui o montante de 42 mEuros relativo aos
saldos dos pagamenios por conta e especiais por conta provenientes das ENTIDADES BPN
PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA., BPN MAaDEIRA, SGPS, S.A. 2 BPN INTERNACIONAL, SGPS,
S.A. (Nota 5).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.7.0UTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicgo:

2013 2012
Devedores e outras aplicagbes
Patris Investimentos, SGPS, S.A 325 -
BPN Parlicipagdes Financeiras, SGPS, Lda. - 23.720
Real Vida Seguros S A - 3.500
BPN Internacional SGPS S A - 1.240
BPN Madeira SGPS, S.A - 3
Outros 9 1
334 28.463
Imparidade para outros actives {Nota 11)
Suprimentos - (20.850)
334 7613

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica “Devedores e outras aplicagdes” incluia, essencialmente,
suprimentos concedidos a BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA., @ REAL VIDA SEGUROSS.A. e
4 BPN INTERNACIONAL SGPS, S.A., no montante de 23.720 mEuros, 3.500 mEuros e 1.240 mEuros,
respeiivamente. Adicionalmente, naquela data a Sociedade tinha uma imparidade constituida para
os suprimentos concedidos a BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, Lpa., no montante de 20.850
mEuros.

No exercicio de 2013, em resultado da liquidagio da BPN PARTICIPAGOES FINANGEIRAS, SGPS, Loa.,
da BPN INTERNACIONAL SGPS, S.A. e da BPN MADEIRA SGPS, S.A., g, consequente, transmisso do
seu patriménio para a Sociedade (Nota introdutéria}, os suprimentos que tinham sido concedidos a
estas entidades foram desreconhecidos, tendo a respetiva imparidade sido revertida {Nota 5).

3.8.RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2013 2012
Recursos de instituigdes de crédito no pais
Empréstimos 58.068 90.000
Juros a pagar 21 -
Despesas diferidas (342) (578)

57.747 89.422

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica "Despesas diferidas” inclui o imposto do selo pago
referente ao empréstimo obtido junto da Caixa GERAL OE DEPOSITOS, S.A., que se encontra a ser
diferido até & data de vencimento do mesmo (Nota 19).

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica inclui financiamentos obtidos junto da Caixa GERAL
peE DEPGSITOS, S.A. (CGD) e do BPN CREDITO - INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A.. As principais
condigdes destes financiamentos sdo as sequintes:

Montante Mantants Cata Taxade juro  Taxa de Juro
Entidade em em maxma de nominal ém  nominal em
31122013 31122012 psgamento Remuneracho 31122013 31122012 Ctdusuta de ar
Nas datas de pagamaento dos juros e mediania
[o{c}a] £7.088 §0.000 30-12-2020 Euribor 12 mases + 4,.75% 5312% 6,726% prévia comunicagiio escrita 4 CGO com uma
sniacadéncia minima de 15 dias dials
BPN Cradito 1.000 - 30-01-2014 Euribor 3 mases + 2. 25% 2,480% nia n/a
58.088 80.000
——— ——
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os empréstimos contraidos junto da CGD pela Sociedade e
pela Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado Portugués, no montante total de 128.947 mEuros e
381.687 mEuros, respetivamente, encontram-se colaterizados pelas seguintes garantias:

a)
e
b)

Penhor da participagio social detida pela Sociedade na BPN CReDITO - IFIC;

Hipoteca sobre os iméveis e penhor dos titulos pertencentes a8 PARUPS, S.A..

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais dos recursos de outras instituicSes de

crédito apresentam a seguinte estrutura;

Até trés meses
De um ano a cinco anos
Mais de cinco anos

3.9.RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinie composigdo:

Recursos de outras insfifuigées de crédito

Empréstimos

Juros a pagar

2013 2012
1.000 -
34.971 43.875
21.776 45.547
57.747 89.422
2013 2012
38.115 38.882
1.011 650
38.126 38.532

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica & composta por financiamentos concedidos pela
PARVALOREM, S.A., medianie a cessdo de posigdo contratual celebrada entre esta entidade e o ex -

BPN.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as principais condigdes destes empréstimos s3o:

2013

Montans Montanis em  Juros @ Taxa de Juro
contratade Mosda dhida pagar Total nominal
17.000 EUR 17.000 1011 801 3298%
18838 USD 11438 11488 nig
B uSD 8,002 B 062 i ]
3525 EUR 3525 3525 nia
44.742 38115 1.011 39.128

L

Catade

wancimento

22-03-2022

D8-08-3018

0E-08-T018

06-09-2016

Condicdes de remuneraglo Clausula de pagaments antacipada
No primeiro periodo de contagem de uro )
o et 0 3,208%, nas perlodos seguinios Auzo préwa minme ca /i dias,

% sunbor 3 meses + 2.25% sam penalizagdo.

adita a0 lizad
em 25 da Seternbra de 2013, no lemino do
a Socledade devard ar
apanas o mantants e capital em divda
agita. L] li
em 25 de Selembro de 2013, ne lamine do
as deverd lsar
apenas o montanie da capial em divda

Auso prindo minimo de 15 alas,
sem penalizagdo.

Adso prévio minimo do 15 dias
sem panslizagdo.

a0
em 25 de Selembro de 2013, no termine do
a da davera r
Spenas o montanta de capital em divda.

Auso prévwo minimo de 15 dias
sem penatizaglio
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2012
Montania Montants em  Juros & Taws 08 jurm Daa e
contratco  Moeds alvida pagar Total nominal wencimanio Condiches de ramunemedo Cidusula de pagaments antecipade
No prisneirs pariodo do contagem de jurs tixa
17000 EUR 17.000 442 17442 3298% 22032022 Bmdo3298%, nos periodos seguints a2 e0 Aréue "‘::Tl;:;o' G s,
suribor 3 meses +2,25% e
No primelro pariodo de contagem de Jurcs taxa
15832 USD 12000 115 12115 2968%  08-09-2013(a) Mo 2.845% Nos poriodos seguintas Libor P ":‘: ""::’:’I;:::"’ o,
USD 2 6 mases +225% =
No primeire perfodo de contagem de juros taxa
£388  USD 8387 B1 8410 2988%  OBUB20f3 (4] a2.845% Nos pariodos seguinies Lipor /0 PV minimade 13 duas,

USD a & meses + 225% som ponalizcio

No primeiro periode de contagem de Juros taxa

3525 EUR 3528 3z 3587 2,856% 08-09-2013 (a] fxa 2,358% Nos periodos seguintes Eurlbor L) p::: T::Tl;:;au aias,
USD & 8 mesas + 225% g
44745 38882 850  39.532

(s}Promogada por um penado e 3 masss,

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais destes financiamentos apresentam a
seguinte estrutura:

2013 2012
De frés meses a seis meses 531 531
De seis meses a um ano 1.063 22.945
De um ano a cinco anos 29.618 8.500
Mais de cinco anos 6.903 6.906
38.115 38.882
Juros a pagar 1.011 650

39.126 39.532

3.10.RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

2013 2012

Obrigagdes em circulagdo 51.443 54.150
Juros a pagar 10 -

51.453 54.150

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Obrigacies em circulagdo™ corresponde a um
empréstimo  obrigacionista, emitido pela Sociedade. Estas obrigagdes foram integralmente
subscritas pela Caixa GERAL DE DEPOSITOS, S.A., apresentam garantia do ESTADO PORTUGUES e
encontram-se admitidas & negociagdo na EURONEXT LISBON. As principais condiges desta emisséo
530 as seguintes:

Taxrade juo  Taxa de jurc

Valar Cata ce Data do nomiral em  nominal em
E ntidade Emissom rominal Quanticade _smissio  resmboiss  Remuneracio  31.12.2013 31 122012 Cléusula de Resmboiso Antecipado
A BT ¢ 26 dita de pagemeto de jurts (nchusive), sempre sm
Euribot 12 data coincidants com uma date de pagamento de jutos. devendo a
Pamacucipadas, 8GPS, 5.4 50,000 1.083 30122010 30122020 meses + 3.812% 3,793% E publicar a o de ipads strevie de
225% andnclo no Boletim Euronexi Lisbon, com uma scteceddncia
minima de 3 dias

No exercicio de 2013, a Sociedade procedeu & amortizagdo do empréstimo obrigacionista no
montante de 2.708 mEuros e ao pagamento de juros no montante de 2.077 mEuros.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.11.PROVISOES E IMPARIDADES

O movimento ccorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o

seguinte:
2013
Saldo am Reposigbes e Saldo em
31.12.2012 Reforgos anulagbes Utilizaghes  31.12.2013
Provisdes para outros riscos e encargos (Nota 5) 125780 834 (35.878) (24.195) 74.050
Imparidade para investimenios em
filiais e associadas (Nota 5) 81.635 23756 (25.823) 79.468
Imparidade para outros activos (Neta 7) 20.850 (20.850) - -
228.265 32087 (56.726) (50.118) 153.518
2012
Saldo em Reposicbes e Saldo em
31122011 Reforgos anulagbes Utitizacdes  31.12.2012
Provisdes para outros riscos e encangos (Nota 5) 108.5870 19.110 - - 125780
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas (Nota 5) 33464 48.318 (146) (1) 81.635
Imparidade para outros activos {(Nota 7) 20.850 - - - 20850
180.984 67.428 {146) {1} 228 265

No exercicio de 2013, com a dissolugdo e subsequente liquidagdo da BPN ~ PARTICIPAGOES
FinaNCEIRAS, SGPS, S.A., cujo capital proprio negativo a data da sua liquidacdo ascendia a 24.195
mEuros, a Sociedade utilizou a provisdo constituida para cobrir o capital préprio negativo naquela
participada, tendo revertido o remanescente, no montante de 35.876 mEuros (Nota 5).

A rubrica da demonstracdo dos resultados “Provisbes liquidas de reposices e anulacdes” detalha-

se do seguinte modo:

Reforgos de provisdes para outros riscos e encargos
Reposicdes de provisGes para outros riscos e encargos

2013 2012
8.341 19.110
{(35.878) -
(27.535) 19.110

A rubrica da demonstragio dos resultados “Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e

recuperagdes” detalha-se do seguinte modo:

Reforgos de imparidade para investimentos em filiais e associadas

Reforgos de imparidade para cutros activos

Reversdes de imparidade para investimentos em filiais e associadas

Reversbes de imparidade para outros activos

2013 2012
23.756 19.110
5 48.318
- (146)
(20.850) ’
2.906 67.282
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.12.PAsSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

A Sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento da Pessoa Coletiva
{IRC) a uma taxa agregada de 26,5%.

Adicionalmenie, a partir do exercicio de 2012, a Sociedade passou a estar sujeita 2 uma taxa de
derrama adicional de 3%, aplicavel ao montante de lucro tributave! que exceda os 1.500.000 Euros e
de 5%, aplicavel ac montante de [ucro tributavel que exceda os 10.000.000 Euros.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declarag¢des fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga
Saocial) ou pelo prazo de reporie dos prejuizos fiscais existentes, Deste modo, as declaragdes fiscais
da Sociedade dos anos de 2010 a 2013 poderac vir ainda a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de
Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspecoes
por parie das autoridades fiscais aquelas declaragies de impostos, ndo terdo um efeito significativo
nas demonstragoes financeiras anexas.

O prazo de reporie dos prejuizos fiscais reporidveis (“PFR"} apurados em periodos de tributagio
iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2012 & de cinco periodos de tributacio (este prazo & de quatro
anos para os PFR apurados nos periodos de tributagdo de 2010 e 2011 e de seis anos para os
periodos de tributagdo anteriores). Adicionalmente, a deducéic dos PFR encontra-se limitada a 75%
do lucro tributavel, sendo esta regra aplicavel as dedugdes efetuadas nos periodos de tributagéo
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2012, independentemente dos periodos de tributagdo em que
tenham sido apurados.

De acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagio das correspondentes diferencgas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

A Sociedade ndc reconheceu impostos diferidos ativos nas demonsiragbes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportdveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengido de lucros fiscais no futuro que possibilitern a
recuperacgdo dessas diferencas.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os saldos passivos por impostos correntes eram os seguintes:

2013 2012
Imposto sobre o rendimento a pagar 2.402 B.917
Retengdes na fonte de IRC s )
Pagamentos especiais por conta de IRC - (1)
2.402 8.912

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, no exercicio de 2013 e 2012 pode
ser demonstrada como segue:

2013 2012
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 29.027 {45.128)
Imposto apurado com base na taxa nominal -26,50% (7.692) -26,50% 11,859
Demama estadual -2,50% (726) -2,50% 1.128
Imparidades e provisdes néo aceite fiscalmente 48,83% 14.174 43.24%  (19.512)
Encamos financeiros ndo aceite fiscalmente -6,02% (1.748) 6,18% (2.791)
Menos-walias ndo aceiles fiscalmente -25,20% (7.315) 0,00% -
Outros 3.12% 905 -0,66% 298
Imposto registado em resultados -8,28% {2.402) 19,76% (8.918)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.13.0UTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

Credores e outros recursos

. Sector plblico administrativo
Credores diversos

. Credores por fonecimento de bens
. ComissoOes a pagar

. Qutros credores

2013 2012
5 4
213 6
861 9
7.983 -
9.062 19

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica “Comissfes a pagar” refere-se & comissdo cobrada pelo
Calxa BANCO DE INVESTIMENTO, S.A. no Ambito dos servicos de assessoria financeira prestados no

processo de alienagéo da participacéo no capital do BPN IFI.

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica “Outros credores” inclui 0 montante de 7.962 mEuros relativo
ao adiantamento recebido do Banco BIC Portucugs, S.A. pela formalizagdo, em 26 de margo de
2013, do contrato de compra e venda da participagdo no BPN PARTICIPAGOES BRASIL, LDA. (Nota 5).

3.14.CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital social encontrz-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil agbes com o valor nominat de cinco Euros cada uma,

sendo detido infegralmente pela Diregdo-Geral do Tesouro & Finangas.

3.15.RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LiQuiDo Do EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2013 2012
QCutras reservas e resultados transitados:
Resultados transitados (203.614) (149.569)
Resultado liguido do exercicio 26.625 (54.045)
(176.989)  (203.815)

3.16.JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica inclui o montante de 128 mEuros referente a

juros de aplicagbes constituidas junto de instituigdes financeiras (Notza 4).

Adicionalmente, esta rubrica inclui o montante de 208 mEuros relativo a correcgio dos juros,
registados em exercicios anteriores, dos empréstimos da PARVALOREM, S.A. que, no exercicio de

2013, sofreram uma alteragio contratual.

3.17.JUROQS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢io:

2013 2012
Juros de recursos de instituicdes de crédito e outros empréstimos 5223 7.343
Juros de responsabilidades representadas por titulos 2.088 2872
7.311 10.215
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.18.RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica apresenta o seguinie detalhe:

2013 2012
Rendimentos obtidos em investimenios em filiais
.BPN (IFl), S.A, - 31.273
.BPN Imofundos, SGFIl, S.A. 3.166 2.583

3.166

3.19.ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

33.856

Nos exercicios de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica diz respeito a comissbes associadas aos

financiamentos contraidos junto das respetivas instituigbes financeiras.

3.20.RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detathe:

2013 2012
Perdas em diferengas cambiais (1.150) (485)
Ganhos em diferengas cambiais 1.940 504
790 19

3.21.RESULTADOS DE ALIENACAOQ EM INVESTIMENTOS EM FILIAIS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2013 2012
Ganhos em investimentos em filiais 12.303 -
Perdas em investimentos em filiais (1.485) (518)
10.818 (518)

No exercicio de 2013, a rubrica “Ganhos de investimentos e filiais" inclui o montante de 12.303
mEuros resultante da mais valia obtida com a alienag&o da panticipagdo na REAL ViDA SEGUROS, S.A.

(Nota 5).

No exercicio de 2013, a rubrica “Perdas de investimentos e filiais” inclui o montante de 1.486 mEuros
resultante da menos valia obtida com a alienag2o da participa¢do no BPN — BANCO PORTUGUES DE

NEGOCIOS (IF1), S.A. (Nota 5).

Em 20 de junho de 2012, a Sociedade alienou a totalidade da sua participagdo na BPN GESTAO DE
ATivos SGFIM, S.A. pelo montante total de 3.199 mEuros, tendo esta operagéo originado uma
menos valia no montante de 518 mEuros registada nesta rubrica {Nota 5) e uma reversdo de

imparidade no montante de 146 mEuros (Nota 10).

3.22.0UTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica diz respeito ao diferimento do imposto de selo pago,

referente ao empréstimo obtido junto da CGD (Nota 8).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.23.GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

2013 2012
Remuneragdes dos 6rgdos sociais 59 52
Encargos sobre remuneragdes 21 9
Outros 3 -
123 61

A Sociedade nado tem quadro de pessoal, excetuando Orgéos sociais, sendo o0s servigos
administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas areas funcionais da PARVALOREM, S.A..

3.24.GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2013 2012
Com senicos especializados
Consultores e auditores externos 972 269
Senicos de adwcacia 567 -
Outros senigos 640 108
2179 378

No exercicio de 2013, a rubrica “Consultores e auditores externos” inclui custos associados aos
servigos de assessoria financeira & Sociedade prestados pelo Caixa - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
no montante de 881 mEuros e custos relativos aos honorarios totais faturados pelo Revisor Oficial
de Contas durante o exercicio de 2013, no montante de 68 mEuros.

No exercicio de 2013, a rubrica “Outros servigos” inclui custos no montante de 256 mEuros
associados aos servigos prestados pelo BANcO EFISa no processo de alienagdo da entidade ReaL
VipA SEGUROS, S.A..

3.25.RELATO POR SEGMENTOS

Linhas de neqgécio

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os principais ativos, passivos & rubricas de resultados
encontram-se totalmente alocados ao segmento de “Negociagdo e vendas’. A Sociedade enguadra
nesta linha de negdcio toda a sua atividade, relacionada nomeadamente com gestdo de
participa¢ies sociais € operagdes de mercado monetario & cambial.

B
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Mercados Geograficos

2013
América
Portugal Latina Africa Total
Disponibilidades em outras instituigSes de crédilo 9 537 - - 6.537
Aplicagdes am instituigSes de crédito 4 000 . - 4.000
Investimentos em filiais e associadas 27.132 11.359 - 38.491
Activos por impostos comentes 531 - - 5321
Qutres 334 - - 334
Activo Hquido total 45.324 11.359 - 57.683
Recursos de instituigbes de crédito e bancos centrais 57.747 - - 57.747
Recursos de clientes e outres empréstimos 39.126 - - 39.126
Responsabilidades representadas por titulos 51,453 - - 51,453
Provisdes 36.329 7. 721 - 74,050
Outros 11.464 - - 11,464
Passiwo Total 186.119 kriid] - 233.840
Marmem financeira (6.975) - - (6.975)
Rendimentos de instrumentos da capital 3,166 - - 3.166
Encargos com senigos @ comissdes (149) - - (149)
Resultados da reawaliagio cambial 730 - - 750
Resultados de alienaglo am imestimentos em filiais 10.818 - - 10.818
Cutros resultades de exploragdo (168} - - (168)
Produto bancanie 7.482 - - 7.482
Outros custos e proweitos 19.925 - - 19.925
Resultado liquide do axercicio 27.407 - - 27 407
2012
Aménca
Portugal Latina Afica Total

Bisponibilidades em outras institvigdes de crédito 2673 - - 2673
Aplicagdes em instituigbes de crédito 12.199 - - 12,198
Imestimentos em filiais e associadas 43727 18.544 29.494 91.765
Outros 7.614 - - 7.614
Actho liquide total 66213 18.544 29.454 114.251
Recursos de instituigbes de crédito & bancos centrais B9.422 - - 89.422
Recursos de clientes e outros empréstimos 39,532 - - 39.532
Responsabilidades representadas por titutos 54,150 - - 54.150
Pronistes 87.908 7674 - 125.780
Cutros 8.931 - - 8.531
Passivo Total 279.941 a7.874 - 317.815
Margem financeira {10.188) . - {10.198)
Rendimentos de instrumentos de capital 2,583 - 31.273 33.856
Encargos com senigos 8 comissdes (172} - . {172}
Resultados da reawaliag8o cambial 18 - - 19
Resultados de alienagio em investimentos em filiais {518) - - (518)
Outros resultados de exploragéio (394) - - (394)
Produto bancdrio {8.681) - 31,273 22,592
Outros custos e prowitos (51.067) 352 {25.823) (76.637)
Resultado liquido do exercicio {58.747} 352 5.350 {54.045)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.26.ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, sao consideradas entidades relacionadas da Sociedade, a
DIREGAO GERAL DO TESOURG E FINANGAS (DGTF) e as outras entidades pertencentes ao Estado

Portugués.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as demonstragbes financeiras individuais da Sociedade
incluem os seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas, excluindo participagdes

financeiras:

Activos:

Disponibilidades em outras Instituigdes de crédito {Nota 3)
Aplicagbes em instituigbes de crédito {Nota 4)

Qutros activos (Nota 7)

Passivos.

Racurscs de Instituigdes de crédito (Nota 8)
Recursos de cllentes e outros empréstimos {Nota 9)
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 10)
Qutros passivos (Nota 13)

Prowitos:
Juros e rendimentes similares {Nota 16)
Rendimentos de instrumentos de capital {Nota 18)

Cuslos:

Juros & encamgos similares (Nota 17)
Encargos com senigos e comissdes (Nota 18)
Gastos gerals administrativos (Nota 24)

Aclivas:

Disponibilidades am outras Instituigdes de crédito (Nota 3)
Aplicagbes em institulgbes de crédito (Nota 4)
DOutros actives (Nota 7)

Passivs:

Recursos de instituigdes de crédito (Nola 8)
Recursos de clientes e outros empréstimas (Nota 8)
Responsabilidades representadas por titulos (Nola 10}

Proweilos:
Juros e rendimentos similares (Nota 16)
Rendimentos de instumentos de capital {Ncta 18)

Custos:
Juros e encargos similares (Nota 17)
Encamos com senigos & comissdes (Nota 18)

2013
Outras entidades Fitiais
DETF pertencentes ao CGD Panalorem  assocladas da
Estado Sociedads
- - B.418 - -
- - 4 000 i i
- 5.320 - - o
- 5320 12.418 - -
- - 56.743 - 1.004
- - - 39.126 -
- - 51.453 - -
- 5 u . .
- 5 108.188 39.126 1.004
30.126
. - 58 - o
- - - - 3.166
- - 58 = 3186
- - 6.703 595 13
110 - 5 - =
- - 861 4 430
(6.975) - 7.569 589 503
2012
Outras entidades Fisais e
DGTF periencentes ao cGD Panalomm  associadas da
Estada Sociedade
- 531 - -
. 3.189 B %
- - 1 28 463
- 3.730 1 28.483
- 89.422 - -
- - 38.532 -
- 54.150 - -
- 143.572 39.532 -
- 17 o =
- - - 33.856
g 17 - 33.856
. - 9 548 866 -
112 - - - =
112 B 9.548 866
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.27.GESTAO DE CAPITAL

As demonstra¢des financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2013, apresentam
capitais proprios negativos no montante de 176.938 mEuros, o que pde em causa a continuidade
das operagdes e obriga a aplicagdo das normas constantes do Artigo 35° do Cédigo das Sociedades
Comerciais. No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagio do BANCO PORTUGUES DE
NeGocios, S.A. (BPN), acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.® 825/11 — SETF de 3
de junho de 2011, a aquisicdo pelo EsTaDo PORTUGUES, através da DIREGAO-GERAL DO TESOURO E
FinaNGAs, da totalidade das agbes representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,,
operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizacdo desta venda, o ESTaD0O
PortuGuEs assumiu diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

3.28.DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTQS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido coma o impacto nos resultados e nos capitais proprios de
uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungio de risco de taxa de
juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagdes com fluxos financeiros
futuros sensiveis a eventuais variagbes da taxa de juro.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez & o risco de uma instituigio ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitéaveis.

Risco de Mercado

O risco de mercado & o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variacéio de fatores de risco, nomeadamente taxa
de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, precos de acbes e precos de mercadorias.

O risco de mercado & medido diariamente em termos de sensibilidade a variagdes nos fatores de
risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variaghes adversas nas taxas de cambio.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Natureza e extensio dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os cash-flows previsionais (ndo descontados), dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte

detalhe:
2013
Pruzes Residusis Cordratuals
Ab 1ps D01 MES S8 MU“ DetAwa OadAwss DeSAnosa o0 = _
adMeses Mestta  Messsa o, 5 Anas 10 Ancs L .
@ Meses 1am
Astivg
Caiza @ Disponidilitagas em Bancos Centrais
Disponibiidades em Cutras InstiuizBes da Crédto 8537 . . - - B s - ©.537
AplicagSes em hstiuicBes de Crécito 4.000 . - - - - - - 4.000
! om ffais & ¢ - . - - - B - 340 38.481
Outros Actios - - - - . - - 54655 5.655
13.537 - . . - - - 44.146 57.883
Passhe
Recursos de Instiuiches de Créddo 500 500 . 4.184 13.518 17.21 21718 - 57,747
Rocursos de Clientes a Outros Empréstimos . . El 2104 25.235 4.250 6.808 + W18
ili Rep por Thulsa ] * * 4.072 121684 15.568 18.620 + 51.45)
Prodses . . . . . . . TAOS0 74050
Outros Passivos - - - - - - - 11 454 11,484
500 200 51 10.360 51 0385 37.089 48.311 a5 514 233,840
Diferencial 13.037 (500) {331)  {10.380) {51,038 {37.05% [48.311) (41385 {176.157)
2012
Prazos Residuais Conratuais
a1 DTIME e DfTAa DodAran DeSAmsa oo o
23Meret SMesss yap AWs A T0Aos
Activa
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais .
Disponibilidadas em Ouiras Insituigdes de Crénto 2872 s s = - s - - 2673
AplicagBes em Instruigdes de Cridio 12188 . - 12189
em fliais & - - - - - - 91765 91785
Outras Aciivos - - - B - - s 7614 7814
12672 " N B : . E 99.378 114,251
Passg
Recurias de nsttuigdes de Créaito - - - 447 15,840 23473 45.820 . 8942
Recunias do Clisrtes 8 Outros Empréstimos 2532 3718 4,250 8031 .52
Resp Rep por Thulos . . f 2.708 9478 14.214 7782 - 54150
Prinisdes . . . . = - - 125.780 125780
Qutros Pasahos . . . B - - - 8.6 a.83t
E : T mm 28644 N 826812 134711 07 815
OCiforoncial 14.872 - - (28.711) (28.844} {41.937) (82812 (35.032) (200 564)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposigdo a risco de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de
refixagdo, & apresentado no quadro seguinte:

Actho

Disponibilidades em Outras InstituigSes ds Crédito
Aplicagbes em Instituigles da Crédito
Investimentos am fliais @ associadas

Cutros Activos

Passiva

Racursos de instiluiges de crédito
Recursas de Clientas & Qutros Empréstimos
Responsabilidades Representadas por Titules
Provisbes

Outros

Exposigo Liquida

Activa

Cisponibilidades em Outras Instituiches de Crédito
AplicagSes em Instituigbes de Crédito
Imestimentos em filiais & associadas

Outros Activos

Passiw

Recursos de instituiges de crédito

Recursos de Clienles e Outros Empréstimos.
Responsabilidades Representadas por Tiulos
Pronisbes

Outros

Exposigio Liquica

23

Datas de Refixagdo / Datas de Maturidade

> > > 12 Mases .
o= <= ; x::as <= § Mases <« =a;l;M nT;; < =23 Anas Ll s
- - 8.537 §.537
4.000 - . 4.000
- - - 38.49 38.491
. - - - 5.855 54655
4.000 - - . 53.683 57,683
500 500 58,747 57.747
& - 38.126 39.126
- - 51.453 ' 51,453
- . - 74.050 74.050
= c g = 11484 11,464
500 500 147.326 B5.514  233.640
3.500 {500) {147 226) {31.831) (178.157)
2012
Datas de Refixago / Datas da Maluridade
> > bl
<=7Diss _ . :: :ll::as <=@Mases <= 61;“ I:s::es < Lzah‘}:::: ifdstaninadopcit
2673 . o 2873
. 12180 12,199
- - 91.765 81.765
. . - - 7.814 7814
2.673 12,189 - - 9378 114251
89.422 . 89.422
22.532 17.000 36,522
54,150 . B 54.150
g B 125.780  125.780
. - - - 8.931 8.831
- - 166.104 17.000 134711 37.815
2673 12198 { 166.104) { 17.000) { 35.332) ({203.564)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagio do justo valor ou dos “cash-flows” dos

instrumentos financeiros em fungao de alteragdes nos precos de mercado, incluindo o risco de taxa
de juro:

Risco de taxa de jure

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis
a risco de taxa de juro de deslocagbes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100
e 200 basis points {bp), respectivamente, pode ser demonstrado pelo seguinte quadro:

2013

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais . - - - A
Aplicagbes em Instituicdes de Crédito - - ¥

Total activa aensiwel - - -

Passiva
Recurso de outras instituigbes de crédito {818) (409) {205) 205 409 818
Recursos de Clientes e Qutros Empréstimos (575) (288) {144) 144 288 575
Responsabilidades representadas por titulos (741) (370) {185) 185 370 741
Total passivo sensivel {2.135) {1.067) {534) 534 1.067 2.135
Total Ganho / Perda {2,138) {1 .OGT {534) 534 1.067 2.137
2012

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 by +200 bp

Activ

Caixa e Dispenibilidades em Bancos Centrais - - - . -
Aplicagbes em Instituigdes de Crédito . - =

Total activo aenslve! . 5 = =

Passivo

Recurso de outras instituigdes da crédito (1.940) (970) {485) 485 970 1.840
Recursos de Clientes e Outros Empnéstimos {318) {160) (B0) BO 160 319
Responsabilidades representadas per titulos {780) {380) {195) 185 380 780
Total passivo sensvel — (3.040) {1.520) (760) 760 1.520 3.040
Total Ganho / Pemda {3.040) {1.520) {760) 760 1.520 3.040

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de ativo ndo se encontram sujeitas a risco de taxa
de juro.

No quadro seguinte & apresentado o efeito na margem financeira projetada para o exercicio de 2013
e 2012, de uma deslocagio paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que indexam
os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro;

Projecgio Margem Financeira - Exerclcio de 2013

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Prowveitos com Juros 79 - - - - 79)
Custos com Juros {758) - - - - 758
Margem Financeira {758) - - - - 759
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Proveitos com Juros
Custos com Juros

Margem Financeira

Risco Cambial

Projecgdo Margem Financeira - Exarcicio de 2012

-200 bp =100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
776 388 194 (194) (388} (776)
776 368 184 {194) (388) (776)

Em 31 de dezembro de 2013 & 2012 os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:

Activo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

AplicagSes em instituighes de crédito (saldos brutos)

Investimentos em fillais e associadas
QOutros activos

Passivo

Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos
Respoensabilidades representadas por titulos
Provisdes

Outros passivos

Exposigao liquida

Activa

Disponibilidades em outras institulges de crédito

AplicagSes em instiluigdes de crédito (saldos brutos)

Investimentos em filiais e associadas
Qutros activos

Passivo

Recursas de Instiluigbes de crédito e bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Provisdes

QOutros passivos

Exposigao liquida

2013
Moeda
Dolares- Libra QOutras
S Norte Esterina — Moedas LG
9.532 5 - - - 9.537
4.000 - - - - 4,000
27.134 - - 11.357 38.491
5.655 - - - - 5,658
46 321 5 - - 11.357 57.6683
(57.747) ' . . - (57.747)
(20835) ({18.291) - . - (39,128
( 51.453) - - . - (51.453)
( 74.050) - . - - {74.050)
{ 11.464) - - . - (11.484)
(215 548) (18.291) - - - (233.840)
{ 169.228) ( 18.286) - - 11.357 (176.1587)
2012
Moeda
Ddlares- Libra Qutras
S Nore Esterlina e Moedas Total
2673 - - - 2673
12.199 - - - 12,198
41.905 - - 49.860 91.765
7.614 - - - 7614
64 331 = - 49 860 114.251
{89 422) - - - (89.422)
(21.175) (18.357) - - {38.532)
(54.150) - - - {54.150)
{ 125.780) - - - (125.780)
( 8.930) - - - { 8.830)
{209.458) (18.357) 5 - {317 815)
{235 065) (16357} - - 45 860 {203.564)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Justo valor

A comparacdo entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos registados
pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, & apresentado como se segue:

2013
Saldes Saldos
Anagiisados N3o Analisados
Valor de Justo ; Valor de Valor Total
Balango vaor  2%*™2  gaanca de Balanco
Activa
Disponibiidades em outras instituiges de crédito 9.537 8.537 - - 9.537
Apbcagbes em nstiuicSes de crédito 4.000 4.000 - - 4.000
13,537 13.537 - - 13.537
Fassiva
Racursos de instituigbes de crédito e outros empréstimos 96.873 93,858 7 - £86.873
Responsabiidades representadas por tiulos 51,453 48.545 1.808 - 51.453
148.326 143,201 5.125 E 148328
2012
Saldos Saldos
Analisados Nio Analisados
Valer de Justo . Valor de Vaior Tatal
Balgnco valor | DHEreNA  pnco de Balanco
Acliva
Dispontilidades em outras instituigdes de crédito 2672 2672 . . 2.672
Apficacdes eminstituices de créditc 12.189 12,189 - - 12.1699
14.871 14.871 - - 14.871
Passivo
Recursos de instituig8es de ¢rédilo e outros emrpréstimos 128.304 144,311 { 16.007) - 128.304
Responsabiidades representadas por tiulos 54,150 58.022 (3.872) - 54 150
182,454 202,323 ( 19.879) . 182.454

A Sociedade considera que o valor contabilistico dos principais ativos e passivos registados ao custo
amortizado & uma aproximag&o razoavel do seu justo valor, nomeadamente:

+ Recursgs de instituicdes de crédito e outros empréstimos: considerando as condigdes que se
aplicardo a partir de 2014 as operagbes de financiamento concedidas pelo IGCP o calculo do

justo valor destes empréstimos foi efetuado aplicando os spreads implicitos nos pregos das
Obrigagdes do Tesouro para prazos idénticos, em vigor no final de 2013.

e Responsabilidades representadas por titulos: Esta rubrica inclui uma emiss&o de obrigagdes pela
Sociedade efetuada em 30 de dezembro de 2010, com garantia da Republica Portuguesa e
totalmente subscrita pela Caixa Geral de Depdsitos, SA.. Considerando as condigdes que se
aplicardo a partir de 2014 as operagdes de financiamento concedidas pelo IGCP o calculo do
justo valor destes empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 3,89% implicito no prego das
ObrigagGes do Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2013.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S5.A. e Sede: Av. Antdnio Augusto Aguiar, n.° 132 — 1050-020 Lisboa e Capital Social: €50 000,00
Matriculado na Conservatéria do Regisio Comercial de Lisboa com o nimero unico de matricula e pessoa coletiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

4. CERTIFICAGOES

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede: Av. Anténio Augusto Aguiar, n ® 132 — 1050.020 Lisboa ¢ Capital Social; €50.000,00 «
Matriculado na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o numero Onico de matricula e pessoa coletiva 509 528 250
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA
CONTAS INDIVIDUAIS
{Momantes expressos em milhares de Eunos - mEuros)

Intredugio

1. Nos termos da legisiagho aplicdvel, opresentamos a Cenificaglio Legal das Conias ¢ Retatério de Auditoria
sobre 8 informaglo financelra individual do exsrcicio finde em 31 de Dezembro de 2013 da Parparticipadas,
5QPS, 5.A, (Sociedade), inclulda no Relutério de Gestdo, no Balango individual, que evidencia um tolal de
57.683 mEuros e capitnl proprio negativo de 176,157 mEuros, incluindo um resultado liquido de
27.407 mEuros, nas Demonstrogdes individuals dos resubtados, dos resultados e do outro rendimento integral,
des elteragBes no caplinl proprio ¢ dos fluxos de caixn e no correspondente Ancxo.

Respousabilidades

2. E da responsabilidede do Conselho de Adminisiraglo da Sociedade: (i) a preparagllo de demonsiragdes
financeiras individuals que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeim individua! dn
Socicdade, 0 resultado e o outro rendimenia integra) individuals das suas operaghes, as aheragdes no seu
capltal préprio individunl ¢ os scus fluxos de catxe individuals; (if) que a informagfio linanceim historica seja
preparada de acordo com as principios contabilisticamenie aceites e que seja completa, verdodeira, octual,
clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios; (i} a adopgdo de politicas ¢
crilérios contabilisticos adequades e a manutengdio de um sisicma de controlo Internoe apropriado; (iv) a
informagda de qualquer facto relevante que tenha influenciado u Sun ectividade, posigBo financeira ou
resuliados.

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar o informago financeirn contida nos documentos de
presinglio de conlas acima referidos, incluindo a verifienclio se, para os aspecios matedalmenie relevantes, ¢
completa, verdadeira, actual, elarm, objectiva e licita, confonne exigido pelo Codigo dos Valores Mabilidrios,
competindo-nas emitir um relatdrio profissional ¢ independents baseado ne nosso exame,

Ambito

4, O exame aque procedemos foi efeciuado de acordo com ns Normas Técnicas ¢ as Directrizes de Revisio /
Auditoria da Ordem dos Revisores Oficials de Camas, as quals exigem que este sejo planeado e executado
cam o objectivo de obter um grau de seguronga aceitive! sobre sa as demonstragBes financeiras individunts
estho isentas de distorcdes materinlmente relevanics. Este exame incluiu a verificogdo, numa base de
amostiragem, do suporte das quantias ¢ informagBes divulgades nos demonstragdes financeiras individuais e a
avalizg3o das estimativas, baseadas em jutzos ¢ critérios definidos pelo Conselho de Adminisiraglo,
utilizadas nn sua preparngho, Este exame Incluiu, igualmente, a spreciagllo sobre se 330 adequadas as
paliticas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagio, tendo et conta as circunstdncias, a verificaglo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes, a apreciagio sobre sc ¢ ndequnda, em termos
globais, a apresentaclio das demanstraghes financeiras individuals, e a spreciag3o, para os aspecios
materialmente relevantes, se a informaclio financeirn é completa, verdadeirn, sctual, clara, objectiva e licita,
O nosso exame ubrangeu também a verificagdo da concorddncia da infermacBo financelra constante do
Relatério de GesiSo com 05 restantes documentes de prestagio de conteas individuais, bem como as
verificagdes previstas nos niimeros 4 ¢ 5 do artigo 451° do Cédigo das Saciedades Comercials. Entendemos
que o exame clecluadn proparciona uma base aceitdvel para a expressiio da nossa opiniGo.
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Reservas

5. Em 31 de Dezembro de 2013 ¢ 2012, a Sociedade detém uma panticipaglo financeira aa BPN Crddito ~IFIC,
S.A. (BPN Crédito) registada na rubrica “Investimentos em filiais e nssociedas®, cujo valor llquido de
imperidade ascende a 23,564 mEuros & 33.635 mEuros, respectivamente. A nossa Cenificago Legal das
Contas e Relatdrio de Auditoria sobre os demonstraglies financeiras da Socledade no exercicio findo em 31
de Dezembro de 2012, datnda de 31 de Maio de 2013, continha uma reserva por desacordo referente a uma
tnsuliciéncia de provisdes, num momante nda quantificado, para os eréditas da panicipada BEN Crédito
anslissdas do forma colectiva. No decurso do exercicio findo em 31 de Dexembro de 2013, o Sociedads
reforgou a imparidade para aquzla panticipagis, no montante de 10,071 mEuras. Atendendo ae cxposto, ndo
nt € pussivel concluir quanto 3 parcela do referido reforgo que devia ter sido regisiado em exerclcios
anteriores,

6. Conforme deserito na Nota Introdutéria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolugho ¢
subsequenic liquidogBo das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. (BPN - Participaghes
Financeiras ) (filial integralmenie detida peln Sacicdade), BPN — Modeira, SGPS, S.A. (BPN = Madeira) ¢ BPN
= Internacional, SQPS, S.A. (BPN — Internacional), estas duas dltimas integralmente detidas pela BPN -
Participagdes Flnanceiras, o patriménio activo ¢ passivo e, consequentemente, os direitos e obrigagdes daquelas
iris entidades foram transferidos parn o Sociedade, A este respeilo, tal como referido na nossa CertificacBo
Legal das Contas ¢ Relatdrio de Auditoria sobre as demonstragdes financeiras da Sockedade no exercicia findo
er 31 de Dezembro de 2012, no exercicio de 201 | o BPN - Paniicipagtes Financeiras ¢ o BPN - Internacional
desreconheceram do seu passiva, por contrapartida de proveitos daquele exercicio, contas a pagar a duas
entidades do Grupo Galilei, no montante de 8.270 mEuros ¢ 9.256 mEuras, respectivamente. Contudo, uma
vez que no se encotiiavam e ainda ndo s encontram reunidas todas as condigdes para o desrecanhecimento
daqueles passivos, entendemos que deveriam ter sido mantidos nas demonstiragdes financeins daquelas
entidades. Desta forma, ¢ tendo em consideraglo a referida dissoluc3o com transmisso global de patriménio
daquelas entidades pamn a Sociedade, em 31 de Dezembro de 2013 o passivo e o caphial prdprio negative da
Sociedade encontram-se subavaliados na montante de 17,526 mEuros.

Oplnido

7. Em nossa opinilo, excepio quanto aos cfeitos dos assunios descrilos nos pardgrafos 5 ¢ 6 acima, as
dermonstragdes financelras individuais referidas no parigrafo | acima epresentam de forma verdadeira e
apropriadn, em todos o3 aspecios materiakmente relevanies para os fins descritos ne parigrafo 9 cbaixo, a
posicdo financeim Individual da Parparticipadas, SGPS, 5.A. em 31 de Dezembro de 2013, o resultado e o
outro rendimento integral individuais das suas operagBes, as altersgies no seu capital prdprio individual ¢ os
seus lunos de caixa individuais, em conformidade com as Normas de Contabifidede Ajustadas embiidas pelo
Benco de Poriugal (Nota 2 do Ancxo) & a informaglo financeim nelas consiane ¢, nos lermes das deftnicbes
incluidas nas directrizes mencionadas no pardgrafo 4 acima, completa, verdadeim, actual, clars, objectiva e
lici,
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Ealases

8. Confonne descrito na Nota 27, #s demonstragdes financeiras individunis da Saciedade em 31 de Dezembro
de 2013 aprescatam capital proprio negativo no moniante de 176.157 mEuros, o que pde em causa a
continuidade das operagdes ¢ obrign i aplicagdo das normas constantes do Artlgo 35° do Cédigo das
Socicdades Comerciais. No exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizoglo do Banco Portuguds
de Negécios, S.A. (BPN), snuerior acclioninta da Socledade, fof sprovada pelo Despacho n.® 825/11 - SETF
de 3 de Junho de 2011, a aquisiclio pelo Estado Portuguds, através da Direcglio Geral do Tesouro e Finangas,
da iotalidade das accdes representativas do copitel social da Parpanticipadas, SAPS, S.A., operaglio que se
concretizou em Fevereiro de 2012, Com a concratizngfio desta operagio, o Estado Portuguds nxsumiy
dircctamente todos os direilos e obrigagSes relacionados com a Sociedade.

9. Asdemonstraglies financeiras mencionadas no parigrafo | acima refesem-se A ectividade individual da
Socledade, tendo sido elaboradas para aprovagBo e pubticacio nos lermos da legislago em vigor ¢ para dar
cumprimenio nos requisilos de apresentagSo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicavels
4 actividade individual dz Sociedade, os investimenios em associadas ¢ empresas do grupa encontram-se
registados 0o custo de aquisiclo, deduzides de perdas por imparidade © provisdes. A Sociedade ird preparar,
nos lermes da legislacho em vigor, demonsiragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adopiadas pela Unio Evropeia, para publicapio em separado,

10. As demonstragdes financeiras relatives a0 exercicio findo em 31 de Dezembro de 2042 sio npreseniadas peln.
Socicdade de forma a dar cumprimento aos requisitos de publicaclo de contas. Estas demansiragBes
financeiras forom por nds examinadas ¢ a respectiva Cetificagio Legal das Contas ¢ Relatdrio de Auditoria,
datada de 31 de Maio de 2013, incluip uma reserva referente a limitagSies a0 Ambiio e desacordos
identificados nos trabalhos de auditoria das participadas da Seciedede, incluindo as sitvagBes descritas nos
pardgrafos § ¢ & aclna c outros nllo apllciveis 2o exercicio de 2013,

Relato sobre cutros requisitos legais
11. E também nossa opinio que a informacdo financeira constante do Relatdrio de Gestdo ¢ concordante com as.

demonstrogdes financeiras individuais do exercicio de 2013 e o relato sabre as priticas de governo societdrio
Inclui os elementos exigiveis & Sociedade nos termos do anigo 245%A do Chdigo dos Valores Mobilidrios,

Lishoa, 29 de Maio de 3014
Ts.'sg/f-

Delojue & Associados, SROC 5.A.
Represeninda por José Anionio Mendes Garcia Barata
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PARPARTICIPADAS
Consstho Facal

1. De srond com o dispasto no anligu 42(° do Codpo das Socledades Comercials, cumpre 60 Consaiha
Fiszal emiir ralstivio sobre @ 508 apln Fscalzadore a dar paranar sabre o relefdnio de gasido, as conlas e
8 propasts o8 sp6cRch da resiedos apresontados polo Comselo do Administrogdo os Papericipedss.
SGPS. S.A (adwnie desionats por Sociedade ou PARPARTICIPADAS), refative 2o exarcicio findo e 31
ds Dazamiyo da 2013

2 Os stugis membros do Conselo Fiscal da PARPARTICIPADAS foram alsiias por Dsiberagdo Undnine
da Acianisia Unica datads de 24 de Sefembrn de 2093

3 O Consedo Fiscal no Amble des conmpofénzias que he esifo comefidss, procirou conhacer @
fscalzar o5 aclos ce gestlo da Consalic de Adminisirag8o d Sociedade, fendp entre aidras medidas,
reunida reguisrmenie com os membros do Conssdic de Administrapdo & com a3 fepressntanies oo
Socldade de Rewsores Ofcieis do Confas, poara s oo ler ofockumdo o5 rotmados que enfendey
nocossinias com dinpanfes infemddins. desigredamente, o5 mais disismanie relacionsdess com o
ambizme de confrofy inlemo (Funpdes Complance, Awiorls fmems, Riscol 0 Consal Fisces fave
&nda atesso 4 cocumeniaglo o sos escidecimeios que erfandey SORCEr Dare COTIVEVKIS O SLDOMY
das decisdes tomagas,

O Consefo Fscel reabron, durerie 2013, 10 reimitas fomas

O Cansghe Fisce! confinus 8 eprolundar o conheamanto sotre 8 Sociedade e a respethva alvwdads,
sl Tipanhando. com & parodicidadp e exiensdo considarsdas adequsdas, lends em afenglo o nefies &
anpityge de eciindeda, o respectvo deservomania,

4 O Consoio Fiscal enalsou o Reisfono sctre 0 Bom Governp do Sooisdads eisborada peio Conseihp
de Atministragho da PARPARTICIPADAS.

Por forgs da equisiclo pelo Esiada Porluguls, arevés da Direcedo-Genal do Telowo e Fnangas, @
100% des axdes representalvas 0o caplsi socal da PARPARTICIPADAS, o Socisdade sncondreso
suyte o sO aos respociivos Estelidos @ 35 nomes bbgals refalivas 85 sociadades endnimas —
dasignedamsme ac Codpa des Sociedades Comerciais - mas lambém, entre sutrds. 80 Regima Juridico

da Sector Empresans! oo Esfads o dus Empresss Pbicas, nmmmummjm

— e
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gsstoras de panticipacdes socins. mo Chdigo dos Vaives Mobllédos 6 requlamentos da CMVM, 8
‘egisisglo referante 8o controlo fnarceira do Estedo exercids pelo Tridurial de Conias e 3 supervisio do
Banco de Porhugal

As nomnas de Prevencin do Braagueaments de Capiais e do Financizmenta do Tamorsmo narteam &
alwgagy do emprese,

No émbio infemo, 0 &rgo da gestéc agoplow vinios reguamenios dsmonstrando preocupagdo com os
prinzipios da segreqacdo de fungdos. Nols-58 que, pela sus nefiveza, 8 Socladede eleboroy (ambém o
Paro do Prevengdo e Aiscos de Comypgdo 8 Inflagtes Contxas consiondo no mesmo a osiutwra
organizafive da Penaiorem, S.A (50018 coenciondl da Papartitipsatdes) @ respeiivs Organograme, G§
printigias ge aluaglo dg ofividade de masms, das suas &wes, bem como dos seus Coboradonss

Da scordo com e Resciigdo do Canselo da Mintstros n° 42007, do 28 do marga, quo dofitie os

Principios do Bom Goveno, @ emovosa obvigeso andy po cunprimanto das oreniapfes esiratigicas
definidas nalo BCionisle pave 4 ampvess @ par o Sector Emyvesanal do Es1agg

O Conselo Fiscal svnfou ninda 0 Modelp de Governp em viger ng PARPARTICIPADAS, sendo do

POOCAr QUB & MesMO SS58gUra LNg Sevenerio das Amglos de admimsirazdo s fscezaric adequadia
4s shividades exarcides pele Sociedade.

Q Cansao Fisca! registou o mportarts gray ds cumprimenta dos Olyectivos assumidos pele aginse o
gesidn,

0 Consshha Fistal fontr canfiecimevtio do nived d8 Cutirmenda das orsnfacles fegals por parfe da
PARPARTICIPADAS, bern comg das Nofas e detalhes epresantados, 8 ssle propdsia, pela Consedo de
Administragko, no seu Relaldro sobre o Gavema da Sociedade, deskinsdamerds, no que se refere aos
obietivos @ respecevo grau de cumpamento ges recomendaches do Acionisia, estrdura de capita,
perlicipacdas sociels e chigaches defidas, rpaos sociais, organizacsa Inlema, Jem particulsr, sistera de
gest2o o contrelo inlamo, madides adopladas ne gastdo do Asoo, reguipmentas iemos o cadamos,
¢digo de condwna), ceveres de infumag3o, 3068430 00 redugdes remunaraliias, contratagsa piblica e
plano da reducao de cusks e pecotu remunarativa do Corselha de Administagaa.

& No 8mblo das fungdes pravistas no Cédigo das Sociadacies Comaroials, o Conseho Fisca! aneisty,
om artcuiaclo féenice com # Sooedads do Rovisores Ofcisls do Contas, © Relaidro de Gestlo g as
Cones refersmies @0 ererticis oo 2013 apwseiiedos pelo ConsaVy de Agmimsiazda da
PARPARTICIFADAS, e qua foram aarovedos em raunido raakzeda om 28 do Mevo oe 2014,

i Com bass ros procedimen'ds Que PUCvem Sér dosorivoividos, o Consefio Fiscal sl lando
conhiecimenis do quaiuar dado refavants que pudkasis miverar, com maleriaidade, o sev ganecw, conciul
que 0 Residrio die Gastdo @ 85 Conlas relstives 5 xercicio findo ot 31 do dazemtvo ds 2013, & lendo
presenie 0 menconsgo no panfo 9 deste parecer, sprassniam ds forma verdaders & apmpAads, em cas
0% spacios meferstners ralevantes, a posiclo francera ge Socledecy nequols defs
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7. O Gonselno Frscal desieca que

A PARPARTICIPADAS & 1me sociododo sndnima consituida, em 18 de Sefermbro do 2010, no dmbilo co
processo de reeshufuragdo fnanceira do BPN - Banca Portugeds de Negdoias, S.A. "BPN', sew ecianista
timon, #endo em vista @ reprvalzecso daquels Banco ¢ faee & decisio de segregar L COMLNTO 0 Avas
do betange individual e consnidadp o Banca, fransfonndo-o para bés socisdedes consfiuivas puwre ¢sse
afsilo, dagignedas ‘PAR's" [PARVALOREM, PARUPS e PARPARTICIPADAS).

Mesta conlexio, coubs & PARFARTICIPADAS adquivr 00 “Grupo SPN” um conunio do petickispdas
fnanceires.

Em 2011, & Secrelaria de Esfads do Tesouwo @ Fmengas apraver (Degpacho 82513, ds 3 de Junhg) &
aquiskcha pelo Estads Pouguls do folgiidads des epdes represerialivas o cepts! soclst da
PARPARTICIPADAS, operagho qua veio @ conretzarse em 14 de Fevereiro de 2012 O Esfedo
Porluguds assumiy, sssim, dvatemante, hodas o5 diralios e obrigagies desla Sockedede,

Em 1 de sgosio de 2072 incia unglies ¢ scive! Conseho te Adminsiraglo da PARPARTICIPADAS. O
0 de 2012 & 5 mareado peve intangdo de promover o downsizing da estfure da socibgade. Assim,
fanfs prormcverse 8 efenegbo de virias parioipadas e manfer femas de negoolecio com investdores
que manlesiaraen interesse am slgumas celas, Em julhg de 2012 celedva-se O convalo ds vende as SPN
-~ Gestdo da Alfvos SGFIM. A 12 ds mamo do 2013 for ssEinsdo 6 cortralo de promessa e compna o
venga do 8PN IF). Em leverabo de 2012 realzoires o primetm aumento de castlel da BPN Particegies
rast, Lo quo permiivia dir SeqUdncio 80 Drocesso ¢ ofonogdo costo onfidede, e Que resuites ne
sssinatura do contralp promassa de compra @ vend2 em selembro da 2013 Ainde evn 2012 biciou-s8 ©
rocesso Aegocial oom visla 4 alenasdo de Resl Vida Seguras, SA., fende ssis sida conweiized j am
ssfembro de 2013. Prossoguem, por oulra J6do, 03 obyotivos de stenaglo de 8PN - Cridiio IFIC, S.A @
o Banco Efta, S.A.

O obyela social da ampvesa & o kegaimente consentids ds sociedades gestoras de patficipeglies socinks,
rameadements 8 gestdo de perlicipecdes noulres SOCHECaRS, COME oM indirels g axercer 8 elvidade
econdmita p a prostacBo o sorvigos licates do administagso @ de gostla A msslo de Socidade &
condribur para 8 mimmizeglo do esforps fnancein essumito paic Esteco no quedre de cpergiio de
repnsetizagBa oo BFN,

A PARPARTICIPADAS nio dispde do quedro clo passoal & axcoglic dos elemonios que compdam as
érydos sociats. Catm & PARVALOREM essequrar B gasido da PARPARTICIPADAS.

4 No qua concems a5 contas mowiduss €3 PARPARTICIPADAS relatives so exartiop findo am 37 ds
Ovzeenlvo g 2013, 0 Conselio Fiscal desiaca o5 sepuinias dicadonts:

1) O Activo Liguida asoandey a 57,883 mEwos, decrescendo quese 509 face 8 2012, 8ro evn quo e
#ingiao 114 25T mEus,

) Os Capiais Propnios, negalivos, civaran-se em 176,157 mEwes, fando ragisiedo una metharia de
11.5% reldtivarnants sos valoras avesentadas em 2072 (204.564 mEwros, lambbm regafivos) fosulanio
principaimente do resudedo dquido posit epwrado pars 2013 confinue-ss no ertanto & verificar o aittio

para aplizagio ds mnt® 35° do Cidigo das Sociedades Comerciais;

}f;_
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{8} O Resulade Liguida apurade no ewevcioo ds 2013 alngiu 27 407 mEurcs, postivos, fradvzindo uma
variagin positiva (81.452 mEwny) fare a0 restada Alcangads am 2012 (54045 mEwnst negainms); e
rasiltado axpica-se principaknente pale rindmento oblidt na varda de participada Real Vide Segwos,
S.A., 9 seus supRmantos par 22.325 mEwros - iraduzingo uma mals vera oe 12.307 mEwes, prasanta na
rutrica Rasutedos co Adenaclo ern invesimenios em Fisgls - ¢ pelg Squideclo de perlitpade BPN
Perficipazlas franceres, SGPS, LDA. gie resinfou sana Feversda de imperidade de 33676 mEwos; ma
send'd invarso, fof refarceds e Provisso desinade a cobvir 8 pardas resulfanies do velor negelivo da
sitwaglio fouide co Banco Efisa, SA., no vaor de 8 341 mEwros;

() Os Investimenios em Fifais e Associacas (B6.7% do velor jofa) do Aliva) soferam uma redugdo de
51274 mEwes face & 2012 (passanca g2 §1.765 mEurcs pere 36.491 mEWDS), fesuNado Revemante oo
importanias ateracdes palrimionias {nemestiamenta: alanaclo das palicipages Iolakidriss nas Reat
Vida Seguras, S A. 8 BPN - Bantn Poriiapuds de Nagdons (171} S.A), subsericbo da dois sumentos oo
ceptel socisl on participede BPN Participe;bos Brasi Laa, Muidegdo das sociodades BRN - Farlicipacbes
Fianpeves, SGPS, Lde, BPN - iadeira, SGPS, SA. @ BPN - Inlsmadional SGPS, S.A. fesfas duss
Umas defides 8 100% pels 8PN - Paricipapbes Finencales, SGPS, (ca), regista do impsndade
decoTonte de cminu B0 em 2013 dos Cacdas Proprios do skxmes das fikais o 2550C0085);

{v) O Passivo da Scciadads afingir 237.840 mEuras, representando um deeréscimo da B3.975 mEuras
comparaiivemanta oo g seido 5o finel do ano de 2012 {317.818 mEuros); rasulado makcatadaments de
uma radvelo de 31.675 mEwes ont Revursos oo instiugdes de Crédio, quase itlegravmenis unio ca
CGO {99.5%), e de ume conlraglo em Frovisdes no valr de 51.730 mEwos (mudo infvendieda pala
picsabicds & subsequents Wpudacso de BAY - Parficiacfes Financevas SGPS, S.A, pam a qual fof
useda 8 provisBe consliulde parg cotrr o capdal priprio nogeivo de 24.135 mEurps, lando, como b
ralarido, raventido o ramanescante no valr da 35 785 mEwns);

(w) Oz cusios com Impestos sobve Lucros eingvem neste sxerclcl o mantenis da 2402 mEurns,
resuXentes, de (mbutecda dos rvicimanios cont oparacies em parlicpadies do Sociedsda

9. O Consatho Fiscal eprecioy anda o cordsido o3 "Cariifcacso Logal das Conlas o Roigdrie do
Aud¥ona® emitidos pelo Revisor Ciclal da Canfas sobve o infarmasde financeira conlida np Relatico de
Gestdo » 85 dertonskregles financeras anaxas, releivas 80 exercicho findo em 37 de Dozomive de 2013
BS fueis compesndam o Balwgn, sz Demonshragies indidues do Remdmanto magal a5
Damonstragbes das Alerepdes na Cephal Pripris & 68 Demonsiregbes cios Fluns da Calva e o
conespondene Angxd

O Conseiho Fiscal chama & aspecial afangde ptra a5 Resarvas conslazas nos ponios 50 § & pava 68
Erfeses apresentados nas ponlos B 9 e 10 da Cantificegso Laget das Conlas e Rafsitria de Auciiona s
Contas do Revisor Oficl de Confas,

1 O Conselio Figcal rederm fingtmeme 8 observagdo sobre o esfads @ qua chagarem o5 capiale
priorios negativos da Sooisdede, posto em cause B continuidade das operaples ¢ delermiando
epicacdo dac normias consiertas db amga 35 da Caalgo das Sociadedes Comeiee.

L e

b e
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Tudo devidamente ponderedo, o Conseiio Fiscal & ce parecer que a Assemblaa Geral

g Aprove o Rel@dno de Gestéo 0 Canlss referenies 8o axavticio fndo em 31 da Dezenivo de
2013, apreseniedos po'o Consotro de Adminisiragdo de PARPARTICIPADAS, ismand em dewda conts o

exposto nos nivnaros & e 10 do pvesente parecer;

b} Pandere sobre # propesta de apfcepdo co resulfado db exerzicl (Fansferdngis para Resulfados
Transiados do Resu¥ade Lhxida do Exercion, paskive, o8 27.407mEurns) quo fez parte imegran's oo
Relstdrio do Gesiéo anveseniacy pofo Consalio de Acminisiraco:

a Procecn ¢ ayeciagho geral da Atdminisiragdo a Fiscabzspdo J5 Sockedade 6 dela relie as
conchistos refaridas no artigo 455° do Cédigo das Sociedades Comevtisls,

Lisboa, 20de Maio de 2014

Q Consolg Fiscef

/f:/’i,, Wewdu L/‘ﬁ’.ﬁhr(

t¥goel Barras
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

5. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGCOES LEGAIS

X
4
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v" Objetivos de gestio (nos termos do art.® 38° do Dec-Lei n.° 133/2013 de 3 de

outubro)
Cumpriments das orientagOes Cumprido Quantificagko Justificagao
Legais Sim | Nfo | N.A. -
Objetivos de Gestiio
Gerais
o Redugio de  Custos
Operacionais
FSE X ™)
A empresa n#io tem quadro de pessoal, apenas
Orgios Sociais. Em 2012 os montantes
apresentados no quadro comespondem as
PESSOAL X remuncragdes do Conselho Fiscal, de janeiro a
dezembro ¢ de membros do Conselho de
Administragfio, referente aos meses de agosto
a dezembro.
¢ PMP X 100%
Especificos
s Avaliagio das o A : .
participacdes X 100% Avaliacho prévia 4 alienagio
. o No dmbite da politica de “downsizing” da
0,
D D X . estrutura das participacdes da sociedade
Recomendagdes do Acionista X
na aprova¢io de contas

(*} O processo de divisio de infraestruturas comuns entre BPN/BIC ¢ GRUPO PAR’S foi moroso e ndo
permitiu de imediato a identificacfo dos recursos a imputar a todas as sociedades e respetivas participadas

do GRUPO PAR’S,

S6 apos a separagdo definitiva das infraestruturas e da recuperagfio da informagéo contabilistica do Ben
ACE foi possivel identificar a componente de custos a imputar a cada uma das Par’s e mais concretamente
4 PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.. Para uma anélise comparativa dos F.S.E. deveremos ter em atengio que,
quer o ano de 2012 quer o ano de 2013 estdo influenciados por imputagdes de custos que nfo
correspondem exclusivamente ao pericdo anual.

v Evolugiio Prazo Médio de Pagamento a Fornecedores (nos Termos da RCM n.°
34/2008 de 22 fevereiro, com as altera¢des introduzidas pelo Despacho n.°
9870/2009 de 13 abril)

PMP 2013 2012 )
LT [ 20w | aer | aer | am [2em | [ aer J.gl12015 2l 2012
PMPa
Fornecedores 1.85 0.72 0.40 44.97 197.66 | 0.20 | 0.02 1.37 3182,48%
(dins)

v" Mapa da posi¢io a 31/12/2013 dos Pagamentos em Atraso (“Arrears”, nos termos
do Decreto-Lei n.° 65-A/2011, de 17 de maio)

Dividas vencidas de acordo com o art. 1° DL 65-A/22011
Dividas Vencidas 0 - 90 dias
90 - 120 dias 120 - 240 dias 240 - 360 dias > 380 dias
Aq. Bens e Servigos 1] 0 0 0 0
Aq. Capital 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

acionista

Nio existem recomendagdes especificas do acionista.

v" Diligéncias tomadas e resultados obtidos no Ambito das recomendacdes da

v Redu¢io de Remuneragdes dos Orgios Sociais e Restantes Trabalhadores

. Cumprido
g:::;‘:;n;_‘:::; Quantifieaciio Justificacfio
Sim Nio N. A,
Remuneragdes
Mesa A.G. - Aplicaglo das Em 20;2 LU UL
Redugdes Remuneraidrias — X nomeacos 0s
art 27° da Lei n.? 66-B/2012 membros da Mesa da
C.A. - Aplicaglio das
Redugdes Remuneratdrias - X 100%
art.” 27° da Lei n.® 66-B/2012 A cmpresa nio tem
C.A. - Aplicagiio das quadro de pessoal.
Redugdes Remuneratdrias - X 100%
ar.” 37° da Lei n.” 66-B2012 As remuneragdes
C.A. - Aplicaglio da Redugio correspondem  apenas
de 5% - art” 12°da Lei n.° X 100% aos Orglos Sociais
12-A/2010
Fiscalizagdo, - Aplicagiic das
Redugdies Remuneratorias — X 100%
art.° 27° da Lei n.° 66-B/2012
A remuneragdio da
SROC/Auditor Externo. - SROC ¢ Auditor
Aplicagio das Redugdes X 100% externo foi objeto de
Remuneratérias — art.® 75° da despacho n.® 2261-
Lei n.° 66-B/2012 SET/13 de 5 de
dezembro 2013

v' Artigo 32.° do Estatuto de Gestor Piblico republicade pelo Dec-Lei n.° 8/2012
de 18 janeiro

. Cumprido
Cumprimento das Justificaghio
Qbrigaches Leaais Sim | Nio | N.A.
A deliberagio Social Unénime por
Escrito do acionista sobre o pacote
Conselho de Administragio X remunerativo do C.A., que entrou em
vigor a partir de 1/AGO/12, cumpre
todos os requisitos estabelecidos no EGP

v Contrataciio Piiblica e Sistema Nacional de Compras Puablicas

Cumprido
Cumprimento das q
Justificacio
0
brigaghes Legais Sim | Nio | N.A.
. O regime de contratagdo pablica nfio €
Contratagio Piblica N.A. aplicivel A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v Atos e Contratos Celebrados com Valor Superior a SM€ (nos termos do art.® 47.°
da lei de Organizagéo e Processo do Tribunal de Contas — LOPTC)

Nada a registar.

v Sistema Nacional de Compras Piblicas (SNCP) (nos termos da Lei n.° 66-A/2012
de 31 de dezembro)

N&o Aplicavel.

v Parque de Veiculos do Estado (nos termos da Lei n.° 66-A/2012 de 31 de
dezembro)

Cumprimento das .* total (31Dez13) Tustifleacko
Obrigacles Legais 2013 | 2012 | Variagto G
Niio hid veiculos no patriménio da
Veiculos utilizados 0 0 0 saciedade, Todo o parque automével é
gerido pela PARVALOREM.

v Plano de Reducfo de Custos (nos termos do Oficio- Circular DGTF n.° 445 de 27
janeiro 2014 — instrugdes sobre elaboraggo dos [PG para 2013)

Variaglio 2013/2010 Cumprimento
Plano Reduglio Custos 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Absoluta % Identificar SN
CMVMC (m€) - - = = . .
FSE {m€)
Desloc. Estadas - - - - S 5 -
Ajudas de custo - - . 1 5 5 .

Comunicagdes - - - - 5 5 .

Gastos ¢f pessoal 61 123 62 101%
TOTAL

Vol. Negbcios (m€) - - 16 128 1 6% -
Peso dos Gastos no VN (%) . - 370% 108% - .

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. foi adquirida pela DGTF em 14 de fevereiro de 2012, Assim
sendo, a anélise da variagiio incide sobre os dois Gltimos anos.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgdos Sociais.

Como referido no ponto “objetivos de gestdo”, para uma andlise comparativa dos custos deveremos
ter em aten¢do que quer o ano de 2012 quer o ano de 2013 estdio influenciados por imputagdes de
custos que ndo correspondem exclusivamente ao periodo anual.

De fato todo o processo complexo de separaciio de infraestruturas e de identificacfio dos custos a
imputar as vérias sociedades, BPN/BIC, PARVALOREM, S.A, PARUPS, $.A., PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A ¢ ainda suas participadas, associado ac atraso verificado na contabilidade do BPN SERVICOS ACE
impediu uma adequada reflexfio dos custos anuais.

/
4
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v Reduciio do n.° de Efetivos e de Cargos Dirigentes (nos termos Oficio- Circular
DGTF n.° 445 de 27 janeiro 2014 - instrugdes sobre elaboragfo dos IPG para 2013)

Quadro de Pessoal 2010 2001 | 2012 2013
N.® de Orglos Sociais (Cons.Fiscal, Ass.Geral
0 0 6 7
¢ Cons. Adm)
Gastos totais com Pessoal (€) 0 0 69.017 139.660
Gastos com Orgdos Sociais 0 0 69.069 123.157
Rescisties / Indemnizaglies (€) 0 0 0 0

A PARPARTICIPADAS, SGPS S.4. foi adquirida pela DGTF em 14 de fevereiro de 2012. Assim
sendo, a anélise da variac#o incide sobre os ultimos.

Em 2012 os montantes apresentados no quadro correspondem as remuneragdes do Conselho Fiscal,
de janeiro a dezembro e de membros do Conselho de Administragio, referente acs meses de agosto
a dezembro.

v Recomendacdes resultantes de Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas

Nao foram dirigidas 4 empresa quaisquer recomendacdes resultantes de auditorias
conduzidas pelo Tribunal de Contas durante o ano de 2013.

v Informacio divulgada a 31 de dezembro de 2013 no site do SEE

Divulgacfio Comentirios
N N.A.

Informac#o no Site do SEE

Estatutos atualizados (pdf)

Historial, Visio, Miss3o ¢ Estratégia

L

Ficha Sintese de Empresa

Identificacio da Empresa

Missdo, Objetivos, Politicas, Obrig. Serv.Piblico e modelo de
financiamento

Mudelo de Governo / Identificaclic Orglios Sociais:

Modelo de Governo (identificagao dos Orglios Sociais) X

=

Estatute Remuneratério fixado

»

Remuneragbes auferidas e demais Regalias

Regulamentos e TransagBes:

Regulamentos Intemmos ¢ Externos

Transagdes relevantes ¢/ Entidades relacionadas

Outras Transacses

Andlise de sustemabilidade Economica, Social ¢ Ambiental

Avaliagfio de cumprimento dos PBG

Codigo de Etica

Informagdo Financeira historica ¢ atual

AR A A A

Esforgo Financeiro de Estado
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 1

Mesa da Assembleia Geral

Mandato Estatuto Remuneraglio Anual (€)
Cargo Nome Remuneratério Radugbes | Bruta Apds
{inicia - Fim) Fiada (€)% Bruta
(Lei OF) Reducdes
2012-2014 || Presidente JJOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO - - - <
S ————————
2012-2014 || Secretdria {CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE - - - =
e ———
{1)- Deliberag8a Social Undinime por Escrito de 6 agosto 2013 - os membros ndo serdo remunerados
Conselho de Administracdao
Mandato . Designagdo
Cargo Nome
(inicio -Fim) poc® Data
2012-2014 || Presidente [[BRUNO RAPOSQ DE CASTRO HENRIQUES DUE 3107-2012
2012-2014 Vogal FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE DUE 31-07-2012
{1)- Resolugdo (R)/AG/DUE/Despacho (D)
EGP OPRLO
Nome £ L Despesasde Identificar
Fixado | Classificaclo | Vencimento Representagto™ | Entidad Pagadora
{S/N) (A/B/C) Valor (mensal) (identif/n.a}j  (0/D)
BRUNQ RAPOSQ DE CASTRO HENRIQUES 5 B 4.578,20 1.831,28 .. 1]
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE s -] - = n.a. D

Noto: EGP - Estatuto de Gestor Publico; OPRLO -opgdo pela remuneragdio do lugar de origem; 0/D - Origem/Destino
{1)-Integra um valor mdxime de combustivel e partagens, afeto dsviaturas de servigo, de 1/4 do valor de abono mensal para despesas de represent,

Nos termos ¢ para os efeitos do disposto do n.° 4 do artigo 22.° do Estatuto do Gestor Publico (EGP),
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de margo, e republicado pelo Decreto-Lei n.° 8/2012, de 18
janeiro, objeto da Declaragfio de Retificagdo n.° 2/2012, de 25 de janeiro, conjugado com o estabelecido
no artigo 31.° do EPG, foram autorizados os Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.
Maria Paula Pogas a acumular as fun¢des de membros do Conselho de Administragiio na PARVALOREM,
S.A., na PARUPS, S.A. ¢ o Dr. Francisco Nogueira Leite e o Dr. Bruno Henriques na PARPARTICIPADAS,
SGPS, S.A., desde que apenas exergam fungdes executivas numa delas e ndo acumulem remuneragies.

Remunaragio Anual (€}
Wt T v outra | PeductoLei | Reducso | Reducio anos|| Brutaspids
ik 12-A4/2010 | {Lel OF) aterlores | Redugles |
BRUNQO RAPQSO DE CASTRO HENRICIIES - B6.015,30 . -3.204,74]  5.089,02 . 76.721,54
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE . S . A | . -I . r
*Inclui a remi cdo +desp derepr ¢do
Subr. : Beneficles Socials (€]
Harna ‘Refeiche | Regime dePrateclosacial | segurode | Segurode | SSEUrOSR Cutros
identificar | valor Sadde Vida poscaly | Wentiicar | valor
BRUND RAPOSQ DE CASTRO HENRIQUES - 55 15.833,66 | 2.687.B5 - 276,03
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NDGUEIRA LEITE S . . - .

*Os valores aprasentadas s30 anuals
** Os Orglos Soclais nio racabam subsidio de refeigio
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Acumulagio de FungBes -valores anuals (€)
Noma ' L L Redugdo Bruta apds
) | Entidade Fungio {Pdblico / Bruta (€)
‘Privado) {Lei OE} {€) | RecugBes (€)
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - 1 | | - ]
ROC
- - Ntda
Mandatn ol Identificagia SROC f ROC Designagia Aemuneracio (€) a) o
Dniclo- Fim) Noema Nimaro Doc. {1} Bata m Contratada | SXeccidesna
fevisoy {CELOVTTE & ASSOCIADOS, SROC, A, LDA-
2013-2015 Reprasantada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA 1210 AG /D 2405-2012 | 38.000,00 38.000,00 2
Efetiva
BARATA
Revisor
2013.2015 CARLOS L L5 OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO 572 AG O 24-05-2013
Suplente
Nota: deve ser identificade o efetiva (SROC e ROC) e suplente (SROC e ROC)
Legenda: {1)-indicar Resolugdo AG/DUE/Despacho (D)
#) Aremuneragio da SROC e Auditer Extarno fol objeto de Despacho nd 2261-5ET/13 de 5 de detembro 2013
Remuneracdo Anual (€) a)
Nome — Redug3o Brutaapds
(Lel OE) Redugdies
DELOITTE & ASSOCIABOS, SROC, 5.A., LDA -
Representada por: 30SE ANTONIO MENDES GARCIA 38.000,00 na. n.a.
BARATA
CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRD . n.a. n.a.

a)Aremunerag8o da SROC e Auditor externo foi objeto de Despacho n.? 2261-SET/13 de 5 de dezembro 2013

Auditor Externo
Identificac3o do Auditor Externo (SROC/ROC) Data da Contrataclio Remuneracio Anual [€)
nrde | Valorda 2 ;
- N2 Re duclo | Brutaapds
Nome Inscrigtona miﬁ "} pa Perfodo | Prestacsode ':-:‘[ = m»ﬁ'ﬁ";&
DROC ' Senvicos
DELOITTE& ASSGCIADCE,_SROC, S5.A., LDA 43 231 = - - - *

A auditoria € feita no 4mbito da revisdo oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS,
SROC, S.A., LDA, n.* 231 da CMVM, pelo que o seu custo esta incluido na Prestagiio de
Servicos do ROC.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 2
; Quantifi Justificacfio /
Cumprimento das Orientagdes Legais ' Cumprimento [ referéncia ao ponto
= . Identific. do Relatério
T SU|EINGEN.AL
Objetivos de Gestlio / Planes de Atividades ¢ Orgamento
: Justif no ponto 5-
Redugiio de Custos Operacionais FSE X “Cumpr Ocient Legais™
. s . Justif no ponte 5-
Redugio de Custos Operacionais Pessoal X 100% “Cumpr Orient Legais
Acompanhamento das Participadas X 100%
Evolugiio do PMP a Fornecedores X 3185%
Divulgagfio dos Atrasos nos Pagamentos (“Arrears”) X 0
Recomendagdes do Acionista na Dltima Aprovacic de Contas X
Remuneragdes:
+  Nio Atnibuigiio de Prémios de Gestlio, nos termos art.” 37°da Lei 66-
B12012 28
Orgdos Sociais — redugio remuner. nos termos art® 27° da Lei 66- 6.089.02 Justif. no ponto 5-
B2012 X 02 | “Cumpr Orient Legais
Orgfos Sociais - redugdo de 5% por aplicagdo art.” 12°da Lei 12- Justif. no ponto 5-
P X 3.204,74 “Cumpr.Orient, Legnis
AS2010
Auditor Externo- redugfio remuner, nos termos art,® 75° da Lei 66- X
B/2012
Restantes trabalhadores — redugfio remuner. nos termos ar ® 27° da X Justif. no ponto 3-
Lei 66-B/2012 “Cumpr Orient Legais
+  Restantes Trabalhadores — proibiglio de valorizagio remuner. nos X Justif: no ponto 5-
termos do art.® 35° da lei 66-B/2012 “Cumpr Orient. Legais
Art.* 32* do EGP
Utilizagdo de cartdes de Crédito
Reembolso de Despesas de Representagio Pessoal X
Contratacho Publica
) . - Justif no ponto 5-
Aplicaglio das Normas de Contratagio Publica pela Empresa X “Cunpe. Orient Lepzis
. . . Justif. no ponto 5-
Aplicagiio das Normas de Contrataglio Publica pelas Participadas “Cumpr Orient Legais
. . . . Justif. no ponto 5-
Contratos submetidos a visto prévio do tribunal de Contas “Cutmpt. Orient Legais
Auditorias do Tribunzal de Contas
Justif. no ponto 5-
Recomendagio X “Cumpr.Onient Legais
Justif. no ponto 5-
Parque Autmf:ével Tt e
Gastos Operacionais das Empresas Pablicas (art.” 64" dn Lei 66- Justif; no ponto 5-
B/2012) “Cumpr.Orient.Legais
Redughio de Trabalhadores (art.” 63° da Lei 66-B/2012)
" Justif, no ponto 5-
N.? de Trabalhadores “Cumpr.Orient Legais
B ‘s Justif, no poato 5-
N.° de Cargos Dirigentes “Cumpr,Orient Legafs
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

6. RELATORIO SOBRE BOM GOVERNO

\
4
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

Relatorio de Governo

. L. PARPARTICIPADAS, SGPS,
Societario

S.A.

PARPARTICIPADAS,

SGPS, S.A. 2013

Relatério de Boas Praticas de Governo Societario adotadas em 2013
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

I. Missio, Objetivos e Politicas

I.1. Misséo

As agOes representativas do capital social do BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS,
S.A. (“BpN™) foram objeto de nacionalizaggo, por forca e nos termos do artigo 2.° da Lei
n.° 62-A/2088, de 11 de novembro.

Subsequentemente, o Decreto-Lei n.° 2/2010, de 05 de janeiro, aprovou a operagéio de
reprivatizagdo do BPN, tendo sido posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 96/2011,
de 19 de agosto, no sentido de também contemplar a possibilidade de recorrer 4 venda
direta na reprivatizagdo do BPN.

Em execugdo dos Despachos de Sua exceléncia o Senhor Secretirio de Estado do
Tesouro e Finangas, respeitante a reestruturacio do BPN e medidas subjacentes a
mesma, determinadas pelos Despachos de Sua exceléncia o Senhor Secretério de Estado
do Tesouro e Finangas n.° 739/10-SETF, de 19 de julho, n.° 875/10-SETF, de 19 de
agosto, e n.° 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro, foram constituidas através de
escritura publica outorgada em 16 de setembro de 2010, as sociedades PARVALOREM,
S.A., PARUPS, S.A. e PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., (sociedades “PAR’S”) tendo como
acionista Gnico o BPN.

No ambito do "Memorandum of Understanding” e do “Memorandum of Economic and
Financial Policies” celebrados pelo Governo Portugués com a Comissio Europeia e
com o Fundo Monetério Internacional, respetivamente e em execugdo do Despacho n.°
825/11 do Senhor Secretario de Estado do Tesouro e Finangas, de 03/06/2011, que
determina a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Dirego-Geral do Tesouro e
Finangas das a¢des, o Estado Portugués adquiriu 100% das agdes representativas do
capital social da PARVALOREM, S.A., da PARUPS, S.A e da PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A., ao BPN em 14 de fevereiro de 2012.

As medidas subjacentes & reestruturacdio determinadas pelo Despachos de Sua
exceléncia o Senhor Secretdrio de Estado do Tesouro e Finangas n.° 739/10-SETF, de
19 de julho, n.° 875/10-SETF, de 19 de agosto, e n.° 19070-A/2010-SETF, de 15 de
dezembro, passam pela segrega¢io de um conjunto de ativos do balango individual e
consolidado do BPN e pela sua transmissdo para as sociedades “PAR’s”.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. € uma sociedade andénima que tem por objeto social o
legalmente consentido &s sociedades gestoras de participagGes sociais, nomeadamente a
gestdio de participagdes noutras sociedades como forma indireta do exercicio de
atividade econdmica e a prestagfo de servigos técnicos de administrago e gestdo.

Neste enquadramento, coube & PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. adquirir ao “Grupo BPN”
um conjunto de participag¢Ges financeiras.

A missao da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A, € contribuir para a minimiza¢do do esforgo
financeiro assumido pelo Estado no 4mbito da operagéo de reprivatizagdo do BPN.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de
participages financeiras adquiridas 4 BPN - Participa¢8es Financeiras, SGPS, Lda., &
BPN Internacional, SGPS, S.A. e ao proprio BPN-S.A., como forma indireta do
exercicio de atividade econdémica e a prestagdo de servigos técnicos de administracéo e
gestdo, sempre com o propodsito de evitar a perda de valor das suas participadas num
contexto de alienagéo ou de liquidagao.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A estd focada nas diretrizes recebidas do seu acionista
Unico, 0 EST4DO PORTUGUES, de racionalizagiio do quadro das participagdes, passando
pela procura de potenciais investidores interessados na aquisi¢do das mesmas e em
ultima alternativa pela sua liquidagéo.

As participagdes desta sociedade abrangem vérios setores, nomeadamente: Gestdio de
Participagdes Sociais, Bancario, Gestdo de Ativos, Segurador, Crédito Especializado,
Fundos, Agrupamento Complementar de Empresas.

1.2. Politicas e Linhas de Agdo

Neste enquadramento, foram definidas grandes linhas de atuacio:

¢ Concluir os processos em curso de alienagdo de filiais da sociedade,
nomeadamente, a BPN-PARTICIPACOES BRASIL LDA., BPN-IFI, S.A., BPN-
CREDITO IFIC, S.A., REAL VIDA SEGUROS, S.A. e BANCO EFIsA, S.A.;

e Procurar potenciais investidores interessados na aquisicdo das restantes
participadas;

e Assegurar, através das estruturas da PARVALOREM, S.A. 0 normal funcionamento
da atividade da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. num clima de reestruturacdo das
PAR’S;

¢ Racionalizar todos os recursos disponiveis, tecnolégicos e humanos com base no
suporte operacional e tecnologico da PARVALOREM, $.A.;

s Assegurar o cumprimento de todos os regulamentos em vigor, nomeadamente os
aplicaveis as sociedades gestoras de ativos, as entidades bancarias, &s
seguradoras, as institui¢Ges de crédito especializado;

e Adaptar a informagfio de gestdo interna aos requisitos exigidos as empresas do
SEE (Setor Empresarial do Estado).

1.3. Objetivos € Grau de Cumprimento

A analise do grau de cumprimento dos objetivos fundamenta-se na prossecu¢fio de um
principio bédsico de interesse piublico que conduziu 4 constituiio da sociedade,
nomeadamente a minimizagdo do esforgo financeiro do Estado, nas orientagdes do
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

acionista e nas regras de bom governo definidas para o SEE (Setor Empresarial do
Estado).

Linhas de Atuacéio/Objetivos Gl‘ﬂl.l eo Observagdes
Cumprimento
[nvestidores para a BPN
Procurar polenciais investidores interessados na aquisicio das 90% Participagles Brasil ¢ Real Vida
virias participadas ° Seguros, BPN, IFI, BPN Crédito,
Banco Efisa
sco{::?:cllt;ge,olfo rﬁgg:s;‘:fn:m curso de alienagio de filiais da BPN-PARTICIPACOES BRASIL, LDA
o REAL VIDA SEGUROS, S.A.~ alienado em 27-09-2013 gg“gd“.l?w‘“’m" do Banco Central
o BPN-IFI, S.A-alienado em 28-10-2013 . e
¢ BPN-PARTICIPACOES BRASIL LDA i
o BPN-CREDITO IFIC. S.A g BPN-'CR.EDTTO IFIC, S.A- aguarda
y e autorizagio de  alienagfio do
*  BANCOEFISA, S.A. Ministério das Finangas
: , BrN CAYMAN ¢ agora uma
Concluir o processo de reestruturaghio da BPN-PARTICIPACOES o :
FINANCEIRA.E, SGPs, LTD { BeN lNTr:qRNACIONAL, BPN CAYMAN € 100% participado dircta da PARVALOREM

As restantes sociedades foram

BPN MADEIRA) dissolvidas

Assepurar, através das estruturas da PARVALOREM, S.A o
noma! funcionamento da atividade da PARPARTICIPADAS, 100%
SGPS, S.A., num clima de reestruturagfio das PAR'S

Racionalizar todos os recursos disponiveis, tecnolégicos ¢
humanos com base no suporie operacional e tecnolégico da 100%
PARVALOREM, 5.A.

Assegurar o cumprimento de todos os regulamentos em vigor,
nomeadamente os aplicdveis s sociedades gestoras de ativos, as
entidades bancérins, ds seguradoras, &s instituigdes de crédito
especializado

100%

Adaptar a informagio de pestio interna a0s requisitos exigidos 4s
empresas do SEE (Setor Empresarial do Estado)

Adaptagiio gradual da informagdo

TED interna ds normas do SEE

L.4. Fatores Chave Para os Resultados da Empresa

Capacidade de valorizar os seus ativos e de encontrar a melthor forma e momento para a
respetiva alienagao;

Capacidade de encontrar potenciais investidores interessados na aquisi¢do das
participagdes em carteira;

Capacidade de se encontrar plataformas de entendimento com potenciais investidores,
nomeadamente relativas a estrutura do negdcio de alienacio das participa¢Ses sociais
ainda em carteira, respeitando os requisitos minimos definidos pela vendedora;

Capacidade de encontrar para a IMOFUNDOS solugles alternativas de reestruturagio
financeira e de negécio tendo em conta que esta entidade é gestora dos fundos de
investimento imobilidrios detidos maioritariamente pela PARUPS;

Obten¢do da autorizacdo do BANCO CENTRAL BRASILEIRO para aliena¢io do BPN-
PARTICIPACOES BRASIL, LDA

Obtengéo da autorizagdo do Ministério das Finangas para aliena¢io da BPN CREDITO
IFic, S.A., nos moldes negociados com o comprador.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Evolugdo da economia portuguesa num quadro de restritividade das condigdes
monetdrias e financeiras ¢ de manutengfio da politica contracionista orcamental.

Evolug@io das condigbes de concessdo de crédito 4 economia pelo setor bancério,
nomeadamente, as relativas ao crédito que, numa situagdio menos adversa, podera
permitir o incremento da alienagdo das participagdes sociais em carteira.

II. Capital

I1.1. Estrutura de Capital

O capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., integralmente subscrito e realizado, é
de cinquenta mil euros e € representado por dez mil agdes com o valor nominal de cinco
euros cada uma.

Cabe a Assembleia Geral deliberar sobre aumentos do capital social e respetiva
realizagdo, quando se tornem necessdrios & equilibrada expansfo das atividades da
sociedade.

As agbes da sociedade podem ser escriturais ou tituladas, sendo convertiveis
reciprocamente nos termos da lei.

As acgdes sdo ao portador e, quando tituladas, representadas em titulos de uma, cinco,
dez, vinte, cinquenta, cem, duzentas, quinhentas, mil e maltiplos de mil agdes.

Os titulos, definitivos ou provisorios, representativos das agdes serdo assinados, ainda
que através de chancela, por um membro do érgéo de administragio.

Enquadrado no processo de reprivatizagdo do BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS foi
aprovada (despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011) a aquisi¢iio pelo Estado
Portugués, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS, da totalidade das
agbes representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., operagdo que
veio a concretizar-se em 14 de fevereiro de 2012, tendo o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obriga¢des desta Sociedade.

I1.2. Titularidade e Transmissibilidade das A¢des

As deliberagdes sobre a alterag@io do contrato de sociedade, fusdo, cisio, transformacdo,
dissoluggo da sociedade ou outros assuntos para os quais a lei exija maioria qualificada,
sem a especificar, devem ser aprovadas por dois tergos dos votos emitidos, quer a
assembleia retina em primeira quer em segunda convocago.

As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria dos votos emitidos,
correspondendo um voto a cada grupo de cem agdes.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

I1.3. Acordos Parassociais

O acionista tinico € o ESTADO PORTUGUES, n#o existem acordos parassociais.

III. Participagdes Sociais e Obrigacoes Detidas

IIL.1. Titulares de Participagdes Noutras Entidades

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ¢ titular das seguintes participagfes em associadas e
empresas do grupo:

Associadas Participac#io (%)
BANCO EFISA, S.A, 100,00%
BPN CREDITO - IFIC, S.A. 100,00%
BPN CREDITUS BRASIL — PROMT VENDAS, LDA 100,00%
BPN IMOFUNDOS, SGFII, S.A. 100,00%
BPN PARTICIPAGOES BRASIL, LDA 97,16%
BPN SERVICOS ACE 1,5%

I11.2. Aquisicéo ¢ Alienagéo de ParticipagGes Sociais

O contrato de compra € venda do BPN IFI foi celebrado a 28 de outubro de 2013, apos as
respetivas autorizagOes das entidades reguladoras - Banco Central de Cabo Verde e
Ministério das Finangas de Cabo Verde,

A 26 setembro de 2013 foi celebrado o contrato de promessa de compra e venda da BPN
- PARTICIPAGOES BRASIL, LDA,, com os acionistas da sociedade de direito angolano -
BaNco BIC, S.A, relativo a venda da participacdo que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
detém na sociedade BPN PARTICIPAGOES BRASIL LTDA (sociedade holding que detém
uma participagdo de 99,99% no BPN BRASIL BANCO MULTIPLO S.A., sociedade de direito
brasileiro).

A conclusio do negécio estd dependente da obtengdio das autorizagdes aplicdveis,
designadamente, do Banco Central do Brasil.

A alienagfio da totalidade do capital social da REAL VIDA SEGUROS, S.A. a PATRIS
INVESTIMENTOS, SGPS, S.A. foi concretizada, apds a respetiva autorizacéo do regulador -
INSTITUTC DE SEGUROS DE PORTUGAL — I.S.P, a 27 de setembro de 2013, encontrando-se
prevista a manutengdio de todos os postos de trabalho pelo comprador.

A 2 dezembro 2013 a participaggo social no BPN CAYMAN foi objeto de um contrato de
dagdo em cumprimento 4 PARVALOREM, S.A..
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

II1.3. Prestacfio de Garantias Financeiras ou Assungio de Passivos

A PARPARTICIPADAS, S.A., no dmbito da operagéo de alienagéo, em 2012, da totalidade
da sua participacio na BPN GESTAO DE ATIVOS SGFIM, S.A., prestou uma garantia
bancaria ao comprador pelo montante de €3.199 milhares, valida até 20 de julho de
2017.

I11.4. Agdes e Obrigacdes Detidas por Membros dos Orgéos Sociais

Os membros dos Orgéios Sociais ndo detém quaisquer agSes ou obrigagdes da sociedade

I11.5. Relagdes Significativas de Natureza Comercial

Nio existem relagdes significativas de natureza comercial entre os titulares de
participagSes € a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

I11.6. Mecanismos Adotados para Prevengéo da Existéncia de Conflitos de
Interesse

A PARVALOREM, S.A., de acordo com a recomendacdo do Conselho de Prevencdo da
Corrupcdo de 1 de julho de 2009, elaborou um PLANO DE GESTAO DE RISCOS DE
CORRUPCAO E INFRAGOES CONEXAS que estabelece a politica das PAR’S (PARVALOREM,
PARUPS E PARPARTICIPADAS) em relagdo ao combate a fraude, assim como os
procedimentos a serem seguidos.

Faz parte integrante deste documento o CODIGO DEONTOLOGICO (L.S. N.° 04/19 de 08-
08-2013) que retine os principios fundamentais pelos quais se deve reger a organizacio
e estabelece o conjunto de regras que deve pautar o comportamento dos colaboradores
no exercicio das suas atividades (estrutura de suporte a atividade da PARPARTICIPADAS).

Aos trabalhadores da PARVALOREM, S.A. (estrutura operacional de suporte a atividade
da PARPARTICIPADAS) esta interdita:

a intervengfio na apreciacdo e decis@io de operagdes em que sejam, direta ou
indiretamente, interessados os proprios, seus conjuges, parentes ou afins em 1.°
grau, ou ainda Empresas ou outras Entidades coletivas que aqueles, direta ou
indiretamente, controlem;

a execucdo de operacdes em que intervenham como ordenantes ou
beneficiarios, direta ou indiretamente, os prdprios, seus conjuges, parentes ou
afins em 1.° grau, ou ainda Empresas ou outras Entidades coletivas que agueles,
direta ou indiretamente controlem.

Durante o ano de 2013 foram emitidas varias instrugdes de servigo para suporte destas
politicas e procedimentos.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

De acordo com a RCM n.° 49/2007 de 28 de marco (ponto 22) os membros dos érgios
sociais das empresas publicas devem:

e Abster-se de intervir nas decisdes que envolvam os seus proprios interesses,
designadamente na aprovagéo de despesas por si realizadas;

e No inicio de cada mandato, e sempre que se justificar, tais membros devem
declarar ao 6rgdo de administragiio e ao 6rgdo de fiscalizagdo, bem como a
Inspe¢fo-Geral de Financas, quaisquer participagGes patrimoniais importantes
que detenham na empresa, bem como relagdes relevantes que mantenham com
os seus fornecedores, clientes, instituicbes financeiras ou quaisquer outros
parceiros de negocio, suscetiveis de gerar conflitos de interesse;

Os membros do Conselho de Administragiio da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.:

o Cumprem as disposi¢Ges legais relativas a comunicagio de cargos exercidos em
acumulacgdo;

¢ Respeitam as normas relativas a abstencéo de intervir em decisGes que envolvam
0 seu proprio interesse;

s Respeitam as normas de declaragdo de quaisquer participacBes patrimoniais
importantes que detenham na empresa, bem como relagfes relevantes que
mantenham com os seus fornecedores, clientes, instituicdes financeiras ou
quaisquer outros parceiros de negécio, suscetiveis de gerar conflitos de
interesse;

» E ainda, obedecem as regras relativas a declaragéo de interesses, bem como ao
regime de incompatibilidades e impedimentos definido no “Estatuto do Gestor
Publico” (Decreto-Lei n.° 71/2007).

No anexo A deste relatério encontra-se a DECLARACAO DOS MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO de que se abstém de interferir em decisdes que envolvam os seus
proprios interesses.

X
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV. Orgios Sociais e Comissdes

A. Mesa da Assembleia Geral

IV.A 1. Composi¢do da Mesa da AG, Mandato e Remuneracgéo

A Mesa da Assembleia Geral é composta por um presidente e um secretario. Ao
Presidente incumbe convocar, com observéncia das formalidades legais, as reunides da
assembleia.

JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO (Presidente)
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretdria)
Mandato Membros da Mesa da Assembleia Geral:

Prazo de duragéo do(s) mandato(s): até final do mandato do C.A. em curso 2012 - 2014
Data da Deliberagdo Social Undnime por Escrito: 06.08.2013

Mesa da Assembleia Geral

Mandato Remuneragdo Anual (€)
Cargo Nome
{iniclo -Fim) Fixada(€)™ || Bruto Pago (€)

2012-2014 || Presidente |[JOSEEMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO - -

2012-2014 || Secretdria ||CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE e G

{1)- Deliberagdo Social Undnime por Escrito de & ogosto 2013 - os membros ndo serdo remunerados;

IV.A.2. Deliberagcbes Acionistas

Nos termos dos estatutos vigentes, as deliberagdes sobre a alteragdo do contrato de
sociedade, fusdo, ciséo, transformagao, dissolugdo da sociedade ou outros assuntos para
os quais a lei exija maioria qualificada, sem a especificar, devem ser aprovadas por dois
tercos dos votos emitidos, quer a assembleia reina em primeira quer em segunda
convocacdo,

B. Administracdo e Supervisio
IV.B.1. Modelo de Governo Adotado

De acordo com os estatutos da sociedade o modelo de governo definido assenta nos
seguintes Orgdos Sociais:

— A Assembleia Geral;
- O Conselho de Administracio;
— O Conselho Fiscal.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede Av. Antdnio Augusto Aguiar, n.® 132 — 1050-020 Lisboa e Capital Social: €50.000,00 »
Matriculade na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o ndmero Unico de matricula e pessoa coletiva 509 528 250

Pag.87

Ny



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.B.2. Regras Estatutarias

Os membros dos drgéos sociais sdo designados por periodos de trés anos, ndo sendo
obrigatoria a coincidéncia de mandatos e sdo renovaveis nos termos da legislacio

aplicavel.

Os membros dos orgdos sociais mantém-se em fungdes para além do termo dos
respetivos mandatos, até 3 elei¢do dos novos titulares.

IV.B.3. Composi¢do e Mandato do Conselho de Administracao

O Conselho de Administragio da sociedade é composto por um minimo de trés e um
maximo de onze elementos, sendo um deles designado Presidente.

M Deslgnacdo legal | N.2 de Mandatos
Cargo Nome daAtual exercidos na Ohservagdes
{iniclo - Fim) Nomeaglo socledade
2012-2014 || Presidente ||BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES 01-08-2012 1 o
2012-2014 Vogal FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRC NOGUEIRA LEITE 31-07-2012 1 Ndo executivo

A Dra. Paula Pogas renunciou ao cargo em 1 de fevereiro 2013.

1V.B.4. Membros Nao Executivos do Conselho de Administragéo

Os Vogais do C.A. sdo membros ndo executivos que nfo estdo associados a qualquer
grupo de interesses especificos na sociedade nem se encontram em alguma
circunstancia suscetivel de afetar a sua isen¢io de andlise ou de decisfo, pelo que sdo
considerados independentes.

Y
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.B.5. Elementos Curriculares Relevantes

Presidente do Conselho de Administra¢io

Bruno Raposo de Castro Henriques

Data de nascimento s 24 de janeiro de 1978
Cargos que exerce ° ggggegti do Conselho de Administracio da PARPARTICIPADAS,

* Vogal do Conselho de Administragdo da PARVALOREM, S.A.
s Vogal do Conselho de Administracgo da Paruprs, S.A.

» Vogal do Conselho de Administragdo da BPN CREDITO - INSTTUIGAO
FINANCEIRA DE CREDITO, S.A.

* Vogal do Conselho de Administragdo da IMOFUNDOS — SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMCBILIARIO, S.A.

* Vogal do Conselho de Adminisiraco da BPN SERVICOS — SERVIGOS
ADMINISTRATIVOS, OPERACIONAIS E INFORMATICOS ACE

¢ Vogal do Conselho de Administragdo do BANCO EFISA, S.A.

e  Sub-Diretor do Departamento Corporate Finance do BaNCo EFISa,
SA.

e Sub-Diretor do Departamento Special Projects do BaNco EFisa,
S.A.

e Assistente de Diregio do Departamento Infemational Business
Development do BANCO EFIsa, S.A.

o Diretor da Diregdo Financeira e Controlo de Gestdo da
ECOSAUDE - EpucacAo, INVESTIGAGAD E CONSULTORIA EM SAUDE E
AMBIENTE, S.A.

s Diretor da Diregdo Financeira e Controlo de Gestio da
CARHOLDING SGPS, S.A.

» Analista de Crédito no Gabinete Empresas & Solugies da Sede da
Caixa GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

o  Account Junior no GRUPO MCCANN-ERICKSON - MRM -
MCCANN RELATIONSHIP MARKETING PORTUGAL

»  Sacio-fundador e Administrador/Gerente de diversas empresas nas
areas de marketing e publicidade, produgdo grafica, imobiliaria

Cargos que exerceu

ensino
Habilitagdes s Licenciade em Gestdo e Administragdo de Empresas pela
académicas Universidade Catdlica Portuguesa

* Realizagdo de sessbes semestrais para alunos de Mestrado e
Licenciatura, como Conferencista Convidado, na UNIVERSIDADE
NOVA DE LISBOA - Faculdade de Ciéncias Sociais e Humanas,
sobre o tema “As Origens e Consequéncias da Crise”

Qutras habilitagbes
/Distingbes obtidas

s Turnaround Management Strategies — Executive Education
Programs na Harvard Business School - Boston, USA

» Programa Avancado de Gestdo Bancaria na Universidade Catolica
Portuguesa

o Curso Avangado para Executivos — Comércio e Distribuigao
Automdvel na Universidade Nova de Lisboa
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Vogal do Conselho de Administragéo

Francisco Nogueira Leite

Data de nascimento .
Cargos que exerce .
L ]
L]
L]
-
-
Cargos que exerceu .
[ 3
L ]
L ]
L ]
Habilitages .
académicas
QOutras habilitagdes .
[Distingdes obtidas

23 de novembro de 1859

Presidente do Conselho de Administracio da PARVALOREM, S.A.

Vogal do Conselho de Administragdo da ParPaRTICIPADAS SGPS,
S.A.

Vogal do Conselho de Administragdo da PAruUPS, S.A.

Presidente do Conselho de Administragio da BPN CRrepo -
INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A.

Presidente do Conselho de Administragdo da IMOFUNDOS -
SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Vogal do Conselho de Administragdo da BPN SERVICOS — SERVICOS
ADMINISTRATIVOS, OPERACIONAIS E INFORMATICOS ACE

Presidente do Conselho de Administragio do Banco EFISA, S.A.
Presidente do Conselho de Administragao da ECOSAUDE, S.A.
Administrador Executivo da FERNAVE, S.A.

Presidente do SWE, S.A.

Membro Conselho Fiscal do EUROSHORE, S.A.

Secretario Geral da SoCIEDADE GERAL DE PROJETOS INDUSTRIAIS E
SERVICOS, S.A. - IPE

Advogado

Licenciado em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade
Classica de Lisboa.

Pos Graduagio em Estudos Europeus (Dominanle Juridica) na
Universidade Catolica Portuguesa
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.B.6. RelagGes Familiares, Profissionais ou Comerciais com Acionistas

Os elementos do Conselho de Administracio ndo detém relagdes familiares,
profissionais ou comerciais, habituais e significativas com o acionista.

IV.B.7 Repartigéio de Competéncias

Conselho de Administracfio - Competéncias | Delegagdes Competéncias

® Gerir os negdcios sociais e praticar todos
os atos relativos ao objeto social; -

= Estabelece e d A delegacdo de competéncias, no que se

L § mierma  da | ofare 3 delegacdo da administraciio

empresa e elaborar os regulamentos e as quotidiana  da  sociedade,  esti

instrugdes que julgar conveniente; regulamentada através de:
» (Contratar os trabalhadores da sociedade, _ _
estabelecendo as respetivas condigGes © Assinaturas, Autorizagdes e
Procuragdes;

contratuais, e exercer em relagdo aos
mesmos o correspondente poder diretivo e
disciplinar;

» Constituir mandatarios com os poderes
que julgar convenientes;

®  Decidir sobre a participagiio no capital
social de outras sociedades;

= Adquirir, onerar e alienar quaisquer bens e
direitos, modveis ou imodveis quando o
entenda conveniente para a sociedade;

= Executar e fazer cumprir os preceitos
legais e estatutarios e as deliberacbes da
Assembleia Geral,

= Representar a sociedade em juizo e fora
dele, ativa e passivamente, podendo
contrair obriga¢des, propor e fazer seguir
pleitos, confessar, desistir ou transigir em
processos, comprometer-se em arbitragens
e assinar termos de responsabilidade;

= Exercer as demais competéncias que lhe
sejam atribuidas por lei ou pelos Estatutos
¢ deliberar sobre quaisquer outros assuntos
que ndo caibam na competéncia dos outros
6rgéos da sociedade. I

e Autorizagio e Pagamento de
Despesas.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.B.8. Funcionamento do Conselho de Administragio

Distribui¢do dos Pelouros
Dr. Bruno de Castro Henriques (Presidente)

Diregéio de Auditoria Interna;

Dire¢do Financeira, Contabilidade e Controlo de Gestio;
Gestéo de ParticipagGes Financeiras;

Gabinete de Compliance;

Gabinete de Risco.

Na sua auséncia ou impedimento, sera substituido pelo Senhor Administrador, Dr.
Francisco Nogueira Leite.

Dr. Francisco Nogueira Leite

Representacdo Institucional;
Direcdo de Recursos Humanos;
Direcéio de Contencioso e Assuntos Juridicos.

Na sua auséncia ou impedimento, serd substituido pelo Senhor Administrador, Dr.
Bruno de Castro Henriques.

Durante o ano de 2013 foram realizadas 37 reunides do Conselho de Administrag¢do, das
com a presenca de todos os elementos e elaboradas as respetivas atas.

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.° 4 do artigo 22.° do Estatuto do Gestor
Publico (EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de margo, e republicado
pelo Decreto-Lei n.® 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaragéio de Retificagio n.°
2/2012, de 25 de janeiro, conjugado com o estabelecido no artigo 31.° do EPG, foram
autorizados os Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.* Maria Paula
Pocas a acumular as fun¢Ses de membros do Conselho de Administracdo na
PARVALOREM, S.A., na PARUPS, S.A. e o Dr. Francisco Nogueira Leite e Dr. Bruno
Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., desde que apenas exercam funcdes
executivas numa delas e ndo acumulem remunerages.

Todavia, caso deixem de exercer fungBes executivas em qualquer uma das trés
sociedades acima referidas teréo direito as remuneragées auferidas enquanto vogais nio
executivos do Conselho de Administragiio dessas sociedades. A estas remuneracdes
serdo aplicadas outras redugdes que vierem a ser legalmente determinadas.

A apreciagio geral da administragéio e fiscaliza¢8o da sociedade cabe ao representante
do acionista em sede de Assembleia Geral.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.B.9. Comissdes Existentes

Nao foram constituidas comissdes no seio do Orgdo de Administracao.

C. Fiscalizagdo

IV.C.1. Orgdo de Fiscalizacdo

A fiscalizacdo da sociedade compete a um Conselho Fiscal ¢ a um Revisor Oficial de
Contas ou a uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.

O Conselho Fiscal é composto por um presidente e dois vogais.

IV.C.2. Membros do Orgdo de Fiscalizagdo

Mand Designacho legal || N9 de Mandatos
il Carga Notme da Atual exercidos na :::da .
(Inicto -Fim) Nomeaglo sociedade e
2013-2015 |[Presidente [|MARIAROSATOBIAS SA 3107-2012 2 28-04-2011
2013-2015 QvVogal DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 3107-2012 2 28-04-2011
2013-2015% |[lvogal MIGLIEL MENDES DE BARROS 3107-2012 2 28-04-2011
Mandato Remuneragio Anual
Cargo Nome

(Inicio - Fim) Fixada {€) al Bruto pago (€} <
2013 -2015 j|Presidente |{MARIA ROSA TOBIAS SA 500 7.000,00
2013 -2015 {Vogal DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 350 4.500,00
2013 -2035 (|Vogal MIGUEL MENDES DE BARRQS 350 4.500,00
Legenda: (1) - valor Bruta Anual fixade

{2) - Antes de redugdes remuneratdrias
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.C.3. Elementos Curriculares Relevantes

Presidente do Conselho Fiscal

Maria Rosa Tobias Sa

Data de nascimento + 16 de agosto de 1960

Cargos que exerce * Vogal do Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S.A.

+« Vogal do Conselho Fiscal da Gerbanca, SGPS, S.A.

Cargos que exerceu +  Presidente do Conselho Diretivo do Instituto Nacional de Recursos Bioldgicos,
1P

=  Chefe de Unidade do Organismo Europeu de Luta Antifraude
=  Coordenadora do Ndcleo de Assessoria Técnica da Procuradoria-Gera! da
Republica

*  Subdiretora-Geral do Departamento para os Assuntos do Fundo Social
Europeu

+ Diretora de Servigos da Inspegdo - Geral do Ministério da Agricultura e das
Pescas

* Inspetora de Finangas Principal da Inspeg¢&o Geral de Finangas
¢ Vogal do Conselho Fiscal da Caixa Geral de Depdésitos, S.A.

¢  Presidente do Conselho Fiscal do Banco Efisa, S.A.
»  Presidente do Conselho Fiscal das Parparticipadas, SGPS, S.A.

=  Presidente do Conselho Fiscal da Parvalorem, S.A

«  Presidente do Conselho Fiscal da Parups, 5.A.

Habilitagdes académicas = Licenciada em Economia pelo Instituic Superior de Economia e Gestdo
{ISEG) — érea de Métodos Matematicos

+ Lecionou no Instituto Superior de Linguas e Administragdo (“Métodos

QOutras habilitagdes Matematicos aplicados a “Gestdo”, “Estatistica” e “Investigagio Operacional’)

/Distingbes cbtidas e na Faculdade de Economia da Universidade do Porto (“Complemenlos de
Matematica e Teoria das Probabilidades”).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Vogal do Conselho Fiscal

David Anténio Teixeira de Avelar

Data de nascimento ¢ 23 de dezembro de 1957

Cargos que exerce e  Vogal do Conselho Diretivo do Instituto Lusc-Arabe para a Cooperagio
¢ Vogal do Conselho Fiscal do BANCO EFISa, S.A.

=  Vogal do Conselho Fiscal da PARVALOREM, S.A.
«  Vogal do Conselho Fiscal da PARUPS, S.A.
+  Vogal do Conselho Fiscal da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

«  Presidente da Mesa da Assembleia Geral da FEDERAGAQ PORTUGUESA DE
AUTOMOBILISMO E KARTING

«  Advogado inscrito na ORDEM DOS ADVOGADOS desde 1985

Cargos que exerceu Entre 1986 e 1931 desempenhou fungdes de Adjunto Jurldico em GABINETES
MINISTERIAIS DOS IX, X E XI GOVERNOS CONSTITUCIONAIS,
=  Entre junho de 1993 e setembro de 1996, advogado dos quadros da Diregéo
dos Assuntos Juridicos da Caixa GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

Habilitagdes académicas ¢ Licenciado em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade Classica de
Lisboa

Vogal do Conselho Fiscal

Miguel Mendes de Barros

Data de nascimento « 23 de margo de 1984

Cargos que exerce +  Vogal do Conselho Fiscal do BANCO EFISA, S.A.

+«  Vogal do Conselho Fiscal da PARVALOREM, S.A.
s+ Vogal do Conselho Fiscal da PARUPS, S.A.
« Vogal do Conselho Fiscal das PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Cargos que exerceu N/A

Habilitagbes académicas e Licenciado em Engenharia Eletrotécnica pelo Instituto Superior Técnico —
Area de Telecomunicagses

Qutras habilitagdes N/A

{Distingdes obtidas
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.C.4. Funcionamento da Fiscalizagdo

Durante o ano de 2013 foram realizadas 10 reunides do Conselho Fiscal com a presenca
de todos os elementos e elaboradas as respetivas atas.

Os membros do conselho fiscal da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. eXercem
simultaneamente cargos no Conselho Fiscal das outras empresas do GRUPO PAR’S, na
PARUPS, S.A. € PARVALOREM, S.A..

Cabe ao Conselho Fiscal, nos termos da alinea b) do n.° 2 do art.® 420 do CSC
apresentar a Assembleia Geral uma proposta de nomeagdio do Revisor Oficial de
Contas.

D. Revisor Oficial de Contas

IV.D.1. Identificagdo ROC, SROC

Mandato Identificagso SROC / ROC N.2 de ancs
exerciclo fungdo

{Inicio - Fim) Nome Nimero

Revisor DELOITTE & ASSCCIADOS, SROC, 5.A., LDA -
2013 -2015 Efetivo Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA 1210 4

BARATA
Revisor
7 4

2013 -2015 Suplente CARLOS LU(S OLIVEIRA DE MELO LOUREIRD 572

IV.D.2. Limitagdes Legais

O Revisor Oficial de Contas ou a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas e o seu
suplente nfio podem ser membros do Conselho Fiscal.

IV.D.3. Exercicio de Fun¢des na Sociedade / Grupo

A SROC / ROC exerce fun¢des hd 4 (quatro) anos consecutivos no GRUPO PAR’S,
PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A., PARUPS, S.A. ¢ PARVALOREM, S.A..

IV.D.4. Outros Servigos Prestados a Sociedade

O Dr. José Antonio Mendes Garcia Barata n3o exerce quaisquer outras fungdes de
consultoria ou aconselhamento fiscal na sociedade.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Mandato Designagdo legal | N.2 de Mandatos
Cargo Nome daAtual exercidosna OhsarvagSes
{iniclo - Fim} 'Nomeag¥o sociedade
Revisor [|PELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, 5.A, LDA-
2013 -2015 Elativo Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA 24.09-2013 2 -
BARATA
Revisor
2013-2015 g ojange |[CARLOS LUIS QLIVEIRA DE MELO LOUREIRO 24-08-2013 2 -
Mandato . Remuneragdo Anual a)
: Cargo Nome
{inicle - Fim) Fixada{€)™ || Bruto pago (€) b}
Revisor DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A,, LDA-
2013 -2015 Hetivo ||[REPresentada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA
BARATA 38.000,00
Revi
2013-2015 EVISOT |l CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO
Suplente

{1)-Valor Bruto Anual fixado
a} Aremuneragdo da SROC e Auditor Externo foi objeto de Despacho n.2 2261-5ET/13 de 5 de dezembro 2013

b} Os servigos prastados pelo ROCem 2013 serdo pagos em 2014

E. Auditor Externo

IV.E.1. Identificagdo Auditor

A auditoria ¢ feita no &mbito da reviséio oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS,
SrROC, S.A.,,LDAn.°231 daCMVM.

IV.E.2. Politica e Periodicidade da Rotacdo

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA € responsavel pela auditoria, no &mbito
da revisdo oficial de contas, hd 4 anos consecutivos no GRUPO PAR’S, PARVALOREM,
S.A., PARUPS, S.A., e PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

IV.E.3. Outros Trabalhos Realizados
Outros trabalhos realizados para o Grupo das PAR’S e suas ASSOCIADAS:
PARVALOREM
o Auditoria, no ambito da revisio oficial de contas
PARPARTICIPADAS

¢ Auditoria, no ambito da revisdo oficial de contas
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

BprN CREDITO

e Imparidade sobre a carteira de crédito da BPN CREDITO em 31 de dezembro de
2013 e 30 de junho de 2013;

e Controlo Interno;

o Prepara¢iio e Divulgagio de Informacio Financeira;

» Branqueamento de capitais e Financiamento ao Terrorismo.

IMOFUNDOS
¢ Auditoria 30 de junho ao Fundo Imonegocios;
¢ Controlo Interno;
e Preparacéo e Divulgaggio de Informagdo Financeira;
¢ Branqueamento de capitais e Financiamento ao Terrorismo.

BaNco EFIsA

e Imparidade sobre a carteira de crédito da BPN Crédito em 31 de dezembro de
2013 e 30 de junho de 2013;

Preparagio e Divulgac¢do de Informagéo Financeira;
Parecer de salvaguarda de ativos de clientes.

IV.E.4. Remunerac¢io Anual

A remunera¢io do trabalho de auditoria faz parte integrante do trabalho de certificagdo
legal de contas pela SROC.

Valor dos servicos de revisdo de contas (1) 0%
Valor dos servigos de consultoria fiscal 24.882,90 100%
Valor de outros servicos que ndo revis3o de contas - -

Total pago pela empresa a SROC 24.882,90

Valor dos servigos de revis3o de contas (1} 0%
Valor dos servigos de consultoria fiscal 50.776,86 16%
Valor de outros servicos que ndo revisdo de contas 268.183,05 84%

Total pago pelas entidades do grupo 4 SROC 318.959,91 100%

Integram o grupo as seguintes entldades: BPN Servigos, ACE; Banco Efisa, S.A.; BPN Crédito, IFIC, S.A. e BPN Imofundos, S.A..
a) Aremuneragdo da SROC e Auditor Externo foi objeto de despachon.® 2261-5ET/13 de 5 de dezembro 2013
(1) Os vaiores relativos aos servicos derevisSo de contas foram contratados com a SROC no valor individual de 86,100,00€ e global de 61.346,25
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

V. Organizacéo Interna

A. Estatutos e Comunicagdes

V.A.l. Alteragéo de Estatutos da Sociedade — Regras Aplicdveis

A Assembleia Geral delibera sobre todos os assuntos para os quais a lei e os Estatutos
lhe atribuam competéncia e, bem assim, sobre as que ndo estejam compreendidas nas
atribui¢Ses de outros orgdos da sociedade. A alteragdo dos estatutos da sociedade é da
competéncia da Assembleia Geral.

V.A.2. Comunicagéo de Irregularidades

De acordo com o CODIGO DEONTOLOGICO em vigor (no universo das Par’s), aos
trabalhadores compete:

- Tomar as medidas necessdrias que estejam ao seu alcance para impedir praticas
de que tenham conhecimento e que integrem a utilizagdo abusiva de informagéo
ou consubstanciem infragio as normas vigentes, informando desse facto a sua
hierarquia, através de e-mail;

+  Cumprir todas as normas legais e regulamentares relativas a prevengdo e
repressdo do branqueamento de vantagens de proveniéncia ilicita;

- Comunicar imediatamente a Diregdo de Recursos Humanos e ao Responsavel
Hierdrquico, através de e-mail, quaisquer conflitos de interesses ou de deveres
que possam comprometer a observancia das normas adotadas;

De acordo com o PLANO DE GESTAO DE RISCOS DE CORRUPGAO E INFRACOES CONEXAS,
em vigor compete:

Ao colaborador que suspeite de situagdes irregulares, de logro, burla, infragdo ou ma
conduta, reportar estes fatos a Diregfio de Auditoria Interna, através de carta fechada e
ao seu responsavel hierdrquico através de e-mail.

V.A.3. Politicas Antifraude

A politica das PAR’S (P4RVALOREM, PARUPS ¢ PARPARTICIPADAS) em relaglo ao combate
a fraude assim como os procedimentos a serem seguidos relativamente a este tema estdo
refletidos no PLANO DE GESTAO DE RiISCOS DE CORRUPCAO E INFRACOES CONEXAS, em
vigor.

A politica descrita neste documento é aplicavel a todos os Colaboradores da Empresa,
prestadores de servigos € a todas as entidades terceiras, agindo em nome da Empresa.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Qualquer Colaborador que venha a ser envolvido em fraudes, ou que néo respeite as
regras dispostas neste documento serd sujeito a san¢des disciplinares, que poderdo
traduzir-se na cessagdo de vinculo contratual, conforme seja apropriado. A situagdo
podera mesmo vir a ser reportada, quando se justifique, as autoridades competentes.

O Plano esta divulgado no “sitio” institucional da PARVALOREM, S.A., PARUPS, S.A., €
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., e integra a nog¢o de risco, a defini¢iio de corrupgfio e
crimes conexos, a metodologia da gestdo do risco de corrupgdo e crimes conexos € 0
plano de prevengdo de riscos de gestdo, incluindo riscos de corrupgiio e infragdes
conexas.

B. Controlo Interno e Gestiio de Riscos

V.B.1. Sistema de Controlo Interno

Tendo em conta que € a estrutura operacional da PARVALOREM, S.A. que assegura toda a
atividade da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. 0 sistema de controlo interno contempla
também a atividade da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

De forma a existir um maior controlo sobre situa¢des ocorridas ou potenciais houve
lugar a criag@o da Comisséio de Implementacio e Manutengdo (C/M) do Plano com a
intervencdo de trés dreas da PARVALOREM, S.A. (Direcdo de Auditoria, Gabinete de
Compliance e Gabinete de Risco).

Foram identificados os principais fatores de risco na atividade da PARPARTICIPADAS,
SGPS, S.A., definidos os critérios de qualifica¢dio do risco (em funcdo da probabilidade
ocorréncia e gravidade do risco) e para cada orgdo da estrutura orgdnica foram
identificados os riscos e infracdes conexas, as medidas a adotar para prevengdo das
ocorréncias e os responsaveis envolvidos na gestéo do plano.

Para suporte das medidas a adotar foram definidos e divulgados internamente, através
de instrugdes de servigo, os regulamentos e procedimentos internos a que as vdrias areas
deverdo dar cumprimento.

V.B.2. Responsaveis pela Implementacido e Manutencdo do Sistema de Gestdo e
Controlo do Risco

A CIM que integra a Diregfio de Auditoria, o Gabinete de Compliance e o Gabinete de
Risco, é o 6rgdo responsavel pela coordenaciio dos mecanismos e politicas antifraude,
as quais englobam os mecanismos de prevengdo, detegdo e resposta a casos deste tipo.

Tem como principais responsabilidades:

- Proceder anualmente & monitorizagdo da implementagéo do Plano de Gestéo de
Riscos de Corrupgéio e Infragdes Conexas;
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

- No seguimento desta avaliagiio € em resultado de novos riscos de corrupcdo e
infragdes conexas ou de novas medidas preventivas deverd solicitar aos
responsdveis das varias areas a elaborag@o de um relatério de monitorizagio para
uma nova proposta de revisio do plano;

- As situagdes detetadas ao nivel de risco de corrupcdo e infracSes conexas sdo
direcionadas para a Direcdo de Auditoria Interna para respetiva andlise e
elaboragfio de relatério a entregar & Administrago da PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A..

V.B.3. Medidas Adotadas na Politica de Risco

Para a elaboragfio do Plano de Prevencdo de Riscos de Corrupgéo e InfragSes conexas, e
tendo como finalidade a defini¢@o de tabelas normalizadas que congregassem para cada
area funcional as seguintes varidveis:

identificagfo das competéncias;
sub-atividades;

descrig¢do das situages de risco detetadas;
respetivas implicagdes;

gravidade do risco;

probabilidade de ocorréncia;

medidas de prevengdo/ controlo do risco.

a PARVALOREM, S.A. (responsdvel pelo suporte operacional da PARPARTICIPADAS)
seguiu a seguinte metodologia:

Criag&o de um grupo de trabalho multidisciplinar;

Sistematizacdo das fungdes de cada area;

Contributo do responsavel de cada area para as tabelas definitivas;
Consolidagio e normalizagio das tabelas de cada éarea;
Elaboragdo do plano a propor ao Conselho de Administraggo;
Aprovacéo do plano;

Divulgagéo interna.

que permitiu nfo s identificar exaustivamente as medidas de prevencéio necessdrias
como definir os responsaveis pela intervencio.

V.B.4. Dependéncia Hierarquica e Funcional

A Dire¢dio de Auditoria, o Gabinete de Compliance, o Gabinete de Risco e a Diregéo de
Recursos Humanos dependem hierarquicamente e diretamente da Administragéo.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

V.B.5. Qutras Areas com Competéncias de Controlo de Riscos

As medidas de prevengéo e controlo sdo transversais a toda a estrutura orgénica da
PARVALOREM, S.A. € consequentemente, aplicdveis a todos os Colaboradores das varias
areas funcionais.

No Plano de Prevengéio de Riscos de Corrup¢do e Infragdes Conexas constam, para
além da estrutura organizativa da PARVALOREM, S.A. e respetivo organograma, 0S
principios de atuagdo da atividade da mesma, das suas areas bem como dos seus
Colaboradores.

V.B.6. Principais Tipos de Riscos

No capitulo 5 do Plano de Prevencéio de Riscos de Corrupglio e Infragdes Conexas
(disponivel no “sitio " Institucional da PARVALOREM que inclui as 3 PA4R’S), estdo
identificados todos os tipos de risco associados a atividade das varias areas funcionais.

Relativamente a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e tendo em conta que o seu principal
objetivo é a alienacdo das suas participagdes sociais contribuindo para a minimizagéo do
esforgo financeiro assumido pelo Estado no d4mbito da operagdo de reprivatizagio do
BPN, identificamos alguns dos principais tipos de riscos a que as operagdes de
alienacdo se expdem:

Riscos Medidas de Prevencio

Divulgacgo de informagfo sobre a

- Existéncia de Data Room
operacio

Uniformizagédo das respostas através de
canal 1inico (Data Room) para todos os
potenciais investidores

Questdes levantadas pelos potenciais
investidores

Analise por técnicos competentes e
Andlise de propostas independentes com emiss#o de pareceres.
Recurso & Banca de Investimento

Solicitar garantias que assegurem a

Concretizagio da operagéo . =
componente financeira da operagéo

Decisgo e controlo por parte do Conselho

Decisdo interna t . -
de Administracgéo.

Pedido de autorizagfio do Orgéio da Tutela
nos termos € para os efeitos do disposto
no artigo 11° n° 1 do Dec-Lei n.°
133/2013 de 3 de outubro (REGIME DO
SETOR  PUBLICO  EMPRESARIAL) -
Ministério das Financas.

Decisdo da Tutela

A PARPARTICIPADAS, S.A. assegura em cada operagdo a concretizagdo das medidas de
preven¢do identificadas e para melhor garantir a independéncia na andlise destas
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

operagles recorre a técnicos da Banca de Investimento para andlise e emissdio de
pareceres. Cumpre igualmente o disposto no artigo 11° n.° 1 do Dec-Lei n.° 133/2013
de 3 de outubro (REGIME DO SETOR PUBLICO EMPRESARIAL).

V.B.7. Processo de Gestio e Mitigagfo de Riscos

Para cada area funcional e para cada tipo de risco detetado foram definidas as medidas
de prevengdo e controlo por forma a mitigar o risco € que passaram pela interveng¢do no
processo por mais do que um colaborador em varios niveis de controlo, pela elaboragdo
de regulamentos internos, pela elaboragdo de normativos, pelo estabelecimento de
procedimentos internos de controlo ¢ pela segregagéo de fungdes.

No caso especifico da venda de participagdes sociais sdo cumpridas as medidas de

prevencéo identificadas acima.

V.B.8. Elementos do Sistema de Controlo Interno e Gestio de Risco relativos
ao processo de divulgacio de informac3o financeira

Foi implementado na PARVALOREM, S.A. (estrutura que assegura toda a atividade da
PARPARTICIPADAS) um procedimento relativo a divulgagdo de informagéo financeira que
passa pelo tratamento centralizado da informacéo nas areas do planeamento e controlo
de gestdo e informagdo corporativa e pela obrigatoriedade de obtencgiio de autorizagio
prévia da administra¢do.

C. Regulamentos e Cédigos

V.C.1. Regulamentos Internos e Regulamentos externos

Regulamentos Internos

Poderes
- Autorizac@o e Pagamento de Despesas

- Assinaturas Autorizadas e Procuragdes

Direcéo Contencioso e Assuntos Juridicos

+  Acordos Extra-Judiciais e Acordos Judiciais

o k
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Diversos
. Plano de Prevengdo de Riscos de Corrupgéo e Infragdes Conexas

No Plano de Prevengdio de Riscos de Corrupgdo e Infracées Conexas constam, para
além da estrutura organizativa da PARVALOREM, S.A. (suporfe operacional da
PARPARTICIPADAS) e respetivo organograma, 0s principios de atuacdo da atividade da
mesma, das suas areas bem como dos seus Colaboradores.

Regulamentos Externos

Prevencdo do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do Terrorismo

Banco de Portugal —~ Branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo
Financial Action Task Force (FATF — GAFI)

The Wolfsberg Group

Lei de Aprovacdo do Or¢amento de Estado 2013 — 66-B/2012 e para 2014 — DL 83-C/2013

Lei de Enquadramento Orcamental. aprovada pela Lei n.° 91/2001, de 20 de agosto,
alterada pela Lei Orgénica n.® 2/2002, de 28 de agosto. e pelas Leis n.% 23/2003. de 2
de julho. 48/2004. de 24 de agosto. 48/2010. de 19 de outubro. 22/2011. de 20 de maio

52/2011. de 13 de outubro e n.° 37/2013 de 14 junho
Lei de Execuciio Orcamental 2013 - D.L. n.° 36/2013 de 11 marco

Cddigo de Insolvéncia - Lein.® 16/2012_de 20 de abril

Cddigo das Sociedades Comerciais

NRSPE — RCM 49/2007; RCM 70/2008; RCM 97/2012; RCM 45 / 2013: DL 69/2007; DL 133/2013

Estatuto de Gestor pl.'lblico = DL 71/2007; DL 8/2012; RCM 16 /2012:
Politica Remuneratdria — DL 59/2013

Classificacdo das PAR’S — despacho SETF 11776/2012

Restante legislacio de financas piblicas e demais normas aplicdveis ao Setor de
atividade
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V.C.2, Codigos de Conduta e de Etica

Cédigo de Deontolégico

Objetivos:
Reunir os principios fundamentais pelos quais se devem reger a organizac#o;
Reunir o conjunto de regras que deve pautar o comportamento dos
Colaboradores da Empresa, no exercicio das suas atividades.
Salientam-se seguidamente as principais matérias abordadas nesta Instrugéo de Servico:
Organizacéo e Funcionamento Internos;
Prestagiio de Informagdo;
Conduta Profissional e Exercicio de Fungses;
Segredo Profissional;
Ac#o Disciplinar.
Data da elaboraggo: 08-agosto-2013
Disponivel no “sitio” institucional da PARVALOREM, S.A. (inclui as 3 PAR'S) e divulgado
internamente através de instru¢do de servico.

D. Sitio de Internet

V.D.1. Enderego e Divulgagio da Informagéo Disponibilizada

Enderego: www.parvalorem.pt
(Sitio conjunto das 3 PAR’S)

Informac&o disponibilizada:
PARPARTICIPADAS, SGPS, s.A. — objetivo e politicas da empresa;

Institucional — objeto social e historial, orgdos sociais, informacgdes legais,
Relatérios de Gestéo e Plano de Prevengio de Riscos de Corrupcdo e Infragdes
Conexas;

Noticias — identifica¢do de factos relevantes para o GRUPC PAR’s (alienagdes de
participa¢des sociais, anincio de procedimento de concurso publico);

Contatos — moradas, e-mails, telefones e disponibiliza¢io de canal para pedidos
de informag3o;

Links — BANCO EFisA, IMOFUNDOS, BPN CREDITO, BPORTUGAL, CMVM -
informagdes sobre PARVALOREM, PARUPS € PARPARTICIPADAS.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

VI. Remunerag¢des

A. Competéncia para a Determinacio

VLA.L C)rga‘io Competente

Compete a Assembleia Geral deliberar sobre as remuneragdes dos membros dos 6rgéos
sociais, podendo, para o efeito, designar uma comissdo de remuneragdes com poderes
para fixar essas remuneragdes.

B. Comissdo de Fixa¢iio de Remuneragdes

VLB.1. Composi¢éo

Nio foi designada qualquer comissio para fixagdo de vencimentos.
C. Estrutura das Remuneragdes

VI.C.1. Politica de Remuneragio dos Orgéios de Administraggo e Fiscalizagiio

A 31 de julho de 2012, de acordo com vontade expressa pelo Estado, na qualidade de
detentor de 100% do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e ao abrigo do n.°
1 do artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comerciais foi tomada a Deliberagio Social
Unénime por Escrito de proceder a elei¢do para o triénio de 2012-2014 dos membros do
Conselho de Administracdo ' ¢ definir a politica remuneratoria, produzindo efeitos a
partir de 1 de agosto de 2012:

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES

Presidente

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
Vogal ndo executivo

) A Dra. Maria Paula Pogas Rodrigues renunciou ao cargo em 1 de fevereiro 2013.

Nos termos ¢ para os efeitos do disposto do n.° 4 do artigo 22.° do Estatuto do Gestor
Publico (EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de margo, e republicado
pelo Decreto-Lei n.® 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaragdo de Retificagio n.°
2/2012, de 25 de janeiro, conjugado com o estabelecido no artigo 31.° do EPG, foram
autorizados os Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.* Maria Paula
Pogas a acumular as fungSes de membros do Conselho de Administracdo na
PARVALOREM, S.A., na PARUPS, S.A. e o Dr. Francisco Nogueira Leite ¢ Dr. Bruno
Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., desde que apenas exergam funcdes
executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdes.

Todavia, caso deixem de exercer fungbes executivas em qualquer uma das trés
sociedades acima referidas terdo direito as remuneragdes auferidas enquanto vogais néo
executivos do Conselho de Administragdo dessas sociedades. A estas remuneragdes
serdo aplicadas outras redugdes que vierem a ser legalmente determinadas.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Tendo em conta a Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 16/2012, de 14 de fevereiro,
conjugada com o Despacho n.° 1231/SETF/2012, de 30 de julho, que procedeu a
classificagdo da sociedade (GRUPO C), foram fixadas as seguintes remuneracdes dos
membros do Conselho de Administracdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.:

® Presidente — Valor iliquido: € 4.578,20, acrescido de 40% a titulo de despesas de
representacio no montante de € 1.831,28,;

s Vogais ndo executivos — Valor iliquido: € 915,64

Aos valores iliquidos referidos acima sdo aplicadas as reducdes remuneratorias
constantes da Lei n.° 12-A/2010, de 30 junho, da Lei n.° 55-A/2010, de 31 de dezembro,
e da Lei n.° 64-B/2011, de 30 de dezembro.

Durante a vigéncia do Programa de Assisténcia Econémica e Financeira, ndo hd lugar a
atribui¢do de prémios de gestdo. As remuneracdes a auferir efetivamente pelos membros
do Conselho de Administragéio, ndo podem exceder os montantes atribuidos & data de
01-03-2012, data da entrada em vigor da Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
16/2012, de 14 fevereiro.

O valor méaximo das despesas associadas a comunicagdes, previstas no n.° 3 do artigo
32.° do EGP foi fixado em €80,00 mensais.

O valor maximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas de servigo
nos termos do n.° 3 do artigo 33.° do EGP foram fixados em um quarto do valor do
abono mensal para despesas de representagio.

Em 24 de setembro de 2013, em Assembleia Geral, o acionista inico deliberou designar
os membros para o Conselho Fiscal para o periodo do triénio de 2013 — 2015, tendo
sido :

MARIA ROSA TOBIAS SA

Presidente

DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR
Vogal

MIGUEL MENDES DE BARROS

Vogal

Foram mantidas as remuneragGes auferidas mensais iliquidas, a serem pagas catorze
Vezes por ano:

s Presidente: € 500,00
»  Vogais: € 350,00

A remuneracdo contratada com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas /
Auditor para o exercicio de 2013 foi € 38.000 (excluindo o IVA) e corresponde aos
honordérios para o exame das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, §.A.

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A.

Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata, ROC n.° 1210

Efetivo

Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro, ROC n.° 572

Suplente

D. Divulga¢iio de Remuneracdes

VLD.1. Montante Anual da Remuneragéo

Administraclo

Remuneracia Anual [€)

Fixa

Reduglo Lel

Do rian K

12472010

fLaica

Tetal

Entidade  Grupo )

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES

64.054,80

-3.204,744

5.089,02)

21.920,50

76.721,54

PARPARTICIPADAS

IFMNCISCD DOMINGCS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE

68.100,76

4767248

2.057,44)

27.240,36

41 .516,54

PARVALOREM

Nota (*): Entidads onde desempanha as fungdes de Prasidante do Conselha de Administraglo

Remuneragdes pagas apenas pela PARVALOREM, S.A. no ambito da autorizagdo
concedida aos Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, € Dr.* Maria Paula
Pocas para acumulacfo de fungbes de membros do Conselho de Administragdo na
PARVALOREM, S.A., na PARUPS, S.A. e aos Dr. Francisco Nogueira Leite e Dr. Bruno
Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., desde que apenas exercam fungdes
executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdes.

VI.D.2. Indemnizagées Pagas a Ex-Administradores Executivos

Néo foram pagas quaisquer indemnizag¢des a Ex-Administradores no ano de 2013

-

7Y
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

VI.D.3. Montante Anual da Remuneragio do Orgdo de Fiscalizagio

Remuneragdo Anual (€)
S o Reduglo | Brutaspds | Entidade®/
{Lei OE) Redugdes 'Grupo
MARIA ROSA TOBIAS 5A 10.500,00 g 10.500,00| Parvalorem
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 7.000,00 - 7.000,00|| Parvalorem
MIGUEL MENDES DE BARROS 7.000,00 - 7.000,00|| Parvalorem
sub-total 24.500,00 . 24.500,00
|MARIA ROSA TOBIAS SA 7.000,00 - 7.000,00 PARUPS
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 4.900,00 - 4.900,00 PARUPS
MIGUEL MENDES DE BARROS 4.900,00 - 4.900,00 PARUPS
sub-total 16.800,00 - 16.800,00
MARIA ROSA TOBIAS SA 7.000,00 - 7.000,00 [{ Parparticipadas
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 4.900,00 S 4.900,00 || Parparticipadas
MIGUEL MENDES DE BARROS 4.900,00 - 4.900,00 || Parparticipadas
sub-total 16.800,00 - 16.800,00
MARIA ROSA TOBIAS SA 24.500,00 - 24.500,00 -
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 16.800,00 - 16.800,00 -
MIGUEL MENDES DE BARROS 16.800,00 - 16.800,00 -
Total 58.100,00 - 58.100,00

*Informagdo sobre a remuneracdo auferido noutras Entidades aindo por disponibilizar, @ dato da eloboragGo deste Relats

VI.D.4. Montante Anual da Remuneragido da Mesa da Assembleia Geral

Mandato Remunerag3o J\m_:al (€)
Cargo Nome - S :
{iniclo -Fim) Fixada(€)® || Bruto Pago {€)
2012-2014 || Presidente ||JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO -
2012-2014 )| Secretaria JCRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE -

(1)- Deliberacdo Social Undnime por Escrito de 6 agosto 2013 - 0s membros ndo serdo remunerados;

VII. Transagdes com partes Relacionadas e Outras

VII.1. Mecanismos de Controlo de Transagdes com Partes Relacionadas

Nao Aplicavel.

7
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

VII.2. Outras Transac¢des

Todos os processos de aquisi¢io e ou renegociacdo de contratos estdo sujeitos as
condigdes do mercado e tém como base pressupostos de transparéncia, rigor e eficicia
que passam pela separac@o de niveis de responsabilidade na decisio de contratar e pela
segregacdo de funcdes relativamente aos processos de consulta e negociagdo,
contabilizacdo e de pagamento.

Todas as aquisigdes terdo obrigatoriamente que passar por um processo de consuita ao
mercado que envolva mais do que dois fornecedores, excetuando-se os casos em que
por exclusividade de servigo ou produto tal ndo seja possivel e desde que devidamente
fundamentado. A opgdo recai sobre o fornecedor que apresenta o pre¢o mais baixo ou o
que apresenta a melhor relagfo qualidade/custo para o bem ou servigo.

No quadro abaixo estfio identificados os fornecedores cuja faturagéio ultrapassa o valor
referido no n.° 13 da RCM 49/2007 (mais de 5% dos FSE)

Fornecedor N2 Contribuinte Valor (m€) %
Calxa Bl - Banco de Investimento 5018938417 866,89 39,79%
Banco Efisa 502085592 255,84 11,74%
Vieira de Almeida & Associados, Soc Adv, RL 503794619 137,04 6,29%
HBPN Servigos ACE 505949083 227,30 10,43%
Uria Menendez Abogados, SLP 980226511 339,98 15,60%

VIII. Anilise de Sustentabilidade da Empresa nos Dominios Econémicos, Social e
Ambiental

A andlise de sustentabilidade da empresa, nomeadamente no dominio econémico terd
de ter, fundamentalmente, em conta a missiio atribuida pelo acionista tinico, o Estado, a
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

A miss@io de gerir e potenciar a valorizagdo dos ativos sob gestdo, por forma a
minimizar a perda para o acionista num contexto de alienagéio, coloca a sustentabilidade
da empresa, em termos econdémicos, intrinsecamente ligada a capacidade de valorizar
esses ativos, de encontrar a melhor forma e momento para a respetiva alienagéo e ainda
de, em sede de negociagfo com potenciais investidores, assumir uma posi¢io negocial
forte num clima macroeconémico adverso.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. estd focada nas diretrizes recebidas do seu acionista
tnico, o Estado Portugués, de centralizacdo da gestdo em politicas de maxima
valorizagio das vérias participagfes sociais com vista a iniciar processos de alienagéo
no menor tempo possivel e num clima mais consentineo com perspetivas de
recuperacao.

A monitorizagdo do resultado das alienagdes de ativos sera efetuada quando da sua
efetiva venda.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Relativamente a sustentabilidade no dominio social, a empresa ndo tem quaisquer
trabalhadores com vinculo contratual. A gestdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., é
assegurada pelas estruturas funcionais da PARVALOREM, S.A., empresa DO GRUPO PAR’S
que assumiu a posi¢do de empregadora, por via do contrato de trespasse com o0 BPN em
10 de fevereiro de 2012, os trabalhadores anteriormente afetos a4 Direcéio de Meios do
BPN.

A politica de sustentabilidade ambiental da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., estd
suportada na politica adotada pela PARVALOREM, S.A., empresa do GRUPO PAR’S que
assegura toda a gestdo desta sociedade e que se rege por normas internas aplicaveis a
todo o universo PAR’S.

IX. Avaliacio do Governo Societirio

IX.1. Cumprimento das Recomendagbes

b

Néo foram recebidas relativamente 3 estrutura e pratica de Governo Societdrio
quaisquer orienta¢des do acionista tnico, 0 ESTADO PORTUGUES.

IX.2. Outras Informages

Todos os elementos ou informacdes relevantes para a compreensdo do modelo e das
praticas de governo adotadas encontram-se vertidas nos pontos anteriores.

5y
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A — Declara¢io de Independéncia Presidente C.A.

(art.° 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que
ndo intervenho nas decisGes que envolvam os meus proprios
interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.® 51° do Dec-Lei n.°
133/2013 ou em outra legislagéo aplicavel.

Lisboa, 28 de maio de 2014

& 7/%%%%

Presidente do Conselho de Administracio
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A — Declara¢do de Independéncia - Administrador nédo
Executivo

(art.® 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
declaro que ndo intervenho nas decisdes que envolvam os meus
proprios interesses, designadamente na aprovacgéo de despesas por
mim realizadas, conforme determina o art.° 51° do Dec-Lei n.°
133/2013 ou em outra legislagéo aplicavel.

Lisboa, 28 de maio de 2014

Administrador ndo Executivo
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

7\

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede: Av. Antdnio Augusto Agtriar, n ® 132 — 1050-020 Lisboa « Capital Social; €50,000,00 »
Malriculado na Conservatéria do Registo Comercia! de Lisboa com o nimero (nico de matricula e pessoa coletiva 509 526 250

Pag.114



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7.1 Analise Financeira

7.1.1 Resultados e Rendibilidade

mihares &

Variagao

Juros e rendimentos similares £7.103 30,839 (24264
Juros & encargos similares 48.815; (26 257 22259
Margem Financeira 6.287 4,282 (2.005)
Comissdes liquidas 11.282 8812 (X887
Resuitadas em operacdes financeiras 1300 (13014 (15.314;
Outros resultados de exploracao 3127 4 298 (7.725;
Produto da Atividade Financeira 22.296 (8.415) {30.711)
Prémigs, kquidos de ressequro 8038 - 18098
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 34.189! - 4189
/ariacao das pro.isdes técnicas ligudas de ressegum 24754 - (23.754
Margem Técnica da Actividade Seguradora {1.337) - {67.041)
Produto da Atividade Financeira e Seguradora 20.959 {8.415) (97.752)
Custos opsracionais 127733 (24585 3138
Proasdes ¢ impandads 39.175; (13.283, 27892
Resultados em emprésas associadas 3n - (391!
Resultado antes de impostos e de interesses minoritdrios {45.560) (46.284) (734)
Impostos 110.940; 3.78% 7131

{56.500) (50.083) 6.417
Interesses minontanos 282 248 139
Resultado liquido consolidado do exerccio {56.215) (49.837) 6.378

No final do exercicio de 2013, o Resultado Liquido Consolidado cifrou-se num prejuizo
de 49,8 milhGes de euros, em comparagdo com os 56,2 mithdes de euros de prejuizos
verificados no exercicio anterior.

As rubricas de Custos operacionais e Provisdes e imparidades, face ao exercicio
anterior, revelam uma variagéio favoravel cujo efeito veio a ser integralmente anulado
em face do comportamento desfavoravel do Produto da Atividade Financeira. As
variagdes significativas que existem em algumas rubricas das Demonstragdes
Financeiras Consolidadas, essencialmente, sdo justificadas pela saida do perimetro de
consolidagdo, em 2013, das participadas REAL VIDA SEGUROS, S.A. e BPN IFI, SA, por via
da sua alienagfio, e em consequéncia da dagdo para pagamento de crédito das agles
representativas do capital social do BPN CAYMAN.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7.1.2 Evolugéo do Balango

milhares €

Ativo

~ti.os monstarios e créditas a ICs
=tr,0s financeiros
Crédito a clientes
~{1,05 tangl.eis & intangi.gis
In.estimentos em filiais & associadas
Pro.isdes tecnicas de resseguro cedido
Qutros ati.os

Total Ativo

Passivo e Capitais Proprios
Recursos de ICs
Recursos de clientes € outros empréstimos
Passivos financeiros
Responsabilidades representadas portitules
Pro.isdes
Pro.isdes técnicas de contratos de seguros
Qutras passi,os subordinados
Qutros passi.os
Total Passivo

Capitais Propnos

l 2012 1 203 Variagao
29% 088 90.099  1204.983)
292774 70,198 (2282575
339.004 297.987 (71.047;

4202 1.281 2921}
3794 30 (3752
5802 - 15.892,
21930 16,611 1£.319;
996.684 476.206  {520.478)
215783 148 079 (48704
£20.423 320838 (179987,
1.3%1 299 352
121.330 895 =0 (24 890;
13.021 3371 (3420
112 388 - 112.389;
5057 5775 1292
93025 23019 (38010
1.114.593 645.519  (468.074)
(117.909)  (170.313) {52.404)

O Ativo Liquido, em 31 de dezembro de 2013, situou-se em 476,2 milhares de euros, o
que significou uma diminuigdo de 52,2% face ao final do ano 2012, traduzida pela
quebra verificada nas rubricas de Ativos financeiros, de Ativos monetarios e créditos a
IC’s, e de Créditos a clientes, em consequéncia da alienagfo das participadas REAL

VIDA SEGUROS, S.A. e BPN IFL, SA.

O Passivo totalizou 646,5 milhdes de euros, ou seja, um decréscimo de 42% face ao
registado no final do ano transato. Para este efeito contribuiram essencialmente os
decréscimos ocorridos nas rubricas de Recursos (clientes e IC’s), de Responsabilidades
representadas por titulos, de Provisdes Técnicas de seguros e de Outros passivos.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

milhares €

Capital =L 20 -
Reservas de reasaliacdo 7408 43 (5.955
Cutras reseras ¢ resultados transitados 171.513 1122 571, £0958,
Resultado liquidoe consolidado do exercicio / penoda 126 215 (48 837 5378
Interesses minantarios 2481 1502 1829,
Capitais Proprios {117.909) {(170.313) (52.404)

Os Capitais Proprios diminuiram 52,4 milhdes de euros face ao registado no final do
exercicio de 2012. O Resultado liquido anual, traduzido por um prejuizo de 49,8
milhSes de euros, acrescido da variagfio negativa das Reservas de Reavaliagio, Reservas
Cambiais e Interesses Minoritdrios de 2,6 milhdes de euros, levou a que no final do
exercicio de 2013 os Capitais proprios se saldassem por um montante negativo de €
170,3 milhbes de euros.

/ y
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7.3 Demonstrag¢oes dos Resultados Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de senigos e comissdes
Encargos com senigos e comissdes
Resultados em operagSes financeiras
Outros resultados de expioragho
PRODUTO DA ACTIVIDADE RINANCEIRA

MARGEM TECNICA DA ACTIMDADE DE SEGUROS
Prémios, liquidos de resseguro
Custos com sinistros, liquidos de resseguro
Variagdo das provisbes téenicas liquidas de resseguno

PRODUTO DA ACTIVIDADE BANCARIA E SEGURADORA

Custos com pessoal
Qutros gastos administrativos
Depreciagbes e amortizagbes
Provisdes llquidas de anulagdes
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperaghes
Imparidade de outos activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdas
Imparidade de outros activos liguida de reverses e recuperagdes
Rasultados em emprasas associadas
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS

Impostos

Comrentas

Diferidos

Resultado consolidade do exarcicio, do qual:
Interesses minoritarios

RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO DO EXERCICIO
ATRIBUIVEL AOS ACCIONISTAS DA EMPRESA-MAE

Notas 2013 2012
30 30839 55.103
30 {26.557) {48.6816)
4.282 6.207
31 21 .
32 7.584 13.181
32 (868} (1.599)
33 (15.014) 1.300
34 (4 618) 3127
{B.415) 22.296
35 - 8.098
35 5 (34.189)
a5 s 24.754
- {1337}
{8.415) 20.959
36 (11.677) (13.956)
a8 (12.078) (12.251)
14e15 {841) {1.528)
23 {1.568) (658)
23 {12.409) (33.880)
23 (539) (2.208)
23 1.233 {2.341)
16e28 5 31
{45.284) (45.560)
17 {3.789) (11.000)
17 . 60
{3.789) (10.940)
{50.083) (56.500)
29 248 285
{49.837) {56.215)

O Anaxo faz parnte Integrante destas demonstragdes

¥y
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7.6 Demonstracoes dos Fluxos de Caixa Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRQ DE 2013 E 2012

{Montantes expressos em milhares de Euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Resultados cambiais e outros resultados operacionais
Resultados operacionais antes das alieragdes nos activos operacionais

{Aumentos) /diminuigbes de activos operacionais:
Aplicagbes em instiluicdes de crédito
Aclivos financeiros detidos para negociagio
Activos financeiros ao justo valor através de resullados
Crédito a clientes
QOutros activos

Aumentos / (diminuigtes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Recursos de instituigdes de crédito
Recursos de clientes & outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagho e derivados de cobertura
QOufros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento

Impostos sobre os lucros
Caixz llquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Aquisigéo de investimentos financeiros
Alienagio de investimentos financeiros
Aquisi¢bes de activos tangiveis e intanglveis
Alignag&o de activos tangiveis e intangiveis
Caixa llquida das actividades de investimento

Fiuxos de caixa das actividades de financiamento
Emisséo de divida titulada e subordinada
Remuneragao paga relativa as obrigagbes de caixa e oulros
Caixa liquida das aclividades de financiamento

Aumento / (diminuigdo) de caba e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

Saldo de caixa das filiais na data da aquisigio /alienagio)
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O Anexo fazparie integrante destas demonstragdes.

2013 2012
35.439 65.611
(26.707)  (45.831)
(216158)  (25.537)

7678 (26.434)
(5.205) _ {32.191)
24.928 221.660
11.223 4.350

(977) 188

51,577 280.140
(4.226) 31.444
82,525 537.782
(1.585)  (152.765)

(36.651)  (508.730)
(46.856)  213.199
(361) 773
(43367)  (51.846)
{(128.820) _ (499.369)
{51.500) 6222
(14.490) (2.320)
(65,890} 3.902
(8533)  (45.732)
92.847 42.136
1.054 (2.913)
466 4237
85.834 (2.272)
- (118}
(2.708) -
(2.708) {118)
17.136 1514
10.689 9.400
(3.208) (225)
24.619 10,689
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8. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, exceto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. (“Sociedade”, “Parparticipadas” ou “Grupa”) foi constituida através
de escritura publica celebrada em 16 de Setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de
Novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestdo de participagdes noutras empresas,
como forma indireta do exercicio de atividades economicas e a prestagdo de servigos técnicos de
administrago e gesto.

Em Dezembro de 2010, a PARPARTICIPADAS adquiriu um conjunto de participagbes financeiras a BPN
- PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LA, & a BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A., entidades do Grupo
BPN, pelo montante de 150.477 mEuros, correspondente ao valor dos capitais proprios em 30 de
Novembro de 2010, ajustados das reversdes de provisdes e imparidade efetuados por estas,
decorrentes da alienagdo de ativos 4 PARVALOREM, S.A. e PARUPS, S.A., ambas detidas pelo Estado
Poriugués. Com estas transacdes foi gerado um “goodwill” no montante de 58.919 mEuros, o qual foi
registado na rubrica “Ativos intangiveis” (Nota 15),

Em Dezembro de 2011, a Sociedade adquiriu ao Banco Porlugués de Negdcios, S.A. {(‘BPN") a
totalidade do capital social da BPN — PaRTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, Lba., incluindo as
participadas desta, BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A., BPN MaDEIRA, SGPS, S.A. e BPN Cayman
{LimiTep), pelo montante de 1 Euro, tendo sido gerado um “goodwill” no montante de 43.370 mEuros,
que foi registado na rubrica “Ativos intangiveis” (Nota 15) e um “goodwill” negativo no montante de
48.098 mEuros que foi reconhecido como proveito do exercicio na rubrica “Outros resultados de
exploragdo” do exercicio de 2011.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, anterior acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de Junho de 2011, a aquisigio pelo
EsTADo PORTUGUES, através da DIREGAO GERAL DO TESOURO E FINANCAS, da totalidade das agbes
representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., operag3o que se concretizou em
Fevereiro de 2012. Com a concretizagio desta venda, 0 ESTADO PORTUGUES assumiu diretamente
todos os direitos e obrigactes relacionados com a Sociedade.

No exercicio de 2013, a PARPARTICIPADAS alienou as participagtes financeiras detidas na REAL VIDA
SEGUROS, S.A. e no BPN IFi, S.A.. Por outro lado, no exercicio de 2013 deu-se a liquidagdo das
entidades BPN MaDEIRA, SGPS, S.A., BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. & BPN PARTICIPACOES
FINANCEIRAS, SGPS, Loa.. Por lltimo, a participa¢do financeira no BPN Cayman LIMTED {filial da BPN
Internacional, SGPS, S.A) foi entregue em dago para pagamento de crédito que a BPN
INTERNACIONAL, SGPS, S.A. tinha na PARVALOREM, S.A. (entidade que se encontra fora do Grupo
Parparticipadas).

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2013 encontram-se pendentes
de aprovagdio pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragio admite que as
mesmas venham a ser aprovadas sem alleragdes significativas.

2. BASES DE APRESENTACAQ E POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2013 foram preparadas
com hase nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Uniao Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Jutho e das disposicdes do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de
Fevereiro.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.2. Adoc3o de novas Normas {IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisOes adotadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia tém aplicagio obrigatoria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de
2013

Data de eficacia
{exarcicios inlciados
Nomnal Interpretagio em ou apds)

IFRS 1 = Emenda - Adopehio pela Primeira Vez das Normas 01-Jan-13 Esta amenda [senta as entdades que adoptam pala primeira vez
Intemacionais de Relato Financairo (Empréstmos do govema) as IFRS da aplicagho retrospactiva das disposigies da IAS 38 e do
pardgralo 10A da [AS 20 relativas & empeéstimos do govema

IFRS 7 = Emenda - Instrumentias Financairos: diwigagdes 01.Jan-13 Esta emenda vem exigir diveligagdes adicionais ao nivel dos
{Compensagio antre activos financeires e passiws financeims} instumantos financeiros, em particular as relacionadas com a
compensagio entre acivos @ passivos financeiros.

IA5 1 - Emanta - Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras 01-Jul-12 £sta emenda consubstancia-se nas seguintes alteragdes:
{Qutro rendimento integral) {i) 08 itens que compdem o Qutra Rendimento Integral & que
futuramente serda reconhecicas em resultados da exercicio
passam a ser aprasentados separadaments: e
{ii) a Demonstragdo do Resultado Integral passa também a
denominas-se Demonstragio dos Resultadas e de Outro
Rendimento Integral

Rewvisdo da nonma IAS 18 - Baneficios a Empregados 01.Jan-13 Arevisho desta norma contemplou diversas alleragdes,
nameadamenta
{i} reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais e fnanceiros
decorrentes da diferencas entre 08 pressuposios ulilizados na
determinagao das responsabilidades @ do rendimento esperada
dos activos e os valores efectivemenie verificados, assim como o3
rasultantes de alleragdes de pressupostos actuariais @
financeiros ocomidos no exarcicio, por contrapartida de resenas
{outro rendimento \ntegral);
(ii} passa a ser aplicada uma dnica taxa da juo na determinagio
do valer presente das responsabilidades e do retomo esperado
dos activos do plano;
{iii} os gastos registadas em resuitados comespondem apenas ac
custo do senico correnia @ 0 gastos liquidos com juros
{iv) introducdo de novas exigéncias am termos de diwigagdo.

FRS 13 - Menauragio ac Justo Valor (nova norma) 01-Jan-13 Esta norma vem substituir as orientagdes exstentes nas diversas
normas IFRS relativamenta & mensuragdo da justo valor. Esta
naormae # aplicdvel quanda outra norma IFRS requer ou pemite
mensura¢bes ou diwlgagdes de justo valor.

FRIC 20 = Registo de cerns custos na fase de produgdo de 01-Jan-13 Esta interpretacdo clanfica o regisiy de cenos custos incomidos
uma mina a céu aberio durante a fase de produgdo numa mina a chu abero.

Melhoramentos das normas intemacionais de relato financeiro 01-Jan-13 Estas maihorias enwolvem a revisdo da diversas normas,

|ciclo 2008-201 1) nameadamente IFRS 1 (aplicagdo repetida da norma), 1AS 1
{informacao comparatva), AS 16 (equipamento de senviga), LAS 32
(afeito fiscal da distibuigo de instrumentos de capital préprio) &
|AS 34 (inform ag&o de segmentos).

A aplicagdo destas Normas e Interpretages nao teve impactos materialmente relevantes nas
demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2013.
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As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicagio obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até 2 data de aprovagdo destas demonstragdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicawel nos
exsrcicios Iniciadas
Narma om au apds

[FRS 10 - Damonsiragdes financeiras conscidadas 01-Jan-14 Esta narma vem eslabelecer 03 requisios relativos 3
presentagde de d ¢Bes Bnanceiras consolidadas por
parie da ampresa-mie, substituindo, quanio a estes aspectes, a
norma [AS 27 = "Demonatragdes fnancairas consolidadas e
separadas” & a 51C 12 - "Consoldagho - Entidades com
fnalidade espacial”. Esta norma inkoduz aiida nowas regras no
que dizrespaito A definigho de 0 Ad inacdo do
perimetra da consoédaco. E de aplicagdo obrigatdria em
sencions iniciados em av apds 1 do Janeirm de 2074,

IFRS 11 - Acordos conjuntos Oi-Jan-14 Esta norma substiui a 145 31 = "Empreendimenics conjuntos” e a
SIC 13 - *Entidades cor j te = contribuicd
nio drias por emprasndedores” & vem aliminara
possibilidade de utlizagdo do método de consolidagdo
proporaional na contabilizagdo de intaressas em
empresndimenios conunios E do aplicagdo obrgatina om
amercicios iniciadas em ou apds 1 de Janeiro de 2014,

IFRS 12 = Diwsigagles sobre parbcipagbes noutras entidades Ot-Jan-14 Esta norma vom esliabel um oW conjunte de gag
a panicipagies sm idid reos canj

iacdas & antidades n&o lidadas E de apli 1cd

em ios iniclados e cu apos 1de Janeirc de

2014,

1A527-D Sas b i das (2011} Ot-Jan-14 Esta da vem ingir o &mbito de aplicagho da 1AS 27 a3
di ches fi i P ulEde,", bngaton
am exarcicios initiados em ou apds 1 de Janeiro de 2014

1A528 - | am Associadas e Enti Conj Otalan-14 Esta emanda vem garantr a consistdncia entrs a IAS 28 -
Controladas (2011) “Inwestimantos em associadas” e as novas normnas adoptadas,
em particular a IFRS 11 - *Acornd juntos® E de aplicacs

om ] om ou apés 1 de Jangiro de

2014,

IFRS 10 - Emenda (D ches Fi Consolidadas) O1-lan-14 Esta emenda vem introduzir uma dispensa de consolidagdo para

IFRS 12 = Emenda (Diwligagdes Sobrm Participagdes N Entdades - detarminadas entdades que 38 anquadrem na definigdo de

Entdades de Investmeni) idades de £stabelaca ainda as regras da
mensuragio dos investimentos detidos por assas entidades da
investmento. & de aplicacho obrigatinia em axercicios Iniciados
em ou apds 1 de Janeim de 2014

LAS 32 = Emenda {Compensacdo entre activas © passivos financeiras) 01-Jan-14 £3ia amonda vern clanficar delanminades aspecios da norma
j com a aplicagdo dos requisitos de comp 1

Bnts Bctvos & passivs fnancairos. E de aplicagio ahrigam'ria em
exercicios iniciados &m ou apbs 1 de Janeiro de 2014,

1AS 36 - Emenda (Divilga¢des sobre a quantia mcuperdve! da Acivos nAo M~Jan-14 Esta emenda elimina o3 requisitos de diwlgagdo da quanta

financairos) perdvel de uma unidade gerndom de cala cam goodwill ou
acivos intangiveis com vida (il indefinida alocades nos pariodos
am qua nio fol mgistada qualquer parda par i dade qu
revarsdo de impandade. Esta norma vem intraduzir requisitos
adicionais de divilpagio para os activos relativements aos Guais
foi registada uma perda porimpandade ou reversdo de
imparidade 8 a quantia recupardvel dos mesmos ianha sida
determinada com base no justo valor menos cuskos pam vender
E de aplicagdo obrigattna em exsreicios iniciados am ou apds 1
do Janein de 2014

|AS 38 - Emanda (I los Fi i i e M ¢ 0t-Jan-14 Esta emenda vem permitr, em dalarminadas circunstincias a
- Reformulagdo de derivados # cantnuagdo da contabikdade de cobertura) contnuaglo da contabilidada de cobertufa quando um denwado
designade como insrumento de cobertura 4 reformutade. E de

licagdo obrigatdria am iios iniSados am ou apds 1 de

Janeirs da 2014

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas néo foram adotadas pela
Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, em viriude de a sua aplicacdo ndo ser
ainda obrigatdria. N30 s3o estimados impactos significativos nas demonstragbes financeiras
decorrentes da sua adogéo.
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PARPARTICIPADAS, S5GPS, S.A.

2.3

Adicionalmente, até a data de aprovacdo das demonstracdes financeiras anexas, foram
fambém emitidas as seguintes normas e melhorias ainda ndo adotadas (“endorsed”) pela

Uni&o Europeia:

Norma/ Interpretagdo

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (2009) e emendas
postariores

IFR$ 9 - Instrumentos financeiros {2013)

IFRS 7 - Divulgagies de instrumentos financeiros

IAS 19 - Beneficios aos empregados

IFRIC 21 = Pagamentos ao Estado

Esta norma insere-se no projecio de revisdo dalAS 38 e
estabelece os requisitos para a classificagdo e mensuragdo dos
actives financeiros.

Aemenda a IFRS S insere-se no projecto de revisdo da IAS 39 e
estabelece os requisitos para a aplicagdo das regras de
contabilidade de cobertura. AIFRS 7 foi iguaimenta revista em
resultado desta emenda.

Aemenda & IFRS 9 insere-se no projecto de revisao da IAS 3% e
estabelece os requisitos para a aplica¢io das regras de
contabilidade de cobertura. AIFRS 7 foi igualmente revista em
rasultado desta emenda

Esta emenda vem clarificar em que circunstincias as
contribuigdes dos empregados para planos de bensficios pos-
emprego constituem uma redugdo do custo com beneficios de
curto prazo

Esta emeanda vem estabelacer as condigdes quanto a
{empastividade do reconhacimento de uma responsabildade
relacionada com o pagamento ao Estado de uma contribuigdo por
parie de uma entidade em resuliado de determinade evento (por
examplo, a participagdo num detamninado mercado), sem que o

pagamenio tenha por contrapartida bens ou senigos
especificados.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo
foram adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013.

Principios de consolidaciio

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da PARPARTICIPADAS & das suas
subsidiarias (Grupo Parparticipadas) {(Nota 3).

Ao nivel das entidades participadas, s3o designadas “filiais” aquelas nas quais o Grupo
exerce um controlo efetivo sobre a gestdo corrente de modo a obter beneficios econémicos
das suas atividades. Normalmente, o controlo & evidenciado pela detengdo de mais de 50%
do capital ou dos direitos de voto. Adicionaimente, em resultado da aplicagdo da Norma IAS
27 - "Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas”, o Grupo inclui no perimetro de
consolidagdo entidades de propdsito especial, nomeadamenie veiculos e fundos criados no
ambito de operagbes de titularizagdo, fundos de capital de risco e de investimento e outras
entidades similares, quando exerce sobre as mesmas um controlo financeiro € operacional
efetivo & nas quais o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios associados & respetiva
atividade.

A consolidagdo das contas das filiais que integram o Grupo foi efetuada pelo méiodo da
integracdo global. As fransagbes e os saldos significativos entre as empresas objeto de
consolidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando K aplicivel, s3o efetuados
ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagio dos
principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente & participagiic de terceiros nas filiasis € apresentado na rubrica
"Interesses minoritarios”, do capital proprio (Nota 29).

O lucro consolidado resulta da agregagio dos resultados liquidos da Sociedade e das
entidades filiais, na proporcdo da respetiva paricipacio efetiva, apés os ajustamentos de
consolidaciio, designadamente a eliminacao de dividendos recebidos e mais @ menos-valias
geradas em transacdes enire empresas incluidas no perimetro de consolidag&o.
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2.4.

Concentraces de atividades empresariais e “goodwil

2.5.

26.

As aquisicies de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisicio
corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos ou assumidos
em contrapartida da obtengdo do controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos
incorridos diretamente atribuiveis 2 operagio. Na data de aquisi¢do, que corresponde ao
momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, os ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis qgue relinam os requisitos para reconhecimento previstos na Norma
IFRS 3 - “Concentragdes de atividades empresariais” sdo registados pelo respetivo justo
valor.

O “goodwill” corresponde & diferenga positiva, na data de aquisicdo, entre o custo de
aquisigdo de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos
respetivos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis. O *goodwill” é registado
como um ativo e ndo & sujeito a amortizagdo.

No caso de transagbes efetuadas apds a obleng3o de controlo pelo Grupo, o diferencial entre
o custo de aquisicio das agbes adicionais e o valor correspondente de ativos e passivos da
entidade adquirida & registado diretamente em reservas.

O “goodwill", se negativo, & considerado como rendimento na data de aquisicio apés
reconfirmagdo do justo valor dos ativos, passivos e contingentes identificaveis.

Com uma periodicidade minima anual, a Sociedade realiza testes de imparidade ao “goodwill”
registado em balanco, de acordo com os requisitos da IAS 36 — “Imparidade de ativos™. As
perdas por imparidade associadas ao “goodwill” sdo registadas em resultados do exercicio e
ndo podem ser revertidas.

O Grupo tem registada imparidade para o “goodwill" gerado nas aquisicbes das suas filiais,
uma vez que existem dividas quanto & sua recuperabilidade.

Investimentos em associadas

As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem uma influéncia significativa,
mas sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestio. Assume-se a
existéncia de influéncia significativa sempre que a participagcdo do Grupo se situe, direta ou
indiretamente, entre 20% & 50% do capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados pelo metodo da equivaléncia patrimonial. De
acordo com este método, as participagbes séo inicialmenie valorizadas pelo respetivo custo
de aquisi¢do, o qual & subsequentemente ajustado com base na percentagem efetiva do
Grupo nas variagbes do capital proprio (incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efetuados ajustamentos
aos capitais proprios das associadas ulilizados para efeitos da aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial, de forma a refletir a aplicacdo dos principios contabilisticos do
Grupo.

Convers3o de saldos e transacbes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo sao preparadas
de acordo com a divisa utilizada no espago econdmico em que opera - denominada “moeda
funcional”. Nas contas consolidadas, os resultados e posicdo financeira de cada entidade sdo
expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo.

Na preparagdo das demonstrages financeiras individuais da Sociedade e das filiais, as
transagdes em moeda estrangeira s&0 registadas com base nas taxas de cambio indicativas
na data em que foram realizadas.

Em cada data de balango, os ativos e passivos monetrios denominades em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na {axa de
cambio em vigor. Os ativos ndoc monetarios que sejam valorizados ao jusio valor sdo
convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da (ltima valorizagdo. Os ativas
ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis,
permanecem regislados ao cdmbio original.
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2.7.

As diferencas de caAmbio apuradas na conversio cambial sdo refletidas em resultados do
exercicio, com exceg¢do das originadas por instrumentos financeiros nio monetarios
registados ao justo valor, tal como agbes classificadas como ativos financeiros disponiveis
para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital préprio até a sua
alienacgdo.

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional distinta do
Euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveilos e custos s&o
convertidos & taxa média do periodo. As diferencas resultantes da conversdo cambial, de
acordo com este método, séo registadas na rubrica “Outras reservas”, do capital proprio,
sendo o respetivo saldo transferido para resultados no momento da alienagdo das respetivas
filiais.

Instrumentos financeiros

a) Afivos financeiros

Os ativos financeiros s3o registados na data de contratagdo pelo respetivo justo valor. No
caso de ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos
diretamente atribuiveis a transagio sdo registados na rubrica “Encargos com servigos e
comissBes”. Nas restantes situagBes, estes custos sdo acrescidos ao valor do ativa.
Quando do reconhecimento inicial esies ativos sdo classificados numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 39:

iy  Ativos financeiros a0 justo valor através de resultados

Esta categoria inclui;

. Ativos financeiros detidos para negociagdo, que correspondem essencialmente a
titulos adquiridos com o objetivo de realizagdo de ganhos como resultado de
flutuagdes de curto prazo nos pregos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram
0s requisitos de contabilidade de cobertura; e

. Ativos financeiros classificados de forma irrevegavel no seu reconhecimento inicial
como ao justo valor através de resultados (“Fair Value Option™). Esta designagéo
encontra-se limitada a situagbes em que a sua adogio resulte na producdo de
informagao financeira mais relevante, nomeadamente;

a) Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma significativa uma
inconsisténcia no reconhecimento ou mensuragio (“accounting mismatch™)
que, caso contrario, ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma
inconsistente;

b) Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam
geridos e o seu desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo
com estratégias de gestdo de risco e de investimento formalmente
documentadas; e informagio sobre os mesmos seja distribuida internamente
aos orgdos de gestio.

. Adicionalmente, € possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que
contenham um ou mais derivados embutidos, a menos que:

. Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de
caixa que de outra forma seriam produzidos pelo contrato;

s Fique claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separa¢do dos derivados
implicitos ndo deve ser efetuada.
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if)

iii)

Os ativos financeiros classificados nesta categoria s@o registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente refletidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de "Resultados em operagdes financeiras”. Os
juros sdo refletidos nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

Empréstimos e contas a receber

S&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado ativo. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes (incluindo crédito
titulado), valores a receber de outras instituigdes de crédito e valores a receber pela
presta¢do de servigos ou alienagdo de bens, registados em “Outros ativos™.

No reconhecimento inicial estes ativos sdo registados pelo seu justo valor,
deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os
custos incrementais diretamente atribuiveis 3 transagio. Subsequentemente, estes
ativos s&o reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por
imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros s3o reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que pemmite
calcular o custo amortizado e repartir 0s juros ao longo do periodo das operagdes.
A taxa efetiva & aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa
futuros estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor
atual ao valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Afivos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros aqui registados quando
do reconhecimento inicial;

s Titulos de rendimento varidavel ndo classificados como ativos financeiros ao
justo valor através de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos com
caracter de estabilidade. Neste sentido, inclui também os instrumentos de
capital detidos no ambito da atividade de capital de risco do Grupo, sem opgdes
associadas;

s Obrigagées e outros instrumentos de divida aqui classificados no
reconhecimento inicial;

¢ Unidades de participagio em fundos de investimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, exceto
as instrumentos de capital ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor néo
possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo.
Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagio sdo registados diretamente em
capitais proprios, na “Reserva de justo valor". No momento da venda, ou caso seja
determinada imparidade, as variacbes acumuladas no juste valor sdo transferidas
para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas de
“Resultados em operagdes financeiras” ou “Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagdes”, respetivamente.

Para determinag@o dos resullados na venda, os ativos vendidos sd@o valorizados
pelo custo médio de aquisicio.

Os juros relatives a instrumenios de divida classificados nesta categoria séo
determinados com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em “Juros
e rendimentos similares”, da demonstragdo de resuitados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria sdo
registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”,
quando é estabelecido o direitc da Sociedade e das suas filiais ao seu
recebimento.
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iv)

Investimentos a deter até 4 maturidade

Os investimentos a deter até 4 maturidade s3o investimenios que tém um
rendimento fixo, com taxa de juro conhecida no momento da emisséo e data de
reembolso determinada, sendo do interesse do Grupo manté-los até ao seu
reembolso.

Os investimentos financeiros a deter até & maturidade sdo
registados ao custo de aquisigdo. Os juros inerentes aos ativos financeiros e o
reconhecimento das diferencas entre o custo de aquisicio e o valor nominal
(prémio ou desconto) sdo calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
registados em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”,

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros registados na categoria de “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros disponiveis
para venda® sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes
independentes, informadas e interessadas na concretizacdo da transagZo em
condi¢gdes normais de mercado.

O justo valor de instrumentos financeiros transacionados em mercados ativos é
determinado com base em:

i) Pregos (bidprices) difundidos por meios de difusdo de informacéo financeira;

ii) Cotacéo de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados
erm mercados ativos.

Se um prego de mercade n&o estiver disponivel, o justo valor do instrumento & estimado
com base em técnicas de valorizag&o que incluem modelos de avaliagéo de pregos ou
técnicas de “discounted cash flows”,

Quando sao utilizadas técnicas de “discounted cash flows™, os fluxos financeiros futuros
sdo estimados de acordo com as expectativas da gestéo e a taxa de desconto utilizada
corresponde & taxa de mercado para instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes. Nos modelos de avaliagio de pregos, os dados utilizados correspondem a
informagbes sobre pregos de mercado,
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b)

c)

Passivos financeiros
Os passivos financeiros sdo registados na data de contratagdo pelo respetivo justo valor,

deduzido de custos diretamente atribuiveis a transagdo. Os passivos financeiros sdo
classificados nas seguintes categorias:

i)  Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos
financeiros derivados com reavaliagdo negativa, assim como titulos de rendimento
fixo e variavel transacionados a descoberto. Estes passivos encontram-se
registados pelo justo valor, sendo os ganhos ou perdas resultantes da sua
valorizagao subsequente registados nas rubricas de "Resultados em operagbes
financeiras”.

ii) Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no ambito da operagdo de titularizacdo de
crédito concedido.

iii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicdes de crédito e de clientes, divida emitida,
passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestacbes de
servigos ou compra de ativos, registados em “Qutros passivos”.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros,
quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.

Derivados e contabilidade de coberiura

O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o
objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e para reduzir 2 sua exposi¢ao
a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados s2o registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, sdo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetive
valor nocional.

Subsequeniemente, os derivades s3o mensurados pelo respetivo justo valor. O justo
valor é apurado:

e Com base em cotagbes obtidas em mercados ativos (por exemplo, no que respeita
a futuros transacionados em mercados organizados);

¢ Com base em modelos gque incorporam técnicas de valorizacdo aceites no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizacio de opgdes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposigio do Grupo
a riscos inerentes & sua atividade. A classificagdo como derivados de cobertura & a
utilizagao das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem
do cumprimento dos requisitos definidos na Norma IAS 39.

O Grupo utiliza apenas coberturas de exposicdo a variagio do justo valor dos
instrumentos financeiros registados em balango, denominadas “Coberturas de justo
valor”.
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d)

Os derivados de cobertura s3o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura € eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e
125%, o Grupo reflete igualmente no resultado do exercicio a variaggo no justo valor do
elemento coberto atribuivel ao risco coberto, nas rubricas de “Resuliados em operagbes
financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma componente de juros (como por
exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificagdo de juros refativa ao periodo em curso e
os fluxos liquidados sdo refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares™, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicacdo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso o Grupo revogue a designagio,
a contabilidade de cobertura & descontinuada. Nestas situagdes, os ajustamentos
efetuados aos elementos cobertos até & data em que a contabilidade de cobertura deixa
de ser eficaz ou & decidida a revogagédo dessa designagdo passam a ser reconhecidos
em resultados pelo método da taxa efetiva até & maturidade do ativo ou passivo
financeiro.

As reavaliages positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo
e passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagtes dos elementos cobertos sdo refletidas nas rubricas de balango onde se
egncontram registados esses instrumentos.

Derivados de neaociacio

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma |AS 39, nomeadamente:

s  Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao
jusio valor através de resultados, tomando assim desnecessaria a utilizagdo de
contabilidade de cobertura;

¢ Derivados contratados para cobertura de risco que nd@o reinem as condigbes
necessarias para a utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma
IAS 39, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os
elementos cobertos, nos casos em que ndo se tratem de micro-coberturas, ou
pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo permitido pela
Norma IAS 39;

+«  Derivados contratados com o objetivo de “trading”.

Os derivados de negociagdo séo registados ao justo valor, sendo os resuliados da
reavaliacdo apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras®, com excegdo da parcela relativa a
juros corridos e liquidados, a qual é refletida em “Juros e rendimentos similares™ e “Juros
& encargos similares”. As reavaliagGes positivas e negativas s3o registadas nas rubricas
*Ativos financeiros ao justo valor através de resultados™ e “Passivos financeiros ao justo
valor através de resultados”, respetivamente.

Imparidade de ativos financeiros
Ativos financeiros ao custo amortizado
As filiais da Sociedade efetuaram com referéncia a 31 de Dezembro

de 2013 uma analise de imparidade dos seus ativos financeiros registados ao custo
amortizado, nomeadamente crédito a clientes.
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A imparidade para crédito do Banco Efisa, S.A. (Banco Efisa) foi apurada através de
analise individual para a totalidade da carteira de crédito, tendo sido atribuida a cada
cliente uma taxa especifica de imparidade, excetuando para os segmentos “Leasing”,
“‘Retalhe”, “Crédito a colaboradores™ e parte do segmento “Cutros créditos”.
Relativamente acs segmentos “Leasing”, "Retalho” e “Crédito a colaboradores” foram
atribuidas respetivas taxas médias de provisdo apuradas pelo Banco Efisa a esta data.
Adicionalmente, para as responsabilidades nfo sujeitas a andlise individual do
segmento “Outros créditos”, foi atribuida a taxa média de provisdo apurada pelo Banco
Efisa para as operagdes sujeitas & andlise individual com referéncia a 31 de Dezembro
de 2013.

Relativamente a BPN Credito IFIC, foi efetuada uma analise individual de uma parte
representativa das carteiras dos segmentos de factoring e de locagéo imobilidria
(aproximadamente, 100% e B89%, respetivamente) extrapolando os resultados da
mesma para a carteira nZo analisada através da utilizagdo das taxas médias de
imparidade obtidas em tais andlises.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.7. a), os ativos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor refletidas em capital proprio,
na rubrica “Reserva de justo valor”,

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as mengos-valias acumuladas que
{enham sido reconhecidas em reservas séo transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros
ativos liquida de reversdes & recuperagdes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos financeiros registados
ao custo amortizade, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

¢« Informacgdo sobre alteragbes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnologica, de mercado, economica ou legal em que o emissor opera que indique
que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade;

+« Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de
custo.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efetuada pelo Grupo uma
analise da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para
venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimenio de perdas por
imparidade s3o refletidas na “Reserva de justo valor". Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
que séo refletidas em resultados do exercicio.

X
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2.8

2.10.

Bens recebidos em dacio de crédito

Os imaveis e outros bens arrematados ohtidos por recuperacdo de créditos vencidos sdo
registados por contrapartida da rubrica de “Crédito a clientes”, quando existe a dagdo em
cumprimento ou pela rubrica de “Cheques e ordens a pagar’, quando ha adjudicagdes
judiciais nas quais o Grupo ndo € dispensado do respetive pagamento. Os bens séo
subsequentemente registados nas seguintes rubricas:

- Nos casos em que a expectativa de venda seja altamente provével e se enconirem
disponiveis para venda imediata, os bens sdo registados em “Ativos n3o correntes detidos
para venda", cumprindo os requisitos da Norma IFRS 5.

- Caso os ativos ndo se encontrem disponiveis para venda imediata, sdo registados na
rubrica “Outros ativos”.

Estes ativos n&o sdo amortizados, Periodicamente, sdo efetuadas avaliagbes dos imdveis
recebidos por recuperagdo de créditos. Caso o valor de avaliagdo, deduzido dos custos
estimados a incorrer com a venda do imavel, seja inferior ao valor de balango, sdo registadas
perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do ativo, sendo os ganhos ou
perdas registados nas rubricas “Outros proveitos e custos de exploragéo”,

Ativos ndo correntes detidos para venda

A Norma IFRS 5 — “Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas” &
aplicavel a ativos isolados e também a grupos de ativos a alienar, através de venda ou outro
meio, de forma agregada numa Unica transagdo, bem como todos os passivos diretamente
associados a esses ativos que venham a ser transferidos na transagio (denominados “grupos
de alivos e passivos a alienar”).

Os ativos ndo correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar séo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectdvel que o seu valor de balanco venha a ser
recuperado através de venda, e ndo de uso continuado. Para que um ativo {(ou grupo de ativos
e passivos) seja classificado nesta rubrica é necessario o cumprimento dos seguintes
requisitos:

- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
- 0 ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual;

- Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a
classificacdo do ativo nesta rubrica.

Os ativos registados nesta rubrica ndo s&o amortizados, sendo valorizados ao menor entre o
custo de aquisicdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor
destes ativos & determinado com base em avaliagtes de peritos.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda,
s&o registadas perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de
reversoes e recuperagdes”.

Propriedades de investimento

Correspondem a imoveis detidos pelo Grupo com o objetivo de obtengdio de rendimentos
através do arrendamento efou da sua valorizag&o.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor,
determinado anualmente com base em avaliagbes de peritos. As variagdes no justo valor sdo
refletidas em resultados, na rubrica “Qutros resultados de exploragao”.
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2.11.

212

Outros ativos tangiveis

Séao registados ao custo de aquisicio, deduzido das amontizagGes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparagdo, manulengdo e outras despesas associadas ao seu uso
s&0 reconhecidos como custa do exercicio, na rubrica “Outros gastos administratives”.

As amortizacdes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida atil estimada do
bem, a qual corresponde ac periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso,
que é:

Anos de

vida dtil
Iméveis de servigo proprio 50
Obras em edificios de servigo proprio 50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamentos 4-8
Material de transporte 4
Outros ativos fixos tangiveis 10

Os terrenos ndo s3o objeto de amortizago.

As despesas com obras e beneficiagbes em iméveis ocupados pelo Grupo como locatario em
regime de locagdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao
longo de um periodo de 10 anos.

As amortizagbes séo registadas em custos do exercicio.

Reconhecimento das locacdes

A BPN Crédito - IFIC realiza operagbes de locagio financeira de veiculos, equipamentos e
iméveis e ainda operagbes de locagdo operacional de veiculos. As operagbes séo
classificadas como de locagdo financeira ou locacio operacional, atendendo aos critérios
previstos na Norma “|AS 17 - Locagdes”, sendo registadas da seguinte forma:

Locacio financeira

Os ativos em regime de locagio financeira sfo registados no halango como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizacdes de capital constantes do plano
financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas s3o registados como “Juros e
rendimentos similares”.

Locacio operacional

Os bens de exploragéo afetos a operagdes de aluguer operacional de veiculos sdo registados
de acordo com o método operative, segundo o qual os bens sdo registados ao custo de
aquisicdo, liquido de amortizagbes e perdas de imparidade acumuladas. Assim, s@o
consideradas como custo as amortizagbes do exercicio dos bens afelos a operagbes de
aluguer e como proveito as rendas que se vencem durante o exercicio.
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2.13.

2.14.

Afivos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aguisicdo, desenvolvimento ou
preparagéo para uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades do Grupo. Nos
casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Ativos intangiveis,
os custos internos diretos incorridos no desenvolvimento de aplicagdes informaticas s&o
capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos correspondem exclusivamente a custos
com pessoal.

Os ativos intangiveis sdo registados ac custo de aquisicdo, deduzido de amortizagbes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacBes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida ufil estimada dos
ativos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em
gue sdo incorridas.

Impostos sobre lucros
Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo sdo tributadas individualmente, e as com sede em Portugal,
nomeadamente a Sociedade, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cadigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (Cédigo do IRC).

No que respeita as subsididrias no estrangeiro, os impostos sobre lucros séo calculados e
registados de acordo com as normas em vigor nos respetivos paises.

O imposto corrente € calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos ndo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacte no imposto a recuperar / pagar em periodos
fuluros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagao do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas
{emporérias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo reconhecidos até ao
moniante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou de reporie de prejuizos
fiscals.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do
exercicio, exceto nos casos em que as transagies que os originaram tenham sido refletidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagao de ativos financeiros
disponiveis para venda). Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente refletido
por contrapartida de capital proprio, ndo afetando o resultado do exercicio,

O Grupo ndc reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes
financeiras consolidadas, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportéaveis, na
medida em que ndo dispée de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengéo de
lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperago dessas diferencgas.

2.15.Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagio presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente & qual seja provavel o futuro dispéndic de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provis@o corresponde
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2.16.

& melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
balango.

Caso néo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente.
Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da
sua concretizagéo seja remota.

As provisGes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas,
que se encontram descritas na Nota 23,

Beneficios acs empregados

As responsabilidades com beneficios aos empregados s3o reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma |AS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os principais
beneficios concedidos aos colaboradores de algumas paricipadas da Sociedade incluem
pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com salde e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes

Até 31 de Dezembro de 1997, as entidades do Grupo BPN ainda n3o tinha
aderido ao acordo coletivo de trabalho para o sector bancério. Por essa razéo e até essa data,
os seus empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social,
Durante o ano de 1998, o Grupo BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte,
Centro & Sul & llhas @ com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de
Ades&o ao acordo coletivo de trabalho. Esses acordos previam que a Sociedade assegurasse
as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
relativamente & totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo coletivo de trabalho a partir
de 31 de Dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de
reforma ent&o assumidas foi constituido o Fundo de Pensbes do Grupo BPN gerido pela Real
Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensBes de reforma por velhice, invalidez e
sobrevivéncia assumidas pelas subsidiarias do sector financeiro, estavam igualmente cobertas
pelo Fundo de Pensdes acima referido.

A Real Vida dispde igualmente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato
Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais
destaca-se o facto de assegurar exclusivamente o pagamento de pensdes por velhice e
invalidez.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.° 88/2012, de 11 de Abril, determinou 2 integragio no
regime geral de seguranga social dos trabalhadores do Grupo BPN, relativamente as
eventualidades de invalidez, mone e doenga, bem como a extingdo do “Fundo de Pensbes do
Grupo Banco Portugués de Negdcios®™, onde se incluia o Fundo de Pensdes das participadas
da Sociedade, através da sua integragdo na Caixa Geral de Aposentagbes (CGA).

Assim sendo, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de Margo de 2009, até entao
abrangidos pelo ACT do Sector Bancario, passaram a estar protegidos pelo regime geral da
seguranc¢a social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte, mantendo igualmente, a
protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas eventualidades
de maternidade, paternidade e adocao, desemprego, doengas profissionais e velhice.
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2.17.

A partir do exercicio de 2012 os beneficios que continuam como responsabilidade das
participadas do Grupo sdo os seguintes:

Encargos com Saude
A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas esta a cargo do Servigo

de Assisténcia Meédico-Social (SAMS). A contribuico anual do Grupo para os SAMS
corresponde a 6,5% do total das retribuigbes efetivas dos trabalhadores no ativo.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

O Grupo assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades
com subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV)
para ¢ sector bancério.

Prémic de antiguidade

O Grupo paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco
e trinta anos de efefivo servico, nesse ano, de valor igual @ um, dois ou trés meses da sua
refribuicio mensal efetiva. Adicionalmenie, & pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situagdo de passagem a situagiio de invalidez ou invalidez presumnivel de
valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os
pressuposios do escaldo seguinte.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores
pelo seu desempenho, sdo refletidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam,
de acordo com o principio da especializagido de exercicios.

Seguros
a) Contratos de sequro e de investimento com participacdo discricionaria nos resultados

De acordo com o permitido pela Norma IFRS 4, a Real Vida mantém a generalidade das
politicas contabilisticas aplicaveis aos coniratos de seguro e aos coniratos de
investimento com participag8o nos resultados, nos casos em que a participagéo nos
resultados inclui uma componente de discricionariedade por parte da Real Vida,
continuando & reconhecer como proveito os prémios recebidos € como custo os
correspondentes aumentos de responsabilidades.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participagdo nos
resultados com uma componente discricionaria quando as respetivas condigbes
contratuais preveem a atribuicdo ao segurado, em complemento da componente
garantida do contrato, de beneficios adicionais caracterizados por:

= Ser provavel que venham a constituir uma parte significativa dos beneficios {otais a
atribuir no &mbito do contrato;

+  Cujo montante ou momento da distribuicio dependam contratualmente da discrigio
do emissor; &

+ Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de
rendimentos realizados ou ndo realizados em determinados ativos detidos pelo
emissor do contrato, ou do resultade da entidade responsavel pela emissdo do
contrato.
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b)

c)

d

As mais-valias potenciais, liquidas de menos-valias, resultantes da reavaliagdo dos
ativos afetos a seguros com participacio nos resultados, séo repartidas entre uma
componente de passivo € uma componente de capitais proprios, com base nas
condigbes dos produtos e no historial da Real Vida. A separagéo destes montantes entre
Segurado e a Real Vida & feita com base nos planos de participagdo nos resultados.

As responsabilidades para com 0s segurados associadas a contratos de seguro de vida
e a contratos de investimento com parlicipagdo nos resultados com componente
discricionaria sdo reconhecidas através da provisio matematica de seguros de vida,
sendo o custo refletido no mesmo momento em que sdo registados os proveitos
associados aos prémios emitidos.

Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro de vida e de contratos de investimento com
participagdo nos resullados com componente discriciondria sfo registados quando
devidos, na rubrica *“Prémios, liquidos de resseguro”, da demonstragdo de resultados.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida
e a contratos de investimento com participagdo discriciondria nos resultados sio
reconhecidas através da provisdo matematica do ramo vida, sendo o custo refletido no
mesmo momento em que sdo registados os proveilos associados aos prémios emitidos.

Provisdg matematica do ramo vida

A provisdo matematica comesponde ao
valor atuarial estimado dos compromissos da Real Vida, decorrentes dos contratos de
seguro em vigor, e é calculada para cada apdlice, de acordo com as respetivas bases
atuariais aprovadas pelo Instituto de Seguros de Portugal. Esta provisdo & aplicavel
{ambém aos contratos de investimento com participac@o discricionaria nos resultados.

Provisdo parz participacdo nos resultados a atribuir

No qgue respeita aos produtos financeiros com participagio nos resultados, esta provisdo
corresponde ac valor liquido dos ajustamentos de justo valor relativos aos investimentos
afetos a seguros de vida com participacéio nos resultados, na parie estimada do tomador
de seguro ou beneficidric do contrato, que exceda o prejuizo acumulado da conta
financeira desse produto.

Em 31 de Dezembro de 2012, a diferenca entre o valor de mercado e o custo de
aquisicio dos titulos disponiveis para venda nado corresponde exatamente ac valor da
Reserva de Reavaliagdo. Esta diferenca corresponde & propergdo a atribuir aos
tomadores de seguro nos produtos com participacdo nos resultados, valor que foi
transferido para a provisdo para participagdo nos resultados a atribuir. Tendo em conta
que esles produtos registaram prejuizos transitados significativos, esta provisdo (PPRA)
foi por sua vez anulada para compensacio desses prejuizos transitados.

No que se refere aos produtos de risco com participagdo nos resultados e nos seguros
de grupo temporarios renovaveis, 0 segurado tem direito 8 uma participacdo nos
resultados do seguro, que depende do numero de pessoas seguras, e & determinada
com base numa conta anual que tem a crédilo os prémios cobrados durante a anuidade,
liquidos de estornos pagos, & a débilo as despesas de geréncia variaveis em funcéo do
numero de pessoas seguras, as indemnizagdes pagas, as reservas constituidas
referentes a indemnizagbes ndo pagas e o saldo negativo da conta de resultados
anteriores. Apurando-se um saldo positivo da conta anterior, serd pago, a titulo de
participagdo nos resultados, uma percentagem variavel consoante o nimero de pessoas
seguras. Dado que a concessdo da participagdo nos resultados so6 terd lugar na data de
vencimento e a partir do fim da segunda anuidade do seguro desde que a apdlice se
encontre em vigor, existe a necessidade de criacdo de provisdo para participagdo nos
resultados a atribuir que ird contemplar este montante néo distribuido.
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2.18.

2.18.

2.20.

e) Provisdo para compromissos de taxa

A provisdo para compromissos de taxa € constituida, para cada careira, quando a taxa
de rendibilidade efetiva das aplicagdes que se encontram a representar as provises
matematicas da mesma for inferior a respetiva taxa minima garantida.

fy Provisdes técnicas de ressequro cedido

Corresponde a quota parte da responsabilidade dos resseguradores nas
responsabilidades totais da Real Vida, e séo calculadas de acordo com os contratos em
vigor, no que se refere as percentagens de cedéncia e a outras clausulas existentes.

g) Testes de adequacidade de passivos

De acordo com os requisitos do IFRS 4, o Grupo realiza com referéncia a data das
demonstragdes financeiras, lestes de adequacidade dos passivos relacionados com os
contratos de seguro em vigor, considerando estimativas do valor atual dos cash flows
futuros associados aos contratos, incluindo as despesas a incorrer com a regularizagdo
dos sinistros e os cash flows associados a opgbes e garantias implicitas nos coniratos de
seguro.

Caso o valor atual das responsabilidades estimadas através destes testes seja superior
ao valor dos passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras, liquide do valor
contabilistico dos custos de aquisi¢ao diferidos e dos ativos intangiveis relacionados com
os referidos contratos, s@o registadas provisdes adicionais por contrapartida da
demonstragdo de resultados do exercicio.

h) Responsabilidades para com subscritores de produtos “Unit-linked”

As responsabilidades associadas a contratos de investimento emitidos pela Real Vida em
gue o risco é suportado pelo tomador (produtos “Unit-linked") s&o valorizadas ao justo
valor, determinado com base no justo valor dos ativos que integram a carieira de
investimentos afeta a cada um dos produtos, deduzido dos correspondentes encargos de
gestdo. Estas responsabilidades sdo registadas na rubrica “Passivos financeiros da
componente de depdsito de contratos de seguro e de operagbes considerados para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento®.

As carteiras de inveslimentos afetas a produtos “Unit-linked” s&o composias por ativos
financeiros, inciuindo titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento varidvel, os quais
sdo avaliados ao justo valor, sendo as correspondentes mais e menos-valias nao
realizadas reconhecidas na demonstragio de ganhos e perdas do exercicio.

Comissdes

Conforme referido na Nota 2.7. a), as comissBes relativas a operagdes de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagdo das
operagdes, sio incluidas no custo amortizado e reconhecidas ao longo do periodo da
operagdo, pelo método da taxa efetiva, em “Juros e rendimentos similares”.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao lengo

do periodo de prestagdo do servico ou de uma sd vez, se respeitarem a compensacio pela
execugdo de atos Unicos.

Valores recebidos em depdsito
Os valores recebidos em depdsite, nomeadamente os litulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacio das
politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necesséria a realizago de
estimativas pelo Conselho de Administragéo da Sociedade e das empresas do Grupo. As
estimativas com maior impacto nas demonsirages financeiras consolidadas do Grupo
incluem as abaixo apresentadas.
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Deferminacdo de perdas por imparidade no crédito

A imparidade para crédito concedido é determinada de acordo com a metodologia definida na
Nota 2.7. d). Deste modo, a delerminacio da provisdoc para créditos analisados
individualmente resulta de uma avaliagdo especifica efetuada pelo Grupo com base no
conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operacbes em
guestao.

A estimativa de provisGes para créditos que ndo foram analisados individualmente pela BPN
Credito - IFIC, 8.A. foi extrapolada com base nas taxas médias de provisionamento obtidas a
partir da analise individual.

0O Grupo considera que as imparidades e provisbes para crédito determinadas com base
nesta metodologia reflelem adequadamenie o risco associado a sua carteira de crédito
concedido.

Avaliacdo dos colalerais nas operagdes de crédito

As avaliagbes dos colaterais de operagdes de crédito, nomeadamente hipotecas de iméveis,
foram efetuadas no pressuposio da manutengdo de todas as condigbes de mercado
imobiliario, durante o periodo de vida das operag¢des, tendo correspondido 4 melhor estimativa
do justo valor dos referidos colaterais & data do balanco.

Valorizacdo de instrumenios financeiros ndo fransacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excegdo dos registados ao custo amortizado. Na valorizagdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, sdo utilizadas técnicas de
valorizagdo baseadas nas ofertas de compra e venda difundidas através de entidades
especializadas. As valorizagGes obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos
referidos instrumentos na data do balango.

Investimentos delidos até a maluridade

A classificagio dos titulos registados na rubrica “Investimentos detidos até & maturidade”
pressupde a capacidade do Grupo de os manter até ao seu vencimento.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.16. acima, as responsabilidades por beneficios pds-emprego e
outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sdo determinadas com
hase em avaliagdes atuariais. Estas avaliagdes atuariais incorporam pressupostos financeiros
e atuarigis relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes,
rendibilidade dos ativos e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adotados
correspondem a melhor estimativa da Sociedade e dos seus atuarios do comporiamento
futuro das respetivas variaveis.

¥ X
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Alivos por impostos diferidos nao registados

O Grupo néo reconheceu ativos por impostos diferidos nas demonstragbes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que néo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais no futuro que
possibilitem a recuperagio dessas diferengas.

Determinagao dos passivos por contratos de sequros

A determinagio das responsabilidades do Grupo por contratos de seguros é efetuada com
base nas metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.17. Estes passivos refletern uma
estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas da companhia de seguros
do Grupo, efetuada com base em pressupostos atuariais, historico de sinistralidade e outros
métodos aceites no sector.

Face & natureza da atividade seguradora, a determinagZo das provisbes para sinistros e
outros passivos por contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjetividade,
podendo os valores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das
estimativas efetuadas.

No entanto, o Grupo considera que os passivos por contralos de seguros refletidos nas contas
consolidadas refletem de forma adequada a melhor estimativa na data de balango dos
mentantes a desembolsar pelo Grupo.

Imparidade para o “goodwill” gerado na aguisicio das suas filiais

Uma vez que existem duvidas quanto a recuperabilidade do “goodwill” gerado nas operagdes
de aquisicdo de participagbes, o Conselho de Administragio decidiu registar nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade, imparidade para a totalidade do
montante na rubrica “Imparidade de ativos intangiveis” (Nota 23).

Continuidade de operacies

As demonstragbes financeiras consolidadas da Parparticipadas em 31 de Dezembro de 2013,
apresentam capital proprio negativo no montante de 170.313 mEuros, o que demanda a
aplicagdo das normas constantes do Artigo 35° do Codigo das Sociedades Comerciais. No
exercicio de 2011, no Ambito do processo de reprivatizagéo do Banco Porfugués de Negdcios,
S.A. (BPNY), anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.? 825/11 — SETF
de 3 de Junho de 2011, 2 aquisicdo pelo Estado Porlugués, através da Diregdo Geral do
Tesouro e Finangas, da totalidade das acbes representativas do capital social da
Parparticipadas, SGPS, S.A., operagdo que se concretizou em Fevereiro de 2012, Com a
concretizagdo desta venda, o Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e
obrigagdes relacionados com a Sociedade, nomeadamente os decorrentes dos empréstimos
por si contraidos.

8 Sg
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3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACCOES OCORRIDAS NO PERIODO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais,
por sectores de atividade, e os respetivos dados financeiros retirados das suas contas estatutarias
individuais, exceto quando expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

2013
%
Partcipagdo Capital Resultado
Saclor de acividade / Entidade Sede Efoctva préprio {a) liquida
Entidadas incluidas na consolidscio palo método da integragdo global
Gestlo de Participacbes Sociais
Parpamticpadas, BGPS, 5A Portugal 100,00% {176.157) 27407
BPN FPanicipagdes Brasil Lida. Brasil 87.18% 13.450 (8.852)
Bancdno
Banco Efisa, SA Portugal 100,00% (38.229) (7.764)
BPN Brasil Banco Miltiplo, 5.A Brasit 97,18% 13.448 (8.830)
Gestdo de activos
HPN Imefundos - SGFit, B.A Portugal 100,00% 7498 3154
Crédito sypecializado
BPN Crédito - Instituicho Financaira de Cridito, S.A Portugal 100,00% 23584 (10.071)
BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas, Lida Brasil 100.00% (a7 721) (68.018)
Entidadas incluidas na consolidaclo pala métedo de aquivaléncis patrimenial
Agrupamentos Complemantares de Emprasas
BPN Sanigos ACE Portugal 27.50% 100
Geostdo da Panicipa
Lugab - Gesifio & Participagdes, 5A Portugal 2500% na, na.
Qutras Entidadas {Participadas Bance Efisa)
ALC Leasing, SARL. Mogcambique 36.00% na na.
Erg - Aluguer @ Comércio de Equi 103 & Banigas, SA Porugal 2000% {2.008) nd
Fanton Veniures & Resources ING linas Virgens Brithnicas 30.00% na. na
Locagest - Aluguer e Participagdes, Lda Poriugal 20,00% 14 nd.
N t- Aluguar @ Comérgio de Equipamentos, S.A Porwgal 2000% na na
Noarent ibdrica, S.L. Espanha 20,00% n.a. na.
Payshope Mogambique SAR L Mogambique 20,00% na. na.

(a) O capital prépna isclul o resultado liquide do exmrcicio
n.d . Nio disponive!
na. . Nao aplicavel

7\
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2012
%
Participagio Capital Resuitado
Sactor de actividada / Enticads Seda Efactiva prépao (a) liguido
Entidades incluldas na consolldaco pelo método da Integraclo global
Gastfo de Participagbes Sociais
Parpatticipades, SGPS, §.A. Portugal 100,00% (209.564) (54 045)
BPN Intemacional, S5GPS, S.A. (1) Portugal 100,00% [55.129) (849)
BPN Madeira, SGPS, S.4. (b) Portugal 100,00% 12 @
BPN Participagbes Brasil Lida. Brasi 96,21% 18.274 (752
BPN Participagdes Financeiras, SGPS. ida. (b) Portugal 100,00% {60.071) (829)
Bancédio
Banco Efisa, § A Portugal 100,00% {28.543) {17039}
BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. Bras: 96,21% 18.283 {7.486)
BPN Cayman Limited {d) lhas Caimic 100,00% 40.758 108
BPN IFi, S.A. {c} Cabo Verde 100,00% 29,494 (1.376)
Gastlo da activos
BPN knofundos - SGFII, S A. Partugal 100,00% 7.81% 3,166
Sequrador
Real Vida Seguras, S.A. (¢} Portugal 100,00% 28.318 2.073
Crédito especializado
BPN Crédito - Instituigdo Financeira da Crédits, S.A Portugal 100.00% 33835 {12 776)
BPN Créditus Brasil Promotora de Vandas. Lida Brasil 100,00% (37 B74) {4 930)
Entidades incluidas na consolidacdo pelo método de equivaiéncia patrimonial
Gestéo de Participachas Scciais
Lugab - Gestlo e Participagdes, S A Portugal 25,00% nd. nd.
Fundes
Patns Optimizagfo - Fundo de Imestimento Aberto Misio de ObrigagSas (c} Portugal 23,30% 2.553 268
Patris Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Abarto de Qbngagdas da Taxa Fixa (¢) Ponugal 45,50% 5755 ]
Patris Valonizaglo - Fundo de Investimento Aberto Misto da Acgdes (¢) Portugal 33,70% 1827 248
Agrupamentos Complementares da Emprasas
BPN Seni¢os ACE Portugal 30,20% 100
Qutras Entidadas
ALC Leasing, S.A.R.L. Mogambiqua 36,00% na nd.
Ergorent - Aluguer @ Coméreio de Equipamentos e Senigos, 5.A. Portugal 20,00% {2 0DB) nd.
Fenton Ventures & Resources INC Ihas Virgens BritAnicas 30,00% na ndg.
Locagest - Aluguer & Pasticipagdes, Lda Portugal 20,00% 14 nd.
Nearent - Aluguer & Comércio de Equipamenics, S A. Portugal 20,00% nd. nd.
Nearent Ibénca, S.L. Espanha 20,00% nd. nd.
Payshops Mogambique S.A.R.L Mogambique 20,00% na nd
[#)Q capasl prdpna Ncies resulado Fquio do sxercien.
) Es Nl AECULSS 8B e de 201TY.
13} e 1 e de 2013
) E pampeg nod g I¢io de 3003,

n.4. . Nio dnponive

Os dados financeiros em 31 de Dezembro de 2013 foram retirados das demonstragbes financeiras

provisdrias, sujeitas a alteragdes antes da respetiva aprovagdo em Assembleia Geral de acionisias.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o resultado liquido da participada BPN PariicipagBes Brasil
Ltda. inclui o resultado apropriado através da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial &

participacao detida no BPN Brasil Banco Muiltiplo, S.A., ndo tendo por esse motivo sido considerado

na formagdo do resultado liquido consolidado.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Os principais movimentos ocorridos no perimetfro de consolidagio do Grupo no exercicio de 2013
foram os seguintes:

Em 28 de Outubro de 2013, o Grupo alienou a totalidade da sua participagio no BPN -
Banco Portugués de Negadcios (IFI), S.A., pelo montante de 28.008 mEuros, tendo esta operagio
originado uma menaos valia no montante de 1.486 mEuros;

Em 27 de Setembro de 2013, o Grupo alienou a totalidade da sua participagdo na Real Vida
Seguros, S.A. por 22,325 mEuros, iendo esta operagio originado uma mais valia no montante de
500 mEuros.;

Durante o exercicio de 2013, a BPN Participagbes Brasil, Lda. efetuou dois aumentos de capital
social, subscritos unicamente pela Sociedade. Apds a realizagéio destas operagbes a Sociedade
aumentou a sua participacdo de 96,21% para 97,16%;

No exercicio de 2013, ocorreu a dissolugdo e subsequente liquidacfio das entidades BPN -
Participagbes Financeiras, SGPS, Lda., BPN - Madeira, SGPS, S.A. & BPN - Internacional,
SGPS, SA,;

A participagio detida pela Sociedade no BPN ACE diminuiu de 30,20% em 2012 para 27,50% em
2013, resultante da alienagdo da Real Vida Seguros, S.A. que detinha uma parlicipacio no BPN
ACE de 2,70%;

No exercicio de 2013, o Grupo entregou & Parvalorem, S.A. em dacgéo para pagamento de crédito
a totalidade das a¢des representativas do capital social do BPN Cayman Limited; e

No exercicio de 2013, com a alienagdo da participacdo na Real Vida Seguros, S.A. sairam do
perimetro de consolidagdo os fundos detidos por esta Gltima, nomeadamente, Patris Optimizagao
— Fundo de Investimento Aberto Misto de Obrigagbes, Patris Taxa Fixa Euro — Fundo de
Investimento Aberto de Obrigagbes de Taxa Fixa e Patris Valorizagdo — Fundo de Investimento
Aberto Misto de Ac¢des.

Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagio do Grupo no exercicio de 2012
foram os seguintes:

Durante o exercicio de 2012, a BPN Participagdes Brasil, Lda. efetuou dois aumentos de capital
social, subscritos unicamente pela Sociedade. Apos a realizagfo desta operacio, a Sociedade
aumentou a sua participa¢éo de 93,71% para 96,21%;

Em 20 de Junho de 2012, a Sociedade alienou a totalidade da sua participago na BPN Gestao
de Ativos SGFIM, S.A. pelo montante total de 3.199 mEuros. No ambito desta operagéo, a
Sociedade prestou uma garantia bancaria ao comprador, pelo montante da venda acima descrito,
valida até 20 de Julho de 2017, que se encontra colaterizada por um penhor de depésito no
mesmo montante. Adicionalmente, o Estado Portugués garantiv a manutengio da gestio do
Fundo Diversificagdo - Fundo Especial de Investimento por aquela sociedade gestora durante um
periodo minimo de 2 anos. Conforme previsto no contrato celebrado entre as partes, a Parups,
S.A. n2o poderd efetuar durante um periode de 2 anos apds a data da venda, o resgate total ou
parcial das unidades de participagéo detidas deste fundo; e

A participa¢ao detida pela Sociedade no BPN ACE diminuiu de 32,00% em 2011 para 30,20% em
2012. No decurso do exercicio de 2012, apesar da Parparticipadas, S.A. ter adquirido ao BPN,
S.A. uma participagao de 1,5% do BPN ACE, verificou-se igualmente a alienagdo da BPN, Gestio
de Ativos — SGFIM, S.A. que detinha uma participacio no BPN ACE de 3,3%.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

5.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigio:

2013 2012
Caixa 56 450
Depositos & ordem em Bancos Centrais 652 101
708 551
DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:
2013 2012
Cheques a cobrar
No pais 2 -
Depositos a ordem e outras disponibilidades
No pais 22.569 7.788
No estrangeiro 1.340 2.352

23.908 10.138
23.911 10.138

Em 31 de Dezembro, os cheques a cobrar correspondiam a cheques sobre clientes de outros
bancos enviados para compensagdo. Estes valores s&o cobrados nos primeiras dias do exercicio
subsequente, geralmente ndo permanecem nesta conta por mais de um dia Gtil.

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2013 2012

Aplicacdes em instituicGes de crédito no pais

Empréstimos 25.500 160.000

Depositos a prazo 20.850 64.544

Aplicagtes a muito curto prazo 16 38
Aplicacdes em instituicdes de crédito no estrangeiro

Outras aplicagdes 18.946 33.193

Depésitos a prazo 166 22 815

Aplicagdes a muito curto prazo - 3.000

65.478 283.590

Juros a receber 24 832
65.502 284.422
Imparidade (Nota 23) (22) (23)

65.480 284.399

¥ X
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de Dezembhro de 2013 e 2012, a rubrica de aplicacies em instituicbes de crédito, liquida de
imparidade, apresenta a seguinte decomposigdo por entidade:

Caixa Geral de Depositos, S.A.

Banco Bradesco, S.A.

Banco Portugués de Investimento, S.A.
BES Investimento do Brasil, S.A.
Caixa Econémica Montepio Geral
Banco BIC Portugués, S.A.

Banco Popular Portugal, S.A,

BANIF, S.A.

Banco do Brasil, S.A.

Outros

2013 2012
29.500 146.199
12.572 -
10.000 -

6.142 11.839
6.000 -
80O 69.218

- 21.029

- 18.082

- 16.648

466 1.384
65.480 284.399

Em 31 de Dezembro de 2012, as aplicagdes junto da Caixa Geral de Depésitos, S.A. incluiam o
montante de 140.000 mEuros relativo a uma aplicagio do BPN (IF1), S.A.. Esta aplicagio teve
vencimento em Janeiro de 2013 e foi remunerada & taxa de 0,9%.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais das aplicacdes em instituiches de crédito,
liquida de imparidade, tém a seguinte classificagio:

Até trés meses
De trés meses a um ano
De um a cinco anos

2013 2012
46.431 273.484
352 10.729
18.697 186
65.480 284.398

7. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQO E QUTROS ATIVOS FINANCEIROS AQ

JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de Dezembro de 2013 & 2012, estas rubricas apresentam a seguinte composigdo:

Outros instrumentos financeiros
Qutros
De residentes
De n&o residentes

Instrumenios derivados com justo valor positivo
Swaps

2013 2012

Ap justo Ao justo
Detidos para valor atraves Detidos para  valor através
negociagdo de resultados negociagio de resultados

{Nota 9) {Nota 9)
- - 144 2.214
- 152 - 2.500
o 152 144 4.714
1.517 - 2.864 S
1.517 152 3.108 4.714

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.

7 X
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

8.

ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composic&o:

2013 2012
Instrumentos de divida
- De divida publica 5.936 37.255
- De outros emissores 33.041 156.283
38.977 193.538
Instrumentos de capital 13.024 41.237
52.001 234.775
Imparidade (Nota 23) (4.616) (23.202)
47.385 211.573

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica incluia 142.170 mEuros {valor liquido de imparidade no
moniante de 18.474 mEuros) de ativos financeiros disponiveis para venda da Real Vida Seguros,
S.A., os quais, com a alienagio desta participada, ndo existem em 31 de Dezembro de 2013.

O movimento ocorrido na imparidade relativa a “Aftivos financeires disponiveis para venda" é

apresentado na Nota 23.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a reserva de justo valor apresenta a seguinte decompasigéo

(Nota 28):
2013 2012
Instrumentos de divida 91 6.433
Instrumentos de capital 352 975
443 7.408

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo .

DERIVADOS

O Grupo realiza operactes com produtos derivados no dmbito da sua atividade, com o objetivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposigio a flutuagbes cambiais, de

taxas de juro e de cotages.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os
critérios descritos na Nota 2.7. c). Nestas datas, 0 seu montante nocional e o valor contabilistico

apresentavam a seguinte desagregagio:

2013
Montante nocional Valores de Balango
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociagao negociaglo negociagio Total
{Nota 7)
Swaps
Interest rate sw aps e cross currency 37.191 1.517 {999) 518
37.191 1.517 {999) 518
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2m2
Montante nocicnal Valores da Balango
Darivados Derivados f\clrvos Plass‘rvca Derivados do
de de detidos para  dalidos para
negociagdo  cobertura Total negociago  negociacho Acive Passive Total
{Nata 7)
Swaps
Sw aps cambiais 59.489 18.867 79.356 1 - 2841 {860] 1982
Interest rate swaps & cross currency 82 B43 82.843 29862 {1.351) - 1.811
Futuros
Futuros de taxa de cambo 125 125 144 - - - 144
142 457 18.867 162.324 3108 {1.351} 2.841 {850) 37y

Em 31 de Dezembro de 2012, o saldo da rubrica “Derivados de cobertura” dizia respeito a operacgoes
com derivados desta natureza efetuadas pelo BPN Brasil - Banco Multiplo, S.A. cuja contraparte foi o
Banco Portugués de Negécios, S.A.. Estas operaces tinham como objetivo reduzir a exposicéo a
flutuagdes cambiais e venceram em Agosto de 2013.

A distribuigao das operagBes com instrumentos financeiros derivados do Grupo, em 31 de Dezembro
de 2013 e 2012, por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

2013
> 3meses > 6 meses > fang
<= Imeses <=6 meses <=1ano <= 5 anos > 5 anos Total
Swaps
Interest rate swaps e cross cumency - - - 6951 30.240 37.191
2012
» 3meses > 5 meses > 1ano
<=3meses <=6meses <=1ano <= 5§ anos > 5§ anos Total
Swaps
Swaps cambiais 59.489 - 19.867 - - 79.356
Interest rate swaps e cross currency - - - 14.924 67.919 82.843
Futuros
Futuros de taxa de ¢cdmbio 125 - - - - 125
59.614 - 19.867 14.924 67.919 162.324
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A distribuicdo das operagies com instrumentos financeiros derivados do Grupo, em 31 de Dezembro
de 2013 e 2012, por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2013 2012
Montante Valor Montante Valor
nocional de balango nocional de balango
Operacdes cambiais a prazo
Forwards cambiais
Instituicdes financeiras - - 19.867 1.8981
Clientes - - 59.489 1
- - 79.356 1.982
Swaps
Inierest rate swaps e cross cumency interest rate swaps
Instituigbes financeiras 30.240 518 75.381 1.612
Clientes 6.951 - 7.462 -
37.191 518 82.843 1.612
Futuros
Instituigdes financeiras - - 125 144
37.191 518 162.324 3.738
10. ATIVOS NAQ CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicao:
2013 2012
Imowveis 29.307 28.238
Imparidade (Nota 23) (8.163) (7.643)
21.144 20.585

O movimento ocorrido na rubrica “Ativos ndo comrentes detidos para venda" no exercicio de 2013 foi

CoOmo segue:

Saldo em 21.12.2012
Alienagdes @

Saldo em 31.12.2013

Valor  Impandada  jicses  abales Dif cambials  Transte-  Imparidage Vo>  |mpaddade  Valor
bruio  acumutada Valar liquido Valor ligquide réncias do exercicio bryto  acumulada  liquido
méweis  28.238  (7.643) 6.754 {1.665) (1.471) (2.586) (483) 29307  (8.163)  21.144

g ¥
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Iméveis” apresenta a seguinte composicio:

2013 2012
It Valor bruto Valor liqudo  _ Vake liouida
imovel situsdo na Rua Travesss Ouro Preto, 1700184, Jantim Pautistano (Brasify 224 - 224 2892
Av. Brasil, 585 - Quroesie-5P {Brasil} 1483 - 1.483 1750
Avenida Comandants Coutinho Lanheas B4, 849, 851, 857, B85, B73 E 875. Vila Do Conda 1.285 (589} o8 1.278
Fua 580 Goncalo Do Lagos  2200-002 Abwdeirs 842 - 842 -
Rua Oa Anotela - Padreo Da Lagua An® 1208 4485-585 Leca Co Balio a1 (249} 842 -
Bouca Do Facho - Cidadelha  4470-000 Aucan (Sama Manis) T8 (185} 33 m
Imrved Uvbiano - Uso Comareial no municipia de Assal-PR 438 - 488 585
Imdvel Urbana - Usc Comercial no municipio da S8a Sebastilo ds Amoreira-FR 452 * 452 544
Casal Ds Cameguaira, Lols 71 - Sales - Sintra  0-000 Beles 1) 235 S 841
Alamada Do Comento, Lol 4 - Orada Fracglio "F~ B200-371 Albufeira 1.5687 {8173 34 1.387
Imovel localizado na Av. Ganaro de Canwiha, 200 - Cajuzeims - Sakador - BA ne - 84 483
Rua Do Casal, N* 301 Casal - Fracgdo "C” 4415.189 Pedroso 788 )] an 753
Imével Ukbang = Lo Comercial no municipio de Rolindia-PR 2t . 2 a7
Parqua Industriel De Taveiro, N* 23 24 J045-504 Tassiro 388 (54) 04 .
Trv Muttipark. 32 € 38 E Rua Multipark |, N* 133 Fracgo "B~ 4505-143 Frazeo ol . a1 2
Covoss - Lote B - Luger Da Arsia  2750-053 Cascais 23 - 203
R Da Paia,N's 19,19-A4;18-8,18-C;15-3:21,21-4;21-8 -RAnem Ds Quenial Nty 1.7-A:1-8;1-5/D 2075-514 Odnalas 409 1N 252 409
Quinta Da Orada, Lote 4 Fraccso "C™ 8200-000 Albulsira as4 {1594) 270
Av Das Searss N° 132 - Lugar Searas Da Baixo Ou Pregal, 4770-329 Lantim, 508 241) 85 100
Guarda - Gars  8300-000 Guarda 297 8 256 249
Ribata - Quinta Do Bouro Rustico 3-000 Alanquar 2 [L1+)] 242 302
Quinta Da Orada, Lote 4 Fraccao "B~ 8200-000 Albulsira £08 {364) 242 204
Rua Famao Lopes, N* 183187 4450588 Matoslnhos. 328 (88) 242 €5
Quinta Da Ferraguda Lote 8 Carmgade  2580-482 Camepado 283 {58 27 -
Rutn Norton Oa Mates N*BO3 E 800 4410-052 Serzedo Vng e [ rd] Fr] b1
Estrada Ds Athamaque, Ligsr Do Capa Rote, R/IC Fraceas "A" 2710-144 Sintra 232 th 2% st
Zona Industrial Dy Crespos-Oatelo, 4800-284 Calorico De Basts 2 %) 207 m
Lugar Ce Cadoss 207 . 20t 210
Rua D Joaa |, 103 R/C Ox* Fraccao "A" 4450-184 Malosinhos 254 L] 187 35
Rua Haroey Da Chaimite, Lote C, R/C Fraccan “A™ 2075-000 Ocivelas 248 @n 175 238
Zona Industnal Ds Cete, Palhac N°4 Tapada Do Monde Do Vau 4580-000 Paredes 344 (174) 170 21
Rua Oos Casainhos, 3430-814 Cabanss De Vidisto 172 (1_2.)_ 160 172
12121 {4.540) 11.501 15.002
Outros imdwais £xj5 walor liquida contabilistico
o 2013 & nfoder 2 150 mEurs 11188 £er 7.583 5.593
29.307 (8183} 21,344 20595
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

11.

CREDITO A CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2013 2012
Crédito vincendo
Crédito intermo e ao exterior
Empréstimos 60.329 77.562
Créditos em conta corrente 3.960 4,651
Outros créditos 118.952 105.780
QOutros créditos e valores a receber - titulado 718 2.425
Operagdes de locagao financeira 129.585 148.382
Créditos tomados — Factoring 2497 7.760
Descobertos em depodsitos a ordem 520 497
316.561 347.057
Activos titularizados ndo desreconhecidos
Crédito intemo 27.468 62.169
Juros a receber 135 296
27.603 62.465
Juros a receber 3.523 3.488
Proweitos diferidos, comissdes e outros custos e prowitos
associados ao custo amortizado (2.370) (2.398)
1.153 1.090
345.317 410.612
Crédito e juros vencidos 142.532 145.749
487.849 556.361
Imparidade (Nota 23) (189.862) (187.357)
297.987 369.004

No ambito do processo de reprivatizagio do BPN, a subsidiaria BPN Crédito — IFIC, S.A. celebrou
com aquela entidade em 29 de Margo de 2012, um contrato-promessa de cessdo de posigéo
contratual relativamente a um conjunto de operagdes de crédito que totalizavam naquela data
186.850 mEuros (montante apurade com base no valor liquido contabilistico dagueles créditos apos
considerac@o das provisdes regulamentares constituidas nagquela data), tendo em contrapartida visto
reduzir a sua divida bancéaria aquela entidade em 124.022 mEuros e recebido 62.828 mEuros de
titulos representativos de uma operagio de securitizagfo por si efetuada em exercicios anteriores. A
BPN Credito - IFIC, S.A. assegurou a gest&o da carteira cedida até Qutubro de 2012, altura em que
se procedeu a formalizag¢3o da venda da carteira, tendo esta sido transferida para a gest&o e controlo
do comprador,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o valor de crédito a clientes inclui o montante de 27.468
mEuros e 62.169 mEuros, respetivamente, correspondente a operagéo de securitizagio de crédito
concedido deneminada “Chaves Funding n.° 5".
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais do "Crédito vincendo” apresentavam a

seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos
Mais de cinco anos

2013 2012
29.350 41.432
50.092 73.785

165.569 206.542

100.306 £8.853

345.317 410.612

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a antiguidade do "Crédito e juros vencidos™ apresentava 2

seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos
Mais de cinco anos

2013 2012
8.412 B8.501
7.700 12.101

54.385 60.890
72.035 64.257
142.532 145.749

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte

estrutura por sectores de atividade:

213
Sector Publico Administratno
8 Empreszs Publicas Em & pariculares Tetal
Crédito Crédito Crédito Créddo Cradiio Crédito
sincenda encida Sub-Total  _ vincendo wencida Sub-Total vincendo wenceds Tatal

Apnicultura, produgla animal, caga e sikicultura 6.788 18 743 6.765 518 774
Pesca . 1 1 - 1 1

maisttias extracthas . .
E dode p Dt s ' . . = 5
i e o/ peda de prod. 10,732 T 1511 10.732 8 11.511

Inctizatrias transfonmadoras. - - - - -
Industnas alimentaces, de bebwdas e do tabaco = - - T4 AT79 558 T4 47719 558
indistria thtil - - 758 1705 5.453 3758 1.705 5.453
Indistria do couro & de produtos de courn - - - 04 # 3 308 41 ug
incizstrias ca madevs, da cortiga @ Suls obras = . - 179 457 [} 178 457 538
Indizstrias de pasta de papel, cando o an. odigiio & impresséio 3an 1.084 4975 im 064 4375
Fabrico de coque, petral., & combustivel nuclear - - . B 9 . ] ]
Fabrico de produtos quimices & de fitvas sitéticas ou artificians - E - 284 123 407 284 13 407
Fabrico da artigos de bomacha e de matérizs plisti E = - an 128 507 e 128 sar
Fabrico da outros p i ndo metdl - . - B 276 1147 L-g ] 278 1.147
Indstnas motatirgicas de base ¢ da produtos metdheos = = 2683 705 1698 2893 708 6%
Fabrico de méquinas e de equipamentos - - - TE60 118 are 760 118 an
Fabrico de equipamento eléctrico & de dptica - - - 547 12 859 547 12 59
Fabrico de matenial de transporta - = - 122 173 295 122 1n 285
I X rdo eapecif 1780 847 2427 1780 847 2477
Produgdio e datribugdo de electricidade. de dgua e gis 4.082 241 4323 4.082 24 4323
Construgio 2383 4.0% 27.881 2380 4030 i
Corm. gresso / mtalha, rep. de autom., motoc. & bers pess. e domest 34.858 14.811 43 889 34058 14.311 49,689
j & cho { & similares) - B . 5.241 1.494 675 5241 1.494 6738
T gam e icagh . . . . B 3046 29.368 832 3.048 29.388
Acthi ! irgs @ ingd 4 B 4 20.289 8.480 8728 20T 6.480 2873
Actividades imobilin 9 & serv. prest. £ - - - - . - -
Acthidades imobilidnas . 21.761 765 2527 21761 768 .5
Cutras actividades - - LX) 526 9215 BEag 528 9215
Administragdo publica, delsa o seguranga social obagatdria 1732 1732 - = - = 17 112
Educagho - E - 1118 n 1145 1118 i 1145
Saide e seguranga social - 78 76 2514 100 2814 2514 178 2890
Cutres actividades o sen. 0088 8 - - 1.583 1 1554 1.583 1 1584
Cutros - - - 38,122 14.242 52364 38122 14.242 52.364
4 1.608 1812 21.858 57.7141 279,696 21.858 59,548 281 508

Particulares

Hattagho 1.281 5 1.268 1.281 E] 1.268
Outros kns - 122.088 82.877 206.07% 122.097 82.078 205.075
B - - 123.3%9 82 582 208.341 123.358 583 204 341
4 1,808 1,812 345.314 40723 488037 5317 142,532 487 849
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

12.

2012
Secior PODECO Admunisiraing
@ Empresss Publicas Emgpresas pivadas @ padicutares Totel
Créaio Crtdara [Z-=TT) Cridita Crdiitd Crecdo
uncendo wencido Sub-Total  _incendo vencide  Sub-Total  _ wincendo wencido Total
Agriculiura, produgio animal, caga o sihicultura - - 7585 723 8.308 7588 T 8.308
Pesca . - J 1 1 - 1 1
Indisiriay extaactiay.
E ¢dode "\ - ns Ns 315 kiH
v has ¢ Pei0 da prod 11014 402 11477 11.074 402 11477
Inclstiias transiomacoras s
Indistras alimentares. de bebidas e do tabaco = - 2445 5722 8167 2445 ST 8187
Inchistria tdxtil = - 4,484 1.004 5519 445 1.084 55
Indiisizia do couro e de produtos de courd - - Eidd 42 558 M7 2 258
ndistsas da madeirs, da cortiga @ suas obras s s 1937 45 2388 1987 45 2388
Indiisisias do pasia de papel, cando & an, edicdo e impressdo E - 4823 1.03% Sa58 482 1035 $.858
Fabrico de cogue, petrol,, [} fuel nuclear = . o887 L] 5,748 o.687 T8 6748
Fabrico ga imicos e de Abras ou g = . 370 It Lil] N 31 418
Fabrico de artigos de ade & ld . = 582 132 T4 582 132 T4
Fabrico do cutros produtos minamis nio metdlicos - - 1373 4138 N0 157 418 sho
Indistrias metakirgicas da bava o do produtos mavdiicos - . 2487 1] an 2487 85 In
Fabrico do miquinas 8 de equipamamos = - 1525 119 1644 1528 119 1644
Fabrico da squipamaniy ekcirico & de éptica - [+] 12 T4 a2 2 T4
Fabrico de matenal de trensposts s 219 182 281 218 182 a
i nio et i - 3253 474 87 3383 474 17
Producdo & disinbuiglo g slectricicade, de dgua o pis - 4.550 305 4858 4550 v 4.855
Canstruglo ' 25173 5184 0.357 %173 5184 30,357
Com. groaso / retalha, rep. de aulom., motoc, & bens peis & doast 30.001 11140 a2 38.091 11,140 9.2
I L 40 e simi 7005 1.340 a8 T.005 1340 8348
Transpares, ArTAZBNAQNT & COmumicacies . . J3.044 28 5,925 33.044 288 15925
j ias & G 12 12 51884 13.303 85,187 51.884 13,318 45.180
i & serv. prest, E
Acthidades imobilibrias . = P13 548 7388 2810 548 27358
Outras scthidades - . = 10.905 520 11530 10.905 [->. ] 11 530
Administacdo piblica, defesa e seguanca sacial obrigatéra 123 1.807 183 - - - 123 1.807 1930
B s * 1.547 12 1 585 1.347 T8 1565
Saide & segurangs sockal = 1.552 1552 2085 81 my 885 1.814 4479
Duteas acihddades @ son: sociais o p - - - 2843 402 J.245 2843 402 3.245
Qutms ] - = 23.882 12.738 38.418 23.882 12.7385 38.418
123 3372 3484 278.005 84 284 U2.4539 278218 B87.738 M5.053
Particularas
Habitaglo . . 14678 n 1N 1.878 3 1715
Outroy ing 514 514 130.205 1973 208.178 120,718 T7.977 208.883
514 = S14 111.881 78.010 209.883 132.304 78.014 210408
837 3.372 4.009 409.978 142.374 552.352 410.812 145.749 S58.34
INVESTIMENTOS DETIDQOS ATE A MATURIDADE
Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica tinha a seguinte composicéo:
Instrumentos de divida
- De divida publica 20.273
- De outros emissores publicos 17.534
- De outros emissores 15.136
52.943

A 31 de Dezembro de 2012, o saldo da rubrica dizia respeito a ativos detidos pela Real Vida Seguros,
S.A. O justo valor dos titulos incluidos nesta rubrica, ascendia naquela data a 53.846 mEuros.

No exercicio de 2013 a participagdo financeira na Real Vida Seguros, S.A. foi alienada, tendo saido
do perimetro de consolidagdo do Grupo. Desta forma, em 31 de Dezembro de 2013, ndo existem

ativos nesta rubrica.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

13.

14.

PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2012, o detalhe desta rubrica por imdvel era o seguinte:

Data das Valor
Data de Gitimas contabllistico

Imével Entidade aquisicdo  awaliages  Awaliador em 31.12.2012

Rua do Viso, 100/128 FrQ R/C Real Vida Seguros, S.A. 1998 Dez-12 imocaixa 350
R. Paralela Av. Gulbenkien, 7 r/c Dto Real Vida Seguros, S.A. 1980 Dez-12 Imocaixa 320
R. De Chartres, 129 Real Vida Seguros, 5.A, 2006 Dez-12 Imocaixa 252
Quinta da Piedade - P. Sta Ira Real Vida Seguros, S.A. 1998 Dez-12 Imocaixa 278
R. José Vitarino - Ed. Pimawera, 1° Real Vida Seguros, S.A, 1882 Dez-12 Imocaixa 138
R. Visconde Coriscada - Freg. 8. Pedro  Real Vida Segums, S.A, 1986 Dez-12 Imocaixa 75
Lg.Pevidem & Agueiro, 6 Real Vida Seguros, S.A. 1988 Jan-12 Imocaixa 85
1.496

Imocaixa:imocaixa — Gestdo Imobiliaria, S.A.

Conforme referido na Nota 2.10, as propriedades de investimento correspondem a imdveis detidos
pelo Grupo com o objetivo de obtencio de rendimentos através do arrendamento e/ou da sua
valorizagao.

No exercicio de 2013 a participagdo financeira na Real Vida Seguros, §.A. foi alienada, tendo saido
do perimetro de consolidaggo do Grupo. Desta forma, em 31 de Dezembro de 2013, no existem
ativos nesta rubrica.

QOUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento nos outros ativos tangiveis, liquidos, durante os exercicios de 2013 e 2012, foi o
seguinte:

2013
Saida am 31.12 2017 Saizas do paimatio Drfarencas e Cmino Venam @ Abmes Saida am M 122073
Valar Amartzag bl Valor Vaor ! A Yalor A o Sas Vaky Amorzra; e Valor
bns ATl i BRD Seurulsses bt scumisdes  do sxacicin Adcies bruto scymutades brute WU A Laies g
Imévas de Rarego aripnn
Tatwnos »8 . (o0 - - - . E - L h1} - u
Eaftios 1890 My §1.252) 118 (51 N 1} . - E aur (158} 1]
Oustron imdvct 55 o [r] 2 . - - - - N & -
Obrs &m Mt STNaRde 1485 (1.24y - - 1) 12 (a2 - = - 1447 {13093 8
Equpameno
Motdiine & nutensl de ssems 184 nz24 {205) m [E1] n (3 - . - 1102 wmn 123
WU & TR 21 (249} (0 w - 1 [th] - - - 210 210) -
Equpamenta wiarmite o 2483 @ {B89) o amn 1% “un " T 1697 {1 389) 168
natalacden vianone 130 [{F4] r] ] {1} in . B mn {100) 2
Material de taaports 123 {1.084} {55 Lo - a7 {109) L) {08} N 1177 (1150 i)
Equpamerta de segurange 142 (13 {58) 54 3 - n - . - ] ey 7
Cuts sqspamenta 88 (44) s 225 - a - - . - 109 {18) f
At i e b eseracional 501 Q050 5 g g un ) . 2e70) 2278 2188 {1 088y =
Aztives #m 1oc e 3o Lt ars 178 (ae) @ 2 - [21] - [174) 174 - .} a
Chres setvod tanghen s nra {1 - ) ] - B (48) a4 188 iy £
Actrvos tanghed am Susd 20 - fr- ] - - - . . - . - - -
13 008 (10968 .06 53 [N 75} an 78 (318 FE) [N 7558 1.5
2012
Saiza em 31.12. 201t Algoriacio da Shes Dilerencan da Cimba Almriacbes o Avstes Balso em 31 12.H012
Valor Valar ‘Valor Amortzacdes Walor Valor Valor
bruta  Amerms bruta Amorbzactes. brio Amcriracies do axancicio AdGOes bnag, Amomzsgies b Amormraches Howss
Imdvas de sandso prdpno
Temence 1 . . = - - - [l - m . k)
Ecdcics 1725 [e00] = 5] 10 (-3 - [ral] - 1.080 (318} s
Cutros (mévea EL) m . = ® - - (11 3 (03 a1
Obras am enévias STendadts 151 n.xas r [§3 1) H (1113 - (3.1} - 1483 {1281} 08
Equpamanto
Motnlidng & matensl oo sicntd 1778 {1 408 83} -] [40] 12 (42) - [LE ] 17 1524 {1 224} 30
Miqurum & amantas Fii ] [rii] - E E 1 ) - (2% =] p-1] Ran} 2
Equpamanio inffiominca 245% (2228 31} 3 131 [} (L] 1 ny = pE ) @I 428
natalagdes intancres 130 RE=] . ¢ i . # 5 g . 130 [T} 4
Matens de tarmpots L] (B70) . L L ) {187) ke 49 fLu] tan {1 0a4) 139
Equpamaio de saguranga 141 (131 . " L = { 1 - = 42 11 [}
Outtro squepaments L] 304y T n L 2 (1%) - k- ) o
Actvos am loc agia cpsmecional [k ) {549 - E E {12 (1 052) - 4.532) 2003 st 1esa) 1374
Attvos stn locigda tnancera o? (235 . . . (1 . . 81} £7 118 11e9) T
Cutrosd Sctvos tanghee o] (ah - . @ 1 L] - (4] - =3 0 43
ASIVOS LANGHAS 0T Cursd 0 - . . - - . . . - 20 20
T (12790 11851 T8 a5 £ Tiasd) 306 @781} Ey TS 0wy a1
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

15. ATIVOS INTANGIVEIS

O mavimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2013 e 2012, foio

seguinte:
2013
Satdo em 3 12.2012 Saidas da perimetro Dulerengas da CAmbic Saioo am 31.12.2013
Valot imparidade & Valor Impanidada & Valor Amaortizegdes Valor Impandads & Valor
bras cBed bty Adicbes bnuto Amotizacles do exericl brto amartizesdes liquido
Gootwil 102289 (102.288) (46.009) 48.009 . . . . 58,200 (58.280)
Sislemas de ratamenta
sutamatico da dadon (Sofware) 3482 R REE [T 243 102 1y 104 54} 2088 2usn) 128
Dutros az2 (322) {8) i . . . . 264 (244) E
108.093  (108.004) (48,4703 48.470 102 (113 104 54} 59812 (59.484) 128
2092
Saldo em 31 12.2011 Vendas e Abates Saldo em 31.12 2012
Vaior  impandace ¢ Dufereng. Al & Valar Vater impandade » Vator
beute izap Adicles  decimbio  do ici barta A c5 bouto amortizacd iquido
Gooowall 102 289 (102.289) - . . - . 102.280 {102 260)
Sisternas de tratamento
autamético da dados (Schware) 3548 (3.420) - 5 42) (88) B} 3482 {3.383) -]
Outras 320 18y 3 - @) [{}] [£)] 2z {322) -
108.157 {108.028) 3 75 () {87} [ti] 106083 {106.004) 8%

Conforme referido na Nota 1, em Dezembro de 2011 a Sociedade adquiric ao Banco Portugués de
Negoécios, S.A. a participag@o que este detinha no capital social da BPN — Participagdes Financeiras,
SGPS, Lda., incluindo as participadas BPN Internacional, SGPS, S.A., BPN Madeira SGPS, S.A. e
BPN Cayman (Limited), pelo montante de 1 Euro, no tendo sido efetuada uma avaliaggo especifica
dos ativos adquiridos. Nesta operagao foi calculado um “goodwill” no montante de 43.370 mEuros,
que foi registado na rubrica “Ativos intangiveis”, que corresponde & diferenca entre os capitais
proprios adquiridos e o valor de aquisigio. Adicionalmente, em Dezembro de 2010 a Sociedade tinha
adquirido um conjunto de participagdes financeiras & BPN - Participagbes Financeiras, SGPS, Lda. e
a BPN Internacional, SGPS, S.A., entidades do Grupo Banco Portugués de Negécios, S.A. (BPN),
pelo montante de 150.477 mEuros, ndo tendo sido efetuada uma avaliagio especifica dos ativos
adquiridos. Nesta operagdo, foi calculado um “goodwill no montante de 58.919 mEuros, que foi
registado na rubrica “Ativos intangiveis”, e que corresponde a diferenga entre os capitais préprios
adquiridos e o valor de aquisigdo. Uma vez que existiam ddvidas quanto a recuperabilidade do
montante acima referido, o Conselho de Adminisiragdo decidiu registar nas demonstracies
financeiras consolidadas da Sociedade, em exercicios anteriores, imparidade para a totalidade do
“goodwill” gerado na rubrica “Imparidade de ativos intangiveis” (Nota 23).

Conforme referido na Nota 3, durante o exercicio de 2013, foram liquidadas as Sociedades BPN -
Madeira, SGPS, S.A., BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. e BPN - Internacional, SGPS,
8.A., foi alienada a participagdo na Real Vida Seguros, S.A. e foi entregue em dagio para pagamento
de crédito a participagéo financeira no BPN Cayman Limited, tendo sido eliminado do balango
consolidado o goodwill associado a essas participacdes.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, 0 “Goodwill” apresenta o seguinte detathe:

2013
Ajustamentos 8as Capitais
capilais priphas préprias
Capitais Reversaa gjustadas &

Panicipagio  Custode  priprios data de data ds Goodwill  Impandade
glectra (%) _agusicso  de aguisicBo pronisbes  Ouiros aquisigio gerado Goodwill
BPN Créditus Brasll - Promotora de Vendas Lida. 100% - (37.008) - . (37.058) 37.083  {37.008)
BPN Participagbes Brasil Lida. 87,16% 23.221 10.728 - (7.085) 18.728 10.580 {10.550)
BPN Crédito - IFIC, S A, 100% 57 713 21578 30.778 [3.23%) 52,354 8.5%0 (8.590)
Banco Efisa, S.A. 100% 3G (B4.528) B4.815 - 287 2 32|
81353 (328 115593 (10286) 35269 55280 _ {50.280)

JY
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16.

BPN Cayman, Limied

BPN Créditus Brasi| - Promotora de Vendas Lida.
BPN Participagbes Brasi, Lda.

BPN Crédito - IFIC, S.A.
Real Vida Seguros. 5.A,
BPN Madeira, SGPS, 5.A.
Banco Efisa, 5.A.

INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

BPN Servigos ACE

Locagest - Aluguer & Participagdas, Lda

Ergorent - Aluguer e Com4rcio do Equipamoentos e Senigos, SA

Patris Taxa Fixa Euse - Funda de Investimento Aberto de Obrigaghes da Taxa Fixa

Patris Optimiza¢aa - Fundo de Investimento Abarto Misto da ObrigacSas
Pavis Vatorizagho - Fundo de Investimanto Aberto Misto de Acglos

8PN Sarvgos ACE

Locagest- Aluguer e Participagdas, Lda

Ergorent - Aluguer 8 Comdrcio de Equipamentos ¢ Sendgos, SA

2012
Alustamentos aos Capitais
capitas proprios préprios
Capitais  Rewrsdo gjustades &
Paticipaglo  Custo de  proprics data de data da Goodwil/  Impanidade
efectia (%) _aquisicho  de amuisicBo _provisfes Outros 80uisiglo gemdo  _ Gooowlf
100% 81616 41.454 6.878 41.45¢ 43284 (43.284)
100% . {37.098) {37.098) 7088 [37.008)
86,21% 23.221 19.726 - (7 065) 18.726 10560  {10.560)
100% 57713 21578 30.778 (3.23) 52,354 8580 (8.590)
100% 6.522 6.522 - {2.838) 8.522 2839 (2.838)
100% 100 14 - 1 8 (88)
100% 318 (B4.528)  B4.815 - 287 r a2
176491 (32.334) _ 115.563 (8.057) 83253 102.286 _ (102.289)
Em 31 de Dezembro de 2013 & 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composigio:
2013
L Resultado Proporgdo
Paricipaga _oopiais - Propoglo - T na
: priprios em  nes capitals
afectiva {%) 91.12.2013 préprios ajustedoem  resultado
e 31.12.2013 liquido
{Nota 28)
27,50% 100 7 - .
20,00% 14 3 5 .
20,00% (2.008) . 5 .
30 -
2012
B Rasultado Propamao
Panicipagéo mc:ﬂ"::':m n:s""’c:p‘"?;.’s tiquido o=
afectiva (%) 21 12.2012 . ajustado em  pesultado
o i 31.12.2012 liquido
{Nota 28)
45,50% 5755 2618 539 245
2330% 2583 594 288 62
33,70% 1827 548 248 84
30.20% 100 0 - .
20,00% 12 3 e .
20,00% 2.008) . 5 .
3.794 391
—

No exercicio de 2013, a participagéo financeira na Real Vida Seguros, S.A. foi alienada, tendo saido
do perimetro de consolidagdo do Grupo. Desta forma, em 31 de Dezembro de 2013, deixaram de
fazer parte desta rubrica os investimentos nos fundos de investimento de agbes e obrigagbes que
existiam em 31 de Dezembro de 2012.

A participagdo detida pela Sociedade no BPN ACE diminuiu de 30,20% em 2012 para 27,50% em
2013, resultante da alienagéo da Real Vida Seguros, S.A. que detinha uma participag&o no BPN ACE

de 2,70%.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

17.

IMPOSTO SQBRE O RENDIMENTO

A Sociedade e as suas subsididrias sdo tributadas individualmente e encontram-se sujeitas a
tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente
derrama.

De acordo com a legislagéo em vigor, as declaragies fiscais estéo sujeitas a reviséo e corregéo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga
Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Desle modo, as declaragdes fiscais
da Sociedade dos anos de 2010 a 2013 poderdo vir ainda a ser sujeilas a revisdo. O Conselho de
Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de revisbes/inspecbes
por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, no terdo um efeito significativo
nas demoenstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR") apurados em periodos de tributagéo
iniciados em ou apéds 1 de Janeiro de 2012 & de cinco periodos de tributagio (este prazo é de quatro
anos para 0os PFR apurados nos periodos de tributacio de 2010 e 2011 e de seis anos para os
periodos de tributagio anteriores). Adicionalmente, a dedugio dos PFR encontra-se limitada a 75%
do lucro tributavel (70% a partir de 1 Janeiro de 2014), sendo esta regra aplicivel as dedugbes
efetuadas nos periodos de tributacSo iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2012, independentemente
dos perfodos de tributagio em que tenham sido apurados.

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimenio em 31 de Dezembro de 2013 e
2012 eram os seguintes:

2013 2012
Activos por impostos comentes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 5619 2.708
Outros 110 74
5.729 2.780
Passivos por impostos correntes
Imposto sebre o rendimento a pagar (2.561) {9.895)
Passivws por impostos diferidos (181) {3.026)
2.987 {10.141)

De acordo com o *IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os ativos por impostos diferidos devem ser
registados até aoc montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O movimento ccorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2013 e 2012, foi o seguinte:

Saldo em  Varaglo em Variagho em Saldoem  Vanagioem Varagioem Salda

am

31122011 resenas resultados 31.12.2012 resanas rasultados 31.12.2013

Valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda (Nota 28) - {3.028} E (3.026) 2.845 {181}
Beneficios ass trabalhadores {80) - €0 = 5 .
{60) {3.028) 60 (3.026) 2.845 {181}

O Grupo nao reconheceu ativos por impostos diferidos nas demonstragdes financeiras consolidadas,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que nao dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a
recuperagdo dessas diferengas.
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18.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relag@o entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o resultado antes de impostos, podem ser

apresentados como se segue:

2013
BPN BPN
Sociedade  Crédito IFIC  Imofundos Cutros Consalidado
Impostos
Do exercicio 2.402 29 1.235 53 3.789
Total de Impostos em resultados 2.402 EE] 1.235 53 3.789
Contributo para o prejuizo consolidado antes
de impostos e interesses minoritarios {37.881} (9.872) 4.388 (2.820) (46.294)
Carga fiscal -5,3% -1.0% 28,1% -1,9% -§,2%
2012
BPN BPN
Sociedade Crédito IFIC  Imofundes Cutras Consalidado
Impostos
Do exercicio B.917 112 1,357 554 10.840
Total de Impostos em resultados 8.817 112 1.357 554 10.840
Contributo para o prejuizo consclidado antes
de impostos e interesses minoritarios (48.000) (11.605) 4,462 7.583 (45.560)
Carga fiscal -18,4% -1,0% 30,4% 7,3% -24,0%

No exercicio de 2013 e 2012, a reconciliagio entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto pode

ser demonstrada como se segue:

Resultado antes de impostos

Imposto apurade com base na taxa nominal
Imposto diferido activo ndo registado
Imparidades e provisbes néo aceites fiscaimente
Encarges financeims ndo aceites fiscalmente
QOutros

Comecgdes relativas a exercicios anteriores
Tributag&o auténoma

Imposto registado em resultades

PROVISOES TECNICAS DE RESSEGURQ CEDIDO

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Ramo Vida:
Provisdo matemdtica (Nota 24)

Provis&o para prémios ndo adquiridos

Provisdo para sinistros:
Sinistros declarados
Sinistros ndo declarados (IBNR)

2013

2012

Taxa

Imposio Taxa Imposto

(26,5%)
26,5%
0,0%
(3,0%)
{4.0%)
0,1%
{0,3%)

ez _@ssen)

12.268  (26,5%) 12.073
{12.268) 26,5% (12.073)
- (8,8%) 4.526

1.816 (6,1%) 2791
1.851 (4,4%) 2027
(30) 0,0% -

182 (3,5%) 1.596

(8,2%)

3788 (24,0%) _ 10640

742
2.332

3.397
421

3.818
6,892

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica “Proviséo matematica” incluia o montante de 735 mEuros,
referente a provisbes para prémios néo adquiridos do ramo vida com risco de seguro.

No exercicio de 2013 a participagdo financeira na Real Vida Seguros, S.A. foi alienada, tendo saido
do perimetro de consolidagdo do Grupo. Desta forma, em 31 de Dezembro de 2013, ndo existem

ativos nesta rubrica.
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19. QOUTROS ATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2013 2012

Devedores por seguro directo e resseguro - 2.919
Dewedores e outras aplicages

Devedores diversos 17.258 20.422

Sector publico administrativo 781 700

Suprimentos 60 62

Aplicagbes diversas 30 30

QOutras aplicagdes 196 191
Outros activos

Bens recebidos em dagéo de crédito 3.656 12.085

Metais preciosos, numismatica e medalhistica 4 4
Rendimentos a receber

Juros e rendimentos similares 14 28

Outros rendimentos a receber 200 165
Despesas com encargo diferido 308 607
Outras contas de regularizagéo

Operagbes cambiais a liquidar 530 571

Outras operagdes a regularizar 620 750

23.683 38.544

Imparidade (Nota 23)

Bens recebidos em dagdo de crédito (2.162) {6.588)

Devedores e outras aplicagtes {10.639) {14.302)

{12.801) {20.890)

10.882 17.654

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Devedores e outras aplicagbes ~ Devedores
diversos” inclui 5.536 mEuros e 5.787 mEuros, respetivamente, referente a rendas vencidas da BPN
Crédito - IFIC, S.A. de contratos de locagio financeira, bem como montantes vencidos de contratos
de créditos concedido a clientes, nomeadamente valores de despesas administrativas e IVA das
mensalidades de locagéo operacional.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Imparidade para devedores e oufras aplicagbes”
inclui o montante de 4.343 mEuros e 4.570 mEuros, respetivamente, para fazer face a problemas
de recuperabilidade dos saldos acima referidos.

O movimento na rubrica “Bens recebidos em dagdo de crédito” nos exercicios de 2013 e 2012 foi o

seguinte:
2013
Saldo em 31.12.2012 Alienagdes e abates Salde em 31.12.2013
Valor Imparidade Valor tiquido  Imparidade Valor  Imparidade
bruto acumulada Adigbes contabillstico do exerclcio bruto acumulada
Bens recebidos em dagio de crédito 12.095 (6.588) 1.373 (6.824) 1.438 3.656 {2.162)
2012
Saldo em 31.12.2014 Alienagdes e abates Saldo em 31.12 2012
Valor Imparidade Valor liquido  Impandade Valor  Impardade
bruto acumulada Adigles contabillstico do exercicio bruto acumulada
Bens recebidos em dagdo de crédito 16.060 {5.139) - (3.965) {1.449) 12.095 (6.588)
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© movimento na imparidade para outros ativos & apresentado na Nota 23.

20. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2013 2012

Recursos de Bancos Centrais

Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro - B2

Outros recursos - 135

- 217

Recursos de instituictes de crédito no pais

Empréstimos 162.967 204.021

Mercado monetario interbancario 190 693

Depdsitos e outros recursos - 758
Recursos de instituicGes de crédito no estrangeiro

Empréstimos 5.181 10.733

Depdositos e outros recursocs 23 767

Recursos a muito curto prazo - 120

168.361 217.092

Juros a pagar

De instituicdes de crédito no pais 60 50
De institui¢des de crédito no estrangeiro - 2
60 52

Despesas com encargos diferidos
De Instituicdes de Crédito no Pais (342) {578)

168.079 216.783
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as principais condigbes dos empréstimos obtidos junto de
instituicdes de crédito no pals sdo as seguintes:

2013
Taxa de juro
instituigho Mentante em  Data méxima nominal emn
Enticade financeira 31.12.2093 de pagamantc Ramuneragio 31.12.2013 Cldusula de pag:
Nas datas de pagamento dos juros o
Paparicipadas SGPS. 5.4,  CGD 57.088 30-12:2020 5”4"’7“5“12 mexes 531% mediante prévia comunicagdo escnia &
: CGD com uma antacaddncia minima de
15 dias Gleis
Banco Efsa, S.A Banco BIC Porugués. 5.4 100.000 26-12.2022 g‘;‘;’: Eulid 258% na
Banco Efisa, 5 A Banco BIC Porfuguds, S.A 3825 26-03-2017  Libor 3M + 2,25% 280% nla
BPN Ceédito - IFIC, S.A. Banco BIC Porlugués, 5.4 2274 01:01-2015 Fixa 2.55% Com anlecedancia minima de 10 dias uleis
182 957
—
s -nke apichvel
M2
Taxa de juro
i igA M Data maxi nominal em
Entidads financeim 31.12.2012 de pagamento Remuneracio 31.12.2012 Cldusula de pagamento anlecipado
Nas datas de pagemento dos juros @
Paparticpadas GPS, A,  CGD 50.000 30122020 f‘:m.,“'ﬂ;z fmoses 8,73% mediants priia comuncaclo escnta &
CG0 com uma aniacadéncia minima de
15 dias uteis.
Banco Efisa, B.A Banco BIC Portugués, S.A 100.000 26-12-2022 ZE’ZS'H ek 258% n/a
Banco Efisa, BA, Banco BIC Portuguds, S.A 3.790 26-03-2017 Libor 3M + 2.25% 288% nla
BPN Crédito - IFIC, B.A Banco BIC Portugués, S A €12 28-04-2022 Fixa 350% na
BPN Crécito - [FIC, S.A Banco BIC Portuguds, 5.A 8.480 01-01-2015 Fixa 2.55% n/a
EPN Cridita - [FIC, B.A. Banco BIC Portugués, S.A 139 na Fixa 513% nla
204 021
—
g ke Pt

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os empréstimos contraidos junio da CGD pela Sociedade e
pela Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado Portugués, no montante total de 128.946 mEuros e
381.667 mEuros, respetivamente, encontram-se colaterizados pelas seguintes garantias:

a) Penhor das participagdes sociais detidas pela Sociedade em 31 de Dezembro de 2012 na Real
Vida Seguros, S.A., na BPN Crédito - IFIC, S.A. & no BPN {IFi}, S.A. e em 31 de Dezembro de
2013 na BPN Crédito - IFIC;

b) Hipoteca sobre os imdveis e penhor dos titulos pertencentes a Parups, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais dos recursos de Bancos Centrais e de
outras instituicbes de crédito apresentam a seguinte estrutura:

2013 2012
Até trés meses 7.222 4,422
De trés meses a seis meses 7.188 3.994
De seis meses a um ano 6.703 5.063
De um ano a cinco anos 61.784 13.270
Mais de cinco anos 85.182 190.034

168.079  216.783

7Y

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A « Sede: Av, Anténio Augusto Aguiar, n @ 132 — 1050-020 Lisboa # Capital Social: €50.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registe Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula e pessoa coletiva 509 526 250

Pég.163



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

21.

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOQS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicio:

2013 2012
Depositos:
A ordem 12.139 14.533
A prazo 60 98.542
Empréstimaos 317.434 394.370
Outros recursos:
Cheques e ordens a pagar 13 1.810
Outros 9.420 6.978
339.068 516.233
Juros a pagar 1.573 4.393
340.639 520.626

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Empréstimos” inclui os montantes de 243.329
mEuros e 287.725 mEuros, respetivamente, respeitante aos financiamentos concedidos pela

Parvalorem, S.A. a BPN Crédito - IFIC, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais de recursos de clientes e outros

empréstimos sdo 0s seguintes:

2013 2012
Exigivel & vista 12.195 65.230
Exigivel a prazo
Até trés meses 94 32.455
De trés meses a um ano 11.948 90.311
Mais que um ano 316.402 332.630
340.639

520,626
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22, RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2013 2012
QObrigacdes emitidas no dmbito de operagbes de titularizacdo
Chawes Funding No. 5 27.890 63.736
Obrigacdes em circulagéo 51.443 54.150
Qutros
Certificados de deposito 17.097 33.444
96.430 151.330
Juros a pagar 10 -
96.440 151.330

|Em Dezembro de 2008, a BPN Crédito IFIC procedeu & venda de parte da sua carteira de crédito
no montante de 202.000 mEuros, através de uma operagdo de ftitularizagdo denominada “Chaves
Funding No. 5". Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os passivos financeiros associados a esta
operagdo ascendem a 27.890 mEuros e 63.736 mEuros, respetivamente.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) & Sagres — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o Grupo ndo detém qualquer participagio direta
ou indireta. A BPN Crédito IFIC continua a efetuar a gestdo dos contratos, entregando & Sagres
todos os montantes recebidos ao abrigo dos coniratos de crédito. Como forma de financiamento, a
Sagres emitiu obrigagbes com diferentes niveis de subordinagio e de rating e, consequentemente,
de remuneragdo.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas obrigagbes apresentam as seguinies caracteristicas:

Maontante Rating Datade
Divida emitida 31.12.2013 31122012 Moodys S&P reembolso Remuneragdo
Class A 149.800 149,800 - AA Margo de 2021 Euribor 3m +0,8%
Class B 52.200 52.200 - - Margo de 2021 Euribor 3m +1,2%
Montante liquidado {174.110)  (138.264)

27.890 63.736

{1 comesponde ao rating na data de amissaa da tituls

Adicionalmente foi emitida uma Tranche C, que foi utilizada como um fundo de reserva da carteira e
para fazer face a despesas iniciais, ndo reconhecida nesta rubrica.
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Em 31 de Dezembro de 2013 & 2012, a rubrica “ObrigacGes em circulagdo™ corresponde a um
empréstimo obrigacionista emitido pela Parparticipadas. Estas obrigagbes foram integralmente
subscritas pela Caixa Geral de Depésitos, S.A., apresentam garantia do Estado Portugués e
encontram-se admitidas a negocia¢do na Euronext Lisbon. As principais condigies desta emissdo
sédo as seguintes:

Valor Date do Data do Taxa de juro nominal em:

fe] 31.12.2013  31.12.2042 Cljusula do R A
A partir da 24 data de pagamento da juros {inclusivé), sempre am data

Eunbor 12 meses + coincidents com uma dala de pagamario da juros L]
3.25% 302% 370 bicar a intencdo do reembol ipado através de aninck o
Boletim Euronext Lisbon, com uma antecedencia minima de 30 dias.

50.000 1083 30.12:2010  30-12.2020

No exercicio de 2013, a Parparticipadas procedeu & amortizagdo do empréstimo obrigacionista no
montante de 2.708 mEuros e ao pagamento de juros no montante de 2.077 mEuros,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Certificados de depdsito”, inclui certificados emitidos
pelo BPN Brasil & vendidos a clientes.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais das responsabilidades representadas por
titulos sdo os seguintes:

2013
Tipo de activo ou de indexante
subjacente & remunerac&o das obrigagdes

Taxa de juro Crédito Total
Até1ano 12.334 16.845 29.179
Entre 1 € 5 ancs 4.773 10.722 15.495
Mais de S anos 51.443 323 51.766
68.550 27.890 96.440
2012

Tipo de activo ou de indexante
subjacente a remuneragao das obrigagdes

Taxa de juro Crédito Total
Até 1 ano 15.606 31.746 47.352
Entre 1 e 5 anos 17.837 31.830 49.667
Mais de 5 anos 54.150 160 54.310
87.504 63.736 151.330
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23. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e imparidade nos exercicios de 2013 e 2012 foi o seguinte:

2013
Saldoem  Saidas do Reposighes Diferengas Saldo em
31.12.2012  perimei Reforcos e reversbes  UtliizacBes _de cAmbio  Transferéncias 3112.2013

Imparidade de aplicagdes em instifuigdes

da cnddito (Nota &) 23 - 2 (3] - - 2
Impandade de crédito a clientes {Nota 11) 187.357 {17) 38.921 {26.511) (8.249) {1,160} 551 180842
187 380 {17 39.923 {26.514) {9.249) {1,180} 551 189.884
Imparidade de actives financeiros disponiveis
para venda (Nota 8) 23.202 {16.474) 539 . - (28), (823} 4.818
Imparidade de actives nfio comentas detidos
para venca (Nota 10) 76843 - 1056 1573} = 7 - 8.183
Imparidade de activos intangieis {(Nota 15 102 2689 146.008) - B - . . £6.280
imparidade de outros activas {Nota 19} 20.890 (&.820 2.268 {3.9684) {499) {118} 72 12.81
130.822 {51 836} 3.324 {4.557) {499) {82) 72 77.244
Provsdes para oulros Rscos & encargos 13.021 {4.217) 160 {8y {403) (399 - 9.7
354.425 (74,544) 44.417 {31.134) (10.151) (1.658) - 281.315
2012
Saidoem  Alienagdes Reposi¢bes Diferangas Saldo em

31,12 2011 _ de fitiais Re s ermersbes Ulllizagles de cAmbic  Transferéncias 31122012

imparidade de aplicagbes em instituigdes

de crédito (Nota 8) 24 - 8 @ - - - 23
Impanidade de crédila a clientes {Nota 11) 175.633 = 71 468 {37.585) {25.756) (1.966) 5.565 187 357
175.857 - 71472 {37 59 25.756) {1.966) 5.565 187.380
Imparidade de activws financeirns disponiveis
para vanda (Nsta 8) 20.884 = 2.845 (550) {107) 1 128 23.202
impandade de activos nAo comentes detidas
para wvenda (Neta 10) 6.008 b B.570 (7.684) - {118} B4y 7.643
Imparidade de activos intangieis (Nota 15] 102 289 * . * - - - 162 289
impandade de sutros actives (Nota 19) 26.428 [} 53 {3.829) (208} 72} (8.690) 20880
134.725 {5) 13.904 {11 5531 (205} {180} (5.843) 130.822
Provises para outros N3cos & encargas 12.780 {108) 6.185 {5.8a7) (83} {378) 150 13.021
244 Q56 {113} 94.417 185.242} (26,182} {2 831) - 354 425
No exercicio de 2013, 2 coluna “Utilizagdes” na rubrica “Imparidade de crédito a clientes” inclui o
montante de 6.531 mEuros (14.139 mEuros em 2012) e 2.345 mEuros (11.470 mEuros em 2012)
respetivamente, referente ao abate de operagdes de crédito concedido pelo BPN Crédito IFIC, S.A. e
BPN Brasil — Banco Multiplo, S.A. através da utilizagio das provisdes constituidas.
A rubrica “Provis&o para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte composigéo:
2013 2012
Provisdes para contingéncias fiscais (Nota 43) 4.758 4758
Provisdes para contingéncias judiciais (Nota 43) 2.098 1.320
Provisdes para activos financeiros - 4.041
Outras 2.715 2.902

9.571 13.021

No decurso do exercicio de 2013, a Parparticipadas, alienou a totalidade da sua participacdo na Real
Vida Seguros, S.A.. Desta forma a rubrica “Provisbes para ativos financeiros" deixou de ter
montantes associados.

7\
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24. PROVISOES TECNICAS DE CONTRATOS DE SEGUROS

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 apresentava a seguinte composigéo:

Ramo vida:
De seguro directo e resseguro aceiie:
Provisdo matematica:
De contratos de seguro
De contratos de investimento com participagéo
nos resultados com componente discricionaria

Provisdo para participagéo nos resultados
Provisdio para prémios ndo adquiridos
Provisdo para sinistros:

Sinistros declarados

Sinistros ndo declarados (IBNR)

QOutras provisdes técnicas
Provisdo para compromissos de taxa

2.659

98.304

100.963

17
3,222

6.867
771

7.638

549

112.389

Em 31 de Dezembro de 2012, a provisdo matemadtica de seguro direto incluia 1.834 mEuros
referente a provisdes para prémios nao adquiridos de contratos do ramo vida com risca de seguro.

No decurso do exercicio de 2013, a Parparticipadas alienou a totalidade da sua participa¢do na Real

Vida Seguros, S.A.. Desta forma, a rubrica “Provisdes técnicas de contratos de seguros”™ deixou de ter

montantes associados.
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Em 31 de Dezembro 2012, a provisdo matematica do ramo vida e a provisdo para participagao nos
resultados de seguro direto e resseguro aceite apresentava a seguinte composicio;

2012
Provisdo para
Provisdo participaco
matematica nos resultados Total

De contratos de seguro:

Temporario anual renovével - | 1.155 - 1.155
Temporario anual renovével - G F 13 17 30
Temporario anual renovével - G A 666 - 666
Renda vitalicia imediata 825 - 825
2.659 17 2.676

De contratos de investimento com participagio nos resultados com componente discricionaria:
PPR 27.009 - 27.009
PPR BPN 32.395 - 32.395
PPR Finibanco 280 - 280
PPR Fenix 542 - 542
Investimento Real - | 11.767 - 11.767
Investimento Real - GF 1.447 - 1.447
Investimento Real - GA 101 - 101
PPI Seguranga 8.473 - 8.473
Rendimento Real 951 - 951
Futuro Real 1.548 - 1.548
SPi 401 - 401
Ouro Real 13.202 - 13.202
Fenix Ouro 4 - 4
Fenix reforma 184 - 184
98.304 - 98.304
100.963 17 100,980

| — Individual

GF — Grupo fechado
GA - Grupo aberto

5y
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O movimento ocorrido na provisdc matematica e na provisdo para participagdo nos resultados de
seguro direto e resseguro aceite e na proviséo matematica de resseguro cedido durante o exercicio
de 2012 foi 0 seguinte:

2012

Responsabilidades
originadas no
Saldo pericdo e Resultados Saldo
inicial Juro atribuido distribuldes final

Seguro directo e resseguro aceite:
Provis&o matematica;
- De contratos de seguro 3.489 (810) 2,659
- De contratos de investimento com
participac@o nos resultados com

camponente discricionaria 122.745 (24.441) 98.304
126.214 {25.251) - 100.963
Provisdo para participag&o nos
resultados:
- De contratos de seguro 17 7 18] 17
17 7 (7) 17
126.231 (25.244) (7) 100.980
Resseguro cedido:
Provisdo matematica (Nota 18):
- De contratos de seguro (953) 211 - (742)
125.278 (25.033) (7) 100.238

As provisdes técnicas constituidas para os contratos do ramo vida representavam, no seu conjunto,
as responsabilidades para com os segurados e incluiam:

¢ Provisdes matematicas determinadas de acordo com métodos atuariais prospetivos, em
conformidade com as bases técnicas de cada um dos produtos;

» Provistes para participacdo nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor.
O seu calculo era efetuado de acordo com as bases técnicas de cada contrato, devidamente
aprovadas pelo ISP (Instituto de Seguros de Poriugal), com base nas {axas de rendibilidade dos
investimentos afetos 4 cobertura das respetivas provisbes matematicas;

= Provisbes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizagdes a pagar referente a sinistros ja
ocorridos mas néo regularizados;

« Provisdo para compromissos de taxa, constitulda relativamente a todos os seguros em que a taxa
de rendibilidade efetiva das aplicagfes que se encontra a representar as provisdes matematicas,
€ inferior a taxa técnica de juro média ponderada utilizada na determinagio das provisdes
matematicas desses contratos.

Principios de aceitacdo e renovacio

Foi atribuida aos responséaveis das Diregbes das Areas Técnicas da Real Vida a responsabilidade de
rever periodicamente a adequagao das politicas de subscrigdo de riscos e tarifario a adotar, tendo em
atengdo a produtividade dos produtos e, principalmente, os resultados técnicos dos mesmos.

Com a aprovagdo da Administragdo da Real Vida, a politica & implementada como meio de
cumprimento obrigatorio junto das areas de vendas e como rotina de controlo na estrutura de analise
de risco da produgdo e emisso.

Foram definidos controlos estatisticos continuos para monitorizar os efeitos praticos da politica em
vigor por forma a corrigir s desvios da rentabilidade desejada, atuando no ajuste da prépria politica
ou nos ramos e modalidades em geral.
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A politica de aceitagdo baseou-se nos seguintes principios:

- Definicdo de regras base para conhecimento do risco a subscrever;
- Definigdo das regras de andlise, aceitagdo ou recusa dum pedido de seguro;
- Defini¢gio e atribuigdo dos niveis de competéncias para aceitagéo.

O risco & sempre sujeito a analise e aceitagdo técnica mediante uma politica de analise de riscos que
assenta numa avaliagdo dos eventos causadores de danocs a pessoas.

Sdo tomados como padrGes na concegdo de riscos segurdveis no ramo vida, o risco quanto &
existéncia da pessoa humana (limite de idade de sobrevivéncia, mortalidade e longevidade), quanto &
capacidade da pessoa humana (capacidade e ou incapacidade funcional) e quantificagao do risco
(estalistica de ocorréncia).

A avaliagdo do risco baseia-se na andlise de um conjunto de elementos pré-definidos que de acordo
com a relagdo idade atuarial/capital seguro podera obrigar 4 realizacio de uma grelha de exames.

Estao definidos dentro da Unidade de Subscrigo da Real Vida diferentes niveis de competéncias de
analise e aceita¢do. A analise de um risco que envolva um capital superior a 175 mEuros, uma
aceitacdo com agravamento ou uma recusa, envolve sempre visto do Responsavel da Unidade de
Subscrigdo. No caso de capitais superiores a 1.150 mEuros a aceitag8o obriga sempre a visto da
Administracdo da Real Vida.

Politicas de gestio de sinisiros

A gestao de sinistros de Vida na Real Vida é efetuada exclusivamente na Unidade de Sinistros.

A Unidade de Sinistros encontra-se sob a responsabilidade de um responsavel que reporta a
Administragao da Real Vida.

A gestdo de sinistros & feita por delegacio de competéncia da Administragio da Real Vida, sendo
determinados limites de competéncias nomeadamente para a emissdo e vistos de recibos de
indemnizag&o bem como para declinar sinistros.

Anuvalmente & efetuada a revisdo dos sinistros que se encontram aberlios de acordo com
pressupostos estabelecidos em documento proprio devidamente aprovado peta Administracéo,

A conslituigdo de provisGes e a emissdo de recibos de indemnizagdo (ordens de pagamento)
pressupde a autorizacio por parte do responsave! da Unidade de Sinistros com poder delegado para
o efeito. Acima de 50 mEuros, o visto para provisdes e pagamentos tem de ser dado pela
Administragdo da Real Vida bem como a autorizag@o para declinar sinistros de valor superior a 100
mEuros ou declinar por falsas declaragbes.

A Unidade de Sinistros conta com assessonia clinica e juridica sempre que, no ambito da gestio de
sinistros, entender necessario o respetivo parecer para melhor entendimento da extensao e natureza
das suas responsabilidades.

No que respeita aos critérios de provisionamento dos sinistros participados € pendentes, a Real Vida
prossegue uma politica rigorosa de provisionamento, atendendo casuisticamente as
responsabilidades incorridas.

Procura-se promover a regularizagéo rapida e a revisao regular dos processos pendentes, de forma a
obter a melhor afetagéo das reservas.

Relativamente aos ramos nao vida a gestdo de sinistros & efetuada pelo respetivo ressegurador no

caso de seguro de doenca e pelo ressegurador ou pela Real Vida, dependendo do produto em
causa, no caso dos acidentes pessoais.

Regularizacdo de sinistros do ramo Vida Financeiros

A gest3o dos resgates de produtos do ramo Vida Financeiros & efetuada exclusivamente no Gabinete
de Atuariado da Real Vida, pelos técnicos de atuariado.

A conslituigdo de provisdes e a emissdo de recibos de indemnizagdo (ordens de pagamento)
pressupde a autorizagio por parte das chefias com poder delegado para o efeito (dentro dos limites
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delegados por Nota de Servigo). Acima de 25 mEuros, a aprovagéo para provises e pagamentos
tem de ser dado pela Administragio da Real Vida.

Na gestao dos resgates, os valores de resgale sdo confrolados através de filtros informaticos tendo
por base o saldo da apdlice e pontualmente sdo efetuadas validagGes especificas promovidas pelo
Gabinete de Atuariado.

Sinistralidade no ramo Vida Risco

Em 31 de Dezembro de 2012, a sinistralidade e a frequéncia verificada sdo apresentadas no quadro

seguinte:
2012
Valor da Prémios Taxa de

Produto _ Indem nizac.éi IBNR Emitidos _ sinistralidade
Temporario anual renovavel SPV- | 1.870 342 4700 47,06%
Tempordrio anual renovavel SRV- | - - 103 0.00%
Temporario anual renovavel - GF 11 1 104 11,54%
Temporario anual renovével - FACE 50 - 224 0,00%
Temporario anual renovéavel - GA a70 160 2.337 48,35%
Total 2901 503 7468 45,58%
Nota: O valor da indemnizagéo corresponde aos sinistros processados no exercicio de 2012,
_ 2012
Produto N° Sinistros _ N° Participantes Frequéncia
Temporario anual renovavel SPV- | 71 12.882 0.55%
Temporario anual renovavel SRV- | - 320 0,00%
Temporério anual renovavel - GF 1 723 0,14%
Temporario anual renovavel - GA 19 10.778 0,18%

I = Individual

GF - Grupo Fechado

GA - Grupo Aberto

SPV - Seguro popular de vida

SRV - Seguro reatl de vida

FACE - Temporario anual renovave! individual

Em 31 de Dezembro de 2012, existia ainda uma modalidade de seguros de protegdo ao crédito que
néo foi considerada por ser totalmente ressegurada,
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25.

26.

QUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica diz respeito a um empréstimo
subordinado do BPN Brasil — Banco Mltiplo, S.A.. Este empréstimo tem maturidade em 30 de Maio
de 2018 e foi remunerade até Maio de 2013 a taxa Libor acrescida de 3,75% a0 ano, € apds essa
data, & taxa Libor acrescida de 4,75% ao ano.

OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2013 2012
Credares por seguro directo e resseguro - 54.005
Credores e outros recursos:
Caugdes recebidas pela realizagio de contratos futuros 600 1.094
Recursos diversos 30 39
Contribuigées para outros sistemas de salde 18 18
Cobranga por conta de terceiros 8 o)
Qutros 1.441 2.142
Credores diversos:
Credores por contratos de factoring 157 591
Credores por fornecimento de bens 1.162 393
Outros credores 10.546 8.090
Encargos a pagar:
QOutros encargos a pagar 4.212 8.571
Receitas com encargo diferido:
De outras rendas - 154
De rendas de locagéo operacional 3 16
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 9 11
Qutras 841 815
Outras contas de regularizacao:
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar - 12
Outras 3.247 3.289
22,274 79.245

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica “Credores diversos — Outros credores”, inclui o montante de
7.962 mEuros relativo ao adiantamento recebido pela Parparticipadas do Banco BIC Portugués, S.A.
pela formalizagdo, em 26 de Margo de 2013, do contrato de promessa de compra e venda da
participagdo no BPN Participactes Brasil, Lda..

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Credores diversos — Outros credores " inclui o
montante de 728 mEuros e de 1.358 mEuros, respetivamente, referente a valores a liquidar pela BPN
Crédito — IFIC, S.A., pelas rendas (capital e juro) de contratos securitizados que ja foram recebidas
de clientes mas que ainda n3o foram liquidadas ao veiculo de securitizago.

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica inclui o montante de 4.460 mEuros que
corresponde ao saldo credor de uma conta de depdsito 4 ordem mantida pela Real Vida Seguros,
S.A. junto do Banco BIC Portugués, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui
o montante de 1.551 mEuros e 1.314 mEuros, respetivamente, relativo as responsabilidades com
SAMS, prémio de antiguidade, subsidio de morle e outros beneficios de longo prazo a pagar aos
colaboradores (Nota 37). Em 31 de Dezembro 2012, a rubrica “Encargos a pagar — QOutros encargos
a pagar incluia o montante de 1.670 mEuros proveniente da Imofundos relativo 2 provisdes para
contingéncias relacicnadas com a liquidacio do Fundo Homeland.
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27.

28,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outras contas de regularizagdo - Qutras” inclui o
montante de 419 mEuros e 501 mEuros, respetivamente, referente a recebimentos de clientes da
BPN Crédito — IFIC, S.A., ndo imputados ainda aos respetivos créditos de clientes.

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o capital social encontrava-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil agées com o valor nominal de cinco Euros cada uma,

integralmente detidas pela Direg2o Geral do Tesouro e Finangas.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADQS E RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO DO

EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de reservas, resultados transitados e resultado

liquido consolidado do exercicio tém a seguinte composigao:

2013 2012
Reservas de reavaliagio (Nota 8)
- Resena de justo valor 624 10.434
- Impostos diferidos associados a resena de justo valor {Nota 17) (181) {3.026)
443 7.408
Outras reseras e resultados transitados
- Resenas de conversdo cambial 8.075 2.818
- Resultados transitados (130.646) (74.431)
{122.571) (71.813)
Resultado liquido consolidado do exercicio (49.837) (56.215)
{171.965) (120.420)

As reservas de reavaliacdo representam as mais e menos valias potenciais, liquidas de impostos
reconhecidas em resultados no exercicio ou em exercicios anteriores, relativas as carieiras de titulos
classificados na rubrica “Ativos financeiros disponiveis para venda”.

As reservas de conversd@o cambial resultam da atualizagdo a taxa de cambio de fecho do ativo e
passivo das entidades do Grupo com moeda funcional distinta do Euro.
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A formacdo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2013 pode ser descrita da seguinte

forma:
2013
Resultado liquido individual da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2013 27.407
Resultado liguido do exercicio das participadas
Banco Efisa, S.A. (7.764)
BPN Brasil Banco Mdltiplo, S.A. (8.630)
BPN Crédito - IFIC, S.A. (10.071)
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Lida. (8.019)
BPN Imofundos - SGFIM, S.A. 3.154
(31.330)
Ajustamentos de consolidagéo:
- Anulagdo das provisdes constituidas no exercicio nas contas individuais da Parparticipadas,
SGPS, S.A. para as participacdes detidas em empresas do grupo:
BPN Crédita - IFIC, S.A. 10.071
BPN Participagdes Brasil, SGPS, S.A. 12.752
Banco Efisa, S.A. 8.494
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda. 779
32.096
- Anulagdo de dividendos Intragrupo
BPN Imofundos - SGFIM, S.A. (3.166)

- Diferengas apuradas na alienagéo e liquidagZo de participadas:
Alienagao da Real Vida Seguros, S.A. (11.803)
Liquidag&o da BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda., BPN - Madeira, SGPS, S.A.,

BPN - Intemacional, SGPS, S.A. e dago em pagamento de BPN Cayman Limited S
(75.068)

- Resultados de associadas consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial (Nota 16) -
Qutros (22)
22)

Interesses minaritarios (Nota 28) 246
Resultado liquide consolidado em 31 de Dezembro de 2013 (49.837)

_I/

5y
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A formacgdo do resultade liquido consolidado do exercicio de 2012 pode ser descrita da seguinte

forma:

Resultado liquido individual da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2012

Resultado liquido do exercicio das participadas
Banco Efisa, 5.A.
BPN Brasil Banco Muitiplo, S.A.
BPN Crédito - IFIC, S.A.
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda.
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.
BPN Madeira, SGPS, S.A.
BPN IFI, S.A.
BPN Imofundos - SGFIM, S.A.
Real Vida Seguros, S.A.

Ajustamentos de consolidacio:

- Anulagdo das provisGes constituldas no exercicio nas contas individuais da Parparticipadas,
SGPS, S.A. para as participagles detidas em empresas do grupo:
BPN IFI, S.A.
BPN Crédito - IFIC, S.A.
BPN Participagdes Brasil, SGPS. S.A.
Banco Efisa, S.A.
BPN Participagoes Financeiras, SGPS, Lda.

- Anulagao de dividendos Intragrupo
BPN IFI, S.A.
Real Vida Seguros, S.A.

- Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos consclidadas pelo método de
equivalencia patrimonial {Nota 16)

Qutros

Interesses minoritarios (Nota 29)
Resultado liquide consolidado em 31 de Dezembro de 2012

(54.045)

(17.039)
(7.496)
(12.776)
(4.930)
(839)

(5)

(1.3786)
3.166
3.073
(38.222)

25,923
12.776
9.619
19.718
838
68.876

(31.274)
(2.583)
(33.857)

391
as7

748

285
(86.215)
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29,

INTERESSES MINORITARIOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinie distribuigio por entidade:

2013
Panticipagdo  Capitais préprios  Proporgfio Proporgéio nos resultados
atribuived a int gjustados nos capitais Resultado liguidos atnbuivel
minoritarios (%) em 31.12.2013{a) prdprios liquido de 2013 & int. minentérios
{Nota 28)
BPN Participagfes Brasil, Lda. 2,84% 42.971 1.220 (22) {1
BPN Brasi - Banco Multiplo 2,84% 13 448 382 (B.630) (245)
1.602 (246)
(4} Capitais prép ipidos de ) de boagh
2012
Participag8o  Capitais proprios  Proporgéo Proporgdo nos resultados
atribuivet a int. ajustades nos capitais Resultado llquidos atribulvel
minoritanos (%) em 31.12.2012 (a) proprios liquido de 2012 a int. minoritarios
(Nota 28)
BPN Participagdes 8rasil, Lda. 3,79% 45 873 1.731 {38) m
BPN 8rasil - Banco Multiplo 3,79% 18.283 730 (7.496) {284)
2.461 {285)
{a) Capitais pro prios igidas da aj de

O movimento ocorrido ao nivel dos interesses minoritarios nos exercicios de 2013 e 2012 apresenta
o seguinte detalhe:

Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2011 3.453
Alteragdes do perimetro de consolidagdo (707)
Resultado liquido do exercicio (285)
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2012 2.461
Alteracdes do perimetro de consclidagdo (613)
Resultado liquido do exercicio (246)
Interesses minoritérios em 31 de Dezembro de 2013 1.602

No exercicio de 2013, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consolidagio”, apresenta a seguinte
composicéo:

BPN Participagdes Brasil, Lda. (passagem de 3,79% para 2,84%) (510)
BPN Brasil - Banco Multiplo (passagem de 3,79% para 2,84%) {103)
{613)

No exercicio de 2012, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consolidagdo”, apresenta a seguinte
composigéo:

BPN Participagoes Brasil, Lda. (passagem de 6,29% para 3,79%) (213)
BPN Brasil - Banco Multiplo (passagem de 6,29% para 3,79%) (494)

(707)
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30. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composicio;

2013 2012

Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em instituicoes de crédito

No Pals 70 324

No Estrangeiro 1 -
Juros de aplicagGes em instituigdes de crédito

No Pais 1.090 4.389

No Estrangeiro 16 5.361
Juros de crédito a clientes

Crédito intemo 17.665 22,009

Credito ao exterior 1.366 532

Outros créditos e valores a receber 74 272
Juros de crédito vencido 470 1.027
Juros de activos financeiros detidos para negociagéo 1.216 1.660
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 1.442 5.019
Juros de activos titularizados ndo desreconhecidos 3.620 7.326
Juros de devedores e outras aplicagbes - 88
Comissdes recebidas ao custo amortizado 1.525 4.773
Outros juros e rendimentos similares 2.284 2.323

30.839 55.103

2013 2012

Juros e encargos similares:
Juros de depdsitos

De outros residentes (21} (31)

De n&o residentes - (5.388)
Juros e recursos de instituigdes de crédito

No Pals (7.386) (14.547)

No Estrangeiro (3.683) (3.434)
Juros de passivos financeiros de negociacdo

Swaps (327) {262)
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracteristica

subordinada e de operagdes de titularizagéo (4.468) (7.285)
Juros de passivos por activos ndo desreconhecidos

em operacdes de titularizagdo (1.674) (3.481)
Comissdes pagas ao custo amortizado (1.040) {1.133)
Outros juros e encargos similares (7.958) (13.255)

{26.557) (48.816)
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31.

32.

RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No exercicio de 2013, esta rubrica diz respeito a dividendos recebidos de instrumentos de capital.

RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composigao:

2013 2012
Rendimentos de senicos e comissdes:
Por senigos prestados 8.633 7.739
Por garantias prestadas 183 183
Outros 768 5.259
7.584 13.181
Encargos com Senicos & comissdes:
Por senigos bancarios assumidos por terceiros 451 1.058
Por garantias recebidas 20 -
Por compromissos assumidos por terceiros 115 117
Outras comissbes pagas 83 424
668 1.589

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes — Por servigos
prestados” inclui 5.088 mEuros & 5.886 mEuros, respetivamente, referentes 4 comissdo de gestdo
cobrada pela Imofundos, mensalmente, aos fundos geridos por esta Sociedade.

No exercicio de 2013 a rubrica “Rendimentos de servigos & comissdes - Qutros” inclui © montante
de 201 mEuros de comissbes cobradas pelo BPN Crédito — IFIC, S.A., a clientes em situagdo de
incumprimento. No exercicio de 2012, esta rubrica incluia 3.252 mEuros refentes a comissdes
cobradas pela Real Vida Seguros, S.A..

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica "Encargos com servicos e comissdes - por Servigos
bancarios assumidos por ferceiros” inclui as comissdes pagas pelo BPN Crédito — IFIC, SA. a2
bancos por servigos diversos, tais como as cobrancas por débitos diretos, no montante de 264
mEuros e 786 mEuros, respetivamente.

Nos exercicios de 2013 e 2012 a rubrica “Encargos com servicos e comissdes — Por compromissos

assumidos por terceiros” diz respeito as comissdes pagas ao Estado e ao Caixa — Banco de
Investimentos, S.A.. referentes a emiss@o do empréstimo obrigacionista.
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33. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Nos exercicios de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composigio:

Resultados em activos e passivos detidos para negociacdo
Intrumentos de divida

Instrumentos financeiros derivados

Outros titulos

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida
Outros titulos

Resultados de reavaliacdo cambial

Resultados de alienacdo de outros activos

2013 2012
26 69
(1.094) (749)
754 4.805
{314) 4.125
35 66
3 (344)
38 (278)
(4.895) (2.597)
(9.843) 50
{15.014) 1.300

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Resultados de reavaliagdo cambial” diz respeiio a
resultados cambiais liquidos obtidos, essencialmente, pelo BPN Creditus Brasil, Banco Efisa € BPN

Brasil.

No exercicio de 2013, a rubrica “Resultados de alienagdo de outros ativos” inclui 0 montante de 1.486
mEuros resultante da menos valia obtida com a alienagdo da participagio no BPN - Banco
Portugués de Negacios (IFl}, S.A.. e 0 montante de 500 mEuros resultante da mais valia obtida com
a atienagdo da participagdo na Real Vida Seguros, S.A.. O valor remanescente, no montante de
8.857 mEuros resulta, essencialmente, da menos valia obtida com a entrega em dagdo para
pagamenio de crédito a totalidade das agdes representativas do capital social do BPN Cayman

Limited.
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34, OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2013 2012
Outros rendimentos de exploraco
Rendas de locag&o operacional 209 557
Ganhos e rendimentos operacionais:
Reembolso de despesas 1.390 1.829
Recuperacéo de crédito Q00 10.117
Rendimentos da prestagdo de sendgos diversos 19 1.680
Outros 4,343 6.040
Ganhos em activos néo financeiros:
Activos nZo correntes detidos para venda 964 1.842
Outros activos tangiveis 18 65
Outros - 6
7.843 22.136
Qutros encargos de exploracéo
Donativos e quotizagées 45 64
Contribuigdes para FGD e FGCAM 304 460
Perdas em activos ndo financeiros:
Activos ndo correntes detidos para venda 3.208 3.044
Qutros activos tangiweis e intangiveis 112 115
Outros 6.626 12,606
QOutros impostos 2.167 2.720
12.462 19.009
{4.619) 3.127

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Outros rendimentos de exploragdo - Ganhos e
rendimentos operacionais - Reembolso de despesas” inclui o montante de 1.345 mEuros & 1.789
mEuros, respetivamente, referente a despesas cobradas aos clientes da BPN Crédito — IFIC, S.A,,
nomeadamente despesas administrativas, despesas de processos em contencioso, despesas de
dossier e portes.

No exercicio de 2012, a rubrica “Outros rendimentos de exploragdo - Ganhos e rendimentos
operacionais - Recuperagdo de crédito™ inclui 0 montante de 8.773 mEuros, relativo a créditos
recuperados pelo BPN Brasil — Banco Multiplo, S.A. por via judicial ou outra, de contraios que foram
abatidos ao ativo em exercicios anteriores e que se encontravam totalmente provisionados 4 data do
seu abate.

Nos exercicios de 2013 & 2012, 2 rubrica "Qutros rendimentos de exploragdo - Ganhos e
rendimentos operacionais - Outros" inclui 526 mEuros e 505 mEuros, respetivamente, de
regularizagBes de valores credores peta BPN Crédito — IFIC, S.A., e 499 mEuros e 501 mEuros,
respetivamente, de proveitos com registos e notarios registados por aquela entidade.

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Outros encargos de exploracdo - Perdas em ativos ndo
financeiros - Qutros” inclui 4.827 mEuros e 3.376 mEuros, respetivamente, relativos a acordos de
pagamento de indemnizagbes a antigos colaboradores da empresa Sabrico, S.A., na sequéncia de
processos judiciais interpostos por estes contra o BPN Brasil, Banco Mditiplo, S.A.. No exercicio de
2012, esta rubrica inclui também uma perda de 2.455 mEuros relativa a cedéncia de contratos pela
BPN Crédito — IFIC, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2013 a rubrica “Outros encargos de exploragao -- QOutros impostos” inclui o
custo suportado pelo BPN Crédito - IFIC, S.A. e pelo Banco Efisa, S.A. com a contribuigdo para o
Sector Bancdrio, nos montantes de 229 mEuros e 53 mEuros, respetivamente.
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Adicionalmente, esta rubrica inclui 0 custo com a contribuicdo (inicial e periédica) efetuada pelo BPN
Crédito - IFIC, S.A para ¢ Fundo de Resolugio de acordo com o determinado pelo Decreto-Lei
n°24/2013 e pela Instrugdo n°6/2013 do Banco de Portugal, no montante de 129 mEuros.

35. MARGEM TECNICA DA ATIVIDADE DE SEGUROQS

Em 27 de Setembro de 2013, a Parparticipadas, SGPS, S.A. alienou a totalidade da sua paricipagéo

na Real Vida Seguros, S.A.. Desta forma em 31 de Dezembro de 2013, esta rubrica ndo apresenta
saldos.

351 PREMIOS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica apresentava a seguinte composicio:

Ramo Vida
Seguro directo e resseguro aceite
Prémios Brutos emitidos

13.922
Resseguro cedido

(5.824)
8.098

Durante o exercicio de 2012, os prémios adquiridos no exercicio, liquidos de resseguro
emitidos pela Real Vida apresentam o seguinte detalhe:

2012
Seguro directoe  Resseguro
resseguro aceite cedido Liguido
Ramo Vida:
- De contratos de seguro
. Sem participagdo nos resultados 8.830 (5.824) 3.006
. Com participagéo nos resultados 5.082 - 5.092
13.922 (5.824) 8.098
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36.

352 CUSTOS COM SINISTROS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica apresentava a seguinte composigdo:

Ramo Vida

Sinistros pagos
Seguro directo e resseguro aceite
Saldo de resseguro cedido

Variagdo da provis&o para sinistros
Seguro directo e resseguro aceite
Saldo de resseguro cedido

Variagéo das outras provisdes técnicas
Seguro directo e resseguro aceite
Saldo de resseguro cedido
Provis&o para participa¢do nos resultados

No exercicio de 2012 os custos com sinistros apresentavam o seguinte detalhe por ramo:

(36.171)
2.045

339

(402)
(34.189)

24.972
211)
Q)
24.754
(9.435)
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2012
Varaglo Vanagho das  Vanagloda  Varagho Pericipagho
Sinistros  da proviséo outras prouisbes  Prouséio da nos
pagos  para sinistms  Sub-total técnicas Matemética PPNA resullados Total
Seguro directo & guro aceite:
- De contratos de seguro
sem participagdio nos resuitados 6.393 (163) 6.230 {1.904) (10) 7 4,323
com participagio nes resultados 30.004 - %0004 280 (23.337) - ) 6.847
26,397 (63) __ 36.234 260 {25.241) (10) 7 11268
Resseguro cedido:
- De contratos de seguro
sem panicipagso nos resultados (2.085) 40 {2.045) 21 - - {1.834)
Liquido
- Da contralos de seguro
sem participagao nos resultados 4.308 (123 4.185 (1.694) (10) 7 2.489
com participagio nos resultados 30.004 = 30.004 280 {23.337) = - £.847
34.312 (123) __ 34.169 280 {25.031) {10) 7 8.435
CUSTOS COM PESSOAL
Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigio:
2013 2012
Remuneracdes dos dérgdos de gestéo e de fiscalizagdo 135 330
Remuneragao de empregados 8.736 10.024
Fundo de Pensdes - 251
Outros encargos sociais obrigatérios 2.441 2.775
Outros custos com o pessoal 365 576
11.677 13.956
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ar.

O nimero de empregados da Sociedade e das suas filiais em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, por

tipo de fungdes, era o seguinte:

2013
Actividade
Bancéria Qutras actividades Grupo
Direcgéo e outras chefias 58 59
Técnicos 66 11 77
Administrativos 120 4 124
Auxiliares 7 - 7
251 16 267
2012
Actividade Actividade
Bancédria  Seguradora e outras Grupo
Direcgdic e outras chefias 71 14 85
Técnicos 74 36 110
Administrativos M7 24 141
Auxiliares 8 -
270 74 344

PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997, as entidades do Grupo BPN ainda ndo tinham aderido ao acordo
coletivo de trabalho para o sector bancério. Por essa razdo e até essa data, os seus empregados
estavam enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o
Grupo BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Cenirc e Sul e llhas € com o
Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho.
Esses acordos previam que a Sociedade assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamenie & totalidade do seu pessoal abrangido pelo
acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de Dezembro de 1987. Com o objetivo de cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do
Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensbes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsidiarias do sector financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes acima
referido.

Em 11 de Abril de 2012, o Decreto-Lei n.° 88/2012, determinou a integragéo no regime geral de
seguranga social dos trabalhadores, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenga,
hem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negdcios”, onde se inclui
o Fundo de Pensbes das entidades deste Grupo, através da sua integracio na Caixa Geral de
Aposentagdes (CGA).

Assim sendo, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de Margo de 2009, até entdo
abrangidos pelo ACT do Sector Bancario, passaram a estar protegidos pelo regime geral da
Seguranga Social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. Por outro lado, mantém,
igualmente, a prolecio ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e velhice.

PARPARTICIPADAS, SGPS. S.A e Sede. Av. Anténic Augusto Aguiar, n.® 132 — 1050-020 Lisboa » Capital Sccial: €50.000,00 «
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o niimero dnico de matricula e pessoa coletva 509 526 250

Pég. 184



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2013, os beneficios que continuam como responsabilidade das participadas
do Grupo sdo os seguintes:

Encargos com Saude
A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionisias estd a cargo do Servigo de

Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribuicdo anual do Grupo para os SAMS corresponde a
6,5% do total das retribuig6es efetivas dos trabalhadores no ativo.

ubsidio por morte antes da idade da reforma

O Grupo assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades com
subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o
sector bancario.

Prémio de antiquidade

O Grupo paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos
de efetivo servico, nesse ano, de valor igual 2 um, dois ou trés meses da sua retribuicdo mensal
efetiva. Adicionalmente, & pago um prémio aos trabalhadores que se enconfrem numa situagio de
passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que
beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Determinacdo das responsabilidades em 31 de Dezembro de 2043 e 2012

Para determinagdo das responsabilidades das entidades abrangidas pelo fundo de pensdes,
nomeadamente da Imofundos - SGFII, S.A. e BPN Crédito - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A,
com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012, foram efetuados estudos atuariais por entidades
especializadas.

As hipdteses e bases técnicas utilizadas foram as seguintes:

2013 2012
BPN Crédito BPN Crédito

Imofundos IFIC Imofkindes IFIC
Método actuarial Projected Unit Credit  Projected Unit Credit  Projected Unit Credit  Projested Unit Credit
Tabua de mortalidade TV 86/90 TV B88/90 TV 88/60 TV B8/50
Tabua de inalidez EVK 80 EVK 80 EVK B0 EVK 80
Taxa de desconto 4% 4% 4,50% 4.50%
Taxa de crescimento dos saldrios 0,00% 2% 2% 2%
Taxa de crescimento das pensbes 1,50% 1,50% 1,50% 1.50%

No estudo efetuado em 2013 e 2012, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrera aos 65
anos.

A comparacio entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados na determinag2o dos custos
com pensdes do Grupo para os exercicios de 2013 e 2012 e os valores efetivamente verificados &
apresentada no quadro seguinte;

2013 2012
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de crescimento dos salarios 0,00% 0,00% 2,00% 0,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 0,00% 1,50% 0,00%

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outros passivos — Encargos a pagar — Outros
encargos a pagar” inclui o montante de 1.551 mEuros e 1.314 mEuros, respetivamente, relativo a
SAMS, prémio de antiguidade, subsidio de morte e oulros beneficios de longo prazo a pagar aos
colaboradores (Nota 26).
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38. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem & seguinte composigdo:

2013 2012
Com Fomecimentos
Agua energia e combustiveis 246 400
Material de higiene e limpeza 10 29
Outros fornecimentos 229 385
485 814
Com Senicos

Senicos Especializados
Estudos e consultas 14 3
Awvencas e honorarios 1.160 1.186
Informatica 317 498
Consultores externos 1.623 847
SIBS 61 29
Seguranga e vigilancia 1 8
Judiciais, contencioso & notariado 1.000 496
Informagdes 40 42
Mzo de obra eventual 38 1
Qutros senigos especializados 2.197 2.501
6.451 5.639
Rendas e alugueres 1.133 1.476
Comunicagbes 382 776
Publicidade 4 72
Consenvacao e reparagao 194 188
Deslocagdes 155 134
Seguros 174 221
Transportes 6 8
Formagéo de pessoal 16 2
Trabalhos especializados - BPN Senigos, ACE 1.579 1.732
Qutros senigos 1.499 1.189

12.078 12.251

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica “Outros servigos” inclui a comissao paga pela Sociedade ao
Caixa Banco de Investimento, S.A., no montante de 861 mEuros, no dmbito dos servigos de
assessoria financeira prestados no processo de alienagdo da participacgo no capitat do BPN [FI.

Nos exercicios de 2013 e de 2012, a rubrica *Servigos especializados — Avengas e honorarios”,
inclui os montantes de 887 mEuros e 916 mEuros, respetivamente, relativos a gastos com servigos
com advogados e solicitadores no ambito de processos de recuperagdo judicial de créditos em
incumprimento no BPN Crédito — IFIC, S.A..

Nos exercicios de 2013 e 2012, o saldo da rubrica “Trabalhos especializados — BPN Servigos,
ACE" inclui os custos com os servigos prestados pelo BPN Servigos — ACE, nomeadamente nas
areas da logistica, economato & comunicagbes.

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Servigos Especializados — Outros servigos
especializados” inclui o0 montanie de 464 mEuros e 721 mEuros, respetivamente, relativos aos
honorarios totais faturados pelo Revisor Oficial de Contas naqueles exercicios & Sociedade e as
suas filiais, dos quais 297 mEuros (494 mEuros em 31 de Dezembro de 2012) respeitantes a
revisdo legal das contas e 167 mEuros (227 mEuros em 31 de Dezembro de 2012) relativos a
outros servigos de garantia de fiabilidade, divulgado para efeitos do cumprimento da alteragio

P
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introduzida pelo Decreto-Lei n°® 185/2009, de 12 de Agosto, ao Artigo 508°-F do Cddigo das

Sociedades Comerciais.

30. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os passivos contingentes associados a atividade bancaria

encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2013 2012
Passivws eventuais
Garantias e avales
Residentes 3.725 1.743
Nao residentes - 729
Aceites e endossos 7.669 3.655
Activos dados em garantia 2.555 1.602
13.949 7.729
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaweis 930 250.148
Facilidades de desconto em conta 4 132.639
934 382.785
Compromissos irrevogaweis
Outros compromissos irmevogaweis 50 50
50 50
Responsabilidades por senicos prestados:
Deposito e guarda de valores 37.520 112.836
De cobranga de valores 165 164
Valores administrados pela instituicao 569.499 620.903
607.184 733.903
622.117 1.124.467
No exercicio de 2012 o saldo registado na rubrica “Compromissos revogaveis” incluia,

essencialmente, os passivos provenientes do BPN IFl, S.A. e do BPN Cayman, Limited nos
montantes de 225.424 mEuros e 148.816 mEuros, respetivamente. Com a salda destas entidades do

perimetro de consolidagdo do Grupo registou-se uma diminuicio nestas responsabilidades.

40. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos do IFRS 8, a Sociedade adotou os seguinies segmentos de

negocio:

- Negociacdo e vendas: compreende a atividade bancaria relacionada com a gestdo da carteira

propria de titulos, operagdes de mercado monetario e cambial, recegao e transmiss2o de ordens
em relagio com um ou mais instrumentos financeiros e execugio de ordens por conta de clientes,

Banca de investimentosfretaiho: compreende a atividade bancéaria de investimento & junto dos
particulares e empresarios em nome individual, tais como a rece¢do de depdsiios e de outros
fundos reembolsaveis, empréstimos, concessdo de garantias e assungdo de outros
compromissos. Inclui também o montante total devido & Instituigdo pelo cliente ou grupo de
clientes ligados entre si;

Banca comeicial: atividades crediticia e de captacao de recursos junto de empresas, bem como a
tomada de fundos para fazer face aos compromissos com a concessdo de crédito;

Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas a gestdo de carteiras de clientes, gestao de
fundos de investimento mobilidrio e imobiliario, sejam abertos ou fechados, e de fundos
discricionarios de gestio de patriménios;
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

- Crédito especiglizado: inclui todas as atividades de concessdo de crédito especializado,
nomeadamente automével e ao consumo;

- Seguro Vida: inclui a atividade desenvolvida pela Real Vida Segures, S.A. (atividade Vida)
{apenas até ao exercicio de 2012); e

- OQutras: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas linhas de
negécio anteriores.

A distribvicio dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negdcio e
mercados geograficos nos exercicios de 2013 e 2012 é a seguinte:

2013

Megociagdo  Bancade Banca Gestho de Crédito Segurcs
8 vendas ratalho comarcial Actives _ Especigizada Vida Outros Tetal

Margem fnanceira estrita {41) 355 481 175 10.280 - (6.888) 4.282
Rendimentos da instrumentos da capital - - - - - - 21 21
Randimentos de senicos e comissdas - - 814 5.088 742 . 950 7584
Encangos com serigos e comisstas - - {164) - {284) - {211) {8859}
Resuliados da actives o passivos financeircs avatiados

o0 justo valor através de resultados - - 114 - (1.094) . [} {314}
Resultados da actives fir iros disponiveis para venda - . . - - - ) <"}
R da ch i S S 847 . (8.215) . 473 (4.895)
Resultados da alienacdo da outros activos - - - - - - (9.843) (9.843)
Qutres resultados da explorago . - {4.88%) 82 (@91) - a73 (4.818)
Produto da activdads Inanceica @1) 355 (1Le71) 5.325 2.418 - (14.501) __(8.415)
Outras custos & proveitos {41.422)
Resuttada liquido consolidado da exercici @83y

2012
Negociaglo  Bancade Banca Gestio da Créditc Segurns
o vendas ratalho comercial Actios _ Espscializade  Vida Quiros Totat

Margem financeira estnta a.467 (3.005) (4.314) 274 14177 2423 {11, 738) 6.267
Randi dair Hos de capital - - - - - - - -
Rendimentos da sanigos & comissdas . . 2545 5686 s a.282 1.113 13,981
Encargos com senigos a comissSes - - (220} - {780) {348) {241) {1.589)
Resultadcs de activos & passivos & i i

80 justo valor atravds da resultados . . (198) . (749) 4.953 17 4125
Resuttades de activos financercs disponivers para venda * ) * o 2 {344) 68 @78)
Resultades da reavalisgldo cambiat = - 813 = (3.108) {842) 740 {2.597)
Resutiades da alienagdo de outros activos - - = . - - 50 50
Qutros resuitades do axploragic . - £.008 1145) 2.624 2.602) {2.056) 3127
Produta da actividade fnanceia 8.467 [3.005) 3.434 8.015 12.838 8.452 {11, 848) 22,296
Outros custcs & proveitos (78.511)
Resuftado Hiquido do exercicio “(86.215)

2013
Negociagdo  Bancade Banca GestSo de Crédite Soguros
& vandas retalno comercial Acthvos _ Especializade _ Vida Outros Total
Caixa e disponibilidaces em bances centrais - - - - 1 - a7 708
Disponibitidades am outras institugdes da crédite - - 1.257 43 12.406 - 10.205 23911
Aplicagfes em institwgdas do crédite - - 44,642 8.818 10.022 - 4.000 65.480
Activos financeircs detidos para negociagao 990 - - - 527 - - 1517
Activos financeircs disponheis para venda = 10,606 4 B89 = 31.880 - = 47 385
Activos no comantas catidos para venda = = 5448 - 15.698 . - 21 144
Crédito a clientes . 10,836 53438 - 233715 - - 297987
Qutres - - 284 920 58.450 - 787 18.074
Activa liquido total 990 71442 112,606 7778 N0.507 - 22762 46208
R de bancos is @ instifuigdes da crédito 1513 22.714 82718 10 221 - 57847  168.07%
Recursos de clientes e cutros emprastimos - 6.188 14.582 3 279.8, - 39,867  340.638
Responsabilidades representadas por titulos - - 17.087 - 27.890 . 51453 98440
Passivos subordinados - - 57715 - - . . 5715
Qutros . . 16832 280 1%.879 - 17 585 35.588
Passivo Total TT1513 20990 122014 293 325927 - T 166.062 646,519
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Caixa & cisponitxlicades em bancos cantrais
Disponibilidades am outras instituigdes da crdito
Aplicagbes am Instituigbes de crédito

Activos financeiros datidos para nagociagso
Activos financeiros disponhais pam venda

Activos ndio comentas detidcs para venda

Crbdito a clientes

Outros

ACtio liquido total

Recursgs do bances cantrais o instituigbes de crédito
Recursos de & outros empréati
Responsabilidades representadas per tltulos
Pessivs subordinades

Outros

Passiw Tetal

2012
Negociagdo  Banca de Banca Gastio de Crédito Seguros
& \endas retalho comercial Activos  Especializado _ Vida Outros Total

5 - . - 2 402 147 551

70 - 2.15% kL 1.548 2677 3335 10.138

180.741 - 28.8958 8.878 39.234 4.359 1224 284389
1327 - - - 1837 144 - 3.108

. 1.640 16.025 10 69.773  123.642 483 211573

S o 7.911 S 12.684 - 20.585

- 17325 73308 - 278.110 60 W00

- . 5453 782 8.007 73.662 94232 97.318

162.138 18.965 133.823 9.689 411.285  204.880 25.688  ©05.664
3216 23.748 88.884 10 10.267 - 90658 216.783

- 65,888 §7.230 1 316.63 BOBEE 520626

- - 33444 - 63,738 54.150  151.330

- - 8.067 - - - - B.067

. - 70 2.168 17.972  180.060 15827  218.787
T 3216 ©9636 180385 2179 408.805  180.060 241301 1114.583

Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, a Sociedade
detalhou a informagéio entre “Particulares e “Empresas”, tendo alocado os respetivos saldos a “Banca

de investimentos/retalho” e *Banca comercial®, respetivamente.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Mercados Geograficos

Margem Financeira

Rendimentos de instumentos de capital
Rendimentos de senigos e comissbes
Encargos com senigos @ comissdes

Resultados de activos e passivos financeiros avaliados
ao justo walor alravés de resultados

Resultades de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados da reawvaliagio cambial

Resultados da alienagdo da cutros activos

QOutros resultados de exploragio

Produto da actividade financeira

Outros cusios e prowitos

Resultado liquido consolidado do exerclcio

Margem Financeira

Rendimentos de instrumenics da capital
Rendimentos de senigos & comissdes
Encamgos com sendgos e comissées

Resuttados de activos & passives financeiros avallados
ao justo walor atraws de resultados

Resultados de activos financeiros disponheis para venda
Resultados da reawaliagio cambial

Resultados da altenagéo da cutros activos

Outros resultades de exploragio

Produto da actividade financeira

Qutros custos e prowveilos

Resultado Hquido consolidads do exercicio

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicag8as em inslituigdes de crédito

Acthwos financeiros detldos para negociagéo
Aclivos financetros disponfvels para venda
Activos ndo comenles detidos para venda

Crédito a clientes

Outros

Activo liquida toial

Recursos de bancos centrais e insiitulgbes de crédito
Recursos de clientes e oulros empréstimos
Responsabilidades reprasentadas por titulos
Passivws subordinados

Qutros

Passivo Total

2013
Resio da Unido  Ameénca
Portugal Europeia Latina Aftica Qutros Total
8.032 285  (2.188) = 133 4282
21 5 g 5 e 21
6.767 3 814 5 . 7.564
(475) 5 (184) g 5 (668)
{1.028) 5 714 g 5 (314)
38 - - - & 38
4M - (5.368) = S {4.895)
(9.843) 5 e g 5 {8.843)
151 - (4770} - - (4.818)
2134 288 (30.970) 5 133 (8.415)
(41.422)
T (4D.837)
2012
Resio da Unifio  Amérca
Portugal Eurpeia Lalina Afiica Qutros Total
12,284 34 (4384)  (1.28T) (330) 6.2a7
9.633 3 2.501 396 643 13.181
{1.379) 5 (220) 5 {1.559)
4.288 - (188) - 53 4,125
{303) 5 s 5 25 (278)
(48) - (2483) g (56) (2.567)
S e g g 50 50
(3.811) . 6957 e (1%) 3.127
T 20824 a7 2185 {901) 371 22296
(78.511)
~(56.215)
2013
Rasto da Unific  Amérnca
Partugal Europeia Latina Africa Qulros Total
708 - - - 5 708
22,632 g 1.279 5 & 23911
46.517 - 18.863 S g 65.480
1.517 S S 5 S 1.517
42.496 S 4,880 S g 47.385
15.696 5 5448 S 5 21,144
264,692 6.488 20825 5 2.081  297.987
14.908 5 3,166 S 5 18.074
409,166 5.468  54.570 5 3.0B1  476.208
162.885 g 5,371 2 - 168.070
293.508 11 48626 3 493 340.639
79.343 - 17087 5 S £6.440
- 5 5775 s & 5.775
31.622 5 3.064 5 & 25,588
567,156 11 78.833 26 403 646,510
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicages am instiluigbes de crédito

Activos financeiros detidos para negociagéo
Activas financeinos disponiveis para venda
Activos no comentes delidos para venda

Crédito a clientes

Outros

Activo liquido total

Recursos de bancos centris e instiluigdes de crédito
Recursos da clienles @ oulros ampréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos subordinados

Qutros

Passivo Total

41. ENTIDADES RELACIONADAS

2012
Resto da Unido  América
Portugal Europeia Latina Africa QOutros Total
551 - - - - 551
7.808 - 2170 70 - 10.138
255.469 - 28.899 - 3 284.300
2973 - - - 135 3.108
184.818 17 15.675 120 788 211,573
12.684 - 7.1 - - 20,595
324.281 10.088 23.744 1.169 8.724 369.004
88.504 - 5.804 271 2.647 97.316
AT 10,257 84.209 1830 13.325 _ 996.684
185.4681 - 11.445 205 8852 216.783
420,103 14,593 39.884 8.888 37.154 520,826
117.886 - 33444 - 151.330
- - 8.067 - - 6.0687
211.314 655 6.840 48 830 218.787
0844.784 15.254 67.780 09.138 47.636 1.114.593

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, a
Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas e as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués.

Em 31 de Dezembro de 2013 & 2012, as demonstracdes financeiras do Grupo incluem os seguintes
saldos e transagbes com entidades relacionadas:

Activos:

Disponibilidades em outras instituicbes de crédito

Aplicagdes em institwigdes de crédito
Crédito a clientes

Activos porimpostos comentes
QOutros activos

Recursos de outras instituigdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos por impostos comentes

Qutros passivos

Prowitos:
Juros e rendimentos similares

Custos:

Juros @ encargos similares
Rendimentos de senigos e comissdes
Outros resultados de exploragio
Gastos gerais administratives
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2013
QOutras
Direcgéo Gerat Caixa entidades do
do Tesourc Geral de Estado
& Finangas Depdsitos Panalorem  Portugués Associadas
- 8.678 -
= 29.500 - - -
- - - 1.808 404
- - - 5.729 -
555 2 4 - 124
555 38 180 4 7.537 528
- 56.490 - -
- - 312.089 -
- 51.453 - -
= 3 - 2.561
703 - 573 112
703 107.943 2642 2673 -
- 109 - - [
- 109 - = &
- 6703 7.857 B
- 5 = s .
1287 - [ 825 1.631
L 561 4 - -
1.287 7.569 7.867 825 1.631
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

42,

43,

2012
QOutras
Direcgdo Geral Caixa entidades do
do Tesouro Geral de Estado
a Finangas Depasitos Panalorem  Porugués Associadas
Activos:
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito - 564 - - -
Aplicagdes em instituigbes de crédito - 146.293 - - -
Crédito a clientes - - - - 3482
Outros activos 1.490 - 1 - -
1.490 146.857 1 - 3.482
Passivos:
Recursos de instituigbes de crédite - 89.422 288,371 - -
Responsabilidades representadas por titulos - 54.150 - - -
Recursos da clientes @ outros empréstimos - - 106.600 - -
Qutros passivos §.915 = 646 4.842 a7
9.915 143.572 295.617 4.842 a7
Garantias prestadas 1.572 - - - -
1.572 - - - -
Prowelios.
Juros e rendimentos similares - 1.438 - - -
Outros proweitos de exploragio - - 130 - -
- 1.438 130 - -
Custos:
Juros e encargos sim:lares - 9.548 10611 - -
Comissdes 112 - - - -
Qutros custos da exploragdo 831 - - 4.035 -
943 9.548 10.611 4.035 -
GESTAQ DE CAPITAL

As demonstragbes financeiras consolidadas da Sociedade em 31 de Dezembro de 2013, apresentam
capitais proprios negativos no montante de 170.313 mEuros (117.909 mEuros em 31 de Dezembro
de 2012) o que requere a aplicagdo das normas constantes do Artigo 35° do Cadigo das Sociedades
Comerciais. No exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizagido do Banco Portugués de
Neagdcios, S.A. (BPN), anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 -
SETF de 3 de Junho de 2011, a aquisi¢cdo pelo Estado Portugués, através da Direcdo Geral do
Tesouro e Financas, da totalidade das agbes representativas do capital social da Parparticipadas,
SGPS, S.A., operagdo que se concretizou em Fevereiro de 2012. Com a concretizagio desta venda,
o Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a
Sociedade, nomeadamente os decorrentes dos empréstimos por si contraidos.

CONTINGENCIAS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, existem sobre as principais filiais da Sociedade um conjunto de
processos judiciais, laborais e de outra natureza, cuja deciséo final por parte dos respetivos tribunais
ainda nao foi proferida. O montante total reclamado pelos autores das diversas agbes judiciais é o
seguinte:

2013 2012
Processos de natureza judicial 32.780 30.544
Processos de natureza laboral 2.144 358
Processos de natureza fiscal 4,758 2.981

39.682 33.823

Para a grande maioria dos processos, com base nos pareceres dos advogados internos e externos, a
Sociedade e as suas filiais consideram que a decisdo lhes sera favoravel. Para fazer face a
contingéncias decorrentes dos processos que as filizis da Sociedade consideram que a decisdo
podera vir a ser desfavoravel, existem em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, provisbes no montante
de 6.856 mEuros e 6.078 mEuros, respetivamente, na rubrica “Provisdes™ (Nota 23).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Durante o exercicio de 2013, o Banco de Portugal instaurou contra a BPN Crédiio - IFIC um processo
de contra-ordenagdo consubstanciado no entendimente de que nas demonstrages financeiras
daquela de 2004 a 2008 foram reconhecidas provisdes de montante inferior ao limite minimo
regularmente exigido. De acordo com a moldura penal em vigor, 2 coima aplicavel & contra-
ordenagdo acima referida varia enire os 2.493,99 Euros e os 2.453.989,49 Euros. A BPN Crédito -
IFIC, por ndo concordar com o teor de tal processo, apresentou a sua defesa, encontrando-se
atualmente a mesma a ser apreciada.

Adicionalmente, durante o exercicio de 2013, o Banco Efisa foi notificado da instauragio de um
processo judicial contra si, no seguimento da execucéo de um penhor associado a uma operagdo de
crédito por si concedida em exercicios anteriores, no qual & reclamado um montante de,
aproximadamente, 6.840 mEuros. A Autora da ac8o declarativa de condenagfo invoca a nulidade do
contrato de garantia assinado com o Banco Efisa como justificacio para a instauragio daquela agao.
Em Margo de 2013, o Banco Efisa apreseniou a sua contestagio, sendo que este processo
encontra-se atualmente em curso.

E convicgio do Conselho de Administragdo da Sociedade, baseado na opinido dos seus advogados,
gue o desfecho dos processos acima referidos |he serd favoravel, razdo pela qual nio constituiu
qualquer provisdo para aquelas situag@es nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas.

44. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestiio do risco

Risco de Taxa de Juro

0 risco de faxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de
uma variagéo adversa das taxas de juro de mercado. A Parparticipadas incorre na assungao de risco
de taxa de juro sempre que, no desenvalvimento da sua atividade, contrata operagdes com fluxos
financeiros futuros sensiveis a eventuais variagbes da taxa de juro.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez & o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar 0s seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variagio de fatores de risco, nomeadamente taxa
de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, precos de acbes e pregos de mercadorias.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagbes adversas nas taxas de cambio. O
seu controlo e avaliagdo foram efetuados a nivel individual diafamente e mensalmente a nivel
consolidado, adctando-se uma politica visando minimizar a exposi¢do, tendo em conta as restrigdes
operacionais existentes.

4
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Natureza e extensio dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os cash-flows previsionais (nSo descontados), dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte

detathe:

S
Cama & dmponbideces sm Bancos Cantrus.

Cridido & thenies (Valores Bntos)

Epsarg

Recursos de Bancos Centrus o outras instihucies ae Cridtio
Recurnos i Shinied & oul e emirisimoy
Rraponsatibacet Mphdatadid par IBulds

Dutros PESANGR. S4RTRNSG0N

Dirmncial

Aghg

Caun o duporialindes em Bances Contran
Desporctabicades. am oudrps ruttiscies of cricas
Aphcacies am i Aussen 30 crhale

Adings inencercs deidos pars negocusgio

Cutrme SCTes BAANCHITE 30 |10 VOF Kirivks de meLEadse.
AGADE ANANC sres 0 ponhed PATE vl

Fnsbimantos deludos ald & maturdade

CHiNa & chertes [Valores Brutos)

Lagang

Recursos de Pancos Cantram. § ouires NEEWC0es 08 CHKILD
Ascuraos de chentes & cutros amprdslmos

s jrshe abilidates represantadas por Hukos

Chame patsnn dubaiinidos

Dilerancual

Risco de faxa de juro

refixagdo, & apresentado no quadro seguinte:

Actne
Caxa o Dt portaiicadss. sm Bances Cartrme
D om Outrss de Crécito
Aghcages am Inattugdes de Crédio
Canw:s oa Thuios

Negociagho

Outres
Crécdio § Chentes (velor Bnaa)

Paane

Racursos de ImtilugSes de Crédilo @ Bancos Caniran.
Recursos de Chentes & Outros Empréstimos

Rea ponsstlidaces Repres entades por Thulss

Outros Pasaivos §ubormirndos

o3
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Na efaboragdo deste mapa, ndo foram incluidos juros projetados nem saldos relativos a derivados.
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposicdo a risco de taxa de juro, em fungfio da sua maturidade ou data de
2013
Catas da Retxagdo / Datas de Matuncace
> 7 D > 1 Mis EEL T > 8 Mot > 12 Manas.
<x 7 Di <2 1 Mis <i)Meses <= BMeses  <E12Mesess <=3 Ance > 3 Ance Indetemminado Total
2 708 708
274 - . o837 2m
4188 2 %9 18.703 5480
s ; : 80 1517
. . 31801 4880 1048 . 0700 a7 sy
8542 77 601 17.882 18873 3,620 49 814 3788 243208 487 849
Tio84 377 001 202 34 011 3 60 06 37081 w275 62T O
2 o 108 180 2083 .07 . . “n 184070
. 1359 237 014 208 e 1780 1002 a7 a8 340,830
- 7880 210 po4s 51541 472 . o8 440
. . g B ‘ 5778 - . 5.775
23 0188 . SHEIT 1,397 5T 408 207 TRE Ta01  610.033
25081 148 B34 5 71! 12 814 (120.788) 28 5335 M 0TS 138, 18 000

Exposicho Liquda

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5 A. » Sede: Av. Anténio Augusto Aguiar, n.° 132 — 1050-020 Lisboa » Capital Social: €50.000,00 e
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula e passoa coletiva 509 526 250

Piéig. 194



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

02
Dutes do 1/ Catas de Mutridach
>7 Das > 1 Mis > I Mesas > & Mesos > 12 Meses
< 7 Diss. <= 1 Min <ajpeses <o BMesas <mi2Meses  <s3Anoe > 3 Anos Indeterminado Total
Ao
Caixa o Disporibilidades om Bancos Canirais 1t = - = - . - 540 451
Disponibli am Qutray de Crécito 4597 . . - . - - 454 10138
Aglicagtes em Institulsdes de Cridio 177280 5548 .090 10.400 - - - 2703 284269
Carteirs de Thulos
Negoclagio - 1837 . - - - 141 3.108
Cagtreg - 1.018 T6.054 15174 17 &7 53.700 25.998 20029
Crédita a Clisntes (valor Bruto) 10.039 221.778 31.134 28.156 25.830 50.857 31.422 157,148 358.381
191.907 238.741 140.715 53.930 HE 138,554 85.1% 2195497 1.123.708
Pmsho
Recursos de Inslituighes de Crédio e Bancos Cer 170 4008 108.007 2848 2.9 348 . 154 21870
Recursos da Cliantes & Outros Empeialimes 14.222 19.304 AT 43592 49.808 20545 5% 20.888 o
Resp / Ry das por Thuks - 078 . . 54150 - - 32444 151 330
Outros Passivos Subordinedos . = - = - - 8.087 - 5.087
15823 91138 448.733 48.438 196892 El 11.620 52,488 894808
Expesicio Liquica 207, 840 345 879 S47 440 100,388 231.701 162,154 96.742 252 483 LI XY

A rubrica "Carteira de titulos - Negociacdo” nao inclui os saldos relativos a reavaliagio positiva dos
derivados, dado serem apresentados em rubrica separada, no caso dos Interest rate swaps (IRS).

Risco de crédito

Qualidade de risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte
composicao de acordo com o rating de referéncia utilizado pela Sociedade:

2013
Reslo Amanca da
Portugal Unido E : Nodta Outsma Total
Aclivos Snanceiros reqistados ao justo valor através de resultados
Manor qua A- . . . 5 R
Sem Rating . 152 - - 152
. 152 - - 152
Emnidos por
De divda publica - amissores nacionms
De cutros emissores nacionais - .
De cutros emissores esimngeiros. = 152 = - 152
- 162 - - 152
Resto Amérca da
Portugal Unilio Europeia Norta Quiros Total

Actnos Enanceircs disponivais wenda {liquito de impandade’
AAA
AA- ath AA+ - . . . %
A- até Av 2 = - A .
Menor que A- 32.938 - - & 32928
Sem Rating - 8.557 - 4.890 14.447

32.938 9.557 - 4.590 47.385
Emitidos por:
De civida piblica 1048 - . 4,890 5.928
Instituicdes Financeiras - . - - .
QOutros emilentes 31 890 9.857 - - 41.447

32.638 6557 - 2690 a7 385
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2012
Resta Aménca do
Ponugal  \yiag Evropsia  Norte —— e
Activos fnanceinas reqistadas ao |usto valor atraves da msultados
Menor qua A- ¥ * -
Sem Rating - 4714 4714
4.714 4.714
Emitidos por:
De divida piblica - emissores nacionais . - -
De outrcs emissores nacionais - 4512 4512
De outres amissoras estrangeiros - 202 202
B 4.714 4714
Resto Aménica do 1
Portugal Unido Ewopeia Novte = i
Activos inanceiros disponiveis para venda {liquide de imparidade)
AAA - 4285 4.285
AA- alé AA+ - 11327 11.327
A- atd A+ - 2.057 783 2850
Menor qua A- 123330 28.750 " 20021 172.112
Sem Rating 1313 1" k] 18 1.343
124 843 48 410 14 20.830 181 B97
Emitides por
Da divida publica 28.03a 13.542 . 15.875 a7 285
Instittsighes Financeiras 22853 8.408 11 2801 31.8M1
Outros amitentes 83.952 28.482 3 2354 127
124.843 48.410 14 20,830 191 897

Exposigao méxima ao risco de crédifo

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de

instrumento financeiro pode ser resumida como segue:

Crédito a clientes
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituictes de crédito

Extrapatrimoniais

Garantias prestadas
Compromissos revogawis & imavogaeis

Exposi¢do maxima ao risco de crédito

2013 2012

487.649 556.361
23.81 10.138
€5.502 284.422
577.262 850,921
11.284 6.127
984 382.835
12.378 388.962
589.640 1.239.883

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows" dos instrumentos
financeiros em fungio de alieragdes nos pregos de mercado, incluindo os seguintes riscos: taxa de juro,

cambial e de prego.
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Risco de Taxa de jurc

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis a
risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200
basis points (bp), respetivamente, pode ser demanstrado pelos seguintes quadros:

2013
=200 bp =100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa & Disponibilidades em Bancos Centrais B 3 2 2 (3) {8)
Disporibilidades em Outras Instituigdes de Crédito 139 70 as {5) {70) (139)
AplicagSes em instituigbes de Crédito - - - - - -
Carteira de Titulos - - - - S -

Negoclagio 2 1 1 {1) {1 2)

Qutros 178 B9 45 145) (89) {178}
Crédito a Clientes {Saldo Bruto) 4.448 2224 1.112 (1.112) (2 224) (4.448)
Total Activ Senshel 4.773 2,387 1,193 {1.193) {2387} (4.773}
Recurso de Outras Instiluigdes de Crédito {1.183) (592) (296} 256 £92 1.183
Recurses de Clientes e Qutros Empnéstimes {1.685) (843) (421} 421 843 1.885
Responsabilidades Representadas por Titulos (1.057) (529 (264} 264 529 1.057
Qutros Passivws Subordinadas (222} (111} (56) 5 M 222
Total Passivo Senshel {4.147) (2.074) { 1.037) 1.037 2.074 4.147
Tota! Ganho / Perda 626 N 157 { 157) {313) { 626)

2012
-200 bp -100 bp <50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais - - . - - -
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 317 159 79 {e) {159} (317)
Carnteira de Tilulos 5925 2.963 1.481 {1.481) {2.963) {5.925)
Crédito a Clientes {Saldo Bruto} 4,280 2140 1.070 (1.070) {2.140) (4.280)
Total Activo Senghel 10.522_ 5.261 2631 (2.631) (5.261) (10.522)
Recurso de Qutras Instituigdes de Crédito (1.828) 914) (457) 457 914 1.828
Recursos de Clientes @ Qutros Empréstimos {3.038) {1.519) (760) 758,5 1.519 3.038
Responsabilidades Representadas por Tilulos {907) (454) 227) 226.75 454 07
Qutros Passivws Subordinades (233) (117) (58) 58,25 117 223
Total Passivo Senshe {5.006) {3.003) (1.502) 1.502 3.003 6.006
Total Ganho / Perda 4.516 2.258 1.129 {1.129) { 2.258) {4.516)

No quadro seguinte & apresentado o efeito na margem financeira projetada, para os exercicios de 2013 e
2012, de uma deslocacio paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que indexam os
instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projeccao Margem Financeira - Exercicio de 2013

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proweitos com Juros (5.883) {2.942) {1.471) 1.471 2.942 5.8683
Custos com Juros 7.308 3.654 1.827 (1.827} {3.654) (7.308)
Margem Financeira 1.425 712 356 { 356) {712) { 1.425)

Projecglo Margem Financeira - Exerclcio de 2012

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proweitos com Juros {17.440) 8.720) (4.360) 4,360 8.720 17.440
Custos com Juros 20.493 10.247 5123 (5.123) (10.247) (20.493)
Margem Financeira 3.053 1.527 763 { 763) (1.527) ( 3.053)
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Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:
2013
Moeda
Déiares-Norte ’
Actho Euros Amatl Libra Estedina lena Outras Moedas Tatal
Caixa e disponibilidades em bancos cenirais 708 - - - - o8
Disponibilidadas em outas instituigbes da crédito 22113 511 8 - 1279 23.811
Aplicagbas em instituigBes da crédilo 46.373 166 - - 18.983 65.502
Activos financeiros detidos para negociagio 1.517 - B . - 1.517
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 152 - - - - 152
Actives financeinos disponivies para venda 45,497 1615 - - 4,889 52.001
Imaestimentos dalidas até A maturidade - - - - - -
Cridito a clientes (vatoms brutos) 455,361 8.386 2 - 24.100 487.848
Activos ndo comentes detidos para venda 274 - - - 5583 208307
QOutros 67.430 839 - - 26.386 97.765
662.895 11.617 10 - B4.160 758.712
Moada
Passive Euros D:::::ma Libra Esterina lena Qutras Moedas Total
Recursos da instituigbes oe crédito & bancos centrais 158.081 3.6827 - - 531 166.079
Recursos de clientes a8 gutros empréstimos 275.218 18.791 4 - 46,626 340838
Responsabilidades representadas par titulos 78.343 - - - 17087 66.440
Passivas subordinados . . . . 5775 5775
Outros N6 - - - 3.964 35.586
545.264 22418 3 - 76833 BeE510
Exposigéo Ilquida 117.621 {10.801) ] - 5,357 112,183
2012
Moada
‘ Euos  DOBESNOM o eledina lne Outres Mosdas Total
Activo _Americanos
Caixa o disponibilidades em bancos centrais 508 . 43 - - 551
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 8.388 1.59 - . 2170 10.139
Aplicagdes em instituigdes de crédito 252.140 1.029 1.248 4 28.800 284.422
Activas financeiros detidos para nagociagaa 2.983 144 - - 1 3.108
Activos financeiros ac justo valor através de msuitados 4.714 - - E 4714
Activas financeiros dispanides para venda 211 424 7676 - 15675 224.775
Imastimentos detidos até A maturidade 52.843 . . - 52 543
Crédito a clientes {valores brutos) 516.704 8.438 - 0218 586.281
Activos nfio comentas delidos para vanda 18.804 . - 8.434 28.238
COutros 143.685 1.3 74 - 32352 177508
1.212.273 21,254 1488 4 117.761  1.362.757
Moeda
Paidva Euos  oIRSNOTS |\ paEsweina  fens  OurasMoedss  Toum
Recursos de instituigbes de crédito e bancos centrais 158.870 48,483 4 11.445 216.783
Recursos de clientes a outrcs empréstimos 453,347 2B.485 1.428 3 37.364 520.626
Responsahilidades representadas por titulos 117 888 . - 33444 151.330
Passiws subordinados - - - 6067 8.067
Outros 208.77¢ 4.083 7 - 6878 219.788
938.880 76.042 1.467 3 85200 1.114.58
Exposigao liquida 273.383 (57,788} {1 1 22.561 236.184
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Justo Valor

A comparagao entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos registados pelo
custo amortizado, em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, é apresentada como se segue:

2013

Saldes Saldos
Analisados Nao Analisados
Valor da Justo . Valor de Valor Total
Balanca Valor Diferenga Balango de Balango
Actho
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 708 708 - - 704
Disponibilidades em outras instituigdes de cridito 23911 23911 - - 2391
Aplicacbes em instituicdes de crédito 65.480 65.480 - - £5.480
Crédito a clientes 296.967 304.636 7.649 1.000 297.987
387.085 394.735 7.649 1.000 384.086
Passiv
Recurscs de Instituigbes de crédito 167 519 156.676 (10.843) 560 168.079
Recursos de clientes e outros empréstimos 340,685 339.486 {1.199) {45} 340.639
Responsabilidades representadas por tilulos 96.440 96.882 442 - 66.440
Qutros passivos subordinados 5775 5775 - - 5775
610419 538.819 { 11.800) 514 610.933
2012
Saldos Saldos
Analisados Nip Analisados
Valor de Justo . Valor de Valor Tolal
Balenca Valor Diferenca Batanco de Balanga
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrals 551 551 - - 551
Disponibilidades am outras instituigbes de crédito 10138 10.138 . - 10.138
Aplicagdes em instituicSes de crédilo 284.422 2B4.422 - - 284,422
Crédito a cllentes 504 672 499.928 {4.633) 51,489 556.381
789 883 795.050 { 4.933) 51.489 B51.472
Passivo
Recursos de instiluigdes de crédite 108.422 122420 { 16.007) 110.361 216,783
Recursos de cllentes e cutros empréstimos 2B8 349 288.233 116 23.2n 520.826
Responsabilidades representadas poer titulos 117.6888 125.941 | B.OS5) 33.444 151.330
Quiros passivos subordinados - - . 6.067 6.067
512 857 536.603 { 23.046) 271.788 676.023

Os pressupostos utilizados na elaboragdo deste mapa foram os seguintes:

As rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais®, “Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito” e “Aplicagbes em instituicdes de crédito™ dado tratarem-se de
aplicagfes a vista ou de muito curto prazo, a Sociedade considera que o valor contabilistico
€ uma aproximacao razodvel do seu justo valor;

Recursos de instituicdes de crédito: considerando as condigdes que se aplicardo a partir de
2014 as operagdes de financiamento concedidas pelo IGCP o calculo do justo valor destes
empréstimos foi efetuado aplicando os spreads implicitos nos pregos das Obrigagbes do
Tesouro para prazos idénticos, em vigor no final de 2013;

Responsabilidades representadas por titulos: Esta rubrica inclui uma emissdo de
obrigacdes pela Sociedade efetuada em 30 de Dezembro de 2010, com garantia da
Republica Portuguesa e totalmente subscrita pela caixa Geral de Depositos, SA.
Considerando as condigdes que se aplicardc a partir de 2014 as operagbes de
financiamenio concedidas pelo IGCP o calculo do justo valor destes empréstimos foi
efetuado aplicando o spread de 3,89% implicito no prego das Obrigacdes do Tesouro para
prazo idéntico, em vigor no final de 2013;

Recursos de clientes e outros empréstimos: o spread aplicado teve como referéncia a taxa
praticada pelo Banco BIC, no Unico mituo remanescente na data de referéncia (taxa
praticada em Dezembro de 2013).
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes

do Banco Efisa, S.A. apresenta-se de seguida:

Operagdes com plano financeiro definido
Operacdes sem plano financeiro definido

Operagdes com plano financeiro definido
Operagdes sem plano financeiro definido

2013
Valor de Justo Diferenca
balango valor
60.331 60.459 (128)
3.961 3.856 105
64.202 64.315 (23)
2012
Valor de Justo Diferenca
balango valor
76.244  75.159 1.085
8.065 8.136 (4))

84.309  83.285 1.014

Para cada segmento, foi efetuado o desconto dos “cash-flows” futuros (capital e juros} & taxa de juro
média para créditos concedidos nos 6 meses anteriores. Para as operagdes sem plano financeiro
definido {créditos em conta corrente e descobertos em depdsitos a ordem) foi assumido um “cash-

flow” (nico futuro na data de vencimento.

Durante o dltimo semestre de 2013, ndo existiram operagdes alvo de alteragdes contratuais, pelo
que o Banco utilizou para efeitos do desconto dos “cash-flows” futuros as seguintes taxas médias,

recolhidas junto do Banco de Portugal:

Taxa média
ponderada por
Segmenio montante
Empresa - Contas correntes 5,08%
Empresa - Empréstimos 5,08%
Empresa - Outros 5,08%
Particular - Contas comrentes 5,54%
Particular - Empréstimos 9,53%
Particular - Qutros 22,00%

Em 31 de Dezembro de 2012, as taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com base
nas operagdes que sofreram alteracdes contratuais nos 6 meses anteriores foram as seguintes:

2012
Taxa média
Capital Capital Valor de ponderada por
Segmento # de operagdes vincendo vencido balango montante
Empresa - Contas correntes - - - - 6,1618%
Empresa - Empréstimos 8 15.523 21 15.544 5,7234%
Empresa - Outros 2 2.997 - 2.997 4,2832%
Particular - Contas comentes - - - - 5,9100%
Particular - Empréstimos - - - - 7.8100%
Particular - Outros - - - - 22,0000%
10 18.520 21 18.541
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Conforme referido anteriormente, o Banco Efisa ndo concedeu novas operagdes de crédito, embora
tenham sido efetuadas reestruturagbes de algumas operagbes, o que envolveu, regra geral, a
revisdo do “spread”. No caso do segmento “Empresa”, foram aplicadas as taxas médias das
operagbes que sofreram alteragdes contrafuais nos 6 meses anteriores (resultantes das
reestruturagdes de crédito efetuadas). As taxas aplicadas para calculo do justo valor no segmento
“Particular” reportam-se as taxas meédias de referéncia de crédito concedido a particulares
disponibilizadas pelo Banco de Portugal em Dezembro de 2012, sendo que no caso dos
descobertos em depdsitos & ordem a taxa utilizada foi de 22%.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a forma de apuramento do justo valor dos Instrumentos

financeiros refletidos nas demonstragfes financeiras, pode ser resumida como se segue:

2013
Instrumentos Anancairos alonzados ac justc valor Acthos
Tipo de Cotagbas em Técricas da walonzagdo baseados em: walonzados
intrumentas marcado activos  Dadas de marcado Quiras Total ao custo

financaims {Nival 1) {Nivel 2) {Nhal 3) Justo vator histénco Totat
Actvos trnanceiros detidos para negociagdo - 1.517 - 1.517 - 157
Qutros activoa fnanceiros ao justo welor strawiés de resultados . - 152 152 - 152
Activos financeiros disponiveis para vanda 590 - 9.55¢ 15.405 31.880 47 385
Investimenios a deter até 4 maturidade - - - B - -
Dani do G cam iagho pasitive - - - - - -
Passivos inanceiros de negociagdo - 999 - 990 - 299
5928 2.515 9.709 18. 182 31.880 50.052

2012
Instrumenics fnanceiros velonzados ac justo \alor Activos
Tipo da Cotagdes em  Técnicas da walorizacdo baseados em: wiorizadas
intrumentas mercado activos Cados ds mercada Qutras Total 4 cuslo

financairos {Nhvel 1) (Nival 2) (Nheal 3) justo waksr istd Total
Activos Enanceiros detidos para negociagdo 144 2,984 - 3.108 . 3.108
QOutros activos financeros ac justo valor atrawis da resultades E 0 4511 474 . 4.714
Activos Ingneeims disponivois pana vanda 2604 = 113.5¢7 140.351 71221 211572
Investimontos a deler té & maturidade - - - - 52 943 52.943
Denvados de Cobertura com reavaliagho positna = 2.841 - 2841 . 284
Passivos fnanceires de negociacdo - 1.381 - 1.251 - 1.35¢
28.978 7358 116.028 152.385 124.164 276.528

Para efeitos de apresentagdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sao classificados de acordo
com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

Nivel 1 — Cotagbes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
Nivel 2 — Técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a técnicas de
valorizagao baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares
aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade ou em modelos internos que utilizam
maioritariamente dados observaveis no mercado {como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de
cambio). Este nivel inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso a pregos de
compra de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observéveis no mercado.

Nivel 3 ~Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em dados
observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros séo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma proporgao
significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observaveis em mercado, nomeadamente: i)

obrigagGes e instrumentos financeiros derivados que s&o valorizados com recurso 2 modelos
internos, ndo existindo no mercade um consenso geralmente aceite sobre os pardmetros a utilizar; (i)
obrigagdes valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos
tedricos; e (iii) fundos de investimento imobiliario fechados e/ou com reduzida liquidez.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ¢ Sede: Av. Antonio Augusto Aguiar, n.® 132 — 1050-020 Lishoa e Capital Social: €50,000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nitmero Unico de matrfcula e pessoa coletiva 509 526 250
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9. INVENTARIO DE TiTULOS CONSOLIDADO
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

9. Inventario de Titulos Consolidado

PARPARTICIPADAS SGPS, S.A,

INVENTARIO DE TITULOS CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

™ p am milhares de Euros)
Natureza & sspicie
Valer da \mparidade Valor de Balange | Resarva de
Balango [bruto) pa {liquido) Justo Valor
ACTIVOS FINANCEIROS DETICOS PARA NEGOCIACAD
Darivados
Swaps 1.517 - 1517 -
TOTAL 1517 g 1.817) g
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONNEIS PARA VENDA
instrumentos de divida
De divida publica
Lelras Financeiras do Tesourn - Carteira Propria - 07/0872013 22353 - 2353 -
Letras Financeiras do Tesourd - Caneira Propria - 07/08/20t3 1.884 - 1.864 -
Latras Financeiras do Tescuro - Carleira Propria - 07/002014 182 - 352 -
Letras Financeiras do Tesouro - Caneira Propria - 07/08/2013 308 - 308 -
OT 4.2% 151102016 81 - L] 4
O.T. 6.4% 150212018 998 . 08 87
5038, - 5636 1)
De ouiros emimorns
AGOES DE CIAS FECHADAS - CETI? EDUCACIONAL - COTA - - g -
CHAVES SME CLO N.* § - Flcting Rates Natea (Obrig AA) 17 571 - 17.571 -
CHAVES SME CLO N § - Floting Rates Notes (Obig BB) 12.88% - 126689 -
CHAVES SME CLO N.* § - Residual Cerificates 2708 {1.148) 1.850 -
TITULD PATRIMONIAL - BMF 3 - 3 o
33.041 (1.148) 31.893 |
Instrumantos de Capital
Pertupal Ventures - Soc. Capital de Risco, S.A. 5 - 5 .
PME tnve - Socindada e L i ,S.A. 5 = 5 -
Efisacar - Aluguer e Comério de Bens Méwais, 5 A. T2 {732) - 38
Schoolgest, SGPS, 5.A. 10 {10) g 8
1 - Aluguer a Coméreio ds Equipamentos e Senigos, S.A. 58 {58) . -
Fund Box - Sociedada Gaslora da Fundos de Imastimento lmobitidris, S.A. 44 {328) 98 .
Caimbrawta 75 {19) 5 |
Nexponor - Sical, 5.A. B.572 - 8.572 -
Camgeas am Geupo Mogambique, S.A.RL 78 )] 38 o
Acacia Inestments B S.C. @ 1.580 (7a0) 780 -
Swint 3 - 3 B
Nearrt - Aluguer 8 Comérsio de Equipamentos, S.A. 18 [{L)] . -
Lugab - Gestlio & Pamicipagbes, S.A. 1308 (1.308) - B
Abican Leasing Company (Mogambiqus), S.A, 73 7y . .
Payshops Mogambique S.AR.L. 85 (a5) - -
Fanton Ventures & Rasources INC 2 @ o B
Newrent Ibdrica, 5.L. [ {8) -
13.024 (3.468) 9.556 352
TOTAL 52.001 [4.616) 47385 [7s)
ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTD VALOR ATRAVES DE RESULTADGS
Instrumantos de divida
Os outros amimores
Adquiridos no dmblto de oparagdes da titularizaglo
Outros
Divida nko subordinada
RUBI FINANCE 0% 27/08/2012 - - - -
Outros
Cheyne Special S:tuations Realising Fund Inc.Class K 152 - 152 -
Fairfield Sentry Limited o = g 5
Lake Shore - Altemative Financial Asset Fund Il Limited - - - -
Lake Shore - Atermative Financial Asset Fund Limited e - - .
Rubl Finance
152! B 152
TOTAL 182 - 52| B

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede: Av. Anténio Augusto Aguiar, n.® 132 — 1050-020 Lisboa « Capital Social €50.000,00 «
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero unico de matricula e pessea coletiva 500 526 250
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10. CERTIFICAGOES
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIQ DE AUDITORIA
CONTAS CONSOLIDADAS
(Montzntes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introducio

. Nostermos da legisiagho aplicivel, apresentamos a Certificaglio Legal das Contas ¢ Relatdrio de Auditoria
sobre a informagdo (inanceira consolidada contida no Relatério de Gestlo ¢ as demonstragdes financeims
consolidades ancxas do exervicio findo em 31 de Dezembro de 2013 da Parpanticipadas, SGPS, S.A.
{Sociedade) e subsidirias, as quals compreendem o Belango Consolidado em 31 de Dezembro de 2013 (que
evidencia um activo tola] de 476,206 mEuros ¢ um capital préprio negativo de 170.313 mEurus, incluindo um
resultado liquido consolidado negativo de 49.837 mEuras), s DemonsizacBes consolldadas dos resultados, dos
resultades & do outre rendimento integral, das alieragbes no capilal proprio e das fuxos de caixa do exerciclo
findo naqucia data ¢ o correspondente Anexo.

Responsabilidades
2. E da responsabiiidade do Conselho de Administraclo da Sociedade: (1) a preparaco de demonstracdes
financeiras consolidadaz qua op de forma verdadeire ¢ apropriada o posigido i ir do conjunto do

empresas incluldas na consofidacio, o resultado s o rendimente integral consalidados das suas operagdes, a3
alteragdes no seu capital priprio consolidado © os seus fluxos de caixa consolidados; {if) que a informagio
financeira histdrica seja preparada de acordo com os Normas Inlernacionais de Relato Financeire tal como
adoptadss pela Unidlo Europein e que seja completn, verdadeira, ctual, clarg, objectiva e licite, conforme
exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios; (lii) a adopglo de politicas e critérios contabilisticos sdequados ¢
& manutencBo de um sistema de controlo imermo apropriado; e (iv) a Informagio de qualquer fecto relevanie
que tenha influenciado & s actividade ¢ a actividade do conjunto das empresas incluidas na censolidagso, 8
sun pasiclo financeira, 0 scus resuglados ou o scu rendimento ntegral,

3. A nossa responsabilidade consiste em examinar » informagBo finenccira contida nos documentos de prestagio
de contas ocima referidos, incluindo a verificagio se, para os aspecios materialmente relevanies, ¢ completa,
vertdadeinm, nctual, clarn, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores Mobilidrios,
competindo-nos emitir um relatdrio profissional ¢ independente basenda no nassa exame.

Tieky bu ‘oo w & Dran e fom e e Pama L - Ol
R R S S MLl § ey i 4P ) ST S8 L S W s (e Kt Doty L8 b e,

Fom Smumiem Ut A 2 AT erwr | Caprky s BT GLAPGSS £ e Jbadorcan CU T or mmm e Wi 331 TH 18
e 1050 a0 wrn mirdd i) Dper 4 4l 1 0 SSGHTM Ltue | Pty e bdrve T Crrver Srace e o lovran £) 0% 2912 HIG Parm
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Ambito

4. O exame g que procedemos fol efectuado ds scordo com as Normas Técnicas e as Direstrizes de Revisfo /
Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja plancado e executado com
o objectivo de obier um grau de seguranca uceitdvel sobre se 23 demonstragdes financeiras consolidadas estin
isenins de distorgdes materiaimente relevantes. Esie exame Incluiu a verificado, numa base de smostragem, do
suporte das quantias ¢ informagBes divulgades nas demonsiragdes financeiras e a avaliaglo das eslimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administraclo, utilizadas na sua preparaco, Este
exgme incluly, igualmente, a verificaclio das operagdes de consolidaglo, da oplicaglo do métoda da
equivalincia patrimonial e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstragdes finonceiras dzs
empresas inchiidas na consolidagho, o opreciaclo sobre se sio adequadas os polliicas contabilisticas sdoptadas,
8 sua aplicaglo uniforme ¢ o sua divulgaciio, tendo em ronta os circunstincias, o verificopo da opiicabilidade
do principio da continuidade das operagdies, a sprecingio sobre se ¢ adequada, em termos globais, o
apresenta¢Bo das demonstragdes financeirs consalidadas, e a apreciaghio, para os aspectas materialmente
televanies, se a informage financeirn & completa, verdadeim, aciual, clara, objectiva e licita. O nosso exame
abrangeu também o verificagdo da concordincia da informagio financeira constanie do Relatdrio de Gestdo
com os restanies documentos de presiaclo de contes consolidadas, bem como as veriflcagBes pravistas nos
nimeros 4 ¢ 5 do artigo 451° do Cédigo das Sociedades Comerciais, Entendemes que o exame efectuado
proporciona uma base accithvel para a expressia da nossa opinifio.

Reserva

5. AsCertificacbes Legals das Conlas sobre as demonstrog0es fingneeiras em 31 de Dezembro de 2013 das
participadas dn Sociedade Incluem reservas relativs acs scguinies assumios:

(i) impossibilidade de conclusio quanto & parcela do reforgo de imparidade sobre & cancin de erédilo
registado pela BPN Crédito - [FIC, S.A no decurso do excrclclo de 2013, que devia ter sido registado
em exerciclos snteriores, e consequentements quanto 20 montanic pelo quai o3 resuliados irensitados
negatives e o resultado liquido consolidado negativo do exercicio se encontram subavatlados ¢
sobreavaliado, respectivamente; e

{if) Desacordo, face a0 desreconbeciment, no exerchcio de 2011, por contrapartida de proveitos daquele
exercicio, do monianie de 17.526 mEuros relativo a contas a pagar » entidades terceiras, por parte do
BPN - ParlicipagBes Financelras, SGPS, Lda. e da BPN Inlernacional, SGPS, S.A., anleriores filisls da
Parpanticlpadas, SGPS. S.A. que durenic o exercicio de 2013 foram liquidadas e cujos saldos activos ¢
passivas e, consequentemente, direilas & obrigacBes foram transferidos parn o Parparticipadas, SGPS,
S.A., uma vez que nio se encontravam ¢ ndo estho ainda reunidas ndas s condigdes para o referido
darccunircimenio,
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Opirifio

6. Em nossa opinifio, excepto quanto nas efelios das assuntes detcritos nos pardgrafos § acima, es demonstragBes
financeiras consolidadas referidas no parigrafa 1 acima apresentem de fomma verdadeirs o apropriada, em lodos
03 aspecios maictislmenle relevantes, a posiglo financeira consolidada da Parpanticipadas, SGPS, S.A. e suss
subsididrias em 31 de Dezembro de 2013, o resultado e o rendimento integral consclidados das suas operagdes,
a3 ahemgles no scu capital proprio consolidado e os seus fuxes consotidsdos de caixa naqueln data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro 18 como odoptedas peta Urnifio Europeis e a
informaco financeim neles constanic &, nos termos das definigbes incluidas nas directrizes mencionadas no
parigrafo 4 scima, complets, verdadeira, nctual, clarn, objectiva e licita.

Enfases

7. Conforme desctito na Nota 42, as demonstragdes finsnceims consolidadas da Sociedade em 31 de Dezembro de
2013, apreseritam um caphal préprio negativo no montante de 170.313 mEuros, o que implica n aplicagfo dos
nocmas constantes do Artigo 35° e Antigo 171° do Cddigo das Sociedades Comerclais. No exerciclo de 2011, no
imbito do processo de reprivatizagio do Banco Poruguéds de Negdcios, 5.A. (BPN), anterior secionists da
Secicdade, foi aprovada pelo Despacho n.* 825/11 - SETF de 3 de Junho de 2011, n aquisigBo pelo Estado
Portugués, através da Direcglio Geral do Tesouro ¢ Finangas, da totalidade das scgdes representativas do capital
social da Parparticipadas, SGPS, 5.A., operagfo que se concretizou em Fevereiro de 2012. Coma cancrelizacio
desta venda, o Estado PortuguBs assumiu directamente todos o5 direitos e obrigagBes relacionados com a
Socledade, nomeadamente os decorrentes dos empréstimas por si contraidos.

8, Conforme descrilo nn Nota 43 do Anexo, encontram-se em curso diversos processos judicials, leborais € de
outrn naturezs noes quais sio reclamadas responsabilidades &s fillats da Sociedade. Com base na opinifo dos
scus advogados intemas e extemos, os Conselhos de Administraglo das (Wials procederam & constituiclo de
provisdes que, em 3| de Dezembro de 2013 ascendem a 6.856 mEuros, montante que corrssponde A sua
melhor estimativa das potencinls perdas a suportar por aguelas entidades relacionadas com os processas
Judicials em curso e continpéneias existentes. O desfecho final sobre estes processes encontra-se pendente da
deciso final por parte dos tribunais competentes.

9. Asdemonsimgdes financeiras consolidedas relativas a0 exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 siio
apresentadas pels Sociedade de forma a dar cumprimento nos requisitos de publicagSo de contas, Estas
demonsiragdes financeiras consolidades forom por nés examinadas e b respectiva Certificagho Legal das
Contas, datada de 25 de Julho de 2013 [nclula reservas referentes 8 limitacBes a0 Ambilo « 2 desscordos
identifleados nas CenificacBes Legals de Contas de participadas da Sociedade, Incluindo as situagBes descritas
no pardgrafo 5 acima e outras nlio eplicivels a0 exercicio de 2013,

Pag.207



Deloitte.

O & Asouhutzs, AOC 3 &
Imsrigio ra OROC A* 43
Regiito ra CVVIM A* 271

Piginad de 4

Relato sobre outras requisitos legais

10. Eumb&nnonlwln%wealnhmhﬁm:ﬁnmmdokdmﬁudecmuémmdamwmu
demonsiragdes financeiras consolidades do exercicio de 2013 e o relato sobre as préticas de govemno
socletdrio inclui os elemenios cxigiveis 4 Sociedade nos termos do anigo 248%A do Cédigo dos Valores
Mobilidrios.

Lisboa, 3 de Junho do 2014

ot

Delolte & Assaciados, SROC S.A.
Represerinda por José Anténio Mendes Garcin Barata
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PARPARTICTFADAS
Canselha Fiscal

Faervicio de 2011
fefurdeis e Porycer dy Conselko Fivcof

{Conlas Cunsolidarday}

1. De acardo com o dispustu na alines g) de panto | ortige 420% e no ariigo 452 dv Cddigo das
Sociedudes Comerviois, cumpre av Comsefha Fiscal emitir relatdrio sobre o ams opde
Jiscelizadora ¢ dar parecer sobre © reforbrio de gesnlo ¢ demonsiracdes fiwonceiras anexas do
exercicls findo em 34 de dezembra o 2053 o Socsedode Parpaericipodas, SGPS. SA4. tadione
designada por Soctedode pu PARPARTICIPADAS) v subsididrias, bem como sobre & proposie
e aplicogde de resuliados apresemados pelo seu Conselho de Adminisracdo

2 Ox anvars membros do Consetho Fiscal da Sociedade foram eleries por Delrberapao Unamme
e Acionista Unico dateda de 24 de Seiembro de 2043

3 O Conrelho Fiseal, mo dmbite das competéncias que the estdo comenides, procurow conbecer ¢
fiscahizar, diligeniemense, o1 otcs de gesidio do Conselho de Adninisiragdo do Svtiedade, senda

entre outras medidas, mnido regularmente com o3 membros do Cousetho de Administracdo e
com as represeniantes do Sacirdade de Rensores Oficiais de Oomex, para alfm de ser efetunda
as rewrides gue enlondey necessdriay com vinas disgemies iiermiidias, nomeadamente, as mos
diretamente relaclonadar com a amivenie de contrale mierma (Fungdes Camplance, Auwditoria
Interna, Ritcy). O Consetho Fiscal leve ainda acesss & dorumentapdn ¢ aos evclorveimenios gt
antanden: riiieitar ford campresruler o Qupniriv dn dovitibet tamedac

O Conselho Fiscal realizow, duramie 2083, dex rewnidea formels,

O Conpelha Fisco! coniinva o oprofundie 0 conhecimenso sobre a Socledode ¢ o respativa
anvidade, acomponkamds, com a periodicidode ¢ extensdo considerados adeguodas. tando em
atendn a natireza ¢ ampluude da mrvidads, 0 respetiva desematvinenio

J. O Comsetho Fisral aratitav o Refaidrio sahre o Bonr Governn da Sociedade elaborodu pelo
Conselho de Adminlioopdo da PARPARTICIPADAS.

Por forsa do aguisicllo pelo Estado Partuguds, asravés da Direcedo-Gerad do Tetows ¢
Financos. de 100% dos acdes represemioiivos do capiral sscial do PARPARTICIPADAS. a
Socicdade enconwa-se sufelto mdo sd ot respecinos Estomiros & ds normas legais relmvas ds
ociedades amdnimigs  designadamente ao Cddiga des Sacledodes Convercians — mas também,
ehkre autveet, oo Regime Jurldice do Secior Empresersal do Estado v des Empreses Publivay, ax
normis leguis oplicdvels ds rocieddades gesiores o perticipagdes socials, ae Cddigo dot Valors

| 2

—_—_ . —
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Mobilidrios ¢ regulanenior do CMVM, & legeslogdo referente av comtrale finmnceira do Estado
cxercrde pele Trabonal de Comat ¢ & supervit@s do Banco de Porrugo!

As marmay de Prevengan da Brangueamenm dn Capusus e do Finencionemo da Terrorisma:
rartzion o gtvidade da emprese

No dmbita infeeno. 0 Srgde de prsido adapian vdrios regulamentos demonstrandn preacupogda
com os principlor da scgregacde de fungdes. Notese que, pela swo nauren, @ Sociedode
elobarou fambdm o Plann de Prevencdo de Riscox de Carrupedn & Jefroghes Conesay constamdir
RO mekaro g estruturc orgonsaive da Porialores, SA. (ruporie openciomal de Purparticipaday]
¢ respelivo oryonograna, os printmoes de guacdoe da attvidede do mesmo, das xway dreat, demr
como dos sews Colabaradores,

De arordo com a Kesolupdo do Conreiho de Ainistros o® 4% 2007, de 38 de margo, gue definiv ar
Princlsias do Bom Govermo. o emywesn ohrigo-se ginde ap cungwimento das arienfagder
extraidgicas definides pelo actanisi para a empwresa ¢ para 0 Secrar Emprevarial do Esiada.

0 Conselha Fucal avalion amda o Modela de Gorerng eme vigor ng PARPARTICIPADAS, semio
de porecer gue o swesmo estegura ums segregacdo das fimpdex de adminisiragdo € fiscallzode
adeguato & alividades exercides pelg Socivdade,

D Consetho Fivcol regision 0 triporianiy grah dé cumprimesip dos Obfactivos ossumidos peie
equupa de gesidio,

O Conselba Flaeal iwomow confrecimenio do alvel de cumprimento dax arlentagiter legais por porte
da PARPARTICIPADAS, bem come das Nowes ¢ daaibes apresvmados, o este propdsin, pelo
Carselhe de Admumsiropdo, no seu Relntério sobre a Governo da Saciedade, dengnadamentz, no
Jue se refere oot abjetivas ¢ respectivn grou de cumprimerun des recomendagies do Acaonisia,
estrulura de copiial, pariicipapdes socisls e obrigopdes detsdas, deplos soclols. orgumzopdo
inferna, (em particutur, safemg de gesido e comtrolo intermo, medido cdupiodns v gusidfo do
Fisco, remalomentos INtermos ¢ axiemoas, codigo de condina). deveres de informagdo, aplicacdo de
reducler eemuneroidnas, contrmacdo publica e plone de redugdo de oustas e pacose
renrurerapyo do Consatho de Administrapdo.

3. No dmbuo das fimpdes previstar mo [ Yediye dar Sociedades ¢ barercials, o Conselha Fisond
anailsow, em articulapdo Meonica com a Nocledade de Revisores Oficiaes de Conras, 0 felardrio
de Gestlo, gs Damonsirapdrs Pinanceiras Conrolidadars, a Anexo &s Demonniragdes Fingnceiray
Camsolidadas & a Certtficacdn Lepal dav ¢ butas que The oram dispenibrlzader peln Conselho
de Administragoo do Sociedade ¢ gue harviont sido aprovados e rewmco deste Orpdo reolizode
em 2 de junko de 2014,

& Coor base nos provedimentos gue maderom ser desemvolvidas o Conseltho Fecal, ndo wnde
conbecumento de giatquer dado relevanse gur pudesse atieror, com maeraliiode, o sev parecer,
conctud que o Relardrio dv Gestdo ¢ o3 Contas refonivas oo esercicia findo em 31 de dezembro de
2013, ¢ tendo presenie o mencionodn na pontn 9 desta parecer, aprexesiam de formsa verdodeira
] . em fadas or espectas materioimente refevanies, o pasigdn financeira do Sociedade
noguele doin
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A PARPARTICIPADAS & umo sovivdade andnimg comstiinbila ¢m 14 de Seiembro de 2016, na
dmbito do procerse da reertruturopdo fanceira do BPY - Bamen Partugués de Negdcias, SA.
(“RPN*), sev acionisia linica, ferdo em vista a reprivatizogdo daguele Banco e foce & decltdo dv
segregar unt camjurin de atevar do belonco irdividug! e conmaiidade do Bance, drgesferindo-o
pora trér sociedades comstituldas para esse efelto, designaddos “FPAR" (PARVALOREM
PARUES e PARPARTICIPADAS).

Neste comexto, a Sociedode adguirie an "Gruypo BPN' um conpnin de participapdes
Hranceiras.

Em 2011, o Secreiovin Je Estado do Tesouro ¢ Fimangas aprovow (Despacho 815 1, de 3 de
Jurdio) @ aquistode pata Essade Portuguis do sosmhdods das agdes represeniativar do capitel
soclaf dz PARPARTICIPADAS. aperacda que velo o concretizar-ge ém {9 de Fevreies di 012
O Estedo Porugdy asumia, assim, diressmente, tods da direiios ¢ obrigugdes desw Sociudade.
Com a concretizopda da uperogdo vexton a corta-vanfarta prusiade pelo 8PN

Em ! de agosto dr 2812 anicie fumgles o actal Coasethe de Admimuropdo oo
PARPARTICIPADAS. © ana de 2012 & 6 marcodo pria infemgdo de prowsrer o devrsizing 6o
estrudurn dg socirdode. Astim, terio promover-re a olienopde de vdrias porticipada e manter
_frentes de négociogde com imreriidores gque manifesiaram ftéresse gitr aigumias delas, Em julko
de 2012 celebra-se o comirpto de venrda do BPN  Genito de Athvas SGFIM A 12 de margn de
2011 fol assinerdo o comrato de promressa de compre ¢ varuda do 8PN IF!L. Em feverziro de 2012
regiznuse @ primetre oumspnta de capaci do RPN Participogdes Brasi, Ldo. que permitivia dar
seguincir an processo de afienagdo desta exlidade, ¢ que resuflano no assinctwea do confratn
promessd de compra ¢ venda em telembro de 2013, Alnda em 2002 sucio-se p processa
negocial com visk & elienngde da Reol Vida Segrros, $A4 ., endo asto stdo cancreazada jd em
setembrn de 2013 Prosseguem, por ourra fado, ns objesvar de alienagdo da BPN - Crédite
IFIC, 5.4 ¢ do Bamco Efiea, SA.

O obyero sockr! do empreso € o legolmente conrentivo dr sociedkiles gesiveus oy paritcipades
sucig, nomeadonienit o geside de partivipayBes aourral socledades, camm forma fndtreta de
exercer a arvidade econdmicn ¢ @ preasaelo de servicos idonices de admimisiracdo & de gestds,
A missdo da Socudade § comributr pera & sinimizacda do exforpo fingaceiro aysumide pely
Eriado re quadre do aperagde de repravalzagdo do BPN.

A PARPARTICIPARAS ndo dispde de quadm de pesioal & excecdn dos elemenios Que compiem
s drgdos sociots. Cabr & PARVALOREM ayseguror a pestdy de PARPARTICIPADAS

& Em irmar dos contar comsolidadar da Sociedade reiathvar oo exercicio findo em 31 de
Dezembra de 20f1, o Conzeliva Fiscal salienio os seguinies indicodores:

J € Acuva lgwdo awendew a J74 106 mEurms, diuruindo cerca de 329
{320 478 miuros} face a 2012, ano et que linka atingida 996 684 mEurcs, difereria exsplicada
pele quebra verifivads nay rubricay de Avtivas fingncelras, de Aciivas Monetdrios ¢ crddiies @
IC's ¥ de Criditos o clivnies, comsequéncia do aliensgde das purecipadas Rea! Vida Segwros ¢
BPNIFLSA
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+ O Pastivo ascendeu. em 2003 o 636.319 mEurus, 0 que represento wma redugdo
dy cerca de 42% ($68.074 mEurns} face @ 2812 (1.114.593 mEuras); esta diferengo & explicolo
Sindanmeriaimente pelas decrdreimar ocovridos nes nebricat de Recursas (Clienter ¢ Is), de
Resporsabilidodes representadaer por tides, de Provishes Técnicas de Segurns ¢ sde Qutroy
Passivas,

. Os Capiutis Priprios, negarivay, ciffontese enr }70.313 mEwor. rendo-se
degradado mals 3% (S2404 mEaros). relonvamente o 2042 (1175909 mEsros. ambém
ngganivas): a iaf grungdo da copimis ¥ novamente aplicdvel o aer® 15 do Codigo dar Soctadades
Canerciais;

S O Resultada [iguido conselidado apuradn ne exercicie de 2043 fou negativo em
49,837 mEuros, lraduzindn wma vorfacde pantiva (4378 mEuras) foce qo resulindo clcanyoda
enr 2072 {56.215 mEuror megativos); o prefuizo registade no Rexulfade Liguide amal, acreacidlo
ekt yoriaedo negairme doy Revervar de Reavaliopdo, Reserves Cambiois e imieresses Minoeltdrior,
lrvaram o g o fim do exarcicia de 2013 es Capirals Prdprios se saldassem pelo supea referiio
aramicnte negarive de {20313 mEwros:

. As rubricas de Custas Operaciomars (varagdo pasitiva, foce ¢ 212, de 3139
mEwrus) © dr Frovisdes ¢ Imparidades (variogdo posivs, foce o 2012, de 25897 mEwros)
revelavam, em 2013, um compuriamento favordvel, cajo efeito veio, pordm, a ser contrartado
pelo froduta do Arvidade Financeira e Seguradora (vancgdo negarva de 97,752 mEuras); ac
significanvas dgerengas obserrades, em 1011, em algurwas das rufncas das Demovistragies
Firanceires Consaiidadas 3o explicodas, sabretado, pela saldo das participados Real Vida
Seguros e BPN 1FI S A, do perimeiro de conofidapda, em resulindo da sup ahiemapdo, bem comu
da dacdo pavn pogomerse de eréditn das doedes represeniothar do coplal sociaf do BPY
Capminn

9. O Conselho Fiscal oprecica ainda o condaido do “Cerficopdo Legaf das Contas ™ emsitida
pelo Revissr Oficiof de (bntas sobre o Conlas Consaliedndys do Sociedode relarves ao
exercicio findo em 11 de dezembro de 2013, as quois compreendem o Balaego Corsofrdada. as
Demonstragdes de Resuliados consolidados, do Rendimemio Innegral comsolidad, das alteragies
ras capiials proprios consalidadios ¢ dos Flusor de Caixa consolsdados para o cxercicla fimdo em
31 de desembro de 2003 ¢ a correspondente Anexe.

(7 Conselitn Fiscal chamo o epecial awengda pare o Reserva casmsianfe np panhe 5 ¢ parg of
Enfuser apresemiados ras ponius 7 a 9 d Certificopde Legol das Contas ¢ Rekildriv de Awditaea
ds Covitay do Revisor Oficial de Contas.

10. O Consetho Fucal reiiere. fimaimente. a chsemvacdo sobre o anedo o que chegaram av
cqpiioit proprivt negativos da Socleditde, pardn em cousad a convimadade das operagdes &
sderermmando a aplicwgdo dos normas consmntes do artiga 350 dp Cdiigo das Saciedader
Camerciny

i
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EARECER

Tinde devidamente ponderada, @ {lonsefho Fucal é d= parecer que a Assembleda Greral:

* Aprove o Relatdrin de CGesido ¢ Conkn rferenier on exercicio fimda em 31 de
Desembru de 2013, upresemudvs pelo Consetho de Administragte do Sociededy, 1onsmdo ent
devile comin 0 expasiv nox numeros ¥ e 10 do presente parecer;

¢ Prorede & asreciacdy gera! o Administragdo & Fisealizagdo da Saciedody ¢ dela
nepere as conclusdes referidas no artigo 355 do Codliyo dos Suctedkndes Comperetalt.

O Conselho Fisedd
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