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| 1 Relatério de Gestao
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1.1 Enquadramento geral da atividade em 2013

Mercados financeiros em 2013

Embora, em 2013, a economia tenham demonstrado sinais de estabilizagéio nos paises
desenvolvidos e até de dinamismo nos paises emergentes, o crescimento mundial ainda
ficou relativamente fraco durante o ano, e néo deveria exceder +3.25%, segundo as
oltimas estimativas do FMI. No entanto, as perspetivas de normalizagéio da situacéo
econémica Europeia e Norte-Americana permitiram um excelente desempenho bolsista,
através de uma forte diminuicdo do prémio de risco exigido pelos investidores,
permitindo uma progresséo de +29.6% para o S&P 500 e +17.9% para o Eurostoxx50.
Ao contrdrio, os principais mercados emergentes conhecerem uma vaga de desconfianga
por parte dos investidores, a saida de capitais provocando uma queda sensivel das
cotagdes e das moedas, o indice MSCI Emerging Markets recuando 5,0%.

O crescimento econémico mundial tinha atingido em 2012 o seu ponto baixo, e a
recuperacdo iniciou-se, portanto em 2013, com uma taxa ainda fraca de 3.25%
segundo as estimativas mais recentes do Fundo Monetdrio Internacional. Mas esta
tendéncia média mundial esconde fortes disparidades geogrdficas.

Do lado dos paises desenvolvidos, a realidade diverge entre a Europa e os Estados-
Unidos, onde a crescimento econémico atingiu 1.9%, apesar do ajusto orcamental
aplicado. No mesmo periodo, o Japéio registou uma evolugéio de 1.6%, gracas a uma
politica orcamental e monetdria voluntarista, o que representou um passo em frente
significativo para esta economia.

Ao contrério, na Europa, o crescimento ficou quase nulo em 2013 (+0.1%). No seio
mesmo da Uniéo Europeia, registaram-se evolugdes contrastadas, entre -3.7% na Grécia
e +1.9% no Reino-Unido. De salientar que, em Portugal, a situagéio econémica melhorou,
com uma contragéo do PIB, menor do que esperada, de -1.4%, mas, sobretudo, um
primeiro crescimento homélogo desde 2010 no quarto trimestre de 2013: +1.6% face
ao 42 trimestre de 2012,

Nos paises emergentes, o crescimento foi vigoroso, apoiado pela aceleracéo do
consumo, e a retoma das exportacdes. Dos BRICS, destacam-se no entanto duas
decegdes do lado do Brasil (+0.9%) e da Russia (+1.5%), enquanto o abrandamento na
China e na india ficou mais limitado (+7.5% e +5.9%).

CRESCIMENTO ECONOMICO EM 2013

Mundo 3,3% Zona Euro -0,4%
Estados-Unidos 1,9% Alemanha 0,5%
China 7,5% Franca 0,3%
Japéio 1.6% Reino-Unido 1,9%
Brasil 0,9% ltdlia -2,4%
Russia 1.5% Espanha -1,2%
India 59% Portugal -1,4%
Unigo Europeia 0,1% Grécia -3,7%

Dados OCDE, Banque de France, IMF & Eurostat 2014
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As perspetivas do FMI quanto & economia mundial em 2014 véo no bom sentido.
Expecta-se um crescimento da ordem dos 4%, se os paises desenvolvidos conseguirem
superar os seus desequilibrios orgamentais sem comprometer o seu crescimento, e se os
emergentes ultrapassarem as suas préprias dificuldades, dos quais os riscos inflacionistas.
Salientam-se 5 economias emergentes de potencial, para 2014: China, Nigériq,
Filipinas, Bangladesh e india.

A relativa decegéio quanto as performances econémicas nos paises emergentes pesou
em bolsa, enquanto, do outro lado, os mercados acionistas nos paises desenvolvidos
beneficiaram de vérias fatores favordveis. Assim sendo, registaram-se performances
bolsistas muito contrastadas entre, por um lado, os valores dos BRICs e, por outro lado, os
dos paises desenvolvidos.

Nos Estados-Unidos, o S&P500 fechou o ano de 2013 com ganhos recordes, que nunca
tinham sido atingidos desde o final dos anos 90. Entre o acordo politico no inicio do ano,
para evitar o “Fiscal Cliff’, e o possivel aliviamento das medidas de estimulagéo da
economia anunciado por Ben Bemnanke, Presidente do FED, em Maio, e concretizado
desde Dezembro, foram mdltiplos os sinais interpretados positivamente pelos investidores.
O que levou o indice de referéncia a atingir novos recordes, e ganhar 29,6% no ano.

Na Europa também, o regresso & confianga, perdida em 2011 por causa da crise da
divida publica na zona euro, permitiuv uma boa performance dos principais indices,
inclusive de paises periféricos como Espanha (IBEX, +21.4%) e Portugal (PSI20, +16.0%).
A média Europeia situou-se em 17.9% (Eurostoxx 50), tal como o indice francés (CAC,
+18.0%), e permaneceu liderado pela poderosa Alemanha (DAX, +25.5%), traduzindo
o desfasamento entre a sua economia e o resto da Europa.

Mas o facto mais saliente do ano 2013, nos mercados acionistas, é o regresso em
grande das acdes japoneses. O Nikkei registou um ganho de 56.7%, a sua melhor
performance desde 1972, gracas a politica facilitadora implementada pelo Banco
Central Japonés, e a aposta na saida da espiral deflacionista. Traduzida para Euros, a
performance é contudo mais modesta, de apenas 23,0% uma vez deduzido o efeito
cambial em relacéo ao Euro.

No que diz respeito aos mercados emergentes, 2013 foi, ao contrério, um ano de
decegéio, com performances fracas ou negativas registadas pelos principais indices
bolsistas (+2.9% na China, +0.2% na Russia, -17.7% no Brasil).

Os dois principais motivos residem na deslocacdio da poupanca internacional para
Europa e Estados-Unidos, consequéncia direta do fim da mudanca de politica da FED,
anunciada em Maio, terminando a era da abundéncia de liquidez, e a crise monetéria
que vigora em vdrios paises emergentes, cuja inflacdo, nalguns casos, excede o
crescimento econémico. Essas mudancas revelaram as fraquezas monetdrias, politicas ou
até econdmicas nos paises emergentes, exacerbando o regresso do “risco pais” nestas
zonas.

PERFORMANCE DOS PRINCIPAIS iNDICES BOLSISTAS EM 2013 (MOEDA LOCAL / EUROS)

Japdo NIKKEI 25 + 567 % +250%
Estados Unidos S&P 500 +29.6 % +24,0 %
Alemanha DAX +255%
Espanha IBEX 35 +21.4%
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Franca CAC 40 +180%

Zona Euro Eurostoxx 50 + 179 %
Portugall PSI 20 + 160 %
Reino-Unido FTSE +144%  +11,7%
ltalia MIB +123%
Australia ASX 200 +151% -53%
China Hang Seng +29% -1,6%
Russia MICEX +20% -38%
Brasil BOVESPA -155% -299 %

Dados Bloomberg 2014, moeda local / Euros

Do lado das obrigagdes, o ano de 2013 revelou-se contrastado. O antncio do fim
progressivo do programa de compra de divida por parte do FED levou o mercado
americano a sofrer um “mini-choc” em Maio, a taxa de referéncia a 10 anos subindo de
1,6% para 2,6% em menos de dois meses, arrastando todos os mercados de divida
para perdas significativas. No mesmo periodo a taxa de referéncia alemé sofreu uma
subida de 1,2% para 1,8%, enquanto em Portugal a evolugéo foi ainda mais marcada,
de 5,2% para 7,3%.

O balango do ano foi no entanto positivo do lado Europeu para os paises “periféricos”.
ltalia, Espanha e Portugal viram as taxas da suas dividas publicas descer de forma
significativa em termos absolutos, o que em relagdo & taxa de referéncia alemé, que
fechou o ano em 1,9% contra 1,4% no inicio de 2013, representa uma diminuicéo forte
dos prémios de risco exigidos pelos investidores. Os riscos de explosdo da zona euro
foram claramente postos de fora pelos investidores.

Quanto & divida nos paises emergentes, sofreram dos fluxos de capitais para os paises
desenvolvidos, provocada pela alteragéo da politica da FED, desde Maio de 2013. As
vendas, em grandes volumes, de fitulos de divida emergente néo sé desvalorizou os
fitulos, como provocou uma espiral negativa, nomeadamente em paises cujo balango de
pagamentos é deficitério, tais como a India, Turquia, Indonésia e Brasil.

Consequéncia direta do regresso & confianca, apés vdrios anos de crise, Prata e Ouro
perderam, em 2013, da sua atratividade como valor refigio. Logo, desvalorizaram-se,
perdendo -36% e -28%. Foi o pior ano para o metal precioso desde 1981, e o ponto
final a 12 anos consecutivos de subida.

A tendéncia baixista verificou-se globalmente na valorizagéio dos metais, enquanto os
precos do petréleo conheceram um desempenho mais favorével (+7% para o petréleo

WTI).

Esta acalmia, e o inicio de saida da crise permitiuv uma normalizacdo do mercado das
matérias-primas, afastando especuladores e investidores, e provocando resgates recordes
dos fundos e trackers de metais e mercadorias. As quedas dos pregos das matérias-
primas é uma das principais razdes dos valores historicamente baixos de inflacéio nos
paises desenvolvidos, juntamente com as politicas de austeridade e os niveis ainda muito
elevados de desemprego.
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Nos mercados cambiais, as divisas dos paises emergentes desvalorizaram-se em 2013,
na sequéncia dos fluxos de liquidez interacionais, a favor da Europa e dos Estados-
Unidos.

O cambio Euro-Délar fechou o ano em ligeira subida, de 4,4%, a 1,3743. No entanto,
esta evolugdio néo deve ocultar a verdadeira subida do Euro, que ganhou 10% face a
um conjunto de divisas intemacionais.
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O mercado dos Planos Poupan¢a Reforma em Portugal

Evolugéio do mercado dos Planos Poupanga Reforma (PPR)

Em 2013, apés 2 anos de queda significativa, devida & supressdo da vantagem fiscal
baseada nas entregas em Planos Poupanca Reforma e & forte preocupagéio dos bancos
em captar depésitos para reforcar os seus balangos, o mercado dos Planos Poupanca

Reforma beneficiaram de uma nova dindmica de crescimento.

PRODUGAO DE PPR - RAMO VIDA - 2003-2013
3252

3145

2012-2013:
+38.0 %

/1548

1301 1303

2012 2013

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

PPR - Seguro de vida 1300794 1497774 1714164 1961288 1698220 2465855 3144816 3252481 1302975 1121831 1548481
PPR né&o ligado a fundos de 1253704 1356 720 1441808 1509375 1264 290 1899343 2726103 3028312 1204194 1064 305 1500982
PPR ligado a fundos de inve: 47090 141054 272 356 451913 433930 566 512 418713 224169 98 781 57 526 47 499

Valores em 31 de Dezembro, em milhares de euros - Fonte ISP

Assim, em 2013, a producdo de Planos Poupanca Reforma, no ramo vida das
Seguradoras, aumentou de +38,0% face ao ano anterior, e representou 1 548 milhaes

de euros.

2003 2004 2005
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ACTIVOS SOB GESTAO EM PPR - 2003-2013

2012-2013:
+1.0 %

T

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
PPR - Seguro de vida 6041918 7074502 8341704 9791156 10641258 10335809 13010394 15184240 12146432 11995071 12148232
PPR - Fundos de pensé&o 411991 430 323 445 736 484 886 487 755 403 481 419 247 407 625 348 128 353 430 365 270
PPR - SGFIM 1533000 1817000 2200000 2457000 2385612 1424214 1315368 1266917 1043125 964 340 937 310

Valores em 31 de Dezembro, em milhares de euros - Fonte APFIPP, ISP, APS

No entanto, o volume de ativos sob gestéo néo cresceu mais de 1.0% em 2013, apesar
do potencial de valorizagéio natural dos atfivos gragas a conjuntura favorével dos
mercados financeiros, e apesar da melhoria significativa da producéo.

No total, em 2013, a soma dos ativos sob gestdo em Fundos PPR e das provisdes
matemdticas em seguros PPR e fundos de pensées PPR atingiu 13 450 812 milhses de
euros, dos quais 937 milhdes em fundos de investimento.

9 Relatério e Contas 2013 — Optimize Investimento SGPS, SA — Base Consolidada
Capital social de 898.760€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n®21 42 1050-116 Lisboa Portugal



No ano de 2013, os fundos PPR no mercado nacional obtiveram rentabilidades
significativamente positivas. Destacaram-se os fundos geridos pela Optimize Investment
Partners, sempre primeiros ou ferceiros das suas categorias nos Gltimos 12 meses, em 31
de Dezembro:

PERFORMANCES DOS FUNDOS PPR EM 2013

Nome 12 Meses 36 Meses 60 Meses
Categoria B - Entre 5% e 15% de Acgdes
Optimize Capital Reforma PPR Moderado 6.10 573 N/A
FP. ESAF PPR Vintage 5.50 3.94 415
F.P. BPI Vida - PPR 3.40 2.38 2.80
F.P. SGF Patr. Ref. Prudente PPR 2.83 2.18 2.08

Categoria C - Entre 15% e 35% de Accdes

FI.M. Espirito Santo PPR 79 10.52 7.57
FP. PPR Platinium 7.16 412 498
Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado 6.00 3.34 5.41
FIM. Santander Poupanga Investimento FPR 5.83 2.04 3.36
F.P. PPR Europa 549 346 427
FP. CVI PPR 52 37 485
F.P. PPR BBVA 4.57 3.12 4.1

FP. Vanguarda PPR 4.18 3.37 3.28
FI.M. Millennium Poupanga PPR 396 3.04 326
FP. PPR 5 Estrelas 391 419 4.44
FP. PPR BNU Vanguarda 377 248 256
FP. SGF Patr. Ref. Equilibrado PPR 374 1.34 1.35
FIM. BPI Reforma Investim. PPR 1.73 212 285

Categoria D - Mais de 35% de Acgdes

Optimize Capital Reforma PPR Accdes 9.76 1.63 5.19
FLM. Millennium Investimento PPR Accoes 9.48 441 397
F.P. Poupanca Reforma PPR BBVA Accaes 9.20 3.39

FP. PPR Praemium V 726 3.90 3.81
FLM. Bardays PPR Accoes Life Path 2025 7.10 2.89 6.53
F.P. SGF Pat. Ref. Accdes PPR 463 222 -0.10
FP. PPR SGF Accées Dinémico 3.62 1.56

FLM. BPI Reforma Accées PPR 3.61 -0.79 0.88

Fonte: APFIPP e Optimize Investment Partners
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A Optimize Investment Partners mantem a opiniéo que, com o aumento da presséo fiscal
em Portugal, os aforradores véo procurar cada vez mais novos meios de otimizagéo. O
regime favoravel da fiscalidade dos Planos Poupanga Reforma em comparagéio com as
outras solucdes de poupanca seréd um argumento de peso em favor do desenvolvimento
da produgéo em 2013 e nos préximos anos.

EVOLUCAO DA FISCALIDADE DA POUPANCA EM PORTUGAL 2006-2014
Taxa de Tributacdo dos Rendimentos e Mais-Valias 2006 2014

Mais-valias de acées detidas mais de 12 meses 0,0% 28,0%
Mais-valias de acées detidas menos de 12 meses 10,0 % 28,0%
Dividendos 20,0 % 28,0%
Juros 20,0 % 28,0%
Mais-valias de PPR apés 8 anos com motivo legal de resgate 8,0 % 8,0 %
Mais-valias de PPR defidos mais de 8 anos fora de motivo legal 8,0 % 8,6 %

O mercado dos Fundos de Investimento Mobiliario em Portugal

No ano de 2013, o mercado Portugués dos Fundos de Investimento Mobilidrio registou
um aumento do valor dos ativos sob gestéio (+11.4%), pelo segundo ano consecutivo
(+13.5% em 2012)

No entanto, estes dois anos positivos néo compensaram os anos de declinio quase
confinuo registado no mercado desde 2006. Em média, desde 2003, o mercado perdeu
cada ano -5.0%.

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO - 2003-2013

25763

22 857 Crescimento
2013
+11,4%

/'

13 696
12295

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 (%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 ()

Gestéo de Fundos de Investimento Mobilidrio

OICVM 22 857 23848 26 560 26 096 21986 10535 11653 8759 6018 6001 6809
Fundos Especiais de Investimento 567 1730 3042 3777 3809 5570 5478 4818 6294 6887
Total 22 857 24415 28290 29 138 25763 14344 17223 14237 10835 12295 13 696

Valores em 31 de Dezembro, em milhdes de euros - Fonte CMVM
(*) Valores em 31 de Agosto de 2013
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O mercado da Gestéo de Patriménios em Portugal

Em 2013, os ativos sob gestéio por conta de outrem (gestdo individual) estagnaram
relativamente ao ano anterior, em ligeira diminuicgo, de -1.0% entre Dezembro de
2012 e Junho de 2013 (dados mais recentes disponiveis & data de preparacéo do
presente relatério).

No longo prazo, desde 2003, o mercado registou um desempenho positivo elevado,
com um crescimento anual médio de 10.5%.

GESTAO POR CONTA DE OUTREM - 2003-2013

57727 57157

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 (¥

Valores em 31 de Dezembro, em milhdes de euros - Fonte CMVM -

(*) Valores em 30 de Junho de 2013
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1.2 Aspetos mais salientes da atividade em 2013

Desenvolvimento da atividade

Em 2013, o efeito conjunto das boas performances dos fundos geridos pela Optimize
Investment Partners, e do ritmo de producéio permitiram atingir os objetivos previstos no
ano passado no Plano de Atividade 2013-2017.

ACTIVOS SOB GESTAO - 2008-2013
74,9 M€

+35%>/

55.4 M€
42.2 M€
37.4 M€ I
“ . I

14.7 M€

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Optimize Seleccéio Optimize Tesouro

Gama Optimize Capital Pensées B Optimize Gestdo Privada

Gama Fundos Carregosa Gama Fundos Optimize

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Gestéo de Fundos de Investimento Mobiliario
Gama Optimize Capital Reforma PPR 7 817 902 11110961 14942 154 12 146 432 15347 795 23 403 678
Gama Fundos Optimize 12 639 82 907 635 080 1022 526 5538763 16 032 363
Gama Fundos Carregosa 0 0 1 487 000 4274739 0 0
Total 7 830 541 11193 868 17 064 234 17 443 697 20 886 557 39 436 041

Gestéo de Patriménios

Optimize Gestéo Privada 0 3 491 365 18 536 864 19 534 749 23 391 970 23810670
Gama Optimize Capital Pensses 0 0 1818788 1784290 2200 582 2379 558
Optimize Tesouro 0 0 0 3418295 7 689 299 3758053
Optimize Seleccéio 0 0 0 0 1257 813 5471 550
Total 3 491 365 20 355 652 24737 334 34 539 664 35419 830

Total

7830541 14685233 37419886 42181031 55426221 74855871
Valores em 31 de Dezembro, em euros — Fonte Optimize Investment Partners

Relativamente ao Plano de Atividade 2013-2017 apresentado em Assembleia Geral no
ano passado, o objetivo de ativos sob gestéo foi atingido e ligeiramente ultrapassado
(+2%), embora com uma reparticéio diferente do expectado.
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ACTIVOS SOB GESTAO 2013 - PREVISIONAL E REAL

REAL  PREVISIONAL DIFERENCA
Gestéo de Fundos de Investimento Mobiliario
Fundos Optimize 39 436 041 29 930 880 32%
Optimize Gest&o Privada 33040272 38780723 -15%
Gama Optimize Capital Pensées 2 379 558 4 401 164 -46%
Total 74855871 73112767 2%

Valores em 31 de Dezembro, em euros

TABELA DE PERFORMANCE E VOLATILIDADE EM 2013

Fundo Inicio de atividade Performance Volatilidade
Optimize Capital Reforma PPR Accses 25-09-2008 +98% 72 %
Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado 25-09-2008 +60% 6,0 %
Optimize Capital reforma PPR Moderado 19-08-2010 +6,1 % 51%
Optimize Investimento Activo 24-11-2008 +14,9 % 9,0 %
Optimize Europa Valor 31-12-2010 +16,3 % 10,2 %
Optimize Europa Obrigacses 01-07-2013 +4,1 % N/A

Em 2013, todos os fundos geridos pela Optimize Investment Partners obtiveram
rentabilidades positivas, das melhores nas suas categorias. O fundo Optimize Capital
Reforma PPR Moderado foi distinguido por 5 estrelas na Morningstar em Janeiro de
2014. O fundo Optimize Capital Reforma PPR Acgées foi eleito Escolha Acertada pela
Deco / Proteste Investe em Novembro de 2013. Segundo os dados da Morningstar
analisados pela revista Funds People, em 2013, a Optimize Investment Pariners
clossificou-se no segundo lugar das Sociedades Gestoras Portuguesas pelas
rentabilidades dos seus fundos de investimento. Salienta-se ainda que os fundos PPR
geridos pela Optimize Investment Partners ocupam os primeiros a terceiros lugares pelas
performances nas suas respetivas categorias, no mercado (ver pé&gina 10 do presente
relatério).

No ano de 2013 o net inflow atingiu 10.786.828€, representando um regresso a niveis
compraveis com os 8.213.024€ produzidos em 2011. Em 2012, a mediocridade da
producéio liquida deveu-se essencialmente penalizada pelo impacto negativo do fecho
definitivo dos fundos da gama Carregosa, em Novembro de 2012 (-3.376.874€).

A producdo liquida foi liderada pelas gamas Optimize Capital Reforma PPR
(+6.658.497€), Optimize Selecgo (+3.903.801€), e os 3 Fundos da Gama Optimize
(+3.869.099€).

Salientamos que, em 2013 foi alcancado um recorde em termos de producéo para os
fundos Optimize e PPR, com um total liquido de 10.527.596%€.

14
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PRODUCAO LiQUIDA E ILIQUIDA 2008-2013

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Funds
Gama Optimize Capital Reforma PPR 7801114 2111 440 3290 049 -1 242 591 1640733 6 658 497
7831114 2192382 4580 586 2374791 3404 808 8174679
Gama Fundos Optimize 13150 68 382 523752 624 990 883 951 3 869 099
13150 68382 553524 1010847 1211854 4263 445
Gama Fundos Carregosa 1487 000 3476811 -3 376 874 0
1487 000 4518167 180 000 0
Total 7 814264 2179 822 5300 801 2859210 -852 190 10 527 596
7 844 264 2260764 6621110 7 903 805 4796 662 12438 124

Asset Management

Optimize Gestéo Privada 3246835 15882607 2 026 353 267 477 299 656
3286755 26516528 9463522 16 669 336 4954677
Gama Optimize Capital Pensées 1822 584 54811 38709 1336
1822584 148 394 113157 96 186
Optimize Tesouro 3272 650 3339278 -3 945 561
3293920 5664572 1683517
Optimize Seleccd 1240276 3 903 801
1240 584 4068 433
Total 0 3246835 17705191 5353814 4 885740 259 232
0 3286755 28339112 12 905836 23687 649 10802813

Total
7 814 264 5426 657 23 005 992 8 213 024 4033 550 10786 828
7 844 264 5547519 34960 222 20809 641 28484311 23240937

Valores em 31 de Dezembro, em euros. Valores Liquidos. Valores iliquidos em itdlicos.

Desenvolvimento da gama de produtos

No inicio do segundo semestre de 2013, e com o intuito de reforcar a sua gama de
fundos de investimento, a Optimize Investment Partners criou um novo fundo, Optimize
Europa Obrigacées.

Este fundo procura atingir uma valorizagéo real do capital a longo prazo, através da
gestdo de uma careira de ativos obrigacionistas e de natureza maioritariamente
Investment Grade, nos mercados Europeus.

A Administracdo da Optimize Investment Partners achou oportuna a criagdo deste fundo
para proporcionar aos seus clienfes um acesso simplificado ao seu “know-how” em
matéria de Obrigacdes, comprovado nos anos anteriores através das performances
obtidas pela gestéo de carteiras individuais e de fundos PPR.

Quanto ao posicionamento do fundo, que fer& sempre um minimo de 50% de
obrigacées de Estados da Unigo Europeia ou de natureza Investment Grade em carteira,
deve permitir, num contexto futuro de estagnagéo ou, até, aumento das taxas diretoras,
proporcionar aos seus participantes um equilbrio entre risco e performance, ou seja,
entre Investment Grade e High Yield.
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1.3 Contas 2012

Resultados do exercicio

A Optimize Investimento SGPS, SA realizou em base consolidada em 2013 um Produto
Bancério de 792.598,66€, e um resultado liquido de 67.204,75€ que se deve no essencial
a despesas e custos de manutencéo da Sociedade.

2013 2012
Margem Financeira 2.783,36 € 731,79 €
Rendimentos de servicos e comissdes 839.896,11 € 656.567,13 €
Encargos com servicos e comissdes -56.877,96 € -82.082,47 €
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 300,08 € 42,32 €
Resultados de reavaliacdo cambial -240,36 € 105,76 €
Outros resultados de exploragéo 9.737,43 € 7743521 €
Produto bancario 792.598,66 € 652.799,74 €
Custos com pessoal -469.489,83 € -447.939,99 €
Gastos gerais administrativos -176.362,25 € -183.650,49 €
Amortizacdes e provisdes do exercicio -10.091,31 € -8.431,35 €
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes -290,00 € -122,00 €
Imparidade de outros activos financeiros liquida 0,00 € 0,00 €
Resultado antes de impostos 139.365,27 € 12.655,91 €
Resultado apés impostos 67.204,75 € -59.800,65 €

Perspectivas futuras

Né&o se perspectivam para 2013 alteragdes significativas na atividade da sociedade, que
iré& manter um nivel de despesa residual, e dever&d manter inalteradas as suas participacdes
financeiras.
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1.4 Conclusdes

Ao abrigo do Decreto-Lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que & data de 31 de
Dezembro de 2013 néo existia qualquer divida para com a Seguranca Social.

Para o efeito dos Artigos 2892, 4472 e 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais, ver o
anexo ao presente Relatério.

Lisboa, 13 de Marco de 2014

Pela Administracéio
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2 Demonstracdes Financeiras
consolidadas
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2.1 Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2013 - Ativo

2013 2012
Yalor c.mles C,Je Provisdes, imparidade . .
Notas provisdes, |r.npandade e amortizacses Valor liquido Valor liquido
e amortizagdes
1 2 3=1-2 3=1-2
Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 0.00 0.00 0.00 0.00
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1 80 306.98 0.00 80 306.98 172 074.35
Activos financeiros detidos para negociacgio 0.00 0.00 0.00 0.00
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 0.00 0.00 0.00 0.00
Adivos financeiros disponiveis para venda 2 257 424.95 0.00 257 42495 3141033
Aplicagses em instituicoes de crédito 0.00 0.00 0.00 0.00
Crédito a clientes 0.00 0.00 0.00 0.00
Investimentos detidos até & maturidade 0.00 0.00 0.00 0.00
Activos com acordo de recompra 0.00 0.00 0.00 0.00
Derivados de cobertura 0.00 0.00 0.00 0.00
Activos néo correntes detidos para venda 0.00 0.00 0.00 0.00
Propriedades de investimento 0.00 0.00 0.00 0.00
Outros activos tangiveis 3 80 548.06 58 265.56 22 282.50 21 593.04
Diferencas de consolidacgio positivas (Goodwill) 4 336 584.79 0.00 336 584.79 0.00
Adtivos intangiveis 5 6975590 68799.10 956.80 2298.31
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacéo 0.00 0.00 0.00 0.00
Adtivos por impostos correntes 0.00 0.00 0.00 0.00
Adtivos por impostos diferidos 6 186 277.60 0.00 186 277.60 244 959.59
Provisdes técnicas de resseguro cedido 0.00 0.00 0.00 0.00
Outros activos 7 183 233.03 0.00 183233.03 174756.56
Total de Activo 119413131 127 064.66 1 067 066.65 647 09218
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2.2 Balanc¢o consolidado em 31 de Dezembro de 2013 - Passivo e

Capital Préprio

Passivo

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociagéo
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Recursos de outras instituicdes de crédito

Recursos de dlientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Passivos financeiros associados a activos fransferidos
Derivados de cobertura

Passivos néo correntes detidos para venda
Provisdes

Provisdes téanicas

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados

Outros passivos

Total de Passivo

Capital
Capital
Prémios de emisséo
Outros instrumentos de capital
Reservas de reavaliacéo
Outras reservas e resultados transitados
Accoes proprias

Resultado do exercicio
Dividendos antecipados

Total de Capital Préprio do Grupo
Interesses que ndo controlam
Total do Capital Proprio

Total de Passivo e Capital

EUR
2013 2012
Notas Valor liquido Valor liquido
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
8 157600 1286.00
0.00 0.00
9 310804 904.40
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
10 120 172.86 117 961.95
124 856.90 120 152.35
EUR
2013 2012
Notas
11 898 760.00 353 760.00
12 29 267.31 1025 592.00
0.00 0.00
7 290.38 1 650.00
-60 312.69 -996 14673
0.00 0.00
67 20475 -59 800.65
942 209.75 325 054.61
0.00 201 885.21
942 209.75 526 939.83
1 067 066.65 647 092.18
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2.3 Demonstracéio de Resultado consolidado em 31 de Dezembro
de 2013

EUR
2013 2012
Juros e rendimentos similares 13 2817.83 175851
Juros e encargos similares 13 34.47 102672
Margem financeira 278336 73179
Rendimentos de instrumentos de capital 0.00 0.00
Rendimentos de servicos e comissées 14 839 896.11 656 567.13
Encargos com servicos e comissoes 15 -56 877.96 -82082.47
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de res. 0.00 0.00
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 16 30008 4232
Resultados de reavaliacéo cambial 16 -240.36 10576
Resultados de alienacdo de outros activos 0.00 0.00
Prémios liquidos de resseguro 0.00 0.00
Custos com sinistros liquidos de resseguro 0.00 0.00
Variaggio das provisdes técnicas liquidas de resseguro 0.00 0.00
Outros resultados de exploracao 17 973743 77 43521
Produto da actividade 795 59866 65279974
Custos com pessoal 18 -469 489.83 -447 939.99
Gastos gerais administrativos 19 -176 36225 -183 65049
Amortizacdes do exerdcio 3,4 -10091.31 -8 431.35
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagses 8 -290.00 -122.00
Correccdes de valor associadas ao crédito a dientes 0.00 0.00
Imparidade de outros activos financeiros liquida 0.00 0.00
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperagdes 0.00 0.00
Diferengas de consolidagéo negativas 0.00 0.00
Resultados de associadas (equivaléncia patrimonial) 0.00 0.00
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 139 36527 12 65591
Impostos -72 160.52 -72 456.56
Correntes -12043.88 -5403.56
Diferidos -60 116.64 -67 053.00
Resultado apés impostos antes de interesses 67 20475 59 80065
minoritarios
Atribuido a Accionistas da Optimize SGPS 67 20475 -37 562.06
Atribuido a Interesses que n&o controlam 0.00 -22238.59
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2.4 Demonstragéio de Rendimento Integral consolidado em 31 de
Dezembro de 2013

EUR
Rubricas 31/12/2013 31/12/2012
Resultado do perfodo 67 204.75 -59 800.65
Ganhos/Perdas liquidas em titulos disponiveis para venda 420573 270033
Imposto Diferido 60 116.64 67 053.00
Ganhos/Perdas liquidas em diferencas cambiais 0.00 0.00
Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos 131 527.12 9952.68
Atribuidos o
Accionistas da Optimize SGPS 131 527.12 6 469.20
Interesses néio controlados 0.00 348347
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2.5 Demonstracéio dos Fluxos de Caixa

EUR
2013 2012
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Juros recebidos 203.92 420.17
Comissoes recebidas 870 831.09 680 665.41
Pagamento de juros - -
Pagamento de comisses 31223.18 41 250.52
Pagamentos a empregodos 246 763.44 278 546.21
Pagamentos a fornecedores 178 932.53 210 831.19
Pagamentos ao Estado e Seg. Social 535 626.14 318 475.01
Ovutros recebimentos relativos & actividade operacional 1762 193.94 753 65521
Outros pagamentos relativos & actividade operacional 2054 415.98 496 751.74
Pagamentos e recebimentos de impostos sobre lucros - -
413 732.32 88 886.12
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos respeitando a:
Venda de activos financeiros - 0.00
Venda de activos tangiveis e intangiveis
Juros e proveitos similares 3943.50 1312.50
Dividendos
Pagamentos respeitando a:
Aquisicdo de activos financeiros 214737.00 1100.77
Aquisicéio de activos tangiveis e infangiveis 9 240.50 -
Juros e proveitos similares 3 001.05 -
Dividendos
223 035.05 211.73
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos respeitando a:
Emprestimos obfidos 545 000.00
Aumentos de capital, prestagdes e prémios de emisséo - -
Subsidios de doacses
Vendas de acgdes proprias
Cobertura de prejuizos
Pagamentos respeitando a:
Emprestimos obfidos
Amortizacdes de contratos de locacdo financeira
Juros e custos similares
Dividendos
Reducses de capital e prestagdes suplementares
Acquisicoes de accdes proprias
545 000.00 0.00
VARIACAO LIQUIDA EM CAIXA E SEUS EQUIVALENTES -91 767.37 89 097.85
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 172 074.35 82 976.50
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 80 306.98 172 074.35
23 Relatério e Contas 2013 — Optimize Investimento SGPS, SA — Base Consolidada

Capital social de 898.760€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 1050-116 Lisboa Portugal



2.6 Demonstragéio de Alteragdes no Capital Préprio consolidado em 31 de Dezembro de 2013

EUR

. Prémios de  Reservas Reservas de  Resultados Res.u hados COprCI!S préprios Interesses n&o Capitais
Capital . . . . liquidos do consolidados do . .
emisséo legais  reavaliagdo  transitados . controlados  préprios totais
exercicio grupo

Saldos em 31/12/2011 353 760.00 1 025 592.00 000 -354898 -95059506 -45551.48 379 656.48 199 97430 579 630.78
Incorporagéo em reservas do
resultado liquido de 2011 4555148 45 551.48
Outros ajustamentos -0.19 -0.19 24 149.51 24 149.32
Rendimento Infegral 2012 atrbuivel 5198.98 -59 800.65 -54 601.67 -54 601.67
ao Grupo Optimize
Retnolimento In~tegrc1| 2012 atribuivel 22 238.50 22 238.59
a interesses néo controlados

Saldos em 31/12/2012 353 760.00 1 025 592.00 000 165000 -996146.73 -59 800.65 325 054.61 201 88522 526 939.83
Incorporagéio em reservas do
resultado liquido de 2012 -59 800.65 59 800.65 0.00 0.00
Aumento de capital 545 000.00 545 000.00 545 000.00
Outros ajustamentos -690.00 -690.00 -201 885.22  -202 575.22
Aquisicéio de acgdes préprias -996 324.69 996 324.69 0.00 0.00
Rendimento Integral 2013 atrbuivel 564038 67 20475 72 845,13 72 845.13
ao Grupo Optimize
Re.ndimento |n~tegr0|| 2013 atribuivel 0.00 0.00
a inferesses néo controlados

Saldos em 31/12/2013 898 760.00 29 267.31 000 7 290.38 -60 312.69 67 204.75 942 209.75 000 942 209.75
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|3 Anexos
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3.1 Anexo ao Relatério de Gestdo

Relacéio dos membros dos Orgéos Sociais

Conforme o estipulado no Art. 2892 do Cédigo das Sociedades Comerciais:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Anténio Ahrens Esteves

Secretdrio Maria Teresa Torres

Conselho de Administragéio

Presidente José Anténio Santos Teixeira

Administradores Diogo Pereira Santos Teixeira
Claire Teixeira
Ricardo Manuel Cabral

Eugénio Palomino Rabanal

Fiscal Unico

Fiscal Unico BDO & Associados - SROC, Lda. representada
por Pedro Manuel Aleixo Dias

Suplente do Fiscal Unico  Gongalo Raposo da Cruz, ROC

Informacéio sobre a parficipacdo no capital social dos membros dos Orgéos de
Administracéio e fiscalizacéio

Membro do Conselho Acdes Movimento Acdes
de Administracéo detidas em 2013 detidas
em em
31/12/2012 31/12/2013
José Santos Teixeira 0 0 0
Diogo Santos Teixeira 0] 0 0
Claire Moulard Teixeira 0 0 0
Ricardo Manuel Cabral 3.229 5.664 8.893
Eugénio Palomino Rabanal 538 944 1.482
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Informacéio sobre as participagdes de accionistas no capital da sociedade

Em 3 de maio de 2013, foi aprovada pela Assembleia Geral da Optimize Investimento
SGPS SA um aumento de capital de 54.500 ag¢des de 10.00€, a qual foi subscrita por uma
parte dos acionistas que j& detinha uma participacéio, e pela empresa SCP CDCMT.

Em de 30 de Agosto de 2013, a participagéo detida pela Comgest, SA foi adquirida pela
JCD Invest SGPS, Lda.

Assim sendo, em 31 de Dezembro de 2013, nos termos do Artigo 4482 do Cédigo das
Sociedades Comerciais, a estrutura accionista da sociedade é a seguinte:

Acionista Acdes % do Capital
JCD Invest SGPS, Lda 64.955 72,3%
Ricardo Cabral 8.893 9,9%
Beviguissimo EURL 5929 6,6%
SCP CDCMT 1.887 2,1%
Anténio Esteves 1.482 1,6%
Tiago de Matos 1.482 1,6%
Eugénio Palomino 1.482 1,6%
Marc Renaud 1.076 1,2%
Acofi Participations SARL 1.076 1,2%
SPAC - Sindicato dos Pilotos da 538 0,6%
Aviacéo Civil
Teresa Torres 538 0,6%
Vista Aerea - Empreendimento 538 0,6%
Imobiliarios, SA.

89.876 100%
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3.2 Anexo ao Balanco e Outras Demonstracdes Financeiras

(Valores expressos em euros)
Nota introdutéria

A Optimize Investimento SGPS SA foi constituida em 19 de Marco de 2007, tendo como
principal actividade a gestéio de participacdes sociais noutras sociedades como forma
indirecta de exercicio de actividades econémicas.

A Sociedade é a empresa mée do Grupo Optimize, o qual em 31 de Dezembro de 2013
é constituido por:

+  Optimize Investment Partners SGFIM SA, detida a 100% pela Optimize Investimento
SGPS SA e com um capital social de 450.771,71€

¢ Optimize Mediacdo de Seguros Lda, detida a 100% pela Optimize Investimento
SGPS SA e com um capital social de 10.000,00€

A Socieda estd registada, enquanto Instituicdo Financeira, sob o n2 de registo 1003 no
Banco de Portugal.

Bases de apresentacéio e principais politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da sociedade, mantidos de
acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
estabelecidas pelo Banco de Portugal no Aviso n2 1/2005, de 21 de Fevereiro, alterado
pelo Aviso 13/2005 e das Instrugdes n2 23/2004, n2 9/2005 e n2 33/2005, alteradas
pela Instrucdio 28/2009 do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é
conferida pelo n2 1 do Arigo 1152 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n2 298/92 de 31 de Dezembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragses
financeiras anexas foram as seguintes:

Os investimentos financeiros estdo valorizados a custo de aquisicéio. O custo de
aquisicéio pode ser ajustado apés reducéo de capital.

A sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da
especializacgo dos exercicios, sendo reconhecidas & medida que sdo geradas,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

A sociedade estd sujeita ao regime geral de tributacdo previsto no Cédigo do IRC —
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributével resultantes de custos ou
proveitos néo aceites fiscalmente bem como devido a tributagdes auténomas existentes no
quadro legal.
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Os activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributacéio que se antecipam estarem em vigor & data da reverséo
das diferencas tempordrias, que correspondem &s taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas na data do balanco. Os passivos por impostos diferidos séio sempre registados.
Os activos por impostos diferidos apenas séo registados na medida em que seja provével a
existéncia de lucros tributéveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

O valor total de prejuizos fiscais em base individual da Optimize Investimento SGPS
(366.813,40€), néo deram lugar ao reconhecimento do respectivo imposto diferido activo
porque n&o ser expectével auferir nos préximos exercicios de lucros suficientes para o
aproveitamento desses impostos diferidos.

Os eventos ocorridos apés a data do balango que proporcionem provas ou informacses
adicionais sobre condicdes que existiam & data do balanco, sd@o reflectidos nas
demonstragdes financeiras da sociedade. Os eventos apés a data do balango que sejam
indicativos de condi¢cdes que surgiram a pés a data do mesmo, quando materiais, séo
divulgados no anexo as demonstragaes financeiras.

Caixa e disponibilidades em bancos centrais incluem caixa e depésitos bancarios de curto
prazo de elevada liquidez e com maturidades iniciais até trés meses.

Os outros activos séo reconhecidos ao justo valor. A imparidade é estabelecida quando hé&
evidéncia de que a entidade néo receberd a totalidade ou parte dos montantes em divida.
Se assim for é de imediato reconhecida a respectiva perda por imparidade na
demonstracéio de resultados.

Os outros passivos séo registados pelo seu valor nominal.
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Denominagéio, a sede das empresas filiais compreendidas na consolidacéio e a
fraccéio do capital detido quer pela empresa mée quer por outras empresas
também compreendidas na consolidagéo

Optimize Investment Partners SGFIM SA:

Detida a 100,0% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um capital social de
450.771,71€, sediada Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 em Lisboa, empresa
consolidada com a empresa mée pelo método integral.

Optimize Mediac@o de Seguros Unipessoal Lda:

Detida a 100,0% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um capital social de
10.000,00€, sediada Avenida Fontes Pereira de Melo, 21, 42 em Lisboa, empresa
consolidada com a empresa mée pelo método integral.

Denomina¢éo, a sede das empresas filiais ndo compreendidas na
consolidacéio nos termos do n21 do Art. 52 do DL n©36/92

Todas as empresas filiais da Optimize Investimento SGPS SA encontram-se consolidadas
conforme o método de integragéio global. O método de consolidacéio da Optimize
Mediacdo de Seguros Lda, consolidada com a empresa mée pelo método da equivaléncia
patrimonial até¢ 31/12/2009, foi alterado a partir do exercicio 2010.

Repartigéio sectorial e geogrdfica da actividade do grupo

Os rendimentos realizados pelo grupo Optimize durante o exercicio de 2013 foram
exclusivamente realizados no territério portugués

Efectivo médio de trabalhadores
Administradores executivos: 3

Empregados: 9

Montante das remuneragdes aos membros dos érgéos de administracéio e
fiscalizagéio da empresa maée e filiais

Optimize Investimento SGPS SA

Administracéo 0,00
Assembleia Geral 0,00
Fiscal Gnico 2.706,00

Optimize Investment Partners SGFIM SA

Administracéo 189.248,60
Assembleia Geral 0,00
Fiscal Unico 9.840,00
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Disponibilidades em instituicdes de crédito (Nota 1)
Essa rubrica tem a seguinte composicéio:
2013 2012
Depésitos & Ordem 80 306.98 172 074.35
Banco LJ Carregosa 8 820.11 90 37442
BBVA 0.00 4 519.89
Banif Banco de Investimento 8 547.38 532487
Banque de Luxembourg 14 829.38 15767.19
Banco BPI 36 836.55 51 81922
Banco Invest 11 273.56 4 268.76

Ativos financeiros disponiveis para venda (Nota 2)

Essa rubrica tem a seguinte evolucéio:

Saldo a 31.12.2012

Adiivos adquiridos

Adivos alienados

Registo em reservas Resultados de vendas

Justo valor a

decorrentes da 31122013
valorizacdo

OTPGB 4.375% 16/06/14 30 360.00 0.00 0.00 -12.00 0.00 30 348.00
OTPGB 3.6% 15/10/14 000 3535200 000 1011.60 0.00 36 363.60
OT PGB 6.4% 15/02/16 0.00 50 345.00 0.00 231500 0.00 52 660.00
OT PGB 4.45% [Junho 2008-2018] 000 29 040.00 000 789.00 0.00 29 829.00
Paitris Tesouraria 0.00 100 000.00 0.00 102.13 0.00 100 102.13
Outros activos financeiros disponiveis para venda 1 050.33 78 65826 71 58637 0.00 0.00 812222
3141033 293 39526 71 58637 420573 0.00 257 42495

O fitulo OT PGB 4 3/8% 16/06/14 é uma obrigacéo do Tesouro Portugués com juro fixo
de 4 3/8% e vencimento em 16 de Junho de 2014.

O fitulo OT PGB 3.6% 15/10/14 é uma obrigagéo do Tesouro Portugués com juro fixo de
3.6% e vencimento em 15 de Outubro de 2014.

O fitulo OT PGB 6.4% 15/02/16 é uma obrigagéo do Tesouro Portugués com juro fixo de
6.4% e vencimento em 15 de Fevereiro de 2016.

O titulo OT PGB 4.45% 15/06/18 é uma obrigacéo do Tesouro Portugués com juro fixo de
4.45% e vencimento em 15 de Junho de 2018.

O ftitulo Patris Tesouraria é um fundo de tesouraria de direito portugués, que é detido pela
Optimize SGFIM enquadrado pela excegéo prevista na alinea c¢) do nimero 1 do artigo

812 do novo RJIOIC.

Outros activos tangiveis (Nota 3)

Os activos tangiveis da sociedade séo representados pelas seguintes rubricas:

Adivo tangivel Saldo inicial R liaga A Ali & Transferéncias e Saldo Final
Ajustamentos Abates
Mobiligrio e material 38050.50 542.83 - 3859333
Outras maquinas administrativas 897.95 - 897.95 -
Equipamento informético 28 67797 8896.43 897.95 38472.35
Instalaces interiores 348238 - - 348238
Total Bruto 71 108.80 9 439.26 - - 80 548.06
Mobilidrio e material 21 03837 4.841.80 - 25880.17
Outras maquinas administrativas 308.55 - 308.55 -
Equipamento infomdtico 2613772 347276 308.55 29919.03
Instalaces interiores 2031.12 43524 246636
Total amortizagdes 49 51576 874980 - - 58 265.56
Total Liquido 21 593.04 689.46 - - 22 282.50
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Diferencas de consolidagéio positivas (Goodwill, Nota 4)

As diferencas de consolidagéio positivas séo as seguintes:

Diferencas de consolidacéio positivas (Goodwill) 336 584.79 0.00
Investimentos em associadas 923 39379 0.00
Optimize-Mediagéio Seguros 10 000.00 0.00
Optimize Investment Partners 913 39379 0.00
Aquisicgo de accoes 787 356.50 0.00
Prestacdes Acessérias 126 037.29 0.00
Capital Préprio Optimize-Mediacgio Seguros -10 000.00 0.00
Capital Préprio Optimize Investment Partners -450771.71 0.00
Outros Instrumentos de Capital Optimize Investment Partners -126 037.29 0.00

Activos Intangiveis (Nota 5)

Os activos intangiveis da sociedade séo representados pelas seguintes rubricas:

Adtivo intangivel Saldo inicial R liagé A Ali & Transferéndias e Saldo Final

Ajustamentos Abates
Software 6975590 - - - - 6975590
Total Bruto 6975590 - - - - 69 75590
Software 6745759 - 134151 - - 68799.10
Total amortizagdes 67 457.59 - 1 341.51 - - 68 799.10
Total Liquido 229831 - - 134151 - - 95680
Ativos por impostos diferidos (Nota 6)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2013 2012

Adtivos por impostos diferidos 186 277.60 244 959.59
Impostos diferidos sobre o resultado do exerdcio 2008 0.00 43 559.00
Impostos diferidos sobre o resultado do exerdcio 2009 105 82679 105 826.79
Impostos diferidos sobre o resultado do exerdcio 2010 61 559.40 76 682.39
Impostos diferidos sobre o resultado do exerdcio 2011 18 891.41 18 891.41

Tendo em conta as perspetivas de lucro estabelecidas para os exercicios 2014 e seguintes,
foi considerado oportuno alterar o ativo por impostos diferidos sobre os prejuizos fiscais dos
exercicios de 2008 a 2011.

Como se estima que o prejuizo dedutivel correspondendo aos exercicios de 2008 e 2010
néo serd integralmente utilizado até ao exercicio de 2014, o respetivo valor foi reduzido em
2013. Estima-se que o prejuizo fiscal dedutivel correspondente aos exercicios de 2009 e
201 1serd integralmente utilizado até ao exercicio de 2015.

Em consequéncia os Ativos por impostos diferidos diminuiram de 60.116,64€ no exercicio
2013.
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Outros ativos (Nota 7)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2013 2012
Outros activos 183 233.03 174 756.56
Sector pUblico administrativo 910211 8 247.56
IRC - PEC 5 904.64 741077
IRC - PPC 000 000
IRC - Ret. Fonte - juros bancdrios 000 000
DGCI 000 000
Retencées IRS clientes 319747 836.79
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 000 000
Devedores diversos 37 730.66 40 959.50
Allianz 000 000
Banque de luxembourg 477833 16 304.15
Hercesa - Caucdo renda escritério 7 744.00 7 744.00
Banif Amoreiras 000 000
CIT conta comente 296.28 494.89
Banco L/ Carregosa 000 1272584
SGF 104071 98547
Empresas do grypo 000 69000
Autoridade Tributdria e Advaneira 4350 43.50
MDS Coretor de Seguros 612578 109470
Banco Invest 6211.30 000
Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social 1147351 000
Outros devedores 17.25 876.95
Devedores diversos - Fundos 54 548.44 3144219
Optimize Capital Reforma Equilibrado PPR 17 28862 14731.57
Optimize Capital Reforma Accées PPR 10701.17 617391
Optimize Capital Reforma Moderado PPR 1 562.08 149173
Optimize Capital Reforma Inv. Activo 17 94465 657930
Optimize Europa Valor 653991 1 63050
Optimize Capital Pensées Accoes 91471 28583
Optimize Capital Pensées Equilibrado 97419 26301
Optimize Capital Pensées Moderado 87318 286.34
Optimize Europa Obrigagées 374993 000
Clientes Gestéo Privada 69 52529 82 16824
Comisséo Fixa 67 834.16 76 802.57
Comisséo de Entrega 138577 171891
Comiss@o de Performance 305.36 364676
Despesas com Encargos Diferidos 992870 11 308.86
Seguros 921643 301984
Outras Rendas 319785 319785
Outras 581442 5091.17
Rendimentos a receber 2397.83 726.37
Outras Contas de Regularizagéo - IVA 0.00 593.84
Anulagéo de saldos intra-grupo 0.00 -690.00
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Provisées (Nota 8)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

Provisbes

Provisdes para risco geral de crédito

Saldo 31.1222012 1 286.00
Aumento 290.00
Reposicdes e anulacses -
Saldo 31.12.2013 1 576.00

As provisdes para risco geral de crédito, séo constituidas ao abrigo do Aviso 3/95 do Banco
de Portugal, que foi alterado pelos Avisos 2/99, 3/99, 7/2000, 4/2002, 8/2003, 9/2003
e 3/2005.

Passivos por impostos correntes (Nota 9)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2013 2012
Passivos por impostos correntes 3 108.04 904.40
Retencdo de IRC na fonte 3 10804 904.40
Outros passivos (Nota 10)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
2013 2012
Outros passivos 120 172.86 117 961.95
Credores - Sector publico administrativo 21 52473 14 68895
Retencdo dle impostos na fonte 1325572 812419
Contribuicées para a seguranca social 826901 6 564.76
Credores por fornecimento de bens 14 551.22 27 934.82
Outros Credores 46 28292 3518325
Angariadores 4494417 1982237
Outros credores diversos 000 000
Impostos devidos por fundos extintos 000 1427838
Empresas do grypo 000 690.00
Despesas colaboradores 133875 392.50
Encargos a pagar 32 96274 30 161.49
Remuneracées de empregados 23 54050 22 146.00
Encargos sociais 559087 525968
Outros encargos a pagar 3831.37 275581
Outros rendimentos a reconhecer 000 261447
Outras Contas de Regularizacgo - IVA 485125 8 06897
Anulagso de saldos intra-grupo 0.00 -690.00
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Capital (Nota 11)

O capital social é constituido por 89.876 agdes ordindrias nominativas com valor nominal
de 10 Euros cada, perfazendo assim um capital de 898.760 euros totalmente realizado em
dinheiro.

Prémio de emisséo (Nota 12)

A reserva prémios de emisséo resultou do aumento de capital realizado no ano de 2007 o
qual foi efetuado com um prémio de emissdo de 1.025.592 €, e da transferéncia, em
2013, do Resultado do exercicio 2012, -626.038,67€, juntamente com os resultados
transitados -370.286,02, para a conta de Prémios de Emisséio.

Juros e rendimentos similares e juros e encargos similares (Nota 13)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2013 2012
Juros e rendimentos similares e juros e encargos similares 2783.36 731.79
Juros e rendimentos similares 281783 175851
Juros de disponibilidades em Instituicées Financeiras 20392 42017
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 261391 1 33834
Outros juros e encargos similares 3447 102672
Rendimentos de servicos e comissées (Nota 14)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
2013 2012
Rendimentos de servicos e comissées 839 896.11 656 567.13
Comissdio de gestdo de fundos de investimento 515 80647 36108473
Comissdes de gestédo de discricionéria 324 089.64 295 482.40
Comissdo Fixa 29506583 28278538
Comissdo Performance 24826 478774
Comissdo de Entrega 18 84433 7 90928
Rebates fundos em carteiras de gestéo discriondria 9931.22 000
Encargos com servicos e comissdes (Nota 15)
Essa rubrica tem a seguinte composicéio:
2013 2012
Encargos com servicos e comissdes 56 877.96 82 082.47
Comissdes por depésito e guarda de valores 0.00 0.00
Honordrios angariadores 52 39247 80 259.82
Por servicos bancdrios prestados 4 485.49 182265

O valor de 52.392,47€ de honorérios de angariadores corresponde & remuneracéo paga
pela Optimize em retrocessdes de comissdes de comercializagéo e retrocessdes de
comissdes de gestdo das carteiras de clientes angariados pela rede de agentes vinculados.
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Resultados em operagdes financeiras (Nota 16)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2013 2012
Resultados em operagdes financeiras 59.72 148.08
Resultados de reavaliacéio cambial -240.36 10576
Ganhos em diferencas cambiais 68913 496.25
Perdas em diferencas cambiais 92949 39049
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 300.08 42.32
Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda 81944 151.34
Perdas em activos financeiros disponiveis para venda 51936 109.02
Outros resultados de exploragéo (Nota 17)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
2013 2012
Ovutros resultados de exploragéo 9737.43 77 435.21
Outros encargos e gastos operacionais -14 68694 -7 94694
Taxa mensal CMVM -4 889.65 -440279
Sistema de Indemnizacéo aos Investidores -2 50000 -2 50000
Outros -7 297.29 -1044.15
Renda de locacéo operacional -1557.36 -222.36
Regularizacéo anval pro-rata -184348 -75348
Outros -3 89645 -68.31
Imposto selo e outros impostos 0.00 0.00
Outros rendimentos e receitas operacionais 24 42437 85 382.15
Reembolso de despesas 000 2463774
Outros - prestacéo de servicos intra-grupo 0.00
Regularizacéo Anual por cdlculo prorata IVA definitivo 000 000
Fees de tratamento de dossier 834000 631000
Correccées relativas a exercdicios anteriores 000 25000
Outros 16 084.37 5418441
Custos com pessoal (Nota 18)
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
2013 2012
Custos com pessoal 469 489.83 447 939.99
Remuneragdo com os érgdos de gestdo e fiscalizagdio 189 248.60 151 42528
Remuneracéo de empregados 211 00081 211 42584
Encargos sociais obrigatérios 69 240.42 66 46031
Outros custos com pessoal 0.00 18 628.56
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Gastos Gerais Administrativos (Nota 18)

Essa rubrica tem a seguinte composicéo:

2013 2012

Gastos Gerais Administrativos 176 362.25 183 650.49
Gastos gerais com fornecimentos 16 266.04 16 862.11
Aguo, energia e combustiveis 4481.06 420064
Material de consumo cormente 8061.56 1027255
Outros fomecimentos de terceiros 372342 238892
Gastos gerais com Servigos 160 096.21 166 788.38
Rendas e alugueres 38 374.20 40 891.22
Comunicacées 1821788 20 843.65
Deslocacées estadlas e representacdo 17 15265 17 389.28
Publicidade 15 85805 535546
Conservacdo e reparacéo 711017 767361
Formagdo de pessoal 350393 000
Seguros 582904 5 99938
Senvicos especializados 53 92860 6861014
Outras Avencas 9 433.60 1360374
Judiciais, contencioso, notariadlo e outros honordrios 912.06 ] 996,59
Informdtica 33 172.54 33 499203
Limpeza 0.00 323112
Informacées 0.00 16 280.26
Avudltoria 9203040 000
Suporte entre empresas do grupo 1 380.00 000
Outros servicos 121.69 2564

Os honorérios faturados durante o exercicio pela sociedade de revisores oficiais de contas
foram de 2.706,00€ para a Optimize Investimento SGPS SA e de 9.840,00€ para a

Optimize Investment Partners SGFIM SA.

Volume de emprego

O nimero médio de pessoas ao servico desta empresa neste exercicio foi de 9.

Participagdes de capital

Empresas do Grupo Capital Social  Valor de Aquisicéio Fracgiio % Resultado em 2013 Cap. Préprios em 31.12.2013
OPTIMIZE - Mediaggio de Seguros Unipessoal, Lda

Av. F. Pereira de Melo, n°21 42, Lisboa 10000.00 € 10 000.00 € 100% 590285 € 1912834 €
Optimize Investment Pariners SGFIM SA 45077171 € 1000 000.00 € 100% 60961.30 € 581 522.50 €

Av. F. Pereira de Melo, n221 42, Lisboa

Forma como se realizou o Capital Social

O capital social de 898.760 Euros foi integralmente realizado em dinheiro.

Numero de ac¢des de cada categoria em que se divide o capital da empresa e

o seu valor nominal

O capital social da empresa no valor de 898.760 Euros estd representado por 89.876
acgdes ordindrias nominativas com valor nominal de 10 Euros cada.

37 Relatério e Contas 2013 — Optimize Investimento SGPS, SA - Base Consolidada
Capital social de 898.760€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 1050-116 Lisboa Portugal



Participagéio no capital subscrito de cada uma das pessoas colectivas que nele
detenham pelo menos 20%

A sociedade JCD Invest, SGPS, Lda, contribuinte 508 002 052, com sede em Lisboa, na
Avenida Fontes Pereira de Melo, 21, 42, detém 64.955 agdes do capital da Optimize
Investimento SGPS, SA a que corresponde uma participacdo de 72,3%.

Riscos da sociedade

Dado a Optimize Investimento SGPS SA néo ter actividade operacional prépria, o principal
risco considerado como material reside no risco de desvalorizacdo das participacses
financeiras da sociedade em outras empresas, e nos riscos inerentes as actividades dessas
mesmas participacdes, em particular na Optimize Investment Partners SGFIM SA.

2013 2012

Risco de crédito 251 213.48 334 201.84
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 80 306.98 172 074.35
Estado e outras entidades publicas 9102.11 8 247.56
Fundos de investimento 54 548.44 31 442.19
Clientes 69 52529 82 168.24
Outros devedores 37 730.66 40 269.50
2013 2012

Risco de taxa de juro 149 200.60 30 360.00
OT PGB 4.375% 16/06/14 30 348.00 30 360.00
OTPGB 3.6% 15/10/14 36 363.60 -
OTPGB 6.4% 15/02/16 52 660.00 -
OT PGB 4.45% [Junho 2008-2018] 29 829.00 -

Né&o existe risco cambial para a sociedade em 31.12.2013, dado a sociedade néo ter
saldos em divisas. Os ganhos e perdas cambiais do exercicio séo apenas inerentes ds
diferengas de cambios no pagamento de facturas em divisas (Bloomberg, USD).

Né&o é considerada a existéncia de um risco de liquidez e de um risco operacional para a
sociedade em 31.12.2013.

Apés o termo do exercicio, e até & presente data, ndo ocorreu nenhum facto relevante que
altere a situacdo patrimonial da Sociedade.

Saldos e transaccdes entre entidades do grupo

EUR

Entidade Relacionada Optimize Media¢éio Optimize Investment
de Seguros Partners

Saldo Final a 31 de Dezembro de 2011 -2 000.00 275773

Saldo Final a 31 de Dezembro de 2012 69000 0.00

Saldo Final a 31 de Dezembro de 2013 0.00 0.00

Notas e interpretagdes aplicaveis ao exercicio de 2013

Em 2013, foram emitidas novas normas e melhorais anuais, as quais néo tiveram impacto
nos montantes reportados e divulgacdes efetuadas nestas demonstracaes financeiras:
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Novas normas e interpretacdes emitidas pelo IASB e ndo endossadas pela Unido Europeia,
cuja aplicacdo é obrigatéria apenas em periodos com inicio apés 30 de Junho de 2012 e
1 de Janeiro de 2013:

IFRS 1 (Emenda) Adocéio pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro = IFRS 9 e IAS 20 Contabilizagsio dos subsidios govemamentais e
divulgacéo de apoios governamentais

IFRS 7 (Emenda) Compensacéo de ativos financeiros e passivos financeiros

IFRS 9 Instrumentos financeiros (Infroduz novos requisitos de classificacéo e
mensuracdo de ativos e passivos financeiros)

IFRS 10 Demonstracées financeiras consolidadas

IFRS 11 Acordos conjuntos

IFRS 12 Divulgagéio de participacées em outras entidades

IFRS 13 Mensuracéo do justo valor

IAS 12 Impostos sobre o rendimento

IAS 27 Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas (Revista em 2011)
IAS 28 Investimentos em associadas e joint ventures

IAS 32 Instrumentos financeiros (Compensagéio de ativos financeiros e passivos
financeiros)

IFRIC 20 Custos de separagéio de residuos durante a fase de produgéo numa mina
& superficie

Novas normas e interpretacdes emitidas, mas ainda néo aplicéveis:

Introducéio da IFRS 10: DF's consolidadas: A IFRS 10 substitui a IAS 27 e revoga a
SIC 12 e estabelece novo conceito de controlo, procurando responder as questdes
como se entidade tem poder sobre a investida, a entidade estd exposta a
resultados varidveis por via do seu relacionamento com a investida, a entidade tem
a capacidade de usar o seu poder sobre a investida para afetar o valor dos
resultados varidveis, a estrutura legal da investida é irrelevante e apenas uma parte
pode controlar a investida (uma investida n&o pode ser consolidada por mais de
uma entidade).
Introdugéio da IFRS 11: Acordos conjuntos: A IFRS 11 substitui a IAS 31 e a SIC 13 e
altera o conceito de controlo conjunto definindo ainda o conceito de operacaes
conjuntas, sendo removida a opgéo de contabilizar por consolidagéo proporcional
os empreendimentos conjuntos, passando a entidade a contabilizar o seu interesse
apenas pelo método de equivaléncia patrimonial. A IFRS estabelece que a
existéncia de um veiculo separado (estrutura financeira identificavel separadamente)
por si sé néo determina a classificacéo como operagéo conjunta ou como
empreendimento conjunto (e a correspondente mensuragéio subsequente).
Introdugéo da IFRS 12: Divulgacéo de interesses noutras entidades: Exige que uma
entidade divulgue informagéio que permita aos utilizadores das DFs avaliarem:
0 A natureza e os riscos associados aos seus interesses noutras entidades;
0 O:s efeitos desses interesses na sua posicéo financeira, desempenho
financeiro e fluxos de caixa;
0 Informagéio sobre julgamentos e assuncdes que a Entidade efetuou na
determinacéo do Controlo, Controlo Conjunto, influéncia significativa;
0 Divulgagéo de informagéo relativa a Subsididrias, Acordos conjuntos e
Associadas e Entidades estruturadas néo consolidadas (exigéncias de
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divulgacéao relacionadas com IFRS 10 - Subsididrias, IFRS 11 - Acordos

conjuntos e IAS 28 - Associadas).
Alteracdes & IAS 27: DF's separadas: Passa a tratar apenas das disposicées
relacionadas com DFs separadas, apés as disposicdes sobre DFs consolidadas
terem sido transferidas para a IFRS 10 e para a IFRS 12,integrando ainda os
requisitos de divulgacées que anteriormente estavam na IAS 28 e na IAS 31.
Alteracées & IAS 28: Investimentos em Associadas e Empreendimentos conjuntos:
Maioria das disposicdes nédo sofreu alteragdes tendo sido apenas incluida na norma
a contabilizacdo dos empreendimentos conjuntos.
Alteragées & IAS 32: Compensacéo entre ativos financeiros e passivos financeiros e
clarifica que o imposto sobre o rendimento que resulte de distribuicdes a acionistas
deve ser contabilizado de acordo com a IAS 12. As alteracdes vém clarificar o
direito de uma Entidade compensar ativos financeiros com passivos financeiros se e
s6 se tiver atualmente um direito (contratual / legal) de compensar as quantias e se
pretender liquidar numa base liquida ou realizar o ativo e liquidar simultaneamente
o passivo. Por outro lado, o imposto sobre o rendimento que resulte de distribuicdes
a acionistas deve ser contabilizado de acordo com a IAS 12.

O Técnico Oficial de Contas A Administracéo
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
Introducao

1. Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas da Optimize Investimento
SGPS, SA (adiante também designada por Optimize SGPS ou Empresa), as quais
compreendem o Balanco consolidado em 31 de dezembro de 2013 (que evidencia um total
de 1 067 067 euros e um total de Capital proprio de 942 210 euros, incluindo um Resultado
liquido de 67 205 euros), a Demonstracao consolidada dos resultados por naturezas, a
Demonstracao do rendimento integral consolidado, a Demonstracao consolidada das
alteracoes no capital proprio, a Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa, do
exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracao a preparacao de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira do conjunto das Empresas, incluidas na consolidacao, o resultado consolidado e
o rendimento integral consolidado das suas operacoes, as alteracdes no capital proprio
consolidado e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adocao de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutencao de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracoées financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Diretrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem
que o mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas estéao isentas de distorcoes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a verificacdo de as
demonstracoes financeiras das empresas incluidas na consolidacao terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao tenham sido, a
verificacao, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes constantes
das demonstracoes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administracao (f), utilizadas na sua preparacao; (ii) a
verificacao das operacoes de consolidacao; (iii) a apreciacao sobre se sao adequadas as
politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias; (iv)
a verificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; e (v) a apreciacao sobre se é
adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstragées financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacao da concordancia da informacao
constante do relatorio de gestao com as demonstracoes financeiras consolidadas.
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6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da
nossa opiniao.

Opinidao

7. Em nossa opiniao, as referidas demonstracoes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicao
financeira da Optimize Investimento SGPS, SA em 31 de dezembro de 2013, o resultado
consolidado e o rendimento integral consolidado das suas operacées, as alteracdes no
capital proprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados, no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) definidas pelo
Banco de Portugal.

Enfase

8. Sem afetar a opiniao expressa no paragrafo anterior, chamamos a atencao de que,
conforme divulgado na nota 6 do Anexo as demonstracoes financeiras consolidadas, estao
reconhecidos em 31 dezembro de 2013 ativos por impostos diferidos de 186 278 euros,
relacionados com o reporte de prejuizos fiscais da Optimize Investment Partners, SGFIM,
SA (SGFIM), dos exercicios de 2008 a 2011. A realizacao destes ativos por impostos
diferidos implicara a obtencao de resultados fiscais positivos de cerca de 1 150 000 euros,
durante os exercicios de 2014 e 2015, nos termos previstos no Business Plan da SGFIM
(integralmente detida pela Optimize SGPS).

Relato sobre outros requisitos legais

9. E também nossa opinido que a informacéo constante do relatério de gestao é
concordante com as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 12 de marco de 2014

Pedro Aleixo Dias, em representacao de
BDO & Associados SROC
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores,
Relatorio

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram e no desempenho das nossas
funcoes legais e estatutarias, acompanhamos durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013, a atividade da Optimize Investimento SGPS, SA, examinamos regularmente os
livros, registos contabilisticos e demais documentacéo, constatamos a observancia da lei e
dos estatutos e obtivemos da Administracao os esclarecimentos, informacées e documentos
solicitados.

O Balanco consolidado, a Demonstracao Consolidada de Resultados, a Demonstracio de
Rendimento Integral Consolidado, a Demonstracao Consolidada dos Fluxos de Caixa, a
Demonstracao Consolidada de Alteragdes no Capital Proprio, o correspondente Anexo e o
Relatorio de Gestao, lidos em conjunto com a Certificacao Legal das Contas, permitem
uma adequada compreensao da situacao financeira e dos resultados da Empresa e
satisfazem as disposicoes legais e estatutarias em vigor. Os critérios valorimétricos
utilizados merecem a nossa concordancia.

Parecer
Assim, somos de parecer:

Que sejam aprovados o Relatorio de Gestao, o Balanco Consolidado, a Demonstracao
Consolidada de Resultados, a Demonstracao de Rendimento Integral Consolidado, a
Demonstracao Consolidada das Alteracées no Capital Proprio, a Demonstracao Consolidada
dos Fluxos de Caixa e o correspondente Anexo, apresentados pelo Conselho de
Administracao, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013;

Lisboa, 12 de marco de 2014

O FISCAL UNICO

) ..

\
Pedro Aleixo Dias, em representacao de
BDO & Associados SROC
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