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1.1 Enquadramento Geral da actividade em 2009

1.1.1 Mercados financeiros em 2009

A evolugdio dos mercados financeiros em 2009 caracterizou-se por uma relativa
homogeneidade de comportamento devida & sua mundializagéo e por dois periodos
distintos:

o Até Marco, os mercados sofreram o impacto das faléncias de Bancos americanos,
Ingleses e Aleméies e do impacto psicolégico da desconfianca dos investidores
quanto a solidez dos restantes, |ogo do crescimento econémico.

o A partir desse més, dois tipos de medidas impactaram fortemente os mercados:

s as politicas de relance da economia afravés das despesas e
investimento publico via défices orcamentais;

e as polticas de “quantitative easing” dos Bancos Centrais trazendo as
taxas de juro para niveis recorde, em baixa, permitindo o relancamento
do crédito mas igualmente a criacgo de condicses favoraveis ao
investimento em accdes e obrigoc;ées.

Assim, o que devia ser um ano negro nos mercados financeiros acabou por se transformar
num ano em que em muitas carteiras foram obtidas as melhores rentabilidades dos dltimos
anos. Compensando assim os maus resultados de 2008.

1.1.2 A gestéo de Activos em Portugal

Portugal enfrenta desde hd anos uma crise estrutural devida & sua insercdo numa zona de Estados-
Providéncia e de média tecnologia que concorrem, por um lado, com a elevada tecnologia americana e,
por outro lado, com os baixos custos dos paises emergentes.

A “miragem do euro” (moeda forte), as baixas taxas de juro a ele associadas, permitiu, mediante
excessivo endividamento, alcancar uma situagéio de excessivo endividamento publico e privado que sé o
tempo e a alteracao de comportamentos permifirdo resolver.

Essa dificil conjuntura, e o “medo do futuro” levou todavia & melhoria da propenséo para a poupanca dos
portugueses.

Infelizmente, tal néo se traduziu por facilidades na gestdo de activos financeiros nao garantidos dada a
enormissima falta de confianga dos aforradores portugueses nas instituicdes financeiras, na sequéncia da
falencia de dois Bancos em Portugall.

Assim o grande reftgio das poupancas foi os PPR de rendimento garantido (85% do mercado), cedendo
os porfugueses & magia desta palavra em detimento das hipéteses de mais elevada rentabilidade,
obviamente sem garantia de capital e rendimento.

1.1.3 As oportunidades da Optimize

Apesar do contexto extremamente desfavordvel ao exercicio da nossa actividade, estamos
cada vez mais convictos da enorme potencialidade de desenvolvimento do nosso negécio,
por dois factores:
e Na actual conjuntura de inevitével subida das taxas de juro, os produtos garantidos
sofrerdo o impacto ndo sé desse facto como da comparagdo negativa com

produtos de carteiras mistas acgdes-obrigagdes, e com optimizacao fiscal como os
PPR.
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As rentabilidades obtidas pela Optimize necessariamente que conseguirdo
sobressair no mercado e provocar uma maior facilidade de transferéncia dos
contratos em vigor (cerca de 18 mil milhdes de Euros).

e Por outro lado tendo optado por uma estratégia de gestdo consistindo em “Investir
no Séc XXI” e que consiste na escolha dos paises, dos sectores e das empresas que
estardo em melhores condicdes para enfrentar a “enorme mutag@o” em curso,
estamos certos de concretizar em volume de activos sob gest@o o elevado inferesse
que esta estratégia tem despertado por parte da comunicagéo social, tornando, j@
hoje, a Optimize numa referéncia neste dominio.

Terminamos com uma constatagdio que muito nos transmitiu confianca para o futuro: o historiador de
Economia Jaques Marseille definiu a recente crise como uma “enorme mutacéo” da Sociedade de
Consumo (1940-2000) para a Sociedade de Poupanga.

Assim, os accionistas da Optimize investiram, indiscutivelmente, num sector de elevado potencial nos
préximos anos. Sobretudo tendo em conta a necessidade crescente de produtos de reforma individuais,

mesmo num pais com fraco potencial de poupanca e elevada averséo ao risco. A qual s6 pode melhorar
no futuro préximo.

j Sanfor 7;:-: €'t

José Santos Teixeira
Presidente do Conselho de Administracao
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1.2 Aspectos mais salientes da actividade em 2009

Na auséncia de actividade operacional prépria da Optimize Investimento SGPS SA, o ano
de 2009, foi marcado, em termos operacionais, por dois eventos salientes numa das suas
participadas: a acelaragdo da actividade de gestdo de activos da Optimize Investment
Partners SGFIM SA, principal activo financeiro da Optimize Investimento, e a realizacdo de
um aumento de capital da Optimize Investment Pariners, com a entrada de um parceiro
estratégico no capital.

1.2.1 Aceleragéio da actividade da Optimize Investment Partners

A Optimize Investment Partners SGFIM SA, detida a 65% pela Optimize Investimento SGPS
SA, constitui o principal activo da empresa. O ano de 2009 foi marcado por uma forte
acelaracao da sua actividade, iniciada no final de 2008.

Activos sob gestéio 2009

Optimize Capital Optimize Optimize Gestéo
Mas Reforma PPR__ Investimento Adtivo Privada Total
Dec 08 7.800.462 739.344 0 8.539.806
Jan 09 7919393 734970 0 8.654.363
Feb 09 7919480 712986 0 8.632.466
Mar 09 8.061.084 721182 0 8782266
Apr 09 8371781 741095 0] 9.112876
May 09 8513780 745867 0 6.259.648
Jun 09 8.650.847 734703 382347 Q767897
Jul 09 9.163.593 793323 1975418 11.932.334
Aug 09 9.391.170 835047 2.133.688 12.359.905
Sep 09 9.878.806 865741 2255433 12999980
Od 09 10.155.121 8190912 2434886 13.409919
Nov 09 10444262 814.848 3.134907 14394016
Dec 09 10.959.682 889.983 3.491.365 15.341.031
Evol % 41% 20% N.A 80%

Essa evolugaio favorével deve-se parcialmente & valorizacdo dos 3 fundos geridos, os quais
obtiveram rentabilidades acima de 10%.

Performance dos Fundos Optimize em 2009

Adivos sob Rotacdo
Fundo Gestdo média Perf. Vol. Risco
Optimize Capital Reforma PPR Equilibrado 8.632.745 € 238%  13.2% 4,8% 2
Optimize Capital Reforma PPR Accdes 2326961 € 394% 158% 6,3% 3
Optimize Investimento Activo 889.983 € 794% 139% 119% 4
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Foi igualmente a aceleracdo da colecta que permitiv atingir esses resultados: 5.443.191€
de produg@o no total, os quais correspondem a 254 novos clientes e 267 contas abertas.

Mapa de Producéio Mensal 2009

Més N¢ Clientes N2 Contas Montante
Jan 8 8 144225 €
Feb 5 5 113.301 €
Mar 23 23 112597 €
Apr 4 4 14775 €
May 3 6 54723 €
Jun 14 14 610.653 €
Jul 13 14 1689820 €
Aug 6 7 272536 €
Sep 15 20 352201 €
Oct 26 27 628.181 €
Nov 20 21 692526 €
Dec 114 117 757563 €
Total 254 267 5.443.191 €

A producdo foi redlizada essencialmente através de vendas indirectas, as quais
representaram 84% do valor da colecta. A rede de distribuidores, a 31 de Dezembro
contava 30 agentes vinculados registados junto da CMVM.

Producéio por Canal para o ano de 2009

Optimize Optimize
Capital Reforma Investimento Optimize
Canadl PPR Activo Gestéo Privada Total %
Directo - Relacional 564347 € 3000 € 10,000 € 577.348 € 11%
Diredo - Internet 275075 ¢€ 39.882 € O€ 314957 € 6%
Diredo 839.422 € 42.882 € 10.000 € 892.305 € 16%
Indirecto 1.272.018 € 25.500 € 3.253.369 € 4.550.886 € 84%
Total 2.111.440 € 68.382 € 3.263.369 € 5.443.191 € 100%

i
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1.2.2 Aumento de Capital da Optimize Investment Partners SGFIM SA

De forma a reforcar a estrutura capitalista da Optimize Investment Partners SGFIM SA, e
tendo em conta a evolugdo prevista para o negécio da empresa, o Conselho de
Administracé@o considerava, no final de 2008, necessdria a realizagdo de um aumento de
capifal, que pemmitisse garantir os requisitos de fundos proprios necessérios ao crescimento
da actividade da sociedade em conformidade com as regras prudenciais.

A 2 de Novembro de 2009 foi realizado um aumento de capital da sociedade em
538.470 €, representando 35% no novo valor total do capital. O aumento de Capital,
materializou-se pela entrada de dois novos accionistas: o Banco Carregosa (19,9% do
Capital detido), e um Business Angel (15,1%).

O Banco Carregosa resulta da transformag@o em banco da mais anfiga sociedade
financeira da Peninsula Ibérica, a L) Carregosa, criada em 1833. Opera na banca privada
e detém a GoBulling, marca da drea da corretagem.

O Banco Carregosa representa para a Optimize um verdadeiro parceiro, mais do que um
accionista. De facto, prevé-se desde j& o desenvolvimento de prestacdes de servicos
reciprocas entre as duas estruturas.

Fundadores 65.0%
Comgest 4.1% Acofi 3.0%
i Business Angels 27.4%
|

' OPTIMIZE INVESTIMENTO, SGPS

Holding 65.0% .
Banco Carregosa 20.0%
Business Angel 15.0%
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1.3 Contas 2009

1.3.1 Resultados do exercicio
A Optimize Investmento SGPS, SA realizou em 2009 um resultado liquido consolidado apés impostos e
interesses ndo controlados de -142.906,88€.

A empresa dispunha no final de 2009 de uma tesouraria de 552 377,23 €.

1.3.2 Aplicagéo dos Resultados
O Conselho de Administracéo propée que o resultado liquido do exercicio, -142.906,88€, seja aplicado

em Resultados Transitados.

I
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1.4 Conclusdes

Apés o termo do exercicio, e até & presente data, ndo ocorreu nenhum facto relevante que
altere a situagdo patrimonial da Sociedade.

Ao abrigo do Decreto-lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que & data de 31 de
Dezembro de 2009 ndo existia qualquer divida para com a Seguranca Social.

Para o efeito dos Artigos 2892, 4472 e 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais, ver o
anexo ao presente Relatério.

A Administracéo
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2 Balanco e Demonstracdes
Financeiras
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2.1 Balanco em 31-12-2009 - Activo

2009 2008
Valor antes de Provisges,
provisdes, impardade imparidade e Valor liquido Valor liquido
e amorizagdes amortizagbes
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 0,00 0,00 000 0,00
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 552 377,23 0,00 552 377,23 47 376,54
Adtivos financeiros detidos para negodiagéo 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros adtivos financeiros co justo valor através de resultados 0,00 000 000 000
Adtivos financeiros disponiveis para venda 10 600,00 0,00 10 600,00 0,00
Aplicagdes em instituigdes de crédito 50 272,60 0,00 5027260 450712,50
Crédito a dientes 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos detidos até & maturidade 0,00 000 0,00 0,00
Activos com acordo de recompra 0,00 0,00 0,00 000
Derivados de cobertura 000 000 000 0,00
Adiivos nd@o correntes detidos para venda 0,00 000 000 0,00
Propriedades de investimento 0,00 000 0,00 0,00
Qutros adtivos tangiveis 6167754 1990897 41 768,57 52 602,58
Activos intangiveis 65127,63 34781,48 30 346,15 51 036,18
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacgo 10 000,00 127,66 9 872,34 10 274,00
Activos por impostos correntes 812,32 0.00 812,32 379779
Activos por impostos diferidos 216 438,79 0,00 216 43879 0,00
Provisdes técnicas de resseguro cedido 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros activos 60 602,66 0,00 60 602,66 30 627,02
Total de Activo 1027 908,77 54 818,11 973 090,66 646 426,61
(‘N‘<
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2.2 Balango em 31-12-2009 - Passivo e capital

Passivo
Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociacao

Outros passivos financeiros co justo valor através de resultade

Recursos de outras instituicdes de aédito

Recursos de dientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por fitulos

Passivos financeiros assodados a acivos transferidos

Derivados de cobertura
Passivos ndo correntes detidos para venda
Provisdes
Provisdes téanicas
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Instrumentos representativos de capital
Outros passivos subordinados
Outros passivos

Credores por seguro diredto e resseguro

QOutros passivos

Total de Passivo

Capital
Capital
Prémios de emisséo
Outros instrumentos de capital
Reservas de reavaliacao
Qutras reservas e resultados fransitados
Acgdes proprias
Resultado do exercicio
Dividendos antecipados

Total de Capital

Interesses nao controlados

Total do capital apés interesses ndo controlados 901 431,12

Total de Passivo e Capital

2009 2008
000 0,00
0,00 000
000 000
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 000
000 000
582,00 000
0,00 0,00
0,00 838,37
0,00 0,00
0,00 000
0,00 0,00
7107754 65 597,29
0,00 0,00
7107754 65 597,29
71 659,54 66 435,66
353 760,00 353 760,00
1025 592,00 1 025 592,00
0,00 0,00
-65,00 274,00
-644 189,65 -262 100,25
0,00 000
-142 906,88 -537 534,80
0,00 0,00
592 190,47 579 990,95
309 240,65 000
579 990,95
973 090,66 646 426,61

o«
t8

Relatério e Contas 2009 — Optimize Investimento SGPS, SA - Base Consolidada Of

Capital social de 353.7 60€ - Registo Comercial de Lishoa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n®21 42 1050-116 Lisboa Portugal



2.3 Demonstracéio de Resultado em 31-12-2009

MM ey

2009 2008
Juros e rendimentos similares 377197 18 850,22
Juros e encargos similares 1 831,91 20,50
Margem financeira 1 940,06 18 829,72
Rendimentos de instrumentos de capital 0,00 0,00
Rendimentos de servicos e comissdes 214 850,64 3576778
Encargos com servicos e comissdes 6128596 1178525
Resultados de adtivos e passivos avaliados ao justo valor através de res. 0,00 0,00
Resultados de adtivos financeiros disponiveis para venda -458,90 0.00
Resultados de reavaliagdo cambial -40,47 -1 070,99
Resultados de alienac@o de outros activos 0,00 0,00
Prémios liquidos de resseguro 0,00 0,00
Custos com sinistros liquidos de resseguro 0,00 0,00
Variag@o das provisdes técnicas liquidas de resseguro 0,00 0,00
Outros resultados de exploragéio -4 365,67 -174923
Produto da actividade 150 639,70 39 992,03
Custos com pessoal 362 354,17 359 908,04
Gastos gerais administrativos 187 172,93 18181879
Amortizagdes do exerdcio 34 309,88 34 961,63
Provisdes liquidas de reposicoes e anulagdes 582,00 0,00
Correcctes de valor associadas ao crédito a dientes 0,00 0,00
Imparidade de outros adivos financeiros liquidas 0,00 0,00
imparidade de outros adfivos liquida de reversdes e recuperacdes 0,00 0,00
Diferencas de consolidacéio negativas 0,00 0,00
Resultados de associadas em equivaléncia patrimonial 127,66 000
Resultado antes de impostos e de interesses néo controlados -433 906,94 -536 696,43
Impostos -217 251,11 838,37
Correntes -812,32 838,37
Diferidos -216 438,79 0,00
Resultado apés impostos antes de interesses néo controlados -216 655,83 -537 534,80
Do qual: Resultado apés impostos de operagdes descontinuadas 0,00 0,00
Interesses n&o controlados -7374895 0,00
Resultado consolidado do exercicio -142 906,88 -537 534,80
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2.4 Demonstracéio de Rendimento Integral a 31-12-2009

o

EUR
Rubricas 31/12/2009 31/12/2008
Resultado do perodo -142 906,88 -537 534,80
Ganhos/Perdas liquidas em tiulos disponiveis para venda -100,00 0,00
Imposto diferido 0,00 0,00
Ganhos/Perdas liquidas em diferengas combiais 0,00 0.00
Total do rendimento infegral do perfodo liquido de impostos -143 006,88 -537 534,80
Atribuido a:
Accionistas da Optimize SGPS -142 971,88 -537 534,80
Interesses n&o controlados -35,00 0,00
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2.5 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

2009 2008
Fluxos de Caixa de actividades Operacionais
Juros recebidos 102,83 7 699,99
Comissdes recebidas 174 790,81 22 682,90
Pagomento de juros - 19,87 - 20,50
Pagamento de comissoes - 3883101 - 10 859,39
Pagamentos a empregados - 248 439,21 - 330 910,94
Pagamentos a fornecedores - 181980,85 - 226 827,89
Pagamentos ao Estado e Seg. Social - 157 181,91 15 558,10
Outros recebimentos relativos & actividade operacional 34 006,67
Outros pagamentos relativos & adtividade operacional - 1180196 - 6 323,43
Pagamentos e recebimentos de impostos sobre lucros 2 935,05
- 426 41945 - 529 001,16
Fluxos de Caixa de actividades de Investimento
Recebimentos respeitando a:
Venda de adfivos financeiros 400 000,00
Venda de adfivos tangiveis e intangiveis 134 295,03
Juros e proveitos similares 4018,63 10 437,73
Dividendos
Pagamentos respeitando a:
Acquisicao de adhivos financeiros - 1070000 - 1 450 000,00
Aquisicdo de adtivos tangiveis e intangiveis - 124 019,33
Juros e proveitos similares - 368,49
Dividendos
392 950,14 - 1 429 286,57
Fluxos de Caixa de actividades Operacionais e de Investimento
- 33 46931 - 195828773

Fluxos de Caixa de actividades de Financiamento
Recebimentos respeitando a:
Emprestimos obfidos
Aumentos de capital, prestagdes e prémios de emissao 538 470,00 1 000 000,00
Subsidios de doag¢oes
Vendas de acgdes proprias
Cobertura de prejuizos
Pagamentos respeitando a:
Emprestimos obtidos
Amortizacdes de contratos de locacdo financeira
Juros e custos similares
Dividendos
Reducdes de capital e prestagses suplementares
Acquisicdes de acgdes proprias

538 470,00 1 000 000,00
Variagéio liquida em caixa e seus equivalentes 505 000,69 - 958 287,73
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 47 376,54 1 005 664,27 \J\<
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 552 377,23 47 376,54 M C
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3.1 Anexo ao Relatério de Gestdo

3.1.1 Relacéio dos membros dos Orgéaos Sociais
Conforme o estipulado no Art. 2892 do Cédigo das Sociedades Comerciais:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente José Viegas Dias

Secretdrio Maria Teresa Torres

Conselho de Administracéio

Presidente José Antdnio Santos Teixeira

Administradores Diogo Pereira Santos Teixeira
Claire Teixeira
Ricardo Manuel Cabral

Eugénio Palomino Rabanal

Fiscal Unico

Fiscal Unico Ernst & Young Audit & Associados - SROC, SA.
representada por Jodo Carlos Miguel Alves

Suplente do Fiscal Unico  Rui Abel Serra Martins, ROC

3.1.2 Informagéo sobre a participacéio no capital social dos membros dos
Orgéos de Administracéo e fiscalizagéo

Membro do Conselho Accdes Movimento Accoes
de Administracdo detidas em 2009 detidas
em em
31/12/2008 31/12/2009
José Santos Teixeira 0 0 0
Diogo Santos Teixeira 0 0 0
Claire Moulard Teixeira 0 0 0
Ricardo Manuel Cabral 3.229 0 3.229
Eugénio Palomino Rabanal 538 0 538
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3.1.3 Informagéio sobre as participagdes de accionistas no capital da
sociedade

Em 31/12/2009, nos fermos do Arigo 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais, a estrutura
accionista da sociedade ¢ a seguinte:

Accionista Acgdes % do Capital
JCD Invest SGPS, Lda 23.000 65,0%
Ricardo Cabral 3.229 9,1%
Beviguissimo EURL 2.153 6,1%
Comgest SA 1.614 4,6%
Marc Renaud 1.076 3,0%
Acofi Participations SARL 1.076 3,0%
Antonio Esteves 538 1,5%
Tiago de Matos 538 1,5%
SPAC - Sindicato dos Pilotos da 538 1,5%
Aviactio Civil
Eugenio Palomino 538 1,5%
Teresa Torres 538 1,5%
Vista Aerea - Empreendimento 538 1,5%
Imobiliarios, SA.

35.376 100%
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3.2 Anexo ao Balanco e as Demonstra¢des Financeiras

(Valores expressos em euros)
Nota introdutéria

A OPTIMIZE INVESTIMENTO, SGPS, SA foi constituida em 19 de Marco de 2007, tendo como principal
actividade a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades como forma indirecta de exercicio de
actividades econémicas. A sociedade esté registada, enquanto Instituicdo Financeira, sob o n? de registo
1003 no Banco de Portugal.

A Sociedade é a empresa mée do Grupo Optimize, o qual em 31 de Dezembro de 2009 é constituido
por.

Optimize Investment Partners SGFIM SA, detida a 65% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um
capital social de 1.000.000€

Optimize Mediacéio de Seguros Lda, detida a 100% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um
capital social de 10.000€

Em Outubro de 2009, foi realizado um aumento de capital de 538.470€ da Optimize Investment
Pariners SGFIM SA junto de dois accionistas novos, levando a Optimize Investimento SGPS SA a descer a
sua parficipagéo no capital da empresa de 100% para 65%.

3.2.1 Bases de apresentagéio e principais politicas contabilisticas

As demonstragaes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes,
a partir dos livros e registos contabilisticos da sociedade, mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Nomas de Contabilidade Ajustadas (NCA), estabelecidas pelo Banco de Portugal no
Aviso n2 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n® 23/2004, n® 9/2005 e n® 33/2005 do Banco
de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo n2 1 do Arigo 1152 do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-lei n® 298/92 de 31
de Dezembro.

Os valores do exercicio actual n&o s@o totalmente compardveis com os do exercicio anterior, visto a
Optimize Investment Partners SGFIM SA, que representa o parte essencial da actividade consolidada, ter
iniciado a sua actividade a 29 de Abril de 2008, representando os valores deste ano um periodo inferior
a 12 meses.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacéo das demonstragdes financeiras
anexas foram as seguintes:

Os investimentos financeiros em filiais estéo valorizados pelo método de equivaléncia
patrimonial.

A sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da
especializacgo dos exercicios, sendo reconhecidas & medida que s@o geradas,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Sao registados pelo justo valor, sendo os ganhos e perdas registados pela valorizacao
subsequente, reflectidos em rubrica espectfica do capital préprio, até & sua venda (ou ao Q/\/
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reconhecimento de perdas por imparidade), momento em que sdo transferidos para
resultados do periodo.

Os activos tangiveis utilizados pela sociedade para o desenvolvimento da sua actividade
encontram-se reflectidos contabilisticamente ao custo de aquisicio, deduzido das
amortizacdes acumuladas. As amortizacdes séo calculadas numa base mensal
sistemdtica segundo o método das quotas constantes, ufilizando-se para o efeito as
taxas méximas estabelecidas para fins fiscais, as quais se consideram traduzir a vida il
esperada dos bens.

Os activos intangiveis encontram-se reflectidos confabilisticamente ao custo de aquisi¢ao,
deduzido das amortizacdes acumuladas. As amortizacdes s@o calculadas numa base
mensal sistemdtica segundo o método das quotas constantes, ao longo da vida util
estimada dos activos, que actualmente ¢ de 3 anos.

A sociedade estd sujeita ao regime geral de tributacdo previsto no Cédigo do IRC -
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos
ou proveitos ndo aceites fiscalmente bem como devido a tributacdes auténomas
existentes no quadro legal.

Sao reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais ndo utilizados, na
medida em que seja provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido pela lei
resultados fiscais positivos. Para o efeito s@o efectuados julgamentos para a
determinag@o do montante de imposto diferido activo que podem ser reconhecidos
baseados no nivel de resultados fiscais futuros esperados.

Em geral, os proveitos e custos reconhecem-se em funcdio do periodo de vigéncia das
operacdes de acordo com o principio contabilistico da especializacao dos exercicios. Isto
é, sdo registados & medida que sé@o gerados, independentemente do momento em que
s@o cobrados ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos & medida que seja provavel que
beneficios econémicos associados & transacgdo Huam para o grupo e a quantia do
rédito possa ser fielmente mensuravel.

Os eventos ocorridos apés a data do balanco que proporcionem provas ou informagses
adicionais sobre condigoes que existiam & data do balanco, sdo reflectidos nas
demonstra¢des financeiras da sociedade. Os eventos apés a data do balanco que sejam
indicativos de condicdes que surgiram a pés a data do mesmo, quando materiais, sdo
divulgados no anexo as demonstragses financeiras.
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3.2.2 Denominacéio, a sede das empresas filiais compreendidas na
consolidagéio e a fracgéio do capital detido quer pela empresa mée
quer por outras empresas também compreendidas na consolidagéo

Optimize Investment Partners SGHM SA:

Detida a 65,0% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um capital social de
1.538.470€, sediada Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 em Llisboa, empresa
consolidada com a empresa mée pelo método integral.

3.2.3 Denominagiio, a sede das empresas filiais néo compreendidas na
consolidacdo nos termos do n°1 do Art. 52 do DL n©36/92

Optimize Mediacao de Seguros Lda:
Detida a 100% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um capital social de 10.000€
sediada Rua Dom Pedro V n?108 em Lisboa, empresa consolidada com a empresa mae
pelo método da equivaléncia patrimonial, visto que:

o Tem actividades distintas do grupo de empresas compreendidas na consolidaggo e,
por conseguinte, ndo seria possivel cumprir o objectivo de oferecer “uma imagem
fiel do patriménio, da situagao financeira e dos resultados do conjunto de empresas
compreendidas na consolidagdo”

e Nao é considerada pelo Banco de Portugal no perimetro da superviséo em base
consolidada das actividades da Optimize Investimento SGPS

e O impacto da Optimize Mediagdo de Seguros no Activo, Passivo e Capital da
Sociedade ¢ limitado, o total de Activo/Passivo e Capital da Optimize Mediagao de
Seguros representando cerca de 1% dos valores da Optimize Investimento SGPS.

3.2.4 Repartigéo sectorial e geogrdafica da actividade do grupo

Os rendimentos realizados pelo grupo Optimize durante o exercicio de 2009 foram
exclusivamente realizados no teritério portugués

3.2.5 FEfectivo médio de trabalhadores
Administradores executivos: 3

Empregados: 6
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3.2.6 Montante das remuneragdes aos membros dos érgdos de
administracéo e fiscalizagéio da empresa mae e filiais

Optimize Investimento SGPS SA

Administracdo 0,00
Assembleia Geral 0,00
Fiscal Onico 2.208,00

Optimize Investment Pariners SGFIM SA

Administracao 150.129,06
Assembleia Geral 0,00
Fiscal Unico 6.120,00

3.2.7 Disponibilidades em instituicdes de crédito

Essa rubrica tem a seguinte composicao:

Depésito & Ordem 552.377,23
Banco LJ Carregosa 538.470,00
BBVA 13.392,17
Banif Banco de Investimento 515,06

3.2.8 Activos financeiros disponiveis para venda

Essa rubrica tern a seguinte composicéo:

Activos financeiros disponiveis para 10.600,00
venda

or PGB 5 06/15/12 - 10.600,00
PTOTEKOEOQO3

O fitulo OT PGB 5 06/15/12 ¢ uma obrigacao do Tesouro Porfugués com juro fixo de 5% e vencimento

em 15/06/2012.

3.2.9 Aplicacdes em instituicdes de crédito

Essa rubrica tem a seguinte composicéio:

Depésito a Prazo 50.272,60
BBVA - constituido em 6/12/2009 - 50.000,00
30 dias

Juros corridos sobre depésitos a prazo 272,60

3.2.10 Outros activos tangiveis

Os activos tangiveis da sociedade sa@o representados pelas seguintes rubricas:
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Rubricas Saldo inicial Aumentos Amortizagdes Valor Liquido Taxa Amortizagéio

Mobiliario e 35.421,41 000  7.381,14 2804027 12,5 %
Material

Equipamento 2153491 123884 11.80243 1097132 3333 %
Informatico

Instalacoes e 3.482,38 0,00 725,40 2.756,98 12,5 %

Interiores

60.438,70 1.238,84 19.908,97 41.768,57

3.2.11 Activos Intangiveis

Os activos intangiveis da sociedade séo representados pelas seguintes rubricas:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Amortizagdes Valor Liquido  Taxa Amortizagéo

Sistema tratamento

65.127,63 0,00 34.781,48 30.346,15 33,33%
dados

3.2.12 Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacéo

Os investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagéio séo representados pelas seguintes
rubricas:

Rubricas
Optimize = Mediag@o de Seguros, Unipessoal, Lda 10.000,00
Resultado fransitado 2008 274,00
Resultado liquido 2009 -401,66
Provisdes, imparidade e amortizacdes -127,66
9 872,34

3.2.13 Activos por impostos correntes
Essa rubrica tem a seguinte composicao:

Activos por impostos correntes 812,32

Retencdo de IRC na fonte 812,32

3.2.14 Activos por impostos diferidos
Essa rubrica tem a seguinte composigéo:

Activos por impostos diferidos 216.438,79

Impostos diferidos sobre o resultado 216.438,79
dos exercicios 2008 e 2009 da
Optimize Investment Partners SGFIM SA

Tendo em conta as perspectivas de lucro estabelecidas para os exercicios 2011 e seguintes para a
Optimize Investment Partners SGFIM SA, foi considerado oportuno integrar um activo por impostos
diferidos sobre os prejuizos fiscais dos exercicios de 2008 (-442.448,00€) e 2009 (-423.307,17€),
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correspondendo a 25% da totalidade desses prejuizos. E estimado que o prejuizo fiscal dedutiveis
correspondendo ao exercicio de 2008 serd utilizado integralmente até ao exercicio de 2012, enquanto o

prejuizo de 2009 sera utilizado integralmente até ao exercicio de 2013.

3.2.15 Outros activos

Essa rubrica fem a seguinte composicao:

3.2.16 Provisées

Essa rubrica fem a seguinte composicéio:

Outros activos 60.602,66
Devedores diversos 32.304,01
Hercesa - Caucéo renda escritério 7.744,00
Banif Amoreiras 7874

CTT conta corrente 71,84
Allianz Seguros 787,68
Optimize Capital Reforma Equilibrado PPR 12.946,31
Optimize Capital Reforma Accoes PPR 341892
Optimize Copital Reforma Inv. Activo 1.293,08
Optimize Mediacao de Seguros 220,00
ONI 90,56
Optimize SGFIM 5.652,88
Devedores — sector publico 1.824,32
IRC - PEC 1.000,00
IRC ~ Retengdo na fonte juros bancdrios 824,32
Clientes Gestéo Privada 31.856,58
Comiss@o Fixa 13.405,13
Comiss@o de Entrega 1.738,10
Comissdo de Pedformance 1671335
Clientes Gestao Privada Fundos 274,50
Comisséo Entrega 274,50
Despesas com Encargos Diferidos 6.939,05
Seguros 464,68
Outras Rendas 3.188,29
Outras 3.286,08
Outras Contas de Regularizagéo (IVA) -6.942,92
Ajustamentos -5 652,88
Anulacéo saldos intra-grupo ~ Optimize SGFIM -5.652,88
Provisdes 582,00
Provisdes para risco geral de crédito 582,00

3.2.17 Outros passivos

26

Relatério e Contas 2009 - Optimize Investimento SGPS, SA - Base Consolidada
Capital social de 353.760€ - Registo Comercial de Lisboa 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n221 42 1050-116 Lisboa Portugal

s



Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

Ovutros passivos 71.077,54
Credores - Sector publico administrativo 13.637,25
Retencéo de impostos na fonte 5911,74
Contribuicées para a seguranca social 772551
Credores por fornecimento de bens 23.529,65
Outros Credores 18.403,28
Empresas do grupo 5.652,88
Outras empresas 197,77
Angariadores 11.288,69
Despesas colaboradores 1.263,94
Encargos a pagar 21.160,24
Remuneracées de empregados 11.281,00
Encargos sociais 2.679,24
Qutros encargos a pagar 7.200,00
Ajustamentos -5 652,88
Anulacao saldos intra-grupo ~ Oplimize SGFIM -5.652,88

3.2.18 Capitdl

O capital social é constituido por 35.376 acgdes ordindrias nominativas com valor nominal
de 10 Euros cada, perfazendo assim um capital de 353.760 euros totalmente realizado em
dinheiro.

3.2.19 Prémio de emissdo

A reserva prémios de emisséo resultou do aumento de capital realizado no ano de 2007 o
qual foi efectuado com um prémio de emisséo de 1.025.592 €.

3.2.20 Juros e rendimentos similares e juros e encargos similares

Essa rubrica tem a seguinte composigéio:

Juros e rendimentos similares e juros e encargos 1.940,06

similares

Juros e rendimentos similares 3.771,97
Juros de disponibilidades em OIC 2.908,96
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 863,01

Outros juros e encargos similares de OIC 1.831,91

3.2.21 Rendimentos de servicos e comissdes

Essa rubrica tem o seguinte composicéo:

Rendimentos de servicos e comissdes 214.850,64
Comiss@io de gest&o de fundos de investimento 175983,75
Comissé@o de gest@io de discriciondria 38.866,89
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3.2.22 Encargos com servicos e comissdes

Essa rubrica tem a seguinte composicao:

Encargos com servigos e comissdes 61.285,96
Comissdes por depésito e guarda de valores 34.087,19
Honordarios angariadores 26.227,25
Por servicos bancarios prestados 971,52
3.2.23 Resultados em operacdes financeiras
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
Resultados em operacdes financeiras -499,37
Resultados de reavaliacdo cambial -40,47
Ganhos em diferencas cambiais 327,56
Perdas em diferencas cambiais 368,03
Resultados em activos financeiros disponiveis para venda -458,90
Perdas em activos financeiros disponiveis para venda 458,90
3.2.24 Outros resultados de exploracéo
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
Outros resultados de exploragéo - 4.365,67
Outros encargos e gastos operaciondis -2.848,51
Imposto selo e outros impostos - 50,86
Outras perdas em operag¢des financeiras -1.472,23
Outros rendimentos e receitas operacionais 593
3.2.25 Custos com pessoal
Essa rubrica tem a seguinte composicéo:
Custos com pessoal 362.354,17
Remuneragéo com os érgdos de gestao e fiscalizacao 150. 129,06
Remuneracdo de empregados 151.619,79
Encargos sociais obrigatérios 56.194,63
Outros custos com pessoal 4.410,69
3.2.26 Gastos Gerais Administrativos
Essa rubrica tem a seguinte composi¢&o:
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Gastos Gerais Administrativos 187.172,93

" Agua, energia e combustiveis 3.377,00
Material de consumo corrente 11.946,91
Outros fornecimentos de terceiros 1.417,21
Rendas e alugueres 40.739,23
Comunicacdes 14.647,50
Deslocacses estadas e representacdo 7.713,87
Publicidade 11.437,51
Conservagdo e reparagdo 7.047,89
Seguros 6.619,47
Servicos especializados 27.745,50

Outras Avencas 2.844,00
Judiciais, contencioso, notariado e outros honordrios 24.901,50
Informética 29.926,57
Limpeza 3.441,60
Informacées 21.018,05
Outros servicos 94,62

3.2.27 Volume de emprego

O nimero médio de pessoas ao servico desta empresa neste exercicio foi de 8.

3.2.28 Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado e
amottizacdes e ajustamentos

Nd&o ocorreram movimentos nesta rubrica durante o exercicio.

3.2.29 Participacdes de capital

AqUiSiCC]O em 2009

Empresas do Grupo: Capital Social Valor de Fraccéio % Resultado Cap. Préprio
em 2009

OPTIMIZE - Mediacdo de Seguros

Unipessoal, Lda 10.000,00 10.000,00 100 -401,66
Rua D.Pedro V, 108 - 3@
LISBOA

9.872,34

SGFIM - SA

Av. Fontes Pereira de Melo, n221 4@

|

OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS | 1.538.470,00 | 1.000.000,00 65% -210709,14 | 883.535,68

3.2.30 Forma como se realizou o Capital Social

O capital social de 353.760 Euros foi integralmente realizado em dinheiro.
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3.2.31 Numero de acgdes de cada categoria em que se divide o capital da
empresa e o seu valor nominal

O capital social da empresa no valor de  353.760 Euros estd representado por 153.847 accoes
ordindrias nominativas com valor nominal de 10 Euros cada.

3.2.32 Participagéo no capital subscrito de cada uma das pessoas colectivas
que nele detenham pelo menos 20%

A sociedade JCD Invest, SGPS, Lda, contribuinte 508 002 052, com sede em Lisboa, na Rua General
Firmino Miguel, n2 3, Torre 2, 122 A, detém 23.000 acgdes do capital da Optimize Investimento SGPS, SA
a que corresponde uma participacdo de 65%.

O Técnico Oficial de Contas A Administracdo

(ot unal
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4 Certificacaio Legal das
Contas
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Avenida da Republica, 90-6°
1600-206 Lisboa
Portugal
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Tel: +351 217 912 000
Fax: +351 217 957 S86
WWW.ey.com

Certificacdo Legal das Contas

(Contas Consolidadas)

Introducgao

Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas da Optimize Investimento SGPS, SA e
as quais compreendem o Balan¢o consolidado em 31 de Dezembro de 2009 (que evidencia um
total de 973.090,66 Euros e um total de capital préprio de 592.190,47 Euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 142.906,88 Euros), as Demonstragdes Consolidadas de
Resultados por Naturezas, de Rendimento Integral, dos Fluxos de Caixa, de Alteragdes no

Capital Préprio, para o exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira
do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas
operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgdo de politicas e critérios

contabilfsticos adequados e a manutengao de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstrac¢des financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel

sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgSes materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes nelas
constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo

Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

Sociedade Anénima - Capital Soctal 1.105.000 euros - Inscrigdo n.2 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - [nscrigdo N.29011 na CMVM
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- a verificagdo das operagdes de consolidagdo e de terem sido apropriadamente
examinadas as demonstra¢des financeiras das empresas incluidas na consolidagao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragbes

financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informagdo financeira

consolidada constante do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressido da nossa
opinido.

Opiniao

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materiaimente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada da Optimize Investimento SGPS, SA, em 31 de Dezembro de 2009, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio findo naguela
data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, tal como definidas pelo

Banco de Portugal no Aviso 1/2005,
Lisboa, 6 de Abril de 2010

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n°® 1230)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

(contas individuais e consolidadas)

Senhores Accionistas:

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislagdo vigente o Fiscal Unico apresenta o seu Relatério
e Parecer sobre as Contas individuais e consolidadas e o Relatério de Gestdo, apresentados pelo
Conselho de Administracdo da Optimize Investimento - SGPS, SA, relativamente ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2009.

Tomamos conhecimento dos negécios e decisdes de gestdo da Sociedade, inteirdmo-nos dos actos do
Conselho de Administrag&o, do qual sempre recebemos todos os elementos e esclarecimentos

solicitados,

Analisdmos também o Relatdrio de Gestdo do Conselho de Administracdo e as contas individuais e
consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, compreendendo o Balanco, as
Demonstragdes de Resultados por naturezas, de Rendimento Integral, dos Fluxos de Caixa, de

Alterag0es no Capital Préprio, e o respectivo anexo.

Nesta mesma data emitimos as Certificagdes Legais das Contas individuais e consolidadas, sem

reservas 0s quais endere¢dmos ao Conselho de Administracgdo.

Nesta conformidade entendemos que os documentos acima referidos permitem, quando lidos em
conjunto, uma boa compreensdo da situagdo financeira da Optimize Investimento - SGPS, SA, em 31
de Dezembro de 2009, satisfazendo também as disposi¢des legais e estatutdrias. Como nos compete
damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos utifizados pela Sociedade, que

constam das Notas as Demonstracoes Financeiras.

Nestes termos o Fiscal Unico é de Parecer:

10 Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo do Conselho de Administracdo, o Balango, as

Demonstrag8es dos Resultados por naturezas, de Rendimento Integral, dos Fluxos de Caixa,
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de AlteracBes nos capitais préprios, e ¢ respectivo anexo, relativos ao exercicio findo em 31

de Dezembro de 2009 (contas individuais e consolidadas).

2° Que seja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados apresentada pelo Conselho de

Administragao.

Finalmente desejamos agradecer ao Conselho de Administracdo e a todo o Pessoal ao servigo da

Sociedade com quem contactédmos, toda a colaboragdo recebida no desempenho das nossas fungoes.

Lisboa, 6 de Abril de 2010
O Fiscal Unico
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
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Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n°® 1230)



