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RELATORIO DE GESTAO E CONTAS DE 2008 EM BASE CONSOLIDADA
Lisboa, 3 de Marco de 2008

Senhores Accionistas,

No cumprimento do mandato que nos confiaram e satisfazendo o estabelecido no cédigo das
Sociedades Comerciais, submetemos & aprovagéo da Assembleia Geral, o presente relatério, o
balango consolidado, a demonstracéio dos resultados consolidados e o correspondente anexo

referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 da Optimize Investimento SGPS SA.

Andlise dos resultados

Na perspectiva das demonstracdes financeiras consolidadas, pelo método integral, da
Optimize Investimento SGPS SA, as participadas contribuiram nomeadamente com:

Optimize Investment Partners SGFIM SA

Proveitos
- Rendimentos de servicos e comissdes 35767,78€
- Juros e rendimentos similares 8 412,49€
Custos
- Custos com pessoal 256 757,39€
- Outros gastos administrativos 191 494,18€
- Encargos com servicos e comissdes 11 322,32€

A Optimize Mediagéo de Seguros, ndo estando sujeita ao Plano de Contas Bancdrio, néo estd
incliida no perimetro da consolidacdo integral, sendo consolidada pelo método da
equivaléncia patrimonial.

Os capitais préprios do grupo de sociedades ascendem a 579.990,95€ em decréscimo de
48% em relagdo aos valores em 2007.

O resultado consolidado do exerdicio cifra-se a -537 534,80 em relacéio a um valor de
-262.100,25 em 2007.
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Perspectivas para 2009

A adividade operacional do grupo Optimize iniciou-se em Setembro de 2008, com a
autorizaggo dada pela CMVM & Sociedade Gestora para lancar os seus primeiros fundos.

Esperamos para 2009 um crescimento forte das nossas actividades, permitindo uma reducéo

substancial do nivel de prejuizo, o ponto de equilibrio dos resultados devendo ser atingido em
2010.

Contudo, um aumento de capital da sociedade gestora, Optimize Investment Partners, seré
imprescindivel para manter um nivel adequado de fundos préprios em relacdo aos activos
geridos. Um aumento de capital de 500.000€ estd previsto para o segundo trimestre de 2009.

Informagdes relevantes e notas finais

O Conselho de adminisiragio expressa o seu reconhecimento aos accionistas e as autoridades
de supervisdo pela cooperacao no acompanhamento da nossa actividade.

A sociedade ndo adquiriu ou alienou durante o exercicio acgdes préprias.

A sociedade néo tem qualquer divida ou situagdo de mora para com o Estado e a Seguranca
Social.

A Administra¢éo
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO EM BASE CONSOLIDADA EM 31-12-2008
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Cédigo das Contas Exercicios
2008 2007
79 + 80 + 8120 Juros e rendimentos similares 18 850,22 0,00
66 + 67 + 6820 Juros e encargos similares 20,50 0,00
Margem financeira 18 829,72 0,00
82 Rendimentos de instrumentos de capital 0,00 0,00
81-8120 Rendimentos de servigos e comissdes 35767,78 0,00
68 - 6820 Encargos com servigos e comissdes 1178525 0,00
- 692 - 693 - 695 (1) - 696 (1) - 698 - 69900 - 63910
+ 832 + 833 + 835 (1) + 836 (1) + 838 + 83900 + |Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
83910 0,00, 0,00
- 694 + 834 Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 0,00 0,00
- 690 + 830 Resultados de reavaliagao cambial -1 070,99 0,00
- 691 - 697 - 699 (1) - 725 (1) - 726 (1) + 831 + 837 . = .
+830 (1) + 843 (1) + 844 (1) Resultados de alienagao de outros activos 0.00 0,00
- 695 (1) - 696 (1) - 69901 - 69911 - 75 - 720 - 721 4
722 -723-725 (1) - 726 (1) - 728 + 835 (1) + 836 -
(1) + 83901 + 83011 + 840 + 843 (1) + 844 (1) + | OUlrOs resultados de exploragao
848 -1749,23 0,00
Produto bancirio 39 992,03 0,00
70 Custos com pessoal 359 908,04 0,00
7 Gastos gerais administrativos 181 818,79 0,00
77 Amortizagoes do exercicio 34 961,63 0,00
781 + 783 + 784 + 785 + 786 + 788 - 881 - 883 - Provisses liquidas d icBes & anulacs
884 - 885 - 886 - 888 rovisoes liquidas de reposigées e anulagdes 0,00 0.00
78000 78001 + 78010 + 78011 SUECCRRIE= Ik Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
7822 -{0B000 B B00 | -8B S0 e e (liquidas de reposigdes e anulagdes)
8821 - 8822 q posig ¢ 0,00 0,00
760 + 7620 + 7618 + 76211 + 76221 + 7623 +
7624 + 7625 + 7630 + 7641 + 765 + 766 + 78002
(1) + 78012 (1) + 7823 + 7828 (1) - 870 - 8720 - . " L ~ "
8718 - 87211 - 87221 - 8723 - 8724 - 8726 - 8730 - Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes
8741 - 875 - 876 - 88002 (1) - 88012 (1) - 8823 -
8828 (1) 0,00 0,00
768 + 769 (1) + 78002 (1) + 78012 (1) + 7828 (1) - . . - M "
877 - 878 - 88002 (1) - 88012 (1) - 8828 (1) Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperacdes 0,00 0,00
Resultado antes de impostos | -536 69'6,43- 0,00|
Impostos
65 Correntes 838,37 0,00,
74 - 86 Diferidos 0,00 0,00
Resultado apés impostos -537 534,80 0,00
- 72600 - 7280 + 8480 + 84400 Do qual: Resultado liquido apés impostos de operagdes descontinuadas 0,00 0,00
-537 534,80 0,00
(1) Parte aplicdvel dos saldos destas rubricas
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM BASE CONSOLIDADA EM 31-12-2008
2008 2007
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Juros recebidos 8 412,49 0,00
Comissées recebidas 22 378,18 0,00
Pagamento de Juros -20,50 0,00
Recebimento / Pagamento de comissdes -10 859,39 0,00
Pagamentos a empregados -233 307,29 -183 264,69
Pagamentos a fomecedores e ao Estado -274 248,16 -75 836,52
Outros Recebimentos relativos & actividade operacional 672223 23 588,24
Outros Pagamentos relativos & actividade operacional 0,00 -100,00
Pagamentos / Recebimentos de impostos sobre lucros 578357 -5 984,66
-475 138,87 -241 597,63
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Venda de acfivos financeiros 0,00 0,00
Venda de activos tangjveis/Intangiveis 0,00 0,00
Juros e proveitos similares 10 437,73 29 923,39
Dividendos 0,00 0,00
10 437,73 29 923,39
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicéio de activos financeiros 0,00 -10 000,00
Aquisicgo de activos tangiveis/Intangfveis -42 874,09 -151 781,21
Juros e proveitos similares 0,00 0,00
Dividendos 0,00 0,00
-42 874,09 -161 781,21
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 0,00 0,00
Aumento de capital, prestacdes suplementares e prémios de emissd 0,00 1 379 352,00
Subsidios de doagées 0,00 0,00
Vendas de acgdes (quotas) préprias 0,00 0,00
Cobertura de prejuizos 0,00 0,00
0,00 1379 352,00
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 0,00 0,00
Amortizagses de contratos de locacdo financeira 0,00 0,00
Juros e custos similares 0,00 -232,28
Dividendos 0,00 0,00
Reducdes de capital e prestagdes suplementares 0,00 0,00
Aquisicdes de acgbes (quotas) préprias 0,00 0,00
0,00 -232,28
VARIACAO LIQUIDA EM CAIXA E SEUS EQUIVALENTES -507 575,23 1 005 664,27
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INIiCIO DO PERIODO 1 005 664,27 0,00
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 498 089,04 1 005 664,27
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

A sociedade adopta a denominagdo Optimize Investimento SGPS SA, é uma sociedade
anénima com contribuinte fiscal n2508 059 534, sediada na Avenida Fontes Pereira de Melo
n?21 42 em Llisboa, cujo objecto social consiste na gestdo de participacdes sociais noutras
sociedades como forma indirecta de exercicio de actividades econémicas.

A adividade da sociedade estd sujeita & supervisao do Banco de Portugal. O exercicio de
2008 corresponde ao primeiro exercicio de consolidacao da sociedade.

1. Relacdo dos membros dos Orgaos Sociais, conforme o estipulado no Art. 2892 do Cédigo
das Sociedades Comerciais

Mesa da Assembleia Geral:
Presidente: José Viegas Dias
Secretaria de Mesa: Maria Teresa Torres
Conselho de Administracao:
Presidente: José Santos Teixeira
Administrador: Diogo Santos Teixeira
Administradora: Claire Moulard Teixeira
Administrador: Ricardo Manuel Cabral
Administrador: Eugénio Palomino Rabanal
Fiscal Unico:
Emst & Young Audit & Associados - SROC, SA.
Suplente do Fiscal Unico: Rui Abel Serra Martins, ROC

2. Informagéo sobre a participacao no capital social dos membros dos Orgaos de
Administracdo e fiscalizagéo nos termos do Artigo 4472 do Cédigo das Sociedades

Comerciais
Membro do Conselho Accées detidas em  Movimento Accoes detidas
de Administracéo 31/12/2007 em 2008 em 31/12/2008

José Santos Teixeira 0 0 0

Diogo Santos Teixeira 0 0 0

Claire Moulard Teixeira 0 0 0

Ricardo Manuel Cabral 3229 0 3229
Eugénio Palomino Rabanal 538 0 538
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3. Informagao sobre as participacdes de accionistas no capital da sociedade em
31/12/2008 nos termos do Artigo 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais

Accionista
JCD Invest SGPS, Lda
Ricardo Cabral
Beviguissimo EURL
Comgest SA
Marc Renaud
Acofi Participations SARL
Antonio Esteves
Tiago de Matos
SPAC - Sindicato dos Pilotos da Aviacao Civil
Eugenio Palomino
Teresa Torres

Vista Aerea - Empreendimento Imobiliarios, SA.

Accdes

23 000
3229
2153
1614
1076
1076
538
538
538
538
538
538

Optimize Investimento SGPS S.A

Capital social de 353,760,00€ - Registo Comercial de Lisboa n® 508 059 534
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal — T. +351 213 136 220 ~ F. +351 213 136 239

% do capital
65,0%
9.1%
6,1%
4,6%
3.0%
3,0%
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%
1,5%
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ANEXO AO BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E A DEMONSTRACAO DOS
RESULTADOS DO EXERCICIO ENTAO FINDO

1 BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragses financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacses, a partir
dos livros e registos contabilisticos da sociedade, mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas
de Contabilidade Ajustadas (NCA), estabelecidas pelo Banco de Portugal no Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro
e das Instrugdes n® 23/2004, n? 9/2005 e n? 33/2005 do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia
que lhe ¢ conferida pelo n? 1 do Artigo 1152 do Regime Geral das Instituicses de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n 298/92 de 31 de Dezembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacéio das demonstraces financeiras anexas
foram as seguintes:

a) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Os investimentos financeiros estdo valorizados a custo de aquisicao, ndo havendo registo de imparidades.

b) Impostos sobre lucros

A sociedade estd sujeita ao regime geral de tributagao previsto no Cédigo do IRC - Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas.

O imposto corrente ¢ calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributével resultantes de custos ou proveitos nao aceites
fiscalmente bem como devido a tributagses auténomas existentes no quadro legal.

c) Especializagao de exercicios

A sociedade regista as suas receitas e despesas de acordo com o princpio da especializacgo dos
exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas & medida que sdo geradas,
independentemente do momento em que séo recebidas ou pagas.

d) Acontecimentos supervenientes

Os eventos ocorridos apés a data do balanco que proporcionem provas ou informacses adicionais sobre
condicdes que existiam & data do balanco, sao reflectidos nas demonstracses financeiras da sociedade. Os
eventos apés a data do balanco que sejom indicativos de condigdes que surgiram a pés a data do mesmo,
quando materiais, sdo divulgados no anexo as demonstraces financeiras.

2 DENOMINAGAO, A SEDE DAS EMPRESAS FILIAIS COMPREENDIDAS NA CONSOLIDACAO E A FRACCAO
DO CAPITAL DETIDO QUER PELA EMPRESA MAE QUER POR OUTRAS EMPRESAS TAMBEM
COMPREENDIDAS NA CONSOLIDAGAO

e Optimize Investment Partners SGFIM SA, detida a 100% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um
capital social de 1.000.000€, sediada Avenida Fontes Pereira de Melo n®21 42 em Lisboq, empresa
consolidada com a empresa mée pelo método integral.

Optimize Investimento SGPS S.A
Capital social de 353.760,00€ - Registo Comercial de Lisboa n° 508 059 534
Avenida Fontes Persira de Melo n°21 4° 1050-116 Lisboa Portugal — T. +351 213 136 220 - F. +351 213 136 239
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3 DENOMINACAO, A SEDE DAS EMPRESAS FILIAIS NAO COMPREENDIDAS NA CONSOLIDAGAO NO
TERMOS DO N21 DO ART. 52 DO DL N236/92

* Optimize Mediacgo de Seguros Lda, defida a 100% pela Optimize Investimento SGPS SA e com um
capital social de 10.000€ sediada Rua Dom Pedro V n2108 em Lisboa, empresa consolidada com a
empresa mae pelo método da equivaléncia patrimonial, visto que:

o Tem actividades distintas do grupo de empresas compreendidas na consolidacéo e, por
conseguinte, nGo seria possivel cumprir o objectivo de oferecer “uma imagem fiel do patriménio,
da situaggo financeira e dos resultados do conjunto de empresas compreendidas na
consolidacao”

o Nao é considerada pelo Banco de Portugal no perimetro da supervisGo em base consolidada
das actividades da Optimize Investimento SGPS

o Representa valores imateriais no perimetro de consolidacao

4 REPARTICAO SECTORIAL E GEOGRAFICA DA ACTIVIDADE DO GRUPO

Os rendimentos realizados pelo grupo Optimize durante o exercicio de 2008 foram exclusivamente realizados
no territério portugués

5 EFECTIVO MEDIO DE TRABALHADORES
Administradores executivos: 3
Empregados: 6

6 MONTANTE_ DAS REMUNERACOES AOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E
FISCALIZACAO DA EMPRESA MAE E FILIAIS

Optimize Investimento SGPS SA

Administracdo 51.424,22
Assembleia Geral 0,00
Fiscal vnico 1.040,00
Optimize Investment Pariners SGFIM SA
Administracgo 57.309,45
Assembleia Geral 0,00
Fiscal nico 3.500,00
O Técnico Oficial de Contas A Administracdo

< X
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Certificacdo Legal das Contas

introducao

Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Optimize Investimento SGPS
S.A e subsididrias as guais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2008
(que evidencia um total de 646.426,61 Euros e um total de capital préprio de 579.990,95
Euros, incluinde um resuitado liquide negativo de 537.534,80 Euros), a Demonstragdo de
Alterac¢Bes no Capital Préprio, a Demonstragdo de Resultados por Naturezas consolidadas e a
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa consolidadas, para o exercicio findo naguela data e o

correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragdes
financeiras consolidadas gue apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira
do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas
operacBes e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgdo de politicas e critérios

contabillsticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daguelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4,

0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revis3o/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel

sobre se as demonstrac¢des financeiras estdo isentas de distor¢des materiaimente relevantes.

Para tanto o referide exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacgbes nelas
constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparacao; |

- a verificagdo das operagbes de consolidacdo e de terem sido apropriadamente

examinadas as demonstracdes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrig§o n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo M.2 2011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob ¢ mesmo ndmers - A member firm of Ernst & Young Glabal Limited
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- a aprecia¢do sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicacdo uniforme e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragbes

financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verifica¢do da concordancia da informacdo financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opiniao.

Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragées financeiras consolidadas referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira
consolidada da Optimize Investimento SGPS, S.A e subsidiarias em 31 de Dezembro de 2008, o
resultado consolidado das suas operacdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, tal como definidas
pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005.

Enfase

8. Sem afectar a opiniéio expressa no paragrafo anterior, chamamos a ateng¢do para a seguinte
situacdo:

8.1 A Sociedade Optimize Investimento SGPS, S.A apresenta pela primeira vez contas consolidadas

no exercicio de 2008, razdo pela qual ndo apresenta comparativos.

Lisboa, 16 de Margo de 2009

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:
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Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.° 1230)



