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RELATORIO DE GESTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAC EXERCICIO DE 2016 - CONTAS
CONSOLIDADAS

Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei e os Estatutos, submetemos a Vossa apreciagéo, discussao e votagdo o
Relatério, Balango Consolidado e Demonstragdo de Resultados Consolidado da Pedro Arroja
- SGPS, S.A. referentes ao Exercicio de 2016.

ANALISE DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Os capitais proprios do grupo de sociedades Pedro Arroja, no final do exercicio, ascendem a
quantia de 3 622 420.33 euros.

O Produto da Actividade, resultante dos rendimentos de servigos e comissdes conseguidos
pelas empresas incluidas na esfera de consolidagio de contas cifra-se em 83 539.82 euros.

Os gastos gerais administrativos e dos custos com o pessoal, no perimetro de consolidagéo
das contas das sociedades participadas, quando comparados com o periodo homologo,
registaram uma descida perto de 90 000,00 euros.

O resultado consolidado do exercicio € no valor negativo de 622 355,00 euros, para o qual
contribuiu significativamente o reconhecimento de imparidade no montante de 471 175,61
euros.

PERSPECTIVAS PARA 2017

Mantém-se o objectivo de assegurar prudéncia na condugio empresarial do grupo. Estéo
ainda previstas, e em fase de ponderacgo, medidas estratégicas tendentes a salvaguarda do
capital accionista.

INFORMACOES RELEVANTES E NOTAS FINAIS

O Conselho de Administragio expressa o scu reconhecimento aos accionistas € &s
Autoridades de Supervisio pela cooperagfio no acompanhamento da actividade.

A sociedade nfio adquiriu ou alienou durante o exercicio ac¢Ses proprias.

A sociedade n#o tem qualquer divida ou situagio de mora para com o Estado e a Seguranga
Social.

Porto, 28 de Abril de 2017

O Conselho de Administraciio

f Fatima Pereira Anténio Fetreira Neves
mxu.u&,uj Le Awdiean G122
Exd e R AL 4] SGPS |
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Balango Consotidado NIC/NIRF em 31 de Dezembro

1] PEDRO ARROUA

Quiros passivas:
Credoras por sepuro direcio e resseguno
Outros phssivos

{EM ELR)

! 2016 2015

Quadros VlzlorAanl:es X Fr\)usbﬁ , .
ACTIVO anexos provisdes. imparittede e | Valor Liguido. | Volor:Liguido

imipdridade - i
Caixa ¢ Disponibilidades ém bancos centrais 226101 0,00 126101 260709
Disponibifi <m autras instinugdes de cridite 21.000.49) a0 21 4RH.49] §3.00%:.09)
Activos i iros detidos para neg | 0,00 £L.00) A 0.00)
Quirns acivos Minanceiros an justo valor atraves de resullados THYS A 0.00) 70.695:48 138.310.17)
Aciivos Rnanceiros:dispeniveis para venda 000 0.00) 209 D40
Aplicagdes.éin nstituigdes de crédio 630.117.15 0,40 630.117,0% 764,708,385/
Crélito a thishies .0 il 0,00 LI
Investimenies delidos até-a maluridade L5646 43 .20 163623 330611
Aptivos-com aecordey de recomprr 2,00 0.0 0,00 a,0q
Derivados de coberfurn w0 0,00 (LR [thyi]
Activos néio correnies detidos para venda 4K 0,00) @00 0,00
Propriedndes de invesiimienin 22093500 55.736.23 17419878 0,00
Qutros activos 1angiveis 4IN8TR99] 158260548 11B92N ST h439,133,22)
Atlivos intangiveis W) n,00] 0,06 0,00,
Investimenios em indas ¢ tiliais excluldas de Tid 2529191 185209 1744582 8.1711,28%
Aétivos por imnposiog carentes 4 1205254 0,40, 1205204 1238051
Activos por impestos diféridos .40 00 0,00 3R.669,53
Qutros netivos: 47.789.24] (XL 47.789,24 48, 143,88
Devedores por-seguro direcio e ressegure 0.00) ] .00 )
Ouiros 47.789.24 .00, 47 78924
Toial do Activo] ER12672,63])  1.646.20400( . 4:165.45863
Notas.i

PASSIVO Quadros anesds) 2015 2015,
Recursos de boneos cenirais DA 4,001
Passivos fi os déides pitra 0.00] n.on
Ouros passivos finenceitos an justa-valor amivés de resuliados 0,00 n.00|
Rocursos de futras instituigSes de orédilo 0015 X ]
Recursos de clienies e ouiros empréstimas 0.0 .00
Respansabilidades repr dés.par italog nan 4
Passives Tinanceiroy associados a aclivos transferidos 475 468 50 0.0
Derfvados de cobertura ang 1,041
Paissivas ndo correntes.delidos pafa vénda 0.00) Q.00
Pravisbes 371564 286360
ProvisBes 1ecnicas 11,00 0oy
Passivas por imposios corranies: 0,00 pALH
Passives por imposlos difetidos 0,0 208
Instrumentos representatives de capital [(EHY .00
Dutrog passives subordinados (40 0,00
62806380 21645

Toial do Paszive

Notns/
CAMTAL Quadrosaneros} 3916 2015
Capital 14 2.945 i gt 3.935 4¢0,00}
Prémios.de entisshiar .00) 0
Quitds irstrumenios-dé capital 0.0 000
Acgies:pripriaz 0,00, 000
Reservis 42 feavilingdo 000 8,00,
Outras reservas  reguiladogs trinsiados 145 «L6GLINERE|  -1.211.302.32)
Resultade do exercicio s (22,335 00} -157.502.45
Dividendus anlecipadas a0 .00
Inienzsses minoriririos 16 106106618 2.072.521.76

Tatal do Capital

36314 33]  4.648.216,99]

Total do Fassive + Capital

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

A 166.468,68], | 4. 7421199, 44]

Comas Extrapatcimoniais

1.%62,521.84| 2:2411:048,82|

A Contabilista Certificada
Natélia Gaspar
(C.C. 45587}

A Administragio|
Pedro-Ardja

Fatima Pereira \!
Anténio Ferreira Neves -
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Demonstragio Consolidada de Résultados NIC/NIRF em 31 de Dezembro

] (Eity BLIR)
Notas/ ’
‘Quadros L
anexos 2016 2015
Juros e rendimentos similares 7.867,07 18.473.27
Juros e encarnos similares 0.00 .0,00
Margem financéiry . 786707 1847327
Rendimentos de instrimentos de capital 0.00] .00
Rendimentos de servigns e comissdes. 1 68.153.12 85.196.21
Encargos com servigas e comissdes 431.58 740,42
Resultadus de activos £ passivos avaliados o justo valar através de resulatos il £3.280.89 618,40
Resultados de activos fi iras disponivels para verida 0,00 6,00
Resultados de redvaliagho cambial -337,60 4,00
Resultados de alienagiio de-outros activos 0,08 0.00
Prémioy liquidos de ressegurn 0.00 0.00
Custlos com sinistios liquidos de ressegura 0,00 0,00
Variagda das provisdes técnicas liquidas de resseguro 0,00 0,00
Outros resultados de explotagdo R 11 11 569:82 6;5].79
Produto di actividade . 83.539,94 109.794.25;
Chastos com pessoal 15 188,895,19 2363928 26)
Gaslas gerdis-administrativos 13 60 784,43 83.376.73
Amortizagdes do exercicio 7393277 76.497,32
Provistes liquidas de reposigbos e anulagdes 0:00) .00
imparidade do credito liquida de reversdes e recuperegies o.on Q.00
Imparidade dé outros activos financeiros liquida de reversdes e recuparagdes 171,00} 0.00
Imperidade dé outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 471.175,61 =1.241.50
Diferengas de consolidagao negativas 0.00] 0.00
Resultados indos ¢ em preendigienios eonjunios (equivaléncia patrimonial) 4.381,78 __lLidaoo
Résuitados antes de impostos e interesses minoritirios -716.037,81| -311.518.2¢§]
Impostos
Comrenies 4 80,31 230,41
Diferidos . . - 0,00 -46.085.33
e “716,127,13 __-265.71434
Do qual: Resuliado liguido apds impostos de opéracles descontinuadas 0.00] 000
Interesses minoritdrios -93.772.12 -108.311.89
Resultado consolidado do_exerdicio -622 “Q,ﬂﬂ -1%7.502, 45_
A Contabilista Certificada A Administragéo
Natalia Gaspar Pedro Arroa §

(C.C. 45587) Fétira Pergira

1=V e R}\ vl Anténio Ferreira Neves
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Notas Anexas a5 Demonstragies Financeiras Consolidad_as
em 31 de Dezembro de 2016

(Instrugdo n.® 18/2005 do Banco de Portugal)

Introducio

A sociedade adopta a denominagio de Pedro Arroja — SGPS, S,A., é uma sociedade anénima sediada na Avenida Montevideu,
282, no Porto, foi constituida por escritura piiblica lavrada no Terceiro Cartdrio Notarial do Porto em 22 de Maio de 2002,
contribuinte fiscal e pessoa colectiva nimero 506172228, registada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto, cujo objecto
social consiste na gestio de participaglies sociais noutras sociedades, comio forma indifécta de exercicio de actividades
econgmicas:

Em termos da legislaggo em vigor, a actividade da sociedade estd sujeita 4 supervisdo do Banco de Portugal.

2. Critérios valorimétricos e praticas contabilisticas

As diversas rubricas das demonstragges financeiras da Pedro Arroja - SGPS, S.A., foram aplicados os critérios valorimétricos e
préaticas contabilisticas estabelecidos a nivel internacional para @ actividade das Sociedades Gestoras de Participagies Sociais ¢
sobre consolidagdo de contas, segundo as convengdes do custo histdrico e da continuidade das operagbes ¢ do método: da
consolidagiio integral e da equivaléncia patrimonial, ¢ em conformidade com os principios contabilisticos da consisténcia,
prudéricia, especializagio de exercicios, materialidade e substincia sobre a forma.

As contas foram preparadas dé acordo com a Legislaghio aplicivel até 31 de Dezembro de 2016, designadamente; as normas do
Banco de Portugal & TAS em vigor.

4. Descrigio sumédria da estrutura do grupo
A Pedro Arroja - SGPS, S.A. ¢ detentora de duas participag@es, uma no capital da Pedro Arroja - Gestfio de Patrimdnios, $.4 , 1o
montante de 51%, desde 20 de Dezembro de 2002, outra no capital da Pedro Arroja - Consultores de Gestio e Contab1l1zlade,
Lda,, com a mesma participaciio de 51% no capital desde 26 de Abril de 2004.

5 . A denomina¢#o, a sede dds empresas filiais compreendidas na consolidaciio, e a fracedo do capital detido. quer pela
empresa-mile, quer por outras empresas também compreendidas na consolidacio
A Pedro Arroja - SGPS, S.A detém 51% do capital da Pedro Arroja - Gestdo de Patrimdnios, S.A., sediada na Avenida
Montevideu, 282, no Porto, empresa consolidada com a empresa-mie segundo o método integral.

6.A denominacic e a sede das empresas ndio campreendidas na consolidagdo, nos termos do n.® 1 do artigo 5° do Decreto-Lei
n.> 36/92, e, bem assim a fraccho do capital detido nas mesmas empresas
A Pedro Arroja - SGPS, S.A. detém 51% do capital da Pedro Arroja - Consultores de Gestiio e Contabilidade, Lda., sediada ne
mesmo loeal das anteriores, esta empresa encontra-se relevada segundo o método da equivaiéncia patrimonial, nos. téririos do n.°
I do artigo 5.° do DL n.° 36/92, pélas actividades serem. distintas do grapo de empresas compreendidas na.consolidagio & por
conseguinte, hio ser possivel cumprir o objectivo das contas consolidadas referido no artigo 6.° do mesmo dedreto-lei, o de
fornecer “urna imagem figl do patrimdnio, da situagfo financeira e dos resultados do conjunto de empresas compreendidas na
consolidagio™.
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11. Repariigdo sectorial e geogrifica da actividade do grupo ¢ da sua evolucfio durante 6 exercicio _
Os rendimentos/resultados realizados relativamente as rubricas da demonstragio consolidada dé resultados, durante o gxercicio
de 2016, foram olitidos com clientes e/ou com operagdes realizadas exclusivamente em. Portugal,

12. Efectivo médio de trabalhadores ao servigo das empresas do grupo durante o exercicio
Administradores: 3
Empregados: 2

14. A diferenga entre os encargos fiscais imputados A demonstragiio consolidada de resuitados do respectivo exercicio e dos

exercicios anteriores e 0s encargos ja pagos ou a pagar
No exercicio de 2016, 0 imposto corrente ¢ de 89,31 Euros.
Durante o exercicio de 2016, no grupo de empresas do perimétro de consolidago efectuaram-s¢ pagamentos especiais por

conta, em sede de IRC, no valor total de 2.000,00 Eures. As reteng@és na fonte de terceiros foram de 4.819,24 Eutos.
Nio existem quaisquer dividas fiscais 4 data de realizagfio destas notas anexas, nem relativamente acs exercicios anferiores.

15. O montante das remuneracdes correspondentes ao exercicio atribuidas aos méxibros dos drgios de administragfio e dé
fiscalizagfo da empresa-mdie ¢ das filiais

Pedro Arroja— SGPS, S.A.:

Remuneracdes atribuidas no exercicio ao Orgdo de Administragio!
- Presidente: 0,00 Euros; Administrador Executivo: 16.469,03 Euros; Administrador Executivo: 0,00 Euros; Administrador Ndo
Executivo: 0,00 Euros.
Remuneragdes atribuidas no exercicio ao Orggo de Fiscalizagio:
- Fiscal Unico e Revisor Oficial de Contas: 2.580,00 Euros; Suplente: 0,00 Euros.
Remuneragdes atribuidas no exercicio 4 Assembleia Geral:
- Presidente: 2.850,00 Euros; Secretario: 0,00 Eures.
O wvalor de 19.404,70 Euros, corfesponde & remuneragies € a créditos salariais devidos por rescisdes com colaboradores, na

drea de Servigos técnicos de Administragio e Gestiio,
As remunera¢Bes nio tém compornente varidvel de qualquer espécie e ndo houve remunerages diferidas nfio pagas.

Pedro Amroja — GP, 8. A

Remuneragbes atribufdas no exercicio ao Orgdio de Administragdo:

- Presidente: 29.568,82 Euros; Administrador Executivo: 29.568,82 Euros ; Administrador N&o Executivo: 0,00 Euros.
Remuneragdes atribuidas no exercicio ao Orgﬁo de Fiscalizaggo:

- Presidente e Revisor Oficial de Contas: 6.000,00 Euros; Vogal: 0,00 Euros; Vogal: 0,00 Euros; Suplente: 0,00 Euros.
Remuneragdes atribuidas no exercicio a Assembleia Geral:

- Presidente: 750,00 Euros; Secretario: 0,00 Euros.

O valor d¢ 40.598,28 Euros, corresponde a remuneragdes e a créditos salariais devidos por rescisdes com calaboradores, na drea

de atividade de gestdo de patriménios.
As remuneragies ndo tém componentie varidve! de qualquer espéeie e nfio houve remuneragtes diferidas nfio pagas.
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16. Explicita¢dio e justificacfio dos movimentos ocorridos no exereicio em cada uma das rubricas dos capitais préprios

Rubricas Saldo. inicial Mavimentos no exereicio Saldo: fimal
Débito Credito

Capital 3.945.000,00 0.00 0,00 3.945.000,00
Resultados Transitados <1.211.802,32 449 588 53 0,00 -1.661.390.85
Resuitado Liguido do Exercicio -157.502,45 157.502,45 622,355,00 -622.355.00
Interesses minoritdrios 2.072.521,76 2.072.521,76 1.961.166,18 1.961.165,18

Totais 4.648.216,99 2.679.612.74 2.583.521,18 3.622.420.33

Porto, 28 de Abril de 2017

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS

Natalia Gaspar
(C.C. n.° 45587) Fétima Pereira ‘h’\‘
ﬁagc{ G ‘C;(Z e Antdnio Ferreira Neves
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- Inscrita na Qrdemn dos Revisores Oficlals de Contas sobo n23

Lopes Vinga, Artur Moreira & Assoclade, SROC, Lda.

Lopesvinga
ArturMoreira
&Asseciado
SROC, LDA.
Manuel Hernani Martins Lopes Vinga

Artur Armando Frederico Moreira
Luis Manuel Batista Gongalves de Aimeida

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras censolidadas anexas de Pedro Arroja - SGPS, SA, que
compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2016 (gue evidencia um total de
4.166.468,63 euros e um total de capital proprio de 3.622.420,33 euros, incluindo um resultado
Hquido negativo de 622.355,00 euros), a demonstragéo consolidada dos resultados por naturezas
e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das
politicas contabillsticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracBes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigio financeira consolidada de
Pedro Arroja — SGPS, SA em 31 de Dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro relativo
ao ano findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagio Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e ofientacGes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na  secgdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo.
Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei @ cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Inscrita na.Conservatdria do Reglisto Comerclal do Porlo seb o ndmeroide contribulnte 501 515 771 - Caplital: 650000 €

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgéo de gestio pelas demonstragdes financeiras consolidadas

O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

- Preparac8o de demonstracBes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posicio financeira, o0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa
do Grupo de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em
Portugal através do Sistema de Normalizagéo Contabillstica;

- Elaboragéo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares;

- Criagdo e manutengio de um sistema de controlo interno aprepriado para permitir a
preparagao de demonstragdes financeiras isentas de distorgac material devido a fraude ou
erro;

- Adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
Sede: Rua Kilio Dinis, 802, 1.2 Dto. 4050-322 Porto; +351 226 092 167; sroc@ca-vinga.com
Escritgrio: Rua Jilio Dinis, 936 - 2.2 Dto. 4050-322 Porto; +351 226 053 248; geral@arnsroc3.com
Escritério: Urbanizagdo Ar e Sol, Lote 17, 1.2 - A 3020-205 Coimbra; +351 238 493 458; luisalmeidaroc@sapo. pt

Pagina 1 de 3



Lopesvinga
ArturMaoreira
&Assaciado
SROC, LDA.

Manuel Herndni Martins Lopes Vinga
Artur Armando Frederico Moreira
Lufs Manuel Batista Gongalves de Almeida

dem dos Revisores Cfic/als de Contas soban®3

- Inserita na
inscrita na Conservatéiria do Reglsto Comerclal do Porto sob o nomer e contribuinte 501 515 771 - Capltal: 6.500,00 €

Lopes VInga, Artur Morelra & Assoclado, SROC, Lda.

- Avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razosvel sobre se as demonstragbes
financeiras consolidadas como um todo est&o isentas de distorgBes materiais devido a fraude ou
erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa opinio. Seguranga razoavel & um nivel eievado de
seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorgdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude
ou erre e s&o consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoaveimente
esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstrag¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as [SA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorc&o material das demonstragbes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinifo. O risco de n&o detetar uma
distorcéo material devido a fraude ¢ maior do que o risco de nfo detetar uma distorgéio
materfal devido a errc, dado que a fraude pode envoiver conluio, falsificag8o, omissdes
intencionais, falsas declaragbes ou sobreposig&o ao controla intemo;

- Obtemos uma compreenséo do controlo internc relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstéancias, mas n#o
para expressar uma opinifo scbre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- Avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgéo de gestso;

- Concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de audiforia obtida, se existe qualquer incerteza material
refacionada com acontecimentos ou condicGes que possam suscitar dividas significativas
sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que
existe uma incerteza material, devemos chamar a atengZo no nosso relatdrio para as
divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagGes néo sejam adeguadas, modificar a nossa opinifio. As nossas conclusdes s30
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condigOes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- Avaliamos a apresentagdo, estrutura e contelido giobal das demonstragbes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam
as ftransagbes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao
apropriada;

- Obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informag3o financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagio, superviséo
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e desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opinifo de
auditoria;

- Comunicamos com os encarregados da governagso, entre outros assuntos, o &mbito e o
calendéario planeado da auditoria, e as conclustes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacao constante do
relatorio de gest&o com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATC SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestio

Em nossa opini&io, o relatério de gestZo foi preparado de acordo com as leis e regulamentos
aplicaveis em vigor e a informag&o nele constante & coerente com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéco sobre o Grupo, nao identificamos
incorre¢des materiais.

Porto, 09 de Junho de 2017

¢e contribuinie 501 515 771 - Capital: $.500,00 €

| i P s
Eﬁinga, Artur Moreira & Assogiédo, (R.O.C. Lda (Insc. n° 3)

Representado por:
Manuel Hernani Martins Lopes Vinga (R.O.C. N°® 212)

Sede: Rua Jilio Dinis, 902, 1.2 Dto. 4050-322 Porto; +351 226 092 167; sroc@ca-vinga.com
Escritério: Rua Jalio Dinis, 936 - 2.2 Dto. 4050-322 Porto; +351 226 053 248; geral@amsroc3.com
Escritério: UrbanizagSo Ar e Sol, Lote 17, 1.2 - A 3020-205 Coimbra; +351 239 492 458; luisalmeidaroc@sapo.pt

Pégina3de3




- Inscriia pa @rdem dos Revisores Cficials de Comtassobo ne3

inscrita na Conservatéria de Reglsto Comerclat do Porto sob o nimerdgde contribuinte 501 515 771 - Capital: 6.500,00 €

topes vings, Artur Meretra & Assaclado, SROC, Lda.

LopesVinga
ArturMoreira
&Associado
SROC, LDA.
Manuei Herndni Martins Lopes Vinga

Artur Armanda Frederico Morelra
Luis Manuel Batista Gongalves de Almeida

PEDRO ARROJA - SGPS, SA

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
CONTAS CONSOLIDADAS

SENHORES ACCIONISTAS:

Em cumprimento das disposigbes Legais e Estatutarias, a Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas no exercicio das fungdes de Fiscal Unico, apresenta o relatoric da atividade
desenvolvida no Exercicio de 2016 e o parecer sobre o Relatério de Gestéo e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas apresentadas pelo Conselho de Administragdo da Pedro Arroja -
SGPS, SA.

Como consequéncia do trabalho de revis@o efetuado, emitimos a respetiva Certificagio
Legal das Contas Consolidadas, em anexo.

No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O Balango Consolidado, a demonstragdo consolidada dos resuitados por

- naturezas € as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas

que permitem uma adequada compreensao da situagdo financeira da
empresa e dos seus resuitados;

if) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados séo
adequados;
iii) O Relatério de Gestdo Consclidade é suficientemente esclarecedor da

evolugdo dos negdcios e da situagdo da sociedade evidenciando os
aspetos mais significativos;

Nestes termos, tendo em consideragSo as informagbes recebidas do Conselho de
Administragdo e Servicos e as conclusGes constantes da Cerificagio Legal das Contas
Consolidadas, somos de

PARECER

1 - Seja aprovado o Relatério Consolidado de Gestao;
2 - Sejam aprovadas as Demonstragbes Financeiras Consolidadas;

Porto, 09 nho de 2017
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DISCIPLINA DE MERCADO PEDRO ARROJA SGPS, SA

Nota Introdutdria

O presente documento tem COmo objectivo dar informagio sobre as posi¢des e actividade da
Pedro Arroja SGPS, S.A., podendo adiante ser designado por Grupo Pedro Arroja, numa
dptica predominantemente prudencial.

Em cumprimento do Aviso 10/2007, alterado pelos Avisos 8/2010 e 9/2011, a informagio
prestada ¢ tida como relevante, com 0 maior detalhe possivel, em que a sua ordem dos

capitulos ¢ a estipulada no aviso em aprego.

Os valores apresentados sio ventilados de acordo com as classificagdes ditadas pelos
normativos prudenciais regulamentares seguidos pela instituiclio, impostos pela lei
portuguesa com base nas directivas comunitarias ¢ fundamentadas nas recomendagdes do
Novo Acordo de Basileia nomeadamente nos pontos relativos ao seu Pilar IT1, dito “disciplina

de mercado”.

Os valores monetdrios apresentados reflectem as posigdes do Grupo Pedro Arroja a 31 de

Dezembro de 2016.

ANEXO 1. Declaracio de Responsabilidade

O Conselho de Administragéo da Pedro Arroja SGPS, SA certifica que foram desenvolvidos
todos os procedimentos considerados necessarios € que, tanto ¢uanto é do seu conhecimento,
toda a informagéo divuigada € verdadeira e fidedigna.

Da mesma forma, assegura a qualidade de toda a informagdo divulgada, incluindo a referente
ou com origem em entidades englobadas no Grupo Pedro Atrroja.

O Conselho de Administragdo compromete-se a divulgar tempestivamente quaisquer
alteragbes significativas que ocorram no decorrer do exercicio subsequente aquele a que o

documento se refere.

ExTeTals] SGPS
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Sers de referir que, entre 31 de Dezembro de 2016 (data a que se refere a informagéo
utilizada na produgfio dos mapas anexos) e a presente data, a actividade do Grupo néo
denotou eventos que se julgue poderem classificar-se de “relevantes” de forma a merecer

serem aqui mencionados de forma especifica.

ANEXO IL. Ambito de Aplicaciio e Politicas de Gestiio de Risco

A Pedro Amroja SGPS, SA € a “sociedade-mae” do Grupo Pedro Arroja, grupo financeiro,
cuja actividade no tltimo exercicio, se centrou na actividade gestdo de carteiras ou
discriciondria, especifica da actividade das sociedades gestoras de patriménios e, ainda, de
forma acesséria, na prestagio de servigos de contabilidade e gestdio as empresas do Grupo.

A actividade do Grupo Pedro Arroja € desenvolvida através do conjunto de entidades que a
seguir se elencam, onde se evidenciam as entidades que sfo consolidadas a nivel

contabilistico e da percentagem da participa¢do no seu capital social da entidade principal.

Indica-se, para cada uma, o valor do seu activo, procura-se assim dar uma nog&o da dimenséo
de cada instituigio para cada uma dessas realidades. Finalmente, indica-se o método de
consolidagio de cada entidade de acordo com as normas internacionais de contabilidade
(regras contabilisticas) ¢ de acordo com as regras prudenciais regulamentares emitidas pelo
Banco de Portugal.

Entidades consolidadas no

Grupe Pedro Arroja
Activo - .
. . i s Participacio  Perimetro de
Empresas Entidade/ actividade Sede contabilfstico efectiva consolidagio
total
Empresa-mie
Pedro Arroja - SGPS, 5.A. Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais Portugal  2.182.344
Empresas consolidadas
Pedro Arroja - GP, S.A. Sociedades Gestoras de Patrimonios Portuga!l  4.067.708 51% Integragdo global
Empresa incluida no
perimetro de consolidagio
relevante para efcitos
pradenciais
i Equivaléncia
Pedro Arroja - CGC, Lda Soc. Consultoria de gestio e contabilidade Portugal 59.618 51% patrimonial
19 4 OELE
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Neste quadro evidenciam-se as entidades que s&o consolidadas a nivel contabilistico, com
indicagiio da sede social em Portugal, e da percentagem da participagio da Pedro Arroja
SGPS, SA no seu capital social. Indica-se, para cada uma, o valor do seu activo contabilistico
e o contributo para os activos ponderados pelo risco.

Procura-se assim dar uma nog¢io da dimensdo de cada instituigdio para cada uma dessas
realidades. Finalmente, indica-se 0 método de consolidagdo de cada entidade de acordo com
as normas internacionais de contabilidade (regras contabilisticas) e de acordo com as regras

prudenciais regulamentares emitidas pelo Banco de Portugal.

Enquadramento e politicas em matéria de gestdo de risco, quanto & sua identificagfo,
quantificagdo daqueles materialmente mais rclevantes, repartid'os, nomeadamente, pelas
seguintes categorias de risco: risco de crédito; riscos de mercado; risco de taxa de juro; risco
de taxa de cidmbio; risco operacional; risco de sistemas de informagao; risco estratégico; risco

de compliance; risco de reputago.

Em relacio a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagdo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nfio tém carteira de negociagdo, pelo que nfio h4 materialidade ou
impacto no calculo dos fundos préprios relativos a posi¢Bes da carteira, os riscos de mercado e
de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais ¢ de mercadorias, e por isso sem sujei¢do ao

estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes

riscos.

A materialidade ou impacto potencial dos riscos para o Grupo Pedro Arroja sdo os previstos
no ponto 2, anexo XII, do presente documento.

A estrutura do Grupo esta exclusivamente direccionada para o desenvolvimento da gestéo de
carteiras de terceiros, devendo ser considerada ou tratada como uma tnica 4rea funcional.

Para assegurar uma adequada gestio do sistema de controlo interno, encontram-se definidas
responsabilidades especificas e transversais para determinados ¢rgios de estrutura que

desenvolvem actividades no sentido de garantir um adequado sistema de controlo interno:

204 OEIHA
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Compete ao Conselho de Administragio rever e aprovar periodicamente a estratégia e as

politicas de gesto do risco e do controlo interno ¢ estabelecer e garantir a sua implementagao

na instituigéo.

Direccio Executiva do Conselho de Administraciio exercida pelos membros com funcdes
de gestdo corrente da sociedade:

Apresenta como principais responsabilidades: :

- Promover a implementagfio da estratégia e das politicas de gestio do controlo interno o que
inclui a identificagdio de potenciais riscos operacionais € procedimentos de controlo.

- Desenvolve as seguintes competéncias:

Func¢io de Controlo Interno

Com responsabilidades especificas na identificagdo coerente, compreenséo dos riscos e
oportunidades existentes no negocio tnico de gestdo de carteiras de terceiros;

Fungiio Compliance

Assegura a gestdo do risco de compliance, competindo a salvaguarda da boa execugdo dos
procedimentos de prevengio do branqueamento de capitais ¢ do financiamento do terrorismo,
¢ a identificagfio de eventuais incumprimentos € respectivas medidas para a sua correcgao.

Funcio de Auditoria Interna

A Auditoria Interna é uma actividade permanente e objectiva, que visa monitorizar, de forma
a identificar, com oportunidade, a potencialidade de maior risco e avaliar a eficdcia da sua
gestio, bem como a adequabilidade dos procedimentos de controlo. Descreve uma sintese das
principais deficiéncias detectadas nas acgdes de controlo, que possam evidenciar tendéncias
de deterioracdo do sistema de controlo interno, bem como indicando e identificando as
recomendacdes que foram seguidas. Esta actividade é desenvolvida em estreita articulagdo,
com o apoio e considerando as opinides e observagdes do Revisor Oficial de Contas ou

Auditor Externo.

peleEnta] SGPS |
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ANEXO III. Adequagiio de Capitais

Seccio A. Informacio qualitativa

Os fundos proprios necessarios para fazer face a estes objectivos, sdo calculados a partir das
demonstragdes financeiras e sdo constituidos pelos fundos proprios de base e pelos fundos

proprios complementares e pelos fundos proprios suplementares.

Os principais elementos constitutivos dos fundos proprios de base do Pedro Arroja SGPS, SA
& em 31 de Dezembro de 2016 o capital elegivel — designadamente 0 capital realizado e as

reservas e resultados elegiveis (interesses minoritarios).

A sociedade mae nio tinha a 31 de Dez de 2016 fundos proptios complementares ou fundos

proprios suplementares.

O capital deve nfio sé cobrir as exigéncias regulamentares da actividade corrente (incluindo
as exigéneias do racio de solvabilidade ¢ as exigéncias suplementares que as autoridades de
supervisio podem impor) mas também respeitar as necessidades estratégicas de crescimento,

sujeitas s condi¢Bes de mercado ¢ salvaguardar uma imagem de solidez junto do mercado.

Assim, a empresa mie utiliza o método padréio para o apuramento dos requisitos de capital

prudencial.

O Grupo Pedro Arroja centra-se na area especializada da gestdo de carteiras, sendo a gestdo

da adequagdo dos capitais centrada nessa actividade.

O racio de solvabilidade apurado na conformidade da legislacfio de supervisio financeira ¢

de 127,4%, com excesso de fundos proprios de 4,648,217 Eur.

SedeRaY4] SGPs |
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Sec¢io B. Informagio quantitativa / modelos
a. Desagregacio dos fundos préprios do Grupo

Estes foram os fundos proprios do Grupo Pedro Arroja calculados de acordo com as regras

prudenciais vigentes. S&o também apresentados, para comparagio, 0s valores de 2013.

2015 2016

1. Fundos préprios totais para efeitas de solvabilidade (=SUM (1.1 a1.5))

4648217 3.622.420

1,1 Fundos préprios de base (=SUM (1.1.1 21.13))
111 Capital elegivel (=SUM (1.1.1.1a 1.1.14))
1.1.1.1. Capital realizade
1.1.12. (-) AcgBes proprias
1.1.13. Prémios de emissdo
1.1.14, Outros instrumentos equipardveis a capital

1.1.2. Rescrvas e Resultados elegiveis (=SUM (1.1.2.1a1 1279

1121 Reservas
1.12.2. Interesses minoritarios elegiveis
1.123. Resultados do Gltimo exercicio e resuitados provisérios do exercicic emeurse
1.1.24. {-}Resultados negativos do Gltimo exercicio e resultados negativos provisérios do exercicio emcurst
1125, Resultados do dltimo exereicio e resnltados provisérios do exercicio emcurso
1.126. (-) Lucros liquidos resultantes da capitalizagio de receitas fturas provenientes de activos titularizados
1.12.7. Diferengas de reavaliagio elegiveis para fandes proprios de base
1.1.3, Fundo pars riscos bancarios gerais

1.14. Outros elementos elegiveis para os fiindos proprios de base (=SUM(1.14.121.14.2)
1140, Impacto na transi¢éo para as NIC/NCA {impacto negativo)

1.14.2. Outsos elementos elegiveis para os fundos proprios debase
1.1.5. (-) Outros elementos dedutiveis aos fundos proprios de basc
1.1.5.1. (-) Imobilizagdes incorpéreas/Activos intangiveis
1.15.2. (-} Excedente emrelagio aos limites de elegibilidade de instrumentos incluidos nos fundos préprios de base
1.153. (-) Outros elementos dedutiveis aos fundos préprios de base

4648217 5.199.161
3.045.000 3.945.000
3.945.000 3.945.000

-1211.802 -1.661.391
2.072.522 1.961.166

-157.502 -622.355

1.2. Fundos préprios complementares (=SUM(12.1a1.23)

12.1. Fundos préprios complementares - Upper Tier2
122, Fundos préprics complementares - Lower Tier 2

123, (- Dedugdes a0s fundos préprios complementares

13. (-} Dedngies aos findos proprios debasee complementares (=SUM(1.3a¢ L.3b)}
13a. Das quais: (-) Aos fandos proprios de base
13.b. Das quais: (-} Aos findes proprios complementares
14. (-) Dedugdes aos fandos proprios totais
15. Fundes proprios suplementares totais disponiveis para cobertura de riscos de mercado
18. Pormemoria:
181 {+) Excesso / (-} Insuficiéneia de correcedes de valor ¢ de "provisdes”nas posigies ponderadas pelo risco através

do método das Notagdes Internas
18.1.1 Montante de comecges de velor e de "provisdes” no método das Notagdes Internas
1.8.12. (-) Perdas esperadas determinadas pele método das NotagSes Internas
182, Valor nominal dos expréstimos suberdinados reconhgeidas como elemento positive dos fandos Proprios
1.83. Requisito minimo de capital social

1.84. Fundos préprios de referéneia para efeito dos linntes relativos 20s grandes riscos

4648217 3.622420

Valores em milhares de enros
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IV —Risco de Crédite de Contraparte

Nso aplicavel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade de
concessio de crédito.

Em relagio a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregagdio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nio tém carteira de negociagdo, pelo que ndo h4 materialidade ou
impacto no célculo dos fundos préprios relativos a posiges da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, 0s riscos cambiais ¢ de mercadorias, e por isso sem sujei¢do ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestiio para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

V- AJIC — Risco de Crédito — Aspectos Gerais / Método Padriao/ Método Notacdes
Internas

Nio aplicavel a esta sociedade financeira por néo estar autorizada para a actividade de
concessdo de crédito.

Em relagfio a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregagfo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nfio tém carteira de negociagdo, pelo que néo hé materialidade ou
impacto no calculo dos fundos proprios relativos a posi¢des da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, € por isso sem sujeigdo ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar ¢ controlar os grandes
riscos.

VI — Técnicas de Reducio do Risco de Credito

Nzo aplicavel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade de
concessdo de crédito.

Em relacdo a esta analise, consagrado ¢ aplicado o principio da segregagéo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja niio tém carteira de negociagdo, pelo que néo hé materialidade ou
impacto no célculo dos fundos préprios relativos a posi¢des da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujeigdo ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestfio para a fiscalizar ¢ controlar os grandes
riscos.

VII - Operagdes de Titularizag¢io

Nao aplicivel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade de
concessdo de crédito.

Em relagio a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregacdo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndo tém carteira de negociagéo, pelo que ndo ha materialidade ou
impacto no calculo dos fundos préprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, € por isso sem sujeicdo ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes

11SCOS.

VIII - Riscos de Posicdo, de Crédito de Contraparte ¢ de Liquidagio da Carteira de
Negociacio

Nio aplicivel a esta sociedade financeira por néo estar autorizada para a actividade de
concessdo de crédito.
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Em relagfio a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagdio patrimonal, as
sociedades Pedro Arroja nfio tm carteira de negociagfio, pelo que nfio hd materialidade ou
impacto no célculo dos fundos préprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujei¢o ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

IX — Riscos Cambial e de Mercadorias das Carteiras Bancdria e de Negociagdo

N&o aplicavel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade de
concessdo de crédito.

Em relagio a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nfio t8m carteira de negociagfio, pelo que néo ha materialidade ou
impacto no clculo dos fundos proprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, € por isso sem sujeigio ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

X — Posicdes em Risco sobre Acgdes da Carteira Banciria

Nizo aplicédvel a esta sociedade financeira por nfio estar autorizada para a actividade de
concessdo de crédito.

Em relacfio a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregagio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndio tém carteira de negociagio, pelo que ndo ha materialidade ou
impacto no célculo dos fundos préprios relativos a posigbes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, € por isso sem sujeigéo ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar ¢ controlar os grandes
riscos.

XI - Risco Operacional

De acordo com as disposi¢des legais, € tipico como risco operacional, o que decorre de
perdas resultantes da inadequagio ou deficiéncia de procedimentos, do pessoal ou dos
sistemas internos ou de acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos.

O Grupo Pedro Arroja possui uma estrutura organizacional bem definida ¢ transparente e
prima pela clareza hierarquica. O funcionamento da actividade corrente e operacional, no
sentido de assegurar a boa gest3o e controlo das operagdes.

A responsabilidade da actividade operacional da empresa mie e filiais cabe aos membros do
Conselho de Administragfio, que exercem fungdes executivas.

Este padrio de estrutura organizacional, permite 4 sociedade financeira um desempenho
eficiente com vista ao objectivo da continuidade do negécio e sobrevivéncia da institui¢fo,
através, nomeadamente, de uma adequada gestdo e controlo dos riscos da actividade.

O potencial impacto do risco operacional, na solvabilidade ou na adequagfo dos fundos
proprios do Grupo séo os constantes do ponto 2, do ponto subsequente.
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XII — Anilise de Sensibilidade dos Requisitos de Capital — modele “risco taxa de juro”
1. Em relacdo a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segrega¢fio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nfio tém carteira de negociagfo, pelo que nfo héd materialidade ou
impacto no calculo dos fundos proprios relativos a posigBes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, € por isso sem sujei¢do ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestfio para a fiscalizar e controlar os grandes
TiSCOS.

2. A sociedade presta a informag#o de natureza qualitativa, quer quanto ao mbito ¢ tipo de
incidéncia e assumidas essas hipdteses, ou cendrios subjacentes ou introduzindo os
acontecimentos adversos, o seu impacto na situagfo liquida do Grupo Pedro Arroja.

Hipéteses de cendrios

Fundos préprios totais para p, i, ge solvabilidade (%)

Cendrios efeitos de solvabilidade
Redugéo de 30% do valor da carteira 3.738.254 114,3%
Reducio de 60% do valor da carteira 3.730.948 113,2%
Reducéo de 100% do valor da carteira 3.662.780 112,0%
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