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Relatorio de Gestio do Conselho de Administracio Exercicio de 2012 - Contas Consolidadas

Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei e os Estatutos, submetemos & Vossa apreciagio, discussdo ¢ votagao o
Relatério, Balango Consolidado e Demonstragéo de Resultados Consolidado da Pedro Arroja
— SGPS, S.A. referentes ao Exercicio de 2012,

ANALISE DOS RESULTADOS FINANCEIROS

A Murgem Financeira, em 2012, registou o valor de 49 205,60 eur, uma redugio de 19,5%
face a0 ano anterior, traduzindo a persistente e acentuada descida das taxas Euribor.

O Produto da Actividade, comparado com o ano anterior aumentou 8,4%, situando-se nos
164 205,86 euros.

A evolugo dos Gastos Gerais Administrativos apresenta um decréscimo de 38 529,71 Euros.
Em contrapartida, os Custos com Pessoal apresentam agravamento de 32%, uma variagfio
termos absolutos de 80 753,00 euros, justificados pelo teestruturagio interna do quadro de
pessoal e pela observancia ¢ cumprimento do critério de consolidagfic de contas.

Cumpre referir que para o apuramento dos Resultados foi determinante as perdas por
imparidades ¢ ainda na sociedade participada, que concretizou a reducdo do capital social e
transformagao.

Os capitais préprios do grupo de sociedades Pedro Arroja, no final do exercicio, ascendem &
quantia de 6 208 021, 93 Euros, apresentando uma desvalorizagdo de cerca de 8%.

O resultado consolidado obtido ¢ no valor de - 326 642,15 eur, expressando um melhoria de
quase 50%, quando comparado com © ano anterior.

PERSPECTIVAS PARA 2013
No actual contexto recessivo mantém-se a prudéncia na condugio empresarial do grupo de
sociedades Pedro Arroja, contribuindo para a solidez e solvabilidade financeira.

INFORMACOES RELEVANTES E NOTAS FINAIS

O Conselho de Administragio expressa o seu reconhecimento aos accionistas e as
Autoridades de Supervisio pela cooperagio no acompanhamento da actividade.

A sociedade ndo adquiriu ou alienou durante o exercicio acgdes proprias.

A sociedadc nfio tem qualquer divida ou situagfio de mora para com o Estado e a Seguranga
Social.

Porto, 14 de Maio de 2013 - ( \
0O Conselho de Xdministragio, ,
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Notas Anexas is Demonstracies Fi ancei nsolidadas

em 31 de Dezembro de 2012
(Instrughio n.® 18/2005 do Banco de Portugal) ﬁ‘

Z
e

Introducio

A sociedade adopa a denominapiio de Pedro Arraja — BGPS, 8.4, ¢ uma socicdade andnima sediada na Avenida Montevidew,
282, no Porto, foi constinnida por escritura piblica laveada no Terceiro Cartdrio Motarial do Porto em 22 de Maio de 2002, |
contribuinge fiseal e pessoa colectiva nimero 5061 72228, registads na Conservaldria do Registo Comercial do Porto, cujo objecto |
social consisie na gestdo de participaches sociais noutras sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades |
econdmicas,

Em termos da legislagho em vigor, 8 aetividade da socicdade extd sujeila a supervisio do Banen de Portugal.

2, Critérios valorimétricos ¢ priticas contahilisticas

As diversas rubricas das demonsiragies [inanceiras da Pedro Afroja - 8GPS, 8.4, foram aplicados os critérios valg rimétricos e
priticas contabilisticas estabelecidoz a nivel internacional para a actividade das Sociedades Gestoras de Participagbes Sociais 2
sobre consolidagdo de contas, segundo as convenpdes do eusto histérieo ¢ da continuidade Jas operagdes & do métode da
eonsolidecdo integral ¢ da equivaléncia palrimonial, ¢ em conformidade com os principios contabilisticos da consisténeds,
prudéncia, especializagso de exercicing, materialidade ¢ subsuinecia sobre a fma,

As contas foram preparadus de acordo com g Legislagio aplicdvel aé 31 de Dezembro de 2012, designadamente, as normas do
Banco de Portugal e TAS em vigar.

4. Descriglo sumdria da estrofura do grupo
A Pedro Arroja - SGP'S, 5.4, € delentora de trés participagdes, uma no capital da Pedro Arroja - Gestdo de Patriménios, S.4 , no
montanle de 519, desde 20 de Dezembro de 2002, oulra no capital da Pedro Arroja - CGestio de Fundos de Investimento
Muobilidrv, $.A. com a mesma perticipagdo no capital, desde 26 de Ahril de 2004, e mais uma participacio na Pedro Amoja -
Censultores de Gestio e Contabilidade, Lda. também na percentagem de 51%.

5 . A denominagfic, 2 sede das empresas filiais compreendidas na consolidagiio, e a fraccio do capital detide quer pela
EMPresa-mie, QUEr por outras empresas também comprecndidas na consolidacio
A Pedro Arroja - SOPS, $.A detém 51% do capilal da Pedro Arrojs - Gestdo de Patrimdnios, S.A,, sediada na Avenida
Montevideu, 282, no Porto, 51% do capital da Pedro Arreja - Gestio de Fundos de Investimento Mobiligrio, 8.4, com sede
social o mesme local, empresas estas consolidadas com a empresa-mde segundo o método integral,

6. A denominagiv e a sede das empresas nio compreendidas na consolidaciio, nos termos do n.® 1 do artigo 5.° do Decreto-Lei
n." 36/92, ¢, bem assim a fracedio do capital detido nas mesmas Cmpresas
A Pedro Ammoja - SGPS, 8.4, detém 51% do capital da Pedro Arroja - Consultores de Gesiio ¢ Contabilidade, Lda., sediada no
mesmo local das anteriores, estas empresas encontrame-se relevadas segunde o método da equivalénria patrimonial, nos termos do
n.* 1 do artigo 5.7 do DL n.° 36492 visto que lem actividades distintas do grupl de empresas compreendida na consolidagdo e,
Por conseguinte, nio seris possivel cumprir o objective das contas consclidadas referido no arti g 6.° do mesmo decreto-lei, o de
formecer “uma imagem fiel do patrimdnio, da situagio financeira e dos resultados do conjunto de ampresas comprecndidas na
consolidagin”™,
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11. Reparti¢fio sectorial ¢ geoprifica da actividade do grupo e da sua evolucio durante v exercicio I !
O rendimentosresultados realizados reladvamente s rub-iess da demonstragdo consolidada de resullados, durante o exercicio |

de 2012, foram obtidos com clientes efou com operagdes realizadzs exclysivamente em Portugal. ‘ﬁ ]

12. Efective médio de trabalhadores ao servigo das empresas do grupo durante o exercicio
Administradores: 3

Empregados: 5

14, A diferenga entre os encargos fiscais imputados 3 demonsiragiio consolidada deé resultados do respectivo exercicio e das
exercicios anteriores ¢ os encargos ja pagos ou a pagar
O imposte sobre lucros imputados 4 demonstragio consolidada de resultados do exercicio de 20172 diminuiu em 236,63 Euros
(28,532%) lace ao exercicio de 2011, ¢ 27.56 Luaras (4.46%) face a0 exercicio de 2010,
Durante ¢ exercicio de 2012, no grupo de empresss do perimetro de conselidagho efectuaram-se papamentos especiais pur
conta, em sede de IRC, no valor total de 3.173,91 Euras, As retengdes na fonte de terceiros foram de 19.469_ 66 Euros,
Mo existem quaisquer dividas (iscais & date de realizago destas notas anexas, nem relativamenie aos exercicios anteriores,

L5. O montante das remuneracies correspondentes ao exercicio atribuidas aos membros dos drgios de administracio ¢ de
fiscalizagio da empresa-mde e das filiais

Pedro Arroja - SGPS, S.A
Remuneragbes stribuidas no exercicio 4 Administracio: 39.568,57 Euros
Remuneragdes atribuidas no exercicio an Conselho Fiscal: 4.200,00 Euros
Rernuneragdes atribuidas no exercicio & Assembleia Geral: 1.200,00 Euros

Fedro Arroja - Gestiio de Parriménios, 8.4
Remuneragdes atribuidas no exercicio 4 Administragfio: 73.259.16 Huros
Remuneragdes atribu’das no cxercicio ao Conselho Fiscal;
- Fiscal dmico: 2 400,00 Euros:
- Revisor ullefal de contas: 13.767 96 Euros
Remuneragies atribuidas no exercicio 2 Assembleia Geral: 2.400,00 Europs

Pedro Arroja - Gestdo de Funcos de Investimento Mobilidrio, $.A.:
Femumeracdes airibuidas no exercicio & Administragio: 0,00 Euros
Remunerzpdies aribuidas no exercicio ao Conselho Fiscal: 4.200,00 Euros
Remuneragdes atrbuidas no exercicio 3 Assembleis Geral: 1.200,00 Euros
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16. Explicitagio ¢ justificaiio dos movimentos ocorridos no exercicio em cada uma das rabricas dos capitais priprios

Rubrcas

Capital

Resultadas Transitedos
Resaltada Liguides de Excreicia
Intesesses minorilinos

lidans

Porto, 14 de Maio de 2013

A TECNICA OFICIAL DE CONTAS
Teresa Gowvela (T.OLC. n.” 63468

%}em GCoaueia

Seldo inicial Movimenitas ne gxarcicio Salda final
Dehito Credito —
3,945 000,00 .00 0.00 3.545,000.00
58047570 642 554,16 0o 53,078 46
-640 57645 640, 87645 336,647 |5 326,642 15 {
2852 044 66 2552044 65 2,642 742,54 2,642 722 54 {
|
|
6,745 64387 4.135.475.31 960 35 64 5 208.021.93 |
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ArmAanas yieireles, Lopes Vinga & Associado "ngerita na Ordern dox Revisarzs Of ciais
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4050-322 Partn

Contribuinte 0" 500 515 771

CERTIFICACAQ LEGAT DAS CONTAS CONSOLIDADAS

OBJECTO

Examindmos as demonstragdcs financeiras consolidadas de “PEDRO ARROJA — SOCIEDADE |
GESTORA DE PARTICIPACOES SOCLALS, S.A.” as guais compreendem o Balango em 31 de

Dezembro de 2012, (que cvidencia um total de 6.406.231,16 euros e um total de capital
proprio de 6.208.021,93 euros. incluindo um resultado liquido negative de 326.642.15

curos), a Demonstragio dos Resultados por Naturess do exercicio findo naquela data e o

correspondente Anexo

RESPONSABILIDADES

2. & da rcsponsabilidade do Consclho de Administragio a preparagio das demonstracoes
financeiras consolidadas gue apresentem de forma wverdadeira = apropriada a posicn
[imanceira da Empresa, o resultado das suas operagdes, bem como a adopedo de politicas e
critérios contabilisticos adequados ¢ a manulencic de um sistema de controlo interno
apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em cxpressar uma opinido profissional ¢ independente,
baseada no nosso exame daguelas demonstragies [inanceiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes

de Revisfo/Auditoria da Ordem de Revisores Oficiaizs de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o chjectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demaonstragdes financeiras consolidadas estio iscntas de distorgdes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame inclui:

- a verificagio de as demonsiracies financeiras das empresas incluidas na consolidagio
terem sido apropriadamente examinadas ¢, para 0s casos significativos em que o nfio
tenham sido, a verificagiio, nume base de amostragem, do suporte das quantias e
divelgagdes nelas constantes e a avaliagdo das estimalivas, baseadas em juizos e critérios
delinidos pela Administragfo, utilizadas na sua preparag@o:

- a verificagdio das operagdes de consolidagio ¢ da aplicagdo do métedo da equivaléncia
pairimonial;

- aapreciagio sobre se 580 adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, & sua aplicagio
uniforme & a sua divulgagao, tende em conta as circunstineias;

Telelone: 226 082 147; Fax- 226 002 701; E-mail: scociffica-vinga com




Armando Meireles, Lopes Vinga & Associado Inserita na Ordem dos Revisores Oficiais

i T i de Contas sob o n.” 3;
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Capital Social 5004 curos;
Rua Jilic Dirzis, 902 1.5 Do '

Contribuinte n.” 507 515 771
AA0-322 Porto

- averificacio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagio sobre se & adequada, em termos globais, a apresentacic das demonstracées
financeiras consolidadas.

3. 0 nosso exame abrangeu também a verificagiio da concordéncia da informagiio financeira
constante do relatdrio de gestdo consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas,

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para expressio da nossa
opinido.

OFINIAD

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigiio financeira
de “PEDRO ARROJA — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCTATS. S.A.” em 31
de Dezembro de 2012, o resultado consolidado das suas operaydes no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adoptadas na Unifio Furopela.

PORTO, 31 DE MAIO DE 2013

ARMANDO MEIRLLES, LOPES VINGA & ASSOCIADO, S.R.0.C. (Insc. n.° 3)
REPRESENTADA POR:
MANUEL HERNANI MARTINS LOPES VINGA (R.O.C. N."212)

Telefone: 226 092 167; Fax: 226 002 701; E-mail: sroci@ca-vinga.com




Armando Meireles, Lopes Vinga & Associado

Sociedade de Revizores Oficiais de Contas
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PEDRC ARROIA - SGP'S, SA

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
CONTAS CONSOLIDADAS

SENHORES ACCIONISTAS

Cm cumprimento das disposigdes Legais e Lstatutdrias, a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas no
exereicio das fungdes de Fiscal Unico Revisor (Micial de Contas, apresenta o relatério da actividade
desenvaolvida no Rxereicio de 2012 ¢ o parceer sobre o Relatdrio de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras

Consolidadas apresentadas pelo Conselho de Administragio.

Como consequéncia do trabalho de revisio efectuado, emitimos a respectiva Certificagdo Legzl das Contas

Consohdadas, em anexao,

Mo dmbito das nossas fungdes verificamos que:

1} o Balango Consolidado. as Demonstragies Consolidadas dos Resullados por natureza ¢ o
correspondenie Anexo permitem uma aceyguada compreensio da situagio Nnanceira da empresa

e dos seus resullados,

i} as politicas contabilisticas ¢ os critérios valorimétricos adoptados sdo adequados;
i} o Relatdrio Consolidade de Gestao & sulicientemente esclarecedor da evelugiio dos negdcios ¢

da situagdo da scciedade evidenciando os aspeclos mais signilicativos;

Mesles termos, lendo em consideragfio as informagdes recebidas da Administragiio e dos Servigos e as

conclusdes constantes da Certificagin Legal das Contas Consolidadas, somos de
PARECER
| - seja aprovado o Relatdrio Consolidado de Gestio;

2 - sgjam aprovadas as Demonstracies Financeiras Consolidadas;

.-"’-' -
-~

PORTO, 31 DE MAID TIE 2013
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REPRESENTADA POR: '

MANUEL HERNANMI MARTINS LOPES VINGA (R.0.C.)

Inserite na Ordem dos Revisores Oficiais]
de Contas sob o n.® 3;

Capital Social 5000 curos,

Contribuinte n? 501 §15 771

Telefons: 226 092 167; Fax: 226 (02 701 ; E-mail; srocilca-vinga.com
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DISCIPLINA DE MERCADO

PEDRO ARROJA SGPS, SA

Nota Introdutdria

O presente documenio tem como objectivo dar informagio sobre as posigles ¢ aclividade da
Pedro Amroja SGPS, 5.A., podendo adiante ser designado por Grupo Pedro Arroja, numa
optica predominantemente prudencial.

Em cumprimento do Awviso 10/2007, a informagfo prestada é tida como relevante, com o

maior detalhe possivel, em que a sua ordem dos capitulos € a estipulada no aviso em aprego.

Os valares apresentados sfio ventilados de acordo com as classificagfes ditadas pelos
normativos prudenciais repulamentares seguidos pelo Banco, impostos pela lei portuguesa
com base nas directivas comunitarias e fundamentadas nas recomendacdes do Nove Acordo

de Basileia nomeadamente nos pontos relativos ao seu Pilar I11, dito “disciplina de mercado™.

s valores monetirios apresentados reflectem as posigdes do Grupo Pedro Arroja a 31 de

Dezembro de 2012,

O Conselho de Administragdo da Pedro Arroja SGPS, SA certifica que foram desenvolvidos
todos o3 procedimentos considerados necessarios e gue, tanto quanto ¢ do seu conhecimento,
toda a informacio divulgada € verdadeira e fidedigna.

Da mesma forma. assegura a qualidade de toda a informacfo divulgada, incluindo a referente
ou com origemn em entidades englobadas no Grupo Pedro Amoja.

) Conselho de Administragio compromete-se a divulgar tempestivamente quaisquer
alterages significativas que ocorram no decorrer do exercicio subsequente aguele a que o

documento se refere.
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Serd de relerir que, entre 31 de Dezembro de 2012 (data a quc sc refere a informagdo
utilizada na produgdo dos mapas anexos) € a presente data, a actividade do Grupo ndo
denotou eventos que se julgue poderem classificar-se de “relevantes™ de [orma a merecer

serem aqui mencionades de forma especifica.

2. Ambito de Aplicaciio ¢ Politicas de Gestio de Risco

A Pedro Artoja SGPS. SA ¢ a “sociedade-mde” do Grupo Pedro Arroja, grupo financeiro,
que no exercicio de 2012 se centrou na actividade gestdo de carteiras ou discricionaria.

A actividade do Grupo Pedro Arroja ¢ desenvolvida através do conjunio de entidades que a
seguir se elencam, onde se evidenciam as entidades que sdo consolidadas a mivel

contabilistico e da percentagem da participagiio no seu capital social da entidade principal.

Indica-se, para cada uma, o valor do seu activo, procura-se assim dar uma nogdo da dimensao
de cada instituigiio para cada uma dessas realidades. Finalmente, indica-se o método de
consolidagiio de cada entidade de acordo com as normas internacionais de contabilidade
(regras contabilisticas) ¢ de acordo com as regras prudenciais regulamentares emitidas pelo

Banco de Portugal.

Entidudes conselidadas ne Grupo Pedre Amoja

Activi s
Empresas Entidade! actividade Sede  contabilistico ' orfivipusdv  Perimeiro de
clectiva consolidagfio
total
Empresa-miie
Pedro Armoja - 5GFS, 5.A. Socicdades (estoras de Participagies Sociuis Portugsal 3,081,245
Fmpresas consolidadas
Pedra Arrcja - GF, 5.4 Sociedsdes (estoras de Parimanios Puriugal 3371467 51% Integregdo global
Pedro Arroja - GEIM, 5.4, So¢. Gestord de Fundes de Investimenio Mok lidrio Purtugal 35,074 1% Integragdn global
Empresa incluida oo perimetro de consolidacio relevante para efeiros prodenciais
Pedro Ammoja - CGC, La Sos. Consultoria de gestdo ¢ contabilidude Fortugal 79,151 Equivaléucia

51% patrimamizal
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Neste quadro cvidenciam-se as entidades que sdo conselidadas a nivel contabilistico, com
indicagio da sede social em Portugal, e da percentagem da participagio da Pedro Arroja
SGPS, SA no seu capital social. Indica-se, para cada uma, o valor do seu aclivo contabilistico
e o contributo para os activos ponderados pelo risco.

Procura-se assim dar uma nogio da dimensdo de cada instituigdo para cada uma dessas
realidades. Finalmente, indica-se o método de consolidagio de cada entidade de acordo com
as normas internacionais de contabilidade (regras coniabilisticas) e dc acordo com as Tegras

prudenciais regulamentares emitidas pelo Banco de Portugal.

Enquadramento ¢ politicas em matéria de gestdo de risco, quanto a sua identificagdo,
quantificagio daqueles materialmente mais relevantes, repartidos, nomeadamente, pelas
seguintes categorias de risco: Risco de crédito; Riscos de mercado; Risco de taxa de juro;
Risco de taxa de cdmbio; Risco operacional; Risco de sistemas de informagdo; Risco

estratégico; Risco de compliance; Risco de reputagdo.

Em relagiio a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndp 18m carteira de negociagdo, pelo que ndo hd materialidade ou
impacto no céleulo dos fundos proprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado e
de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais ¢ de mercadorias, e por isso scm sujeicdo ao
estabelecimento de sistemas ¢ controlos de gestdo para a fiscalizar ¢ controlar os grandes
riscos.

A materialidade ou impacto potencial dos riscos para o Grupo Pedro Arroja sao 0s previslos
no ponto 2, anexo XlI, do presente documento.

A estrutura do Grupo estd exclusivamente direccionada para 0 desenvolvimento da gestdo de
carteiras de terceiros, devendo ser considerada ou tratada como uma linica drea funcional.

Para assegurar uma adequada gestio do sistema de controlo interno, encontram-se definidas
responsabilidades especificas e transversais para determinados oOrgdos de estrutura que

desenvolvem actividades no sentido de garantir um adequado sistema de controlo interno:

SECETADE CESTORE [ RARTIGIRAOE SICRE S HAF B L B, U O PO B 177 TR RTAL SOCIAL WS L
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CONSELHO DE ADMINISTRACAD
Compete ao Conselho de Administragio rever ¢ aprovar periodicamente a estratégia ¢ as
politicas de gestdo do risco e do controlo interno e estabelecer e garantir 4 sua implementagéo

na I[nstituigio.

Direcciio Executiva do Conselho de Administragio exercida pelos membros com fungdes
de gestilo corrente da sociedade:
Apresenta como principais responsabilidades:
- Promover a implementagiio da estratégia e das politicas de gestiio do controlo interno o que
inclui a identificacio de potenciais riscos operacionais ¢ procedimentos de controlo.
- Desenvolve as seguintes competéncias:

Fungido de Controlo Interno

Com responsabilidades especilicas na identificagio coerente, compreensdo dos riscos ¢
oportunidades existentes no negdécio tnico de gestiio de carteiras de Llerceiros;

Fung¢io Compliance

Assegura a gesltio do nisco de compliance, competindo a salvaguarda da boa execugéo dos
procedimentos de prevengdo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo,
e a identificacfio de eventuais incumprimentos e respectivas medidas para a sua correcgio.

Fung¢io de Auditoria Interna

A Auditoria Interna € uma actividade permanente e objecliva, que visa monitorizar, por
forma a identificar, com oportunidade, a potencialidade de maior risco e avaliar a eficacia da
sua gesldn, bem como a adequabilidade dos procadimentos de controlo. Descreve uma sintese
das principais deficiéncias detectadas nas acgdes de controlo, que possam evidenciar
tendéncias de deterioragio do sistema de controlo interno, bem como indicando e
identificando as recomendagdes que foram seguidas. Esta actividade € desenvolvida em
estreita articulagfio, com o apoio e considerando as opinibes e observagdes do Revisor Oficial
de Contas ou Auditor Externo.

3. Adequacio de Capitais

3.1. Informacio qualitativa

Os fundos priprios necessarios para fazer face a estes objectivos, sfo calculados a partir das
demonstragdes financeiras e sfo constituidos pelos fundos proprios de base e pelos fundos

proprios complementares e pelos fundos proprios suplementares .
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Os principais elementos constitutivos dos fundos proprios de base do Pedro Arroja SGPS, 5A
¢ em 31 de Dezembro de 2012 o capital elegivel — designadamente o capilal realizado e as

reservas ¢ resultados elegiveis (interesses minoritarios).

A sociedade mée ndo tinha a 31 de Dez de 2012 fundos préprios complementares ou fundos

proprios suplementares.

O capital deve ndio s6 cobrir as exigéncies regulamentares da actividade corrente (incluindo
as exigéncias do récio de solvabilidade e as exigéncias suplementares que as autoridades de
supervisio podem impor) mas também respeitar as necessidades estratégicas de crescimento,

sujeitas as condicdes de mercado e salvaguardar uma imagem de solidez junte do mercado.

Assim, a empresa mae utiliza 0 método padrio para o apuramento dos requisitos de capital

prudencial.

O grupo Pedro Arroja centra-se na drea especializada da gestdo de carteiras, sendo a gestdo
da adequagio dos capitais do Grupo centrada nessa actividade.
O récio de solvabilidade apurado na conformidade da legislagiio de supervis3o financeira é
de 151,1%, com excesso de fundos praprios de 5 879 408 Eur.

3.2. Informacdo quantitativa / modelos

a. Desagregacio dos fundos préoprios do Grupe

Estes foram os fundos préprios do Grupo Pedro Arroja calculados de acordo com as regras

prudenciais vigentes. So também apresentados, para comparagdo, os valores de 2011,
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2012

2011

Furdes priprias 1odais pars efeitos de solvabilidisde (=5UN (1.0 a 151

6208022

6,745,644 §

Fumdes pedprias de bese (=S (111 a L1520
1.11. Capuial elegivel (SSUM (1100 2 L1L=T)
11,11 Capital realzzdo
LL1Z  {-) Acples proprias
1013 Prémuas de cmissdo
1,114, (wiros mstraseitas equiparive:s a sapital
1.1.2.  Resecvas ¢ Resaltedos elegivess (—SUM {1,121 2 L1LLT))
1121, Pesevas
1,022, Inlgressa: minemianos elegiveis
1123, Resultados dn dlticn exerzicio 8 resalmdos provistnos do sxergicio om ourss
1124, {1 Resultzdos negativos do iiime merzicio ¢ resalados negatives provisdrios do exancicio om sura
1125 Fesuliadaa do CHma exercicks & Tegwhados prosisirnios do SKEFFIC ein Cuso
11246 i-1 Laeras hguidos mesulantes & spitalieagio de repeites luuras proveniesies e aulws thalarimdas
1127, Ddiferengas de reialiagSa clepivais parn tumdos proprios de bass
1.L3.  Fuma para reecs bancirios gorals.
L1 Outmes eleeantas slepiveis par us fandos préprios e mass (=80 {11 4.121.1.42)
1141 Impacte na ransigio pere 28 WIGMHC A Jimparto negativa}
1147 Chatros cloenog slegives perz o5 fuadog proprics d= base
11,5 =) Chetres elemenizs dedutivess wos fundes priprios de hase
1151, (-1 Imobilizapies incorpineas’ Activos imangives
1151 (=) Fspedeses em religdo a0s limites ée slepailicads de instrumentos igclwsdos. pos funcos progrios ée Dase
153, - Cuirs edemznbos deditiveis ans fundos proprios de kase

6208122
3045000
304500

-33,074
242,143

-326.642

6,745 644
3,045 004

3,045,000 |

49,276 |

2832 145

40,876

Fundios proprios complementares (=51M (1212 1230

121, Funchs pecorios complementares - Upper Tier 2
123, Fundos progmos complementires - Lower Tar
123 [-1Dedugbes aos furdes proprios complementaras

i1 Drechucfies acs fandus progrics 4z bese @ complementares (—3UM (130 e 130}

13 Dhas quais: - Aas fundes proprios de base
1.3h  Dasquars: -3 Aos fundes praprios coryplementirss

1.4,

o) Diehug e g fundos praprics lilais

L3

Fuméis BROpTiDG supi=meriares 10tais disponiveis pem cuberlws de fiscos ce muresdo

15

Par memdna:
& [~ Excesso (-} Insuficiéosin de wrrecgies de valor ¢ dz "provastes” nas posigies ponderadss pelo risco praves
do métocho das Netapdes Imemas
1811  Montunte de sorrsepdiss de vular & de “provisdes’ no métnd: das Notagdes Internas
1812 {+} Purdas eaperadac determinaas pelo método das Motagbes Interzas
182 Valor nomin:| dos emprbstimes ssbordinadas reconhecidos come elements positivo dos fimdos pripeics
181 Reguisito mizice de capilal sosial

164 Fundos priprios de ~eferéncia rara efeice dea limites relabvos 206 grandes riscos

£, 208,023

6,745 54,

Fantores em miferey S ewe
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IV = Risco de Crédito de Contraparte

Nio aplicavel a esta sociedade financeira por néo estar autorizada para a actividade de
concessdo de erédito.

Em relagiio a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregagfio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nio tém carteira de negociagdo, pelo que nfio hd materialidade ou
impacto no cdlculo dos fundos préprios relativos a posigdes da carteira, 0s riscos de mercado
e de crédito. de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, ¢ por isso sem sujeicio ao
estabelecimento de sistcmas e controlos de gestdio para a fiscalizar ¢ controlar os grandes
riscos.

V- A/IC — Risco de Crédito — Aspectos Gerais / Método Padrdo/ Método Notagdes
Internas

Nao aplicdvel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade de
concessio de crédito.

Em relacdio a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregacio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nfo tém carteira de negociagdo, pelo que néo ha materialidade ou
impacto no calculo dos fundos préprios relativos a posiges da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujeicao ao
estabelecimento de sistemas e contrelos de gestio para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

VI — Técnicas de Redugiio do Risco de Crédito

Néo aplicdvel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade de
concessao de crédito.

Em relagio a esta andlise, consagrado ¢ aplicado o principie da segregagao patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndo tém carteira de negociagdo, pelo que ndo ha materialidade ou
impacto no caleulo dos fundos proprios relativos a posigdes da carteira, 03 riscos de mercado
e de crédito, de 1axa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso scm sujeigdo ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestilo para a fiscalizar ¢ controlar os grandes
riscos.

VII - Operacies de Titulariza¢io

Nio aplicivel a esta sociedade financeira por nfio estar autorizada para a actividade de
concessdo de crédito.

Em relaclo a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndio tdm carteira de negociagio, pele que nfio hi materialidade ou
impacto no célculo dos fundos proprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de erédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujeigio a0
estabelecimento de sistemas e controlos de gestio para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

VIII - Riscos de Posi¢iio, de Crédito de Contraparte e de Liquidaciio da Carteira de
Negocia¢io

Nio aplicavel a esta sociedade financeira por nfo estar autorizada para a actividade de
concessio de crédito.
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Em relagiio a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregagio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndo tém carteira de negociagio, pelo que ndo hd materialidade ou
impacto no cdleulo dos fundos praprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito. de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, € por isso sem sujeigio ao
estabelecimento de sistemeas e controlos de gestio para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

IX — Riscos Cambial e de Mercadorias das Carteiras Bancaria e de Negociagfio

Nio aplicdvel a esta sociedade financeira por nio estar autorizada para a actividade de
concessio de crédito.

Em relagiio a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregagéio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja niio tém carteira de negociacio, pelo que niio hd materialidade ou
impacto no célculo dos fundos préprios relativos a posigbes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujeicdo ao
estabelecimento de sistemeas ¢ controlos de gestdo para a fiscalizar ¢ controlar os grandes
INsGos.

X — Posi¢des em Risco sobre Acgles da Carteira Banciria

Nio aplicavel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade de
concessdo de crédito.

Em relagfio a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregacfo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndio tém carteira de negociagdo, pelo que nio ha materialidade ou
impacto no edlculo dos fundos préprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujei¢io ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gest@o para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

XI — Risco Operacional

De acordo com as disposigOes legais. € tipo como risco operacional, o risco de perdas
resultantes da inadequago ou deficiéncia de procedimentos, do pessoal cu dos sistemas

internos ou de acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos.

O Grupo Pedro Arroja possui uma estrutura organizacional bem definida é transparente e
prima pela clareza hierarquica. OO funcionamento da actividade corrente e operacional, no
sentido de assegurar a boa gestiio e controlo das operagdes.

A responsabilidade da actividade operacional da empresa mée e filiais cabe aos membros do

Consclhe de Administragdo, que exercem fungdes executivas.
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Este padrio de estrutura organizacional, permile & sociedade financeira um desempenho
eficiente com vista ao objectivo da continuidade do negécio e subrevivéncia da instituigo,
através, nomeadamente, de uma adequada gestio e controle dos riscos da actividade.

O potencial impacto do risco operacional, na solvabilidade ou na adequagio dos fundos

proprios do Grupa sdio os constantes do ponto 2, do ponto subsequente.
XII — Anilise de Sensibilidade dos Requisitos de Capital — modelo “risco taxa de juro”

1. Em relacio a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregagéo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nfio t8m carteira de negociagdo. pelo que nio hd materialidade ou
impacto no cdleulo dos fundos proprios relativos a posigbes da carteira, 0s riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujeigdo ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestio para a fiscalizar e controlar os grandes

TISCOS.

2. A sociedade presta a informagéo de natureza qualitativa, quer quanto ao &mbito e tipo de
incidéncia e assumidas essas hipéteses, ou cendrios subjacentes ou introduzindo os

acontecimentos adversos, a seu impacto na situagfio liquida do Grupo Pedro Arroja,

Hipitesss de cenérios
" iInges prbErle 1Ot pgeio de solvabilidade
Cenirios para efeitos de (%)
solvabilidade iy
Reduciio da 30% do valor da carteira 3,855,532 150.70%
Redugio de 60% do valor da carteira 38475373 150.60%
L il
Reducdo de IDCI_m de valor da 5,800,602 149.80%
carteira
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