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RELATORIO DE GESTAO DO CONSELHO DE ADM]NISTRAC[\O /g'
EXERCICIO DE 2010 - CONTAS CONSOLIDADAS : W
Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei e os Estatutos, submetemos 3 Vossa apreciagio, discussido €
votagiio o Relatério, Balango Consolidado e Demonstracio de Resultados Consolidado
da Pedro Arroja — SGPS, S.A. referentes ao Exercicio de 2010.

ANALISE DOS RESULTADOS FINANCEIROS

O resultado da margem financeira no exercicio foi Eur 49 321,01. O produto da
actividade gerado no ano é positivo e no valor de Eur 132 299,43.

O somatério dos custos com pessoal e dos outros gastos administrativos, referente s
empresas participadas, & na ordem dos Eur 492 000,00, o que evidencie uma redugdo
expressiva de — 30%, face ao ano anterior.

A outra sociedade nfio incluida no perimetro da consolidagio integral, relevada pelo
método da equivaléncia patrimonial, na Pedro Arroja — SGPS, S.A. ¢ a Pedro Arroja
Consultores Financeiros, S.A. Os capitais proprios, referentes no exercicio em analise,
desta participada relevado na consolidagdo foram de Eur 119.441,90.

Os capitais proprios do grupo de sociedades Pedro Arroja, no final do exercicio,
ascendem 2 quantia de Eur 7 435 552,18 Euros.

O resultado consolidado obtido é no valor de Eur — 244 585,10, expressando uma
melhoria de 35% nos resultados do Grupo quando comparado com o ano anterior.

PERSPECTIVAS PARA 2011

O grupo de empresas Pedro Arroja, na esfera de actuagio de cada sociedade, mantera o
seu esfor¢o de continuara a procurar ajustar a oferta dos seus servicos de investimento e
de consultoria aos actuais condicionalismos adversos que o mercado financeiro e de
capitais enfrenta.

INFORMACOES RELEVANTES E NOTAS FINAIS , .

O Conselho de Administragio expressa o seu reconhecimento aos accionistas € as
Autoridades de Supervisio pela cooperaglio no acompanhamento da actividade.

A sociedade n3o adquiriu ou alienou durante o exercicio acgdes proprias.

A sociedade niio tem qualquer divida ou situagio de mora para com o Estado ¢ a
Seguranga Social.

Porto, 07 de Junho de 2011

O Conselho de
Pedro Arroja
Fatima Pereira

Antdnio Ferreira NeveW‘\ ‘ébé'A'
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Balango Consolidado NIC/NIRF em 31 de Dezembro

! (EMEUR)
2010 2009
Notas / ‘Valor antes Proviad
ACTIVO %::‘:::’ Jprovstes. | impeidatee | VatorLiguido | Valor Liquido
;“"’?"“" smortiragiies
Caixa ¢ Dispanibilidades em bancos centreis 373.%0 0.00 373.90 572.57|
Disponibilidade em outras institnigdes de crédito 67,238.06 0.00 67,238.06 106,912.24
Activos financeiros detidos para negociagio 0.00 0.00] 0.00 0.00
Onutros activos financeiros ao justo valor através de regultados 390,333.84 0.00 390,338.84 30,203.56
Activos finnceiros disponiveis para venda 0.00, 0.90) 0.00] 0.00)
ApticasOes em institwicSes de crédito 1.714,047.23 .00 1,714,047.23 2,506,589.30
Crédito a clientes 0.00| 0.00 0,00/ 0.00
detidog até 2. i 18,555.89 2,062.22| 16.493.67| 17,673.94
Activos comt acordo de recompra 0.00 0.00 .00 0.00
[Derivados de cobertara 0.00 0.00 0.00 0.00,
Activos niio correntey detidos para venda 0.00 0.00| 9.00 0.00
{Propriedades de investimento 0.06 0.00] 0.00 0,00
Outros activos tangiveis 5,099,145.48 1,202,385.24 3,896,760.24, 4.014,276.06
Activos intangfveis 72,157.60 72,157 60 0.00 0.00
y em 3 e filiaig de tidag 119,441.90 0.00} 119,441.90| 133,524.53
Activos por impostos correntes “ 34,729.06 0.00 34,729.06 47,293.24
Activos por impostos diferidos 614,939.93 0.00 614,939.93 506,349.03
Outroa actives: 769,053 8.00) 765,053.33 622,126,23]
Devedares por seguro directo e resseguro 0.00) 0.00} 0.00 0.00
Outros 769,053.83 0.00) 769,053.83, 622,126.23)
Tolal do Activo 8,900,021.72 1,276,605,06; 7,623,416.66 8,385,520.70
Notas / Quadros]
PASSIVO nexoe 2010 2009
de bancow centrais 0.00 .00
ivor financeiros detidos para negociacio 0.00] 0.00
Outros passivos financeiros ao justo valor stravés de resnitados 0.00, 0.00
Recursos de outres instituigdes de crédito 0.00 0.00|
[Recursos de clientes e outros empréstimos 0.00 0.00
bilidades dag por titalos 0.00 0.00
{Passivos fi iados a activoy id 0.00] 0.00|
erivados de cobertnra. 0.06] 0.00
[Passivos niio correntes detidos para venda 0.00/ 0.001
[Provisdes 2,935.26 0.00
IProvisdes técnicas 0.00 0.00
[Passivos por impostos correntes 0.00 4.00'
|Passivos por impostoy diferidos 0.00 0.00
Instrumentos representativos de capital 0.00, 0.00
Ontrox passivos subordinados 0.00 0.00
Ontrov passivos: 184929221  3,593,459.11
Creduares por seguro directo ¢ rersegury 0.00 0.00
Outros passivos 184,929.22 3,593,459.11
Total do Passivo| 187,864.48 J,593,459.11
Notas / Quadsoy]
CAPITAL fnexa 2010 2009
Capital 15 3,945,000.00 500,000.00
[Prémios de emdssiio 0.00 0.00
[Cutros instrumentos de capital 0.001 0.00
Acgdes proprias 0.00 0.00
@ reavaliatio 0.60 0.00
Outras rescrves e resultadon trensitados 16 700,049.84 1,055,454.96
[Resultado do exercicio 16 ~244,585.10 ~374,948.25
[Dividendos antecipados 000 0.00
Interesges minoritérios 16 3,035,087.44 3,611,554.88)|
Totalds Capttal] 7,435,882 18]  4,792,061.59
Total do Passive + Caplial 7,623,416.66 8,385,520.70
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS
Contas Extrapatrimoniais 517044633)  5,605,71337)
.
A Técnica Oficial de Contas
Teresa Gouveia A Administragio
(T.0.C. n" 65468) Pedro Arroja
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Demonstraco Consolidada de Resultados NIC/NIRF em 31 de Dezembro

(Em EUR) Variaciio
Notas /
Quadros
anexos 2010 2009 Bruta %
Juros ¢ rendimentos similares 49,927.46 85,140.75 -35,213.29 -41.4%
Juros ¢ encargos similares 606.45 1,996.84| -1,390.39 -69.6%|
Margem finy ra 49,321.01 83,143.91 -33,822.90 -40.7%|
Rendimentos de instrumentos de capital 0.00 0.00 0.00] #DIV/0}
Rendimentos de servigos e comissdes 83,562.04 88,209.02 -4,646.98 -5.3%!
[Encargos com servigos ¢ comissdes 1,712.17 6,208.31 -4,496.14 ~72.4%
Resultados de activos e passi liados a0 justo valor através de resultados ~11,396.90] 2,470.07 -13,866.97] -561.4%
[Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 0.00 0.00 0.00] #DIvVOl
[Resultados de reavaliagio cambial 0.00 0.00 000; #DIVIO
Resultados de alienag3o de outros actives 0.00 0.00 0.00] #DIV/O)
[Prémios liquidos de resseguro 0.00 0.00] 0}  #DIV/O!
Custos com sinistros liquidos de resseguro 0.00] 0.00 0 #DIV/O\
Variagio das provisdes técnicas liquidas de resseguro 0,00 0.00 0| #DIvV/iOl
Outros resultados de explorag . 12,525.45 -24.586.98 37,112.43 -150.9%
Produio da actividade 132,299.43 143,027.71 -10,728.28 -1.5%
Custos com pessoal 306,200.18 379,773.62 ~73,573.44 -19.4%
Gastos gerais administrativos 186,150.80 256,694.49 -70,543.69 -27.5%
Amortizagdcs do exercicio 119,668.60 127,677.71 -8,009.11 -6,3%
Provisdes liquidas de repusigdes ¢ anulagd 0.00 0.00 0.00| #DIVIO!
Imparidade do crédito lguida de reversdes e recuperagdes 0.00 0.00 0.00] #DIV/OI
Imparidadc de outros activos financeiros liquida de reversdes ¢ recuparages 1,252.96 -605.88 1,858.84 ~306.8%
Imparidade de outros activos liquida dc des e iperagd 0.00 0.00 0.00 #DIV/o!
Diferencas de consolidagio negativas 0.00/ 0.00/ 0.00] #DIV/O!
Resultados associados e empreendimentos conjunios (equivaléncia patrimonial) -14,082.63 -28,987.85 14,905.22 -51.4%
Resultados antes de impostos e interesses minoritarios -495,055.74 -649,500.08 154,444.34 -23.8%
Impostos
Corventes 4 620.72 793.16 -172.44| -21.7%
Diferidos -119,378.25 0.00 -119,378.25| #DIV/0]
Resultados apés impostos antes interesses minoritarios -376,298.21 -650,293.24, 273,995.03 -42.1%
Do qual: Resultado liquido apés imp de operages descontinuadas 0.00] 0.00 0.00] #DIv/o
Interesses minoritarios ~131,713.11 ~275,344.99| 143.631.88) -52.2%
Resultado consolidado do exercicio} -244,585.10 ~374,948.25 130,363.15] 34.8%
A Técnica Oficial de Contas
Teresa Gouveia A Administragio
(T.O.C. n° 65468) Pedro Arroja
Fétima Pereira
A
FE\@QQ GDOJQQ Anténio Ferreira Nevgﬁ .
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Notas Anexas s Demonstracées Financeiras Consolidadas
em 31 de Dezembro de 2010
(Instrugéo n.° 18/2005 do Banco de Portugal) W/&

V)

Introducio

A sociedade adopta a denominagfio de Pedro Arroja — SGPS, S.A., é uma sociedade andnima sediada na
Avenida Montevideu, 282, no Porto, foi constituida por escritura publica lavrada no Terceiro Cartorio
Notarial do Porto em 22 de Maio de 2002, contribuinte fiscal e pessoa colectiva mimero 506172228,
registada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto, cujo objecto social consiste na gestdo de
participag3es sociais noutras sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades econémicas.

Em termos da legislagdo em vigor, a actividade da sociedade esta sujeita a supervisio do Banco de Portugal.

2. Critérios valorimétricos e priticas contabilisticas

As diversas rubricas das demonstragdes financeiras da Pedro Arroja - SGPS, S.A,, foram aplicados os
critérios valorimétricos e praticas contabilisticas estabelecidos a nivel internacional para a actividade das
Sociedades Gestoras de ParticipagBes Sociais e sobre consolidagio de contas, segundo as convengdes do
custo historico e da continuidade das operagdes ¢ do método da consolidagdo integral e da equivaléncia
patrimonial, ¢ em conformidade com os principios contabilisticos da consisténcia, prudéncia, especializagio
de exercicios, materialidade e substincia sobre a forma.

As contas foram preparadas de acordo com a Legislagiio aplicavel até 31 de Dezembro de 2010,
designadamente, as normas do Banco de Portugal e IAS em vigor.

4. Descricdo sumiria da estrutura do grupo
A Pedro Arroja - SGPS, S.A. ¢ detentora de trés participagdes, uma no capital da Pedro Arroja - Gestdo de
Patrimonios, S.A , no montante de 51%, desde 20 de Dezembro de 2002, outra no capital da Pedro Arroja -
Gestdo de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. com a mesma participa¢do no capital, desde 26 de Abril
ge 2034, e mais uma participagdo na Pedro Arroja - Consultores Financeiros, S.A. também na percentagem
e51%.

S . A denominacdo, a sede das empresas filiais compreendidas na consolidacdo, e a fracgio do capital
detido quer pela empresa-mie, quer por outras empresas também compreendidas na consolidacio
A Pedro Arroja - SGPS, S.A detém 51% do capital da Pedro Arroja - Gestdo de Patriménios, S.A,, sediada
na Avenida Montevideu, 282, no Porto, 51% do capital da Pedro Arroja - Gestio de Fundos de
Investimento Mobilidrio, S.A., com sede social no mesmo local, empresas estas consolidadas com a
empresa-mae segundo o método integral.
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6 . A denominagiio ¢ a sede das empresas nio compreendidas na consolidacio, nos termos do n.° 1 doGB)

artigo S.° do Decreto-Lei n.” 36/92, e, bem assim a fracgfio do capital detido nas mesmas empresas

A Pedro Arroja - SGPS, S.A. detém 51% do capital da Pedro Arroja - Consultores Financeiros, S.A.,
sediada no mesmo local das anteriores, estas empresas encontram-se relevadas segundo o método da
equivaléncia patrimonial, nos termos do n.° 1 do artigo 5.° do DL n.° 36/92, visto que tem actividades
distintas do grupo de empresas compreendida na consolidagdo e, por conseguinte, ndo seria possivel cumprir

o objectivo das contas consolidadas referido no artigo 6.° do mesmo decreto-lei, o de fornecer “uma imagem
fiel do patriménio, da situagdo financeira e dos resultados do conjunto de empresas compreendidas na
consolidagdo”.

11. Reparticio sectorial e geogrifica da actividade do grupo e da sua evolugiio durante o exercicio
Os rendimentos/resultados realizados relativamente as rubricas da demonstragdo consolidada de resultados,
durante o exercicio de 2010, foram obtidos com clientes e/ou com operagdes realizadas exclusivamente em
Portugal.

12. Efectivo médio de trabalhadores ao servico das empresas do grupo durante o exercicio
Administradores: 5 '
Empregados: 7

14. A diferenca entre os encargos fiscais imputados 4 demonstracio consolidada de resultados do
respectivo exercicio e dos exercicios anteriores e os encargos ji pagos ou a pagar
O imposto sobre lucros imputados a demonstragdo consolidada de resultados do exercicio de 2010
diminuiram em 157,96 Euros (20,29 %) face ao exercicio de 2009, e 325,51 Euros (34,40%) face ao
exercicio de 2008. '
Durante o exercicio de 2010, no grupo de empresas do perimetro de consolidagdo efectuaram-se
pagamentos especiais por conta , em sede de IRC, no valor total de 3.827,37 Euros. As retenges na fonte
de terceiros foram de 11.927,51 Euros.
Nio existem quaisquer dividas fiscais 4 data de realizagdo destas notas anexas, nem relativamente aos
exercicios anteriores. '

15. O montante das remuneracdes correspondentes ao exercicio atribuidas aos membros dos orgios de
administracio e de fiscalizaciio da empresa-mae e das filiais

Pedro Arroja - SGPS, S A :
- Remuneragdes atribuidas no exercicio 4 Administragdo: 22.07 8,98 Euros
- RemuneragGes atribuidas no exercicio ao Conselho Fiscal: 4.200,00 Euros
- Remuneragdes atribuidas no exercicio a Assembleia Geral: 1.200,00 Euros

Pedro Arroja - Gestdo de Patriménios, S.A.:
- Remuneragdes atribuidas no exercicio 4 Administragdo: 74.469,50 Euros
- Remuneragdes atribuidas no exercicio ao Conselho Fiscal: 16.167,96 Euros
- Remuneragdes atribuidas no exercicio 4 Assembleia Geral: 2.400,00 Euros
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Pedro Arroja - Gestdo de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.:
- Remunerages atribuidas no exercicio 4 Administragio: 0,00 Euros
- Remuneragdes atribuidas no exercicio ao Conselho Fiscal: 4.200,00 Euros
- Remunerag@es atribuidas no exercicio 3 Assembleia Geral: 1.200,00 Euros

PEDRO ARROJA

16. Explicitagdo e justificagio dos movimentos ocorridos no exercicio em cada uma das rubricas dos

capitais proprios

Rubricas Saldo Movimentos no exercicio Saldo
inicial Débito Crédito Final
Capital 500.000,00 0,00 3.445.000,00 3.945.000,00
Resultados Transitados 1.055.454.96 1.055.454,96 700.049,84 700.049,84
Resultado Liquido do Exercicio -374.94825 374.94825 244.585,10 -244.585,10
Interesses minoritArios 3.611.554,88 3.611.554,88 3.035.08744 3.035.087.44
Totais|  4.792.061,59 1.430.403 21 4.389.63494 7.435.552,18
Porto, 07 de Junho de 2011
A TECNICA OFICIAL DE CONTAS A ADMINIST 0o ,
Teresa Gouveia (T.0.C. n.° 65468) Pedro Arroja rl/‘/\’\/ i
’-’5 . .
leteic Goukeia Fatima Pereira ‘—\M&D« LY
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DISCIPLINA DE MERCADO

PEDRO ARROJA SGPS, SA

Nota Introdutéria

O presente documento tem como objectivo dar informag&o sobre as posigdes e actividade da
Pedro Arroja SGPS, S.A., podendo adiante ser designado por Grupo Pedro Arroja, numa
optica predominantemente prudencial,

Em cumprimento do Aviso 10/2007, a informagdo prestada é tida como relevante, com o

maior detalhe possivel, em que a sua ordem dos capitulos é a estipulada no aviso em aprego.

Os valores apresentados sio ventilados de acordo com as classificagdes ditadas pelos
normativos prudenciais regulamentares seguidos pelo Banco, impostos pela lei portuguesa
com base nas directivas comunitérias e fundamentadas nas recomendagdes do Novo Acordo

de Basileia nomeadamente nos pontos relativos ao seu Pilar ITI, dito “disciplina de mercado”.

Os valores monetarios apresentados reflectem as posigdes do Grupo Pedro Arroja a 31 de
Dezembro de 2010.

O Conselho de Administragio da Pedro Arroja SGPS, SA certifica que foram desenvolvidos
todos os procedimentos considerados necessarios e que, tanto quanto € do seu conhecimento,
toda a informagdo divulgada ¢ verdadeira e fidedigna.

Da mesma forma, assegura a qualidade de toda a informagdo divulgada, incluindo a referente
ou com origem em entidades englobadas no Grupo Pedro Arroja.

O Conselho de Administragio compromete-se a divulgar tempestivamente quaisquer
alterages significativas que ocorram no decorrer do exercicio subsequente aquele a que o

documento se refere.
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Sera de referir que, entre 31 de Dezembro de 2010 (data a que se refere a informagio
utilizada na produgfio dos mapas anexos) e a presente data, a actividade do Grupo nio
denotou eventos que se julgue poderem classificar-se de “relevantes” de forma a merecer

serem aqui mencionados de forma especifica.

2. Ambito de Aplicagiio e Politicas de Gestiio de Risco

A Pedro Arroja SGPS, SA é a “sociedade-mée” do Grupo Pedro Arroja, grupo financeiro,
que no exercicio de 2010 se centrou na actividade gestdo de carteiras ou discricionaria.

A actividade do Grupo Pedro Arroja é desenvolvida através do conjunto de entidades que a
seguir se elencam, onde se evidenciam as entidades que sdo consolidadas a nivel

contabilistico e da percentagem da participagdo no seu capital social da entidade principal.

Indica-se, para cada uma, o valor do seu activo, procura-se assim dar uma nog¢io da dimensio
de cada instituigdo para cada uma dessas realidades. Finalmente, indica-se o método de
consolidagdo de cada entidade de acordo com as normas internacionais de contabilidade
(regras contabilisticas) e de acordo com as regras prudenciais regulamentares emitidas pelo

Banco de Portugal.

Activo

Empresas Entidade/ actividade Sede  contabilistico PartlclPaqio Perimc.:tro Sle
efectiva consolidagio
total
Empresa-mie
Pedro Arroja - SGPS, S.A. Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais Portugal 3,740,458
Em presas consolidadas
Pedro Arroja - GP, S.A. Sociedades Gestoras de Patrimonios Portugal 6,327,477 51% Integragio global
Pedro Arroja - GFIM, S.A. Soc. Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario Portugal 350,981 51% Integragdo global
Empresa incluida no perimetro de consolidacio relevante para efeitos prudenciais
Pedro Arroja - CF, S.A. Soc. Consultoria Financeira Portugal 384,950 51% Equivaléncia Patrimonial
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Neste quadro evidenciam-se as entidades que sao consolidadas a nivel contabilistico, com
indicagdo da sede social em Portugal, e da percentagem da participagdo da Pedro Arroja
SGPS, SA no seu capital social. Indica-se, para cada uma, o valor do seu activo contabilistico
e o contributo para os activos ponderados pelo risco

Procura-se assim dar uma nogdo da dimensdo de cada instituigdo para cada uma dessas
realidades. Finalmente, indica-se o método de consolidagio de cada entidade de acordo com
as normas internacionais de contabilidade (regras contabilisticas) e de acordo com as regras

prudenciais regulamentares emitidas pelo Banco de Portugal.

Enquadramento e politicas em matéria de gestdo de risco, quanto a sua identificagdo,
quantificagio daqueles materialmente mais relevantes, repartidos, nomeadamente, pelas
seguintes categorias de risco: Risco de crédito; Riscos de mercado; Risco de taxa de juro;
Risco de taxa de cambio; Risco operacional, Risco de sistemas de informag&o; Risco

estratégico; Risco de compliance; Risco de reputagéo.

Em relagio a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nio tém carteira de negociagdo, pelo que ndo ha materialidade ou
impacto no calculo dos fundos proprios relativos a posi¢des da carteira, os riscos de mercado e
de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujei¢do ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

A materialidade ou impacto potencial dos riscos para o Grupo Pedro Arroja sio os previstos
no ponto 2, anexo XII, do presente documento.

A estrutura do Grupo esta exclusivamente direccionada para o desenvolvimento da gestdo de
carteiras de terceiros, devendo ser considerada ou tratada como uma unica area funcional.

Para assegurar uma adequada gestdo do sistema de controlo interno, encontram-se definidas
responsabilidades especificas e transversais para determinados Orgdos de estrutura que

desenvolvem actividades no sentido de garantir um adequado sistema de controlo interno:

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Compete ao Conselho de Administragdo rever e aprovar periodicamente a estratégia e as
politicas de gestdo do risco e do controlo interno e estabelecer e garantir a sua implementagdo

na Institui¢do.

Direc¢iio Executiva do Conselho de Administracio exercida pelos membros com fungées
de gestiio corrente da sociedade:
Apresenta como principais responsabilidades:
- Promover a implementagio da estratégia e das politicas de gestdo do controlo interno o que
inclui a identificagdo de potenciais riscos operacionais e procedimentos de controlo.
- Desenvolve as seguintes competéncias:

Funcio de Controlo Interno

Com responsabilidades especificas na identificagéio coerente, compreensdo dos riscos e
oportunidades existentes no negécio tmico de gestdo de carteiras de terceiros;

Funcio Compliance

Assegura a gestdo do risco de compliance, competindo a salvaguarda da boa execugdo dos
procedimentos de prevengdo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo,
e a identificagdo de eventuais incumprimentos e respectivas medidas para a sua correcgdo.

Funcio de Auditoria Interna

A Auditoria Interna é uma actividade permanente e objectiva, que visa monitorizar, por
forma a identificar, com oportunidade, a potencialidade de maior risco e avaliar a eficicia da
sua gestdo, bem como a adequabilidade dos procedimentos de controlo. Descreve uma sintese
das principais deficiéncias detectadas nas acgbes de controlo, que possam evidenciar
tendéncias de deterioragio do sistema de controlo interno, bem como indicando e
identificando as recomendagdes que foram seguidas. Esta actividade é desenvolvida em
estreita articulagio, com o apoio e considerando as opinides e observagdes do Revisor Oficial
de Contas ou Auditor Externo.

3. Adequacio de Capitais

3.1. Informacgiio qualitativa

Os fundos proprios necessarios para fazer face a estes objectivos, so calculados a partir das
demonstragSes financeiras e sdo constituidos pelos fundos préprios de base e pelos fundos
proprios complementares e pelos fundos proprios suplementares .
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Os principais elementos constitutivos dos fundos proprios de base do Pedro Arroja SGPS, SA
¢ em 31 de Dezembro de 2010 o capital elegivel — designadamente o capital realizado e as

reservas e resultados elegiveis (interesses mInoritarios).

A sociedade mée ndo tinha a 31 de Dez de 2010, fundos préprios complementares ou fundos

proprios suplementares.

O capital deve ndo s6 cobrir as exigéncias regulamentares da actividade corrente (incluindo
as exigéncias do racio de solvabilidade e as exigéneias suplementares que as autoridades de
supervisdo podem impor) mas também respeitar as necessidades estratégicas de crescimento,

sujeitas as condigdes de mercado e salvaguardar uma imagem de solidez junto do mercado.

Assim, a empresa mée utiliza o método padrio para o apuramento dos requisitos de capital

prudencial.

O grupo Pedro Arroja centra-se na area especializada da gestdo de carteiras, sendo a gestdo
da adequag@o dos capitais do Grupo centrada nessa actividade.
O récio de solvabilidade apurado na conformidade da legislagdo de supervisio financeira é
de 159,3%, com excesso de fundos proprios de 7 062 027 Eur.

3.2. Informacio quantitativa / modelos

a. Desagregacio dos fundos préprios do Grupo

Estes foram os fundos proprios do Grupo Pedro Arroja calculados de acordo com as regras

prudenciais vigentes S&0 também apresentados, para comparagdo, os valores de 2009.
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2010 2009
1. Fundos préprios totais para efeitos de solvabilidade (=SUM(1.1a1.5)) 7,435,552 4,831,343
1.1 Fundos proprios de base (=SUM(1.1.1a1.1.5)) 7,435,552 4,831,343
111 Capital elegivel (=SUM(1.1.1.1a 1.1.1.4) 3,945,000 500,000
11.1.1 Capital realizado 3,945,000 500,000
1.1.1.2 (-) AcgBes proprias
1.3 Prémios de emissdo
1.1.1.4 Ouiros instrumentos equiparaveis a capital
1.1.2. Reservas e Resultados elegiveis (~SUM (1.1.2.1a 1.1.2.7)
1.1.2.1. Reservas 700,050 1,055,455
1:1.2:2. Tnteresses minoritarios elegiveis 3,035,087 3,611,555
1.1.2.3. Resultados do titimo exercicio e resultados provisorios do exercicio em curso
1.1.24. (-) Resultados negativos do ultimo exercicio ¢ resultados negativos provisorios do exercicio em curso -244.585 -374,948
1.1.2.5. Resultados do dltimo exercicio e resultados provisdrios do exercicio em curso
1.1.2.6. (-) Lucros liquidos resultantes da capitalizagdo de receitas futuras provenientes de activos titularizados
1127 Diferengas de reavaliagfo elegiveis para fundos proprios de base
1.1.3. Fundo para riscos bancérios gerais
1.1.4. Outros elementos elegiveis para os fundos proprios de base (=SUM (1.1.41a1.1.42)
1.1.4.1. Impacto na transi¢do para as NIC/NCA (impacto negativo)
1142 Outros elementos elegiveis para os fundos proprios de base
1.1.5. (-) Outros elementos dedutiveis aos fundos préprios de base
1151 () Imobilizagdes incorporeas/Activos intangiveis
1152, (-) Excedente em relagdo aos limites de elegibilidade de instrumentos incluides nos fundos proprios de base
1153 (©) Outros elementos dedutiveis aos fundos proprios de base
1.2. Fundos proprios complementares (=SUM (1.21a1.2.3))
12.1. Fundos proprios complementares - Upper Tier 2
122. Fundos préprios complementares - Lower Tier 2
1.2:3. (-) DedugBes aos fundos proprios complementares
13. (-) Dedugdes aos fundos proprios de base ¢ complementares (=SUM (1.3a ¢ 1.3b))
13a Das quais: (-) Aos fundos préprios de base
13b. Das quais: {-) Aos fundos proprios complementares
14. (-) Dedugdes aos fundos proprios totais
1.5. Fundos proprios suplementares totais disponiveis para cobertura de riscos de mercado
1.6. Por memoria:
161 (+) Excesso/ (-) Insuficiéncia de comrecgBes de valor e de "provisdes” nas posigBes ponderadas pelo risco através
do método das Notagles Intema:s
1.6.1.1 Montante de correcgdes de valor e de "provisdes” no método das NotagGes Internas
1.6.1.2. (-) Perdas esperadas determinadas pelo método das Notagdes Internas
16.2. Valor nominal dos empréstimos subardinados reconhecidos como elemento positivo dos fundos proprios
1.6.3. Requisito minimo de capital social
164. Fundos proprios de referéncia para efeito dos limites relativos aos grandes riscos 7,435,552 4,831,343
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IV — Risco de Crédito de Contraparte

Nao aplicavel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade a
concessdo de crédito.

Em relagfo a esta andlise, consagrado e aplicado o principio da segregagdo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndo tém carteira de negociagdo, pelo que ndo ha materialidade ou
impacto no célculo dos fundos proprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, € por isso sem sujei¢io ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

V- A//C - Risco de Crédito — Aspectos Gerais / Método Padrio/ Método Notac¢ées
Internas

Néo aplicavel a esta sociedade financeira por nio estar autorizada para a actividade a
concessdo de crédito.

Em relagdo a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregacio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndo tém carteira de negociacdo, pelo que ndo ha materialidade ou
impacto no célculo dos fundos préprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujeigdo ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos. ‘

VI - Técnicas de Reducsio do Risco de Crédito

Nao aplicavel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade a
concessdo de crédito.

Em relagdo a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagdo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndo tém carteira de negociagio, pelo que ndo ha materialidade ou
impacto no calculo dos fundos préprios relativos a posi¢des da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujeigdo ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestio para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

VII - Operacées de Titularizacéo

Néo aplicavel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade a
concessdo de crédito.

Em relagdo a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagio patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndo tém carteira de negociagdo, pelo que ndo ha materialidade ou
impacto no calculo dos fundos proprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujei¢do ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestio para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

VIII — Riscos de Posicio, de Crédito de Contraparte e de Liquida¢io da Carteira de
Negociacio

Néo aplicavel a esta sociedade financeira por nio estar autorizada para a actividade a
concessdo de crédito.
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Em relagdo a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregacdo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja no tém carteira de negociagdo, pelo que no ha materialidade ou
impacto no calculo dos fundos proprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, € por isso sem sujei¢do ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes
riScos.

IX — Riscos Cambial e de Mercadorias das Carteiras Banciria e de Negociacio

Nio aplicavel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade a
concessdo de crédito.

Em relagdo a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagdo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja nio tém carteira de negociagdo, pelo que ndo ha materialidade ou
impacto no calculo dos fundos proprios relativos a posigBes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, € por isso sem sujei¢do ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes
riscos.

X - Posi¢des em Risco sobre Ac¢des da Carteira Banciria

Néo aplicavel a esta sociedade financeira por ndo estar autorizada para a actividade a
concessdo de crédito.

Em relagfo a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagdo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndo tém carteira de negociagdo, pelo que nio ha materialidade ou
impacto no calculo dos fundos préprios relativos a posigbes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujeigdo ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes
T1SCOS.

XI - Risco Operacional

De acordo com as disposigdes legais, ¢ tipo como risco operacional, o risco de perdas
resultantes da inadequagdio ou deficiéncia de procedimentos, do pessoal ou dos sistemas

internos ou de acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos.

O Grupo Pedro Arroja possui uma estrutura organizacional bem definida ¢ transparente e
prima pela clareza hierarquica. O funcionamento da actividade corrente e operacional, no
sentido de assegurar a boa gestfo e controlo das operagdes.

A responsabilidade da actividade operacional da empresa mae e filiais cabe aos membros do

Conselho de Administragdo, que exercem fungdes executivas.
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Este padrio de estrutura organizacional, permite a sociedade financeira um desempenho
eficiente com vista ao objectivo da continuidade do negocio e sobrevivéncia da instituigio,
atraves, nomeadamente, de uma adequada gestdo e controlo dos riscos da actividade.

O potencial impacto do risco operacional, na solvabilidade ou na adequagdo dos fundos

proprios do Grupo sio os constantes do ponto 2, do ponto subsequente.
XII - Analise de Sensibilidade dos Requisitos de Capital — modelo “risco taxa de juro”

1. Em relagfo a esta analise, consagrado e aplicado o principio da segregagdo patrimonial, as
sociedades Pedro Arroja ndo tém carteira de negociagdo, pelo que nio h4 materialidade ou
impacto no calculo dos fundos proprios relativos a posigdes da carteira, os riscos de mercado
e de crédito, de taxa de juro, os riscos cambiais e de mercadorias, e por isso sem sujei¢o ao
estabelecimento de sistemas e controlos de gestdo para a fiscalizar e controlar os grandes

riscos.

2. A sociedade presta a informagfo de natureza qualitativa, quer quanto ao ambito e tipo de
incidéncia e assumidas essas hipoteses, ou cenarios subjacentes ou introduzindo os

acontecimentos adversos, o seu impacto na situagio liquida do Grupo Pedro Arroja.

Cenéri Fundos préprios totais para efeitos de Racio de solvabilidade
enarios solvabilidade (%)

Redugio de 30% do yalor da carteira 7,037,786 158.70%

de terceiros
Redugdo de 60% do yalor da carteira 7.013.545 158.20%

de terceiros
Redu_géo de 10Q% do valor da 6,981,223 157 50%
carteira de terceiros
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Rua Jitio Dinis, 902 1.” Dto.

4050-322 Porto -

Capital Social 5.000 euros;
Contribuinte 1.% 501 515 771

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

OBIECTO

1. Examindmos as demonstracdes financeiras consolidadas de “PEDRO ARROIJA — SOCIEDADE
GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.” as quais compreendem 0 Balango em 31 de
Dezembro de 2010, (que evidencia um total de 7.623.416,66 euros e um total de capital

préprio de 7.435.552,18 euros, incluindo um resultado
euros), a Demonstragio dos Resultados por Natureza do
correspondente Anexo

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracao

liquido negativo de 244.585,10
exercicio findo naquela data e 0

a preparagéo das demonstragoes

financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira da Empresa, o resultado das suas operagoes, bem como a adopg¢do de politicas ¢

critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de
apropriado.

um sistema de controlo interno

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniéo profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes

de Revisio/Auditoria da Ordem de Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0

mesmo scja planeado e executado com o objectivo de obt

er um grau de seguranga aceitével

sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente

relevantes. Para tanto o referido exame inclui:

- a verificacio de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidacdo

terem sido apropriadamente examinadas e, para 0s €

asos significativos em que o nao

tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢
divulgagoes nelas constantes e a avaliacao das estimatiiVas’, baseadas em juizos e critérios
definidos pela Administragdo, utilizadas na sua preparacao; '

f

- a verificacio das operacdes de consolidagdo e da aplicagdo do método da equivaléncia

patrimonial;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagao

uniforme e a sua divulgacio, tendo em conta as circunsténcias;

Telefone: 226 092 167; Fax: 226 002 701; E-mail: sroc@vinga.cc
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- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; ¢

- a apreciagao sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagéo das demonstragdes
financeiras consolidadas. o : ‘ '

5. O nosso exame abrangeu também a verificagio da concorddncia da informacdo financeira
constante do relatério de gestio consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para expressdo da nossa
opinido. - - g

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira
de “PEDRO ARROJA — SOCIEDADE GESTORA DE'PARTICTPACCES SOCIAIS, S.A.” em 31
de Dezembro de 2010, o resultado consolidado das suas operagdes no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adoptadas na Unido Europeia. S

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério de gestdo consolidado é
concordante com as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio.

PORTO, 13 DE JUNHO DE 2011

L} 7 / - . v
0 /w%

ARMANDO MEIRELES £ LOPES VINGA, S.R.0.C. (Insc. n.° 3)
REPRESENTADA POR: ‘
MANUEL HERNANI MARTINS LOPES VINGA (R.0.C. N.° 212)
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Contribuinte n.° 501.515 771

- PEDRO ARROJA - SGPS, SA

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
CONTAS CONSOLIDADAS

SENHORES ACCIONISTAS

Em cumprimento das disposicoes Legais ¢ Estatutdrias, a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas no
exercicio das fun¢des de Fiscal Unico Revisor Oficial de Contas, apresenta o relatério da actividade
desenvolvida no Exercicio de 2010 ¢ o parecer sobre o Relatério de Gestio e as Demonstragées Financeiras
Consolidadas apresentadas pelo Conselho de Administraco. ‘ I

Como consequéncia do trabalho de revisio efectuado, emitimos a respectiva Certificagao Legal das Contas
Consolidadas, em anexo. ' '

No ambito das nossas fungées verificamos que:
i) o Balango Consolidado, as Demonstragdes Consolidadas dos 'Resuhadosv por natureza e o
correspondente Anexo permitem uma adequada compreensio da situagio financeira da empresa
_ e dos seus resultados; , : '
ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados sdo adequados;
iii) 0 Relatério Consolidado de Gestio & suficientemente esclarecedor da evolugio dos negdcios e da
situagio da sociedade evidenciando os aspectos mais significativos; '

Nestes termos, tendo em consideracdo as informacdes recebidas da Administragdo e dos Servigos e as v
concluses constantes da Certificagio Legal das Contas Consolidadas, somos de

PARECER
1 - seja aprovado o Relatério Consolidado de Gestio;

2 - sejam aprovadas as Demonstracies Financeiras Consolidadas;

O MEIRELES E L NGA, S.R.0.C.
REPRESENTADA POR:
MANUEL HERNANI MARTINS LOPES VINGA (R.0.C) -

Telefone: 226 092 167; Fax: 226 002 701; E-mail: sroc@ying’a.c(:
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

OBJECTO

1. Examindmos as demonstragbes financeiras consolidadas de “PEDRO ARROJA —~ SOCIEDADE
GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.” as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2010, (que evidencia um total de 7.623.416, 66 euros € um total de capital
préprio de 7.435.552,18 euros, incluindo um resultado hquldo negativo de 244.585,10
euros), a Demonstragdo dos Resultados por Natureza do exercicio findo naquela data e 0
correspondente Anexo

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Admlmstragao a preparacio das demonstragdes

financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutengio -de um sistema de controlo interno

apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e mdepcndcnte,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ as Directrizes

de Revisdo/Auditoria da Ordem de Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas estéo isentas de distorgGes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame inclui:

- a verificacio de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidacio
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que 0 nao
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes ¢ a avaliaco das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pela Administragdo, utilizadas na sua ‘preparagao;

- a verificagdo das operagGes de consolidagdo e da aplicagao do método da equivaléncia
patrimonial; :

- aapreciagao sobre se sdo adequadas as polmcas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo
uniforme e a sua divulgacio, tendo em conta as urcunstanmas

Telefone: 226 092 167; Fax: 226 002 701; E-mail: sroc(\vmga cc
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- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; €

- a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagao das demonstragdes

financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordéncia da informacgo financeira
constante do relatério de gestio consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para expressdo da nossa

opiniéo.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira
de “PEDRO ARROJA — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A” em 31 -
de Dezembro de 2010, o resultado consolidado das suas operagdes no exercicio findo naquela

data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como

adoptadas na Unido Europeia.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informacéo constante do relat6rfo de gestao consolidado ¢é
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concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

PORTO, 13 DE JUNHO DE 2011

*
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ARMANDO MEIRELES £ LOPES VINGA, S.R.0.C. (Insc. n.° 3)
REPRESENTADA POR: ‘
MANUEL HERNANI MARTINS LOPES VINGA (R.0.C: N.° 212)
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-PEDRO ARROJA - SGI'S, SA

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
CONTAS CONSOLIDADAS

SENHORES ACCIONISTAS

Em cumprimento das disposi¢oes Legais e Estatutrias, a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas no

exercicio das funcdes de Fiscal Unico Revisor Oficial de Contas, apresenta o relatério da actividade
desenvolvida no Exercicio de 2010 e o parecer sobre o Relatério de Gestao ¢ as Demonstragoes Financeiras
Consolidadas apresentadas pelo Conselho de Administracao. A A

Como consequéncia do trabalho de revisdo efectuado, emitimos a respectiva Certificagdo Legal das Contas
Consolidadas, em anexo. .

No ambito das nossas fungoes verificamos que: .

i) o Balango Consolidado, as Demonstragoes Consolidadas dos Resultados por naturcza e o0
correspondente Anexo permitem uma adequada compreensao da situagao financeira da empresa
_ e dos seus resultados; :
i) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados so adequados;
iii) o Relatério Consolidado de Gestio € suficientemente esclarecedor da evolugéo dos negacios € da -
situacio da sociedade evidenciando os aspectos mais significativos; '

Nestes termos, tendo em consideragdo as informagoes recebidas da Administracdo e dos Servigos e as
conclusBes constantes da Certificacio Legal das Contas Consolidadas, somos de

PARECER
1-seja aprovadobo Relatério Consolidado de Gestao;

2 - sejam aprovadas as Demonstragoes Financeiras Consolidadas;

AR O MEIRELES E/L
REPRESENTADA POR:
MANUEL HERNANI MARTINS LOPES VINGA (R.0.C.)
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