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Principais Indicadores de Performance

Euros

2017 2016 17 vs 16
Margem Financeira Estrita 54 639 (17 099) 419,5%
Comissées Liquidas 1478 879 1784 968 (17,1%)
Resultados de Outras Operacoes Financeiras 42 309 (63 629) 166,5%
Outros Resultados de Exploracdo ( 66 688) 327 216 (120,4%)
Produto da Actividade 1509 139 2031456 (25,7%)
Custos com Pessoal (1 683 904) (2 599 374) (35,2%)
Gastos Gerais Administrativos (1570 990) (2 007 209) (21,7%)
Amortizacdes (57 739) (86 948) (33,6%)
Custos de Estrutura (3312 633) (4 693 531) (29,4%)
Provisdes ( 61 438) (1490 977) 87,5%
Resultados Antes de Impostos (1 864 932) (3153 052) (40,9%)
Impostos correntes e diferidos (28 341) (113 016) (74,9%)
Resultado liquido das operacoes em continuacdo (1893 273) (3 266 068) (42,0%)
Resultado liquido das actividades em descontinuacdo (853 539) 562 920 (251,6%)
Resultado liquido do exercicio (2746 812) (2 703 148) 1,6%

2017 2016 17 vs 16
Total do Ativo Liquido 9960 572 12 406 238  (19,7%)
Total dos Capitais Proprios 6 885 786 9 769 164 (29,5%)
Crédito a Clientes 447 906 636 009  (29,6%)
Ativos sob Supervisao* 127 755 180 141 308 539 (9,6%)
Rendibilidade 2017 2016 17 vs 16
Rendibilidade de Ativos Médios (ROA) -16,93% -19,03% (11,0%)
Rendibilidade dos Capitais Médios (ROE) -22,74% -24,22% (6,1%)
Solvéncia 2017 2016 17 vs 16
Récio TIER I 36,39% 41,42% (12,1%)
Racio de Solvabilidade 36,39% 41,42% (12,1%)
Eficiéncia 2017 2016 17 vs 16
Cost to income 219,50% 180,91% 21,3%
Custos de Estrutura/Ativos sob Supervisao 2,59% 3,32% (21,9%)
Produto da Actividade/Ativos sob Supervisdao 1,18% 1,84% (35,7%)
NUmero de Colaboradores 40 39 2,6%
Produto da Actividade/Nimero de Colaboradores 37 728 66 522 (43,3%)

*Ativos sob gestdo, consultoria para investimento e custddia
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Perspetiva global do negdécio

A Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., (adiante designada “Sociedade” ou “Orey
Financial”’), € uma Sociedade anénima, com sede social na Rua Maria Luisa Holstein 20,1300-388,
Lisboa, a qual foi constituida em 13 de Dezembro de 1999.

A Orey Financial exerce atividades financeiras de intermediag&o, consultoria para investimento,
gestdo e realizacdo de operacdes sobre instrumentos financeiros, gestéo de fundos de investimento,
concessdo de crédito, tomada de participagdo em capital de Sociedades e todas as demais
atividades de intermediacao financeira permitidas as instituicoes financeiras de crédito.

Desde 2004, que a Orey Financial integra o Grupo Orey, sendo a data a Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A. (adiante designada “SCOA”) o acionista Unico da Orey Financial.

Os servicos que a Orey Financial oferece a clientes estdo direcionados para segmentos de clientes
particulares e empresas/institucionais. Aos clientes particulares, a Sociedade disponibiliza servigos
de corretagem online (em Portugal e Espanha), de consultoria ao investimento, gestao discricionaria
e pontualmente outros servigos financeiros gerais. A Sociedade suporta a sua atuagéo principal
junto dos clientes particulares em plataformas eletrénicas de negociacdo que permitem aos clientes
ter acesso a um amplo conjunto de produtos financeiros. A Orey Financial estabeleceu parcerias
com fornecedores globais de servigcos financeiros e desenvolveu em conjunto com estes uma
plataforma para negociacdo de instrumentos financeiros — Orey iTrade, que permitem uma
democratizacdo do acesso ao mercado de capitais dando acesso a uma vasta gama de produtos e
instrumentos financeiros que permitem aos clientes investirem e fazerem “trading” de uma forma
mais eficiente atingindo os seus utilizadores assim niveis de satisfacéo elevados e de rentabilidade
potencial diferenciada.

Durante o ano 2016 houve uma reorganizacéo ao nivel da Orey Financial de forma a reduzir custos
operacionais e reposicionar a sua oferta de produtos e servi¢os, concentrando 0s recursos nas areas
de negdcio em que tem maior diferenciacéo de oferta. Este plano de reorganizacao e reestruturacéo
operacional enfocou-se principalmente em: (1) restabelecimento de uma nova relagdo comercial
com os clientes; (2) diversificacdo dos instrumentos oferecidos aos clientes; (3) motivagdo das
equipas de modo a aumentar produtividade e a qualidade da relacdo com os clientes; (4)
reengenharia dos processos para melhorar a eficiéncia reforcando também os mecanismos de
controlo; e (5) reducéo dos custos operacionais de modo a tornar a sua estrutura mais eficiente.

Como parte deste processo de reorganizacdo, a OF tomou a decisao de encerrar 0s escritorios sitos
no Porto e em S&o Paulo. Esta decisdo resultou em poupancas significativas em termos de Gastos
Gerais e também ao nivel dos custos com pessoal.

No final de 2017 a Sociedade disp8e de escritérios em Lisboa e Madrid (através de Sucursal em
Espanha). A Orey Financial est4 ainda presente no Luxemburgo, através da Orey Capital Partners
GP Sarl que detém um mandato para a gestdo das participacdes relativas as areas de Shipping e
representacdes técnicas da SCOA.

Os servicos oferecidos pela Orey Financial aos clientes empresas/institucionais incluem a
assessoria financeira, consultoria para o investimento, corretagem, gestdo discricionaria e
consultoria.
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Em novembro de 2016, a Orey Financial solicitou ao Banco de Portugal a alteragéo da sua tipologia
de Instituicdo Financeira de Crédito (“IFIC”) para Sociedade Financeira de Corretagem (“SFC”).
Adicionalmente, na sequéncia de reunides entretanto realizadas entre a Orey Financial e o Banco
de Portugal, foi apresentada em 13 de dezembro de 2017 uma nova proposta de resolucdo da
mesma, passando pelo pedido de autorizacdo de alteracdo de tipologia para Sociedade Corretora
e respectiva reducdo de Capital. Desta forma a Orey Financial ficara com uma licenga mais
adequada a sua nova estratégia de negécio. Com este downgrade a Orey Financial ficara em total

cumprimento com as suas obrigacdes perante o regulador.

As atividades da Orey Financial s&o reguladas em Portugal por duas entidades: Banco de Portugal
sob o codigo 955 (30 de Junho de 2009) e Comissao de Mercado de Valores Mobiliarios sob o
codigo 331 (9 de Julho de 2009), tendo ainda atribuido o cédigo LEI (Legal Entity Identifier)
213800QCJ2032AX1JY44 e em Espanha pelo Banco de Espanha e pela CNMV.
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Enquadramento da atividade

Economia Internacional

Apesar dos diversos eventos de risco observados em 2017, as projecfes para a economia global
apontam para a estabilizacao em niveis moderados das taxas de crescimento econémico. Em 2017,
0 PIB mundial apresentou uma taxa de crescimento em torno dos 3,7% e estima-se um crescimento
do PIB 3,9% em 2018. Num cenario de crescimento econdmico modesto e niveis de inflacdo baixos,
a Zona Euro e o Japdo mantiveram uma politica monetaria ultra-expansionista. Assim, o Banco
Central Europeu (BCE) manteve o programa de compra de titulos de divida e as taxas de juro dos

depdsitos junto do BCE em terreno negativo.

Os Estados Unidos apresentaram uma taxa de crescimento econémico em torno de 2,3% em 2017
(1,5% em 2016), bastante acima do ano anterior que foi impulsionado pelas condigfes financeiras
globais muito favoraveis a atividade (taxas de juro em minimos histéricos, liquidez abundante,
precos do petréleo em niveis contidos, redugdo dos prémios de risco) e diluigdo de riscos politicos,
permitindo maior sincronizacdo do crescimento e reforco do comércio internacional. Dentro dos
fatores internos destaca-se 0 aumento substancial do consumo privado impulsionado pela melhoria
do mercado de trabalho, melhoria dos niveis de investimento e aumento da despesa publica. A
aprovacao do plano fiscal e de investimento em infraestruturas pela Administracdo Trump, proximo
do final de 2017, contribuiu para reforcar a confianca e sustentar o crescimento na viragem do ano.
A taxa de desemprego apresentou uma trajetéria marcadamente descendente, dos 4,8%
observados em 2016, para os 4,1% observados em 2017. Este valor € o mais baixo dos ultimos 17
anos. No mercado de divida, as yields das obrigag6es americanas a 10 anos apresentaram uma
tendéncia ligeiramente ascendente, dos 2,45% em Dezembro de 2016 para os 2,48% em Dezembro

2017. Para 2018 estima-se que os Estados Unidos apresentem uma taxa de crescimento de 2,5%.

Na Unido Europeia (UE), as Ultimas estimativas do Eurostat para crescimento do PIB registado em
2017 apontam para os 2,5%, superando as expectativas da generalidade dos observadores. Este
crescimento foi o maior registado desde 2007 e esta claramente acima dos 1,8% registados em
20186, fruto de fatores externos como a forte tendéncia de crescimento do comércio internacional e
de fatores internos relacionados com o aumento do consumo privado e do investimento. A diluigcéo
dos riscos politicos associados a ocorréncia de diversos atos eleitorais (eleigbes em Franca, por
exemplo), o impacto menos intenso do processo de Brexit, e a persisténcia de condi¢des financeiras
muito favoraveis ao crescimento justificaram também esta performance. A posi¢édo
extraordinariamente ativa do BCE continuou a suportar a normaliza¢céo das condi¢cdes no mercado
monetéario e do prémio de risco da Zona Euro. Entre Abril de 2017 e Dezembro de 2017 o programa

de compra de ativos foi de cerca de 60 mil milhdes. Neste contexto, em 2017, a moeda Unica

7 Orey Financial | Relatorio e Contas 2017



valorizou-se face ao ddlar, com a taxa de cambio EUR/USD a encerrar 0 ano nos 1,20046 (1,0517
em 2016).

Economia Portuguesa

De acordo com o Banco de Portugal, o PIB portugués registou uma expansao de 2,6% em 2017
(1,5% em 2016) suportado pela procura interna e pelas exportacdes, ainda que se tenha registado
um abrandamento da procura de alguns dos parceiros comerciais mais importantes, nomeadamente

de Angola. A taxa de inflagéo registou uma variacao de 1,6%.

A taxa de desemprego continuou a apresentar uma tendéncia descendente, dos 11,1% observados
em 2016 para os 8,9% em 2017. De uma forma geral, as condi¢cdes da atividade econdmica e os

indices de confianca dos consumidores estabilizaram em niveis relativamente elevados.

Os custos de financiamento de Portugal a 10 anos mantiveram uma tendéncia de descida
acompanhando a performance dos restantes paises periféricos. O ano terminou com a yield dos 10
anos média de nos 3,1% (3,2% em 2016).

Para 2018, estima-se que Portugal apresente uma taxa de crescimento do PIB de 1,8%.

Economia Espanhola

Em 2017 a economia espanhola cresceu 3,1% (3,3% em 2016) sustentada pelo dinamismo da
procura interna. A taxa de desemprego continuou a apresentar uma tendéncia descendente ao longo
do ano, dos 19,6% observados em 2016 para 0s 16,4% em 2017.

A inflacdo registou um crescimento de 1,1% em 2017.

N&o obstante o aumento generalizado das yields, a yield das obrigacdes a 10 anos encerrou o0 ano
nos 1,4%, abaixo dos 1,38% em 2016.

Para 2018 estima-se que Espanha apresente um crescimento do PIB em torno dos 2,6%.

Mercados Financeiros

Depois de minimos do ano atingidos em Fevereiro de 2016 quer pelos mercados acionistas globais
quer pelos precos do petréleo, os mercados acionistas encetaram uma recuperacdo em 2016 e que
teve continuidade em 2017, levando a que os indices americanos atingissem novos maximos
historicos, por diversas vezes ao longo do ano. A eleicdo de Donald Trump, cujos objetivos passam
pela expansdo orcamental, com aumento do investimento e reducdo de impostos, elevou as
expectativas de aumento de taxas de juro nos EUA levou a um aumento do apetite pelo risco com
o respetivo padrédo de investimento. Os indices americanos registaram novos maximos historicos.

O S&P 500 encerrou o ano a subir 19,42% e o Dow Jones a somar 25,08%.

8 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2017



Evolucédo da atividade por segmento de negocio

A Orey Financial presta servigos financeiros especializados essencialmente focados nas areas de:

Corretagem Online

Consultoria para Investimento
Gestao discricionéaria

Fundos de Investimento Imobiliarios

vi N

Fundos de Private Equity

A 31 de dezembro de 2017, o total dos ativos sob gestdo/custodia e das comissdes liquidas em

base consolidada da Orey Financial era o seguinte:
Milhares de Euros

Total Orey Financial 31.Dez.2017 | 31.Dez.2016 17 vs 16

Activos sob Gestdo/Custddia 127 755 141 309 -9,6%
Comissoes Liquidas* 1486 2 348 -36,7%
Corretagem Online 49 396 48 171 2,5%
Gestdo Discricionaria 868 - -

Advisory 48 407 58 038 -16,6%

Fundos de investimento Imobiliario 5228 10 897 -52,0%
Fundos de Private Equity 23 856 24 202 -1,4%
Total 127 754 141 309 -9,6%

Activos sob Custddia 16 787 16 112 4,2%
Volume de transacgdes (CFD e FX) 3938 040 3 409 446 15,5%
ComissOes Liquidas 681 924 -26,3%

N° de Clientes 4 632 4 283 8,1%

Activos sob Custddia 32 609 32 059 1,7%
Volume de transacgdes (CFD e FX) 3130 349 1 957 881 59,9%
Comissoes Liquidas 642 604 6,4%

No de Clientes 3 246 3159 2,8%

* Total comisses incluindo as ndo relacionadas directamente com os activos sob gestdo/custddia

No final do exercicio de 2017, os AuC’s da corretagem online, alcan¢caram 49,40 milhées de Euros
(+2,5% face aos 48,17 milhdes de Euros registados no final de 2016). De destacar ainda o
crescimento da base de clientes, quer em Portugal (+8,1% para 4.632 clientes) quer em Espanha
(+2,8% para 3.246 clientes), o que demonstra a capacidade da Orey Financial em aumentar o
periodo de vida da sua base de clientes e em simultaneo em atrair novos clientes em ambos os
paises. Este desempenho demonstra ainda que a aposta estratégica de continuar a desenvolver a
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atividade financeira em Espanha esta a dar frutos, sendo que a OF continua a considerar este um
mercado de elevado potencial de crescimento.

As comissoes liquidas alcangaram 1,3 milhGes de Euros (-8,24% face a 31 de dezembro de 2016).
Durante 2017, os aspetos mais relevantes nos segmentos de negocio foram:

Corretagem Online

No final do exercicio de 2017, os AuC’s da corretagem online, alcangaram 49,40 milhées de Euros
(+2,5% face aos 48,17 milhdes de Euros registados no final de 2016). De destacar ainda o
crescimento da base de clientes, quer em Portugal (+8,1% para 4.632 clientes) quer em Espanha
(+2,8% para 3.246 clientes), o que demonstra a capacidade da Orey Financial em aumentar o
periodo de vida da sua base de clientes e em simultaneo em atrair novos clientes em ambos os
paises. Este desempenho demonstra ainda que a aposta estratégica de continuar a desenvolver a
atividade financeira em Espanha esta a dar frutos, sendo que a OF continua a considerar este um
mercado de elevado potencial de crescimento.

As comissdes liquidas alcangaram 1,3 milhdes de Euros (-8,24% face a 31 de dezembro de 2016).

Advisory

O servigo de consultoria ao investimento procurou dar resposta as necessidades de investimento
requeridas pelos clientes, tendo em consideragé@o a conjuntura econdémica nos diferentes blocos
econdmicos e as diferentes classes de activos apresentados nos mercados financeiros.

A semelhanca do ano anterior, a oferta de estratégias de investimento diversificadas e de produtos
de taxa fixa, com objetivos de retorno focados no médio/longo prazo, foi ao encontro da situacéo
atual do mercado de capitais, tendo-se procedido a consultoria de investimento para carteiras com
exposicdo a ativos de maior risco, enquadradas no respetivo perfil de risco dos investidores.

O servico de consultoria de investimento prestado pela Orey Financial implica um maior
envolvimento, disponibilidade e partilha de informa¢do com o cliente na gestdo da sua carteira
guando comparado com um servi¢co de gestéo discricionaria. Tendo a OF relancado este servico a
luz da nova normativa MIFID Il apoiando o servico de corretagem tradicional bem como
concretizando o primeiro mandato discricionéria totalmente digital.

Fundos de Investimento Imobiliario

Relativamente aos fundos geridos pela Orey Financial, no final do ano de 2017 encontravam-se em
atividade dois fundos com um valor liquido global de 5,2 milhées de Euros.

No dia 21 de Julho de 2015, a pedido do participante maioritario detentor de 77,32% das unidades
de participacdo do fundo Orey Reabilitagdo Urbana, realizou-se uma Assembleia Geral de

Participantes para deliberar sobre a substituicdo da entidade responsavel pela gestdo do Fundo.
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Por decisdao unanime, foi deliberada a substituicdo da entidade gestora Orey Financial — Instituicdo
Financeira de Crédito, SA pela GNB — Sociedade Gestora de Fundos Imobiliarios, SA.

Esta alteracédo foi aprovada pelo regulador em deliberacédo tomada em 8 de Fevereiro de 2018 tendo
ja ocorrido a substituicdo da sociedade gestora.

O fundo Orey CS é um fundo de vida limitada tendo cessado a sua atividade no final de Dezembro
de 2017 dada ser a data limite atribuida pelos participantes para a vida Util do fundo. No seguimento
da decisédo do participante de recomprar 0s ativos e de repatriar o cash, a OF como entidade gestora
do fundo decidiu vender todos os ativos e distribuir o cash pelos participantes. Ainda assim o fundo
ainda estava ativo no final de 2017 apresentando um valor de 1.55 M€ (quando comparado com o
valor de 7.16 M € no final de 2016). E expectavel que a liquidacdo do fundo aconteca durante o
terceiro trimestre de 2018.

Nesse sentido este segmento esta sem atividade e vai ser descontinuado durante 2018 em linha

com a estratégia assumida pela OF e apresentada ao BdP.

Fundos de Private Equity

A Orey Financial tem concentrado a sua atividade nesta area no fundo Orey Capital Partners
Transports and Logistics SCA SICAR (fundo de Buyout na sua esséncia), através da sua participada
Orey Capital Partners GP SARL, sociedade gestora do fundo. Esta sociedade concretizou em
investimentos a totalidade do commitment dos investidores estando a carteira estd numa fase de
desenvolvimento, com um forte enfoque na reducdo de custos e aumento da rentabilidade.
Simultaneamente s&o analisadas as oportunidades de concretizacdo da estratégia de saida dos
investimentos, seja através de venda, seja através de entrada de novos parceiros para 0s negocios.

O Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA SICAR apresenta um portfolio com um mix
de investimentos em mercados em desenvolvimento, como Angola e Mogcambique, e investimentos
em mercados desenvolvidos, como Portugal e Espanha, mas que procuram expansao através de
processos de internacionalizacdo. A aquisi¢do do portfolio de investimento foi efetuada através de
leveraged buyouts. E um fundo sectorial, com um foco especifico na area de transportes e logistica.
Do ponto de vista da alocagéo geogréfica dos ativos, tem como objetivo investir na Peninsula Ibérica,
em Africa (particularmente em Angola e em Mogambique), e no Brasil.

Analise financeira — Contas consolidadas

Produto consolidado da atividade

A margem financeira cresceu dos 17,10 milhares de euros negativos em 2016 para os 54,64
milhares de euros em 2017. Este crescimento que advém da reducdo dos encargos com juros que
eram referentes a empréstimos com empresas do grupo que terminaram em 2016. As comissdes
liquidas da OF em 2017 registaram um decréscimo de 17,1%, para os 1,48 milhdes de euros, face
ao exercicio anterior. Este declinio de 0,3 milh8es de euros deveu-se principalmente a: (1) reducéo
de 0,21 milhdes de euros de receitas do segmento de corretagem online (reducéo de 0,25 milhdes
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de euros no 1S de 2017 e aumento de 0,04 milhdes de euros no 2S de 2017, que demonstra uma
recuperacéo durante 2017) e (2) reducéao de 0,09 milhdes de euros que pode ser explicada pela
reducédo de AuM devido a evolucéo negativa do USD face ao Euro.

Por outro lado, os custos de estrutura apresentaram uma reducdo de 29,4% como resultado do
processo de reorganizacdo que a Orey Financial levou a cabo durante o ano 2016 e inicios de 2017.
Esta reducao de custos continua a dar frutos e espera-se que 0s custos se mantenham controlados.
As imparidades registaram uma melhoria de 0,49 milh8es de euros negativos para 0,04 milhdes de
euros positivos. Em consequéncia deste controlo apertado e rigoroso das imparidades e provisdes
o resultado liquido em continuacdo das atividades em continuacdo teve uma melhoria dos 3,27
milhGes negativos para os 1,89 milhdes de euros negativos.

Euros
Demonstragdo de Resultados Consolidados 31.Dez.2017 31.Dez.2016 17 vs 16

Margem Financeira Estrita 54 639 (17 099) 419,5%
ComissOes Liquidas 1478 879 1784 968 (17,1%)
Outros Lucros e Perdas Financeiras 42 309 (63 629) 166,5%
Outros Resultados de Exploracdo ( 66 688) 327 216 (120,4%)
Produto da Actividade 1509 139 2 031 456 (25,7%)
Custos de Estrutura (3 312 633) (4 693 531) (29,4%)
ProvisGes e imparidade (61438) (1490 977) 87,5%
Impostos sobre lucros (28 341) (113 016) (74,9%)
Resultado liquido das actividades em continuagao (1893 273) (3 266 068) (42,0%)
Resultado liquido das actividades em descontinuacdo (853 539) 562 920 (251,6%)
Resultado liquido do exercicio (2 746 812) (2 703 148) 1,6%

Balanco Consolidado

O total dos ativos decresceu 19,7% dos 12,41 milhGes de euros a 31 de Dezembro de 2016 para 0s
9,97 milhdes de euros a 31 de Dezembro de 2017. Este declinio deveu-se maioritariamente a
reducao dos empréstimos aos clientes devido ao reembolso dos mesmos e também a redugédo dos
ativos disponiveis para venda pelo ajustamento do justo de valor da obrigacao Orey Best.

Euros

Balango 31.Dez.2017 31.Dez.2016 17 vs 16
Activo Liquido 9 960 572 12 406 238 (19,7%)
Ativos Tangiveis e Intangiveis Liquidos 171 891 3 286 878 (94,8%)
Passivo 3074 786 2 637 074 16,6%
Capital Préprio 6 885 786 9 769 164 (29,5%)

12 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2017



Solvabilidade e Rentabilidade

Apesar da melhoria do cash flow operacional face a 2016 em 2017 registou-se ainda um decréscimo
marginal nos indicadores de rentabilidade e solvabilidade. Face aos valores de solvabilidade
apresentados, a Orey Financial, & semelhanca do que ja passava em 2016 -razdo pela qual
apresentou o processo de dowgrade da licenga- ndo cumpre ainda todos os requisitos de capital

regulamentares e prudenciais exigidos pelas Autoridades de Supervisao.

Importa dizer que, para a grande maioria das atividades efetivamente praticadas pela OF, néo existe

necessidade nem da licenca atual nem dos requisitos de capital associados a mesma.

Euros
Indicadores de Rentabilidade 31.Dez.2017 31.Dez.2016 17 vs 16

ROA - Rendibilidade de Ativos Médios (16,9%) (19,0%) (11,0%)
ROE - Rendibilidade dos Capitais Médios (22,7%) (24,2%) (6,1%)
Cash-flow (1 774 096) (2 125 222) (16,5%)
Fundos Proprios Totais 8 158 472 9 640 369 (15,4%)
Récio de Solvabilidade 43,89% 41,42% 6,0%
Resultado por acgado (0,16) (0,24) (30,0%)

Eficiéncia
Com o processo de reorganizac@o que ocorreu durante 2016 e no inicio de 2017 foram atingidas
reducdes significativas nos custos operacionais ( -29,4% para os 3,31 milhGes de euros em 2017).

Esta reducdo de opex permitiu @& OF melhorar os niveis de eficiéncia em 10pp. Esta evolucéo
favoravel foi conseguida ndo obstantes os seguintes factos: (1) foco na melhoria continua dualidade
das operagdes e controlo, nomeadamente nas areas do compliance, e (2) mesmo com o declinio
registado nas receitas operacionais.

Em 2018 o foco da OF continuara a ser 0 aumento das receitas operacionais que fard com que o
cost-to-income melhore com base na evolugdo das receitas. Quanto a base de custos, ndo devera
ter influéncia positiva pois as areas de suporte vao continuar a necessitar de investimento.

Euros
Indicadores de Eficiéncia 31.Dez.2017 31.Dez.2016 17 vs 16

Cost-to-Income 219,50% 180,91% 21,3%
Ativos sob Supervisao* 133 716 391 141 308 539 (5,4%)
Custos de Estrutura / Ativos sob Supervisao 2,48% 3,32% (25,4%)
Comissdes Liquidas / Ativos sob Supervisdo 1,11% 1,66% (33,4%)
N° de Colaboradores 39 39 0,0%
Custo médio anual por Colaborador 43 177 66 651 (35,2%)
Comissoes Liquidas por Colaborador 37 920 60 202 (37,0%)

*Ativos sob gestdo, consultoria para investimento e custodia
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Recursos humanos

Ao longo de 2017, o perfil dos colaboradores da Orey Financial foi consistente com o verificado em

anos anteriores. A Sociedade prosseguiu a implementacéo de Politicas de Recursos Humanos que

visam incutir, no seu capital humano, praticas que suportem o desenvolvimento e reconhecimento

dos seus colaboradores, procurando a maximizacdo dos seus desempenhos. Contudo, como foi

mencionado anteriormente, consegue-se verificar uma reducao significativa de empregados durante

2017 devido ao processo de reorganizacao que a OF executou.

Face a exigéncia e complexidade inerente a atividade financeira, é fundamental dotar a Sociedade

de uma infra-estrutura humana alinhada com os objetivos, misséo e valores da empresa, de forma

a promover a exceléncia e qualidade do servigo prestado.

Neste sentido, as prioridades de gestdo de Recursos Humanos da Orey Financial continuam a

assentar nos seguintes vetores:

Formacéo e
Qualificagéo

Existe um constante esfor¢o da Sociedade em manter a capacidade de atrair,
reter e motivar os colaboradores de alto potencial. A administracéo da
Sociedade acredita que o desenvolvimento das capacidades internas pela
formacao e qualificacdo € crucial para a manutengcédo dos graus de rigor e
gualidade que a Orey Financial objetiva. Assim, a Orey Financial mantém
uma aposta clara na formagéo, de forma a fomentar o desenvolvimento e
otimizacdo de competéncias chave, bem como promover niveis elevados de
motivagéo e satisfacdo nos colaboradores.

Em 2017 foi prosseguido um programa de formacdo em atendimento,
comunicacao e servico de vendas, para a equipa comercial.

Uma vez que a Sociedade opera num ambiente de regulacdo e reporte
crescente, houve uma preocupacédo com a formacao sobre procedimentos,
politicas e praticas de modo a gerir riscos independentemente da superviséo,
para assegurar a aplicacdo das regras internas e externas.

Gestéo do
Desempenho

O Sistema de Avaliacdo de Desempenho é uma importante ferramenta de
gestdo dos Recursos Humanos da Orey Financial, que tem como objetivo
medir e avaliar a contribuicdo efetiva de cada colaborador na prossecucao
dos objetivos globais da empresa, promover a melhoria continua e
desenvolvimento dos colaboradores e gerir as expectativas individuais.

Gestao de
Carreiras

Desde 2011 a Sociedade tem um modelo de gestdo de carreiras que visa
promover o desenvolvimento de competéncias e o reconhecimento do mérito
individual. Pretende-se, desta forma, promover o potencial humano,
proporcionar novas oportunidades de carreira, bem como contribuir para a
manutencdo de elevados indices de satisfagdo e motivacdo dos
colaboradores.
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Politica de
Remuneracéo e
Incentivos

A Orey Financial tem implementada uma politica de remuneracao e incentivos
alinhada com os interesses e estratégia global da empresa e que tenta
assegurar os principios de justica e equidade interna, bem como de
competitividade externa.

Quer o sistema de avaliacdo de desempenho, quer o atual sistema de gestéo
de carreiras, constituem fortes ferramentas de suporte a politica de
remuneracao e fazem parte integrante da Politica de remuneracdes da Orey
Financial.

Neste sentido, e de forma a manter uma melhoria continua da atual politica
de remuneracgdes e incentivos, foi desenvolvida uma tabela salarial, com dez
niveis salariais, cada um com trés subniveis. O objetivo consiste em
enquadrar cada colaborador num nivel salarial, potenciando assim uma maior
estruturacdo e organizacdo na relacdo das fungbes e desempenho
individuais, com os valores de remuneragdo aplicados, tendo como
indicadores mediadores tanto 0os objetivos da empresa, como 0s objetivos
individuais. Desta forma, foi possivel criar uma estrutura salarial mais justa,
transparente e competitiva, o que levara a um melhor desempenho e

produtividade dos colaboradores.

Gestao de risco

A Orey Financial dispée de uma Area de Risco, transversal a toda a Sociedade e independente nas
suas acodes, reportando diretamente a Administragdo. As politicas e principios de gestéo de risco do
grupo estdo devidamente documentados e divulgados a todos os colaboradores.

A gestéo dos riscos da Sociedade assenta na identificacdo, medi¢éo, mitigacdo e monitorizacdo da
exposicdo aos principais riscos da respetiva atividade aos quais esta se encontra exposta e que se
descrevem de seguida.

Risco operacional

O Risco Operacional resulta em impactos negativos para o grupo, proveniente de falhas imputaveis
a pessoas, as infra-estruturas e a eventos externos.

Este risco é relevante para o grupo e a sua gestédo e controlo é assegurada, num primeiro nivel, por
todas as areas da Sociedade, sendo estas as primeiras responsaveis pela identificagdo e analise
dos riscos, por forma a assegurar que 0s processos de controlo sdo cumpridos e adequados.

Estes sdo os principais meios de mitigacao adotados pelo grupo para a gestao do risco operacional:
* Registo historico sistematizado de incidentes e perdas
* Existéncia de manuais de processos, procedimentos e job description de cada area

* Plano de formacgao aos colaboradores
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» Adequado reflexo contabilistico das operagbes e registo histérico em sistema de todas as
operacdes realizadas

» Existéncia de um Plano de Segurangca do Edificio e de Autoprotecdo, bem como Plano de
Continuidade de Negécio (BCP) e respetiva realizacao de testes

» Segregacao de fungdes na realizacao e contabilizagdo de transacdes

A exposigdo ao risco operacional, para efeitos de requisitos de capital, € quantificada através da
aplicacdo do método do Indicador Basico, conforme regulamento UE n°575/2013 e,
complementarmente, pela realizacéo dos Testes de Esforco.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta, maioritariamente, dos créditos sobre os clientes relacionados com a
atividade de negdcio, do relacionamento com as instituicdes financeiras e do risco de incumprimento
de contrapartes em operacfes de gestdo de portfdlio.

Qualquer operacao de crédito requer uma analise de risco prévia a autorizacéo, de forma a verificar
a capacidade financeira e de cumprimento do cliente. A deciséo sobre cada operacdo é tomada no
Comité de Crédito. Os créditos existentes sdo, na sua maioria, para investimento em valores
mobiliarios e instrumentos financeiros, tendo subjacente a concessao um colateral associado,
penhor de carteira de valores mobiliarios e instrumentos financeiros, cujo valor é monitorizado

diariamente.

Face a reduzida dimenséo da carteira de crédito, é efetuado um acompanhamento individual de
cada operacao de crédito analisando os potenciais riscos. A quantificacdo do risco de crédito para
efeitos de requisitos de capital interno é feita pelo Método Padréo, conforme regulamentado pelo
Banco de Portugal. Os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentragdo de
crédito estao refletidos em regulamento e politica interna de concesséo de crédito, monitorizados
pela area de Risco e reportados a Administracéo.

Risco de Sistemas de Informacéao

O risco de sistemas de informagé&o decorre da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou capital, consequéncia da exploracao ilicita e malévola das vulnerabilidades nos
sistemas de informacdo que tenha como consequéncia falhas de confidencialidade, distirbios
enganosos, integridade e disponibilidade da informacéo.

Para isso, existe uma promocao de uma cultura de seguranca dos sistemas de informacéo e trabalho
na rede, contratos de apoio/suporte e de manutencdo dos sistemas de informacao, bem como
software especifico para efetuar operacdes. Atualmente existe um sistema de informacéo interno
gue integra todas as operagfes/informacao de negdécio. Relativamente a integridade e continuidade
dos sistemas de informacao, existe um Plano de Disaster Recovery e sao realizados anualmente
testes, sdo realizados back-ups diarios da informacdo, mecanismos implementados de protecéo e
seguranca das aplicacdes informaticas e procedimento de autorizacéo e controlo de acessos.
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Risco de Compliance

Este risco traduz-se na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de violagdes ou desconformidades relativamente as leis, instrucdes das
Entidades de Supervisédo, regulamentos, contratos, codigos de conduta, praticas instituidas ou
principios éticos. A quantificagdo do risco de compliance € obtida no &mbito dos Testes de Esforgo
realizados. A gestdo do risco de compliance é realizado diretamente pela area de compliance da
Sociedade, com auxilio de assessoria legal externa quando aplicavel, e monitorizado continuamente
pela Administracéo

A mitigacao do risco de compliance é complementada pelas préaticas constantes nos documentos
“Regulamento Interno”, “Manual de Processos”, “Politica de Prevencdo do Branqueamento de
Capitais e do Financiamento do Terrorismo”, “Politica de Protecdo dos Investidores”, “Politica de
Execugdo de Ordens”, “Codigo de Conduta de Promotores” e “Servigo de Tratamento de
Reclamagoes”.

Risco de mercado

A gestao do Risco de Mercado é da responsabilidade da equipa de Asset Management, de modo
regular, com decisdes em Comité de Investimentos. O Comité de Investimentos da Sociedade
contribui para a mitigagdo deste risco através do acompanhamento continuo da evolu¢do do
mercado e da emissdo de recomendacdes relacionadas com o patriménio dos clientes sob
gestdo/custddia.

Risco de reputacéo

Devido a sua transversalidade, o Risco de Reputacdo é um risco relevante para o grupo. Este risco
corresponde as potenciais perdas decorrentes duma perce¢do negativa da imagem publica do
grupo, fundamentada ou néo, e/ou dos seus stakeholders. A quantificagdo do risco reputacional é
obtida no ambito dos Testes de Esfor¢o realizados. Os procedimentos de mitigacéo para o risco de
reputacdo sao:

1. A existéncia e divulgacdo de regulamentos e manuais de procedimentos internos de
conduta e respetivo cumprimento

2. A existéncia do registo e respetiva monitorizacdo das reclamacdes recebidas
3. O seguimento das noticias sobre a Sociedade nos meios de comunicagao

4. O tratamento das comunicacdes recebidas das Entidades de Supervisdo

5. A analise continua da carteira de clientes

6. A divulgacédo de uma politica de prevencao de branqueamento de capitais e financiamento
ao terrorismo e respetiva formacgéo
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Risco de estratégia

A missdo, objetivos e a estratégia da Orey Financial sdo da responsabilidade do Conselho de
Administracdo e sdo sujeitos a um acompanhamento e avaliagdo constante pela area de
Planeamento e Controlo de Gestao e Conselho de Administragédo. Esta monitorizacdo assidua, além
de analisar o cumprimento dos objetivos, pretende também acompanhar as condi¢cdes econémicas
dos paises onde a Sociedade atua e as alteracGes de mercado, para que, atempadamente, a
estratégia possa ser redefinida. O Conselho de Administracdo pode ainda recorrer a consultores
externos, sempre que ocorram necessidades urgentes relacionadas com riscos materialmente

significativos que ndo possam ser tratadas em tempo Util pelos recursos proprios do grupo.

Governo societario

O capital social da Sociedade, inteiramente subscrito e realizado em dinheiro, € de onze milhdes e
quinhentos mil Euros, dividido em onze milhdes e quinhentas mil acdes com o valor nominal de um
euro cada.

A Assembleia Geral é o 6rgdo maximo da Sociedade que representa 0s acionistas sendo as suas
decisdes vinculativas.

O Conselho de Administragdo é composto por quatro administradores que sao eleitos pela
assembleia-geral por periodos de trés anos, podendo ser reeleitos uma ou mais vezes.

O Conselho de Administracdo goza de todos os poderes de gestdo das atividades sociais, tendo
exclusivos e plenos poderes de representacdo da Sociedade e subordinando-se as deliberacfes
dos acionistas ou as intervencdes do Fiscal Unico apenas nos casos em que a lei ou estatutos o
determinarem.

O Conselho de Administracéo retine sempre que for convocado pelo Presidente ou por outros dois
administradores, decidindo, dentro dos limites da lei, a periodicidade das suas reunides.

O Conselho de Administracédo pode delegar em dois ou mais administradores, ou huma Comissao
Executiva, a gestédo corrente da Sociedade.

O Conselho de Administracao pode delegar em dois ou mais administradores, ou huma comissao
executiva, os mais amplos poderes de gestdo corrente da Sociedade, neles se compreendendo
todos os poderes de gestdo necessarios e convenientes para o exercicio da atividade financeira,
nos termos e com a configuracdo com que a mesma é configurada na lei, com exce¢do das
competéncias reservadas ao Conselho de Administracdo, nomeadamente:

i. cooptagéo de administradores;
ii. pedido de convocacdo de assembleias gerais;
iii. relatérios e contas anuais;
iv. aquisicao, alienacao e oneracao de bens imdveis;

V. prestacdo de caucBes e garantias pessoais ou reais pela Sociedade;
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Vi.
Vii.

viii.

Xi.

extens@es ou reducdes importantes da atividade da Sociedade;

modificacdes importantes na organizacédo da empresa;

estabelecimento ou cessacédo de cooperacdo duradoura e importante com outras empresas;
mudanca de sede, nos termos previstos nos estatutos;

projetos de fuséo, de cisdo e de transformacao da Sociedade;

qualquer outro assunto sobre o qual algum administrador requeira deliberacéo do conselho.

A Sociedade conta com um érgéo de fiscalizacdo que é composto por um fiscal Unico nomeado pela

Assembleia Geral, cargo atualmente desempenhado pela KPMG & Associados - SROC, SA.

A Comissao de Vencimentos da Sociedade é composta por dois ou mais elementos independentes

e eleitos em Assembleia Geral.

O Secretario da Sociedade € nomeado pelo Conselho de Administrag&o.

Assembleia Geral

Comité de
Remuneragoes

Fiscal Unico

Conselho de
Administracao

Controlo
Comité de

. Compliance
Negocio

Auditoria Interna

Perspetivas para desenvolvimento futuro

A Orey Financial encontra-se num processo de alterag&o de tipologia, de Instituicdo Financeira de

Crédito para Sociedade Corretora.

A transformacéo da Orey Financial numa IFIC foi realizada tendo por objetivo a exploragédo o negocio

de crédito. Este modelo de negdcio foi, a altura, definido num contexto de facil acesso ao mercado
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do crédito a nivel grossista, nomeadamente ao mercado interbancario. Contudo, desde Setembro
de 2008, com a faléncia do Banco Lehman Brothers nos EUA, com a crise dos empréstimos “sub
prime” e com as suas repercussdes no mercado Portugués as condicdes de acesso a este mercado
tornaram-se mais dificeis e caras, principalmente para players de dimensdo reduzida. Numa
primeira fase por falta de liquidez propriamente dita das instituicBes financeiras e numa segunda
apos os programas de cedéncia de liquidez por parte do BCE por falta de capitais préprios. Em
virtude deste enquadramento, a Orey Financial ficou financiada com uma estrutura de capital
assente exclusivamente em capitais préprios, tendo este fato sido um impedimento ao lancamento
efetivo e em escala do negdcio de crédito. Neste sentido, quase dez anos depois, tendo em conta
gue estas alteracées de mercado -sobretudo a Ultima- sdo de caracter estrutural e tém impacto
significativo sobre o modelo de negécio, foi efetuada uma analise na qual se concluiu que a tipologia
de sociedade de IFIC ndo é a que mais se adequa as atividades exercidas pela OF. Esta
desadequacao reflete-se no dimensionamento exigido as suas operac6es no ambito alargado da
licenca de IFIC, o que tem naturalmente impactos ao nivel da otimizagdo do capital investido e da
rentabilidade das suas operacdes.

E neste contexto que, ao abrigo do Decreto-lei n° 262/2001, de 28 de Setembro com as alteracées
introduzidas pelo Decreto-lei n°® 357-A/2007, de 31 de Outubro, foi apresentado ao Banco de
Portugal (“BdP”) o projeto de transformagédo da licenga de IFIC da OF dando origem a uma
Sociedade Corretora a designar Orey Financial — Sociedade Corretora, S.A. (a “OF SC”). De facto,
o core business desenvolvido atualmente pela Orey Financial enquadra-se no @mbito das atividades
permitidas as Sociedades Corretoras conseguindo assim otimizar o capital investido, sem penalizar
0 produto da atividade.

Pretende-se que o objeto social da OF SC seja o seguinte: “A sociedade tem por objeto a rececdo
e a transmisséo de ordens por conta de outrem, a execugéo de ordens por conta de outrem, a gestdo
de carteiras por conta de outrem, a consultoria para investimento, a tomada firme e a colocagéo
sem garantia em oferta publica de distribuic&o, o registo e o depésito de instrumentos financeiros,
bem como os servicgos relacionados com a sua guarda, como a gestao de tesouraria ou de garantias
e a elaboracéo de estudos de investimento, andalise financeira ou outras recomendacdes genéricas
relacionadas com operagdes em instrumentos financeiros.”

Assim, com a alteracao da referida licencga, a Orey Financial continuara a desenvolver as seguintes
atividades (responsaveis por 78% das receitas):

- Gestdo discricionaria de carteiras de investimento;
- Consultoria de Investimento.
- Corretagem;

A atividade a levar a cabo em Portugal e em Espanha sera tendencialmente similar, pelo que a Orey
Financial ird promover os registos societarios e regulatorios necessarios em ambas localizagbes para
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poder desenvolver, quer em Portugal quer em Espanha, todas as atividades permitidas pelo seu
objeto social.

A estrutura organica a implementar na OF SC tem como objetivo assegurar um dispositivo sélido em
matéria de governo da sociedade, reforcando-o face ao atualmente existente, nomeadamente
através do reforco de:

- Linhas de reporte e de responsabilidades claras de cada uma das areas aos seus responsaveis
hierarquicos e destes com o Conselho de Administracdo e o seu Presidente;

- Transparéncia e independéncia da acdo das diversas areas de negécio nomeadamente nas areas
de controlo interno consubstanciada na afetacdo de um Administrador ndo executivo e independente
gue acompanhara essas areas; e

- Segregacao de fungdes entre areas de negdcio, areas de meio e areas de controlo interno e dentro
de cada uma destas respetivamente. A sociedade dotou a sua estrutura de meios humanos e técnicos
de modo a poder assegurar a segregacao de funcoes e tarefas, fundamentalmente no que as areas
de controlo interno diz respeito, atendendo também ao atual volume de negdcios e a complexidade
do mesmo.

Ao nivel dos rgdos sociais, Assembleia Geral, Conselho de Administracdo e Fiscal Unico, o projeto
de transformacdo prevé que:

- O Conselho de Administracao sera composto por seis Administradores, um Presidente e cinco
vogais. E objetivo que a composicio proposta para o Conselho de Administracdo seja equilibrada e
complementar de modo a assegurar uma plena capacidade do Conselho de Administragao em
responder as diversas solicitacdbes bem como em responder aos desafios estratégicos e de
rentabilidade que a sociedade enfrenta bem como assegurar uma gestao sa no interesse de todos
os stakeholders. Neste sentido, esta prevista uma composicao do Conselho que inclua dois novos
membros independentes, incluindo o presidente.

A proposta ora apresentada assegura também que as areas de Controlo Interno serao
acompanhadas pelos Administradores ndo executivos, dos quais dois sao Administradores
Independentes.

A area de Corretagem e Gestao de Ativos engloba toda a area de negdcio, incluindo: (1) desenho
de produto, (2) pricing, (3) relacionamento comercial com o cliente e gestdo das equipas comerciais,
(4) coordenagdo das equipas de trading, desenvolvimento de research e gestdo de carteiras, entre
outros.

A area de Meios corresponde a area que agrega o conjunto de fungdes designadas comumente como
de suporte, incluindo: (1) Contabilidade & Controlo de Gestdo, que inclui as fungdes de contabilidade,
tesouraria, controlo de gestdo e fiscalidade; (2) Sistemas de Negdcio, onde se inclui o
desenvolvimento de aplicagdes de negdcio bem como a relagao com os fornecedores de sistemas de
negocio; (3) Operagdes / Backoffice, que tem como fungGes a execucdo e registo das operagoes
bem como assegurar todos os registos relacionados com as atividades dos clientes; (4)
Infraestruturas Globais, que gere toda a parte de infraestrutura tecnoldgica bem como assegura a
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gestao de imdveis afetos as operacdes, e (5) Recursos Humanos, incluindo as fungdes de
processamento salarial, formacdo e RH estratégicos.

As areas de Controlo Interno serdo asseguradas por direcbes com reporte hierarquico ao Conselho
de Administracao e reporte funcional aos Administradores nao executivos e independentes, sendo o
reporte ordindrio e administrativo assegurado pelo Administrador executivo com a responsabilidade
da area de Meios. Cabera a esta area assegurar o cumprimento regular e tempestivo de todas as
obrigagGes regulatérias por parte da Sociedade, bem como manter toda uma estrutura de controlo
gue permita uma correta implementacdo das medidas para a Prevencdo do Branqueamento de
Capitais e Financiamento do Terrorismo. Adicionalmente é da responsabilidade das areas de Controlo
Interno assegurar o controlo das diversas areas da Sociedade através de auditorias internas
frequentes aos seus processos de modo a mitigar eventuais falhas e sugerir medidas corretivas a
implementar.

E da responsabilidade do Conselho de Administracio a aprovacdo de operacdes com partes
relacionadas e/ou em situacOes de potenciais conflitos de interesse. A aprovacao dessas operacoes
podera apenas ser feita com o voto favoravel de uma maioria qualificada de pelo menos dois tercos
do Conselho de Administracdo, excluindo o membro em conflito, e do parecer favoravel prévio do
orgdo de fiscalizacdo. A aprovacao tera que sempre contar com o voto favoravel dos administradores
independentes. Esta alteracdo proposta para a gestdo de conflitos de interesse e transagdes com
partes relacionadas sera acolhida nos Estatutos da OF SC de modo reforcar o seu caracter.

Cabera as areas de Controlo Interno, nomeadamente Gestdao de Risco e Auditoria Interna, a
monitorizagao e fiscalizacdo a posteriori das operacdoes com partes relacionadas e/ou com situagoes
de conflitos de interesse.

Durante o exercicio de 2017 a Sociedade atualizou o seu Manual de Processos que enquadra e
descreve os principais processos de negdcio, controlo e suporte aplicaveis a atividade desenvolvida.
Este trabalho abrangeu todas as areas da sociedade tendo sido revistos todos os processos e
respetivos fluxogramas. Neste novo manual estao definidas as ac0es a desempenhar por cada um
dos Orgéos de Estrutura intervenientes nos processos.

O principal objetivo passa por garantir os niveis de controlo, eficiéncia e segregacdo de fungdes
adequados a atividade da Sociedade incutindo responsabilizacdo de fungdes por parte dos
colaboradores das tarefas que lhes sdo incumbidas. Pretende-se também que sirva de base a
monitorizacao do cumprimento dos processos da Sociedade no que concerne aos niveis de controlo,
risco e eficiéncia.

Ao nivel da estrutura acionista da OF, o seu atual acionista Unico, a SCOA, comunicou ao BdP que é
seu entendimento que é importante que a estrutura acionista da OF seja independente de possiveis
conflitos de interesse dum Unico acionista.

No ambito do projeto de transformacdo a sociedade procedera a uma reducdo de capital de
11.000.000 de euros, o qual sera aplicado em cobertura de resultados transitados negativos o valor
de 3.660.274 de euros e por entrega de bens ao acionista Unico por reducao do capital social no
valor de 7.339.726 euros. Adicionalmente, sera feita a cobertura de resultados transitados negativos
no valor de 3.730.256,00 de euros por redugao dos prémios de emissao.
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De forma a liquidar todos os ativos que neste momento estdo no balanco da Orey Financial e
representam exposicao ao grupo a SCOA fara ainda uma amortizacdo de dividas e / ou reembolso
de créditos sobre a SCOA e / ou sociedades por esta controladas (Grupo Orey) no valor de cerca de
1,6 milhdes de euros.

Por fim é compromisso da SCOA para com o Banco de Portugal assegurar a Capitalizagdo da OF SC
de modo a que os seus fundos préprios sejam 0,8 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2018.
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Aplicacao do resultado

No exercicio de 2017, a Orey Financial, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., alcancou um
resultado liquido negativo, em base consolidada, de 2.746.811,92 Euros (dois milhdes, setecentos
e quarenta e seis mil, oitocentos e onze Euros e noventa e dois céntimos), e, em base individual,
um resultado liquido negativo de 3.190.308,31 Euros (trés milhdes, cento e noventa mil, trezentos e
oito Euros e trinta e um céntimo).

Nos termos da Lei, 0 Conselho de Administracéo propde que o resultado apurado em base individual
seja transferido para resultados transitados.

Lisboa, 9 de julho de 2018

O Conselho de Administragéo

Duarte d’Orey

Luis Pereira

Nuno Vieira

Tristdo da Cunha
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS
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Demonstragdes financeiras consolidadas

BALANCO CONSOLIDADO

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Euros

ATIVO LIQUIDO

ATIVO NOTAS ATIVO LIQUIDO REAPRESENTADO
31.Dez.2017 31.Dez.2016
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 5 2.167 2.105
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 6 292.662 308.954
Ativos financeiros disponiveis para venda 7 64.248 65.946
Crédito a clientes 8 447.906 636.009
Outros ativos tangiveis 9 171.891 176.603
Outros ativos intangiveis 10 - 348
Goodwill 11 83.937 83.937
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagdo 12 31.000 31.000
Ativos por impostos correntes 13 152.050 240.902
Ativos por impostos diferidos 13 651 269
Outros ativos 14 740.802 1.245.871
Total de ativos das actividades em continuagao 1987 314 2791944
Ativos em descontinuagdo 15 7.973.259 9.614.294
Total do Ativo 9 960 572 12 406 238
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
31.Dez.2017 31.Dez.2016

Recursos de outras instituigdes de crédito 16 1547 9029
Passivos financeiros detidos para negociagdo 17 1099 5962
Provistes 18 239 876 179 270
Passivos por impostos correntes 13 35678 39 237
Passivos por impostos diferidos 13 4764 4.764
Outros passivos 19 2612 792 2 061 145
Total de passivos das actividades em continuagdo 2 895 757 2 299 407
Passivos em descontinuagdo 15 179 029 337 667
Total do Passivo 3 074 786 2 637 074
Capital 20 11 500 000 11 500 000
Prémios de emissdo 21 5212 500 5212 500
Reservas de Reavaliagdo 22 38 238 44 510
Outras reservas e resultados transitados 22 (7 118 139) (4 284 698)
Resultado liquido do exercicio 23 (2 746 812) (2 703 148)
Total dos Capitais Proprios 6 885 786 9 769 164
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 9 960 572 12 406 238

™ reapresentado conforme divulgado na nota 15

— RUBRICASEXTRAPATRIMONIAIS ~ NOTAS = 31.Dez2017 _  31.Dez2016

Garantias Recebidas 24 2 307 536 3353777
Garantias Prestadas 24 422 423 447 011
Compromissos perante Terceiros 24 133921 391 141 513 539
Compromissos de Terceiros 24 104 292 629 106 215 884

O anexo faz parte integrante destas demonstrac¢des financeiras

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracéo
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Euros
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA NOTAS 31.Dez.2017 31.Dez.2016
G e REAPRESENTADO )
Juros e rendimentos similares 25 55.272 80.159
Juros e encargos similares 25 (633) (97.258)
Margem Financeira Estrita 54 639 (17 099)
Rendimentos de servigos e comissoes 26 1.579.571 1.928.443
Encargos com servigos e comissoes 26 (100.691) (143.475)
Comissdes Liquidas 1478 879 1784 968
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 27 (281) (99.410)
Resultados de reavaliagdo cambial 27 15.848 17.048
Resultados de ativos financeiros detidos para venda 27 26.742 18.733
Resultado de Outras Operagoes Financeiras 42 309 (63 629)
Outros resultados de exploragao 28 (66.688) 327.216
Produto da Atividade 1509 139 2 031 456
Custos com pessoal 29 (1.683.904) (2.599.374)
Gastos gerais administrativos 30 (1.570.990) (2.007.209)
AmortizagOes do exercicio 10|11 (57.739) (86.948)
Custos de Estrutura (3312 633) (4 693 531)
Provisoes liquidas de reposicoes e anulagdes 18 (61.438) 7.451
Imparidade de outros ativos liquida de reposigoes e anulagoes 18 - (498.428)
Resultado antes de impostos e de Interesses que nao controlam (1 864 932) (3 153 052)
Impostos diferidos 13 - -
Impostos correntes 13 (28.341) (113.016)
Resultado liquido das actividades em continuagao 24 (1 893 273) (3 266 068)
Resultado liquido das actividades em descontinuagado 15 (853.539) 562.920
Resultado liquido do exercicio (2746 812) (2 703 148)
® reapresentado conforme divulgado na nota 15
DEMONSTRA(;AO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
Euros
~ 31.Dez.2016
DEMONSTRACAO DO RESULTADO INTEGRAL NOTAS 31.Dez.2017 REAPRESENTADO (1)
Resultado Liquido Consolidado 23 (2746 812) (2 703 148)
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos/perdas no justo valor 21 (1698) 20 619
Imposto diferido no justo valor 21 382 (2644)
Variagdo cambial 21 (4 956) 97 918
Resultado Integral (2 753 084) (2 587 256)

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Euros
FLUXOS DE CAIXA 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais
Recebimento de juros e comissdes 1.958.576 2.031.842
Pagamento de juros e comissoes (81.367) (48.349)
Créditos a clientes 212.000 (3.257.000)
Pagamentos a empregados (1.423.681) (2.592.298)
Outros recebimentos/pagamentos operacionais (665.335) (1.939.881)
Caixa liquida das actividades operacionais 194 (5.805.686)
Fluxos de Caixa das Activadades de Investimento
Alienacdo de outros ativos financeiros - 964.608
Alienagdo de ativos tangiveis e intangiveis 21.444 -
Juros e rendimentos similares 33.395 1.964
Instrumentos Financeiros e Derivados - 6.464
Aquisicdo de ativos tangiveis e intangiveis (49.480) (245.736)
Aquisicao de outros ativos financeiros 1.995 (966.390)
Empréstimos concedidos e reembolsos - 174.902
Caixa liquida das actividades de investimento 7.354 (64.188)
Fluxos de Caixa das Activadades de Financiamento
Juros e custos similares - (267)
Empréstimos Obtidos (15.000) 121.000
Caixa liquida das actividades de financiamento (15.000) 120.733
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes (7.452) (5.749.141)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 311.059 6.065.970
Efeito das diferencas de cambio (8.778) (5.770)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 294.829 311.059

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Euros
A & R Outras Reservas: —
DEMONSTRACAO CONSOLII?)/;\{%:RI?S ALTERACOES NO CAPITAL Capital Social Pr;:w;sé ge - In:npo_stos I_Qeav. - - res_er!as ot Goodwil _lli{reasr:lsl_ttaac(ljc;ss Re;:let:acdicoiodo I:;ce)rs;zi:o ?al:ﬁ Sliti:ji?jaao
Diferidos Disp. p/ Venda de reavaliagao

1 de Janeiro de 2016 11 500 000 5212 500 577 564 419 (1863) ( 69 939) 506 181 (5 466 584) 2246 775 (1492 343) 45191 12551720
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2015 - - - - - - - - (1492343) 1492343 - 0
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - - - 20.619 - 20.619 - - - - 20 619
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - - - (2.644) - - (2.644) - - - - (2644)
Conversdo de demonstragdes financeiras - reserva cambial - - - - - 97.918 97.918 - (150.109) - - (52191)
Capital Atribuivel a interesses que ndo controlam - - - - - - - - - - (45 191) (45 191)
Resultado do Exercicio 31-12-2016 - - - - - - - - - (2703 148) - (2703 148)
31 de Dezembro de 2016 11 500 000 5212 500 577 564 (2225) 18 756 27 978 622 074 (5 466 584) 604 322 (2 703 148) 0 9769 164
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2016 - - - - - - - - (2703 148) 2703148 - 0
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - - - (1.698) - (1.698) - - - - (1698)
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - - - 382 - - 382 - - - - 382
Conversdo de demonstragdes financeiras - reserva cambial - - - - - (4.956) (4.956) - (130.295) - - (135251)
Resultado do Exercicio 31-12-2017 - - - - - - - - - (2746 812) - (2746 812)
31 de Dezembro de 2017 11 500 000 5212 500 577 564 (1843) 17 058 23 022 615802 (5466 584) (2229 121) (2 746 812) - 6 885 786

29 Orey Financial | Relatério e Contas 2017

O Contabilista Certificado

O anexo faz parte integrante destas demonstra¢des financeiras

O Conselho de Administracéo



Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas

Referentes ao Exercicio findo a 31 de dezembro de 2017

NOTA 1. NOTA INTRODUTORIA

A Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., (adiante designada “Sociedade” ou “Orey
Financial”), € uma Sociedade anénima, com sede social na Rua Maria Luisa Holstein, n° 20, Lisboa,
a qual foi constituida em 13 de dezembro de 1999, tendo inicialmente por objeto exclusivo a gestéo
de participacbes sociais noutras Sociedades, como forma indireta do exercicio de atividades
econdmicas.

No exercicio de 2004, 80% do capital da Orey Financial foi adquirido pela Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A. (adiante designada “SCOA”), tendo passado a integrar o Grupo Orey. A SCOA
adquiriu os restantes 20% em 2005 e 2006, e desde esta data é o acionista Unico da Orey Financial.

Em 2008, com a autorizagédo concedida pelo Banco de Portugal para a fuséo, por incorporacdo, da
Orey Valores - Sociedade Corretora, S.A. na Orey Financial, a Sociedade registou um importante
acontecimento na sua estratégia de crescimento, tendo a designacgdo da Sociedade sido alterada
para Orey Financial — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., e 0 objeto sido alterado — e vigorado
desde entdo - para a intermediacdo, gestdo e realizacdo de operacbes sobre instrumentos
financeiros, por conta prépria e de clientes, concessao de crédito, tomada de participacdo em capital
de Sociedades e todas as demais atividades de intermediacéo financeira permitidas as instituicées
financeiras de crédito.

Em Abril de 2010 a Orey Financial apresentou ao Banco de Portugal um projeto de fuséo, por
incorporagdo, da Orey Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos Investimento Mobiliarios,
S.A. (adiante designada “OGA”) na Orey Financial. Por comunicacdo datada de 17 de Maio de 2011,
aquela entidade de supervisdo comunicou o averbamento da mencionada fusao, com efeitos a partir
de 8 de Abril de 2011.

Atualmente a Orey Financial encontra-se num processo de alteracdo de tipologia, de Instituicao
Financeira de Crédito para Sociedade Corretora.

A transformacao da Orey Financial numa IFIC foi realizada tendo por objetivo a exploracdo o negécio
de cedéncia de crédito. Este modelo de negdcio foi, a altura, definido num contexto de facil acesso
ao mercado do crédito a nivel grossista, nomeadamente ao mercado interbancario. Contudo, desde
Setembro de 2008, com a faléncia do Banco Lehman Brothers nos EUA, com a crise dos
empréstimos “sub prime” e com as suas repercussées no mercado Portugués as condicdes de
acesso a este mercado tornaram-se mais dificeis e caras, principalmente para players de dimensao
reduzida. Numa primeira fase por falta de liquidez propriamente dita das instituicées financeiras e
numa segunda apds os programas de cedéncia de liquidez por parte do BCE por falta de capitais
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proprios. Em virtude deste enquadramento, a Orey Financial ficou financiada com uma estrutura de
capital assente exclusivamente em capitais préprios, tendo este fato sido um impedimento ao
lancamento efetivo e em escala do negdécio de crédito. Neste sentido, quase dez anos depois, tendo
em conta que estas alteragGes de mercado -sobretudo a Ultima- sdo de caracter estrutural e tém
impacto significativo sobre o0 modelo de negécio, foi efetuada uma analise na qual se concluiu que
a tipologia de sociedade de IFIC ndo é a que mais se adequa as atividades exercidas pela OF. Esta
desadequacéo reflete-se no dimensionamento exigido as suas operagfes no ambito alargado da
licenca de IFIC, o que tem naturalmente impactos ao nivel da otimizacdo do capital investido e da
rentabilidade das suas operacdes.

E neste contexto que, ao abrigo do Decreto-lei n°® 262/2001, de 28 de Setembro com as alteragbes
introduzidas pelo Decreto-lei n® 357-A/2007, de 31 de Outubro, foi apresentado ao Banco de
Portugal (“BdP”) o projeto de transformacédo da licenca de IFIC da OF dando origem a uma
Sociedade Corretora a designar Orey Financial — Sociedade Corretora, S.A. (a “OF SC”). De facto,
o core business desenvolvido atualmente pela Orey Financial enquadra-se no ambito das atividades
permitidas as Sociedades Corretoras conseguindo assim otimizar o capital investido, sem penalizar
0 produto da atividade.

Para o exercicio da sua atividade, a Sociedade disp8e de um escritério em Lisboa e um escritério
em Madrid, este Ultimo em regime de arrendamento. Em 2016 a Sociedade encerrou 0s escritorios
no Porto e em S&o Paulo.

Participac@es da Orey Financial

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Sociedade detinha participacfes, diretas ou indiretas, no

capital das seguintes empresas:

Capital Social Capital Social

Entidade Sede Sector de Actividade % Participagdo Moeda

31-12-2017 31-12-2016
Orey Management (Cayman) Limited TIhas Caiméo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 50 000 50 000 USD
Orey Management B.V. Amesterdao Gestdo de participagOes sociais 100,00% 5390 000 5390 000 EUR
Orey Investments N.V. Curagéo Gestédo de participagdes sociais 100,00% 5306 081 5306 081 EUR
Football Players Funds Management Limited TIhas Caiméo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 40 000 40 000 EUR
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 35000 35000 EUR
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 0,18% 17 046 000 17 046 000 EUR
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Brasil Gestdo de Passivos 100,00% 2 744 593 2744593 BRL

31 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2017



Orey Financia

Orey Management

B

ey Capital Pamners

COrey Financial Brasil
Ltda.
{BR

Crey Management Football Players Funds
Cayman, Lid Management Lirmted

Orey Management (Cayman) Limited

A Orey Management (Cayman) Limited (adiante designada “Orey Cayman”) foi constituida em 8 de
Setembro de 1998 e tem por objeto a gestédo de fundos de investimento, com especial incidéncia na
area de investimentos alternativos, e a gestdo de ativos de clientes, através de mandato de gestéo
discricionaria. O seu capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V..

Orey Management B.V.

A Orey Management B.V. (anteriormente designada por First Portuguese International B.V) foi
constituida em 12 de Dezembro de 2001 e tem por objeto a gestéo de participacdes sociais. O seu
capital é integralmente detido pela Orey Financial.

Orey Investments N.V.

A Orey Investments N.V. (anteriormente designada por First Portuguese Investments N.V.) foi
constituida em 10 de Outubro de 2002 e tem por objeto a gestdo de participacdes sociais. O seu
capital é integralmente detido pela Orey Management B.V..

Football Players Funds Management (Cayman) Limited

A Football Players Funds Management (Cayman) Limited foi constituida em 7 de Setembro de 2004
e tem por objeto a gestdo de fundos de investimento relacionados com a aquisicdo passes de
jogadores de futebol. O capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V., encontrando-se
presentemente sem atividade.

Orey Capital Partners GP Sarl

A 21 de Dezembro de 2009 foi constituida a Orey Capital Partners GP, Sarl (Sociedade Gestora),
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gue se dedica presentemente a gestdo do Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA
SICAR. O seu capital é integralmente detido pela Orey Financial.

Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA SICAR

A 24 de Dezembro de 2009 foi constituido o Fundo de Private Equity OCP SICAR, com o capital
social de 31.000 Euros, dos quais 100 Euros eram detidos pela Orey Financial e 30.900 Euros
detidos pela Orey Capital Partners GP, Sarl.

Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda

Em 2013, na sequéncia da aquisi¢cdo da Orey Financial Holding, a Sociedade passou a deter 76,5%
da Orey Financial Brasil entretanto denominada Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda. No
primeiro semestre de 2016 esta participacdo passou a ser de 100%.

Em 2016 a Orey Management BV passou a deter 100% da participacao nesta sociedade tendo-se
inclusive efetuado a fus&o por incorporacdo das empresas Orey Financial Holding Ltda e OFP
Investimentos Ltda na Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda.

NOTA 2. ADOCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU
REVISTAS

As demonstra¢des financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia (IFRS — anteriormente
designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e Interpretacbes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (SIC), em
vigor a data da preparacdo das referidas demonstrag@es financeiras.

As demonstracbes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operag®es, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na
consolidacéo (nota 3.4.3.), e tomando por base o custo histérico, pelo valor reavaliado para os
terrenos e edificios e pelo justo valor para propriedades de investimento e instrumentos financeiros
derivados.

Na preparagdo das demonstrag@es financeiras consolidadas, em conformidade com as IFRS, o
Grupo adotou certos pressupostos e estimativas que afetam os ativos e passivos reportados, bem
como 0s proveitos e custos relativos aos periodos reportados (nota 3).

Todos os valores constantes das Notas e para as quais ndo esteja indicada outra unidade monetaria
estdo expressos em Euros.

O Grupo néo adotou antecipadamente qualquer outra norma, interpretacdo ou alteracéo que tenha
sido emitida mas que ainda néo esteja efetiva, nem perspetiva que tenha um impacto significativo
nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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As normas e interpretacdes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2017 sdo as seguintes:

IAS 7 (alteragéo), “Demonstragéo de Fluxos de Caixa” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apo6s 1 de janeiro de 2017). A norma estabelece que a entidade necessita de divulgar informacao
sobre alteracGes dos passivos relacionados com atividades de financiamento, nomeadamente: (i)
alteracdes dos fluxos de caixa de financiamento; (ii) alteracfes resultantes de obtencdo ou perda de
controlo de subsidiarias ou outros negocios; (iii) o efeito de alteracdes nas taxas de cambio; (iv)
alteracdes de justo valor; e (v) outras alteracoes.

IAS 12 (alteragao), “Reconhecimento de ativos por impostos diferidos de perdas néo realizadas” (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017). As alteracdes vém clarificar
quando é que se deve reconhecer um ativo por imposto diferido decorrente de perdas néo
realizadas.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2014-2016 a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2017/2018). Estas melhorias envolvem a
reviséo de diversas normas.

A data de aprovacdo destas demonstracbes financeiras, as normas e interpretacées
endossadas pela Unido Europeia, mas cuja aplicacdo obrigatéria ocorre em exercicios
economicos futuros sé@o as seguintes:

IFRS 2 (alteragao), “Classificagdo e Mensuragédo das Transagdes de Pagamentos com base em
Acdes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018). Estas alteracfes
incorporam na norma orientacdes sobre o tratamento contabilistico de pagamentos baseados em
acOes liquidados em dinheiro, que seguem a mesma abordagem de pagamentos baseados e
liquidados em acdes.

IFRS 4 (alteracéo), "Aplicagdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com IFRS 4 Contratos de
Seguros" (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018). As alteracbes
abordam preocupacdes decorrentes da implementagéo do novo padréo de instrumentos financeiros,
IFRS 9, antes de implementar o novo padrdo de contratos de seguro que o Conselho esta

desenvolvendo para substituir.

IFRS 9 (nova), "Instrumentos financeiros - classificacdo e mensuracéo” (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018). Esta é a primeira fase da IFRS 9, que prevé a
existéncia de duas categorias de mensuracdo: custo amortizado e justo valor. Todos os
instrumentos patrimoniais sdo mensurados pelo justo valor. Um instrumento financeiro € mensurado
ao custo amortizado apenas quando a empresa o detém para receber os fluxos de caixa contratuais
e os fluxos de caixa representam o valor nominal e os juros. Caso contrario, 0os instrumentos

financeiros séo avaliados pelo valor justo através do resultado.
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A Orey Financial encontra-se ainda a avaliar os impactos decorrentes da adoc&o desta norma, ndo

esperando contudo ser impactado de forma material pela ado¢do da mesma.

IFRS 15, determina um modelo baseado em 5 passos de andlise por forma a determinar quando o
rédito deve ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser
reconhecido quando uma entidade transfere bens ou servicos ao cliente, mensurado pelo montante
que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o

rédito é reconhecido:

i) No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos € transferido para o cliente; ou

i) Ao longo do periodo, na medida em que retracta a performance da entidade.

Tendo em conta a regularidade dos fluxos referentes as receitais atuais da sociedade, ndo se
preveem assim alteracGes relevantes nas demonstracdes financeiras da OF a partir do momento

em que venha a ser aplicavel a norma acima indicada.

A Orey Financial encontra-se ainda a avaliar os impactos decorrentes da adog&o desta norma, ndo

esperando contudo ser impactado de forma material pela adogéo da mesma.

IFRS 16 (novo), "Arrendamentos" (a ser aplicado para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro
de 2019, com opcéo de aplicagdo antecipada). A norma estabelece a forma de reconhecimento,
apresentacéo e divulgacao de contratos de arrendamento, definindo um modelo contabilistico Unico.
Com excecao de contratos com menos de 12 meses e de baixo valor, os arrendamentos devem ser

contabilizados como um ativo e um passivo.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria em
exercicios econdémicos futuros, ndo foram, até a data de aprovacao destas demonstracdes

financeiras, endossadas pela Unido Europeia:

IFRS 17 (novo), “Contratos de Seguros” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2021). O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico com maior

utilidade e consisténcia para contratos de seguros entre entidades que os emitam globalmente.

IAS 19 (alteragéo), “Alteragao, reestruturagao ou liquidagédo do plano” (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019, sendo a adoc¢do antecipada permitida). A alteracéo tem
como objetivo harmonizar as praticas contabilisticas e fornecer informag8es mais relevantes para a

tomada de decisoes.

IFRIC 23 (interpretacao), “Incertezas no tratamento de impostos sobre o rendimento” (a aplicar nos

exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). A interpretacéo aborda a contabilizagao
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de impostos sobre o rendimento, quando os tratamentos fiscais envolvam incertezas que afete a
aplicacdo da IAS 12. A interpretacdo, ndo se aplica a impostos ou taxas fora do ambito da IAS 12,
nem incluem requisitos especificos relativos a juros e penalidades associados a incertezas de

tratamentos fiscais.

IAS 28 (alteracao), “Clarificagdo de que a mensuragao de participadas ao justo valor através de
resultados € uma escolha que se faz investimento a investimento” (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). A melhoria veio clarificar que i) uma empresa que é uma
empresa de capital de risco, ou outra entidade qualificavel, pode escolher, no reconhecimento inicial
e investimento a investimento, mensurar os seus investimentos em associadas e/ou jointventures
ao justo valor através de resultados, ii) se uma empresa que ndo é ela propria uma entidade de
investimento detém um interesse numa associada ou jointventure que € uma entidade de
investimento, a empresa pode, na aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, optar por
manter o justo valor que essas participadas aplicam na mensuragdo das suas subsidiarias. Esta
opcado é tomada separadamente para cada investimento na data mais tarde entre (a) o
reconhecimento inicialmente do investimento nessa participada; (b) essa participada tornar-se uma
entidade de investimento; e (c) essa participada passar a ser uma empresa-mae.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2015-2017 a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2019). Estas melhorias envolvem a reviséo da
IFRS 3

Combinacdes de negdcios interesse detido previamente numa operacao conjunta, IFRS 11 Acordos
conjuntos interesse detido previamente numa operagdo conjunta, IAS 12 Imposto sobre o
rendimento

- Consequéncias ao nivel de imposto sobre o rendimento decorrentes de pagamentos relativos a
instrumentos financeiros classificados como instrumentos de capital e IAS 23 Custos de

empréstimos custos de empréstimos elegiveis para capitalizacao.

NOTA 3. POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1. Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Orey Financial foram preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia
(IFRS — anteriormente designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e Interpretacdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations
Committee (SIC), em vigor a data da preparacao das referidas demonstracdes financeiras.

Ao abrigo do Decreto-lei n°® 262/2001, de 28 de Setembro com as alteracdes introduzidas pelo
Decreto-lei n° 357-A/2007, de 31 de Outubro, foi submetido ao Banco de Portugal, em 13 de
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Dezembro de 2017, o plano de transformacéo da licenca de Instituicdo Financeira de Crédito da
Orey Financial em Sociedade Corretora.

Encontrando-se a implementacgéo do referido plano de transformacg&o dependente da aprovacédo do
Banco de Portugal, a avaliacdo do pressuposto da continuidade na elaboragédo das demonstracdes
financeiras, encontra-se fortemente dependente da referida deciséo.

Nas circunstancias, e apesar da incerteza material relacionada com a continuidade associada a
decisdo do Banco de Portugal e ao cumprimento das ac¢des estabelecidas no referido plano de
transformacéo, nomeadamente a capacidade financeira do acionista Unico para mobilizar recursos
para amortizar as dividas e / ou reembolso de créditos remanescentes junto da Orey Financial, no
valor que exceder os 7.339.726 euros englobados na reducdo de capital, estas demonstracées
financeiras foram preparadas segundo o principio da continuidade das operacdes.

3.2. Informac&o comparativa

O Grupo Orey Financial ndo procedeu a alteracdes de politicas contabilisticas, pelo que os valores
apresentados sdo comparaveis, nos aspetos relevantes, com os do exercicio anterior.

No entanto, tal como foi abordado no relatério de gestdo, no ambito do projeto de transformagéo a
sociedade procedera a uma reducdo de capital de 11.000.000 de euros, o qual sera aplicado em
cobertura de resultados transitados negativos o valor de 3.660.274 de euros e por entrega de bens
ao acionista Unico por reducao do capital social no valor de 7.339.726 euros. Adicionalmente, sera
feita a cobertura de resultados transitados negativos no valor de 3.730.256,00 de euros por reducao
dos prémios de emissdo.

De forma a liquidar todos os ativos que neste momento estdo no balanco da Orey Financial e
representam exposicao ao grupo a SCOA fara ainda uma amortizacdo de dividas e / ou reembolso
de créditos sobre a SCOA e / ou sociedades por esta controladas (Grupo Orey) no valor que exceder
0s 7.339.726 euros englobados na reducao de capital.

Estes ativos e passivos sao apresentados nas atividades em descontinuacao pelo que os valores de
2016 foram reapresentados conforme divulgado na nota 16.

3.3. Julgamentos, Estimativas e Pressupostos
A preparacdo das demonstragfes financeiras consolidadas do Grupo obriga a Administracdo a
proceder a julgamentos e estimativas que afetam os valores reportados de proveitos, gastos, ativos,

passivos e divulgacdes.

Contudo, da incerteza em volta destas estimativas e julgamentos podem resultar em ajustamentos
futuros suscetiveis de afetar os ativos e passivos futuros. Estas estimativas foram determinadas
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com base na melhor informacéo disponivel a data de preparagdo das demonstracdes financeiras
consolidadas.

Esta informacao baseia-se em eventos historicos, na experiéncia acumulada e expectativas sobre
eventos futuros. No entanto, poderdo ocorrer eventos em periodos subsequentes que, em virtude
da sua tempestividade, ndo foram considerados nestas estimativas.

Os efeitos reais podem diferir dos julgamentos e estimativas efetuados, nomeadamente no que se
refere ao impacto dos custos e proveitos que venham realmente a ocorrer.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento
material no valor contabilistico refletido nas demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio,
incluem:

3.3.1. Imparidade do Goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é revisto periodicamente
independentemente da existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balanco das unidades geradoras de caixa do Grupo para as quais se
encontra reconhecido no ativo o respetivo goodwill, ¢ comparado com o seu valor recuperavel. E
reconhecida uma perda por imparidade associada ao goodwill quando o valor recuperavel da
unidade geradora de caixa a ser testada € inferior ao seu valor contabilistico.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de
valores descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a
ser testada. A determinacéo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar

envolve julgamento.

Variagbes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar
conclusdes diferentes daquelas que estiveram na base da preparagcdo destas demonstracdes
financeiras e que estédo evidenciadas no valor do goodwill indicado na Nota 11.

3.3.2. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efetua uma revisao periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade.

Dada a reduzida dimenséo da carteira de crédito da Orey Financial ndo se encontra implementado
um modelo de imparidade coletiva pelo que todas as exposi¢cdes sdo analisadas numa otica
individual. Os casos em que da analise individual resultar o apuramento de perda zero (clientes sem
indicios ou evidencia objetiva de imparidade), a sociedade considera uma perda de imparidade
IBNR (incurred but not reported) de 1%. O valor de imparidade para crédito a clientes apurado com
base nos critérios acima referidos encontra-se indicado na Nota 9.

3.3.3. Impostos sobre o rendimento
O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre o rendimento em diversas jurisdi¢des.
A determinacdo do montante global de impostos sobre o rendimento requer determinadas

interpretacdes e estimativas. Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel
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diferente de impostos sobre o rendimento, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio e

evidenciados na Nota 13.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela
Sociedade e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou doze
anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correcdes a
matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretacao da legislacéo fiscal. No
entanto, é conviccdo do Conselho de Administracdo da Sociedade e das suas subsidiarias, de que
nao havera correcdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracdes

financeiras.

3.3.4. Justo valor dos instrumentos financeiros
O justo valor é baseado em cota¢cbes de mercado, quando disponiveis e, ha auséncia de cotacao,
€ determinado com base na utilizacdo de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas
em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo baseadas em técnicas de
fluxos de caixa futuros descontados, considerando as condigfes de mercado, o valor temporal, a
curva de rentabilidade e fatores de volatilidade, em conformidade com os principios do IFRS 13 —
Justo Valor. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na

estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacéo de determinado modelo, poderia originar valorizacdes diferentes daquelas

reportadas e resumidas na Nota 8.

3.3.5. Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda
Considera-se que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando se prevé
existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta determinacao requer julgamento, pelo
que h& necessidade de se avaliar toda a informacdo relevante a formulacdo da decisao,
nomeadamente a volatilidade normal dos pregos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em
consequéncia da forte volatilidade dos mercados, consideraram-se 0s seguintes parametros como
triggers da existéncia de imparidade:
(i) Titulos de capital: desvalorizacéo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado
face ao custo de aquisicéao;
(ii) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes ativos.
Adicionalmente, as avaliagdes séo obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de
modelos de avaliagdo (mark to model) os quais requerem a utilizacao de determinados pressupostos
ou de julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.
A utilizac@o de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar

num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas. O valor de imparidade para ativos
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financeiros disponiveis para venda apurado com base nos critérios acima referidos encontra-se

indicado na Nota 8.

3.3.6 Provisdes

O valor das provisdes corresponde a melhor estimativa em cada data de reporte. A subjetividade
inerente a determinacdo da probabilidade e montante de recursos internos necessarios para o
pagamento das obrigac6es podera conduzir a ajustamentos significativos (a) por variagdo dos
pressupostos utilizados (b) pelo futuro reconhecimento de provisGes anteriormente divulgadas como
passivos contingentes; e/ou (c) pela anulacdo futura de provisdes, quando passem a classificar

apenas como passivos contingentes. As provisdes apuradas encontram-se detalhadas na Nota 18.

3.4. Principios de Consolidacao
Os métodos de consolidacdo adotados pelo Grupo sé@o o0s seguintes:
3.4.1. Investimentos financeiros em empresas do Grupo

As participag@es financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha, direta ou indiretamente, mais
de 50% dos direitos de voto em Assembleia Geral de Acionistas e/ou detenha o poder de dirigir as
actividades relevantes, foram incluidas nestas demonstracdes financeiras consolidadas pelo
método de consolidacao integral.

O capital préprio e o resultado liquido correspondente a participacdo de terceiros nas empresas
subsidiarias séo apresentados separadamente na demonstracdo da posicao financeira consolidada
e na demonstracdo consolidada de resultados, respetivamente na rubrica interesses néo
controlaveis. Os prejuizos e ganhos aplicaveis aos interesses que ndo controlam séo imputados aos
mesmos.

Os ativos e passivos de cada empresa do grupo séo identificados ao seu justo valor na data de
aquisicdo ou assuncédo de controlo, tal como previsto na IFRS 3 — “Concentrac¢des de Atividades
Empresariais”, durante um periodo de 12 meses apos aquela data. Qualquer excesso do custo de
aquisicdo acrescido do justo valor de eventuais interesses previamente detidos e do valor dos
interesses ndo controlaveis face ao justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos é
reconhecido como “Goodwill” (Nota 3.4.3.). Caso o diferencial entre o custo de aquisigdo acrescido
do justo valor de eventuais interesses previamente detidos e do valor dos interesses nao
controlaveis e o justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo é
reconhecido como rendimento do exercicio.

Os interesses nao controlaveis sédo apresentados pela respetiva proporgdo do justo valor dos ativos
e passivos identificados.

Os resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o exercicio sdo incluidos nas
demonstracdes de resultados desde a data da sua aquisicdo ou até a data da sua venda,
respetivamente.

Sempre que necessario, sdo efetuados ajustamentos as demonstragdes financeiras das filiais para
adequar as suas politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As transacgfes, os saldos e 0s
dividendos distribuidos entre empresas do Grupo séo eliminados no processo de consolidacao.
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As transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda de relato na data em que
ocorrem. Os ativos e passivos financeiros séo transpostos para a moeda de relato ao cambio da
data do balango.

3.4.2. Investimentos financeiros em Associadas / Empreendimentos Conjuntos

Os investimentos em empresas associadas no qual a Sociedade tenha influéncia significativa na
gestao registam-se pelo método de equivaléncia patrimonial assim como os empreendimentos
conjuntos.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, a participacdo é ajustada anualmente de
acordo com o valor da participacéo nos resultados liquidos por contrapartida de ganhos ou perdas
do exercicio e pelos dividendos recebidos, bem como pelas outras variagdes patrimoniais ocorridas
nas participadas por contrapartida da rubrica de “Outras Reservas”.

3.4.3. Goodwill

O Goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo sobre o justo valor liquido dos ativos,
passivos e passivos contingentes identificaveis de um investimento em empresas do Grupo,
empresas controladas conjuntamente ou empresas associadas, na respetiva data de aquisicédo, em
conformidade com o estabelecido na IFRS 3 Concentracdes Empresariais. Caso o valor do Goodwill
seja negativo este é reconhecido como rendimento na data de aquisi¢éo, apés a reconfirmacao do
justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes na rubrica Outros Rendimentos e Ganhos.

As diferengas positivas entre o custo de aquisicdo dos investimentos em entidades sedeadas no
estrangeiro e o justo valor dos ativos e passivos identificaveis dessas entidades a data da sua
aguisicdo, encontram-se registadas na moeda funcional das mesmas, sendo convertidas para a
moeda de reporte do Grupo (Euros) a taxa de cambio em vigor na data das demonstracdes
financeiras. As diferencas cambiais geradas nessa converséo séo registadas na rubrica de reservas
de conversao, no capital proprio.

O valor do Goodwill ndo é amortizado, sendo testado anualmente, por entidades independentes,
para verificar se existem perdas por imparidade. As perdas por imparidade do Goodwill constatadas
no exercicio séo registadas na demonstragdo de resultados do exercicio na rubrica “Provisdes e
perdas por imparidade”. As perdas por imparidade relativas ao Goodwill ndo podem ser revertidas.

Quando o goodwill faz parte de uma unidade geradora de caixa e parte de uma operacdo dentro
dessa unidade é alienada, o goodwill associado com a operacédo alienada é incluido no valor
contabilistico da operacdo para determinar o ganho ou perda da operacdo. O goodwill

desreconhecido nestas circunstancias € mensurado com base nos valores relativos entre a
operacéo alienada e a porcdo da unidade geradora de caixa mantida.

Na alienacdo de uma subsidiaria, associada ou entidade conjuntamente controlada, o
correspondente Goodwill é incluido na determinacéo da mais ou menos-valia.
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Os dados financeiros mais significativos, retirados das demonstracdes financeiras individuais das
Sociedades abaixo indicadas, para os periodos em analise sdo como se segue (contas nao

auditadas):

Euros

% Participagdo 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Entidade Sede Directa  Efectiva ;rc:itva; Situagdo Total Resultado :c(:itva; Situagdo Total Resultado
liquido liquida proveitos liquido liquido liquida proveitos liquido

Orey Management (Cayman) Limited Thas Caimo B 100,0% 629126 519386 20389  (45201) 595873 564587 21078 (32 200)
Orey Management B.V. Amesterdio  100,0%  100,0% 2839192 623185 26914 (864973) 3724452 1488157 1802358 (1073 674)
Orey Investments N.V. Curagdo - 100,0% 645732 528671 738 (30052) 672158 558723 - (1254 837)
Football Players Funds Management Limited ~ Thas Caim&o - 100,0% 53 008 49 573 - (4 444) 57 452 54017 - -
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo  100,0%  100,0% 742592 523635 345711 296 284 556 454 227 351 345655 192178
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda S&o Paulo - 100,0% 926 067 853155 22677 (6018) 1073492 994425 356 480 150

De salientar que as demonstracdes financeiras consolidadas da Sociedade sé&o incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. com sede
com sede social na Rua Maria Luisa Holstein, n° 20, Lisboa, local onde podem ser obtidas.

3.5. Critérios de reconhecimento, desreconhecimento e mensuracéo
3.5.1. Especializagédo dos exercicios

O grupo segue o principio contabilistico da especializacao de exercicios em relagcao a generalidade
das rubricas das demonstracdes financeiras, homeadamente no que se refere aos juros das
operacdes ativas e passivas, que sao registados a medida que sdo gerados, independentemente
do momento do seu recebimento ou pagamento.

Assim sendo:

e Os proveitos decorrentes da prestacdo de servicos sdo reconhecidos na demonstracdo de
resultados com referéncia a fase de acabamento da prestacao de servigos a data do balanco;

e Osjuros e proveitos financeiros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializacao
dos exercicios e de acordo com a taxa de juro aplicavel,

e Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente
da data do seu pagamento ou recebimento;

e Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido sdo estimados.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para 0s instrumentos
financeiros classificados como ativos financeiros detidos até a maturidade, 0s juros séo
reconhecidos usando o método da taxa efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente
o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até & maturidade, ou até a préxima
data de repricing, para o montante liquido atualmente registado do ativo ou passivo financeiros.
Quando calculada a taxa de juro efetiva, sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os
termos contratuais e considerados todos o0s restantes rendimentos ou encargos diretamente

atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sao registados como proveitos quando recebidos ou postos a disposi¢cdo dos seus
beneficiarios.
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3.5.2. Rendimentos e encargos por servigos e comissdes

Os rendimentos e encargos de servicos e comissdes sao reconhecidos a medida que estes servicos
sdo prestados e no periodo a que se referem, independentemente do seu recebimento ou
pagamento. Os servigos prestados pela Sociedade s&o remunerados principalmente sob a forma de
comissoes. Os servicos prestados pela Sociedade também tém, como principal custo, encargos com
comissoes.

3.5.3. Ativos e passivos financeiros

As compras e vendas de ativos e passivos financeiros que implicam a entrega de ativos de acordo
com os prazos estabelecidos, por regulamento ou convencdo no mercado, sdo reconhecidos na
data da sua negociacao, isto &, na data em que é assumido o compromisso de compra ou venda.

A classificagé@o dos instrumentos financeiros, na data do seu reconhecimento inicial, depende das
suas caracteristicas e da intencao que originou a sua aquisi¢cdo. Todos os instrumentos financeiros
séo inicialmente mensurados ao justo valor, acrescido dos custos diretamente atribuiveis & compra
ou emissao, exceto no caso dos ativos e passivos ao justo valor através de resultados em que tais
custos séo reconhecidos diretamente em resultados.

Um ativo financeiro é desreconhecido quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do
ativo expirem, tenham sido transferidos ou se os riscos e beneficios do ativo forem substancialmente
transferidos, ou os riscos e beneficios ndo foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o
controlo sobre o ativo.

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigagdo subjacente expira ou é cancelada.
Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro com a mesma contraparte, em
termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais s&o
substancialmente alterados, esta substituicdo ou alteracéo é tratada como um desreconhecimento
do passivo original e, o reconhecimento de um novo passivo. No caso de se verificar diferencas
entre os valores, esta diferenca é reconhecida em resultados do exercicio.

3.5.3.1. Créditos a clientes e valores a receber de outros devedores

Estas rubricas incluem o crédito concedido a clientes, assim como as dividas de terceiros. Deste
modo séo registados pelo respetivo valor nominal, sendo os correspondentes proveitos, incluindo
juros e comissdes, reconhecidos ao longo do periodo das operag6es de acordo, respetivamente,
com o método do custo amortizado. O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos
ou encargos diretamente imputéaveis a originagdo do ativo como parte da taxa de juro efetiva. A

amortizacdo destes rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica Juros e
Rendimentos Similares ou Juros e Encargos Similares.

As perdas por imparidade sé@o reconhecidas em resultados na rubrica Imparidade de Crédito Liquida
de Reversfes e Recuperacdes.

3.5.3.2. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Os Ativos financeiros ao justo valor através de resultados incluem:

e Instrumentos de capital préprio com cotacao divulgada publicamente;

43 Orey Financial | Relatério e Contas 2017



e Parte ndo efetiva dos derivados de cobertura;
e Derivados que ndo sejam de cobertura;
e Outros ativos detidos para negociacao;

e sdo mensurados ao justo valor, com as varia¢des de justo valor reconhecidas nos resultados do
periodo. A imparidade destes ativos foi determinada tendo por base os critérios descritos na Nota
3.3.2.

Como forma de controlar os riscos das suas atividades, nomeadamente o risco de taxa de juro e
risco cambial, o Grupo optou por investir em instrumentos derivados. Estes instrumentos financeiros,
ndo sao enquadraveis em termos de contabilidade de cobertura, quer porque nao foram designados
formalmente para o efeito quer por ndo serem eficientes do ponto de vista da cobertura de acordo
com o estabelecido na IAS 39.

Desta forma, os instrumentos financeiros derivados sao inicialmente registados pelo seu justo
valor, e s&o mensurados subsequentemente ao justo valor, com as variacdes de justo valor
reconhecidas nos resultados do periodo.

Os indexantes, convencdes de célculo, datas de refixacdo da taxa de juro e de cambio sdo as mais
coincidentes possiveis as condi¢des estabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados,
configurando uma relacéo perfeita de cobertura econémica.

3.5.3.3. Ativos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipacéo a necessidades de liquidez ou altera¢cfes de taxa de juro, taxas de cambio ou alteracdes
do seu preco de mercado. A Sociedade regista nesta rubrica os titulos de rendimento fixo dados em
penhor ao Sll e titulos de rendimento variavel com caracter de estabilidade, bem como outros
instrumentos financeiros aqui registados no reconhecimento inicial e que ndo se enquadrem nas
restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima descritas.

Apés o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor na data de
negociagéo, ou mantendo o custo de aquisi¢cdo no caso de instrumentos de capital para os quais
nao seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respetivos ganhos e perdas
refletidos na rubrica de Reservas de Reavaliacao até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas
por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados do exercicio para
a rubrica resultados de ativos Financeiros disponiveis para venda.

O recurso a este tipo de instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas e
aprovadas pelo Conselho de Administracao.

Os juros inerentes aos ativos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica Juros e Rendimentos Similares. Os dividendos s&o
reconhecidos em resultados na rubrica Rendimentos de Instrumentos de Capital, quando o direito
ao seu recebimento € estabelecido. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as
diferengas cambiais apuradas séo reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica Resultados
de Reavaliagdo Cambial.
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E efetuada uma analise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras. As perdas por
imparidade s&o reconhecidas em resultados na rubrica imparidade de outros ativos financeiros
liquida de reversdes e recuperacgoes.

3.5.3.4. Recursos de outras instituicGes de crédito

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de crédito,
cujos termos contratuais resultam na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou ativos
financeiros, sdo reconhecidos inicialmente pela contraprestacao recebida liquida dos custos de
transagéo diretamente associados e subsequentemente, valorizados ao custo amortizado, usando
0 método da taxa efetiva. A amortizacdo é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
encargos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros enquadrados nas categorias de “ativos financeiros
ao justo valor através de resultados” e “ativos financeiros disponiveis para venda” sdo registados
pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizacdo da transagédo em condi¢cdes normais de mercado.

O justo valor utilizado na valorizacdo de ativos e passivos financeiros de negociacéo, classificados
como ao justo valor por contrapartida de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda em
harmonia com a IFRS, é determinado de acordo com 0s seguintes critérios:

= No caso de instrumentos transacionados em mercados ativos (Nivel 1), o justo valor é
determinado com base na cotacéo de fecho, no preco da Ultima transagéo efetuada ou no
valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

= No caso de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos (Nivel 2), o
justo valor € determinado com recurso a técnicas de valoriza¢do, que incluem precos de
transacfes recentes de instrumentos equipardveis e outros métodos de valorizagédo
normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash flow”), modelos de valorizagéo de
opgoes, etc.;

= Os ativos de rendimento variavel (a¢des) e instrumentos derivados que os tenham como
subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtengcéo de valorizacbes de cotacbes de
mercado ou com base em variaveis observaveis de mercado (Nivel 3), sdo mantidos ao
custo de aquisicéo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

3.5.4. Goodwill

O goodwill registado, em resultado das aquisi¢cdes de subsidiarias, representa o excesso do custo
de aquisicao relativamente ao justo valor dos ativos e passivos identificaveis de uma subsidiaria, ou
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entidade conjuntamente controlada, na data da respetiva aquisicdo. O goodwill é registado como
ativo e ndo é sujeito a amortizagao.

3.6. Imparidade dos ativos

O valor dos ativos da Sociedade é revisto na data do balanco para determinar se esses ativos
sofreram perda de valor durante o periodo em questéo.

3.6.1. Imparidade e correc8es de valor associadas a Crédito a clientes e valores a
receber de outros devedores

A identificagdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual pelo departamento de
Risco do Grupo Orey Financial para os clientes/devedores que apresentam uma cobertura, pelos
ativos sob gestdo da Sociedade ou por garantias apresentadas, de valor inferior ao crédito
concedido. A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é realizada
através de uma analise casuistica da situacéo de todos os clientes com exposi¢céo de crédito.

Para cada cliente € avaliado, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objetiva e subjetiva
de imparidade, considerando nomeadamente 0s seguintes fatores:

e situacdo econdmico-financeira do cliente;

e exposicao global do cliente e a existéncia de créditos em situagdo de incumprimento no sistema
financeiro;

e informagdes comerciais relativas ao cliente;
e analise do sector de atividade em que o cliente se integra, quando aplicavel; e

e as ligacBes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a andlise deste
relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente
considerado.

Na determinacao das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes
fatores:

e aviabilidade econdmico-financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao servico
da divida no futuro;

e 0 valor dos colaterais associadas e 0 montante e prazo de recuperacao estimados; e

e 0 patriménio do cliente em situacdes de liquidacado ou faléncia e a existéncia de credores
privilegiados.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o0 montante da perda é determinado pela diferencga entre o valor contabilistico desse
crédito e o valor atual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro original
do contrato. Para efeito de preparacédo das demonstracfes financeiras consolidadas, o crédito a
clientes e outros devedores apresentado no balango é reduzido pela utilizagdo de uma conta de
perdas por imparidade e o montante reconhecido na demonstragdo de resultados na rubrica
“Imparidade do crédito liquida de recuperagbes e reversdes” e/ou “Imparidade de outros ativos
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liquida de recuperacdes e reversdes”. O calculo do valor atual dos cash flows futuros estimados de
um crédito com garantias reais reflete a estimativa dos fluxos de caixa que possam resultar da
execugdo e alienagdo do colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperagéo e venda.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de
100% do valor do crédito, é efetuada a respetiva anulacéo contabilistica por contrapartida do valor
da perda. O crédito é assim abatido ao ativo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na
rubrica “imparidade de crédito liquida de recuperagdes e reversdes”.

3.6.2. Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na nota 3.5.3.3, os ativos financeiros disponiveis para venda séo registados ao
justo valor, sendo as variacdes no justo valor refletidas diretamente em capital proprio em Reservas
de Reavaliagéo.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em Reservas de Reavaliagdo devem ser transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos registados ao custo amortizado,
a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de
capital:

* Informacéo sobre alteracfes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica,
de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do
investimento ndo venha a ser recuperado; e

» Um declinio prolongado ou significativo do valor de mercado abaixo do preco de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras € efetuada uma analise da existéncia
de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por imparidade sdo refletidas
na reserva de justo valor.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
préprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Sociedade efetua
igualmente analises periédicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a
melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de forma
adequada o risco associado a sua detengao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados do
exercicio, e as perdas por imparidade nestes ativos ndo podem ser revertidas.

3.6.3. Goodwill associado a investimentos financeiros

A Sociedade tem por norma registar os seus investimentos financeiros ao custo de aquisicéao.
Todavia, sempre que existam indicios de uma eventual perda de valor e, pelo menos, no final de
cada exercicio, os valores de goodwill séo sujeitos a testes de imparidade. Qualquer perda de
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imparidade € registada de imediato, na respetiva rubrica de custos, na demonstracdo dos
resultados.

3.7. Ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sao registados segundo o sistema multi
moeda, isto &, nas respetivas moedas de denominacdo. A conversao para Euros dos ativos e
passivos expressos em moeda estrangeira € efetuada com base no cambio oficial de divisas
divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas séo convertidos para Euros ao cambio do
dia em que séo realizados. A posicao a vista numa moeda € dada pelo saldo liquido dos ativos e
passivos nessa moeda. A posi¢do cambial a vista € reavaliada com base nos cambios oficiais de
divisas do dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, por contrapartida de contas de
custos e proveitos.

A Orey Financial nao detém nenhuma posicao cambial a prazo.

3.8. Ativos Intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento inicial,
ao custo.

O custo dos ativos intangiveis adquiridos numa concentracdo de atividades empresariais é 0 seu
justo valor a data de aquisicao.

Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis apresentam-se ao custo, deduzido de
amortizacBes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagBes sdo calculadas numa base duodecimal utilizando o seguinte método:

Método de Amortizacdo

Programas de Computador Linha Reta

As taxas de amortizacéo estao definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até ao fim da
sua vida Util esperada e séo as seguintes:

Programas de Computador 3 anos
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As vidas Uteis dos ativos intangiveis sao avaliadas entre finitas ou indefinidas.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis indefinidas ndo sdo amortizados mas séo testados anualmente
guanto a imparidade independentemente de haver ou nao indicadores de que possam estar em
imparidade.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis finitas sdo amortizados durante o periodo de vida econémica
esperada e avaliados quanto a imparidade sempre que existe uma indicacdo de que o ativo pode
estar em imparidade.

A imparidade destes ativos € determinada tendo por base os critérios descritos nos ativos fixos
tangiveis.

As reversbes de imparidade sdo reconhecidas em resultados e ndo devem exceder a quantia
escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido
reconhecida anteriormente.

Séo reconhecidos nesta rubrica os programas de computador adquiridos a terceiros. Os custos
internos associados a manutencdo e ao desenvolvimento dos Programas de computador sdo
reconhecidos como gastos quando incorridos por se considerar que ndo sdo mensuraveis com
fiabilidade e/ou ndo geram beneficios econémicos futuros.

3.9. Ativos fixos tangiveis

Nos termos da IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis, os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para
o0 desenvolvimento da sua atividade, s@o contabilisticamente relevados ao custo de aquisicdo
(incluindo custos diretamente atribuiveis), deduzido das amortizacdes e perdas de imparidade
acumuladas.

Os custos de reparagdo, manutencado e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

A depreciagdo dos ativos tangiveis é registada numa base sisteméatica ao longo do periodo de vida
til estimado do bem.

Os bens adquiridos em regime de locacgéo financeira sdo amortizados utilizando as mesmas taxas
dos restantes ativos fixos tangiveis, ou seja, tendo por base a respetiva vida (til.

O gasto com amortizagbes é reconhecido na demonstragdo de resultados na rubrica
“Gastos/reversdes de depreciagdo e amortizagao”.

Os custos com substituicdes e grandes reparacdes séo capitalizados sempre que aumentem a vida
util do imobilizado a que respeitem e sao amortizadas no periodo remanescente da vida Util desse
imobilizado ou no seu préprio periodo de vida Util, se inferior.

A empresa avalia, anualmente, se existe qualquer indicagdo de que um ativo possa estar com
imparidade. Se existir qualquer indicacéo, a empresa estima a quantia recuperavel do ativo (que é a
mais alta entre o justo valor do ativo ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos de
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vender e o seu valor de uso) e reconhece nos resultados do exercicio a imparidade sempre que a
quantia recuperavel for inferior ao valor contabilistico.

As reversdes de imparidade séo reconhecidas em resultados (a ndo ser que o ativo esteja escriturado
pela quantia revalorizada, caso em que é tratado como acréscimo de revalorizagdo) e ndo devem
exceder a quantia escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por
imparidade tivesse sido reconhecida anteriormente.

3.10. Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

3.10.1. Imposto Corrente

O imposto corrente € apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicdes em que o
Grupo Orey Financial opera.

A Orey Financial, sociedade mais relevante do Grupo, é detida a 100% pela SCOA e tributada, em
sede de IRC, segundo o regime especial de tributac&o dos grupos de sociedades (RETGS) previsto

no artigo 69° e seguintes do respetivo cédigo.

O Grupo encontra-se sujeito, em sede de Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC)
a taxa normal de 21%, incrementada em 1,5% pela derrama, que resulta numa taxa de imposto
agregada de 22,5%.

Nos termos do artigo 88° do Cddigo IRC, a Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a
tributagdo autébnoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos e proveitos ndo
relevantes para efeitos fiscais, com tratamento especifico, ou que apenas serdo contabilizados
diferidamente.

Este imposto corrente é da responsabilidade da SCOA, sendo por isso contabilizado na esfera das
contas da casa-méae. As sociedades por si detidas e incluidas no RETGS supra mencionado, em
base individual registam somente como imposto corrente do exercicio a parcela de Tributacdo
Auténoma e de Derrama que lhe cabe.

Nos termos da legislacdo em vigor nas diversas jurisdicdes em que as empresas englobadas na
consolidacdo desenvolvem a sua atividade, as correspondentes declarac8es fiscais estao sujeitas
a revisdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo que varia entre 4 e 5 anos, o qual
pode ser prolongado em determinadas circunstancias, nomeadamente quando existem prejuizos
fiscais, ou estejam em curso inspecdes, reclamacdes ou impugnacdes.
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3.10.2. Imposto Diferido

O Grupo contabiliza igualmente impostos diferidos, resultantes das diferencas temporarias
tributaveis e dedutiveis, entre as quantias escrituradas dos ativos e passivos e a sua base fiscal
(quantia atribuida a esses ativos e passivos para efeitos fiscais), bem como os derivados de
eventuais prejuizos fiscais reportaveis desde que existam fundamentadas expectativas de que os
mesmos venham a ser recuperados, face ao plano de negocios existente.

Os ativos por impostos diferidos refletem:

e Asdiferencas temporarias dedutiveis até ao ponto em que é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros relativamente ao qual a diferenca dedutivel pode ser usada;

e Perdas fiscais ndo usadas e créditos fiscais ndo usados até ao ponto em que seja provavel
que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra 0s quais possam ser usados.

Diferencas temporarias dedutiveis sdo diferencas temporarias das quais resultam quantias que séo
dedutiveis na determinacdo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos refletem diferengas temporarias tributaveis.

As Diferencas temporérias tributaveis sdo diferencas temporarias das quais resultam quantias
tributaveis na determinacéo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

N&o séo reconhecidos impostos diferidos relativos as diferencas temporarias relativas a
investimentos em associadas e interesses em empreendimentos conjuntos por se considerar que
se encontram satisfeitas, simultaneamente, as seguintes condigées:

e O Grupo é capaz de controlar a tempestividade da reversao da diferenca temporéria; e
e E provavel que a diferenca temporéaria ndo se revertera no futuro previsivel.

A mensuracédo dos Ativos e Passivos por Impostos Diferidos:

e E efetuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no periodo em que o
ativo for realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas fiscais aprovadas a data de
balanco; e

¢ Reflete as consequéncias fiscais decorrentes da forma como o Grupo espera, a data do balanco,
recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus ativos e passivos.

3.11. Sistema de indemnizacéo de investidores

Este sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermediario
financeiro que ndo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos
montantes. O montante das responsabilidades potenciais para com o Sistema de Indemnizacgéo aos
Investidores, ndo desembolsadas, esta registado em "Rubricas Extrapatrimoniais” (nota 24) como
um compromisso irrevogavel de desembolso obrigatério em qualquer momento, quando solicitado,
estando 0 mesmo contra garantido pelos titulos incluidos na rubrica de “Ativos Financeiros
Disponiveis para Venda” (nota 8).
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3.12. Fundo de Resolucéao

A principal missdo do Fundo de Resolucdo consiste em prestar apoio financeiro a aplicacao de
medidas de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal, tendo em vista a intervencéo corretiva, a
administracao proviséria ou a resolucao de instituicdes de crédito ou empresas de investimento em
situacdo de dificuldade financeira. O Fundo de Resolucdo é assim o mecanismo que acumula e
gere, através de Comissao Diretiva proposta pelo Banco de Portugal, os recursos financeiros obtidos
junto do sector financeiro necessarios ao financiamento de medidas de resolucao.

A taxa de contribuicdo determinada pelo Banco de Portugal a aplicar para as contribuicdes do ano
de 2017 é de 0,03%, e incide sobre os passivos elegiveis para o efeito nos termos da Lei.

3.13. Ativos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos, sendo divulgados nas respetivas notas, a menos
que a possibilidade de uma saida de fundos no futuro seja remota, caso em que ndo séo objeto de
divulgagéo.

Um ativo contingente € um eventual ativo que surja de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos
ndo totalmente sob o controlo do Grupo. Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas
demonstracdes financeiras, mas divulgados no anexo quando é provavel a existéncia de um
beneficio econdémico futuro.

3.14. Locacgéo Financeira
As operacdes de locacgéo financeira, enquanto entidade locatéria, séo registadas da seguinte forma:

e Os ativos em regime de locac¢éo financeira sao registados pelo justo valor no ativo e no passivo,
processando-se as respetivas amortizagées;

e As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respetivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizacdo do
capital. Os juros suportados séo registados como custos financeiros.

3.15. Valores recebidos em depésito

Os valores mobiliarios de terceiros recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos e outros
instrumentos financeiros de clientes, encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais ao
valor de mercado ou, no caso de titulos ou instrumentos financeiros ndo cotados, ao custo de
aquisicdo ou valor nominal.
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3.16. Dividendos

Os dividendos séo reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade é virtualmente certo, e
guando o direito de receber o seu pagamento é estabelecido, na medida em que ja se encontram
devida e formalmente reconhecidos pelos 6rgaos competentes das respetivas empresas.

3.17. Relato Por Segmentos

A informag&o por segmentos € apresentada tendo em conta o segmento geografico e o segmento
de negécio. A reparticdo por segmento geografico € feita tendo em consideracdo que cada
segmento é uma componente distinta do grupo que fornece produtos ou servigos sujeitos a riscos e
retornos diferentes dos outros segmentos geograficos. O segmento de negécio é baseado nos
sectores de atividade em que o Grupo atua.

Foram identificados dois segmentos geogréaficos e quatro segmentos de negdcio:
Segmentos Geograficos:

- Atividade Doméstica;
- Atividade Internacional;

Segmentos de Negdcio:

- Consultoria de Investimento e Gestao Discricionaria;
- Gestédo de Fundos;

- Corretagem;

- Outras Comissoes;

Na Nota 3.4. encontram-se identificadas as empresas incluidas na consolidacdo pelo método
integral e proporcional que foram associadas aos segmentos acima identificados.

O relato por segmentos secundarios consta nos mapas apresentados na Nota 4, nos quais se
complementa a informacéo requerida na IFRS 8, obtendo-se o detalhe sobre a informagéo do seu
resultado e a sintese dos ativos e passivos nele incluidas.

3.18. Capital
3.18.1. Capital Realizado

Em cumprimento do disposto no art.° 272 do Codigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato
de Sociedade indica o prazo para realizacéo do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

3.18.2. Acdes proprias

O contrato de Sociedade nao proibe totalmente a aquisicdo de a¢des proprias nem reduz 0s casos
de permisséao de aquisicao licita de acdes descritos nos n°s 2 e 3 do art.° 317 do CSC.

O numero de acdes detidas esta dentro do limite estabelecido no n° 2 do art.° 317 do CSC, ou seja,
ndo excedem 10% do capital da Sociedade.
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De acordo com o mesmo artigo, enquanto as acdes pertencerem a Sociedade, encontra-se
indisponivel para distribuicdo uma reserva de montante igual aquele pelo qual elas se encontram
contabilizadas.

3.18.3. Prémios de emissdo

Esta rubrica inclui ndo s6 os prémios mas também, a deduzir, 0s custos associados a emisséo de
instrumentos de capital proprio.

De acordo com o art.° 295 do CSC estes prémios estéo sujeitos ao regime da reserva legal o que
significa que nao séo distribuiveis a ndo ser em caso de liquidacdo e que sé podem ser utilizados
para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagdo no
Capital Social (art.° 296 do CSC).

3.18.4. Reservas

a. Reserva Legal

De acordo com o art.° 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constituicao
ou reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

A reserva legal ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo e s6 pode ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorpora¢éo no capital
social (art.° 296 do CSC).

Adicionalmente, nos termos do art.° 97° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, uma fragdo nao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio deve
ser destinada a formacéo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao
somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

b. Reservas de Revalorizacdo e Outras Reservas

Esta rubrica inclui reservas de reavaliagdo efetuadas nos termos dos anteriores Principios
contabilisticos geralmente aceites e as efetuadas na data de transicdo, liquidas dos
correspondentes impostos diferidos, e que ndo sdo apresentadas na rubrica Excedentes de
Revalorizacao pelo facto de a entidade ter adotado o método do custo.

As reservas de reavaliacdo efetuadas ao abrigo de diplomas legais, de acordo com tais diplomas,
s6 estdo disponiveis para aumentar capital ou cobrir prejuizos incorridos até a data a que se reporta
a reavaliagédo e apenas depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

Inclui também as reservas que resultam da revalorizagdo efetuada na data de transicéo, as quais
s6 estéo disponiveis para distribuicdo depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

A reserva de revalorizagdo dos ativos fixos tangiveis ao justo valor ndo € distribuivel aos acionistas
porgue ndo se encontra realizada.

3.18.5. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicao aos acionistas e, de acordo
com o n° 2 do art.° 32 do CSC, s6 estardo disponiveis para distribuicdo quando os elementos ou
direitos que lhes deram origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.
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3.18.6. Resultado liquido do periodo

Sao reconhecidos nesta rubrica os rendimentos e gastos do exercicio.

3.19. Provisbes
Uma provisdo é um passivo de tempestividade ou quantia incerta.

As provisBes sdo reconhecidas, quando e somente quando, o Grupo tem uma obrigacdo presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, e que seja provavel que para a resolugéo
dessa obrigacao ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente
estimado.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigacéo
utilizando uma taxa que permite refletir a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para
0 risco da provisdo em causa.

3.20. Gastos com Pessoal

Os gastos com o pessoal sdo reconhecidos quando o servico € prestado pelos empregados
independentemente da data do seu pagamento. Seguem-se algumas especificidades relativas a
cada um dos tipos de Gastos com o Pessoal:

3.20.1. Férias e Subsidios de férias

De acordo com a legislacédo laboral em vigor, os empregados tém direito a férias e a subsidio de
férias no ano seguinte aquele em que o servigo é prestado.

Assim, foi reconhecido nos resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano
seguinte o qual se encontra refletido na rubrica “Outras Contas a Pagar”.

3.20.2. Beneficios de Cessado de Emprego

N&o existem beneficios definidos ou contratualizados em caso de cessacao de emprego, a empresa
concede aos seus empregados e administradores o disposto por lei no cédigo do trabalho. Por este
motivo ndo existem quaisquer provisGes constituidas para este efeito.

3.21. Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos ap0s a data do balangco que proporcionem informacao adicional sobre
situacdes existentes a data do balanco séo refletidos nas demonstracées financeiras consolidadas.

Os eventos ocorridos apds a data do balanco que proporcionem informacédo sobre situacfes
ocorridas ap0ds essa data, se significativas, sao divulgados nas notas as demonstracdes financeiras
consolidadas.
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O Grupo Orey Financial utiliza a localizacdo geografica dos ativos das diferentes
negécio como critério principal para proceder a segmentacdo da sua atividade
domeéstica do Grupo consubstancia-se na atividade da Orey Financial. A atividade

unidades de
. A atividade
internacional

corresponde a atividade desenvolvida pelas restantes Sociedades que compdem o perimetro de

consolidacéo.

O detalhe a 31 de dezembro de 2017 da segmentacdo do ativo liquido e do passivo por area

geogréafica era o seguinte:

Euros
Atividade Doméstica Atividade Internacional Consolidado
31.Dez.2017 31.Dez.2016 31.Dez.2017 31.Dez.2016 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2.167 2.102 - 4 2.167 2.105
Disponibilidades em outras instituices de crédito 208.698 87.929 83.964 221.025 292.662 308.954
Ativos financeiros disponiveis para venda 64.248 65.946 - - 64.248 65.946
Crédito a clientes 447.906 636.009 - - 447.906 636.009
Outros ativos tangiveis 171.891 176.604 0 - 171.891 176.604
Outros ativos intangiveis - 349 - (1) - 348
Goodwil 83.937 83.937 - - 83.937 83.937
Investimentos em filiais e associadas excluidas da consolidagéo 100 100 30.900 30.900 31.000 31.000
Ativos por impostos correntes 82.365 174.015 69.685 66.887 152.050 240.902
Ativos por impostos diferidos 651 269 - - 651 269
Outros ativos 558.184 971.057 182.619 274.815 740.802 1.245.871
Total de ativos das actividades em continuagdo 1620 146 2 198 316 367 168 593 629 1987 314 2791 945
Ativos em descontinuagdo 6.816.687 7.721.332 1.156.572 1.892.962 7.973.259 9.614.294
Total do Activo Liquido 8 436 833 9919 648 1523739 2 486 591 9960 572 12 406 238
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.099 5.962 448 3.067 1.547 9.029
Passivos financeiros detidos para negociagéo - - 1.099 5.962 1.099 5.962
Provisdes 239.876 179.271 - (1) 239.876 179.270
Passivos por impostos correntes - - 35.678 39.237 35.678 39.237
Passivos por impostos diferidos 3.101 3.101 1.663 1.663 4.764 4.764
Outros passivos 2.060.490 1.556.941 552.302 504.204 2.612.792 2.061.145
Total dos passivos das actividades em continuagdo 2 304 566 1745 274 591 189 554 132 2895 757 2 299 407
Passivos em descontinuagéo 48.130 176.840 130.900 160.827 179.029 337.667
Total do Passivo Liquido 2 352 696 1922 114 722 089 714 959 3074 786 2 637 074
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2017 a segmentacéo dos resultados por area geografica era

Como se segue:

Euros

Atividade Doméstica Atividade Internacional Consolidado

31.Dez2017  31.Dez.2016  31.Dez.2017  31.Dez.2016  31.Dez.2017  31.Dez.2016
Margem Financeira Estrita 30.839 56.471 23.800 (73.570) 54.639 (17.099)
ComissBes recebidas 1.579.571 1.928.443 - - 1.579.571 1.928.443
Comissdes pagas (90.789) (138.612) (9.902) (4.863) (100.691) (143.475)
Comissdes liquidas 1.488.782 1.789.831 (9.902) (4.863) 1.478.879 1.784.968
Lucros e Perdas em Operagdes Financeiras (410.589) 17.614 452.898 (81.243) 42.309 (63.629)
Custos com pessoal (1.644.155)  (2.347.855) (39.748) (251.518)  (1.683.904)  (2.599.374)
DepreciagBes e amortizacBes (57.739) (81.504) - (5.444) (57.739) (86.948)
Gastos gerais administrativos (1.447.672)  (1.678.290) (123.318) (328.919)  (1.570.990)  (2.007.209)
Outros custos e proveitos operacionais (46.503) (443.801) (20.186) 771.016 (66.688) 327.216
Imparidade e Provisdes (61.438) (490.977) - - (61.438) (490.977)
Resultado Operacional (2.148.476) (3.178.510) 283.544 402.638 (1.864.932) (3.153.053)
Impostos Diferidos - - - - - -
Imposto sobre lucros (26.358) (75.731) (1.984) (37.285) (28.341) (113.016)
Resultado Consolidado das actividades em continuagdo (2.174.833) (3.254.241) 281.560 365.353 (1.893.273) (3.266.068)
Resultado liquido das actividades em descontinuagao (1.199.194) 217.265 345.655 345.655 (853.539) 562.920
Resultado Consolidado Orey Financial (3.374.027)  (3.068.501) 627.215 365.353  (2.746.812)  (2.703.148)

O reporte de segmentos secundarios € baseado nos sectores de atividade em que o Grupo Orey

Financial atua.

Desta forma, o grupo reparte 0s seus proveitos, e mais especificamente os proveitos provenientes

de comissdes, entre o sector de gestdo de fundos de investimento, o sector de consultoria de

investimento e gestéo discricionéria de carteiras de clientes e a atividade de corretagem.

Este segmento secundério tem a seguinte distribuicao em 31 de dezembro de 2017:

Euros

Segmento Secundario 31.Dez.2017  31.Dez.2016
Corretagem 1 358 643 1611601
Gestdo de fundos 62 235 83 625
Advisory e gestdo discricionaria 137 637 182 809
Outras comissdes 21 056 50 408
Total 1579 571 1928 443
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Esta rubrica tem a seguinte decomposicao

Euros
Caixa e Disponibiidades em Bancos Centrais 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Caixa 2 167 2 105
Total 2167 2 105

A data de 31 de dezembro de 2017, o valor constante nesta rubrica respeitava a depdsitos a ordem,

realizados em instituicBes de crédito, e desdobrava-se da seguinte forma:

Euros
Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito 31.Dez.2017 31.Dez.2016
No pais 208 060 127 137
No estrangeiro 84 603 181 817
Total 292 662 308 954

Os depositos a ordem em instituicBes de crédito no pais e no estrangeiro sdo remunerados as taxas

de juro vigentes no mercado.

A rubrica “Ativos financeiros disponiveis para venda” é passivel da seguinte decomposicéo:

Euros

31.Dez.2017 31.Dez.2016
. Compras/ Reserva de Valor de Compras/ Reserva de Efeito Valor de
Ribjcas Vendas Justo Valor Resuliites Mercado Vendas Justo Valor Restlenes s Cambial Mercado

ObrigacBes do Tesouro - (1.698) - 64.248 (14.480) 669 (2.987) - - 65.946
Momentum Debt Master Class A - - - - (77.859) - 21.720
Total - (1.698) - 64.248 (92.339) 669 18.733 - - 65.946

A rubrica “Obrigacdes do Tesouro” é integralmente composta por titulos dados em garantia ao
Sistema de Indemnizagéo aos Investidores (Notas 3.11 e 25), no ambito das responsabilidades
assumidas perante este Sistema.
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O saldo desta rubrica, para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de
2016, apresenta o seguinte detalhe:

Euros
Crédito a Clientes Valor Bruto Imparidade Valor Liquido Valor Liquido
31.Dez.2017 31.Dez.2016
N&o titulado
Crédito interno
Empresas
Empréstimos - - - 206 069
Particulares
Aquisicdo de valores mobiliarios 434 320 - 434 320 429 977
Crédito ao exterior -
434 320 - 434 320 636 046
Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos 13 586 - 13 586 ( 37)
13 586 - 13 586 ( 37)
Total 447 906 - 447 906 636 009

As garantias reais dos financiamentos colaterizados ascendem a 2.165.621 Euros (nota 25).

Para efeitos de determinacdo de eventuais imparidades, dada a dimensédo e caracteristicas da
carteira de crédito, a Sociedade adotou como politica a analise individual das operagdes de créedito
a qual segue o principio de andlise e apuramento de perdas por imparidade previsto na IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2017 o detalhe do valor de exposicdo bruta de crédito a clientes por sector
de atividade é o seguinte:

Euros
Crédito a Clientes 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Actividade Doméstica

Empresas

Outras actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares (3.781) 206.033
Outras Actividades e Servicos - -
Particulares 451.687 429.977
Total 447.906 636.009
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O movimento ocorrido nos outros ativos tangiveis, bem como o montante de amortizacées, durante

0 ano de 2017, foi o seguinte:

Euros
Valor Bruto Amortizagdes Valor Liquido

B S MO wes comemb o TR0 SO ascies  Abmes amemods WO SKom e

Edificios arrendados 165 080 49 480 - - 214 560 101 796 32157 ( 75) - 133 878% 63 284 80 682

Mobilidrio e material 291013 - (17 005) - 274 008 217 643 13493 (16 495) - 214 6402 73 369 59 367

Méquinas e ferramentas 195 936 - - - 195 936 192 963 1015 (173) - 193 806: 2972 2130

Equipamento informatico 440 530 - (3125) - 437 405 428 711 9847 (6071) - 432 487% 11819 4918
InstalagGes interiores 14 447 - - - 14 447 14 447 - - - 14 447,
Material de Transporte 9736 - - (1329) 8407 9736 - - - 9736,

Patriménio artistico 19 980 - - 19 980 - - - - -E 19 980 19 980

Outros ativos tangiveis 111 654 - (1048) - 110 606 106 476 879 (1907) ( 984) 104 463§ 5179 6142

Ativos em locagdo financeira 52 187 - - - 52 187 52 188 - 52 188j (0) -

Total 1300 563 49480 (21178) (1329) 1327536 1123960 57391 (24721) ( 984) 1155 645/ 176 602 171 891

O movimento ocorrido nos ativos intangiveis, bem como o0 montante de amortizacdes, durante o ano
de 2017, foi o seguinte:

Euros
Valor Bruto Amortizagbes Valor Liquido
Rubricas Diferengas de Diferengas de
Saldo em  Aumentos = Saldo em Saldo em P = Saldo em Saldo em Saldo em

B liDe010| Aiecees Mae=s °°”"%’;.as° 935 31 Dez2017 31.Dez2016 AdikOes  Abates °°”"%’;as° 935 31 Dez2017 31.0e22016 31.Dez.2017
Software 850 480 - - - 850 480 850 132 349 - - 850 480 349
Outros ativos intangiveis 52 594 - - - 52 594 52 594 - - - 52 594 -
Ativos intangiveis 903 075 - - - 903 075 902 726 349 - - 903 075 349

O saldo desta rubrica, para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de

2016, apresenta o seguinte detalhe.

Euros

Goodwill 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Orey Valores, S.A. 83937 83 937
Total 83 937 83 937

O goodwill, tal como explicado na nota 3.5.4, advém da diferenca entre o custo de aquisi¢cdo
(incluindo despesas) e o justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis das empresas filiais na data da primeira consolidacdo. Ao abrigo das IAS/IFRS o
goodwill é registado como um ativo ndo amortizado mas sujeito a testes de imparidade numa base
anual.
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O goodwill apresentado foi apurado nas seguintes transacoes:
Orey Valores, S.A.

Em 31 de dezembro de 2005 a Orey Financial IFIC adquiriu 100% do capital da Cotavalor —
Sociedade Corretora, S.A. pelo valor de 366.576 Euros, valor ao qual foram acrescidos os custos
diretamente imputaveis a aquisicdo no montante de 23.665 Euros. A aquisicdo gerou um goodwill
nas contas da Orey Financial no montante de 83.937 Euros, que em virtude da fusdo e da
manuten¢éo e desempenho da atividade desenvolvida por esta entidade, se manteve registado ao
nivel do consolidado e se considera recuperavel.

No final do ano de 2009 foi constituido o fundo OCP SICAR com o capital social de 31.000 Euros,
dos quais 100 Euros eram detidos pela Orey Financial e 30.900 Euros detidos pela Orey Capital
Partners GP, Sarl.

No decorrer do ano de 2011, a Orey Financial concedeu um adiantamento por conta de subscri¢cao
de capital no valor de 1.087.500 Euros (nota 9).

No exercicio de 2012, o Grupo Orey desenvolveu varios esfor¢cos no sentido de prosseguir com a
reestruturacéo deliberada na assembleia geral de 1 de junho de 2009. Neste sentido, durante o ano

de 2012 foram realizados aumentos de capital no valor de 14.715.000 Euros.

Com estes aumentos de Capital, a posicdo da Orey Financial deixou de ser integral e passou a ser
de apenas 7,06% facto que implicou a saida do fundo do seu perimetro de consolidacdo. Em 2013,
com as chamadas de capital efetuadas (572.500€), a Orey Financial passou a deter 10,12% do

fundo.

Em 2014 a Orey Financial voltou a aumentar a participacdo no fundo, desta vez em 640.000€,

passando a deter 13,49% em 31 de dezembro de 2014.

No decorrer no primeiro semestre de 2015 a Orey Financial alienou as a¢fes que tinha adquirido
desde 2011, pelo seu valor nominal, 2.300.000€.

Assim, a 31 de dezembro de 2017, o valor da participagdo no OCP SICAR, incluido nos

investimentos em filiais e associadas excluidas do perimetro de consolidacdo, € de 31.000 Euros.

% Participagdo 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Entidade Sede : . Total activo  Situagdo Total Resultado  Total activo  Situagdo Total Resultado
Directa Efectiva > il - - P - - -
liquido liguida proveitos liquido liquido liquida proveitos liquido
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo  0,2%  02% 258882653 24298004 415003  (100480) 258882653t 24298004 415003 (100 480)

Contas néo auditadas
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Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2017 eram
0s seguintes:

Euros

Impostos 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Retencdes na fonte de IRC 90 294 82 981
Pagamento especial por conta 61 756 157 921
Ativos por impostos correntes 152 050 240 902
Por diferengas temporarias 651 269
Ativos por impostos diferidos 651 269
IRC a pagar 35678 39 237
Passivos por Impostos correntes 35678 39 237
Diferencas temporarias 4 764 4 764
Passivos por impostos diferidos 4 764 4 764

A rubrica “pagamento especial por conta” corresponde aos pagamentos especiais por conta de IRC
apurado em exercicios anteriores. Estes pagamentos serdo recuperaveis até ao quarto exercicio
posterior aguele em que séo efetuados, por meio de deduc¢éo a coleta de IRC apurada. Nao sendo
apurada coleta de IRC nos exercicios em causa, tais pagamentos especiais por conta podem ainda
ser reembolsados da parte que nédo foi deduzida mediante pedido de reembolso efetuado pela
Sociedade, que, para o efeito, sera entao sujeita a inspecéao.

A rubrica de ativos por “diferengas temporarias” € composta por 651 Euros referentes a reavaliagéo
das obrigacdes do tesouro.

Nos termos da legislacao em vigor, e até ao exercicio de 2009, os prejuizos fiscais sdo reportaveis
durante um periodo de seis anos ap0s a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugéo a lucros fiscais
gerados durante esse periodo.

Todavia, a Lei n.° 3-B/2010, de 28 de abril de 2010 (Lei do Orcamento de Estado para 2010), veio
estabelecer que a partir do dia 1 de janeiro de 2010 este periodo de deducgdo de prejuizos
reportaveis fique reduzido somente a quatro anos.

A Lei n.° 64-B/2011, de 30 de dezembro de 2011 (Lei do Orcamento de Estado para 2012) alterou
novamente este prazo, ampliando de quatro para cinco anos o periodo de dedugdo de prejuizos
reportaveis originados no ano de 2012 e seguintes.

Ainda a este nivel, esta Lei introduziu uma regra de limitagdo da deducdo, que ndo pode exceder,
durante o prazo de deducéo, 75% do lucro tributavel dos exercicios em que ocorrer a dedugédo e
uniformiza também, para 5 anos, o prazo referente as deducdes efetuadas na sequéncia de
corregdes a prejuizos reportados.

De acordo com a legislagéo em vigor, as declaragdes fiscais relativas ao imposto sobre o rendimento
estdo sujeitas a revisao e correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro
anos (ou seis anos quando tenham havido prejuizos fiscais). Contudo, nas situagées em que tenham
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sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecdes, reclamacdes ou impugnagdes,

0s prazos sao alargados ou suspensos, dependendo das circunstancias.

Neste sentido, as declara¢des fiscais da Sociedade dos anos de 2013 a 2016 ainda poderé&o estar

sujeitas a revisdo. No entanto, na opinido do Conselho de Administracdo da Sociedade, ndo é

previsivel que qualquer correcdo relativa aos exercicios anteriormente referidos apresente um

impacto materialmente relevante para as demonstracdes financeiras.

Os prejuizos fiscais gerados em exercicios iniciados em ou apés de 1 de janeiro de 2014 podem ser

reportados por um periodo de 12 anos. Desde 1 de janeiro de 2014, a deducédo de prejuizos fiscais,

incluindo os prejuizos fiscais apurados antes de 1 de janeiro de 2014, encontra-se limitada a 70%

do lucro tributédvel apurado no exercicio em que seja realizada a deducao.

O movimento ocorrido nos ativos por impostos diferidos (“AlD”) durante o ano de 2017 foi o seguinte:

Euros
Impostos Diferidos difiﬁggsstgg 16 Anulagoes Reforgos dif(Iarr?gc?sstgg 17
Ativos por impostos diferidos:

Diferencas temporarias 269 382 651

Passivos por impostos diferidos:

Reservas de reavaliagao

Em ativos 4 764 - 4 764
Total 5032 382 5414

O saldo apurado de Gastos (Rendimentos) de Impostos nos exercicios de 2017 e 2016, reconhecido

na demonstragdo de resultados, é composto do seguinte modo:

Euros

Impostos 31.Dez.2017

31.Dez.2016

Imposto Corrente

28 341

113 016
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Em 31 de dezembro de 2017 esta rubrica apresentava a seguinte composi¢ao:

Euros
Outros Ativos 31.Dez.2017  31.Dez.2016

Devedores por aplicagdes - operagdes sobre titulos 60 320 242 402
Estado e setor publico 251 949 220 289
Gestdo de fundos imobilidrios 4921 24728
Devedores vencidos - -
Outros devedores 83 863 91 576
Devedores e outras aplicagdes 401 053 578 995
Clientes de advisory 130 474 153 161
ComissOes por operacdes fora de bolsa 868 868
Juros e rendimentos similares 10 678 25436
Outros rendimentos a receber 91 940 215997
Rendimentos a receber 233 960 395 462
Seguros 23 952 34 832
Outros 28 472 15193
Despesas com Encargos Diferidos 52 424 50 025
Outras operacdes a regularizar 53 366 221 388
Contas de Regularizagdo 53 366 221 388
Total 740 802 1245871

As rubricas de “outros devedores” e “rendimentos a receber” eram passiveis do seguinte detalhe:
a) Devedores por aplicac6es — operacdes sobre titulos

Na rubrica “devedores por aplicagbes — operagdes sobre titulos” encontra-se registado o valor
das comissfes a receber por parte do Saxo Bank referente as operacdes efetuadas na
plataforma iTrade pelos clientes no més imediatamente transato a data de referéncia. Assim,
o valor é apenas cobrado no més seguinte.

b) Estado e sector publico

O valor da rubrica “Estado e Sector Publico” diz respeito a IVA (Imposto sobre o Valor
Acrescentado) pendente de reembolso no valor de 114.677 Euros e IRC relativo ao ano de
2010 que a Sociedade espera recuperar no valor 105.612 Euros.

c) Devedores vencidos

Na rubrica “Devedores vencidos” encontram-se registadas as comissées de gestéo
pendentes de cobranca, relativas a clientes diversos.
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d) Imparidade de outros ativos

O montante da imparidade de Outros Ativos refere-se essencialmente a perdas com o fundo
Football Players Boavista e com ativos diversos sobre clientes da Orey Financial.

e) Clientes de advisory

Esta rubrica inclui comissfes do servi¢co de consultoria de investimento.

Conforme referido no relatério de gestao, ao abrigo do Decreto-lei n® 262/2001, de 28 de Setembro
com as alteragdes introduzidas pelo Decreto-lei n® 357-A/2007, de 31 de Outubro, foi apresentado
ao Banco de Portugal ("BdP”) o projeto de transformacado da licenca de IFIC da OF dando origem a
uma Sociedade Corretora a designar Orey Financial — Sociedade Corretora, S.A. (a “"OF SC").

No ambito do projeto de transformagdo a sociedade procederda a uma redugao de capital de
11.000.000 de euros, o qual sera aplicado em cobertura de resultados transitados negativos o valor
de 3.660.274 de euros e por entrega de bens ao acionista Unico por reducao do capital social no
valor de 7.339.726 euros. Adicionalmente, sera feita a cobertura de resultados transitados negativos
no valor de 3.730.256 de euros por reducdo dos prémios de emissao.

De forma a liquidar todos os ativos que neste momento estdo no balanco da Orey Financial e
representam exposicao ao grupo a SCOA fara ainda uma amortizacdo de dividas e / ou reembolso
de créditos sobre a SCOA e / ou sociedades por esta controladas (Grupo Orey) no valor que exceder
0s 7.339.726 euros englobados na reducao de capital.

Considerando as deliberacdes ja tomadas pelo Conselho de Administracdo, bem como o disposto na
IFRS 5, os ativos e passivos sobre o Grupo Orey, bem como 0s custos e proveitos das atividades
desenvolvidas fora do ambito da futura sociedade corretora foram considerados como operagdes em
descontinuagao, os quais se detalham de seguida:

Estes ativos e passivos sobre o grupo Orey s3ao os que se detalham de seguida:

Euros
Ativos 31/dez/17 31/dez/16
Ativos financeiros disponiveis para venda 223.756 1.501.950
Outros activos tangiveis 3.109.927 3.109.927
Outros ativos 4.639.575 5.002.417
Total de ativos das atividades em descontinuacao 7 973 257 9 614 294
Euros
Passivos 31/dez/17 31/dez/16
Recursos de clientes e outros empréstimos 106.000 121.000
Outros passivos 73.029 216.667
Total de passivos das atividades em descontinuagao 179 029 337 667
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Ao nivel da demonstracao de resultados, os resultados foram relevados numa linha da conta de
exploracdo denominada “Resultados de operacdes em descontinuacdo” e, ao nivel do balanco, nas
rubricas denominadas “Ativos em descontinuagdo” e “Passivos em descontinuagao”.

Euros
Resultados 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Rendimentos de servigos e comissdes 424.655 562.920
Resultados activos financeiros disponiveis para venda (1.278.194) -
Resultado liquido das atividades em descontinuacao (853.539) 562.920

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, a Sociedade registou a perda acima apresentada
resultante da diferenca de justo valor das obrigacdes “Best of Fixed/Floating Callable Notes due
2018” em carteira, emitidas pela Sociedade Comercial Orey Antunes S.A., em virtude da aprovagao
em Assembleia Assembleia Geral de Obrigacionistas da (i) reducao da taxa de juro aplicavel as
Obrigacdes, passando a mesma a ser de 1,5% ao ano para os periodos de contagem de juros
(Interest Period) a partir do dia 8 de julho de 2017, bem como (ii) extensdao da maturidade das
referidas obrigacOes em 10 anos. A referida diferenca, apresentada em resultados ativos financeiros
disponiveis para venda, foi apurada com base numa taxa de juro anual implicita de 20%, a qual
representou a melhor estimativa do Conselho de Administracdo tendo em conta as condicdes de
mercado de titulos comparaveis a data da referida Assembleia Geral.

Para efeitos comparativos, a conta de exploracdo e as diversas rubricas de balanco analisadas foram
preparadas na mesma base para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2017 o detalhe dos recursos em outras instituicdes de crédito é conforme
se segue:

Euros

Recursos de outras Instituicoes de Crédito  31.Dez.2017  31.Dez.2016

Locacdo financeira - 7 504
Outros recursos 1547 1525
Total 1547 9 029

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, a Sociedade registou a perda acima apresentada
resultante da diferenga de justo valor das obrigagdes “Best of Fixed/Floating Callable Notes due
2018” em carteira, emitidas pela Sociedade Comercial Orey Antunes S.A., em virtude da aprovagéo
em Assembleia Assembleia Geral de Obrigacionistas da (i) reducé@o da taxa de juro aplicavel as
Obrigacfes, passando a mesma a ser de 1,5% ao ano para os periodos de contagem de juros
(Interest Period) a partir do dia 8 de julho de 2017, bem como (ii) extensdo da maturidade das
referidas obrigacbes em 10 anos. A referida diferenca, apresentada em resultados activos

financeiros disponiveis para venda, foi apurada com base numa taxa de juro anual implicita de 20%,
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a qual representou a melhor estimativa do Conselho de Administracdo tendo em conta as condicdes

de mercado de titulos comparaveis a data da referida Assembleia Geral.

Em 31 de dezembro de 2017 o detalhe dos passivos financeiro detidos para negociacéo é conforme
se segue:

Euros

Passivos Financeiros detidos para 31/dez/17 31/dez/16
negociagdo SBTEETLE Activo Passivo BT Activo Passivo
Nocional Nocional
Swap de taxa de juro 98 000 - 1099 98 000 - 5 962
Total 98 000 - 1099 98 000 - 5962

O movimento da rubrica de provisdes e passivos contingentes apresenta o seguinte detalhe a 31 de
dezembro de 2017:

Euros

o . . Saldos em R Saldos em
Provisoes e Passivos Contigentes 01.7an.2017 Reforgo Utilizagao 31.Dez.2017
Provisdes - para riscos e encargos 179 270 107 606 47 000 239 876
Total 179 270 107 606 47 000 239 876

O saldo das provisdes para riscos e encargos esta, essencialmente, associado a:

e gastos de natureza judicial, relativos a um processo administrativo iniciado no exercicio de
2012 (103.000 Euros);

e gastos de natureza judicial, relativos a um processo administrativo iniciado no exercicio de
2011 (25.000 Euros);

e gastos de natureza judicial, no valor de 58.580 Euros, relativos a um processo

desencadeado por clientes no inicio em 2013;

e processo de natureza fiscal, no valor de 49.345 Euros, relativos a iva a recuperar referente
ao ano de 2009;

A sociedade tem passivos contingentes relacionados com 0s seguintes processos:

e Reclamacéo graciosa apresentada no ambito de uma liquidacéo adicional de IRC, derrama
municipal e derrama estadual no montante de 502.289,42 euros decorrente da inspecéo

corretiva a matéria tributavel do exercicio de 2013 da Orey Financial, sendo a avaliacdo do
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Orgéo de gestdo que deste processo ndo decorrerdo responsabilidades nao registadas nas
demonstracdes financeiras da Sociedade a 31 de dezembro de 2017;

e Encontra-se a decorrer junto do Departamento de Contencioso da Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios o processo contraordenacional n.° 14/2012 no qual sdo imputadas a
Orey Financial infracdes a titulo doloso, por violagdo das normas constantes do Cédigo dos
Valores Mobiliarios. Tais infracfes sédo puniveis através de coima Unica, que ndo podera
exceder os 10 milhdes de euros, em cumulo juridico, e ainda sancdes acessoérias. O
processo mantém-se em segredo de justica, ndo sendo possivel aceder ao mesmo, e
encontra-se, neste momento, a aguardar a realizacao do ultimo depoimento de testemunha
de defesa, ndo sendo desta forma possivel ao 6rgdo de gestdo avaliar acerca do seu

desfecho e eventuais consequéncias para a Orey Financial;

A rubrica de “Outros passivos” apresenta, a 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o

seguinte detalhe:

Euros
Outros Passivos 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Retencdes de Imposto na fonte 174 105 103 291
VA 7 118 6 507
Seguranga social 155 844 58 887
Fornecedores 869 482 247 836
Outros credores 60 333 38 435
Credores e outros recursos 1 266 882 454 956
Provisbes para férias e subsidio de férias 169 500 152 715
Auditoria e consultoria 12 335 50 628
Comissao de angariagdo 5766 3532
Comissdo de retrocessdo 3027 3027
Outros encargos a pagar 931 981 1240 984
Outros encargos a pagar 1122 610 1 450 886
Imposto sobre o rendimento 63 370 133 191
Outras regularizacbes 159 930 22 112
Outras contas de regularizagao 223 300 155 303
Totais 2612792 2 061 145

Todos os valores apresentados nesta rubrica tém um prazo expectavel de pagamento inferior a 12

meses.
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Os valores da retencéo na fonte de irs e contribuicées para a seguranca social incluem montantes
em divida de meses anteriores a dezembro para os quais foram pedidos planos de pagamentos em
24 meses (35.361,38 e 47.282,85 Euros respetivamente).

O valor dos outros encargos a pagar inclui montante de 779.856 Euros (914.262 Euros em 31 de
dezembro de 2016) relativos ao saldo negativo de algumas carteiras de clientes, que em ultima
instancia a Sociedade terd de assumir a responsabilidade de pagamento dos mesmos perante o
SaxoBank.

A SCOA ¢ acionista Unica da Sociedade desde Julho de 2006 data em que procedeu a aquisicao
do ultimo lote de acdes, representativo dos Ultimos 13,39%, do capital da Sociedade de que néo era
ainda detentora.

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital da Sociedade era constituido por 391.438 acdes com valor
nominal de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas no valor de 1.957.190 Euros, sendo
o capital detido na totalidade pela SCOA.

Em Abril de 2007, e em conformidade com a deliberagcdo em Assembleia-geral de 29 de Marco do
mesmo ano, a Orey Financial viu o seu capital social ser incrementado pela emissédo de 333.000
acoes, de valor nominal de 5 Euros cada, com o objetivo de se proceder a reposigdo dos capitais
préprios da Sociedade.

Posteriormente, no decorrer de Julho de 2007, na sequéncia de nova deliberagdo da Assembleia-
geral de 3 de Julho de 2007, e no ambito do proposito acima mencionado, ocorreu um segundo
aumento do capital social da Orey Financial, que correspondeu a emissao de mais de 247.000
acles, também estas com valor nominal de 5 Euros cada.

Globalmente e até esta data, verificou-se assim um aumento de capital de 2.900.000 Euros, o qual
foi totalmente subscrito e realizado pela Unica acionista, a SCOA.

Em 2008, a transformacédo da Sociedade em Instituicdo Financeira de Crédito (IFIC), originou um
aumento de capital de 8.000.000 Euros, que correspondeu a redenominacao do capital social que
passou a ser representado por 11.500.000 a¢8es, com valor nominal de 1,00 Euro cada.

Desta forma, a 31 de dezembro de 2017, a estrutura acionista tinha a seguinte decomposicéo:

Entidade N° Accbes Montante % Capital
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 11 500 000 11 500 000 € 100%

O prémio de emissao registado, pelo valor de 5.212.500 Euros, é referente ao prémio pago pelos
acionistas no aumento de capital realizado pela Sociedade em Janeiro de 2001.
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Os prémios de emissao nao sdo distribuiveis, nao podendo ser utilizados para a atribuicdo de
dividendos nem para a aquisicdo de acdes préprias, podendo ser usados para cobrir prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Julho, publicada
no Diario da Republica — | Série B, n.° 129.

A data 31 de dezembro de 2017, as rubricas de reservas e resultados transitados decompunham-
se da seguinte forma:

Euros

Reservas FEEERE) Reirsr?;xitsozor Reserv_as 9 N Goodwill Resul!‘.ados Total
Legal diferidos Reavaliagdo Transitados
1 de janeiro de 2016 577.564 419 (71.802) (5.466.584) 2.246.775 (2.713.628)
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - 20 619 - - 20 619
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - (2644) - - - (2644)
Conversdo de demonstragdes financeiras - - 97 918 - (150 109) (52191)
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2015 - - - - (1492343) (1492343)
31 de dezembro de 2016 577.564 (2.225) 46.735 (5.466.584) 604.322 (4.240.188)
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - (1698) - - (1698)
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - 382 - - - 382
Conversdo de demonstragdes financeiras - - (4956) - (130 295) (135 251)
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2016 - - - - (2703 148) (2703 148)
31 de dezembro de 2017 577.564 (1.843) 40.081 (5.466.584) (2.229.121) (7.079.903)

Reservas de Reavaliacéo

As “Reservas de Reavaliagdo” refletem as mais e menos-valias potenciais, em ativos financeiros
disponiveis para venda, afetadas do respetivo ativo ou passivo por impostos diferidos (nota 9) e
reservas associadas a diferencas cambiais de investimentos em entidades estrangeiras.

Reservas Legais

De acordo com o artigo 97° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, uma frag&o néo inferior a 10% dos lucros
liquidos apurados em cada exercicio pelas instituicBes de crédito deve ser destinada a formacgéo de
uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior.

Goodwill

O Goodwill apresentado a 31 de dezembro de 2016 € resultante da aquisi¢éo pela Orey Financial
da Orey Management (Cayman) Limited, em Janeiro de 2001, o qual neste contexto se encontra a
ser deduzido aos capitais proprios, pelo montante de 5.466.584 Euros. Esta deducéo aos capitais
préprios foi aprovada pelo Banco de Portugal.

Na transposicdo para as IAS/IFRS, e com base na IFRS 1, a Sociedade fez uso da isencéo ai
definida para a situacdo em que o Goodwill seja deduzido aos Capitais Proprios.
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O contributo das Sociedades para o0 resultado consolidado, liquido de ajustamentos de

consolidacéo, é o seguinte:

Euros
o 31.Dez.2016
Resultados Individuais 31.Dez.2017
. vickd ‘ REAPRESENTADO

Orey Management (Cayman) Limited (145 201) (32013)
Orey Investments N.V. (30052) (129 475)
Orey Management B.V (864 973) 239 469
Orey Financial IFIC SA (2 095 790) (3 068 501)
Orey Capital Partners GP Sarl 296 284 192 178
Football Players Funds (4444) -
Orey Financial Brasil Capital Markets (2636) (4 806)
Resultado Consolidado Orey Financial (2 746 812) (2 703 148)

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro 2016, esta rubrica apresenta a seguinte

Composicao:

Euros
Rubricas Extrapatrimoniais 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Garantias recebidas

Garantias reais sobre outros creditos 2 307 536 3353777
Total - Garantias recebidas 2 307 536 3353777
Garantias prestadas

Ativos dados em garantia ao SII 58 359 65 946

Garantias pessoais/institucionais 364 065 381 065
Total - Garantias prestadas 422 423 447 011
Compromissos perante terceiros

Advisory 48 406 794 58 038 469

Depésito e guarda de valores 49 396 071 48 170 860

Gestao discricionaria 868 242 -

Fundo de private equity 23 855 768 24202 013

Orey CS 1 552 367 7 157 958

Orey Reabiltagdo Urbana 3675937 3739 240

Linhas de crédito revogéveis 205 000 205 000
Total - Compromissos perante terceiros 127 960 180 141 513 539
Compromissos de terceiros

Advisory 48 406 794 58 038 469

Depdsito e guarda de valores 49 396 071 48 170 860

Gestdo discriciondria 868 242 -

Outros compromissos de terceiros 6 556 6 556
Total - Compromissos 98 677 663 106 215 884
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A rubrica “Advisory” é referente ao valor gerido, através da atividade de consultoria para
investimento.

A rubrica “Depdsito e guarda de valores” corresponde ao valor das carteiras de ativos detidas pelos
clientes de corretagem e a guarda da Sociedade nas datas referidas.

A rubrica “Fundo de private equity” diz respeito ao valor do ativo liquido do Fundo OCP SICAR.

A rubrica “Garantias reais sobre outros créditos” corresponde ao valor dos ativos reais recebidos
em garantia das operacdes de crédito concedido (nota 9) incluindo 141.915 Euros referentes a uma
garantia prestada a uma entidade do grupo (Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda.).

Nos periodos findos a 31 de dezembro de 2017 e 2016 a margem financeira decompunha-se da
seguinte forma:

Euros
Margem Financeira Estrita 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Juros de depositos a ordem e outras disponibilidades 118 401
Juros de créditos a clientes 23 004 51 730
Juros de divida publica 2 850 2903
Juros de ativos financeiros detidos para venda 25 562 20 338
Outros juros e rendimentos similares 1038 -
ComissOes associadas a crédito a clientes 2 700 4 787
Juros e rendimentos similares 55272 80 159
Juros de outras instituicdes de crédito ( 70) ( 581)
Juros de empréstimos ( 563) (95 150)
Outros juros e encargos bancarios - (1527)
Juros e encargos similares ( 633) (197 258)
Totais 54 639 (17 098)

Os juros de ativos financeiros detidos para venda correspondem aos juros do investimento em
obrigacdes (nota 8). Os juros de empréstimos diziam respeito aos empréstimos obtidos pela OFP
Investimentos Ltda e Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda e cujo mutuante era a Orey
Investments Holding B.V..
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As datas de 31 de dezembro de 2017 e 2016, as “Comissées liquidas” englobavam os seguintes

elementos:

Euros

ComissOes Liquidas 31.Dez.2017 plfAlﬁgle:i.ENO'll'in

ComissOes de gestao 624.527 266.434
ComissOes realizadas por corretagem 933.988 1.611.601
Outras comissdes recebidas 21.056 50.408
Rendimentos de servigos e comissoes 1579571 1928 443
Servigos bancarios prestados por terceiros (59.225) (44.451)
Comissdes de gestdo (916) (10.618)
Por operagGes realizadas por titulos (4.515) (13.355)
ComissOes de angariacdo (4.816) (8.488)
Outras comissOes pagas (31.219) (66.563)
Encargos com servigos e comissdes (100 691) (143 475)
Total 1478 879 1784 968

A reducdo das comissdes liquidas da Sociedade deveu-se sobretudo a quebra verificada nas
comissBes de corretagem e advisory. As “Comissdes realizadas por corretagem” referem-se
essencialmente as comissdes cobradas ao Saxo Bank por intermediacdo de operacdes realizadas
por clientes na plataforma iTrade. Estas comissdes estédo essencialmente associadas ao volume de
transacfes efetuado, sendo a taxa de comisséo aplicada geralmente crescente em fungéo do risco
do instrumento financeiro transacionado.

=0

O valor de “Comissbes de gestao” corresponde as comissdes de advisory e comissdes de gestdo

de fundos de investimento imobiliario.

As comiss@es de performance séo respeitantes a consultoria de investimento e gestao discricionaria

e aconselhamento.
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O detalhe desta rubrica é o seguinte:

Euros
Ganhos e Perdas em OperacGes Financeiras 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Ganhos em Instrumentos de Capital - -
Ganhos em instrumentos derivados 45 1242 000
Perdas em instrumentos derivados ( 26) (1314 513)
Perdas em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados ( 300) (26 897)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados ( 281) (199 410)
Ganhos em diferengas cambiais 19 495 29 926
Perdas em diferengas cambiais (3 646) (12 878)
Resultados de reavaliagdo Cambial 15 848 17 048
Ganhos em titulos 26 742 21720
Perdas em titulos - (2987)
Resultados de ativos financeiros detidos para venda 26 742 18 733
Total 42 309 (63 629)

Os “Ganhos em diferencas cambiais” e “Perdas em diferengas cambiais” correspondem ao resultado

de ganhos de reavaliacao de ativos financeiros disponiveis para venda e da reavaliacdo de outros

ativos e passivos a vista em moeda estrangeira.

As rubricas “Ganhos e perdas em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados”

dizem respeito aos resultados gerados com a valorizacéo das participacdes em fundos.

As rubricas “Titulos” referem-se essencialmente a ganhos de cotagéo das obrigacfes detidas.

As rubricas “Instrumentos derivados” dizem respeitos aos resultados liquidos em contratos swap

taxa de juro.
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A decomposicado desta rubrica é a seguinte:

Euros

Outros Resultados de Exploragcao

31.Dez.2017 31.Dez.2016

Reembolso de despesas 9743 12 268
Outros rendimentos 654 535 930 172
Outras receitas operacionais 664 277 942 440
Outros impostos (21025) (49 165)
Rendas de locacdo operacional (39191) (96 537)
Contribuicdo para sistema de indeminizagdo aos investidores ( 5000) (4 000)
Contribuicdo para o fundo de resolugao (1281) (1259)
QuotizagGes e donativos (25 363) (20 216)
Compensagao Comercial ( 544) ( 26 500)
Outros custos operacionais (638 562) (417 548)
Outros custos de exploragdo (730966) (615 225)
Total ( 66 688) 327 216

Os custos com pessoal referente aos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016,

decompunham-se da seguinte forma:

Euros
Custos com Pessoal 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Remuneragao dos orgaos sociais 160 367 235 200
Remuneragdes dos empregados 1200 407 1788 492
Encargos sociais obrigatorios 257 358 307 182
Indemnizages contratuais 13126 163 661
Outros custos com pessoal 52 645 104 839
Total 1 683 904 2 599 374

75 Orey Financial | Relatério e Contas 2017



Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os membros de 6rgéos sociais e empregados que efetivamente

auferiam vencimento repartiam-se da seguinte forma:

Euros
Pessoal 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Administradores
Quadros Superiores 6 6
Outros Quadros 31 32
Total 40 41

A discriminacdo dos pagamentos efetuados pela sociedade ao 6rgao de administracdo pode ser

apresentada como se segue:

Euros

Conselho de Administragao Compc_)nente sl g E”C3F9_°s Total
Fixa Presenca Sociais
Duarte Maia de Albuquerque d’Orey - - -
Luis Miguel Gongalves Pereira 59 481 - 7 702 67 183
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes 10 541 - 1730 12 271
Nuno Manuel Teiga Luis Vieira 90 346 - 12 362 102 708
Total 160 367 - 21794 182 162

Os gastos gerais administrativos, a 31 de dezembro de 2017 e 2016, ascendiam, respetivamente, a
1.570.990 Euros e 2.007.209 Euros, de acordo com o seguinte detalhe:

Euros
Gastos Gerais e Administrativos 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Fornecimentos de terceiros 23 039 53 690
Rendas e alugueres 36 278 161 664
Comunicac0es e despesas de expedicdo 34 873 56 325
Deslocacgdes, estadas e despesas de representacao 94 107 109 312
Publicidade e edicdo de publicidade 284 135 370 513
Conservagdo e reparagao 31741 22 930
Formacdo de Pessoal - 1038
Seguros 3161 9 080
Servigos especializados 1 063 636 1214690
Outros gastos 19 7 967
Total 1 570 990 2 007 210
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A rubrica “Rendas e alugueres” refere-se, em 2017, as rendas das instalacdes dos escritorios da

Sociedade em Madrid. A rubrica “Servigos especializados” é passivel do seguinte desdobramento:

Euros
Servigos Especializados 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Avencas e Honorarios 564 322 373 191
Servigos de Administracdo e Gerencia 9 802 20 187
Contabilidade 23 870 173 164
Judiciais, contencioso e notariado 5631 8 166
Informética 269 430 344 425
Consultores e auditores 110 791 146 807
Mao-de-obra eventual 8 924 13 780
Estudos e Consultas 10 264 32 287
Outros 60 603 102 682
Total 1063 636 1214 690

A rubrica “Avencas e Honorarios” respeita essencialmente a avengas inerentes a apoio juridico,

servi¢cos de advocacia e servigos de consultoria.

A 31 de dezembro de 2017 as entidades com participacédo na Orey Financial sdo as seguintes:

Empresas Relacionada Participacao
Accionista Sede Directa Indirecta Efectiva
Sociedade Comercial Orey Antunes, SA Lisboa 100% - 100%
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - 0% 78% 78%
Orey Inversiones Financieras, SL Madrid - 78% 78%
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes - - 2% 2%
Outras entidades (ndo relacionadas) - - 20% 20%

As participadas da Orey Financial tém transacgfes entre si e, entre empresas do grupo Orey ou entre
0 6rgdo de gestao que, se qualificam como transac¢des com partes relacionadas. Nos procedimentos
de consolidagéo as transac¢des entre participadas da Orey Financial sdo eliminadas, uma vez que
as demonstracdes financeiras consolidadas apresentam informacdo da detentora e das suas

subsidiarias como se de uma Unica entidade se tratasse.
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Para além das mencionadas, as entidades que se consideram partes relacionadas séo as seguintes:

Parte Felacionada Sector de Actividade

Sociedade Comercial Orey Aniunes SA. Qutros Servigos
OperQuanto Consultoria de Navegagao e Transios Lda. Sarvigos de Navegacao
TARROS Portugal - Agentas de Navegagao, S.A. Servigos de Navegagao
Oray hvastments Holding BV Cutros Servigos
NovaBrazil nvestments Holding Qutros Servigos
Worldw ida Renew ables BV Qutros Servigos
Oray Financial IFIC, SA. Servigos Fnancairos
Oray Fnancial Hoiding, Sarl Servigos Fnanceiros
Oray Capital Partners GP.Sarl Sarvigos Financeiros
Orey Management (Cayman) Lid Saervigos Fnanceiros
Orey Management BV Sarvigos Financeires
Oray nvestments NV Sarvigos Financeiros
Football Players Funds Managoement Ltd Sarvigos Financeiros
QOrey Fnancial Brasi, SA. Sarvigos Financeiros
OFP Invastimentos, Ltda. Sarvigos Financairos
Orey Capital Partners SCA SICAR Sarvigos Financeiros
Orey- Gestao mobilidria SA. Imobikiario
Cray Reabiltagao Urbana Fundo imobiiario
Orey CS Fundo Especial Investimento Imcbiliario Fundo Imobiiario
LYNX Transports and Logistics, B.V. Servigos de Navegacao
LYNX Angola - Transporte e Logstica, Lda. Servigos de Navegacao
OA Intarnational Antiles NV Servigos de Navegagao
Orey Apresto e Gestao de Navios, Lda. Sarvigos de Navegagao
Orey (Cayman) Ltd. Sarvigos de Navegacao
Oray (Angoala) - Comércio @ Serviges, Lda. Sarvigos de Navegacao
SAFOCEAN - Comercio @ Sarvigos, Lda. Sarvigos da Navegagao
Oray Super Transportas e Distrbuigao, Lda. Logistica
Parcel Express - Expedigtes hiernacionass, Lda. Supply Chain / Small Pack
OA Technical Representations- Rep.Nav.ind. SA. FRepresentacOes Técnicas
Orey Tacnica Sarvigos Navais, Lda Servigos Navais @ Seguranga
Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda. Servigos Técnicos e Seguranga
Contrafogo, Solugoes da Seguranga SA. Servigos Navais @ Seguranga
Oiw ater Industrial, Servigos e Representagdes S.A. Sarvigos Técnicos e Seguranga
Lalz as Marine- Equipamentos Nauticos, Lda. Servigos Navais @ Seguranga
Qimetric - Sociedade Gestora de Patrimonios, SA. Servigos Técnicos e Seguranga
Oray Safety and Naval, S.A. Servigos Navais @ Seguranga
Oray industrial Representations, S.A. Servigos Ihdustriais @ Seguranga
Orey Safety Angola, Lda. Servigos Navais @ Saguranga
Croy Mogambique - Comércio e Servigos, Lda Servigos de Navegagao
Crey Mauriius Transports and Logistics Lid Sarvigos de Navegagao
FAWSFPE - Enpreendimentos e Particppagtes, SA. hwvestimentos
Araras BV hvestimentos
OP. Incrivel Brasil hvestimentos
Op. Incrvel SGPS, S.A. hvestimentos
Oray Control BV hvestimenios
Oray hversiones Fnancieras nvestimentos
Oray hvesimenis Malta Lid vestimentos
Oray Holding Malta Lid hvestimentos
Orey Financial Sucursal Espanha hvestimenios
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o detalhe dos passivos e custos relativos a operacdes

realizadas com entidades relacionadas com a Sociedade era o detalhado abaixo.

Estes ativos serdo alvo de carve-out com a implementacdo do plano de transformacédo, conforme

evidenciado na nota 16.

31.Dezembro.2017

Euros

Empresas Relacionadas Ativos Passivos Custos Proveitos
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes SA 6 322 582 77 130 13 045 -
Empresas filiais e associadas da casa mae
Fawspe Empreendimentos e Participacdes SA 183 940 - - -
Araras BV 500 442 - - -
Orey Capital partners SCA Sicar 414 550 - - 345 703
Orey Servicos e Organizagdo SA 115 375 45 496 142 777 79 781
OPINCRIVEL SA 257 836 0 - -
Contrafogo - SolugGes de Seguranca SA 2318 1404 1384 2717
Orey Transports e Logistics Mauritius 150 - - -
Lynx Transports and Logistics BV 72 281 - - 48 000
Orey Investments Holding BV 3800 55 000 - -
Horizon view - Navegagdo e Transitos SA 6573 - - 35905
Orey Safety and Naval Representations SA 31639 - - 17 000
Orey Industrial Representations SA 23 000 - - 17 000
Orey Mocambique Comércio 7 152 - - -
Orey Tecnica Servigos Navais SA - - - 18 927
Orey Aprestos e Gestao Navios, Lda - - - 678
Sofema, SA 31620 - - 33 813
Total 7 973 259 179 029 157 206 599 523
31.Dezembro.2016

Euros

Empresas Relacionadas Ativos Passivos Custos Proveitos
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes SA 3500 198 182 281 251 893 2 958
Empresas filiais e associadas da casa mae
Fawspe Empreendimentos e Participagdes SA 189 122 - - 10 328
Araras BV 500 442 - - 136 265
Orey Capital partners SCA Sicar 288 835 -
Orey Servigos e Organizagdo SA 38 028 59 145 259 295 57
Contrafogo - SolugGes de Seguranca SA 28 240 20 26 109 -
Orey Transports e Logistics Mauritius 150 - - -
Lynx Transports and Logistics BV 48 781 - - 18 000
Orey Investments Holding BV 3 800 70 000 - -
Horizon viwe - Navegagdo e Transitos SA - - - 13 000
Orey Safety and Naval Representations SA 15 639 - - 15 124
Orey Industrial Representations SA 7 000 - - 8 000
Orey Mocambique Comércio 7 152 - - -
Orey Gestdo Imobilaria SA - - 554 -
Total 4 627 387 311 446 537 850 203 732
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Em fevereiro de 2016, o Grupo Orey acordou com o Grupo Domus a venda da Orey Financial, sendo
previsto que a atividade que a data era realizada por esta Ultima passava a ser preconizada por uma

sociedade financeira de corretagem.

No &mbito da divulgacdo ao mercado que realizou-se em 25 de fevereiro de 2016, a Sociedade
Comercial Orey Antunes, S.A. (“SCOA”) realizou contrato de compra e venda relativo a integralidade
do capital da Orey Financial, na qualidade de entidade vendedora, com a empresa do Grupo Domus

denominada Safeinterest, Consultoria e Gestao, S.A. (“Safeinterest”).

Este contrato de compra e venda envolvia, nos considerandos redigidos e nos pressupostos
previamente acordados pelas partes, um conjunto de operacdes concretizadas a data e a
concretizar. Contudo, no desenvolvimento e implementacdo destas operacées a concretizar,
verificou-se um conjunto de situacdes que levou ao mutuo desinteresse das partes na

concretizacdo deste contrato.

Na reversao deste acordo a Orey Financial ficou credora da SCOA pelo valor de 4.112.000 Euros
(valor dos créditos que tinha adquirido a Safeinterest), tendo esta ultima posteriormente procedido

a liquidacao parcial da divida, que a 31 de dezembro de 2017, se fixou em 2.936.554 Euros.

De salientar que este saldo ultrapassa os limites previstos no artigo 109° do RGICSF. No entanto
a Sociedade ja informou o Banco de Portugal tendo, de resto, apresentado uma proposta de
resolucdo que passa pelo pedido de autorizacdo de alteragdo de tipologia para sociedade
corretora. Sendo o pedido de alteracdo de tipologia aprovado pelo banco de Portugal, a exposicao

a SCOA fica desde logo nulificada.

As transacdes entre a Sociedade e empresas filiais e associadas incluem créditos, prestacéo de
servicos financeiros e servicos decorrentes do mandato para a gestédo das participacdes relativas

as areas de shipping e de representacdes técnicas.

NOTA 32. REMUNERACAO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS

O valor das remuneracdes faturadas pelos Auditores Externos da sociedade ascendeu em 2017 a
77.800 Euros (57.845 Euros em 2016), que incluem servicos de revisao legal das contas e outros
servicos de garantia de fiabilidade (relatdrio de imparidade da carteira de crédito, salvaguarda de
ativos de clientes (artigos 306 a 306D do CVM e relatdrio sobre o sistema de controlo interno e
branqueamento de capitais)).

NOTA 33. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Risco de taxa de juro
O risco de taxa de juro é entendido como o risco de perdas associadas a alteracdes adversas no

valor de um instrumento ou ativo financeiro como consequéncia de variagfes das taxas de juro.
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A 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2017 o tipo de exposicdo ao risco de taxa de juro

era.

Euros

Risco Taxa de Juro Taxa Fixa Taxa Variavel Néo i:lxi:tg eaj[::r;go s Total

ATIVO 31.Dez.2017
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 2 167 2 167
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2 866 - 289 797 292 662
Ativos financeiros disponiveis para venda 64 248 - 64 248
Crédito a clientes - 447.906 - 447 906
Outros ativos - - 740 802 740 802
Total do Ativo 67 114 447 906 1032767 1 547 785
PASSIVO 31.Dez.2017
Recursos de outras instituigdes de crédito 1.547 - - 1 547
Passivos financeiros detidos para negociagao - 1099 - 1099
Outros passivos - - 2612 792 2612 792
Total do Passivo 1547 1099 2612792 2 615438

Euros

Risco Taxa de Juro Taxa Fixa Taxa Variavel Haa siljeko a_risco CE Total
taxa de juro

ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 2 105 2 105
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2 866 - 306 088 308 954
Ativos financeiros disponiveis para venda 65 946 - 65 946
Crédito a clientes 20.011 615.999 - 636 009
Outros ativos - - 1245871 1245871
Total do Ativo 88 822 615 999 1 554 065 2 258 886
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituigbes de crédito 9.029 - - 9 029
Passivos financeiros detidos para negociagao - 5962 - 5962
Qutros passivos - - 2 061 145 2 061 145
Total do Passivo 9 029 5962 2 061 145 2 076 136

Risco cambial

O risco cambial é entendido como o risco de perdas associadas a alteracdes adversas no valor de

um instrumento ou ativo financeiro como consequéncia de varia¢des das taxas de cambio.

A 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os instrumentos financeiros apresentam a

seguinte decomposicao por moeda:

Euros
Risco Cambial Euros usb Libra esterlina BRL Total

Ativo 31.Dez.2017
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 920 1.007 29 211 2 167
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 324 085 6 875 - 23 330983
Ativos financeiros disponiveis para venda 64 248 - - - 64 248
Crédito a clientes 447 906 - - - 447 906
Outros ativos 265 681 - - 475 122 740 802
Total do Ativo 837 158 7 882 29 475 356 1 586 106
PASSIVO 31.Dez.2017
Recursos de outras instituigbes de crédito 1 547 - - - 1547
Passivos financeiros detidos para negociagdo 1099 - - - 1099
Outros passivos 2533725 - - 79 067 2612 792
Total do Passivo 2 536 371 - - 79 067 2 615 438
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Euros

Risco Cambial Euros usb Libra esterlina BRL Total
Ativo 31.Dez.2016
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 681 1.147 30 248 2 105
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 233 889 25592 - 49 473 308 954
Ativos financeiros disponiveis para venda 65 946 - - - 65 946
Crédito a clientes 636 009 - - - 636 009
Outros ativos 676 147 - - 569 724 1245 871
Total do Ativo 936 525 26 739 30 619 446 1582 739
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituigdes de crédito 9 029 - - - 9029
Passivos financeiros detidos para negociagao 5962 - - - 5962
Outros passivos 1982 078 - - 79 067 2 061 145
Total do Passivo 1997 069 - - 79 067 2 076 136

Risco de crédito

O risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes

com as quais sao celebrados os instrumentos financeiros.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a exposicdo maxima ao risco de crédito

por tipo de instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como se

seqgue:
Euros
Risco de Crédito Valor da Valor contabilistico Valor dos méE()i(rﬂgSIag?iz o
exposicao liquido colaterais P
de crédito
Tipo de Instrumento 31.Dez.2017
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 167 2167 - 2 167
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 292 662 292 662 - 292 662
Ativos financeiros disponiveis para venda 64 248 64 248 - 64 248
Crédito a clientes 447 906 447 906 2 165 621 -
Outros ativos 740 802 740 802 - 740 802
Total 17 439 500 12 542 466 2 165 621 1099 880
Euros
Risco de Crédito Valor da Valor contabilistico Valor dos méi);rzgsfiigc o
exposicao liquido colaterais -
de crédito

Tipo de Instrumento 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 105 2 105 - 2 105
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 308 954 308 954 - 308 954
Ativos financeiros disponiveis para venda 65 946 65 946 - 65 946
Crédito a clientes 636 009 636 009 3211 862 -
Outros ativos 1245 871 1245 871 - 1245 871
Total 2 258 886 2 258 886 3211862 1622 877

Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de a Sociedade ter dificuldades na obtencéo de fundos de
forma a cumprir com os seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na
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incapacidade da Sociedade alienar um ativo financeiro de uma forma célere a um valor proximo do

seu justo valor.

Em 31 de dezembro de 2017, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros

apresentam a seguinte composic¢ao:

Euros
Risco de Liquidez A vista Até 3 meses D2 3 e De 1 a3 anos De 3 a5 anos fasidess Indeterminado Total
um ano anos

ATIVO 31.Dez.2017
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 167 - - - - 2 167
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 330983 - - - - 330983
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 64 248 - 64 248
Crédito a clientes - 447 906 - 447 906
Outros activos 190 794 305 315 - 244 695 740 803
Total do Ativo 333 150 190 794 753 221 64 248 244 695 1586 107
PASSIVO 31.Dez.2017
Recursos de outras instituicdes de crédito 9.029 - - 9 029
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - 5962 - 5962
Outros passivos 1206 549 181 835 - 1351 900 2 740 284
Total do Passivo 1215578 181 835 5962 1351 900 2755274

Euros

Risco de Liquidez A vista Até 3 meses o3 3mmae:§5 @ De1a3anos De 3 a5 anos Ma;g(: 3 Indeterminado Total

ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2105 - - - 2105
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 308 954 - - - - 308 954
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 65 946 - 65 946
Crédito a clientes 42 283 412 000 - 192 000 646 283
Outros activos - 395 563 1069 160 - - 4 783 565 6 248 288
Total do Ativo 311 059 437 846 1481 160 65 946 192 000 4 783 565 7 271576
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituigbes de crédito 9.029 - - - 9 029
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - 5962 - 5962
Outros passivos 416 521 378 044 - - 1266 580 2 061 145
Total do Passivo 425 550 378 044 5962 1266 580 2076 136

Instrumentos financeiros de justo valor:

O justo valor dos ativos e passivos financeiros mensurados ao justo valor da Sociedade, a 31 de

dezembro de 2017 e a 31 de dezembro de 2016, € como segue:

Euros
Instrumentos Financeiros valorizados ao justo valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Tipo de Instrumento 31.Dez.2017
Activos financeiros disponiveis para venda 64 248 - - 64 248
Passivos financeiros detidos para negociagdo (1099) - (1099)
Total 64 248 (1099) - 63 149
Instrumentos Financeiros valorizados ao justo valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Tipo de Instrumento 31.Dez.16
Activos financeiros disponiveis para venda 65 946 - - 65 946
Passivos financeiros detidos para negociagdo (5962) - (5962)
Total 65 946 (5962) - 59 984

Os ativos e passivos ao justo valor da Sociedade séo valorizados de acordo com a seguinte

hierarquia, de acordo com o IFRS 13 — Mensuragédo pelo Justo Valor:
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Valores de cotacao de mercado (nivel 1)
Nesta categoria sdo incluidos os instrumentos financeiros com cotagfes disponiveis em mercados
oficiais e aqueles em que existem entidades que divulgam habitualmente precos de transagdes para

estes instrumentos negociados em mercados liquidos.

A prioridade nos precos utilizados é dada aos observados nos mercados oficiais, nos casos em que
exista mais do que um mercado oficial a opcdo recai sobre o mercado principal onde estes
instrumentos financeiros sado transacionados.

A Sociedade considera como precos de mercado os divulgados por entidades independentes,
assumindo como pressuposto que as mesmas atuam no seu proprio interesse econémico e que tais
precos sao representativos do mercado ativo, utilizando sempre que possivel precos fornecidos por
mais do que uma entidade (para um determinado ativo e/ou passivo). No processo de reavaliacdo
dos instrumentos financeiros, a Sociedade procede a analise dos diferentes pregos no sentido de
selecionar aquele que se afigura mais representativo para o instrumento em analise.
Adicionalmente, so utilizados como inputs, caso existam, 0s precos relativos a transacgdes recentes
sobre instrumentos financeiros semelhantes os quais s&o posteriormente comparados com 0s
fornecidos pelas entidades referidas no sentido de melhor fundamentar a opgéo da Sociedade por

um dado prego.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Derivados negociados em mercado organizado;

i) Acdes cotadas em bolsa;

iii) Fundos mobiliarios abertos cotados em bolsa,;

iv) Fundos mobilidrios fechados cujos ativos subjacentes sdo unicamente instrumentos

financeiros cotados em bolsa; e
V) Obrigacdes com mais do que um provider e em que 0s instrumentos estejam listados
em bolsa.

Métodos de valorizagdo com parametros/ pre¢gos observaveis no mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurso a modelos
internos, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliagéo de opc¢des, que
implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade
dos produtos objeto de valorizacdo. Nao obstante, a Sociedade utiliza como inputs nos seus
modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de
crédito, volatilidade e indices sobre cotagfes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizacdo € obtida
através de cotagOes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez mais

reduzida. Adicionalmente, a Sociedade utiliza ainda como varidveis observaveis em mercado,
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aquelas que resultam de transacdes sobre instrumentos semelhantes e que se observam com

determinada recorréncia no mercado.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Obrigacdes sem cotacdo em bolsa;
i) Derivados (OTC) mercado de balcéo; e
iii) Papel comercial em que existem inputs observaveis em mercado, nhomeadamente

curvas de rendimento e spread de crédito, aplicaveis ao emissor.

Métodos de valorizagdo com parametros ndo observaveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valoriza¢cfes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos
de valorizacdo ou cotagdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados n&o
sdo observaveis no mercado. As bases e pressupostos de calculo do justo valor estdo em

conformidade com os principios do IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Titulos de divida valorizados com recurso a inputs ndo observaveis no mercado;
ii) Ac¢bes ndo cotadas;

iii) Fundos imobiliarios fechados;

iv) Hedge Funds; e

V) Private equities.

O movimento dos ativos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros nao
observaveis no mercado, a 31 de dezembro de 2017 e a 31 de dezembro de 2016, pode ser

analisado como segue:

Ativos financeiros  Outros ativos financeiros ao . . . Bt
Ativos financeiros disponiveis

31/dez/17 detidos_ para justo valor através de para venda Total
negociacao resultados
Saldo no inicio do periodo - - 65.946 65.946
Aquisigdes - - - -
Transferéncias - - - -
Variagao de justo valor - - (1.698) (1.698)
Saldo no inicio do periodo - - 64.248 64.248

O quadro seguinte apresenta, para os ativos incluidos na hierarquia de justo valor 3, 0s principais
métodos de valorizagdo utilizados e o impacto da alteragdo das principais variaveis utilizadas na

respetiva valorizacao, quando aplicavel:

Cenario desfavoravel Cenario favoravel
Ativos classificados no Nivel 3 Modelo de valorizagdo Variavel lisad Valor de balango Variagdo | Variagdo Im
Ativos financeiros disponiveis para venda
Obrigagdes de outros emissores Modelo de desconto de cash flow Taxa de juro 64.248  (-) 100 bps 0 (+) 100 bps 0

64.248 - -
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As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e

passivos financeiros registados no balango ao custo amortizado s&o analisados como segue:

Métodos de valorizagdo

Métodos de valorizagdo com

Ativos/passivos registados ao s com parametros/ pregos  parametros ndo observaveis
31/dez/17 _ mercado P Total
custo amortizado . observaveis no mercado no mercado
(nivel 1) a p
(nivel 2) (nivel 3)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2.167 2.167 - 2.167
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 292.662 292.662 - 292.662
Crédito a clientes 447.906 - 447.906 447.906
Total de ativos financeiros 742.735 - 294.829 447.906 742.735
Recursos de outras instituigdes de crédito 1.547 1.547 - 1.547
Total de passivos financeiros 1.547 - 1.547 - 1.547

o Métodos de valorizagdo ~ Métodos de valorizagdo com

. . . CotagBes de N N ~ .
Ativos/passivos registados ao com parametros/ pregos  parametros nao observaveis
31-dez-16 _ mercado o Total
custo amortizado o observaveis no mercado no mercado
(nivel 1) r a
(nivel 2) (nivel 3)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2105 - 2105 - 2105
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 308 954 - 308 954 - 308 954
Crédito a clientes 636 009 - - 636 009 636 009
Total de ativos financeiros 947 069 - 311 059 636 009 947 069
Recursos de outras instituigdes de crédito 9 029 - 9029 - 9 029
Total de passivos financeiros 9 029 - 9 029 - 9 029

Caixa e disponibilidades em bancos centrais e Disponibilidades em outras instituices de

crédito

Estes ativos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do

respetivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes € estimado com base na atualiza¢é@o dos fluxos de caixa esperados
de capital e de juros, considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente
definidas. As taxas de desconto utilizadas sdo as taxas atuais praticadas para empréstimos com
caracteristicas similares. Os créditos em carteira encontram-se totalmente colateralizados por

valores mobiliarios.

Recursos de outras instituicdes de crédito

O justo valor destes passivos é estimado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados

de capital e juros.

A Orey Financial dispde de uma Area de Risco, transversal a todo a toda a Sociedade e
independente nas suas agoes, reportando diretamente a Administragdo. As politicas e principios de
gestdo de risco do grupo estao devidamente documentados e divulgados a todos os colaboradores.
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A gestéo dos riscos da Sociedade assenta na identificacdo, medi¢do, mitigacdo e monitorizacao da
exposicdo aos principais riscos da respetiva atividade aos quais esta se encontra exposta e que se
descrevem de seguida.

Risco operacional

O Risco Operacional resulta em impactos negativos para o grupo, proveniente de falhas imputaveis
a pessoas, as infra estruturas e a eventos externos.

Este risco é relevante para o grupo e a sua gestdo e controlo é assegurada, num primeiro nivel, por
todas as areas da Sociedade, sendo estas as primeiras responsaveis pela identificagdo e analise
dos riscos, por forma a assegurar que 0s processos de controlo séo cumpridos e adequados.

Estes séo os principais meios de mitigacado adotados pelo grupo para a gestéo do risco operacional:
* Registo historico sistematizado de incidentes e perdas

* Existéncia de manuais de processos, procedimentos e job description de cada area

* Plano de formacao aos colaboradores

» Adequado reflexo contabilistico das operagbes e registo histérico em sistema de todas as
operacgOes realizadas

» Existéncia de um Plano de Seguranca do Edificio e de Autoprotecdo, bem como Plano de
Continuidade de Negdcio (BCP) e respetiva realizacao de testes

» Segregacao de fungdes na realizagéo e contabilizagdo de transacdes

A exposi¢do ao risco operacional, para efeitos de requisitos de capital, € quantificada através da
aplicagdo do método do Indicador Basico, conforme regulamento UE n°575/2013 e,
complementarmente, pela realizacéo dos Testes de Esforco.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta, maioritariamente, dos créditos sobre os clientes relacionados com a
atividade de negécio, do relacionamento com as instituigdes financeiras e do risco de incumprimento
de contrapartes em operacfes de gestdo de portfdlio.

Qualquer operacao de crédito requer uma analise de risco prévia a autorizacao, de forma a verificar
a capacidade financeira e de cumprimento do cliente. A decisao sobre cada operacao é tomada no
Comité de Crédito. Os créditos existentes sdo, na sua maioria, para investimento em valores
mobilidrios e instrumentos financeiros, tendo subjacente a concessdo um colateral associado,
penhor de carteira de valores mobiliarios e instrumentos financeiros, cujo valor € monitorizado
diariamente.

Face a reduzida dimenséo da carteira de crédito, é efetuado um acompanhamento individual de
cada operacdo de crédito analisando os potenciais riscos. A quantificacao do risco de crédito para
efeitos de requisitos de capital interno é feita pelo Método Padréo, conforme regulamentado pelo
Banco de Portugal. Os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentracédo de
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crédito estao refletidos em regulamento e politica interna de concesséo de crédito, monitorizados
pela area de Risco e reportados a Administracao.

Risco de Sistemas de Informacéao

O risco de sistemas de informacédo decorre da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou capital, consequéncia da exploracao ilicita e malévola das vulnerabilidades nos
sistemas de informagdo que tenha como consequéncia falhas de confidencialidade, distirbios
enganosos, integridade e disponibilidade da informacéo.

Para isso, existe uma promoc¢ao de uma cultura de seguranca dos sistemas de informacéo e trabalho
na rede, contratos de apoio/suporte e de manutencdo dos sistemas de informacdo, bem como
software especifico para efetuar operagbes. Atualmente existe um sistema de informacéo interno
que integra todas as operacdes/informacao de negécio. Relativamente a integridade e continuidade
dos sistemas de informacao, existe um Plano de Disaster Recovery e sao realizados anualmente
testes, séo realizados back-ups diarios da informacao, mecanismos implementados de protegéo e
seguranca das aplicacdes informéticas e procedimento de autorizag&o e controlo de acessos.

Risco de Compliance

Este risco traduz-se na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de violagcdes ou desconformidades relativamente as leis, instru¢bes das
Entidades de Supervisdo, regulamentos, contratos, codigos de conduta, praticas instituidas ou
principios éticos. A quantificag&o do risco de compliance é obtida no &mbito dos Testes de Esforco
realizados. A gestao do risco de compliance é realizado diretamente pela area de compliance da
Sociedade, com auxilio de assessoria legal externa quando aplicavel, e monitorizado continuamente
pela Administracao

A mitigacdo do risco de compliance é complementada pelas praticas constantes nos documentos
“Regulamento Interno”, “Manual de Processos”, “Politica de Prevencdo do Branqueamento de
Capitais e do Financiamento do Terrorismo”, “Politica de Protecdo dos Investidores”, “Politica de
Execugdo de Ordens”, “Codigo de Conduta de Promotores” e “Servigo de Tratamento de
Reclamacgoes”.

Risco de mercado

A gestédo do Risco de Mercado é da responsabilidade do Comité de negdcios. O Comité de negocios
da Sociedade contribui para a mitigacao deste risco através do acompanhamento continuo da
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evolugao do mercado e da emisséao de recomendacdes relacionadas com o patrimoénio dos clientes
sob gestédo/custbdia.

Risco de reputacéo

Devido a sua transversalidade, o Risco de Reputacao € um risco relevante para o grupo. Este risco
corresponde as potenciais perdas decorrentes duma percegcdo negativa da imagem publica do
grupo, fundamentada ou néo, e/ou dos seus stakeholders. A quantificagédo do risco reputacional é
obtida no ambito dos Testes de Esforco realizados. Os procedimentos de mitigacéo para o risco de
reputagéo séo:

1. A existéncia e divulgacéo de regulamentos e manuais de procedimentos internos de
conduta e respetivo cumprimento
2. A existéncia do registo e respetiva monitorizagéo das reclamacgdes recebidas
3. O seguimento das noticias sobre a Sociedade nos meios de comunicagéo
4. O tratamento das comunicac¢des recebidas das Entidades de Supervisdo
5. Aanalise continua da carteira de clientes

6. A divulgacdo de uma politica de prevencédo de branqueamento de capitais e financiamento
ao terrorismo e respetiva formagéo

Risco de estratégia

A missdo, objetivos e a estratégia da Orey Financial sdo da responsabilidade do Conselho de
Administracdo e sdo sujeitos a um acompanhamento e avaliacdo constante pela area de
Planeamento e Controlo de Gestéo e Conselho de Administracéo. Esta monitorizacao assidua, além
de analisar o cumprimento dos objetivos, pretende também acompanhar as condigbes econémicas
dos paises onde a Sociedade atua e as alterac6es de mercado, para que, atempadamente, a
estratégia possa ser redefinida. O Conselho de Administracdo pode ainda recorrer a consultores
externos, sempre que ocorram necessidades urgentes relacionadas com riscos materialmente
significativos que ndo possam ser tratadas em tempo Util pelos recursos préprios do grupo.

NOTA 35. APLICACAO DO RESULTADO

No exercicio de 2017, a Orey Financial, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., alcangcou um
resultado liquido negativo, em base consolidada, de 2.746.811,92 Euros (dois milhdes, setecentos
e quarenta e seis mil, oitocentos e onze Euros e noventa e dois céntimos), e, em base individual,
um resultado liquido negativo de 3.190.308,31 Euros (trés milhdes, cento e noventa mil, trezentos e
oito Euros e trinta e um céntimos).

Nos termos da Lei, 0 Conselho de Administracéo propde que o resultado apurado em base individual
seja transferido para resultados transitados.
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NOTA 36. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de emiss&o destas demonstraces sdo conhecidos 0s seguintes eventos:

e 21 de fevereiro de 2018: Venda de 260 obrigaces emitidas pela SCOA, Orey Best of, ao
preco de 96,5% do par ao qual foi adicionado juro corrido;

e 26 de marco de 2018: Venda de 150 obrigacdes emitidas pela SCOA, Orey Best of, ao preco
de 100% do par ao qual foi adicionado juro corrido;

e 6dejunho de 2018: A Orey Financial foi condenada pela CMVM no ambito do Processo de
contraordenacao n.°19/2011, por decisdo de 30 de maio de 2018, da qual foi notificada em
6 de junho de 2018.

e 8dejunhode 2018: A SCOA aprovou um conjunto de altera¢cBes ao projeto de alteracéo de
tipologia da Orey Financial para Sociedade Corretora, reforcando os fundamentos do plano
de negdcios apresentado em 13 de dezembro de 2017 e o Governo Societario da OF. Estas
alterag8es visam garantir fundos proprios de 800 mil euros no momento da alteragéo de
tipologia e no final de 2018 bem como reforcar os poderes dos membros independentes do
Conselho de Administra¢é@o da OF.

e 14 de junho de 2018: No contexto do projeto de transformacéo da tipologia da Sociedade,
0 acionista Unico deliberou a autonomizagéo da sociedade, sujeita & aprovacdo do Banco
de Portugal.

e 27 de junho de 2018: O administrador Tristdo José da Cunha Mendonca e Menezes

apresentou a renuncia ao cargo de vogal do Conselho de Administragéo.

Ao abrigo do Decreto-lei n°® 262/2001, de 28 de setembro com as altera¢Bes introduzidas pelo
Decreto-lei n°® 357-A/2007, de 31 de Outubro, foi submetido ao Banco de Portugal, em 13 de
Dezembro de 2017, o plano de transformacao da licenga de Instituicdo Financeira de Crédito da
Orey Financial em Sociedade Corretora. Encontrando-se a implementacao do referido plano de
transformacédo dependente da aprovacdo do Banco de Portugal, a avaliagdo do pressuposto da
continuidade na elaboracéo das demonstracdes financeiras, encontra-se dependente da referida
decisdo. Nas circunstancias, e apesar da incerteza material relacionada com a continuidade
associada a decisédo do Banco de Portugal e ao cumprimento das acdes estabelecidas no referido
plano de transformagéo, nomeadamente o compromisso financeiro do acionista Unico para mobilizar
recursos para amortizar as dividas e / ou reembolso de créditos remanescentes junto da Orey
Financial, no valor que exceder os 7.339.726 euros englobados na reducdo de capital, cuja
necessidade ascende, a presente data, a cerca de 1,6 milhdes de euros, estas demonstracdes

financeiras foram preparadas segundo o principio da continuidade das operacdes.
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BALANCO

Demonstragdes financeiras individuais

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Euros
ATIVO ATIVO LIQUIDO
ATIVO NOTAS LiquiDo REAPRESEN('QFADO W
31.Dez.2017 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 2.167 2.102
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 5 208.698 87.929
Ativos financeiros disponiveis para venda 6 64.248 65.946
Crédito a clientes 7 447.906 646.283
Outros activos tangiveis 8 171.891 176.604
Ativos intangiveis 9 - 349
Investimentos em filiais 10 232.339 690.100
Activos por impostos correntes 11 82.365 174.015
Activos por impostos diferidos 11 651 269
Outros ativos 12 559.326 2.767.903
Total de activos das actividades em continuagdo 1769 590 4 611 499
Ativos em descontinuagdo 13 7.842.360 7.721.332
Total do Ativo 9.611.950 12.332.832
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
31.Dez.2017 31.Dez.2016
Recursos de outras instituicdes de crédito 14 - 7.504
Passivos financeiros detidos para negociagdo 15 1.099 5.962
ProvisGes 16 250.150 189.545
Passivos por impostos diferidos 11 3.101 3.101
Outros passivos 17 2.423.684 1.872.469
Total de ativos das actividades em continuagao 2678 034 2 078 582
Passivos em descontinuagao 13 48 130 176 840
Total do Passivo 2,726.164 2,255.421
Capital 18 11.500.000 11.500.000
Prémios de emissdo 19 5.212.500 5.212.500
Reservas de Reavaliagdo 20 3577 4.893
Outras reservas e resultados transitados 20 (6.639.983) (2.346.307)
Resultado liquido do exercicio (3.190.308) (4.293.676)
Total do Capital Proprio 6.885.786 10.077.411
Total do Passivo e da Situagdo Liquida 9.611.950 12.332.832
® reapresentado conforme divulgado na nota 13
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Garantias Recebidas 21 2.307.536 3.353.777
Garantias Prestadas 21 422.423 447.011
Compromissos perante Terceiros 21 104.104.412 117.311.527
Compromissos de Terceiros 21 98.677.663 106.215.884

O anexo faz parte integrante destas demonstrac¢des financeiras

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Euros
~ 31.Dez.2016
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS NOTAS 31.Dez.2017
i REAPRESENTADO )
Juros e rendimentos similares 22 31.076 58.105
Juros e encargos similares 22 (237) (1.634)
Margem Financeira Estrita 30.839 56.471
Rendimentos de servigos e comissGes 23 1.579.613 1.897.104
Encargos com servigos e comissdes 23 (90.789) (138.612)
ComissGes Liquidas 1.488.824 1.758.493
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 24 16.019 21.407
Resultados de reavaliagdo cambial 24 (543) (806)
Resultados activos financeiros disponiveis para venda 24 - (2.987)
Resultado de Outras Operagdes Financeiras 15.476 17.614
Outros resultados de exploragdo 25 (46.503) (443.801)
Produto da Actividade 1.488.636 1.388.778
Custos com pessoal 26 (1.644.155) (2.347.855)
Gastos gerais administrativos 27 (1.447.672) (1.678.290)
AmortizagGes do exercicio 8|9 (57.739) (81.504)
Custos de Estrutura (3.149.567) (4.107.649)
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes 16 (103.615) 6.961
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores 16 (3.990) -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagbes 16 (411.594) (1.723.300)
Resultado Antes de Imposto (2.180.130) (4.435.210)
Impostos diferidos 11 - -
Impostos correntes 11 (26.358) (75.731)
Resultado liquido das actividades em continuagdo (2.206.488) (4.510.941)
Resultado liquido das atividades em descontinuagdo (983.821) 217.265
Resultado liquido do exercicio (3.190.308) (4.293.676)
O reapresentado conforme divulgado na nota 13
DEMONSTRAQAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
- 31.Dez.2016
DEMONSTRACAO DO RESULTADO INTEGRAL 31.Dez.2017 REAPRESENTADO (1)
Resultado Liquido (3.190.308) (4.293.676)
Activos financeiros disponiveis para venda
Ganhos/perdas no justo valor 20 (1.698) 6.338
Imposto diferido no justo valor 20 382 -
Resultado Integral (3.191.624) (4.287.338)

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2017

Euros
FLUXOS DE CAIXA 31.Dez.2017 31.Dez.2016
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de juros e comissdes 1.683.135 1.985.778
Pagamento de juros e comissoes (80.172) (45.349)

Crédito a clientes
Pagamentos a empregados

Outros recebimentos/pagamentos operacionais

212.000  (3.257.000)
(1.406.305)  (2.340.671)
(251.564)  (1.168.805)

Caixa liquida das actividades operacionais

157.094 (4.826.047)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Reembolso de empréstimos concedidos 35.809 668.000
Alienagao de outros activos financeiros - 1.517.219
Alienacao de activos tangiveis e intangiveis 2.621 -
Juros e rendimentos similares 13.544 558
Aquisicdo de activos tangiveis e intangiveis (49.480) (266.276)
Aquisicao de outros activos financeiros - (966.390)
Empréstimos concedidos (38.502) (110.000)
Caixa liquida das actividades de investimento (36.009) 843.111
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Juros e custos similares - (267)
Caixa liquida das actividades de financiamento - (267)

Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes

121.086 (3.983.203)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

90.031 4.073.372

Efeito das diferencas de cambio

(252) (138)

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

210.865 90.031

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

Euros

Outras Reservas:

DEMONSTRACAO DE AJ_TERA(;C)ES NO CAPITAL Cabital Social Prémios de Resultados Resultado Cabitais Propri
PROPRIO clLecliSTvel emissdo Impostos Outras Reav. Activos Transitados Liquido apitas Froprios
Legal o ) Total
Diferidos Reservas  Disp. p/ Venda
1 de Janeiro de 2016 11.500.000 5.212.500 577.564 419 172.983 (1.863) 749.103 275.730 (3.338.788) 14.398.545
Rendimento integra| - - - (982) - 7.319 6.338 - (4293676) (4287338)
Aplicagio do resultado do exercicio de 2015 - - - - - - - (3.338.788) 3.338.788 -
Outros Aplicagdes - - - - - - - (33.796) - (33.796)
31 de Dezembro de 2016 11.500.000 5.212.500 577.564 (563) 172.983 5.456 755.440 (3.096.854) (4.293.676) 10.077.411
Rendimento integral - - - 382 - (1.698)  (1.316) - (3.190.308) (3.191.624)
Aplicacio do resulftado do exercicio de 2016 - - - - - - - (4.293.676) 4.293.676 -
31 de Dezembro de 2017 11.500.000 5.212.500 577.564 (181) 172.983 3.758 754.124  (7.390.530) (3.190.308) 6.885.786
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Anexo as demonstracdes financeiras individuais

Referentes ao Exercicio findo a 31 de dezembro de 2017

NOTA 1. NOTA INTRODUTORIA

A Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., (adiante designada “Sociedade” ou “Orey
Financial”), € uma Sociedade andnima, com sede social na com sede social na Rua Maria Luisa
Holstein, n° 20, Lisboa, a qual foi constituida em 13 de Dezembro de 1999, tendo inicialmente por objeto
exclusivo a gestdo de participacdes sociais noutras Sociedades, como forma indireta do exercicio de
atividades econdmicas.

No exercicio de 2004, 80% do capital da Orey Financial foi adquirido pela Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A. (adiante designada “SCOA”), tendo passado a integrar o Grupo Orey. A SCOA adquiriu
os restantes 20% em 2005 e 2006, e desde esta data é o acionista Unico da Orey Financial.

Em 2008, com a autorizacao concedida pelo Banco de Portugal para a fuséo, por incorporagéo, da Orey
Valores - Sociedade Corretora, S.A. na Orey Financial, a Sociedade registou um importante
acontecimento na sua estratégia de crescimento, tendo a designacédo da Sociedade sido alterada para
Orey Financial — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., e 0 objeto sido alterado — e vigorado desde
entdo - para a intermediacdo, gestdo e realizacdo de operacdes sobre instrumentos financeiros, por
conta propria e de clientes, concesséo de crédito, tomada de participacdo em capital de Sociedades e
todas as demais atividades de intermediacéo financeira permitidas as instituicdes financeiras de crédito.

Em Abril de 2010 a Orey Financial apresentou ao Banco de Portugal um projeto de fusédo, por
incorporacgdo, da Orey Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos Investimento Mobiliarios, S.A.
(adiante designada “OGA”) na Orey Financial. Por comunicac¢do datada de 17 de Maio de 2011, aquela
entidade de supervisdo comunicou o averbamento da mencionada fusdo, com efeitos a partir de 8 de
Abril de 2011.

Anteriormente a fusdo, a OGA era uma Sociedade diretamente detida a 100%.

Atualmente a Orey Financial encontra-se num processo de alteracdo de tipologia, de Instituicdo
Financeira de Crédito para Sociedade Corretora.

A transformacao da Orey Financial numa IFIC foi realizada tendo por objetivo a exploragcao o negdcio
de cedéncia de crédito. Este modelo de negdcio foi, a altura, definido num contexto de facil acesso ao
mercado do crédito a nivel grossista, nomeadamente ao mercado interbancario. Contudo, desde
Setembro de 2008, com a faléncia do Banco Lehman Brothers nos EUA, com a crise dos empréstimos
“sub prime” e com as suas repercussdes no mercado Portugués as condigdes de acesso a este
mercado tornaram-se mais dificeis e caras, principalmente para players de dimensao reduzida. Numa
primeira fase por falta de liquidez propriamente dita das instituicdes financeiras e numa segunda apés
os programas de cedéncia de liquidez por parte do BCE por falta de capitais proprios. Em virtude deste
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enquadramento, a Orey Financial ficou financiada com uma estrutura de capital assente exclusivamente
em capitais proprios, tendo este fato sido um impedimento ao langamento efetivo e em escala do
negocio de crédito. Neste sentido, quase dez anos depois, tendo em conta que estas alteragfes de
mercado -sobretudo a Ultima- sdo de caracter estrutural e tém impacto significativo sobre o modelo de
negocio, foi efetuada uma analise na qual se concluiu que a tipologia de sociedade de IFIC ndo é a que
mais se adequa as atividades exercidas pela OF. Esta desadequacéo reflete-se no dimensionamento
exigido as suas operacdes no ambito alargado da licenca de IFIC, o que tem naturalmente impactos ao
nivel da optimizagdo do capital investido e da rentabilidade das suas operacdes.

E neste contexto que, ao abrigo do Decreto-lei n°® 262/2001, de 28 de Setembro com as alteracdes
introduzidas pelo Decreto-lei n® 357-A/2007, de 31 de Outubro, foi apresentado ao Banco de Portugal
(“BdP”) o projeto de transformacéo da licenca de IFIC da OF dando origem a uma Sociedade Corretora
a designar Orey Financial — Sociedade Corretora, S.A. (a “OF SC”). De facto, o core business
desenvolvido actualmente pela Orey Financial enquadra-se no ambito das atividades permitidas as
Sociedades Corretoras conseguindo assim optimizar o capital investido, sem penalizar o produto da
atividade.

Para o exercicio da sua atividade, a Sociedade dispde de um escritério em Lisboa e um escritério em
Madrid, este Ultimo em regime de arrendamento.

Participacfes da Orey Financial

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Sociedade detinha participacdes, diretas ou indiretas, no capital
das seguintes empresas:

Capital Social Capital Social

Entidade Sede Sector de Actividade % Participagdo 31-12-2017 31-12-2016 Moeda
Orey Management (Cayman) Limited Thas Caiméo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 50 000 50 000 USD
Orey Management B.V. Amesterddo Gestdo de participagdes sociais 100,00% 5390 000 5390 000 EUR
Orey Investments N.V. Curagdo Gestdo de participagdes sociais 100,00% 5306 081 5306 081 EUR
Football Players Funds Management Limited TIhas Caiméo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 40 000 40 000 EUR
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 35 000 35000 EUR
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo Gestéo de fundos de investimento 0,18% 17 046 000 17 046 000 EUR
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Brasil Gestdo de Passivos 100,00% 2744 593 2744593 BRL
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Orey Management
Eilllll
(ML)

Orey Management Fooiball Players Funds
Cayrnan, Ltd Management Limited

Orey Management (Cayman) Limited

A Orey Management (Cayman) Limited (adiante designada “Orey Cayman”) foi constituida em 8 de
Setembro de 1998 e tem por objeto a gestdo de fundos de investimento, com especial incidéncia na
area de investimentos alternativos, e a gestao de ativos de clientes, através de mandato de gestao
discricionaria. O seu capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V..

Orey Management B.V.

A Orey Management B.V. (anteriormente designada por First Portuguese International B.V) foi
constituida em 12 de Dezembro de 2001 e tem por objeto a gestdo de participacdes sociais. O seu
capital é integralmente detido pela Orey Financial.

Orey Investments N.V.

A Orey Investments N.V. (anteriormente designada por First Portuguese Investments N.V.) foi
constituida em 10 de Outubro de 2002 e tem por objeto a gestdo de participagfes sociais. O seu capital
é integralmente detido pela Orey Management B.V..

Football Players Funds Management (Cayman) Limited

A Football Players Funds Management (Cayman) Limited foi constituida em 7 de Setembro de 2004 e
tem por objeto a gestdo de fundos de investimento relacionados com a aquisicdo passes de jogadores
de futebol. O capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V., encontrando-se presentemente
sem atividade.
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Orey Capital Partners GP Sarl

A 21 de Dezembro de 2009 foi constituida a Orey Capital Partners GP, Sarl (Sociedade Gestora), que
se dedica presentemente a gestao do Orey Capital Partners | SCA SICAR. O seu capital € integralmente
detido pela Orey Financial.

Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA SICAR

A 24 de Dezembro de 2009 foi constituido o Fundo de Private Equity OCP SICAR, com o capital social
de 31.000 Euros, dos quais 100 Euros eram detidos pela Orey Financial e 30.900 Euros detidos pela
Orey Capital Partners GP, Sarl.

Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda

Em 2013, na sequéncia da aquisicdo da Orey Financial Holding, a Sociedade passou a deter 76,5% da
Orey Financial Brasil entretanto denominada Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda. No primeiro
semestre de 2016 esta participacao passou a ser de 100%.

Em 2016 a Orey Management BV passou a deter 100% da participagdo nesta sociedade tendo-se
inclusive efetuado a fusdo por incorporacdo das empresas Orey Financial Holding Ltda e OFP
Investimentos Ltda na Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda.

As demonstracfes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia (IFRS — anteriormente
designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e Interpretacfes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (SIC), em vigor a data da
preparacéo das referidas demonstracdes financeiras.

As demonstraces financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operacgdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacéo
(nota 3.4.3.), e tomando por base o custo histérico, pelo valor reavaliado para os terrenos e edificios e
pelo justo valor para propriedades de investimento e instrumentos financeiros derivados.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, em conformidade com as IFRS, o Grupo
adotou certos pressupostos e estimativas que afetam os ativos e passivos reportados, bem como os
proveitos e custos relativos aos periodos reportados (nota 3).

Todos os valores constantes das Notas e para as quais ndo esteja indicada outra unidade monetéria
estdo expressos em Euros.

98 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2017



O Grupo nao adotou antecipadamente qualquer outra norma, interpretacéo ou alteracédo que tenha sido
emitida mas que ainda néo esteja efetiva, nem perspetiva que tenha um impacto significativo nas
demonstragfes financeiras consolidadas.

As normas e interpretacdes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2017 s&o as seguintes:

IAS 7 (alteracdo), “Demonstragéo de Fluxos de Caixa” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2017). A norma estabelece que a entidade necessita de divulgar informacao sobre
alteracdes dos passivos relacionados com atividades de financiamento, nomeadamente: (i) alteracdes
dos fluxos de caixa de financiamento; (ii) alteracfes resultantes de obten¢&o ou perda de controlo de
subsidiarias ou outros negocios; (iii) o efeito de alteracdes nas taxas de cambio; (iv) alteracdes de justo
valor; e (v) outras alteracdes.

IAS 12 (alteracdo), “Reconhecimento de ativos por impostos diferidos de perdas nao realizadas” (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017). As alteragbes vém clarificar
guando é que se deve reconhecer um ativo por imposto diferido decorrente de perdas néo realizadas.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2014-2016 a aplicar nos exercicios
gue se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017/2018). Estas melhorias envolvem a revisédo de diversas
normas.

A data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, as normas e interpretagdes endossadas
pela Unido Europeia, mas cuja aplicacdo obrigatdria ocorre em exercicios econémicos futuros
sdo as seguintes:

IFRS 2 (alteragédo), “Classificacdo e Mensuracao das Transacdes de Pagamentos com base em A¢des”
(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018). Estas alteracdes incorporam
na norma orientacdes sobre o tratamento contabilistico de pagamentos baseados em acdes liquidados
em dinheiro, que seguem a mesma abordagem de pagamentos baseados e liquidados em agdes.

IFRS 4 (alteragao), “Aplicacao da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros”
(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2018). Estas alteracdes
complementam as op¢des atualmente existentes na norma que podem ser utilizadas para colmatar a
preocupacéo relacionada com a volatilidade temporaria dos resultados.

IFRS 9 (novo), “Instrumentos financeiros — classificagdo e mensuragao” (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apoés 1 de janeiro de 2018). Trata-se da primeira fase da IFRS 9, na qual se prevé a
existéncia de duas categorias de mensuracdo: o custo amortizado e o justo valor. Todos o0s
instrumentos de capital s&o mensurados ao justo valor. Um instrumento financeiro € mensurado ao
custo amortizado apenas quando a empresa o detém para receber os cashflows contratuais e os
cashflows representam o nominal e juros. Caso contrario, 0s instrumentos financeiros séo valorizados
ao justo valor por via de resultados.
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A Orey Financial encontra-se ainda a avaliar os impactos decorrentes da adoc¢éo desta norma, nao

esperando contudo ser impactado de forma material pela ado¢&o da mesma.

IFRS 15, determina um modelo baseado em 5 passos de analise por forma a determinar quando o
rédito deve ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido
guando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade

espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é reconhecido:

i) No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servicos é transferido para o cliente; ou

ii) Ao longo do periodo, na medida em que retracta a performance da entidade.

Tendo em conta a regularidade dos fluxos referentes as receitais atuais da sociedade, ndo se preveem
assim alteracdes relevantes nas demonstragdes financeiras da OF a partir do momento em que venha

a ser aplicavel a norma acima indicada.

A Orey Financial encontra-se ainda a avaliar os impactos decorrentes da ado¢do desta norma, nao

esperando contudo ser impactado de forma material pela adog&o da mesma.

IFRS 16 (novo), “Locagdes” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019
com opcao de aplicagdo antecipada). A norma estabelece a forma de reconhecimento, apresentacéo e
divulgacao de contratos de leasing, definindo um Unico modelo de contabilizacdo. Com excec¢éo de
contratos inferiores a 12 meses e de baixo valor, os leasings deverdo ser contabilizados como um ativo

€ um passivo.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstracdes

financeiras, endossadas pela Unido Europeia:

IFRS 17 (novo), “Contratos de Seguros” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2021). O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico com maior utilidade e
consisténcia para contratos de seguros entre entidades que os emitam globalmente.

IAS 19 (alteracao), “Alteracao, reestruturacéo ou liquidacéo do plano” (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2019, sendo a adogéo antecipada permitida). A alteracdo tem como
objetivo harmonizar as praticas contabilisticas e fornecer informag8es mais relevantes para a tomada
de decisdes.

IFRIC 23 (interpretacdo), “Incertezas no tratamento de impostos sobre o rendimento” (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). A interpretacdo aborda a contabilizacdo

de impostos sobre o rendimento, quando os tratamentos fiscais envolvam incertezas que afete a
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aplicacdo da IAS 12. A interpretacdo, ndo se aplica a impostos ou taxas fora do &mbito da IAS 12, nem
incluem requisitos especificos relativos a juros e penalidades associados a incertezas de tratamentos
fiscais.

IAS 28 (alteracao), “Clarificacdo de que a mensuracdo de participadas ao justo valor através de
resultados & uma escolha que se faz investimento a investimento” (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apdés 1 de janeiro de 2019). A melhoria veio clarificar que i) uma empresa que € uma
empresa de capital de risco, ou outra entidade qualificavel, pode escolher, no reconhecimento inicial e
investimento a investimento, mensurar 0s seus investimentos em associadas e/ou jointventures ao justo
valor através de resultados, ii) se uma empresa que nao é ela prépria uma entidade de investimento
detém um interesse numa associada ou jointventure que € uma entidade de investimento, a empresa
pode, na aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, optar por manter o justo valor que essas
participadas aplicam na mensuracao das suas subsidiarias. Esta op¢éo é tomada separadamente para
cada investimento na data mais tarde entre (a) o reconhecimento inicialmente do investimento nessa
participada; (b) essa participada tornar-se uma entidade de investimento; e (c) essa participada passar
a ser uma empresa-mae.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2015-2017 a aplicar nos exercicios
gue se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2019). Estas melhorias envolvem a revisdo da IFRS 3
Combinacdes de negécios interesse detido previamente numa operacao conjunta, IFRS 11 Acordos
conjuntos interesse detido previamente numa operacao conjunta, IAS 12 Imposto sobre o rendimento
- Consequéncias ao nivel de imposto sobre o rendimento decorrentes de pagamentos relativos a
instrumentos financeiros classificados como instrumentos de capital e IAS 23 Custos de empréstimos
custos de empréstimos elegiveis para capitalizagdo.

NOTA 3. POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1. Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras da Orey Financial foram preparadas em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia (IFRS — anteriormente designadas
Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e Interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (SIC), em vigor a data da preparacgao das
referidas demonstracdes financeiras.

Foi submetido ao Banco de Portugal o projeto de transformacgéo da licenca de Instituicdo Financeira de
Crédito da Orey Financial em Sociedade Corretora.

Encontrando-se a implementagcéo do referido plano de transformacéo dependente da aprovacéo do
Banco de Portugal, a avaliagdo do pressuposto da continuidade na elaboracdo das demonstracfes
financeiras, encontra-se fortemente dependente da referida decisao.

101 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2017



Nas circunstancias, e apesar da incerteza associada quanto a decisao do Banco de Portugal e do
cumprimento das accdes estabelecidas no referido plano de transformacdo as demonstracfes
financeiras consolidadas anexas foram preparadas segundo o principio da continuidade das operagées.

3.2. Informagdo comparativa

A Orey Financial ndo procedeu a alteracdes de politicas contabilisticas, pelo que os valores
apresentados sdo comparaveis, nos aspetos relevantes, com os do exercicio anterior.

No entanto, tal como foi abordado no relatério de gestao, no ambito do projeto de transformacao a
sociedade procedera a uma reducdo de capital de 11.000.000 de euros, o qual serd aplicado em
cobertura de resultados transitados negativos o valor de 3.660.274 de euros e por entrega de bens ao
acionista Unico por redugdo do capital social no valor de 7.339.726 euros. Adicionalmente, sera feita a
cobertura de resultados transitados negativos no valor de 3.730.256,00 de euros por reducdo dos
prémios de emissao.

De forma a liquidar todos os ativos que neste momento estdo no balango da Orey Financial e
representam exposigao ao grupo a SCOA fara ainda uma amortizagao de dividas e / ou reembolso de
créditos sobre a SCOA e / ou sociedades por esta controladas (Grupo Orey) no valor que exceder os
7.339.726 euros englobados na reducao de capital.

Estes ativos e passivos sao apresentados nas atividades em descontinuagao pelo que os valores de 2016
foram reapresentados conforme divulgado na nota 16.

3.3. Julgamentos, Estimativas e Pressupostos
A preparacdo das demonstracdes financeiras da Sociedade obriga a Administracdo a proceder a
julgamentos e estimativas que afetam os valores reportados de proveitos, gastos, ativos, passivos e

divulgacoes.

Contudo, da incerteza em volta destas estimativas e julgamentos podem resultar em ajustamentos
futuros suscetiveis de afetar os ativos e passivos futuros. Estas estimativas foram determinadas com
base na melhor informacéo disponivel a data de preparacao das demonstracdes financeiras.

Esta informacdo baseia-se em eventos histéricos, na experiéncia acumulada e expectativas sobre
eventos futuros. No entanto, poderdo ocorrer eventos em periodos subsequentes que, em virtude da
sua tempestividade, ndo foram considerados nestas estimativas.

Os efeitos reais podem diferir dos julgamentos e estimativas efetuados, nomeadamente no que se
refere ao impacto dos custos e proveitos que venham realmente a ocorrer.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material
no valor contabilistico refletido nas demonstrag@es financeiras consolidadas do exercicio, incluem:

3.3.1. Imparidade do Goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo € revisto periodicamente

independentemente da existéncia de sinais de imparidade.
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Para o efeito, o valor de balanco das unidades geradoras de caixa do Grupo para as quais se encontra
reconhecido no ativo o respetivo goodwill, é comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida
uma perda por imparidade associada ao goodwill quando o valor recuperavel da unidade geradora de
caixa a ser testada € inferior ao seu valor contabilistico.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores
descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada.
A determinacdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve

julgamento.

Variagbes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar
conclusdes diferentes daquelas que estiveram na base da preparacdo destas demonstracdes
financeiras e que estéo evidenciadas no valor do goodwill indicado na Nota 13.

3.3.2. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

A Sociedade efetua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade.

Dada a reduzida dimenséo da carteira de crédito da Orey Financial ndo se encontra implementado um
modelo de imparidade coletiva pelo que todas as exposi¢cées sdo analisadas numa o6tica individual. Os
casos em que da andlise individual resultar o apuramento de perda zero (clientes sem indicios ou
evidencia objetiva de imparidade), a sociedade considera uma perda de imparidade IBNR (incurred but
not reported) de 1%. O valor de imparidade para crédito a clientes apurado com base nos critérios
acima referidos encontra-se indicado na Nota 9.

3.3.3. Impostos sobre o rendimento
A Sociedade encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre o rendimento em diversas
jurisdicdes. A determinacdo do montante global de impostos sobre o rendimento requer determinadas
interpretacdes e estimativas. Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente
de impostos sobre o rendimento, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio e evidenciados na
Nota 15.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela Sociedade
e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou doze anos, no caso
de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que haja corre¢bes a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretagéo da legislacao fiscal. No entanto, é convicgao
do Conselho de Administracéo da Sociedade, de que ndo havera correcdes significativas aos impostos

sobre lucros registados nas demonstracdes financeiras.

3.3.4. Justo valor dos instrumentos financeiros
O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis e, na auséncia de cotacédo, é
determinado com base na utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagao baseadas em técnicas de fluxos de

caixa futuros descontados, considerando as condi¢cdes de mercado, o valor temporal, a curva de
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rentabilidade e fatores de volatilidade, em conformidade com os principios do IFRS 13 — Justo Valor.
Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo

valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacao de determinado modelo, poderia originar valorizacdes diferentes daquelas

reportadas e resumidas nas Notas 7,8 e 9.

3.3.5. Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda
Considera-se que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando se prevé existir
um impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta determinagéo requer julgamento, pelo que ha
necessidade de se avaliar toda a informacao relevante a formulacdo da deciséo, nomeadamente a
volatilidade normal dos pregos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte
volatilidade dos mercados, consideraram-se 0s seguintes parametros como triggers da existéncia de
imparidade:
(i) Titulos de capital: desvalorizag&@o continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado face
ao custo de aquisicao;
(ii) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor recuperavel
dos fluxos de caixa futuros destes ativos.
Adicionalmente, as avaliagBes sdo obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de
modelos de avaliacdo (mark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos
ou de julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.
A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas. O valor de imparidade para ativos
financeiros disponiveis para venda apurado com base nos critérios acima referidos encontra-se

indicado na Nota 9.

3.3.6 Provisbes
O valor das provisGes corresponde a melhor estimativa em cada data de reporte. A subjetividade

inerente a determinag&o da probabilidade e montante de recursos internos necessarios

para o pagamento das obrigacdes podera conduzir a ajustamentos significativos (a) por variacdo dos
pressupostos utilizados (b) pelo futuro reconhecimento de provisées anteriormente divulgadas como
passivos contingentes; e/ou (c) pela anulacao futura de provisdes, quando passem a classificar apenas
como passivos contingentes. As provisdes apuradas encontram-se detalhadas na Nota 19.

3.4. Critérios de reconhecimento, desreconhecimento e mensuracéao

3.4.1. Especializagao dos exercicios

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializacdo de exercicios em relacao a generalidade
das rubricas das demonstra¢des financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros das operagdes
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ativas e passivas, que sao registados a medida que séo gerados, independentemente do momento do
seu recebimento ou pagamento.

Assim sendo:

e Os proveitos decorrentes da prestacdo de servicos sdo reconhecidos na demonstracdo de
resultados com referéncia a fase de acabamento da prestacao de servicos a data do balanco;

e Osjuros e proveitos financeiros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializacéo dos
exercicios e de acordo com a taxa de juro aplicavel;

e Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente da
data do seu pagamento ou recebimento;

e Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido séo estimados.

Desta forma, a data de 31 de dezembro de 2017:

e Os diferimentos ativos, mais concretamente seguros e rendas, encontram-se reconhecidos pelo
principio da especializacdo do exercicio, sendo registados os gastos imputaveis ao periodo
corrente e cujas despesas apenas ocorrerdo em periodos futuros.

e Os diferimentos passivos integram os valores inerentes a rendas a reconhecer em exercicios
futuros.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos financeiros
classificados como ativos financeiros detidos até a maturidade, os juros séo reconhecidos usando o
método da taxa efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente o conjunto de recebimentos
ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a préxima data de repricing, para 0 montante
liguido atualmente registado do ativo ou passivo financeiros. Quando calculada a taxa de juro efetiva,
séo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os
restantes rendimentos ou encargos diretamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos séo registados como proveitos quando recebidos ou postos a disposi¢cdo dos seus
beneficiarios.

3.4.2. Rendimentos e encargos por servicos e comissdes

Os rendimentos e encargos de servigos e comissdes sdo reconhecidos a medida que estes servigos
séo prestados e no periodo a que se referem, independentemente do seu recebimento ou pagamento.
Os servicos prestados pela Sociedade séo remunerados principalmente sob a forma de comissdes. Os
servigos prestados pela Sociedade também tém, como principal custo, encargos com comissoes.

3.4.3. Ativos e passivos financeiros

As compras e vendas de ativos e passivos financeiros que implicam a entrega de ativos de acordo com
0s prazos estabelecidos, por regulamento ou convenc¢do no mercado, sdo reconhecidos na data da sua
negociagao, isto é, na data em que é assumido o compromisso de compra ou venda.

A classificag&o dos instrumentos financeiros, na data do seu reconhecimento inicial, depende das suas
caracteristicas e da intencdo que originou a sua aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros séo
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inicialmente mensurados ao justo valor, acrescido dos custos diretamente atribuiveis a compra ou
emissdo, exceto no caso dos ativos e passivos ao justo valor através de resultados em que tais custos
séo reconhecidos diretamente em resultados.

Um ativo financeiro é desreconhecido quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do ativo
expirem, tenham sido transferidos ou se os riscos e beneficios do ativo forem substancialmente
transferidos, ou os riscos e beneficios nao foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo
sobre o ativo.

7

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou é cancelada.
Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro com a mesma contraparte, em termos
substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou 0s termos iniciais séo substancialmente
alterados, esta substituicdo ou alterag&o é tratada como um desreconhecimento do passivo original e,
o reconhecimento de um novo passivo. No caso de se verificar diferengas entre os valores, esta
diferenca é reconhecida em resultados do exercicio.

3.4.3.1. Créditos a clientes e valores a receber de outros devedores

Estas rubricas incluem o crédito concedido a clientes, assim como as dividas de terceiros. Deste modo
sao registados pelo respetivo valor nominal, sendo os correspondentes proveitos, incluindo juros e
comissdes, reconhecidos ao longo do periodo das operacdes de acordo, respetivamente, com o método

do custo amortizado. O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos
diretamente imputaveis a originacéo do ativo como parte da taxa de juro efetiva. A amortizacao destes
rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica juros e rendimentos similares ou juros
e encargos similares.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica imparidade de crédito liquida de
reversdes e recuperacodes.

3.4.3.2. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Os Ativos financeiros ao justo valor através de resultados incluem:
e Instrumentos de capital préprio com cotagdo divulgada publicamente;
e Parte ndo efetiva dos derivados de cobertura;
e Derivados que ndo sejam de cobertura;
e Qutros Ativos detidos para negociacao;

e sdo mensurados ao justo valor, com as variacbes de justo valor reconhecidas nos resultados do
periodo.

Como forma de controlar os riscos das suas atividades, nomeadamente o risco de taxa de juro e risco
cambial, o Grupo optou por investir em instrumentos derivados. Estes instrumentos financeiros, n&o
sdo enquadraveis em termos de contabilidade de cobertura, quer porque nado foram designados

106 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2017



formalmente para o efeito quer por ndo serem eficientes do ponto de vista da cobertura de acordo com
o estabelecido na IAS 39.

Desta forma, os instrumentos financeiros derivados séo inicialmente registados pelo seu justo valor, e
sdo mensurados subsequentemente ao justo valor, com as variacdes de justo valor reconhecidas nos
resultados do periodo.

Os indexantes, convencdes de calculo, datas de refixacdo da taxa de juro e de cambio sdo as mais
coincidentes possiveis as condicdes estabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados,
configurando uma relacéo perfeita de cobertura econdémica.

3.4.3.3. Ativos financeiros disponiveis para venda

Sé&o classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em antecipacao
a necessidades de liquidez ou altera¢cfes de taxa de juro, taxas de cambio ou alteracdes do seu preco
de mercado. A Sociedade regista nesta rubrica os titulos de rendimento fixo dados em penhor ao Sll e
titulos de rendimento varidvel com caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros
aqui registados no reconhecimento inicial e que ndo se enquadrem nas restantes categorias previstas
na Norma IAS 39 acima descritas.

Apbs o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor na data de
negociacdo, ou mantendo o custo de aquisicdo no caso de instrumentos de capital para 0os quais ndo
seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respetivos ganhos e perdas refletidos na
rubrica de Reservas de Reavaliagdo até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por imparidade),
momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados do exercicio para a rubrica
Resultados de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda.

O recurso a este tipo de instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas e aprovadas
pelo Conselho de Administracéo.

Os juros inerentes aos ativos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica Juros e Rendimentos Similares. Os dividendos séo
reconhecidos em resultados na rubrica Rendimentos de Instrumentos de Capital, quando o direito ao
seu recebimento é estabelecido. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as
diferencas cambiais apuradas sé&o reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica Resultados de

Reavaliagdo Cambial.

E efetuada uma analise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras. As perdas por
imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica imparidade de outros ativos financeiros liquida
de reversfes e recuperacoes.

3.4.3.4. Recursos de outras instituicdes de crédito

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de crédito,
cujos termos contratuais resultam na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou ativos financeiros,
sdo reconhecidos inicialmente pela contraprestacdo recebida liquida dos custos de transacao
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diretamente associados e subsequentemente, valorizados ao custo amortizado, usando o método da
taxa efetiva. A amortizagdo é reconhecida em resultados na rubrica de “juros e encargos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros enquadrados nas categorias de “ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” e “ativos financeiros disponiveis para venda” sdo registados pelo justo
valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizacdo da transacdo em condi¢Bes normais de mercado.

O justo valor utilizado na valorizagédo de ativos e passivos financeiros de negociagéo, classificados
como ao justo valor por contrapartida de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda em
harmonia com a IFRS, € determinado de acordo com 0s seguintes critérios:

= No caso de instrumentos transacionados em mercados ativos (Nivel 1), o justo valor é
determinado com base na cotacao de fecho, no preco da Ultima transac¢éo efetuada ou no valor
da ultima oferta (“bid”) conhecida;

= No caso de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos (Nivel 2), o justo
valor é determinado com recurso a técnicas de valorizacao, que incluem precgos de transacgfes
recentes de instrumentos equiparaveis e outros métodos de valorizagdo normalmente utilizados
pelo mercado (“discounted cash flow”), modelos de valorizagdo de opgdes, etc.;

= Os ativos de rendimento variavel (acdes) e instrumentos derivados que os tenham como
subjacente, para 0s quais ndo seja possivel a obtencdo de valorizacbes de cotacbes de
mercado ou com base em variaveis observaveis de mercado (Nivel 3), sdo mantidos ao custo
de aquisicao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

3.5. Imparidade dos ativos

O valor dos ativos da Sociedade € revisto na data do balango para determinar se esses ativos sofreram
perda de valor durante o periodo em questéo.

3.5.1. Imparidade e correcBes de valor associadas a Crédito a clientes e valores areceber
de outros devedores

A sociedade efetua a revisédo periodica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, tendo como referencia os niveis minimos exigidos pelo Banco de Portugal através do aviso
3/95.

A identificacdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual pelo departamento de Risco
do Grupo Orey Financial para os clientes/devedores que apresentam uma cobertura, pelos ativos sob
gestdo da Sociedade ou por garantias apresentadas, de valor inferior ao crédito concedido. A avaliagdo
da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é realizada através de uma analise
casuistica da situacéo de todos os clientes com exposi¢céo de crédito.
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Para cada cliente é avaliado, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objetiva e subjetiva
de imparidade, considerando nomeadamente o0s seguintes fatores:

e situacdo econdmico-financeira do cliente;

e exposicdo global do cliente e a existéncia de créditos em situacao de incumprimento no sistema
financeiro;

e informacdes comerciais relativas ao cliente;
e analise do sector de atividade em que o cliente se integra, quando aplicavel; e

e as ligacOes do cliente com a Sociedade em que se integra, quando aplicavel, e a analise deste
relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente
considerado.

Na determinacéo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes
fatores:

e aviabilidade econdmico-financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao servico da
divida no futuro;

e 0 valor dos colaterais associadas e 0 montante e prazo de recuperagéo estimados; e

e 0 patriménio do cliente em situagbes de liquidacdo ou faléncia e a existéncia de credores
privilegiados.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda é determinado pela diferenca entre o valor contabilistico desse
crédito e o valor atual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro original
do contrato. Para efeito de preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, o crédito a clientes
e outros devedores apresentado no balanco é reduzido pela utilizacdo de uma conta de perdas por
imparidade e o montante reconhecido na demonstragao de resultados na rubrica “Imparidade do crédito
liqguida de recuperagdes e reversoes” e/ou “Imparidade de outros ativos liquida de recuperacdes e
reversdes”. O calculo do valor atual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias reais
reflete a estimativa dos fluxos de caixa que possam resultar da execucdo e alienacdo do colateral,
deduzido dos custos inerentes a sua recuperacgao e venda.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de 100%
do valor do crédito, é efetuada a respetiva anulagao contabilistica por contrapartida do valor da perda.
O crédito € assim abatido ao ativo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na rubrica
“imparidade de crédito liquida de recuperacoes e reversdes”.

3.5.2. Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na nota 3.4.3.3, os ativos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo
valor, sendo as variacdes no justo valor refletidas diretamente em capital préprio em Reservas de
Reavaliacéo.
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Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em Reservas de Reavaliacdo devem ser transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos registados ao custo amortizado, a
Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de
capital:

* Informacao sobre alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de
mercado, econémica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do investimento
ndo venha a ser recuperado; e

» Um declinio prolongado ou significativo do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efetuada uma analise da existéncia de
perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por imparidade séo refletidas na
Reserva de justo valor.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital préprio
néo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Sociedade efetua igualmente
andlises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a melhor estimativa
dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de forma adequada o risco
associado a sua detencao.

O montante de perda por imparidade apurado € reconhecido diretamente em resultados do exercicio,
e as perdas por imparidade nestes ativos ndo podem ser revertidas.

3.6. Ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sdo registados segundo o sistema multi-
moeda, isto é, nas respetivas moedas de denominacéo. A conversdo para Euros dos ativos e passivos
expressos em moeda estrangeira é efetuada com base no cambio oficial de divisas divulgado a titulo
indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo convertidos para Euros ao cambio do dia
em que sao realizados. A posi¢do a vista numa moeda € dada pelo saldo liquido dos ativos e passivos
nessa moeda. A posicao cambial a vista é reavaliada com base nos cambios oficiais de divisas do dia,
divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, por contrapartida de contas de custos e proveitos.

A Orey Financial ndo detém nenhuma posicéo cambial a prazo.

3.7. Ativos Intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento inicial, ao
custo.
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O custo dos ativos intangiveis adquiridos numa concentracao de atividades empresariais é 0 seu justo
valor a data de aquisicéo.

Ap0s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis apresentam-se ao custo, deduzido de amortiza¢des
acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizag8es séo calculadas numa base duodecimal utilizando o seguinte método:

Método de Amortizacdo

Programas de Computador Linha Reta

As taxas de amortizacao estdo definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até ao fim da sua
vida Util esperada e sao as seguintes:

Vida Util

Programas de Computador 3 anos

As vidas Uteis dos ativos intangiveis sdo avaliadas entre finitas ou indefinidas.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis indefinidas ndo sdo amortizados mas séo testados anualmente
guanto a imparidade independentemente de haver ou nado indicadores de que possam estar em
imparidade.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis finitas sdo amortizados durante o periodo de vida econémica
esperada e avaliados quanto a imparidade sempre que existe uma indicacdo de que o ativo pode estar
em imparidade.

A imparidade destes ativos é determinada tendo por base os critérios descritos nos ativos fixos
tangiveis.

As reversdes de imparidade sdo reconhecidas em resultados e ndo devem exceder a quantia
escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido
reconhecida anteriormente.

Sao reconhecidos nesta rubrica os programas de computador adquiridos a terceiros. Os custos internos
associados a manutengcdo e ao desenvolvimento dos Programas de computador sdo reconhecidos
como gastos quando incorridos por se considerar que ndo sdo mensuraveis com fiabilidade e/ou ndo
geram beneficios econémicos futuros.

111 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2017



3.8. Ativos fixos tangiveis

Nos termos da IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis, os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade, sdo contabilisticamente relevados ao custo de aquisi¢éo (incluindo
custos diretamente atribuiveis), deduzido das amortizac6es e perdas de imparidade acumuladas.

Os custos de reparacdo, manutencdo e outras despesas associadas ao seu uso séo reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

A depreciacédo dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida util
estimado do bem:

Anos de Vida Util

Obras em edificios arrendados 10
Mobiliario e material 8
Méaquinas e ferramentas 5-10
Equipamento informatico 4
Material de transporte 4
Instalaces interiores 5
Outras imobilizagBes corpdreas 3

A depreciagdo dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida til
estimado do bem de acordo com o Decreto Regulamentar 25/2009.

Os bens adquiridos em regime de locacéo financeira sdo amortizados utilizando as mesmas taxas dos
restantes ativos fixos tangiveis, ou seja, tendo por base a respetiva vida Uutil.

O gasto com amortizacdes é reconhecido na demonstracdo de resultados na rubrica “Gastos/reversdes
de depreciagéo e amortizagao”.

Os custos com substituicBes e grandes reparacdes sdo capitalizados sempre que aumentem a vida Util
do imobilizado a que respeitem e sdo amortizadas no periodo remanescente da vida util desse
imobilizado ou no seu proéprio periodo de vida util, se inferior.

A empresa avalia, anualmente, se existe qualquer indicacdo de que um ativo possa estar com
imparidade. Se existir qualquer indicacédo, a empresa estima a quantia recuperavel do ativo (que é a
mais alta entre o justo valor do ativo ou de uma unidade geradora de caixa menos 0s custos de vender
e o seu valor de uso) e reconhece nos resultados do exercicio a imparidade sempre que a quantia
recuperavel for inferior ao valor contabilistico.
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As reversdes de imparidade sdo reconhecidas em resultados (a ndo ser que o ativo esteja escriturado
pela quantia revalorizada, caso em que é tratado como acréscimo de revalorizagdo) e ndo devem
exceder a quantia escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade
tivesse sido reconhecida anteriormente.

3.9. Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto
diferido.

3.9.1. Imposto Corrente

A Orey Financial é detida a 100% pela SCOA e tributada, em sede de IRC, segundo o regime especial

de tributacdo dos grupos de sociedades (RETGS) previsto no artigo 69° e seguintes do respetivo codigo.

A Sociedade encontra-se sujeito, em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC) a taxa normal de 21%, incrementada em 1,5% pela derrama, que resulta numa taxa de imposto
agregada de 22,5%.

Nos termos do artigo 88° do Cadigo IRC, a Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a tributacao
autbnoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos e proveitos nao relevantes
para efeitos fiscais, com tratamento especifico, ou que apenas serdo contabilizados diferidamente.

Este imposto corrente é da responsabilidade da SCOA, sendo por isso contabilizado na esfera das
contas da casa-mae. As sociedades por si detidas e incluidas no RETGS supra mencionado, em base
individual registam somente como imposto corrente do exercicio a parcela de Tributagdo Autbnoma e
de Derrama que lhe cabe por direito.

Nos termos da legislagdo em vigor nas diversas jurisdicbes em que as empresas englobadas na
consolidacdo desenvolvem a sua atividade, as correspondentes declaracdes fiscais estao sujeitas a
revisdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo que varia entre 4 e 5 anos, o qual pode
ser prolongado em determinadas circunstancias, nomeadamente quando existem prejuizos fiscais, ou
estejam em curso inspec¢des, reclamacdes ou impugnacdes.

3.9.2. Imposto Diferido

A Sociedade contabiliza igualmente impostos diferidos, resultantes das diferencas temporarias
tributaveis e dedutiveis, entre as quantias escrituradas dos ativos e passivos e a sua base fiscal (quantia
atribuida a esses ativos e passivos para efeitos fiscais), bem como os derivados de eventuais prejuizos
fiscais reportaveis desde que existam fundamentadas expectativas de que os mesmos venham a ser
recuperados, face ao plano de negdcios existente.

Os ativos por impostos diferidos refletem:

e As diferencas temporarias dedutiveis até ao ponto em que é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros relativamente ao qual a diferenca dedutivel pode ser usada;
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e Perdas fiscais ndo usadas e créditos fiscais nao usados até ao ponto em que seja provavel que
lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os quais possam ser usados.

Diferencas temporarias dedutiveis séo diferencas temporarias das quais resultam quantias que sao
dedutiveis na determinacédo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos refletem diferengas temporarias tributaveis.

As Diferencas temporarias tributaveis sao diferencas temporarias das quais resultam quantias
tributaveis na determinagdo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

N&o sao reconhecidos impostos diferidos relativos as diferengas temporarias relativas a investimentos
em associadas e interesses em empreendimentos conjuntos por se considerar que se encontram
satisfeitas, simultaneamente, as seguintes condi¢des:

e A Sociedade é capaz de controlar a tempestividade da reversédo da diferenca temporaria; e
e E provavel que a diferenga temporaria ndo se revertera no futuro previsivel.

A mensuracgdo dos Ativos e Passivos por Impostos Diferidos:

e E efetuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no periodo em que o ativo
for realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas fiscais aprovadas a data de balanco; e

o Reflete as consequéncias fiscais decorrentes da forma como a Sociedade espera, a data do
balanco, recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus ativos e passivos.

3.10. Sistema de indemnizacé&o de investidores

Este sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermediario
financeiro que néo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos montantes.
O montante das responsabilidades potenciais para com o Sistema de Indemniza¢éo aos Investidores,
nao desembolsadas, esta registado em "Rubricas Extrapatrimoniais” (nota 20) como um compromisso
irrevogavel de desembolso obrigatério em qualquer momento, quando solicitado, estando 0 mesmo
contra garantido pelos titulos incluidos na rubrica de “Ativos Financeiros Disponiveis para Venda” (nota
6).

3.11. Fundo de Resolucéao

A principal misséo do Fundo de Resolucéo consiste em prestar apoio financeiro a aplicacao de medidas
de resolucéo adotadas pelo Banco de Portugal, tendo em vista a intervencgéo corretiva, a administracao
proviséria ou a resolucédo de instituicbes de crédito ou empresas de investimento em situacao de
dificuldade financeira. O Fundo de Resolugao é assim o0 mecanismo que acumula e gere, através de
Comissdao Diretiva proposta pelo Banco de Portugal, os recursos financeiros obtidos junto do sector
financeiro necessarios ao financiamento de medidas de resolucao.
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A taxa de contribuicdo determinada pelo Banco de Portugal a aplicar para as contribuicdes do ano de
2017 é de 0,03%, e incide sobre os passivos elegiveis para o efeito nos termos da Lei.

3.12. Ativos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes ndo séo reconhecidos, sendo divulgados nas respetivas notas, a menos que
a possibilidade de uma saida de fundos no futuro seja remota, caso em que ndo sao objeto de
divulgacéo.

Um ativo contingente é um eventual ativo que surja de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos
ndo totalmente sob o controlo da Sociedade. Os ativos contingentes ndo s&o reconhecidos nas
demonstracgdes financeiras, mas divulgados no anexo quando € provavel a existéncia de um beneficio
econdémico futuro.

3.13. Locacgéo Financeira
As operag@es de locacdo financeira, enquanto entidade locatéria, séo registadas da seguinte forma:

e Os ativos em regime de locacgéo financeira séo registados pelo justo valor no ativo e no passivo,
processando-se as respetivas amortizagoes;

e Asrendas relativas a contratos de locacdo financeira sédo desdobradas de acordo com o respetivo
plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os
juros suportados séo registados como custos financeiros.

3.14. Valores recebidos em depdésito

Os valores mobiliarios de terceiros recebidos em depésito, nomeadamente os titulos e outros
instrumentos financeiros de clientes, encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor
de mercado ou, no caso de titulos ou instrumentos financeiros ndo cotados, ao custo de aquisi¢cdo ou
valor nominal.

3.15. Dividendos

Os dividendos sdo reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade é virtualmente certo, e
guando o direito de receber o seu pagamento é estabelecido, na medida em que ja se encontram devida
e formalmente reconhecidos pelos érgdos competentes das respetivas empresas.

3.16. Relato Por Segmentos

A informacéo por segmentos é apresentada tendo em conta o segmento geogréafico e o segmento de
negocio. A reparticdo por segmento geografico é feita tendo em consideracdo que cada segmento é
uma componente distinta do grupo que fornece produtos ou servigos sujeitos a riscos e retornos
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diferentes dos outros segmentos geograficos. O segmento de negécio é baseado nos sectores de
atividade em que a Sociedade atua.

Foram identificados dois segmentos geograficos e quatro segmentos de negécio:
Segmentos Geograficos:

- Atividade Doméstica;
- Atividade Internacional;

Segmentos de Negocio:

- Consultoria de Investimento e Gestéo Discricionaria;
- Gestado de Fundos;

- Corretagem;

- Outras Comissdes;

Na Nota 3.4. encontram-se identificadas as empresas incluidas na consolidacdo pelo método integral
e proporcional que foram associadas aos segmentos acima identificados.

O relato por segmentos secundarios consta nos mapas apresentados na Nota 4, nos quais se
complementa a informacéo requerida na IFRS 8, obtendo-se o detalhe sobre a informag&o do seu
resultado e a sintese dos ativos e passivos nele incluidas.

3.17. Capital
3.17.1. Capital Realizado

Em cumprimento do disposto no art.° 272 do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato de
Sociedade indica o prazo para realizacdo do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

3.17.2. Agdes proéprias

O contrato de Sociedade nado proibe totalmente a aquisicdo de ac¢des préprias nem reduz os casos de
permissdo de aquisi¢éo licita de a¢gBes descritos nos n°s 2 e 3 do art.° 317 do CSC.

O ndmero de acdes detidas esta dentro do limite estabelecido no n° 2 do art.° 317 do CSC, ou seja,
ndo excedem 10% do capital da Sociedade.

De acordo com 0 mesmo artigo, enquanto as a¢des pertencerem a Sociedade, encontra-se indisponivel
para distribuicdo uma reserva de montante igual aquele pelo qual elas se encontram contabilizadas.

3.17.3. Prémios de emissao

Esta rubrica inclui ndo s6 os prémios mas também, a deduzir, 0s custos associados a emissédo de
instrumentos de capital proprio.

De acordo com o art.° 295 do CSC estes prémios estdo sujeitos ao regime da reserva legal o que
significa que ndo sédo distribuiveis a ndo ser em caso de liquidacdo e que s6 podem ser utilizados para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporacao no Capital
Social (art.° 296 do CSC).
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3.17.4. Reservas

a. Reserva Legal

De acordo com o art.° 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constituicao
ou reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

A reserva legal nao é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagéo e sé pode ser utilizada para absorver
prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporacao no capital social (art.°
296 do CSC).

Adicionalmente, nos termos do art.° 97° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, uma fracao nao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio deve ser
destinada a formacgéo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatorio
das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

b. Reservas de Revalorizacdo e Outras Reservas

Esta rubrica inclui reservas de reavaliagdo efetuadas nos termos dos anteriores Principios
contabilisticos geralmente aceites e as efetuadas na data de transi¢éo, liquidas dos correspondentes
impostos diferidos, e que ndo séo apresentadas na rubrica Excedentes de Revalorizacao pelo facto de
a entidade ter adotado o método do custo.

As reservas de reavaliacédo efetuadas ao abrigo de diplomas legais, de acordo com tais diplomas, s
estdo disponiveis para aumentar capital ou cobrir prejuizos incorridos até a data a que se reporta a
reavaliacéo e apenas depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

Inclui também as reservas que resultam da revalorizacdo efetuada na data de transicdo, as quais s6
estdo disponiveis para distribuicdo depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

A reserva de revalorizacdo dos ativos fixos tangiveis ao justo valor ndo é distribuivel aos acionistas
porque ndo se encontra realizada.

3.17.5. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicdo aos acionistas e, de acordo
com o n®2doart.° 32 do CSC, s0 estardo disponiveis para distribuicdo quando os elementos ou direitos
gue Ihes deram origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

3.17.6. Resultado liquido do exercicio

Sao reconhecidos nesta rubrica os rendimentos e gastos do exercicio.

3.18. Provisdes
Uma provisdo é um passivo de tempestividade ou quantia incerta.

As provisdes sdo reconhecidas, quando e somente quando, a Sociedade tem uma obrigacdo presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, e que seja provavel que para a resolucao dessa
obrigacao ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacéo possa ser razoavelmente estimado.
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As provisdes sao mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigacéo
utilizando uma taxa que permite refletir a avaliacdo de mercado para o periodo do desconto e para o
risco da provisdo em causa.

3.19. Gastos com Pessoal

Os gastos com o pessoal sdo reconhecidos quando o servigo é prestado pelos empregados
independentemente da data do seu pagamento. Seguem-se algumas especificidades relativas a cada
um dos tipos de Gastos com o Pessoal:

3.19.1. Férias e Subsidios de férias

De acordo com a legislagéo laboral em vigor, os empregados tém direito a férias e a subsidio de férias
Nno ano seguinte aquele em que o servico € prestado.

Assim, foi reconhecido nos resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano seguinte
o qual se encontra refletido na rubrica “Outras Contas a Pagar”.

3.19.2. Beneficios de Cessédo de Emprego

N&o existem beneficios definidos ou contratualizados em caso de cessacdo de emprego, a empresa
concede aos seus empregados e administradores o disposto por lei no cédigo do trabalho. Por este
motivo ndo existem quaisquer provisdes constituidas para este efeito.

3.20. Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a data do balanco que proporcionem informacédo adicional sobre situagdes
existentes a data do balanco séo refletidos nas demonstragdes financeiras individuais.

Os eventos ocorridos apos a data do balanco que proporcionem informacéo sobre situagfes ocorridas
apos essa data, se significativas, sdo divulgados nas notas as demonstracdes financeiras individuais.

Esta rubrica tem a seguinte decomposicao

Euros

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Caixa 2167 2 102
Total 2 167 2102
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A data de 31 de dezembro de 2017, o valor constante nesta rubrica respeitava a depésitos a ordem,
essencialmente denominados em Euros, realizados em instituicdes de crédito, e desdobrava-se da

seguinte forma:

Euros

Disponibilidades em outras Instituigdes de Crédito 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Banco Millennium BCP 206 352 59 515
Novo Banco 1892 8777
Deutsche Bank - 7 951
Caixa Geral de Depositos 268 7 860
Santander Totta 187 3826
Total 208 698 87 929

Em termos de mercados geograficos estes depdsitos encontravam-se distribuidos da seguinte forma:

Euros
Disponibilidades em outras Instituicoes de Crédito 31.Dez.2017 31.Dez.2016

No Pais 205 653 73 970
No Estrangeiro 3045 13 960
Total 208 698 87 929

Os depositos a ordem em instituicdes de crédito no Pais e no estrangeiro sdo remunerados as taxas

de juro vigentes no mercado.

A rubrica “Ativos financeiros disponiveis para venda” é passivel da seguinte decomposigao:

Euros

31.Dez.2017 31.Dez.2016
g Compras Reserva de Valor de Compras Reserva de Valor de
I Vendas Justo Valor eIl Mercado Vendas Justo Valor REEIliERe Mercado
ObrigagSes do tesouro - (1.698) - 64 248 (14.480) 669 (2.987) 65 946
Total - (1698) - 64 248 (114 480) 669 (2987) 65 946

A rubrica “Obrigacdes do tesouro” é integralmente composta por titulos dados em garantia ao Sistema

de Indemnizacdo aos Investidores (Notas 3.10 e 21), no &mbito das responsabilidades assumidas

perante este Sistema.
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O saldo desta rubrica, para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de
2016, apresenta o seguinte detalhe:

Euros
Crédito a Clientes 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Ndo titulado
Crédito interno
Empresas
Empréstimos - 212 000
Particulares
Aquisicdo de valores mobilidrios 434 320 434 320
434 320 646 320
Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos 13 586 ( 37)
13 586 ( 37)
Total 447 906 646 283

As garantias reais dos financiamentos colaterizados ascendem a 2.165.620 Euros (nota 21).

Para efeitos de determinacédo de eventuais imparidades, dada a dimenséo e caracteristicas da carteira
de crédito, a Sociedade adotou como politica a analise individual das operacdes de crédito a qual segue
o principio de andlise e apuramento de perdas por imparidade previsto na IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2017 o detalhe do valor de exposi¢éo bruta de crédito a Clientes por sector de
atividade é o seguinte:

Euros
Crédito a Clientes 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Atividade Doméstica
Empresas
Outras atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares (3 781) 210 802
Particulares 451 687 435 481
Total 447 906 646 283
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O movimento ocorrido nos outros ativos tangiveis, bem como o montante de amortizacdes em 2017 foi

0 seguinte:

Euros
Valor Bruto Amortizagbes Valor Liquido
Rubricas Saldoem  Aumentos  Venda/ Saldo em Sadoem o eges Ve Saldo em Saldo em  Saldo em

31.Dez.2016  Aquisicdes Abates 31.Dez.2017 31.Dez.2016 Abates 31.Dez.2017 31.Dez.2016 31.Dez.2017
Edificios arrendados 165 080 49 480 - 214 560 101 796 32 157 ( 75) 133 878 63 284 80 682
Mobilidrio e material 291 013 1818  (18823) 274008 217 643 13 493 ( 16 495) 214 640 73370 59 368
Méquinas e ferramentas 195 936 - - 195 936 192 964 1187 194 151 2972 1784
Equipamento informatico 440 530 3242 (6367) 437 405 428 711 9 847 (6071) 432 487 11 819 4918
Instalagdes interiores 14 447 - - 14 447 14 447 - 14 447 - -
Patriménio artistico 19 980 - - 19 980 - - - 19 980 19 980
Outros activos tangiveis 111 654 859 (1907) 110 606 106 476 879 (1907) 105 447 5179 5158
Activos em locagdo financeira 52 187 - - 52 187 52 187 - - 52 187 - -
Outros activos tangiveis 1290 827 55399 (27 098) 1319129 1114224 57 563 (24 549) 1147 238 176 604 171 891

O saldo desta rubrica, para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de

2016, apresenta o seguinte detalhe:

Euros
Valor Bruto Amortizagdes Valor Liquido
Rubricas Saldo em Aumentos  Venda/ Saldo em Saldoem @ acBes Venda/ Saldo em Saldo em Saldo em

31.Dez.2016  Aquisicoes Abates 31.Dez.2017 31.Dez.2016 s Abates 31.Dez.2017 31.Dez.2016 31.Dez.2017

Software 850 480 - - 850 480 850 132 349 - 850 480 349 0
Outros activos intangiveis 52 594 - - 52 594 52 594 - - 52 594 - -
Fulltrust SA - Carteira de Clientes 498 428 - - 498 428 498 428 - - 498 428 - -
Activos intangiveis 1401 503 - - 1401 503 1401 154 349 - 1401 503 349 0

Em 31 de dezembro de 2017 os investimentos em filiais e associadas apresentavam o seguinte detalhe:

Euros

PeoveE 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Entidade Sede % Pa!'tmpagao

Directa Valor Bruto  Imparidade Valor Liquido Valor Bruto  Imparidade Valor Liquido
Orey Management B.V. Amesterddo 100% 5390000 5192761 197239 5390000 4 735000 655 000
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo 100% 35 000 - 35 000 35 000 - 35 000
Orey Capital Partners I SCA SICAR Luxemburgo 0% 100 - 100 100 - 100
Total 5425 100 5192 761 232 339 5425 100 4 735 000 690 100

Do valor de imparidade registada em 2017 na rubrica “Orey Management B.V.” diz 4.735.000 Euros

dizem respeito a filial Orey Management (Cayman) Limited, detida pela Orey Management B.V. e ao
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ajustamento do custo de participacdo nesta filial (nota 15) e 457.761 Euros dizem respeito a prépria

Orey Management B.V.

No quadro seguinte apresenta-se a denominacéo, sede social e a informacéo financeira mais relevante
das empresas nas quais a Sociedade mantinha uma percentagem de participacdo igual ou superior a
20% em 31 de dezembro de 2017.

Euros

% Participagdo 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Fntidade SeUS  ecta Eectva  aiwe  STUE  Totd  Rekado O Stuado  Tota  Resiado
uti liquida proveitos liquido liquido liquida proveitos liquido
Orey Management (Cayman) Limited Tlhas Caim3o - 100,0% 629 126 519 386 20 389 (45 201) 595 873 564 587 21078 (32 200)
Orey Management B.V. Amesterddo  100,0%  100,0% 2839192 623 185 26914 (864973) 3724452 1488157 1802358 (1073674)
Orey Investments N.V. Curagdo - 100,0% 645 732 528 671 738 (130 052) 672 158 558 723 - (1254 837)
Football Players Funds Management Limited  Ilhas Caim&o - 100,0% 53 008 49 573 - (4 444) 57 452 54017 - -
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo  100,0%  100,0% 742 592 523 635 345711 296 284 556 454 227 351 345 655 192 178
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda S&o Paulo - 100,0% 926 067 853 155 22 677 (6018) 1073492 994425 356 480 150

Conforme previsto na IAS 27, os investimentos financeiros em subsidiarias sao registados de acordo
com o método de custo.

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2017 eram o0s

seguintes:

Euros

Impostos 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Retengdes na fonte 32819 28 304
Pagamento especial por conta 49 546 145 711
Activos por impostos correntes 82 365 174 015
Por diferencas temporarias 651 269
Activos por impostos diferidos 651 269
IRC a pagar - -
Passivos por impostos correntes - -
Diferencas temporarias 3101 3101
Passivos por impostos diferidos 3101 3101

A rubrica “Pagamento especial por conta” corresponde aos pagamentos especiais por conta de IRC
apurado em exercicios anteriores. Estes pagamentos serdo recuperaveis até ao quarto exercicio
posterior aquele em que sao efetuados, por meio de deducéo a coleta de IRC apurada. Nao sendo
apurada coleta de IRC nos exercicios em causa, tais pagamentos especiais por conta podem ainda ser
reembolsados da parte que nédo foi deduzida mediante pedido de reembolso efetuado pela Sociedade,

que, para o efeito, sera entdo sujeita a inspecao.

122 Orey Financial | Relatorio e Contas 2017



A rubrica de ativos por “diferengas temporarias” € composta por 651 Euros referentes a reavaliacdo das

obrigacdes do tesouro.

Os prejuizos fiscais reportaveis originados no final do ano de 2013 e seguintes sdo dedutiveis em 5

anos, limitados a 75% do lucro tributavel dos exercicios em que ocorrer a deducéo.

Os prejuizos fiscais gerados em exercicios iniciados em ou apds de 1 de Janeiro de 2014 podem ser
reportados por um periodo de 12 anos. Desde 1 de Janeiro de 2014, a deducado de prejuizos fiscais,
incluindo os prejuizos fiscais apurados antes de 1 de Janeiro de 2014, encontra-se limitada a 70% do

lucro tributavel apurado no exercicio em que seja realizada a deducéao.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais relativas ao imposto sobre o rendimento
estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos
(ou seis anos quando tenham havido prejuizos fiscais). Contudo, nas situacdes em que tenham sido
concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspec¢des, reclamacfes ou impugnacdes, 0s prazos

sao alargados ou suspensos, dependendo das circunstancias.

Neste sentido, as declaracfes fiscais da Sociedade dos anos de 2013 a 2016 ainda poderdo estar
sujeitas a revisdo. No entanto, na opinido do Conselho de Administracdo da Sociedade, néo é previsivel
gue qualquer correcdo relativa aos exercicios anteriormente referidos apresente um impacto

materialmente relevante para as demonstrag8es financeiras.

O movimento ocorrido nos ativos por impostos diferidos no exercicio de 2017 foi o seguinte:

Euros
. Impostos ~ Impostos
Impostos Diferidos diferidos 2016 Anulagdes Reforgos diferidos 2017
Ativos por impostos diferidos:
Diferengas temporarias 269 - 382 651
Passivos por impostos diferidos:
Reservas de reavaliagcao
Em activos 3101 - - 3101
Total 3370 - 382 3752

O saldo apurado de Gastos (Rendimentos) de Impostos nos exercicios findos em dezembro de 2017 e
2016, reconhecido na demonstragao de resultados, € decomposto do seguinte modo:

Euros
Impostos 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Imposto Corrente 26.358 75.731
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Em 31 de dezembro de 2017 esta rubrica apresentava a seguinte composicao:

Euros
Outros Activos 31.Dez.2017  31.Dez.2016

Devedores por aplicagdes - operagdes sobre titulos 60 320 242 402
Sector publico administrativo 154 614 154 614
Orey Management BV - 1556 515
Orey Capital Partners GP SARL - 65 685
QOutros devedores 67 528 47 053
Devedores e outras aplicacoes 282 462 2 066 269
Reembolso de despesas 4 522 9 329
ComissGes de gestao 130 474 153 161
Gestdo de fundos de investimento - 55 000
Outros juros 5178 10 770
ComissOes por operagdes fora de bolsa 868 868
Outros rendimentos a receber 36 132 207 439
Rendimentos a receber 177 174 436 568
Seguros 21 598 32 351
QOutros 25 944 12 543
Despesas com encargos diferidos 47 541 44 894
Outras operagdes a regularizar 52 149 220 172
Contas de regularizacdo 52 149 220 172
Total 559 326 2 767 903

A rubrica de “Outros Ativos” era passivel do seguinte detalhe adicional:

a) Devedores por aplicacbes — operacdes sobre titulos
Nesta rubrica encontra-se registado o valor das comissfes a receber do Saxo Bank, referente as
operacdes efetuadas na plataforma iTrade pelos clientes no més imediatamente transato a data

de referéncia. Este valor foi integralmente cobrado no decorrer do més de Janeiro de 2018.

b) Outros Devedores

O valor desta rubrica diz essencialmente respeito a comissfées de consultoria de investimento e
gestao discricionaria, a gestédo de fundos de investimento imobiliario pendentes de recebimento
e a um adiantamento relativo a subscricdo de unidades de participagdo de um fundo de

investimento de direitos crediticios.
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O valor registado na coluna “ajustamento provisdes” diz respeito aos saldos registados nesta
rubrica cuja cobranca é duvidosa, na medida em que o valor de ativos mantidos pelos respetivos
devedores junto da Orey Financial é insuficiente para a cobertura do valor da divida registada.
Esta proviséo é calculada de acordo com o referido na nota 3.5.1.

c) Sector publico administrativo
O valor da rubrica “Estado e Sector Publico” diz respeito a IVA a recuperar no valor de 49.002

Euros e IRC relativo ao ano de 2010 que a Sociedade espera recuperar no valor 105.612 Euros.

d) Comissdes de Gestao

Esta rubrica inclui comissdes do servigo de advisory.

e) Outros rendimentos a receber
Deste valor fazem parte 2.936.554 a receber da Sociedade Comercial Orey Antunes os quais

foram gerados essencialmente pela reversao do acordo com o grupo Domus (ver nota 33).

Conforme referido no relatério de gestdo, ao abrigo do Decreto-lei n® 262/2001, de 28 de setembro
com as alteragOes introduzidas pelo Decreto-lei n® 357-A/2007, de 31 de Outubro, foi apresentado ao
Banco de Portugal (“"BdP") o projeto de transformagao da licenca de IFIC da OF dando origem a uma
Sociedade Corretora a designar Orey Financial — Sociedade Corretora, S.A. (a “OF SC").

No dmbito do projeto de transformacdo a sociedade procedera a uma reducdo de capital de 11.000.000
de euros, o qual sera aplicado em cobertura de resultados transitados negativos o valor de 3.660.274
de euros e por entrega de bens ao acionista Unico por reducdo do capital social no valor de 7.339.726
euros. Adicionalmente, sera feita a cobertura de resultados transitados negativos no valor de 3.730.256
de euros por reducdo dos prémios de emissdo.

De forma a liquidar todos os ativos que neste momento estdo no balanco da Orey Financial e
representam exposicao ao grupo a SCOA fard ainda uma amortizacao de dividas e / ou reembolso de
créditos sobre a SCOA e / ou sociedades por esta controladas (Grupo Orey) no valor que exceder os
7.339.726 euros englobados na reducado de capital.

Considerando as deliberagdes ja tomadas pelo Conselho de Administragdo, bem como o disposto na
IFRS 5, os ativos e passivos sobre o Grupo Orey, bem como os custos e proveitos das atividades
desenvolvidas fora do ambito da futura sociedade corretora foram considerados como operagdoes em
descontinuagdo, os quais se detalham de seguida:
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Estes ativos e passivos sobre o grupo Orey sao os que se detalham de seguida:

Euros
Ativos 31/dez/17 31/dez/16
Ativos financeiros disponiveis para venda 74.585 500.650
Outros activos tangiveis 3.109.927 3.109.927
Qutros ativos 4.657.848 4.110.755
Total de ativos das atividades em continuacao 7 842 360 7 721 332
Euros
Passivos 31/dez/17 31/dez/16
Outros passivos 48.131 176.841
Total de passivos das atividades em continuacao 48 131 176 841

Ao nivel da demonstragdo de resultados, os resultados foram relevados numa linha da conta de
exploracao denominada “Resultados de operagGes em descontinuacao” e, ao nivel do balango, nas
rubricas denominadas “Ativos em descontinuacdo” e “Passivos em descontinuagao”.

Euros
Resultados 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Rendimentos de servicos e comissdes 79.000 217.265
Resultados activos financeiros disponiveis para venda (1.062.821) -
Resultado liquido das atividades em descontinuacao (983.821) 217.265

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, a Sociedade registou a perda acima apresentada
resultante da diferenca de justo valor das obrigagdes “Best of Fixed/Floating Callable Notes due 2018”
em carteira, emitidas pela Sociedade Comercial Orey Antunes S.A., em virtude da aprovacdao em
Assembleia Assembleia Geral de Obrigacionistas da (i) reducdo da taxa de juro aplicavel as Obrigacoes,
passando a mesma a ser de 1,5% ao ano para os periodos de contagem de juros (Interest Period) a
partir do dia 8 de julho de 2017, bem como (ii) extensao da maturidade das referidas obrigacoes em 10
anos. A referida diferenca, apresentada em resultados ativos financeiros disponiveis para venda, foi
apurada com base numa taxa de juro anual implicita de 20%, a qual representou a melhor estimativa
do Conselho de Administragao tendo em conta as condigées de mercado de titulos comparaveis a data
da referida Assembleia Geral.

O detalhe dos recursos em outras instituicbes de crédito e outros empréstimos é conforme se segue:

Euros
Recursos de outras Instituicoes de Crédito  31.Dez.2017  31.Dez.2016

Locacdo financeira 1186 7 504
Total 1186 7 504
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Em 31 de dezembro de 2017 o valor do passivo por locacdo financeira diz respeito a aquisicdo de

equipamento de transporte (nota 8).

Como forma de controlar os riscos das suas atividades, nomeadamente o risco de taxa de juro, a

Sociedade optou por investir em instrumentos derivados cujo detalhe é o seguinte:

Euros

31.Dez.2017 31.Dez.2016
Passivos Financeiros detidos para
negociagéo ASEIIES Activo Passivo b2l Activo Passivo
Nocional Nocional
Swap de taxa de juro 49 000 - 1 099 98 000 - 5962
Total - 1099 - 5962

A rubrica “provisdes e passivos contingentes” apresenta, em 31 de dezembro de 2017, o seguinte

detalhe:
Euros
Provisdes e Passivos Contigentes =L e Transferéncias Reforgo Reversdo Utilizagdo ]
31 Dez 2016 31 Dez 2017
ProvisGes - para riscos e encargos 179 271 107 605 - 47 000 239 876
ProvisGes - para riscos gerais de crédito 10 274 - - - - 10 274
Total Provisdes 189 545 - 107 605 - 47 000 250 150

O saldo das provisdes para riscos e encargos esta associado a:

e gastos de natureza judicial, relativos a um processo administrativo iniciado no exercicio de 2012
(103.000 Euros);

e gastos de natureza judicial, relativos a um processo administrativo iniciado no exercicio de 2011
(25.000 Euros);

e gastos de natureza judicial, no valor de 58.580 Euros, relativos a um processo desencadeado

por clientes no inicio em 2013;

e processo de natureza fiscal, no valor de 49.345 Euros, relativos a iva a recuperar referente ao
ano de 20009;

A sociedade tem passivos contingentes relacionados com 0s seguintes processos:

e Reclamacgéo graciosa apresentada no ambito de uma liquidacdo adicional de IRC, derrama
municipal e derrama estadual no montante de 502.289,42 euros decorrente da inspecédo

corretiva a matéria tributavel do exercicio de 2013 da Orey Financial, sendo a avaliagcdo do
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demonstra¢des financeiras da Sociedade a 31 de dezembro de 2017;

orgéo de gestdo que deste processo nao decorrerdo responsabilidades nédo registadas nas

e Encontra-se a decorrer junto do Departamento de Contencioso da Comissao do Mercado de

Valores Mobiliarios o processo contraordenacional n.° 14/2012 no qual sdo imputadas a Orey

Financial infracBes a titulo doloso, por violagdo das normas constantes do Cdodigo dos Valores

Mobiliarios. Tais infragBes sdo puniveis através de coima Unica, que ndo podera exceder os 10

milhdes de euros, em cumulo juridico, e ainda sancdes acessorias. O processo mantém-se em

segredo de justica, ndo sendo possivel aceder ao mesmo, e encontra-se, neste momento, a

aguardar a realizacdo do ultimo depoimento de testemunha de defesa, ndo sendo desta forma

possivel ao 6rgao de gestao avaliar acerca do seu desfecho e eventuais consequéncias para a

Orey Financial;

A rubrica de “Outros Passivos” apresenta, em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o

seguinte detalhe:

Euros

Outros Passivos

31.Dez.2017 31.Dez.2016

Retencgdes de imposto na fonte (IRC) 133 504 61 615
Imposto sobre o valor acrescentado 24 64
Seguranga Social 148 631 53 960
Orey Management Cayman 125 000 125 000
Entidades oficiais e empresas publicas 2 655 1232
Outras empresas privadas 788 643 187 271
Outros credores 12 480 37 480
Credores e outros recursos 1210937 466 622
ProvisOes para férias e subsidios de férias 166 085 150 479
Angariadores 5766 3532
Auditoria e consultoria - 38 293
Outros encargos a pagar 825 004 1 058 707
Encargos a pagar 996 856 1251 011
Imposto sob o rendimento 56 429 133 191
Outras regularizagbes 159 462 21 645
Outras contas de regularizacao 215 891 154 836
Totais 2 423 684 1 872 469

Todos os valores apresentados nesta rubrica tém um prazo expectavel de pagamento inferior a 12

meses.

128 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2017



Os valores da retencéo na fonte de irs e contribuic6es para a seguranca social incluem montantes em
divida de meses anteriores a dezembro para os quais foram pedidos planos de pagamentos em 24
meses (35.361,38 e 47.282,85 Euros respetivamente).

A SCOA é acionista Unica da Sociedade desde Julho de 2006 data em que procedeu a aquisicéo do
Ultimo lote de acdes, representativo de 13,39% do capital da Sociedade, de que ndo era ainda

detentora.

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital da Sociedade era constituido por 391.438 acbes com valor
nominal de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas no valor de 1.957.190 Euros, sendo o

capital detido na totalidade pela SCOA.

Em Abril de 2007, e em conformidade com a deliberagdo em Assembleia-geral de 29 de Marco do
mesmo ano, a Orey Financial viu o seu capital social ser incrementado pela emisséo de 333.000 a¢des,
de valor nominal de 5 Euros cada, com o objetivo de se proceder a reposicao dos capitais proprios da
Sociedade.

Posteriormente, no decorrer de Julho de 2007, na sequéncia de nova deliberacdo da Assembleia-geral
de 3 de Julho de 2007, e no ambito do propésito acima mencionado, ocorreu um segundo aumento do
capital social da Orey Financial, que correspondeu a emissdo de mais de 247.000 ac¢8es, também estas

com valor nominal de 5 Euros cada.

Globalmente e até esta data, verificava-se assim um aumento de capital de 2.900.000 Euros, o qual foi

totalmente subscrito e realizado pela Unica acionista, a SCOA.

Em 2008, a transformacé@o da Sociedade em Instituicdo Financeira de Crédito (IFIC), originou um
aumento de capital de 8.000.000 Euros, que correspondeu a redenominacdo do capital social que

passou a ser representado por 11.500.000 a¢des, com valor nominal de 1,00 Euro cada.

Desta forma, a 31 de dezembro de 2017, a estrutura acionista tinha a seguinte decomposic¢éo:

Entidade NO Accdes Montante % Capital
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 11 500 000 11 500 000 € 100%

O prémio de emisséo registado, pelo valor de 5.212.500 Euros, é referente ao prémio pago pelos

acionistas no aumento de capital realizado pela Sociedade em Janeiro de 2001.
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Os prémios de emissdo ndo sao distribuiveis, ndo podendo ser utilizados para a atribuicdo de
dividendos nem para a aquisicdo de acdes préprias, podendo ser usados para cobrir prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Julho, publicada no
Diario da Republica — | Série B, n.° 129.

A data de 31 de dezembro de 2017, as rubricas de reservas e resultados transitados decompunham-

se da seguinte forma:

Euros

Reservas Reserva Res;:]’; por Resen_/a ge Outras Resul_tados Total
Legal Diferidos reavaliagao Reservas Transitados
1 de Janeiro de 2016 577 564 419 (1863) 172 983 275730 1024833
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - 7 319 - - 7 319
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - ( 982) - - - ( 982)
Aplicagdo do resultado do exercicio de 2015 - - - (3338788) (3338788)
Outros Aplicagdes - - - - (33796) (33796)
31 de Dezembro de 2016 577 564 ( 563) 5456 172983 (3 096 854) (2 341 414)
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - (1698) - - (1698)
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - 382 - - - 382
Aplicagdo do resultado do exercicio de 2016 - - - - (4293676) (4293 676)
Outros Aplicagdes - - - - -
31 de Dezembro de 2017 577 564 ( 181) 3758 172 983 (7 390 530) (6 636 406)

Reservas de Reavaliacao
As “Reservas de Reavaliagdo” refletem as mais e menos-valias potenciais, em ativos financeiros

disponiveis para venda, afetadas do respetivo ativo ou passivo por impostos diferidos (notas 6 e 11).

Reservas Legais

De acordo com o artigo 97° do Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro, uma frag@o né&o inferior a 10% dos lucros
liqguidos apurados em cada exercicio pelas instituicdes de crédito deve ser destinada a formacéo de
uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres

constituidas e dos resultados transitados, se superior.

Outras Reservas — Reservas de Fuséo
A fuséo por incorporacdo da OGA na Sociedade gerou uma reserva de fusdo adicional de 30.525 Euros.
Em 31 de Dezembro de 2010 o valor das reservas de fuséo incluia apenas a reserva de fusédo gerada

aquando da fusé&o por incorporacdo da Orey Valores - Sociedade Corretora, S.A. na Orey Financial.
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Em 31 de Dezembro 2017 e 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Euros
Rubricas Extrapatrimoniais 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Garantias Recebidas

Garantias reais sobre outros creditos 2 307 536 3353777
Total - Garantias recebidas 2 307 536 3353777
Garantias Prestadas

Activos dados em garantia ao SII 58 359 65 946

Garantias pessoais/institucionais 364 065 381 065
Total - Garantias prestadas 422 423 447 011
Compromissos perante terceiros

Depdsito e guarda de valores 49 396 071 48 170 860

Advisory 48 406 794 58 038 469

Gestdo discricionaria 868 242 -

Orey CS 1 552 367 7 157 958

Orey Reabilitacao Urbana 3675937 3739 240

Linhas de crédito revogaveis 205 000 205 000
Total - Compromissos perante terceiros 104 104 412 117 311 527
Compromissos de terceiros

Depésito e guarda de valores 49 396 071 48 170 860

Advisory 48 406 794 58 038 469

Gestdo discriciondria 868 242 -

Outros compromissos de terceiros 6 556 6 556
Total - Compromissos de terceiros 98 677 663 106 215 884
Totais 205512035 227 328 199

A rubrica de “Depésito e guarda de valores” corresponde ao valor das carteiras de ativos detidas pelos

clientes e a guarda da Sociedade, nas datas referidas.

A rubrica de “Advisory” é referente ao valor gerido, através da atividade de consultoria pra investimento.

A rubrica “Garantias reais sobre outros créditos” corresponde ao valor dos ativos reais recebidos em
garantia das operacdes de crédito concedido (nota 11) incluindo 141.915 Euros referentes a uma
garantia prestada a uma entidade do grupo (Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda.).
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a margem financeira decompunha-se da

seguinte forma:

Euros
Margem Financeira Estrita 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Juros de depdsitos a ordem 0 0
Juros de créditos a clientes 14 871 47 860
Juros de crédito vencido - 22
Juros de titulos de divida publica 2 850 2903
Juros de outros titulos 9617 2533
Outros juros 1038 -
ComissOes associadas a crédito a clientes 2700 4787
Proveitos Financeiros 31 076 58 105
Juros de outras instituicdes de crédito ( 70) ( 581)
Outros juros e encargos bancarios ( 167) (1053)
Custos Financeiros ( 237) (1634)
Total 30 839 56 471

A reducao do valor da margem financeira esta sobretudo relacionado com a diminuicéo do valor de
crédito concedido (nota 7).

As datas de 31 de dezembro de 2017 e de 2016, as “comissdes liquidas” englobavam os seguintes

elementos:
Euros
Comissdes Liquidas 31.Dez.2017 31.Dez.2016

ComissGes de gestao 199 915 482 566
ComissOes realizadas por corretagem 1 358 594 1395651
Outras comissdes 21 105 18 888
Rendimentos de servicos e comissdes 1579 613 1897 104
Servigos bancarios prestados por terceiros (149 323) (39 620)
Comissbes de gestao ( 916) (10 618)
Por operagdes realizadas por titulos (4515) (13 355)
Outras comissdes pagas (36 035) (75019)
Encargos com servigos e comissoes (190 789) (138 612)
Total 1488 824 1 758 493
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O detalhe desta rubrica é o seguinte:

Euros
Ganhos e Perdas em Operagdes Financeiras 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Rendimentos de instrumentos de capital - -
Ganhos em titulos 16 000 21 720
Ganhos em instrumentos derivados 45 111
Perdas em instrumentos derivados ( 26) ( 424)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 16 019 21 407
Ganhos em diferengas cambiais 727 1619
Perdas em diferengas cambiais (1270) (12425)
Resultados de reavaliagdo Cambial ( 543) ( 806)
Ganhos em titulos - -
Perdas em titulos - (2987)
Resultados de activos financeiros detidos para venda - (2987)
Total 15 476 17 614

Os “Ganhos em diferengas cambiais” e “Perdas em diferengas cambiais” dizem unicamente respeito as

perdas realizadas na reavaliacdo dos ativos e passivos a vista em moeda estrangeira, essencialmente

em dolares norte-americanos, ndo detendo nem tenha detido a Sociedade, qualquer posicdo cambial a

prazo nos periodos em analise.

As rubricas “Instrumentos Derivados” dizem respeitos aos resultados liquidos em contrato swap de taxa

de juro celebrado entre a Sociedade e o Millennium BCP com montante nominal de 98.000 Euros. A

data de vencimento deste contrato é 29 de Junho de 2018.
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A decomposicao desta rubrica é a seguinte:

Euros

Outros Resultados de Exploragao 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Ganhos em activos ndo financeiros 4 015 -
Reembolso de despesas 9 743 12 268
Outros rendimentos 631 255 87 832
Outras receitas operacionais 645 012 100 100
Outros impostos (19 762) (13 323)
Rendas de locagdo operacional (39191) (96 257)
Contribuicdo para sistema de indeminizagdo aos Investidores (5000) (4 000)
Contribuicdes para o Fundo de Resolucdo (1281) (1259)
QuotizagOes e donativos (24 939) (19 924)
Perdas em activos nao financeiros (1519) -
Compensacdo Comercial Clientes ( 544) (26 500)
Outros custos operacionais (599 278) (382638)
Outros custos de exploragao (691 515) (543901)
Total (46 503) (443 801)

O valor referente a “Rendas de locagao operacional” diz unicamente respeito as rendas suportadas

com a locacéo operacional de equipamentos de transporte da Sociedade.

Os custos com o pessoal referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016,

decompunham-se da seguinte forma:

Euros

Custos com Pessoal 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Remuneragdo dos orgdos sociais 160 367 232 337
Remuneragdes dos empregados 1167 361 1 555 386
Encargos sociais obrigatérios 254 503 296 520
Outros custos com pessoal 61 924 263 612
Total 1 644 155 2 347 855
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Para os mesmos exercicios, 0s membros de 6rgaos sociais e empregados que efetivamente auferiam

de vencimento repartiam-se da seguinte forma:

Pessoal 31.Dez.2017 31.Dez.2016
Administradores 3
Quadros Superiores 6
Outros Quadros 30
Total 39

A discriminacdo dos pagamentos efetuados pela sociedade ao 6rgdo de administracdo pode ser

apresentada como se segue:

Euros

Conselho de Administragdo el Slfrre]::gf\gae Eggggigs Total
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - - - -
Luis Miguel Gongalves Pereira 59 481 - 7 702 67 183
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes 10 541 - 1730 12 271
Nuno Manuel Teiga Luis Vieira 90 346 - 12 362 102 707
Total 160 367 - 21 794 182 161

Os gastos gerais administrativos, com referéncia 31 de dezembro de 2017 e 2016, ascendiam,

respetivamente, a 1.447.672 Euros e a 1.678.290 Euros, sendo passiveis do seguinte detalhe:

Euros

Gastos Gerais e Administrativos

31.Dez.2017 31.Dez.2016

Fornecimentos de terceiros
Rendas e alugueres

ComunicagOes e despesas de expedicdo

Deslocacoes, Estadas e Desp. Representacao

Publicidade e edicdo de publicidade
Conservagao e reparagao
Seguros

Servigos especializados

23 017 45 195
36 278 130 588
32 677 49 532
88 074 90 926
284 135 370 513
31328 21 611
3161 9014
949 001 960 912

Total

1447 672 1678 290

A rubrica “rendas e alugueres” refere-se as rendas das instalacdes dos escritérios da Sociedade em

Lisboa, Porto e Madrid.
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A rubrica “Servigos Especializados” é passivel do seguinte desdobramento:

Euros

Servigos Especializados 31.Dez.2017 31.Dez.2016

Avencas e Honorarios 470 233 182 605
Judiciais, contencioso e notariado 5631 7 435
Informatica 267 059 333 360
Mdo-de-obra eventual 8 209 13780
Estudos e Consultas 10 264 29 947
Consultores e auditores 104 811 113 649
Contabilidade 23 870 173 164
Outros 58 925 106 970
Total 949 001 960 912

A rubrica “Avencas e Honorarios” respeita essencialmente a avengas inerentes a apoio juridico e

servicos de advocacia.

A 31 de dezembro de 2017 as entidades com participagédo na Orey Financial séo as seguintes:

Empresas Relacionada Participacao
Accionista Sede Directa Indirecta Efectiva
Sociedade Comercial Orey Antunes, SA Lisboa 100% - 100%
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - 0% 78% 78%
Orey Inversiones Financieras, SL Madrid - 78% 78%
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes - - 2% 2%
Outras entidades (ndo relacionadas) - - 21% 21%

As participadas da Orey Financial tém transacdes entre si, entre empresas do grupo Orey e 0s 6rgaos

de gestdo, que se qualificam como transa¢gBes com partes relacionadas.
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Para além das mencionadas as entidades que se consideram partes relacionadas séo as seguintes:

Parte Feilacionada Sector de Actividade

Sociedade Comercial Orey Antunes SA. Qutros Servigos
OperQuanto Consultoria de Navegacao e Transitos Lda. Servigos de Navegacao
TARROS Portugal - Agentes de Navegagao, S.A. Servigos de Navegacao
Oray hvastments Holding BV Cutros Servigos
NovaBrazil nvestments Holding Qutros Servigos
Worldw ide Ranew ables BV Qutros Servigos
Oray Financial IFIC, SA. Servigos Fnancairos
Oray Fnancial Hoiding, Sarl Servigos Financeros
Oray Capital Partnars GP,Sarl Sarvigos Financeiros
Oray Managament (Cayman) Lid Servigos Fnanceiros
Oray Management BV Sarvigos Financeircs
Oray nvestments NV Sarvigos Financairos
Football Flayers Funds Management Lid Sarvigos Financeiros
QOray Fnancial Brasi, SA. Sarvigos Financeiros
OFP investimentos, Lida. Sarvigos Financeiros
Orey Capital Partners SCA SICAR Sarvigos Financeiros
Oray- Gestao mobilidria SA. Imobiliario
Croy Reabiltagao Urbana Fundo imobiiario
Orgy CS Fundo Especial Investimento Imobiliario Fundo imobiiario
LYNX Transports and Logistics, B.V. Servigos de Navegacao
LYNX Angola - Transporte e Logstica, Lda. Servigos de Navegagao
QA ntarnational Antiles NV Servigos de Navegagao
Orey Apresto e Gestao de Navios, Lda. Servigos de Navegagao
Orey (Cayman) Ltd. Servigos de Navegacao
Oray (Angoala) - Comércio @ Sarvigos, Lda. Sarvigos de Navegacao
SAFOCEAN - Comarcio e Sarvigos, Lda. Sarvigos da Navegagao
Orey Super Transportes e Distrbuigao, Lda. Logstica
Parcel Express - Expedigtes hiernacionais, Lda. Supply Chain / Small Pack
OA Technical Representations- Rep.Nav.ind. SA. FRepresantacOes Técnicas
Orey Técnica Servigos Navais, Lda Servigos Navais @ Seguranga
Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda. Servigos Técnicos e Seguranga
Contrafogo, Solugdes da Saguranga SA. Serviges Navais @ Seguranga
Odw ater Industrial, Servigos e Representagtes SA. Sarvigos Técnicos @ Seguranga
Lalz as Marine- Equipamentos Nauticos, Lda. Servigos Navais e Seguranga
Qimetric - Sociedade Gestora de Patrimonios, SA. Servigos Técnicos e Seguranga
Oray Safety and Naval, S.A. Servigos Navais @ Seguranga
Oray Industrial Reprasentations, SA. Servigos ndustriais @ Seguranga
Orey Safety Angola, Lda. Servigos Navais @ Seguranga
Croy Mogambique - Comércio e Servigos, Lda Servigos de Navegagao
Crey Mauriius Transports and Logistics Lid Sarvigos de Navegagao
FAWSPE - Enpreendimentos e Participagtes, SA. hwvestimentos
Araras BV hvestimentos
OP. Incrivel Brasil hvastimentos
Op. Incrvel SGPS, S.A. hvestimentos
Oray Control BV hvestimenios
Oray lhversiones Fnancieras hvestimentos
QOray hvesimenis Malta Lid hvestimentas
Oray Hoiding Malta Ltd hvestimentos
Orey Financial Sucursal Espanha hvestimenios
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O detalhe dos passivos e custos relativos a operacdes realizadas com entidades relacionadas com a

Sociedade era o seguinte:

31.Dezembro.2017

Euros

Empresas Relacionadas Activos Passivos Custos Proveitos
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes SA 6 171 527 4 404 13 045 -
Empresas Afiliadas
Orey Capital Partners GP SARL 103 222 - - 48
Orey Management BV 1 559 207 - - -
Orey Management Cayman Limited - 125 000 - -
Empresas filiais e associadas da casa mae
Araras BV 500 442 - - 136 265
Orey Servicos e Organizagdo SA 97 375 42 323 139 540 79 781
Contrafogo - Solugbes de Seguranca SA 2 318 1404 1384 2717
Orey Transports e Logistics Mauritius 150 - - -
Lynx Transports and Logistics BV 1781 - 20 000 -
Orey Safety and Naval Representations SA 7 899 - - -
Sofema, Lda. 31620 - - 33813
HorizonView, S.A. 3573 - - 2 905
Orey Tecnica Servicos Navais SA - - - 18 927
Orey Aprestos e Gestdo Navios, Lda - - - 678
Total 8479 116 173 130 173 968 275133
31.Dezembro.2016

Euros

Empresas Relacionadas Activos Passivos Custos Proveitos
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes SA 3480 198 120 166 251 893 23 363
Empresas Afiliadas
Orey Capital Partners GP SARL 116 610 - - 81 000
Orey Management BV 1 556 515 - - -
Orey Management Cayman Limited - 125 000 - -
Empresas filiais e associadas da casa mae
Fawspe Empreendimentos e Participagoes SA - - - 10 328
Araras BV 500 442 - - 136 265
Orey Servigos e Organizagdo SA 20 028 56 726 259 295 57
Contrafogo - SolucGes de Seguranga SA 28 240 20 26 109 -
Orey Transports e Logistics Mauritius 150 - - -
Lynx Transports and Logistics BV 21781 - - -
Orey Safety and Naval Representations SA 7 899 - - 9124
Orey Gestao Imobilaria SA - - 554 -
Total 5731 864 301912 537 850 260 137
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Em fevereiro de 2016, o Grupo Orey acordou com o Grupo Domus a venda da Orey Financial, sendo
previsto que a atividade que a data era realizada por esta Ultima passava a ser preconizada por uma

sociedade financeira de corretagem.

No ambito da divulgacéo ao mercado que realizou em 25 de fevereiro de 2016, a Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A. (“SCOA”) realizou contrato de compra e venda relativo a integralidade do capital da
Orey Financial, na qualidade de entidade vendedora, com a empresa do Grupo Domus denominada
Safeinterest, Consultoria e Gestéo, S.A. (“Safeinterest”).

Este contrato de compra e venda envolvia, nos considerandos redigidos e nos pressupostos
previamente acordados pelas partes, um conjunto de operagdes concretizadas a data e a concretizar.
Contudo, no desenvolvimento e implementacdo destas operacBes a concretizar, verificou-se um
conjunto de situacdes que levou ao mutuo desinteresse das partes na concretizagdo deste contrato.

Na reversao deste acordo a Orey Financial ficou credora da SCOA pelo valor de 4.112.000 Euros (valor
dos créditos que tinha adquirido & Safeinterest), tendo esta ultima posteriormente procedido a
liquidacéo parcial da divida, que a 31 de dezembro de 2016 se fixou em 2 .936.554 Euros.

De salientar que este saldo ultrapassa os limites previstos no artigo 109° do RGICSF. No entanto a
Sociedade ja informou o Banco de Portugal tendo, de resto, apresentado uma proposta de resolucéo
gue passa pelo pedido de autorizacdo de alteragéo de tipologia para sociedade corretora.

As transacdes entre a Sociedade e empresas filiais e associadas da casa mée incluem créditos e
servicos decorrentes do mandato para a gestédo das participacdes relativas as areas de shipping e de
representacdes técnicas.

NOTA 29. REMUNERACAO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS

O valor das remuneragdes faturadas pelos Auditores Externos da sociedade ascendeu em 2017 a 77.800
Euros (41.010 Euros em 2016), que incluem servicos de revisao legal das contas e a outros servicos de
garantia de fiabilidade (relatdrio de imparidade da carteira de crédito, salvaguarda de ativos de clientes
(artigos 306 a 306D do CVM e relatdrio sobre o sistema de controlo interno e branqueamento de
capitais)).

NOTA 30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro é entendido como o risco de perdas associadas a alteracdes adversas no valor

de um instrumento ou ativo financeiro como consequéncia de variacdes das taxas de juro.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o tipo de exposicao ao risco de taxa de juro

pode ser resumida como segue:

Euros
Risco Taxa de Juro Taxa Fixa T".‘?‘a e AW a_rlsco Total
Variavel de taxa de juro

ATIVO 31.Dez.2017
Caixa e disponibiidades em bancos centrais - - 2.167 2.167
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 3.045 - 205.653 208.698
Ativos financeiros disponiveis para venda 64.248 - - 64.248
Crédito a clientes - 447.906 - 447.906
Outros ativos - - 559.326 559.326
Total do Ativo 67.293 447.906 767.146 1.282.345
PASSIVO 31.Dez.2017
Recursos de outras instituigdes de crédito - - - -
Passivos financeiros detidos para negociagao - 1.099 - 1.099
Outros passivos - - 2.423.684 2.423.684
Total do Passivo - 1.099 2.423.684 2.424.782

Euros

Risco Taxa de Juro Taxa Fixa T?Z‘a e Az a'rlsco Total
Variavel de taxa de juro

ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 2.102 2.102
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 2.866 - 85.064 87.929
Ativos financeiros disponiveis para venda 566.596 - - 566.596
Crédito a clientes 20.011 626.273 - 646.283
Outros ativos - - 2.767.903 2.767.903
Total do Ativo 589.472 626.273 6.965.823 8.181.568
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituicoes de crédito 7.504 - - 7.504
Passivos financeiros detidos para negociagdo - 5.962 - 5.962
Qutros passivos - - 1.872.469 1.872.469
Total do Passivo 7.504 5.962 1.872.469 1.885.935

Risco cambial
O risco cambial é entendido como o risco de perdas associadas a altera¢des adversas no valor de um

instrumento ou ativo financeiro como consequéncia de variagdes das taxas de cambio.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os instrumentos financeiros apresentam a

seguinte decomposicao por moeda:

Euros
Risco Cambial Euros Dolares Libra esterlina Real Total

ATIVO 31.Dez.2017
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 746 1.147 30 245 2.167
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 202.922 5.776 - - 208.698
Ativos financeiros disponiveis para venda 64.248 - - - 64.248
Crédito a clientes 447.906 - - - 447.906
Outros ativos 559.326 - - - 559.326
Total do Activo 1.275.149 6.922 30 245 1.282.345
PASSIVO 31.Dez.2017
Recursos de outras instituicGes de crédito - - - - -
Passivos financeiros detidos para negociagdo 1.099 - - - 1.099
Outros passivos 2.423.684 - - - 2.423.684
Total do Passivo 2.424.782 - - - 2.424.782

Euros

Risco Cambial Euros Dolares Libra esterlina Real Total

ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 681 1.147 30 245 2.102
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 82.153 5.776 - - 87.929
Ativos financeiros disponiveis para venda 566.596 - - - 566.596
Crédito a clientes 646.283 - - - 646.283
Outros ativos 2.767.903 - - - 2.767.903
Total do Ativo 4.063.616 6.922 30 245 4.070.813
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituicGes de crédito 7.504 - - - 7.504
Passivos financeiros detidos para negociagao 5.962 - - - 5.962
Outros passivos 1.872.469 - - - 1.872.469
Total do Passivo 1.885.935 - - - 1.885.935
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Risco de crédito

O risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes

com as quais sao celebrados os instrumentos financeiros.

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a exposicado maxima ao risco de crédito por

tipo de instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

Euros
Risco de Crédito Vanr_d~a Valor c_on_tabilistico Valor do_s méE()i(raZs;g?i(s)co
exposicao liquido colaterais o
de crédito

Tipo de Instrumento 31.Dez.2017
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2.167 2.167 2.167
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 208.698 208.698 208.698
Ativos financeiros disponiveis para venda 64.248 64.248 64.248
Crédito a clientes 447.906 447.906 2.307.536 -
Outros ativos 559.326 559.326 559.326
Total 1.282.345 1.282.345 2.307.536 834.439
Euros

Risco de Crédito Vanr'dNa Valor cpn_tabilistico Valor do's méi?ggség?;co

exposicao liquido colaterais o
de crédito

Tipo de Instrumento 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2.102 2.102 2.102
Disponibilidades em outras instituigGes de crédito 87.929 87.929 87.929
Ativos financeiros disponiveis para venda 566.596 566.596 566.596
Crédito a clientes 646.283 646.283 3.211.862 -
Outros ativos 2.767.903 2.767.903 2.767.903
Total 4.070.813 4.070.813 3.211.862 3.424.530

Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco da Sociedade ter dificuldades na obtencéo de fundos de forma
a cumprir com o0s seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na
incapacidade da Sociedade alienar um ativo financeiro de uma forma célere a um valor préximo do seu

justo valor.
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Em 31 de dezembro de 2017, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros apresentam
a seguinte composicao:

Euros

De 3 meses a um

Risco de Liquidez A vista Até 3 meses i De 1 a3 anos De 3 ab5anos Maisde 5anos Indeterminado Total
ATIVO 31.Dez.2017
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2.167 - - - - - - 2.167
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 208.698 - - - - - - 208.698
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 64.248 - - - 64.248
Crédito a clientes - - 447.906 - - - - 447.906
Outros ativos - (309.648) 206.763 - - - 662.211 559.326
Total do Activo 210.865 (309.648) 654.669 64.248 - - 662.211 1.282.345
PASSIVO 31.Dez.2017
Recursos de outras instituicdes de crédito - 2.815 (2.815) - - - -
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - 1.099 - - 1.099
Outros passivos - 1.070.802 166.085 - - - 1.186.797 2.423.684
Total do Passivo - 1.073.617 163.270 1.099 - - 1.186.797 2.424.782
Euros
Risco de Liquidez A vista Até 3 meses 2R m::gs @UM De 1a3anos De 3 a5 anos Maisde 5anos Indeterminado Total
ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2.102 - - - - - - 2.102
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 87.929 - - - - - - 87.929
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 65.946 500.650 - - 566.596
Crédito a clientes - 42.283 412.000 - - 192.000 - 646.283
Outros ativos - 450.563 374.785 - - - 1.942.555 2.767.903
Total do Ativo 90.031 492.846 786.785 65.946 500.650 192.000 1.942.555 4.070.813
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituicdes de crédito - 2.815 4.689 - - - 7.504
Passivos financeiros detidos para negociagao - - - 5.962 - - 5.962
Outros passivos - 302.910 322.696 - - - 1.246.863 1.872.469
Total do Passivo - 305.725 327.386 5.962 - - 1.246.863 1.885.935

Instrumentos financeiros de justo valor:

O justo valor dos ativos e passivos financeiros mensurados ao justo valor da Sociedade, a 31 de
dezembro de 2017 e a 31 de dezembro de 2016, é como segue:

Valorizados ao justo valor
Métodos de valorizagdo com Métodos de valorizagdo com

CotagGes de

31/dez/17 i parametros/ pregos pardmetros ndo observaveis Total
(nivel 1) observaveis no mercado no mercado
(nivel 2) (nivel 3)
Ativos financeiros disponiveis para venda 64.248 - - 64.248
64.248 - - 64.248
Passivos financeiros detidos para negociagao 5.962 - - 5.962
5.962 - - 5.962
Cotacdes de Métodos de valorizagdo com Métodos de valorizagdo com
31/dez/16 megrca i parémetros/ precos parametros ndo observaveis Total
(nivel 1) observaveis no mercado no mercado
(nivel 2) (nivel 3)
Ativos financeiros disponiveis para venda 65.946 - - 65.946
65.946 - - 65.946
Passivos financeiros detidos para negociagao 5.962 - - 5.962
5.962 - - 5.962
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Os ativos e passivos ao justo valor da Sociedade séo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia,

de acordo com o IFRS 13 — Mensuracao pelo Justo Valor:

Valores de cotacao de mercado (nivel 1)
Nesta categoria sao incluidos os instrumentos financeiros com cotacdes disponiveis em mercados
oficiais e aqueles em que existem entidades que divulgam habitualmente precos de transacdes para

estes instrumentos negociados em mercados liquidos.

A prioridade nos precos utilizados é dada aos observados nos mercados oficiais, nos casos em que
exista mais do que um mercado oficial a op¢éo recai sobre o mercado principal onde estes instrumentos
financeiros sédo transacionados.

A Sociedade considera como precos de mercado os divulgados por entidades independentes,
assumindo como pressuposto que as mesmas atuam no seu proprio interesse econémico e que tais
precos sdo representativos do mercado ativo, utilizando sempre que possivel precos fornecidos por
mais do que uma entidade (para um determinado ativo e/ou passivo). No processo de reavaliacdo dos
instrumentos financeiros, a Sociedade procede a andlise dos diferentes precos no sentido de selecionar
aquele que se afigura mais representativo para o instrumento em analise. Adicionalmente, sao
utilizados como inputs, caso existam, os pregos relativos a transagfes recentes sobre instrumentos
financeiros semelhantes os quais sao posteriormente comparados com os fornecidos pelas entidades

referidas no sentido de melhor fundamentar a opcéo da Sociedade por um dado preco.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Derivados negociados em mercado organizado;

ii) Ac¢des cotadas em bolsa;

iii) Fundos mobiliarios abertos cotados em bolsa;

iv) Fundos mobiliarios fechados cujos ativos subjacentes sdo unicamente instrumentos

financeiros cotados em bolsa; e
V) Obrigag6es com mais do que um provider e em que o0s instrumentos estejam listados em

bolsa.

Métodos de valorizagcdo com parametros/ precos observaveis no mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurso a modelos
internos, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliacdo de opcfes, que
implicam a utilizag&o de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade dos
produtos objeto de valorizacdo. Nao obstante, a Sociedade utiliza como inputs nos seus modelos,
variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de crédito,
volatilidade e indices sobre cotacdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagdo é obtida através de

cotacBes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida.
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Adicionalmente, a Sociedade utiliza ainda como variaveis observaveis em mercado, aquelas que
resultam de transacdes sobre instrumentos semelhantes e que se observam com determinada

recorréncia no mercado.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Obrigacdes sem cotacédo em bolsa;
ii) Derivados (OTC) mercado de balc&o; e
iii) Papel comercial em que existem inputs observaveis em mercado, nomeadamente curvas

de rendimento e spread de crédito, aplichveis ao emissor.

Métodos de valorizagcdo com parametros ndo observaveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valorizacGes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de
valorizacdo ou cotacdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados nédo séao
observaveis no mercado. As bases e pressupostos de calculo do justo valor estdo em conformidade

com os principios do IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes instrumentos financeiros:

i) Titulos de divida valorizados com recurso a inputs ndo observaveis no mercado;
i) Acdes nao cotadas;

iii) Fundos imobiliarios fechados;
iv) Hedge Funds; e
V) Private equities.

O movimento dos ativos financeiros valorizados com recurso a métodos com parédmetros ndo

observaveis no mercado, a 31 de dezembro de 2017 e a 31 de dezembro de 2016, pode ser analisado

como segue:
Ativos financeir I ivos financei . . . . -
31/dez/17 tdZ:ido: pc;raOS Ou;u(ztsoatlal(:)sr at?aviéirgz . Ativos fln;:;e\l/rgs éj;sponlves Total
negociacao resultados
Saldo no inicio do periodo - - 65.946 65.946
Aquisigdes - - - -
Variagdo de justo valor - - (1.698) (1.698)
Saldo no inicio do periodo - - 64.248 64.248
e e s e Atos s e
negociacao resuftados
Saldo no inicio do periodo - - 82.744 82.744
Aquisigbes - - 60.490 60.490
Saidas por maturidade - - - -
Saidas por liquidacao - - (84.607) (84.607)
Transferéncias - - - -
Variagdo de justo valor - - 7.319 7.319
Saldo no inicio do periodo - - 65.946 65.946
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O quadro seguinte apresenta, para os ativos incluidos na hierarquia de justo valor 3, 0s principais
métodos de valorizacdo utilizados e o impacto da alteragdo das principais variaveis utilizadas na

respetiva valorizacdo, quando aplicavel:

Cenério desfavoravel Cenério favoravel
Ativos classificados no Nivel 3 Modelo de valorizagdo Variavel analisada Valor de balango Variagdo Impacto Variagéo Impacto
Ativos financeiros disponiveis para venda
Obrigagdes de outros emissores Modelo de desconto de cash flows Taxa de juro 65.946  (-) 100 bps 0 (+) 100 bps 0

65.946 - -

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos

financeiros registados no balan¢o ao custo amortizado séo analisados como segue:

Métodos de valorizagdo ~ Métodos de valorizagdo com

. . . CotagBes de A A ~ P
Ativos/passivos registados ao com parametros/ pregos parametros nao observaveis
31/dez/17 b mercado . Total
custo amortizado - observaveis no mercado no mercado
(nivel 1) P o
(nivel 2) (nivel 3)
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2167 - 2167 - 2167
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 208 698 - 208 698 - 208 698
Crédito a clientes 447 906 - - 447 906 447 906
Total de ativos financeiros 658 771 - 210 865 447 906 658 771
Recursos de outras instituigdes de crédito 1186 - 1186 - 1186
Total de passivos financeiros 1186 - 1186 - 1186
~ Métodos de valorizagdo  Métodos de valorizagdo com
. . . Cotagdes de N N ~ .
Ativos/passivos registados ao com parametros/ precos  parametros ndo observaveis
31-dez-16 : mercado oot Total
custo amortizado . observaveis no mercado no mercado
(nivel 1) a o
(nivel 2) (nivel 3)
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2102 - 2102 - 2102
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 87 929 - 87 929 - 87 929
Crédito a clientes 646 283 - - 646 283 646 283
Total de ativos financeiros 736 314 - 90 031 646 283 736 314
Recursos de outras instituigdes de crédito 2102 - 2102 - 2102
Total de passivos financeiros 2102 - 2102 - 2102

Caixa e disponibilidades em bancos centrais e Disponibilidades em outras instituicbes de
crédito

Estes ativos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balanco é uma estimativa razoavel do
respetivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na atualiza¢éo dos fluxos de caixa esperados
de capital e de juros, considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.
As taxas de desconto utilizadas s&o as taxas atuais praticadas para empréstimos com caracteristicas
similares. Os créditos em carteira encontram-se totalmente colateralizados por valores mobiliarios.

Recursos de outras instituicGes de crédito

O justo valor destes passivos é estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e juros.
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NOTA 31. GESTAO DE RISCOS

A Orey Financial dispde de uma Area de Risco, transversal a todo a toda a Sociedade e independente
nas suas acoes, reportando diretamente a Administracdo. As politicas e principios de gestao de risco
do grupo estdo devidamente documentados e divulgados a todos os colaboradores.

A gestdo dos riscos da Sociedade assenta na identificacdo, medicdo, mitigagdo e monitorizacdo da
exposicdo aos principais riscos da respetiva atividade aos quais esta se encontra exposta e que se
descrevem de seguida.

Risco operacional

O Risco Operacional resulta em impactos negativos para o grupo, proveniente de falhas imputaveis a
pessoas, as infraestruturas e a eventos externos.

Este risco é relevante para o grupo e a sua gestao e controlo é assegurada, num primeiro nivel, por
todas as areas da Sociedade, sendo estas as primeiras responsaveis pela identificagdo e andlise dos
riscos, por forma a assegurar que 0s processos de controlo sdo cumpridos e adequados.

Estes sé@o os principais meios de mitigacdo adotados pelo grupo para a gestéo do risco operacional:
* Registo histdrico sistematizado de incidentes e perdas

» Existéncia de manuais de processos, procedimentos e job description de cada area

* Plano de formacao aos colaboradores

» Adequado reflexo contabilistico das operagdes e registo histérico em sistema de todas as operacgdes
realizadas

» Existéncia de um Plano de Seguranga do Edificio e de Autoprotec¢gdo, bem como Plano de
Continuidade de Negocio (BCP) e respetiva realizacéo de testes

» Segregacao de fungdes na realizagéo e contabiliza¢édo de transacdes

A exposicdo ao risco operacional, para efeitos de requisitos de capital, € quantificada através da
aplicagdo do método do Indicador Basico, conforme regulamento UE n°575/2013 e,
complementarmente, pela realizacdo dos Testes de Esforco.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta, maioritariamente, dos créditos sobre os clientes relacionados com a
atividade de negécio, do relacionamento com as instituicdes financeiras e do risco de incumprimento
de contrapartes em operagfes de gestao de portfolio.

Qualquer operacédo de crédito requer uma analise de risco prévia a autorizacao, de forma a verificar a
capacidade financeira e de cumprimento do cliente. A decisdo sobre cada operacdo € tomada no
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Comité de Crédito. Os créditos existentes sdo, na sua maioria, para investimento em valores mobiliarios
e instrumentos financeiros, tendo subjacente a concessao um colateral associado, penhor de carteira
de valores mobiliarios e instrumentos financeiros, cujo valor € monitorizado diariamente.

Face a reduzida dimenséo da carteira de crédito, é efetuado um acompanhamento individual de cada
operacao de crédito analisando os potenciais riscos. A quantificacéo do risco de crédito para efeitos de
requisitos de capital interno é feita pelo Método Padréo, conforme regulamentado pelo Banco de
Portugal. Os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentracdo de crédito estao
refletidos em regulamento e politica interna de concesséo de crédito, monitorizados pela area de Risco
e reportados a Administracao.

Risco de Sistemas de Informacéo

O risco de sistemas de informag&o decorre da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou capital, consequéncia da exploracao ilicita e malévola das vulnerabilidades nos sistemas
de informacgdo que tenha como consequéncia falhas de confidencialidade, distirbios enganosos,
integridade e disponibilidade da informacéo.

Para isso, existe uma promocédo de uma cultura de seguranca dos sistemas de informacéo e trabalho
na rede, contratos de apoio/suporte e de manutencao dos sistemas de informacé&o, bem como software
especifico para efetuar operacdes. Atualmente existe um sistema de informacgé&o interno que integra
todas as operacdes/informacéo de negdcio. Relativamente & integridade e continuidade dos sistemas
de informagédo, existe um Plano de Disaster Recovery e s&o realizados anualmente testes, séo
realizados back-ups diarios da informacao, mecanismos implementados de protecdo e seguranga das
aplicag®es informaticas e procedimento de autorizagéo e controlo de acessos.

Risco de Compliance

Este risco traduz-se na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
decorrentes de violacdes ou desconformidades relativamente as leis, instru¢des das Entidades de
Superviséo, regulamentos, contratos, cédigos de conduta, praticas instituidas ou principios éticos. A
quantificacéo do risco de compliance € obtida no ambito dos Testes de Esfor¢o realizados. A gestéo do
risco de compliance é realizado diretamente pela area de compliance da Sociedade, com auxilio de
assessoria legal externa quando aplicavel, e monitorizado continuamente pela Administracéo

A mitigacdo do risco de compliance € complementada pelas praticas constantes nos documentos
“Regulamento Interno”, “Manual de Processos”, “Politica de Preveng¢ao do Branqueamento de Capitais
e do Financiamento do Terrorismo”, “Politica de Protecéo dos Investidores”, “Politica de Execugao de

Ordens”, “Cédigo de Conduta de Promotores” e “Servigo de Tratamento de Reclamacgdes”.

Risco de mercado

A gestdo do Risco de Mercado é da responsabilidade do Comité de negdécios. O Comité de negdcios
da Sociedade contribui para a mitigacéo deste risco através do acompanhamento continuo da evolucao
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do mercado e da emissao de recomendacdes relacionadas com o patriménio dos clientes sob
gestao/custaddia.

Risco de reputacéao

Devido a sua transversalidade, o Risco de Reputacdo € um risco relevante para o grupo. Este risco
corresponde as potenciais perdas decorrentes duma percecao negativa da imagem publica do grupo,
fundamentada ou néo, e/ou dos seus stakeholders. A quantificacdo do risco reputacional é obtida no
ambito dos Testes de Esforco realizados. Os procedimentos de mitigacdo para o risco de reputacao
sdo:
1. A existéncia e divulgacéo de regulamentos e manuais de procedimentos internos de conduta e
respectivo cumprimento

2. A existéncia do registo e respetiva monitorizacdo das reclamagdes recebidas
3. O seguimento das noticias sobre a Sociedade nos meios de comunicagéo

4. O tratamento das comunicag¢fes recebidas das Entidades de Supervisao

5. A analise continua da carteira de clientes

6. A divulgacdo de uma politica de prevenc¢do de branqueamento de capitais e financiamento ao
terrorismo e respetiva formacéo

Risco de estratégia

A missdo, objetivos e a estratégia da Orey Financial sdo da responsabilidade do Conselho de
Administracdo e sao sujeitos a um acompanhamento e avaliacdo constante pela area de Planeamento
e Controlo de Gestédo e Conselho de Administragdo. Esta monitorizagdo assidua, além de analisar o
cumprimento dos objetivos, pretende também acompanhar as condi¢des econémicas dos paises onde
a Sociedade atua e as alteragbes de mercado, para que, atempadamente, a estratégia possa ser
redefinida. O Conselho de Administracdo pode ainda recorrer a consultores externos, sempre que
ocorram necessidades urgentes relacionadas com riscos materialmente significativos que ndo possam
ser tratadas em tempo util pelos recursos préprios do grupo.

NOTA 32. APLICACAO DO RESULTADO

No exercicio de 2017, a Orey Financial, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., alcangcou um resultado
liquido negativo, em base consolidada, de 2.746.811,92 Euros (dois milhdes, setecentos e quarenta e
seis mil, oitocentos e onze Euros e noventa e dois céntimos), e, em base individual, um resultado liquido
negativo de 3.190.308,31 Euros (trés milhdes, cento e noventa mil, trezentos e oito Euros e trinta e um
céntimos).

Nos termos da Lei, o Conselho de Administracdo propde que o resultado apurado em base individual
seja transferido para resultados transitados.
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NOTA 33. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de emiss&o destas demonstrages sdo conhecidos os seguintes eventos:

e 21 de fevereiro de 2018: Venda de 260 obriga¢cdes emitidas pela SCOA, Orey Best of, ao preco
de 96,5% do par ao qual foi adicionado juro corrido;

e 26 de marco de 2018: Venda de 150 obriga¢cBes emitidas pela SCOA, Orey Best of, ao preco
de 100% do par ao qual foi adicionado juro corrido;

e 6 de junho de 2018: A Orey Financial foi condenada pela CMVM no ambito do Processo de
contraordenacao n.°19/2011, por decisdo de 30 de maio de 2018, da qual foi notificada em 6
de junho de 2018.

e 8 de junho de 2018: A SCOA aprovou um conjunto de alteragdes ao projeto de alteracdo de
tipologia da Orey Financial para Sociedade Corretora, refor¢ando os fundamentos do plano de
negoécios apresentado em 13 de dezembro de 2017 e o Governo Societario da OF. Estas
alteracdes visam garantir fundos préprios de 800 mil euros no momento da alteracdo de
tipologia e no final de 2018 bem como reforcar os poderes dos membros independentes do
Conselho de Administragéo da OF.

e 14 de junho de 2018: No contexto do projeto de transformacao da tipologia da Sociedade, o
acionista unico deliberou a autonomizacdo da sociedade, sujeita & aprovacao do Banco de
Portugal.

e 27 dejunho de 2018: O administrador Tristao José da Cunha Mendonca e Menezes apresentou

a renuncia ao cargo de vogal do Conselho de Administragéo.

Ao abrigo do Decreto-lei n® 262/2001, de 28 de setembro com as altera¢des introduzidas pelo
Decreto-lei n® 357-A/2007, de 31 de Outubro, foi submetido ao Banco de Portugal, em 13 de
Dezembro de 2017, o plano de transformacéo da licenca de Instituicdo Financeira de Crédito da
Orey Financial em Sociedade Corretora. Encontrando-se a implementacdo do referido plano de
transformacé@o dependente da aprovacdo do Banco de Portugal, a avaliacdo do pressuposto da
continuidade na elaboracédo das demonstragfes financeiras, encontra-se dependente da referida
decisdo. Nas circunstancias, e apesar da incerteza material relacionada com a continuidade
associada a decisdo do Banco de Portugal e ao cumprimento das acdes estabelecidas no referido
plano de transformagéo, nomeadamente o compromisso financeiro do acionista Unico para
mobilizar recursos para amortizar as dividas e / ou reembolso de créditos remanescentes junto da
Orey Financial, no valor que exceder os 7.339.726 euros englobados na reducéo de capital, cuja
necessidade ascende, a presente data, a cerca de 1,6 milhdes de euros, estas demonstracdes

financeiras foram preparadas segundo o principio da continuidade das operacdes.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinidao com reservas

Auditamos as demonstragtes financeiras consolidadas anexas da Orey Financial —
Instituicio Financeira de Crédito, S.A. (‘o Grupo” ou “Orey Financial’), que
compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um
total de 9.960.572 euros e um total de capital proprio de 6.885.786 euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 2.746.812 euros), a demonstracéo consolidada de
resultados, a demonstragdo consolidada do rendimento integral, a demonstragéo
consolidada de alteragdes no capital proprio e a demonstragéo consolidada dos fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragbes
financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria descrita na seccéo
“‘Bases para a opinido com reservas’, as demonstracdes financeiras consolidadas
anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais,
a posicao financeira consolidada da Orey Financial — Instituicdo Financeira de Crédito,
S.A. em 31 de dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unidao Europeia.

Bases para a opiniao com reservas

Face a ligagédo existente entre a Orey Financial e o accionista-tnico, a Sociedade
Comercial Orey Antunes, S.A., o Conselho de Administracéo da Orey Financial é na sua
maioria composto por elementos comuns as duas entidades. Por outro lado, dada a
dimensao, a organizagao interna e a natureza, ambito e complexidade das actividades
da Orey Financial, os actuais sistemas de gestao de riscos e de controlo interno da
Entidade nao permitem assegurar o integral cumprimento de disposi¢des regulatorias e
orientagdes em termos de melhores praticas em materia de governo societario e risco
no que respeita a execugao de uma apropriada fiscalizagao das agdes dos membros do
Conselho de Administragdo, nomeadamente nao dispor de um regulamento interno
especifico da fungéo dos membros do Conselho de Administragao e de uma politica de
conflito de interesses que englobe na sua plenitude a relagdo e operagdes existentes
entre a Entidade e o seu acionista-unico e outros parceiros comerciais, sobre potenciais
conflitos de interesses entre a parte financeira e nao financeira do Grupo Sociedade
Comercial Orey Antunes, nomeadamente no que se refere aos 6rgdos sociais de ambos
os ramos de atividade e a sua gestéo, parte das quais encontram-se em apreciagéo
pelo Supervisor.

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S A, KPMG & Associados - S.R.O.C., SA
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Apesar do projeto de transformacgé&o da licenga de Instituicdo Financeira de Crédito da
Orey Financial em Sociedade Corretora prever alteragdes ao nivel do governo societario
e dos sistemas gestao de riscos e controlo interno, nao nos foi possivel concluir quanto
aos efeitos, se algum, nas demonstragées financeiras do ano findo a 31 de Dezembro
de 2017, das referidas limitagdes nos sistemas de gestao de riscos e de controlo interno.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagées técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na
seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas" abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme divulgado no Relatorio de gestdo e nas notas 3.1 e 36 do anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas, foi submetido ao Banco de Portugal o projeto
de transformacéo da licenca de Instituicdo Financeira de Crédito da Orey Financial em
Sociedade Corretora.

Encontrando-se a implementagao do referido plano de transformagao dependente da
aprovagéo do Banco de Portugal, a avaliagdo do pressuposto da continuidade na
elaboragdo das demonstragbes financeiras, encontra-se dependente da referida
decisdo.

Nestas circunstancias, apesar da incerteza material relacionada com a continuidade
associada a decis&o do Banco de Portugal e ao cumprimento das agdes estabelecidas
no referido plano de transformacdo, nomeadamente o compromisso financeiro do
acionista unico para mobilizar recursos para amortizar as dividas e / ou reembolso de
creditos remanescentes junto da Orey Financial, no valor que exceder os 7.339.726
euros englobados na reducgao de capital, cuja necessidade ascende, a presente data, a
cerca de 1,6 milhdes de euros, estas demonstragdes financeiras consolidadas foram
preparadas segundo o principio da continuidade das operagbes, de acordo com as
divulgagbes incluidas no anexo as demonstragbes financeiras consolidadas e no
Relatério de gestao.

A nossa opinido nao & modificada em relagéo a esta matéria.

Enfase

Conforme divulgado na nota 18 do anexo as demonstracdes financeiras consolidadas,
encontra-se a decorrer junto do Departamento de Contencioso da Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios o processo contra-ordenacional n.° 14/2012 no qual s&o
imputadas a Orey Financial infragbes a titulo doloso, por violagdo das normas
constantes do Cédigo dos Valores Mobiliarios. Tais infragGes sao puniveis através de
coima unica, que ndo podera exceder os 10 milhées de euros, em cimulo juridico, e
ainda sanc¢des acessorias.

O processo mantem-se em segredo de justiga, ndo sendo possivel aceder ao mesmo,
e encontra-se, neste momento, a aguardar a realizagdo do Ultimo depoimento de
testemunha de defesa, ndo sendo desta forma possivel ao orgéo de gestio avaliar
acerca do seu desfecho e eventuais consequéncias para a Orey Financial.

A nossa opinido ndo & modificada em relagéo a esta matéria.



Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do
ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formagéo da opiniéo, e
nao emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Projeto de transformacao de Instituicdo Financeira de Crédito em Sociedade

Corretora

Risco Resposta

Conforme divulgado no Relatério de gestao e
nas notas 3.1 e 36 do anexo as demonstracdes
financeiras consolidadas, ao abrigo do Decreto-
lei n® 262/2001, de 28 de setembro com as
alteracoes introduzidas pelo Decreto-lei n°® 357-
A/2007, de 31 de outubro, foi submetido ao
Banco de Portugal o projeto de transformagao
da licenga de Instituigdo Financeira de Crédito
da Orey Financial dando origem a uma
Sociedade Corretora.

De acordo com a informagdo submetida ao
Banco de Portugal, o projeto de transformagao
sera concretizado através da:

= Cobertura de resultados transitados
negativos do Grupo (de 3.660.274 euros
registados até 31 de Dezembro de 2017),
por utilizacao parcial de reservas de
prémios de emissao;

=  Reducgéao do capital social, na sequéncia do
qual serao libertados ativos e passivos do
Grupo no valor liquido de 7.339.726 euros
a entregar ao acionista unico; e,

=  Amortizagdo de dividas e / ou reembolso
de créditos remanescentes pelo acionista
tnico e / ou sociedades por este
controladas junto do Grupo, no valor que
exceder 0s 7.339.726 euros englobados na
reducéo de capital.

Neste sentido, o Grupo classificou o referido
grupo de ativos e passivos a entregar ao
acionista a luz da “IFRS 5 - Ativos néo correntes
detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas”, apresentando 0s mesmos
separadamente na face do balango.

O nivel de incerteza associado e o grau de
julgamento inerente justificam que esta tenha
constituido uma matéria relevante para a
auditoria as demonstragbées financeiras
consolidadas do Grupo em 31 de dezembro de
2017.

No ambito da nossa auditoria efetuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos:

= Andlise critica das estimativas e
pressupostos efetuadas pelo o6rgao de
gestdo, nomeadamente © compromisso
financeiro do acionista Unico para mobilizar
recursos para amortizar as referidas dividas
e/ ou reembolso de créditos remanescentes
junto da Orey Financial, no valor que
exceder os 7.339.726 euros englobados na
reducao de capital; e,

= Avaliacdo da adequacdo da classificagao,
mensuracao e respectivas divulgagdes do
Grupo relativamente a classificacdo dos
Ativos em descontinuagao tendo em conta o
referencial contabilistico aplicavel.



kPMG

Salvaguarda de ativos (rubricas extrapatrimoniais)

Matéria relevante de auditoria

A actividade do Grupo assenta, essencialmente,
na prestagédo de servicos por recepgao e
transmissédo de  ordens, por  valores
administrados pelo Grupo e por depdsito e
guarda de valores.

Conforme divulgado na nota 24 do anexo as
demonstracées financeiras consolidadas, em 31
de dezembro de 2017, o montante de
Compromissos perante Terceiros do Grupo
ascendia a 127.960.180 euros (2016:
141.513.539 euros), dos quais 98.677.663 euros
(2016: 106.215.884 euros) relativos a
Compromissos de Terceiros do Grupo.

A natureza do negocio e atividade desenvolvida
pelo Grupo, nomeadamente a gestao de
patriménio terceiros, e o conjunto de obrigacées
legais e contratuais referentes a salvaguarda de
ativos a que esta sujeito, justificam que esta
tenha constituido uma matéria relevante para a
auditoria as demonstragées financeiras
consolidadas do Grupo em 31 de dezembro de
2017.

Resposta

No ambito da nossa auditoria efetuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos:

=  Consulta da documentagao sobre o sistema
de controlo interno e apreciacdo da
adequagao e grau de cobertura dos
procedimentos existentes aplicaveis a
salvaguarda de bens de clientes face aos
requisitos definidos;

= Testes de efectividade ao nivel dos

controlos implementados no que diz
respeito a salvaguarda dos bens de
clientes;

=  Reconciliagdo dos titulos sob gestao e sob
custédia com a informagdo obtida das
entidades depositarias;

=  Reconciliagao das disponibilidades
existentes nas contas de clientes com as
contas de depésitos bancarios afetas ao
dinheiro de terceiros;

= Verificaggo dos procedimentos de
execucdo de operagbes na carteira de
clientes e respetivo reflexo contabilistico; e,

= Avaliagdo da adequacao das divulgacdes
do Grupo tendo em conta o referencial
contabilistico aplicavel.




Perdas por imparidade de credito a clientes

Matéria relevante de auditoria

Conforme divulgado na nota 8 do anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas, em 31
de dezembro de 2017, o montante bruto da
rubrica Crédito a clientes ascendia a 434.320
euros (2016: 646.283 euros) e as perdas por
imparidade reconhecidas a 10.274 euros.

Considerando o reduzido numero de operagoes
de crédito em carteira, o Grupo desenvolve um
processo de analise individual para a totalidade
das mesmas, sendo a imparidade apurada
através da analise detalhada da posigao
econémica e financeira de cada cliente
individualmente, tendo por referéncia (i) a
estimativa dos fluxos de caixa que poderdo no
futuro ser gerados pelo cliente para o
cumprimento das suas responsabilidades ou (ii)
a valorizagéo dos colaterais recebidos no dmbito
da concessdo de crédito, sempre que se
antecipe a sua recuperagdo por via da
dacdo/execucdo desses mesmos colaterais.
Quando decorrente da andlise individual nao
tenha resultado qualquer perda por imparidade,
o Grupo aplica uma estimativa de perda por
imparidade incorrida mas néo identificada IBNR
(“incurred but not reported”).

O nivel de incerteza associado e o grau de
julgamento inerente justificam que esta tenha
constituido uma matéria relevante para a
auditoria as  demonstragées financeiras
consolidadas do Grupo em 31 de dezembro de
2017.

Resposta

No ambito da nossa auditoria efetuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos para todas
as exposicoes:

= Reconciliagdo das exposicdes de crédito
com os respectivos saldos contabilisticos a
data de 31 de Dezembro de 2017;

=  Verificagcdo da documentagado contratual
que suporta a operagao,

= Andlise de informagao financeira do
mutuario de modo a avaliar a capacidade do
mesmo em gerar cash-flows suficientes
para liquidacao da divida;

= Andlise e valorizagdo de colaterais;

= Avaliagédo da imparidade; e,

= Avaliacdo da adequacadoc das divulgacoes
do Grupo relativamente ao reconhecimento
de perdas por imparidade de crédito a
clientes tendo em conta o referencial
contabilistico aplicavel.

QOutras matérias

As demonstracdes financeiras referentes ao ano findo em 31 de dezembro de 2016,
apresentadas para fins comparativos foram examinadas por outra Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, que emitiu uma Certificagio Legal das Contas, datada de
10 de maio de 2017, sem reservas e sem énfases. A nossa aceitagdo como revisores
ocorreu a 8 de Novembro de 2017 para efetuarmos a revisdo legal das contas
consolidadas do ano findo em 31 de dezembro de 2017.



Responsabilidades do orgao de gestdao pelas demonstragdoes financeiras
consolidadas

O drgao de gestao é responsavel pela:

— preparagéo de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia;

— elaboracgao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstracbes financeiras consolidadas isentas de distorgao
material devido a fraude ou erro;

— adog¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e,

— avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
guando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras consolidadas como um todo estdo isentas de distorgdes
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opiniéo.
Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga mas nao & uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as |SA detetara sempre uma distor¢ao material
quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e séo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragées
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢cdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposicao ao controlo interno;

— obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas n&o para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno do Grupo;

— avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;



o

— concluimos sobre a apropriag&o do uso, pelo érgéo de gestéo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatorio para as divulgagées relacionadas incluidas nas
demonstragbes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagdes nio sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusfes sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

— avaliamos a apresentacédo, estrutura e contetdo global das demonstragées
financeiras consolidadas, incluindo as divulgacées, e se essas demonstragdes
financeiras representam as transagbes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentacao apropriada;

— obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacéao financeira
das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstractes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao,
superviséo e desempenho da auditoria do Grupo e somos 0s responsaveis finais
pela nossa opinido de auditoria;

— comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, 0 ambito
e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

— das matérias que comunicamos aos encarregados da governacgao, determinamos
as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagéo publica; e,

— declaramos que cumprimos o0s requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando
aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacao
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatorio
de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
em vigor, a informacao nele constante € concordante com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagio sobre o Grupo,
nao identificamos incorregdes materiais.



Sobre outros requisitos regulamentares

Conforme divulgado na nota 31 do anexo as demonstragdes financeiras consolidadas,
em 31 de dezembro de 2017 a Orey Financial ndo esta a cumprir com o limite de
grandes riscos previstos no artigo 109.° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras. O 6rgao de gestao da Orey Financial esta no entanto convicto
que esta situacdo sera ultrapassada através da transformacéo da atual licenga de
Instituicdo Financeira de Crédito em Sociedade Corretora o que ira permitir a Orey
Financial diminuir a exposi¢cdo ao seu acionista-unico, por via da (i) reducdo do seu
capital social e (ii) amortizagao de dividas e / ou reembolso de créditos remanescentes
pelo acionista-Unico e / ou sociedades por este controladas junto da Orey Financial. A
presente data, esta operagao aguarda as necessarias aprovagdes por parte do Banco
de Portugal.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE)
n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

— Fomos nomeados auditores da Orey Financial — Instituicdo Financeira de Créedito,
S.A. pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 18 de outubro
de 2017 para o mandato em curso do triénio compreendido entre 2015 e 2017,

— O dérgéo de gestdo confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes
financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragdes financeiras
consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho e exceto quanto a
limitacdo de ambito, anteriormente descrita, nao identificamos qualquer distor¢éo
material nas demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude; e,

— Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, numero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagédo da
auditoria.

Lisboa, 10 de julho de 2018
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Contas Consolidadas

Exmo. Senhor Acionista-tnico da
Orey Financial — Instituicdao Financeira de Crédito, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do numero 1 do artigo 420° do Codigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da
Orey Financial — Instituicao Financeira de Crédito, S.A. (‘o Grupo” ou “Orey
Financial”), apresentar o Relatério da nossa agao fiscalizadora, bem como o parecer
sobre o relatério de gestao, contas consolidadas e proposta apresentado pelo Conselho
de Administracdo da Orey Financial — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.,
relativamente ao ano findo em 31 de dezembro de 2017.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragdo, bem como de
esclarecimentos e de informacéo recolhida junto dos servicos competentes, informamo-
nos acerca da atividade do Grupo, cuja entidade-méae & a Orey Financial — Instituicdo
Financeira de Crédito, S.A., e da gestdo do negdcio desenvolvida e procedemos a
verificacdo da informagéo financeira consolidada produzida ao longo do ano findo em
31 de dezembro de 2017, efetuando as analises julgadas convenientes.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos das entidades que compde o Grupo,
procedemos a verificagao da regularidade da escrituragéo contabilistica e da respetiva
documentagédo de suporte, verificamos se as politicas contabilisticas adotadas pelo
Grupo e as divulgagdes incluidas nas notas anexas as demonstracdes financeiras
consolidadas conduzem a uma correta representacao do patriménio e dos resultados e
levamos a cabo outros procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

Apos o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestacéo de contas,
nomeadamente, o relatério de gestao, elaborado pelo Conselho de Administragdo, bem
como as demonstra¢des financeiras consolidadas, apresentadas que compreendem o
balanco consolidado, a demonstragdo consolidada de resultados, a demonstragédo
consolidada do rendimento integral, a demonstragdo consolidada de alteragdes no
capital proprio e a demonstragao consolidada dos fluxos de caixa, e as notas anexas as
demonstragdes financeiras consolidadas.

Procedemos ainda a emisséo da respetiva Certificagao Legal das Contas Consolidadas,
com uma reserva por limitacéo de ambito, com uma incerteza material relacionada com
a continuidade, com uma énfase e outras matérias, decorrente do exame realizado.
Adicionalmente, foram incluidas as seguintes matérias relevantes de auditoria: (i)
Projeto de transformacgao de Instituicdo Financeira de Crédito em Sociedade Corretora;
(i) Salvaguarda de ativos (rubricas extrapatrimoniais) e (iii) Perdas por imparidade de
crédito a clientes.
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Tal como referido na Certificagao Legal das Contas Consolidadas acima, decorrente
da analise efectuada ao cumprimento com o limite de grandes riscos previsto no artigo
109.° do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
verificamos que em 31 de dezembro de 2017 a Sociedade n&o se encontrava a
cumprir com o referido limite. O érgao de gestao da Sociedade esta no entanto
convicto que esta situagéo sera ultrapassada através da transformacéo da atual
licenca de Instituicdo Financeira de Crédito em Sociedade Corretora o que ira permitir
a Sociedade diminuir a exposicéo ao seu acionista-nico, por via da (i) redugéo do seu
capital social e (ii) amortizagéo de dividas e / ou reembolso de créditos remanescentes
pelo acionista-tinico e / ou sociedades por este controladas junto da Sociedade. A
presente data, esta operag&o aguarda as necessarias aprovagdes por parte do Banco
de Portugal.

Do Conselho de Administragao e dos servigos competentes obtivemos sempre a
documentacgao e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a. Exceto quanto ao referido na Certificagcdo Legal das Contas descrita na secgéo
“Bases para a opinidao com reservas”, as demonstragées financeiras permitem
uma adequada compreensao da situagao financeira e dos resultados da
Sociedade;

b.  As politicas contabilisticas adotadas e as divulgagdes efetuadas sédo adequadas;
e

c. O relatério de gestdo apresenta a evolugéo dos negdcios e da situagéo do Grupo
constituido pelas entidades incluidas no perimetro de consolidagéo, em
conformidade com as disposigdes legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido a Assembleia-Geral Anual da Sociedade
devera deliberar sobre:

a) O Relatério de Gestao e as Contas Consolidadas referentes ao ano findo
em 31 de dezembro de 2017;

b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado Relatério de
Gestéao.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragéo
recebida no desempenho das suas fungdes do Conselho de Administracédo da
Sociedade e dos servigcos com os quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 10 de julho de 2018

O FISCAL UNICO
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinidao com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Orey Financial — Instituigao
Financeira de Crédito, S.A. ("a Entidade” ou “Orey Financial”), que compreendem o
balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 9.611.950 euros e um
total de capital préprio de 6.885.786 euros, incluindo um resultado liquido negativo de
3.190.308 euros), a demonstracdo de resultados, a demonstragdo do rendimento
integral, a demonstragdo de alteragdes no capital proprio e a demonstragdo dos fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria descrita na secgéo
“Bases para a opinido com reservas”, as demonstragdes financeiras anexas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posig¢éo financeira
da Orey Financial — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. em 31 de dezembro de 2017
e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas
na Uniao Europeia.

Bases para a opiniao com reservas

Face a ligagéo existente entre a Orey Financial e o accionista-tnico, a Sociedade
Comercial Orey Antunes, S.A., o Conselho de Administragdo da Orey Financial & na sua
maioria composto por elementos comuns as duas entidades. Por outro lado, dada a
dimenséo, a organizacao interna e a natureza, &mbito e complexidade das actividades
da Orey Financial, os actuais sistemas de gestio de riscos e de controlo interno da
Entidade nao permitem assegurar o integral cumprimento de disposigdes regulatérias e
orientagées em termos de melhores praticas em matéria de governo societario e risco
no que respeita a execucao de uma apropriada fiscalizagio das agdes dos membros do
Conselho de Administragdo, nomeadamente nao dispor de um regulamento interno
especifico da fungao dos membros do Conselho de Administracéo e de uma politica de
conflito de interesses que englobe na sua plenitude a relagéo e operagdes existentes
entre a Entidade e o seu acionista-lnico e outros parceiros comerciais, sobre potenciais
conflitos de interesses entre a parte financeira e ndo financeira do Grupo Sociedade
Comercial Orey Antunes, nomeadamente no que se refere aos 6rgaos sociais de ambos
os ramos de atividade e a sua gestdo, parte das quais encontram-se em apreciagéo
pelo Supervisor.

Apesar do projeto de transformacgao da licenca de Instituicdo Financeira de Crédito da
Orey Financial em Sociedade Corretora prever alteragdes ao nivel do governo societario
e dos sistemas gestao de riscos e controlo interno, ndo nos foi possivel concluir quanto
aos efeitos, se algum, nas demonstragdes financeiras do ano findo a 31 de Dezembro
de 2017, das referidas limitagtes nos sistemas de gestao de riscos e de controlo interno.
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A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na
seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”
abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao com reservas.

Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme divulgado no Relatério de gestdo e nas notas 3.1 e 33 do anexo as
demonstragdes financeiras, foi submetido ao Banco de Portugal o projeto de
transformacéo da licenga de Instituigdo Financeira de Credito da Orey Financial em
Sociedade Corretora.

Encontrando-se a implementacéo do referido plano de transformagéo dependente da
aprovacéo do Banco de Portugal, a avaliagdo do pressuposto da continuidade na
elaboracdo das demonstragbes financeiras, encontra-se dependente da referida
decisao.

Nestas circunstancias, apesar da incerteza material relacionada com a continuidade
associada & decisdo do Banco de Portugal e ao cumprimento das acdes estabelecidas
no referido plano de transformagéo, nomeadamente o compromisso financeiro do
acionista Unico para mobilizar recursos para amortizar as dividas e / ou reembolso de
créditos remanescentes junto da Orey Financial, no valor que exceder os 7.339.726
euros englobados na reducéo de capital, cuja necessidade ascende, a presente data, a
cerca de 1,6 milhdes de euros, estas demonstracdes financeiras foram preparadas
segundo o principio da continuidade das operagbes, de acordo com as divulgagdes
incluidas no anexo as demonstragdes financeiras e no Relatorio de gestéo.

A nossa opinido nao é modificada em relacéo a esta matéria.

Enfase

Conforme divulgado na nota 16 do anexo as demonstragées financeiras, encontra-se a
decorrer junto do Departamento de Contencioso da Comisséo do Mercado de Valores
Mobiliarios o processo contra-ordenacional n.? 14/2012 no qual s&o imputadas a Orey
Financial infragGes a titulo doloso, por violag&o das normas constantes do Codigo dos
Valores Mobiliarios. Tais infragtes sao puniveis através de coima unica, que ndo podera
exceder os 10 milhdes de euros, em cumulo juridico, e ainda sangdes acessorias.

O processo mantém-se em segredo de justica, ndo sendo possivel aceder ao mesmo,
e encontra-se, neste momento, a aguardar a realizagdo do Ultimo depoimento de
testemunha de defesa, ndo sendo desta forma possivel ao érgéo de gestdo avaliar
acerca do seu desfecho e eventuais consequéncias para a Orey Financial.

A nossa opinido n&o é modificada em relacéo a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As materias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracées financeiras do ano corrente.
Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragbes
financeiras como um todo, e na formacédo da opinido, e ndo emitimos uma opiniao
separada sobre essas matérias.
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Projeto de transformacgao de Instituicdo Financeira de Crédito em Sociedade

Corretora

Risco Resposta

Conforme divulgado no Relatorio de gestédo e na
nas notas 3.1 e 33 do anexo as demonstragbes
financeiras, ao abrigo do Decreto-lei n°
262/2001, de 28 de setembro com as alteragdes
introduzidas pelo Decreto-lei n° 357-A/2007, de
31 de outubro, foi submetido ao Banco de
Portugal o projeto de transformacéo da licenca
de Instituicdo Financeira de Crédito da Orey
Financial dando origem a uma Sociedade
Corretora.

De acordo com a informacac submetida ao
Banco de Portugal, o projeto de transformacéo
sera concretizado atraves da:

= Cobertura de resultados transitados
negativos da Entidade (de 3.660.274 euros
registados até 31 de Dezembro de 2017),
por utilizacdo parcial de reservas de
prémios de emissao;

*  Reducéo do capital social, na sequéncia do
qual serao libertados ativos e passivos da
Entidade no valor liquido de 7.339.726
euros a entregar ao acionista unico; e,

=  Amortizagéo de dividas e / ou reembolso
de créditos remanescentes pelo acionista
unico e / ou sociedades por
controladas junto da Entidade, no valor que
exceder os 7.339.726 euros englobados na
reducéo de capital.

este

Neste sentido, a Entidade classificou o referido
grupo de ativos e passivos a entregar ao
acionista a luz da “IFRS 5 - Ativos ndo correntes
detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas”, apresentando os mesmos
separadamente na face do balanco.

O nivel de incerteza associado e o grau de
julgamento inerente justificam que esta tenha
constituido uma matéria relevante para a
auditoria as demonstragées financeiras da
Entidade em 31 de dezembro de 2017.

No ambito da nossa auditoria efetuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos:

= Andlise critica das estimativas e
pressupostos efetuadas pelo o¢rgao de
gestdo, nomeadamente © compromisso
financeiro do acionista Gnico para mobilizar
recursos para amortizar as referidas dividas
e/ ou reembolso de créditos remanescentes
junto da Orey Financial, no valor que
exceder os 7.339.726 euros englobados na
reducéo de capital; e,

= Avaliagcdo da adequacé@o da classificacao,
mensuracdo e respectivas divulgagdes da
Entidade relativamente a classificagdo dos
Ativos em descontinuacédo tendo em conta o
referencial contabilistico aplicavel.



Valor recuperavel de investimentos em filiais

Matéria relevante de auditoria Resposta

Os investimentos em filiais da Entidade
apresentados no balango em 31 de dezembro
de 2017 apresentam um valor liquido
contabilistico de 232.339 euros (2016: 690.100
euros), representado na sua maioria pela
participagdo da Orey Management B.V., num
valor liguido de imparidade de 197.239 euros
(2016: 655.000 euros).

Conforme divulgado nas notas 1 e 10 do anexo
as demonstragdes financeiras, os investimentos
em filiais sdo mensurados ao custo de
aquisicao. A avaliagéo da imparidade dos
referidos investimentos efetuada pelo érgdo de
gestao é subjetiva, devido a incerteza inerente
as projecdes financeiras e ao desconto dos
fluxos de caixa futuros, uma vez que muitos
pressupostos chave sao baseados em
expectativas da gestéo, nao observaveis no
mercado.

A complexidade e o grau de julgamento inerente,
justificam que esta tenha constituido uma
matéria relevante para a auditoria as
demonstragoes financeiras em 31 de dezembro
de 2017.

No ambito da nossa auditoria efetuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos:

=  Apreciacdo dos procedimentos internos de
acompanhamento dos investimentos em
filiais;

=  Analise dos procedimentos de
orgamentacdo em que as projeccdes para
apuramento do valor recuperavel do
investimento se baseiam, por referéncia a
comparagdo do desempenho atual com
estimativas  efetuadas periodos
anteriores, e a integridade do modelo de
fluxos de caixa descontados;

=  Comparagéo dos pressupostos internos e

utilizados e apreciagdo da

razoabilidade dos mesmos tais como as

tendéncias  atuais do negécio, o

desempenho do mercado, inflagao,

crescimento econdmico projetado e taxas

em

externos

de desconto e de custo médio de capital; e,

= Avaliagdo da adequagéo das divulgacdes
da Entidade relativamente ao teste de
imparidade de investimentos em filiais
tendo em conta o referencial contabilistico
aplicavel.
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Salvaguarda de ativos (rubricas extrapatrimoniais)

Matéria relevante de auditoria

A actividade da Entidade assenta,
essencialmente, na prestacdo de servigcos por
recepcao e transmissao de ordens, por valores
administrados pela Entidade e por depoésito e
guarda de valores.

Conforme divulgado na nota 21 do anexo as
demonstracoes financeiras, em 31 de dezembro
de 2017, o montante de Compromissos perante
Terceiros da Entidade ascendia a 104.104.412
euros (2016: 117.311.527 euros), dos quais
98.677.663 euros (2016: 106.215.884 euros)
relativos a Compromissos de Terceiros da
Entidade.

A natureza do negocio e atividade desenvolvida
pela Entidade, nomeadamente a gestéo de
patriménio terceiros, e o conjunto de obrigagdes
legais e contratuais referentes a salvaguarda de
ativos a que esta sujeita, justificam que esta
tenha constituido uma matéria relevante para a
auditoria as demonstragdes financeiras da
Entidade em 31 de dezembro de 2017.

Resposta

No ambito da nossa auditoria efetuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos:

=  Consulta da documentagao sobre o sistema
de controlo interno e apreciacdo da
adequagédo e grau de cobertura dos
procedimentos existentes aplicaveis a
salvaguarda de bens de clientes face aos
requisitos definidos;

= Testes de efectividade ao nivel dos
controlos implementados no que diz
respeito a salvaguarda dos bens de
clientes;

= Reconciliacdo dos titulos sob gestéo e sob
custodia com a informacdo obtida das
entidades depositarias;

= Reconciliagao das disponibilidades
existentes nas contas de clientes com as
contas de depositos bancarios afetas ao
dinheiro de terceiros;

= \Verificaggdo dos  procedimentos de
execucdo de operagbes na carteira de
clientes e respetivo reflexo contabilistico; e,

=  Avaliacdo da adequacgdo das divulgagtes
da Entidade tendo em conta o referencial
contabilistico aplicavel.
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Perdas por imparidade de crédito a clientes

Matéria relevante de auditoria

Conforme divulgado na nota 7 do anexo as
demonstragdes financeiras, em 31 de dezembro
de 2017, o montante bruto da rubrica Crédito a
clientes ascendia a 434.320 euros (2016:
646.283 euros) e as perdas por imparidade
reconhecidas a 10.274 euros.

Considerando o reduzido numero de operagoes
de crédito em carteira, a Entidade desenvolve
um processo de analise individual para a
totalidade das mesmas, sendo a imparidade
apurada através da andlise detalhada da
posicao economica e financeira de cada cliente
individualmente, tendo por referéncia (i) a
estimativa dos fluxos de caixa que poderdo no
futuro ser gerados pelo cliente para o
cumprimento das suas responsabilidades ou (ii)
a valorizagao dos colaterais recebidos no ambito
da concessdo de crédito, sempre que se
antecipe a sua recuperagdo por via da
dacéo/execucdo desses mesmos colaterais.
Quando decorrente da andlise individual nao
tenha resultado qualquer perda por imparidade,
a Entidade aplica uma estimativa de perda por
imparidade incorrida mas nao identificada IBNR
(“incurred but not reported”).

O nivel de incerteza associado e o grau de
julgamento inerente justificam que esta tenha
constituido uma matéria
auditoria as demonstracdes financeiras da
Entidade em 31 de dezembro de 2017.

relevante para a

Resposta

No ambito da nossa auditoria efetuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos para todas
as exposigdes:

= Reconciliagdo das exposicdes de crédito
com os respectivos saldos contabilisticos a
data de 31 de dezembro de 2017;

=  Verificagdo da documentag@o contratual
que suporta a operacao;

= Andlise de informagdo financeira do
mutuario de modo a avaliar a capacidade do
mesmo em gerar cash-flows suficientes
para liquidacédo da divida;

= Andlise e valorizacédo de colaterais;

=  Avaliacdo da imparidade; e,

=  Avaliamos a adequacéo das divulgacdes da
Entidade relativamente ao reconhecimento
de perdas por imparidade de crédito a
clientes tendo em conta o referencial
contabilistico aplicavel.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras referentes ao ano findo em 31 de dezembro de 2016,
apresentadas para fins comparativos foram examinadas por outra Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, que emitiu uma Certificagdo Legal das Contas, datada de
10 de maio de 2017, sem reservas e sem énfases. A nossa aceitagdo como revisores
ocorreu a 8 de Novembro de 2017 para efetuarmos a reviséo legal das contas do ano

findo em 31 de dezembro de 2017.



Responsabilidades do 6rgao de gestdo pelas demonstragoes financeiras
O orgao de gestao é responsavel pela:

— preparagéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigéao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Uniéo Europeia;

— elaboracéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

— criacao e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstracdes financeiras isentas de distorcdo material devido a
fraude ou erro;

— adocgé&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias, e,

— avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstracgdes financeiras como um todo estéo isentas de distorgées materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel
@ um nivel elevado de seguranga mas nao € uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcdo material quando
exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s&o consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem
decisbes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracdes
financeiras , devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opini&o. O risco
de nao detetar uma distorgao material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢éo ao
controlo interno;

— obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nédo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade;

— avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drgdo de gestao;



— concluimos sobre a apropriacédo do uso, pelo 6rgéo de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusées sdo baseadas na prova de
auditoria obtida ate a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigbes
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

— avaliamos a apresentag&o, estrutura e conteludo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transacdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

— comunicamos com 0s encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito
e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

— das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, determinamos
as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do
ano corrente e que s&o as materias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua
divulgacao publica; e,

— declaramos que cumprimos o0s requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percecionadas como ameacgas a nossa independéncia e, quando
aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatério
de gestéao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
em vigor, a informacao nele constante & concordante com as demonstragées financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, néo
identificamos incorregdes materiais.

Sobre outros requisitos regulamentares

Conforme divulgado na nota 28 do anexo as demonstrages financeiras, em 31 de
dezembro de 2017 a Orey Financial ndo esta a cumprir com o limite de grandes riscos
previstos no artigo 109.° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras. O ¢rgéo de gestéo da Orey Financial esta no entanto convicto que esta
situagéo sera ultrapassada atraves da transformacgéo da atual licenga de Instituigao
Financeira de Credito em Sociedade Corretora o que ira permitir & Orey Financial
diminuir a exposicao ao seu acionista-unico, por via da (i) reducéo do seu capital social
e (ii) amortizacao de dividas e / ou reembolso de créditos remanescentes pelo acionista-
Unico e / ou sociedades por este controladas junto da Orey Financial. A presente data,
esta operac&o aguarda as necessarias aprovacdes por parte do Banco de Portugal.



Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE)
n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para alem das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

— Fomos nomeados auditores da Orey Financial — Instituicio Financeira de Creédito,
S.A. pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 18 de outubro
de 2017 para o mandato em curso do triénio compreendido entre 2015 e 2017;

— O o6rgao de gestdo confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragées
financeiras. No planeamento e execugao da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distorcdo material das demonstragcbes financeiras
consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho e exceto quanto a
limitagdo de ambito, anteriormente descrita, ndo identificamos qualquer distorgdo
material nas demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude; e,

— Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, nimero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realizagdo da
auditoria.

Lisboa, 10 de julho de 2018
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmo. Senhor Acionista-unico da
Orey Financial - Instituicao Financeira de Crédito, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do nimero 1 do artigo 420° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da
Orey Financial — Instituicido Financeira de Crédito, S.A. (“a Sociedade” ou “Orey
Financial’), apresentar o Relatdrio da nossa agao fiscalizadora, bem como o parecer
sobre o relatério de gestdo, contas e proposta apresentado pelo Conselho de
Administracdo da Orey Financial - Instituicao Financeira de Crédito, S.A.
relativamente ao ano findo em 31 de dezembro de 2017.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragéo, bem como de
esclarecimentos e de informagao recolhida junto dos servigos competentes, informamo-
nos acerca da atividade da Sociedade e da gestdo do negocio desenvolvida e
procedemos a verificagaéo da informagao financeira produzida ao longo do ano findo em
31 de dezembro de 2017, efetuando as analises julgadas convenientes.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos a
verificac@o da regularidade da escrituragao contabilistica e da respetiva documentagao
de suporte, verificamos se as politicas contabilisticas adotadas pela Sociedade e as
divulgacdes incluidas no Anexo conduzem a uma correta representacao do patrimonio
e dos resultados e levamos a cabo outros procedimentos julgados necessarios nas
circunstancias.

Apobs o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestagao de contas,
nomeadamente, o relatério de gestao, elaborado pelo Conselho de Administragao, bem
como as demonstragdes financeiras, apresentadas que compreendem o balango, a
demonstracédo de resultados, a demonstracéo do rendimento integral, a demonstragéo
de alteragbes no capital proprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa, e o
correspondente anexo. Procedemos ainda a emissao da respetiva Certificacdo Legal
das Contas, com uma reserva por limitagdo de ambito, com uma incerteza material
relacionada com a continuidade, com uma énfase e outras matérias, decorrente do
exame realizado. Adicionalmente, foram incluidas as seguintes matérias relevantes de
auditoria: (i) Projeto de transformacédo de Instituicdo Financeira de Crédito em
Sociedade Corretora; (ii) Valor recuperavel de investimentos em filiais; (iii) Salvaguarda
de ativos (rubricas extrapatrimoniais) e (iv) Perdas por imparidade de crédito a clientes.
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Tal como referido na Certificagdo Legal das Contas acima, decorrente da analise
efectuada ao cumprimento com o limite de grandes riscos previsto no artigo 109.° do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, verificamos que
em 31 de dezembro de 2017 a Sociedade ndo se encontrava a cumprir com o referido
limite. O 6rgdo de gestdo da Sociedade esta no entanto convicto que esta situacao
sera ultrapassada através da transformacgéo da atual licenga de Instituigdo Financeira
de Crédito em Sociedade Corretora o que ird permitir & Sociedade diminuir a
exposigcdo ao seu acionista-tnico, por via da (i) redug&o do seu capital social e (ii)
amortizacéo de dividas e / ou reembolso de créditos remanescentes pelo acionista-
tnico e / ou sociedades por este controladas junto da Sociedade. A presente data,
esta operagéo aguarda as necessarias aprovagdes por parte do Banco de Portugal.

Do Conselho de Administragéo e dos servicos competentes obtivemos sempre a
documentacéo e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a. Exceto quanto ao referido na Certificagéo Legal das Contas descrita na secgéo
“Bases para a opinido com reservas”, as demonstragdes financeiras permitem
uma adequada compreensao da situagéo financeira e dos resultados da
Sociedade;

b. As politicas contabilisticas adotadas e as divulgagdes efetuadas sao adequadas;
e

c. O relatorio de gestao apresenta a evolugéo dos negocios e da situagéo da
Sociedade, em conformidade com as disposi¢es legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido a Assembleia-Geral Anual da Sociedade
devera deliberar sobre:

a) O Relatério de Gestao e as Contas referentes ao ano findo
em 31 de dezembro de 2017,

b) A proposta de aplicagéo de resultados contida no mencionado Relatério de
Gestéao.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragao
recebida no desempenho das suas fungées do Conselho de Administragéo da
Sociedade e dos servigos com os quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 10 de julho de 2018

O FISCAL UNICO
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