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Principais indicadores

Euros

2016 2015 16 vs 15 2014 15vs 14

Margem Financeira Estrita (17 098) 212940  (108,0%) 438438  (51,4%)
Comissdes Liquidas 2 347 888 6122 712 (61,7%) 5994 899 2,1%
Resultados de Outras OperagGes Financeiras (63 629) (262 922) (75,8%) 1133574 (123,2%)
Outros Resultados de Bxploragdo ... 327216 36218 8035% 180647 _ (80,0%)
Produto da Actividade 2 594 377 6108 948 (57,5%) 7 747 559  (21,2%)
Custos com Pessoal (2 599 374) (3264887)  (20,4%) (3 431 372) (4,9%)
Gastos Gerais Administrativos (2 007 209) (23893808) (16,0%) (2 650 875) (9,8%)
Amortizagdes (186 948) (139511)  (37,7%) (187318)  (25,5%)
Custos de Estrutura (4693531) (5794206) (19,0%) (6269 565) (7,6%)
Provisdes (490 977) (1693240)  (71,0%) (460500)  267,7%
Resultados Antes de Impostos e de Interesses que ndo controla (2590 132) (1 378 498) 87,9% 1017 494 (235,5%)
Resultado atribuivel a interesses ndo controlaveis . oooo....0 . 540 (1000%) . 892  (39,5%)
Impostos correntes e diferidos (113 016) (114 384) (1,2%) (/380 215) (69,9%)
Resultado LiquidodoExercicio .. (2703148) (1492343) 811% 638171 (3338%)
2016 2015 16 vs 15 2014 15vs 14

Total do Activo Liquido 12 406 238 16 008 356  (22,5%) 17 641 173 (9,3%)
Total dos Capitais Proprios 9 769 164 12551719 (22,2%) 14052 182 (10,7%)
CréditoaClientes ... 636009 1535917  (58,6%) 2208112  (30,4%)
Ativos sob Supervisdo* 141 308 539 158999 518  (11,1%) 173 341 136 (8,3%)
Rendibilidade 2016 2015 16 vs 15 2014 15vs 14
Rendibilidade de Ativos Médios (ROA) -19,03% -8,87% 114,5% 3,34% (365,2%)
Rendibilidade dos Capitais Médios (ROE) -24,22% -11,22% 115,9% 4,23% (365,4%)
Solvéncia 2016 2015 16 vs 15 2014 15vs 14
Récio TIER I 41,42% 35,71% 16,0% 40,34% (11,5%)
Racio de Solvabilidade 41,42% 35,71% 16,0% 40,34% (11,5%)
Eficiéncia 2016 2015 16 vs 15 2014 15vs 14
Cost to income 180,91% 94,85% 90,7% 80,92% 17,2%
Custos de Estrutura/Ativos sob Supervisdo 3,32% 3,64% (8,9%) 3,62% 0,8%
Produto da Actividade/Ativos sob Supervisao 1,84% 3,84% (52,2%) 4,47% (14,0%)
Nimero de Colaboradores 39 63 (38,1%) 66 (4,5%)
Produto da Actividade/NUmero de Colaboradores 66 522 96 967 (31,4%) 117 387 (17,4%)

*Ativos sob gestdo, consultoria para investimento e custodia
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Perspetiva global do negécio

A Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., (adiante designada “Sociedade” ou “Orey
Financial”’), € uma Sociedade anénima, com sede social na Rua Maria Luisa Holstein 20,1300-388,
Lisboa, a qual foi constituida em 13 de Dezembro de 1999.

A Orey Financial exerce atividades financeiras de intermedia¢do, consultoria para investimento,
gestdo e realizacdo de operacdes sobre instrumentos financeiros, gestéo de fundos de investimento,
concessdo de crédito, tomada de participagdo em capital de Sociedades e todas as demais
atividades de intermediacao financeira permitidas as instituicoes financeiras de crédito.

Desde 2004, a Orey Financial passou a integrar o Grupo Orey, sendo a data a Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A. (adiante designada “SCOA”) o acionista Unico da Orey Financial.

Os produtos e servicos que a Orey Financial oferece a clientes estdo direcionados para segmentos
de clientes particulares e empresas/institucionais. Aos clientes particulares, a Sociedade
disponibiliza servicos de corretagem online (em Portugal e Espanha) e de consultoria ao
investimento e pontualmente outros servigos financeiros gerais. A Sociedade suporta a sua atuacao
principal junto dos clientes particulares em plataformas eletrénicas de negociagéo que permitem aos
clientes ter acesso a um amplo conjunto de produtos financeiros. De modo a tornar o servigo de
corretagem mais eficiente e mais rentavel, a Orey Financial estabeleceu parcerias com fornecedores
globais de servigos financeiros e desenvolveu em conjunto com estes uma plataforma de base
tecnoldgica para negociacao de instrumentos financeiros — Orey iTrade.

Durante o ano 2016 houve uma reorganizacéo ao nivel da Orey Financial de forma a reduzir custos
operacionais e reposicionar a sua oferta de produtos e servi¢os, concentrando 0s recursos nas areas
de negdcio em que tem maior diferenciagéo de oferta. Este plano de reorganizacdo e reestruturacéo
operacional enfocou-se principalmente em: (1) reconstrucdo do negécio através do
restabelecimento de uma nova relacdo comercial com os clientes; (2) diversificagdo dos produtos
oferecidos aos clientes; (3) motivacdo das equipas de modo a aumentar produtividade e a qualidade
da relacdo com os clientes; e (4) reducéo dos custos operacionais de modo a tornar a sua estrutura
mais eficiente.

Este processo de reorganizacgéo inclui a otimizacao de processos e consequente reducao de custos
operacionais, a reducéo de pessoal e o fecho dos escritérios sitos no Porto e em S&o Paulo.

Neste sentido, para o exercicio da sua atividade, no final de 2016 a Sociedade disp&e de escritorios
em Lisboa e Madrid (através de Sucursal em Espanha). A Sociedade estd ainda presente no
Luxemburgo, através da Orey Capital Partners GP Sarl que detém um mandato para a gestdo das
participagfes relativas as areas de Shipping e representacdes técnicas da SCOA.

Os servicos oferecidos pela Orey Financial aos clientes empresas/institucionais incluem a
assessoria financeira, consultoria para o investimento, corretagem, consultoria para constituicdo e
a gestdo de veiculos de investimento. Para os clientes empresas/institucionais, a Orey Financial,
para além de Portugal e Espanha, desenvolve também uma atividade regular no Brasil, Angola e
Mocambique.

Em novembro de 2016, a Orey Financial solicitou ao Banco de Portugal a alteracéo da sua tipologia
de Instituigdo Financeira de Crédito (“IFIC”) para Sociedade Financeira de Corretagem (“SFC”).
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Neste sentido e caso seja aprovado, a Orey Financial ira descontinuar as atividades de gestao de
fundos de investimento imobiliario e a concesséo de crédito com finalidade diferente da aquisicéo
de valores mobiliarios. Estas atividades sdo residuais no perfil de atividade da Orey Financial, sendo
responsaveis apenas por cerca de 6% das receitas. Esta alteracdo de tipologia permitira ainda
reduzir o capital social da Orey Financial.

As atividades da Orey Financial séo reguladas em Portugal por duas entidades: Banco de Portugal
sob o codigo 955 (30 de Junho de 2009) e Comissao de Mercado de Valores Mobiliarios sob o
cédigo 331 (9 de Julho de 2009), tendo ainda atribuido o cddigo LEI (Legal Entity Identifier)
213800QCJ2032AX1JYA44.

Principais Mercados

Qutros

Portugal Espanha Mercados
Corretagem Online v v
Consultoria de Investimento v
Gestdo Fundos Mobiliarios v v
Gestao Fundos Imobiliarios v
Gestdo Fundos Private Equity v v
Gestéo da Carteira de
Crédito v v
Corporate Finance v v
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Enquadramento da atividade

Economia Internacional

Apesar dos diversos eventos de risco observados em 2016, as projecdes para a economia global
apontam para a estabilizacdo em niveis moderados das taxas de crescimento econdémico. Em 2016,
o PIB mundial devera apresentar uma taxa de crescimento em torno dos 3,1% (3,2% em 2015) com

destaque para o abrandamento registado nos paises desenvolvidos.

A semelhanca do que se sucedeu no ano anterior, 2016 foi caracterizado por um comportamento
divergente no ambito da politica monetaria nos diferentes blocos econémicos, que culminou com
novo aumento das taxas de juro de referéncia nos EUA em Novembro. Num cenario de crescimento
econdmico modesto e niveis de inflacdo baixos, a Zona Euro e o Japdo mantiveram uma politica
monetaria ultra-expansionista. Assim, o Banco Central Europeu (BCE) manteve e aumentou o
programa de compra de titulos de divida e as taxas de juro dos depdsitos junto do BCE em terreno
negativo. As taxas de juro de referéncia dos principais bancos centrais permaneceram em niveis
historicamente baixos (BCE 0,00%; BoE 0,25%, FED 0,50%-0,75%, BoJ -0,10%).

Economia da Zona Euro

Em 2016, a Zona Euro apresentou uma taxa de crescimento econémico em torno dos 1,7% e o

indice de Precos do Consumidor do agregado praticamente inalterado nos 0,2%.

O ano fica marcado por fatores de extraordindrio risco de origem politica. A realizac&o do referendo
britAnico originou uma situagéo inédita e inesperada, levando ao voto favoravel ao abandono do
Reino Unido da Unido Europeia, naquele que foi considerado o evento com niveis de risco
extraordinarios e com consequéncias econémicas negativas e ainda imprevisiveis para o bloco
europeu e para 0 Reino Unido. Simultaneamente, niveis de imigracao historicamente elevados
provenientes de varios paises em conflito, contribuiram para o aumento do sentimento de
inseguranca. A posi¢céo extraordinariamente ativa do BCE continuou a suportar a normalizag&o das
condi¢gdes no mercado monetario e do prémio de risco da Zona Euro. O BCE manteve o ciclo de
descida da taxa de juro, com a taxa das operacfes principais de refinanciamento em 0,0% e
cortando novamente a taxa das facilidades de depésito para -0,40 %. Adicionalmente, anunciou em
Abril de 2016, o aumento do programa de compra de titulos de divida de 60 mil milhées para 80 mil
milhdes de euros mensais até Marco de 2017. Entre Abril de 2017 e Dezembro de 2017 o programa
de compra de ativos sera de 60 mil milhdes. Neste contexto, a moeda Unica depreciou-se 3,2% face
ao ddlar em 2016, com a taxa de cambio EUR/USD a encerrar o0 ano nos 1,0517 (1,0862 em 2015).

Economia Portuguesa

De acordo com o Banco de Portugal, o PIB portugués registou uma expansédo de 1,4% em 2016

(1,6% em 2015) suportado pela procura interna e pelas exportacdes, ainda que se tenha registado
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um abrandamento da procura de alguns dos parceiros comerciais mais importantes, nomeadamente

de Angola. A taxa de inflag&o registou uma variacao ligeira de 0,6%.

A taxa de desemprego continuou a apresentar uma tendéncia descendente, dos 12,4% observados
em 2015 para os 11,1% em 2016. De uma forma geral, as condi¢cdes da atividade econdmica e os

indices de confianca dos consumidores estabilizaram em niveis relativamente elevados.

Os custos de financiamento de Portugal a 10 anos mantiveram uma tendéncia de subida
acompanhando a performance dos restantes paises periféricos. O ano terminou com a yield dos 10
anos nos 3,76% (2,52% em 2015).

Para 2017, estima-se que Portugal apresente uma taxa de crescimento econémico de 1,7%.

Economia Espanhola

As estimativas apontam para que a economia espanhola supere as estimativas e cresca 3,2% (3,2%
em 2015) sustentada pelo dinamismo da procura interna. A taxa de desemprego continuou a
apresentar uma tendéncia descendente ao longo do ano, dos 22,1% observados em 2015 para 0s
19,6% em 2016.

O indice de Precos do Consumidor registou uma variacgéo de -0,3% em 2016.

N&o obstante o aumento generalizado das yields, a yield das obrigacdes a 10 anos encerrou 0 ano
nos 1,38%, abaixo dos 1,77% em 2015.

Para 2017 estima-se que Espanha apresente um crescimento do PIB em torno dos 2,5%.

Economia Americana

Os Estados Unidos apresentaram uma taxa de crescimento econémico em torno de 1,6% em 2016

(2,60% em 2015), com o abrandamento do investimento e consumo privado.

Num cenério de crescimento econdémico e de dinamismo do mercado laboral, a politica monetéaria
da Reserva Federal Norte-Americana voltou a marcar o ano, com a nova subida de taxa de juro do
intervalo de 0,25%-0,50% para 0,50%-0,75%. Adicionalmente, a eleicdo de Donald Trump para a

presidéncia do pais foi considerado um evento disruptivo.

A taxa de desemprego apresentou uma trajetéria marcadamente descendente, dos 5,3%
observados em 2015, para os 4,8% observados em 2016. No ano, a economia americana criou em
média 187.000 postos de trabalho por més.

No mercado de divida, as yields das obrigacdes americanas a 10 anos apresentaram uma tendéncia

ligeiramente ascendente, dos 2,27% em Dezembro de 2015 para os 2,45% em Dezembro 2016.

Para 2017 estima-se que os Estados Unidos apresentem uma taxa de crescimento de 2,1%.
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Economia Angolana

Segundo o Fundo Monetario Internacional, a economia Angolana estagnou em 2016 (3% em 2015).
Este abrandamento reflete a queda acentuada do preco das matérias-primas, em especial do

petréleo.

Em 2016, a taxa de inflacao atingiu os 33,7% (10,3% em 2015). Devido a crise decorrente da quebra
na cotacgao internacional do petroleo, reducao da receita fiscal, a moeda nacional desvalorizou cerca

de 16,5% face ao dolar americano.

O Banco Nacional de Angola seguiu uma politica de aumento de taxas de juro, com a taxa de

referéncia a subir dos 11% em 2015 para os 16% em 2016.

Para 2017, o FMI estima que a economia Angolana cresca cerca de 1,5%.

Economia Brasileira

O Brasil voltou a contrair em 2016, apresentando uma taxa de crescimento negativa em -3,6% (-
3,8% em 2015). A taxa de inflagdo atingiu os 8,8% (9% em 2015) mantendo-se consideravelmente
acima do objetivo do Banco Central do Brasil de 4,5%. O défice orcamental aumentou para 9,7%
(8,1% em 2015), refletindo a dificuldade do governo em aumentar a receita fiscal. Apesar das
pressdes inflacionistas, a apreciacéo do real levou a que o Banco Central reduzisse as taxas de juro
dos 14,25% registados em Dezembro de 2015 para 13,75% em Dezembro de 2016. O real apreciou-
se cerca de 22% face ao doélar e 25% face ao euro.

Para 2017 estima-se que a economia brasileira cresca cerca de 0,8%.

Economia Chinesa

A China prosseguiu com a estratégia de alteracdo do modelo de crescimento, encontrando-se em
processo de consolidagdo do mercado interno. Em 2016, reportou um crescimento do PIB de 6,7%,
dentro do intervalo definido pelo governo entre 6,5% e os 7%. Ao longo do ano, o Banco Popular da
China (BPC) manteve taxas de juro de referéncia nos 4,35% em Dezembro de 2015. O yuan

manteve uma tendéncia de desvalorizagéo.

A China devera continuar a estratégia de consolidacdo do mercado interno, com estimativas de

estabilizacéo da taxa de crescimento em torno dos 6,50% em 2017.

Mercados Financeiros

Depois de minimos do ano atingidos em Fevereiro quer pelos mercados acionistas globais quer
pelos precos do petroleo, nos $26, os mercados acionistas encetaram uma recuperacao, levando a

que os indices americanos atingissem novos maximos histéricos, por diversas vezes ao longo do
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ano. A eleicdo de Donald Trump cujos objetivos passam pela expansao orcamental, com aumento
do investimento e reducdo de impostos, elevou as expectativas de aumento de taxas de juro nos
EUA levou a um aumento do apetite pelo risco com o respetivo padréo de investimento. Na Europa,
a performance foi mista, com os indices europeus periféricos em terreno negativo, penalizados pela
incerteza politica e fragilidade do sector bancario (negativamente afetado pelo ambiente de taxas
de juro negativas, niveis de concesséo de crédito fracos, montantes elevados de non performing

assets e necessidade de aumentos de capital).
Assim, o indice acionista global MSCI World somou 5,3% no ano.

Os indices americanos registaram novos maximos histéricos. O S&P 500 encerrou 0 ano a subir
9,5% e o Dow Jones a somar 13,4%.

O indice Chicago Board Options Exchange Volatility terminou o ano nos 14,04, afastado no entanto,
dos maximos do inicio do ano, nos 28 pontos. Nao obstante, os eventos de risco observados ao
longo do ano, como o referendo britanico, levaram o VIX registasse subidas de quase 50% num sé

dia.

Na Europa, o desempenho foi misto. O indice EuroStoxx 50 subiu 0.70%, o DAX30 subiu 6,9%, o
Ibex35 caiu 2%, o PSI20 caiu 12% e o FTSEMIB caiu 10,20%

Os mercados emergentes apresentaram um desempenho positivo tendo o indice MSCI Emerging
terminado o ano com uma subida de 8,6%, acompanhando a estabilizacdo dos precos das matérias-

primas.

A energia foi o0 melhor performer dentro da classe de commodities, com o crude a subir 45% em
2016, encerrando o ano nos 53,72 dolares por barril. A formalizacdo de um acordo inédito entre
membros da OPEP de cortes na producdo contribuiram para a estabilizacdo dos precos em torno
dos 50 délares. Simultaneamente, as expectativas de intensificacdo de crescimento da economia
americana levou a que os metais industriais registassem uma recuperaco. O indice S&P GSCI

Industrial Metals Index Spot subiu cerca de 28% no ano.

O Baltic Dry Index, indice que mede a variagéo de custos no transporte maritimo de matérias-primas

em 22 rotas maritimas globais, encerra o ano de 2015 a subir cerca de 101%
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Evolucéo da atividade por segmento de negdécio

A Orey Financial presta servicos financeiros especializados essencialmente focados nas éreas de:

Corretagem Online

Consultoria de Investimento

Fundos de Investimento Mobiliarios
Fundos de Investimento Imobiliarios
Fundos de Private Equity

Corporate Finance e Gestao de Passivos

No o,k W=

Concessao de Crédito

A 31 de dezembro de 2016, o total dos ativos sob gestdo/custédia e das comissdes liquidas em
base consolidada da Orey Financial era o seguinte:

Milhares de Euros

Total Orey Financial 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15
Activos sob Gestdo/Custodia 141 308 159 000 -11,1%
ComissOes Liquidas* 2 348 6 122 -61,7%

* Total comissGes incluindo as ndo relacionadas directamente com os activos sob gestdo/custddia

No mesmo periodo em analise, 0s ativos sob gestdo/custddia repartiam-se da seguinte forma por
area de atividade da Orey Financial:

Milhares de Euros

Activos sob Gestao/Custodia 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15
Corretagem Online 48 171 49 469 -2,6%
Consultoria de Inv. e Gestdo Discricionaria 58 038 58 763 -1,2%
Fundos de investimento Imobilidrio 10 897 12 362 -11,8%
Fundos de Private Equity 24 202 24 602 -1,6%

Gestdo de Passivos 0 13 804 -100,0%

Total 141 308 159 000 -11,1%
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Durante o ano de 2016, os aspetos mais relevantes da atividade de cada uma destas areas, foram
0s seguintes:

Corretagem Online

Varios eventos politicos marcaram significativamente a evolucdo dos mercados financeiros ao longo
de 2016, ambos com um desfecho fortemente inesperado e contribuindo significativamente para o
desempenho dos mesmos, concretamente o BREXIT e a elei¢céo de Donald Trump nos EUA. Se por
um lado, a saida da Gra- Bretanha da Unido Europeia foi encarada com grande ceticismo e trouxe
bastante incerteza aos mercados acionista e cambial, com a moeda britanica a sofrer um forte
impacto e a fazer minimos historicos, a elei¢céo do republicano Donald Trump, apesar de inesperada,
provocou na segunda metade do ano, um ‘rally’ bastante forte no mercado, tendo por base a forte
expectativa relativamente as politicas fiscais, de investimento em infraestruturas e de redugéo da
regulacdo, e de certa forma protecionistas para o mercado americano, aceites pelos investidores
como dinamizadoras da maior economia do mundo. Os Bancos Centrais mantiveram, na sua
esséncia, as politicas expansionistas, exceto o FED que, com a segunda subida de taxa de
referéncia, em 25 pontos base manteve o caminho de normalizacdo de politica econémica e
monetaria, e com destaque para o BCE que, uma vez mais, opta por manter as medidas de estimulo
econdémico.

A area de corretagem da Orey Financial passou por um exigente processo de reestruturagdo em
2016. Podem ser destacadas duas fases de atuagdo: uma primeira fase, marcada pela manutencéo
do negdcio, sem quaisquer novos servigos e sem captacdo de novos clientes e, ja no ultimo trimestre
do ano, uma segunda fase em que apostamos na reducéo generalizada dos custos de transacgéo e
na criagdo de novos servigos. A reducao de pregos teve como objetivo ir de encontro as condigfes
praticadas num mercado que, fruto da grande concorréncia e do aparecimento de alguns dos
principais players da banca comercial no negdcio da corretagem, praticava ja precos bastante mais
baixos, condicionando a competitividade da sociedade. Este posicionamento resultou numa
campanha de reativacdo onde se melhoraram as condi¢des da generalidade dos clientes existentes.
Em paralelo, a equipa de trading foi reformulada, sendo disponibilizado um novo servigo, o Portal
Markets Flash, com o objetivo de proporcionar aos clientes mais e melhor informacao, para além de
um acompanhamento mais focado no perfil da carteira de clientes da Orey Financial.

De salientar, a reducao em 42,8% do mercado de derivados em Portugal, com um impacto
transversal em todos os players existentes no mercado. Ainda assim, nota para uma inversao de
tendéncia no ultimo trimestre do ano, em que o volume mostrou alguma resiliéncia e recuperacao.

Relativamente a area de corretagem online em Portugal, e considerando a evolucdo anual, verificou-
se uma diminuicdo dos ativos sob custodia (-20,6%), do volume de transacbes (-69,7%),
nomeadamente em CFD’s e Forex, e das comiss@es liquidas (-70,9%).

Nota adicional para o facto de se ter verificado um crescimento de 4,7% no numero de clientes,
demonstrando um crescente interesse pela utilizacdo de uma plataforma transacional aquando da
tomada de deciséo por parte dos investidores.
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Milhares de Euros

Corretagem Portugal 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15
Activos sob Custddia 16 112 20 289 -20,6%
Volume de transacgdes (CFD e FX) 3 409 446 11 250 338 -69,7%
ComissOes Liquidas 924 3174 -70,9%

No de Clientes 4.283 4.091 4,7%

No que diz respeito a atividade da Sucursal de Espanha, apesar de ter um crescimento nos ativos
sob custddia (9,9%) quando comparando com o mesmo periodo do ano anterior, houve uma
reducao das comissoes liquidas de 42,5%, acompanhado de uma reducéo de 51,7% das transacdes
realizadas em CFD e Forex. Contudo, houve um aumento de novos clientes (8%) face ao igual
periodo do ano anterior.

Milhares de Euros

Corretagem Espanha 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15
Activos sob Custodia 32 059 29 180 9,9%
Volume de transacgdes (CFD e FX) 1957 881 4 052 062 -51,7%
Comissdes Liquidas 604 1 050 -42,5%
N° de Clientes 3.159 2.926 8,0%

Consultoria de Investimento

O ano de 2016 foi caracterizado por eventos de risco sem precedentes, como foi o resultado do
referendo briténico, que originou o abandono do Reino Unido da Unido Europeia. Os eventos de
risco, até ao primeiro trimestre focaram-se quer nas expectativas em torno da taxa de crescimento
econdmico chinesa bem como na queda acentuada dos pre¢os do crude, que atingiu minimos em
torno dos $26 em meados de Fevereiro de 2016. Neste ambiente, o padrdo de investimento
preferencial foi mais defensivo, com uma procura evidente por ativos de menor risco, como a classe
obrigacionista e dentro desta, pela procura de vyield, especialmente pelas empresas high yield
europeias, que beneficiaram do programa de compra de ativos BCE, e os niveis historicamente
baixos das taxas de juro. No entanto, no Ultimo trimestre do ano, assistiu-se a uma corregao
acentuada no mercado obrigacionista, especialmente americano, com a eleicdo de Donald Trump a
elevar substancialmente as expectativas de taxa de juro. Neste cenéario, com a economia americana
perto do pleno emprego, a anunciada politica fiscal expansionista elevou consideravelmente a
possibilidade de aumento de taxas de juro, levando a um consequente aumento das yields
soberanas e corporativas e a subidas acentuadas no mercado acionista.

Deste modo o servico de consultoria ao investimento procurou dar resposta as necessidades de
investimento requeridas pelos clientes, tendo em consideracdo a conjuntura econdmica nos
diferentes blocos econémicos e a orientacdo estratégica apresentada pela instituicdo.
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A semelhanca do ano anterior, a oferta de estratégias de investimento diversificadas e de produtos
de taxa fixa, com objetivos de retorno focados no médio/longo prazo, foi ao encontro da situacéo
atual do mercado de capitais, tendo-se procedido a consultoria de investimento para carteiras com
exposicdo a ativos de maior risco, enquadradas no respetivo perfil de risco dos investidores.

O servico de consultoria de investimento prestado pela Orey Financial implica um maior
envolvimento, disponibilidade e partilha de informag¢éo com o cliente na gestdo da sua carteira
guando comparado com um servigo de gestéo discricionéria. Este tipo de servigo de consultoria ndo
é adequado ao perfil de investimento de todos os clientes pelo que se registou uma reducéo de
2,6% no numero de clientes ativos, que se traduziu numa reducéo dos ativos sob gestédo de 1,2%,
conforme se pode verificar no quadro abaixo.

Milhares de Euros

Consultoria de Investimento

e 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15
e Gestao Discricionaria
Ativos sob Gestao 58 038 58 763 -1,2%
Comissfes Liquidas 315 521 -39,6%
Ne° de Clientes Ativos 370 380 -2,6%

Fundos de Investimento Imobiliario

Relativamente aos fundos geridos pelo Orey Financial, no final do ano de 2016 encontravam-se em
atividade dois fundos com um valor liquido global de 10,9 milhGes de euros.

Contudo, no contexto de alteracéo da licenca de Orey Financial para SFC, a Orey Financial espera
via a descontinuar estas atividades.

Milhares de Euros

Fundos de Investimento Imobilidrio 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15
Activos sob Gestao 10 897 12 362 -11,8%
Comissdes Liquidas 73 75 -3,0%
NO Fundos 2 2 0,0%
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Fundos de Private Equity

A Orey Financial tem concentrado a sua atividade nesta area no fundo Orey Capital Partners
Transports and Logistics SCA SICAR (fundo de Buyout na sua esséncia), que a 31 de dezembro de
2016 e 2015 apresentava 0s seguintes indicadores:

Milhares de Euros

Fundo de Private Equity 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15
Activos sob Gestao 24 202 24 602 -1,6%
Comissoes Liquidas 427 465 -8,2%

O Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA SICAR apresenta um portfolio com um mix
de investimentos em mercados em desenvolvimento, como Angola e Mo¢cambique, e investimentos
em mercados desenvolvidos, como Portugal e Espanha, mas que procuram expansédo através de
processos de internacionalizacdo. A aquisi¢do do portfolio de investimento foi efetuada através de
leveraged buyouts. E um fundo sectorial, com um foco especifico na area de transportes e logistica.
Do ponto de vista da alocacdo geografica dos ativos, tem como objetivo investir na Peninsula Ibérica,
em Africa (particularmente em Angola e em Mogambique), e no Brasil.

A Orey Capital Partners GP, sociedade gestora do fundo, concretizou em investimentos a totalidade
do commitment dos investidores estando a carteira esta numa fase de desenvolvimento, com um
forte enfoque na reducéo de custos e aumento da rentabilidade. Simultaneamente sdo analisadas
as oportunidades de concretizacéo da estratégia de saida dos investimentos, seja através de venda,
seja através de entrada de novos parceiros para 0s negoécios.

Corporate Finance e Gestdo de Passivos

A érea de Corporate Finance da Orey Financial coloca a disposicéo dos clientes um vasto leque de
servicos de assessoria:

= Fusles, AquisicOes e Alienagbes (M&A)

= Finance Advisory

= Project Finance

* Avaliacdo de Empresas e Negocios

= Reestruturacdo Empresarial

» Estratégia Empresarial

= Estruturacdo e Montagem de Veiculos de Investimento

Ao longo de 2016, para além da execucdo dos servicos jA mandatados, nao foram iniciados novos
mandatos tendo o foco residido na conclusdo dos projetos em curso.
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Concesséao de Crédito

Ao nivel da concessédo de crédito, o foco estava no crédito para aquisicdo de valores mobiliarios
(crédito ao investimento), contribuindo como um suporte para a consultoria de investimento.

Durante o ano 2016 registou-se um decréscimo de 60,6% quando comparado com o ano anterior.
Este decréscimo deu-se essencialmente pela amortizagdo de créditos a empresas sendo que é um
segmento a descontinuar com a reducéo de licenca para SFC antes mencionada.

Milhares de Euros

Carteira de Crédito 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15
Crédito a Clientes 646 1 641 -60,6%
Margem Financeira 72 184 -61,2%
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Analise financeira — Contas consolidadas

Produto consolidado da atividade

A margem financeira apresentou um decréscimo de 108%, face ao mesmo periodo do ano anterior,
que advém essencialmente da reducéo do volume de crédito concedido. As comissdes liquidas da
Sociedade registaram um decréscimo de 62% face ao exercicio anterior. Assim, o produto da
atividade registou uma reducéo de 58% face ao verificado no mesmo periodo do ano anterior.

Por outro lado, os custos de estrutura apresentaram uma reducdo de 19% como resultado do
processo de reorganizacdo que a Orey Financial levou a cabo durante o ano, e as imparidades se
reduziram em 71%. No entanto, e pelo efeito da reducdo das comissées, no exercicio de 2016, o
resultado liquido consolidado foi negativo em 2,70 milhdes de euros.

Euros
Demonstracao de Resultados Consolidados 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15

Margem Financeira Estrita (17 098) 212 940 (108,0%)
ComissOes Liquidas 2 347 888 6122 712 (61,7%)
Outros Lucros e Perdas Financeiras (63 629) (262 922) (75,8%)
Outros Resultados de Exploragao 327 216 36 218 803,5%
Produto da Actividade 2 594 377 6 108 948 (57,5%)
Custos de Estrutura (4 693 531) (5 794 206) (19,0%)
Provisdes e imparidade (1490 977) (1693 241) (71,0%)
Impostos sobre lucros (113 016) (114 384) (1,2%)
Interesses que nao controlam 0 540 (100,0%)
Resultado Consolidado Orey Financial (2 703 147) (1 492 343) 81,1%
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Balanco Consolidado

Ao nivel das rubricas de balanco e comparando com 31 de dezembro de 2015 observou-se um
decréscimo do total de ativos por via, sobretudo, da reducéo das rubricas de disponibilidades, outros
ativos financeiros ao justo valor através de resultados e crédito a clientes.

Euros

Balanco 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15
Activo Liquido 12 406 238 16 008 356 (22,5%)
Ativos Tangiveis e Intangiveis Liquidos 3286 877 2 888 393 13,8%
Passivo 2 637 074 3 456 637 (23,7%)
Capital Proprio 9 769 164 12 551 719 (22,2%)

Solvabilidade e Rentabilidade

Em consequéncia dos resultados acima apresentados, registou-se também um decréscimo nos
indicadores de rentabilidade e solvabilidade. Face aos valores de solvabilidade apresentados, a
Orey Financial reconhece que ndo cumpre todos os requisitos de capital regulamentares e
prudenciais exigidos pelas Autoridades de Supervisdo. No entanto a Sociedade ja exp0s a situacéo
ao Banco de Portugal bem como a sua proposta para resolucéo, a qual passa pelo pedido de
autorizacao de alteracdo de tipologia para Sociedade Financeira de Corretagem e de reducdo do
capital social. Este pedido foi submetido ao Banco de Portugal no dia 5 de Dezembro de 2016 e

continua em andalise

Neste pedido, a Orey Financial propde uma reducdo de capital de 5.912.000 euros, por via de
reducdo e capital social e prémios de emisséo. A reducdo de capital serd efetuada por reembolso
dos créditos sobre a SCOA e empresas do grupo Orey. Apds esta autorizagao, e no contexto dos
pressupostos apresentados ao Banco de Portugal aquando do pedido de alteragéo de tipologia da
licenga, a Orey Financial ficara com fundos proprios acima do limite aplicado a uma Sociedade

Financeira de Corretagem (3.500.000 Euros).

Euros
Indicadores de Rentabilidade 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15

ROA - Rendibilidade de Ativos Médios -19,03% -8,87% 114,5%
ROE - Rendibildade dos Capitais Médios -24,22% -11,22% 115,9%
Cash-flow (2 125 223) 340 409 (724,3%)
Fundos Prdprios Totais 9 640 369 11 666 530 (17,4%)
Récio de Solvabilidade 41,42% 35,71% 16,0%
Resultado por acgdo (0,24) (0,13) 81,1%
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Eficiéncia

No que se refere a indicadores de eficiéncia, assistiu-se uma degradacdo do cost to income,
mantendo um nivel de custos de estrutura sobre os ativos sob supervisdo similar ao ano anterior,
nomeadamente pela reducéo de custos ocorrida durante o ano, sendo o aumento do cost to income
essencialmente devido a reducéo do produto da atividade.

De salientar que a reducdo de custos efetuada ira ter resultados em 2017, nomeadamente pela
reducéo dos custos de estrutura, 0 que permite que a Sociedade se possa focar no reinvestimento
e no crescimento das suas receitas.

Euros
Indicadores de Eficiéncia 31.Dez.2016 31.Dez.2015 16 vs 15

Cost-to-Income 180,91% 94,85% 90,7%
Ativos sob Supervisao* 141 308 539 158 999 518 (11,1%)
Custos de Estrutura / Ativos sob Supervisao 3,32% 3,64% (8,9%)
ComissOes Liquidas / Ativos sob Supervisdo 1,66% 3,85% (56,9%)
N° de Colaboradores 39 63 (38,1%)
Custo médio anual por Colaborador 66 651 51 824 28,6%
Comissdes Liquidas por Colaborador 60 202 97 186 (38,1%)

*Ativos sob gestdo, consultoria para investimento e custodia
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Recursos humanos

Ao longo de 2016, o perfil dos colaboradores da Orey Financial foi consistente com o verificado em

anos anteriores. A Sociedade prosseguiu a implementacéo de Politicas de Recursos Humanos que

visam incutir, no seu capital humano, praticas que suportem o desenvolvimento e reconhecimento

dos seus colaboradores, procurando a maximizacdo dos seus desempenhos. No entanto, como

mencionado anteriormente, salientar que durante o ano houve uma reducéo significativa no numero

de colaboradores como parte da reorganizacéo que a Orey Financial levou a cabo.

Face a exigéncia e complexidade inerente a atividade financeira, é fundamental dotar a Sociedade

de uma infra-estrutura humana alinhada com os objetivos, misséo e valores da empresa, de forma

a promover a exceléncia e qualidade do servigo prestado.

Neste sentido, as prioridades de gestdo de Recursos Humanos da Orey Financial continuam a

assentar nos seguintes vetores:

Formacéo e
Qualificagéo

Existe um constante esforco da Sociedade em manter a capacidade de atrair,
reter e motivar os colaboradores de alto potencial. A administracéo da
Sociedade acredita que o desenvolvimento das capacidades internas pela
formacao e qualificacdo € crucial para a manutengcédo dos graus de rigor e
gualidade que a Orey Financial objetiva. Assim, a Orey Financial mantém
uma aposta clara na formagéo, de forma a fomentar o desenvolvimento e
otimizacdo de competéncias chave, bem como promover niveis elevados de
motivagéo e satisfacdo nos colaboradores.

Em 2016 foi prosseguido um programa de formacdo em atendimento,
comunicacao e servico de vendas, para a equipa comercial.

Uma vez que a Sociedade opera num ambiente de regulacdo e reporte
crescente, houve uma preocupacédo com a formacao sobre procedimentos,
politicas e praticas de modo a gerir riscos independentemente da superviséo,
para assegurar a aplicacdo das regras internas e externas.

Gestéo do
Desempenho

O Sistema de Avaliagdo de Desempenho é uma importante ferramenta de
gestdo dos Recursos Humanos da Orey Financial, que tem como objetivo
medir e avaliar a contribuicdo efetiva de cada colaborador na prossecucao
dos objetivos globais da empresa, promover a melhoria continua e
desenvolvimento dos colaboradores e gerir as expectativas individuais.

Gestao de
Carreiras

Desde 2011 a Sociedade tem um modelo de gestdo de carreiras que visa
promover o desenvolvimento de competéncias e o reconhecimento do mérito
individual. Pretende-se, desta forma, promover o potencial humano,
proporcionar novas oportunidades de carreira, bem como contribuir para a
manutencdo de elevados indices de satisfagdo e motivacdo dos
colaboradores.
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Politica de A Orey Financial tem implementada uma politica de remuneracéo e incentivos

Remuneracéao e alinhada com os interesses e estratégia global da empresa e que tenta

Incentivos assegurar os principios de justica e equidade interna, bem como de
competitividade externa.

Quer o sistema de avaliacao de desempenho, quer o atual sistema de gestédo
de carreiras, constituem fortes ferramentas de suporte a politica de
remuneracao e fazem parte integrante da Politica de remuneracdes da Orey
Financial.

Neste sentido, e de forma a manter uma melhoria continua da atual politica
de remunerac¢des e incentivos, foi desenvolvida uma tabela salarial, com dez
niveis salariais, cada um com trés subniveis. O objetivo consiste em
enquadrar cada colaborador num nivel salarial, potenciando assim uma maior
estruturacdo e organizacdo na relacdo das fungBes e desempenho
individuais, com os valores de remuneragdo aplicados, tendo como
indicadores mediadores tanto 0os objetivos da empresa, como 0s objetivos
individuais. Desta forma, foi possivel criar uma estrutura salarial mais justa,
transparente e competitiva, o0 que levara a um melhor desempenho e
produtividade dos colaboradores.

No obstante, como parte do processo de reestruturagéo e redugéo de custos no ano 2016 houve
uma reducao de pessoal significativa. Assim, a 31 de dezembro de 2016 faziam parte do quadro da
Orey Financial 39 colaboradores, o que representa uma reducdo de 38% face ao ano transato.

A reducé@o do nimero de colaboradores em Portugal resultou de um turnover de 11 entradas e 35
saidas.

A equipa continua a caracterizar-se por colaboradores jovens, em que a média de idades ronda os
36 anos, sendo que 0 58% dos mesmos sdo homens e 0 42% sao mulheres.
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Gestao de risco

A Orey Financial dispde de uma Area de Risco, transversal a toda a Sociedade e independente nas
suas acoes, reportando diretamente a Administragdo. As politicas e principios de gestéo de risco do
grupo estédo devidamente documentados e divulgados a todos os colaboradores.

A gestédo dos riscos da Sociedade assenta na identificacdo, medicéo, mitigacao e monitorizacdo da
exposi¢ao aos principais riscos da respetiva atividade aos quais esta se encontra exposta e que se
descrevem de seguida.

Risco operacional

O Risco Operacional resulta em impactos negativos para o grupo, proveniente de falhas imputaveis
a pessoas, as infra-estruturas e a eventos externos.

Este risco é relevante para o grupo e a sua gestdo e controlo é assegurada, num primeiro nivel, por
todas as areas da Sociedade, sendo estas as primeiras responsaveis pela identificacdo e andlise
dos riscos, por forma a assegurar que 0s processos de controlo sdo cumpridos e adequados.

Estes séo os principais meios de mitigacado adotados pelo grupo para a gestéo do risco operacional:
* Registo historico sistematizado de incidentes e perdas

* Existéncia de manuais de processos, procedimentos e job description de cada area

* Plano de formacao aos colaboradores

» Adequado reflexo contabilistico das operagbes e registo histérico em sistema de todas as
operacg0Oes realizadas

» Existéncia de um Plano de Seguranca do Edificio e de Autoprotecdo, bem como Plano de
Continuidade de Negdcio (BCP) e respetiva realizacao de testes

» Segregacao de fungdes na realizagéo e contabilizagdo de transacdes

A exposi¢do ao risco operacional, para efeitos de requisitos de capital, € quantificada através da
aplicagdo do método do Indicador Basico, conforme regulamento UE n°575/2013 e,
complementarmente, pela realizacéo dos Testes de Esforco.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta, maioritariamente, dos créditos sobre os clientes relacionados com a
atividade de negécio, do relacionamento com as instituigdes financeiras e do risco de incumprimento
de contrapartes em operacfes de gestdo de portfdlio.

Qualquer operacao de crédito requer uma analise de risco prévia a autorizacao, de forma a verificar
a capacidade financeira e de cumprimento do cliente. A deciséo sobre cada operacgao é tomada no
Comité de Crédito. Os créditos existentes sdo, na sua maioria, para investimento em valores
mobiliarios e instrumentos financeiros, tendo subjacente a concessao um colateral associado,
penhor de carteira de valores mobiliarios e instrumentos financeiros, cujo valor € monitorizado
diariamente.
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Face a reduzida dimensao da carteira de crédito, é efetuado um acompanhamento individual de
cada operacao de crédito analisando os potenciais riscos. A quantificacao do risco de crédito para
efeitos de requisitos de capital interno é feita pelo Método Padréo, conforme regulamentado pelo
Banco de Portugal. Os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentragdo de
crédito estao refletidos em regulamento e politica interna de concesséo de crédito, monitorizados
pela area de Risco e reportados a Administracao.

Risco de Sistemas de Informacao

O risco de sistemas de informacgédo decorre da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou capital, consequéncia da exploracao ilicita e malévola das vulnerabilidades nos
sistemas de informacdo que tenha como consequéncia falhas de confidencialidade, distirbios
enganosos, integridade e disponibilidade da informacéo.

Para isso, existe uma promocao de uma cultura de seguranca dos sistemas de informacéo e trabalho
na rede, contratos de apoio/suporte e de manutengéo dos sistemas de informacdo, bem como
software especifico para efetuar operagfes. Atualmente existe um sistema de informacéo interno
que integra todas as operacdes/informacao de negécio. Relativamente a integridade e continuidade
dos sistemas de informacéo, existe um Plano de Disaster Recovery e sao realizados anualmente
testes, sdo realizados back-ups diarios da informacdo, mecanismos implementados de protecéo e
seguranca das aplicacdes informéticas e procedimento de autorizag&o e controlo de acessos.

Risco de Compliance

Este risco traduz-se na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de violagdes ou desconformidades relativamente as leis, instru¢cbes das
Entidades de Superviséo, regulamentos, contratos, codigos de conduta, praticas instituidas ou
principios éticos. A quantificag&o do risco de compliance é obtida no &mbito dos Testes de Esfor¢o
realizados. A gestdo do risco de compliance é realizado diretamente pela area de Compliance da
Sociedade, com auxilio de assessoria legal externa quando aplicavel, e monitorizado continuamente
pela Administracao

A mitigacao do risco de compliance € complementada pelas praticas constantes nos documentos
“Regulamento Interno”, “Manual de Processos”, “Politica de Prevengdo do Branqueamento de
Capitais e do Financiamento do Terrorismo”, “Politica de Protecdo dos Investidores”, “Politica de
Execugcdo de Ordens”, “Cdodigo de Conduta de Promotores” e “Servico de Tratamento de
Reclamacbes”.

Risco de mercado

A gestao do Risco de Mercado é da responsabilidade da equipa de Asset Management, de modo
regular, com decisées em Comité de Investimentos, e no ALCO (Asset-Liability Committee). O
Comité de Investimentos da Sociedade contribui para a mitigagdo deste risco através do
acompanhamento continuo da evolu¢do do mercado e da emissdo de recomendacdes relacionadas
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com o patriménio dos clientes sob gestao/custddia. O ALCO, comité associado a gestao dos ativos
da propria Sociedade, analisa, periodicamente, 0os seus ativos e passivos e toma decisdes
operacionais e de investimento, controlando ao mesmo tempo as exposi¢des aos riscos de taxa de
juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Risco de reputacéo

Devido a sua transversalidade, o Risco de Reputacao é um risco relevante para o grupo. Este risco
corresponde as potenciais perdas decorrentes duma percecdo negativa da imagem publica do
grupo, fundamentada ou néo, e/ou dos seus stakeholders. A quantificagédo do risco reputacional é
obtida no ambito dos Testes de Esfor¢o realizados. Os procedimentos de mitigagédo para o risco de
reputacdo sao:
1. A existéncia e divulgacdo de regulamentos e manuais de procedimentos internos de
conduta e respetivo cumprimento

2. A existéncia do registo e respetiva monitorizacdo das reclamacdes recebidas
3. O seguimento das noticias sobre a Sociedade nos meios de comunicagao

4. O tratamento das comunicacdes recebidas das Entidades de Supervisdo

5. A analise continua da carteira de clientes

6. A divulgacdo de uma politica de prevencédo de branqueamento de capitais e financiamento
ao terrorismo e respetiva formagéo

Risco de estratégia

A misséo, objetivos e a estratégia da Orey Financial sdo da responsabilidade do Conselho de
Administracdo e sdo sujeitos a um acompanhamento e avaliacdo constante pela area de
Planeamento e Controlo de Gestéo e Conselho de Administracéo. Esta monitorizacao assidua, além
de analisar o cumprimento dos objetivos, pretende também acompanhar as condigbes econémicas
dos paises onde a Sociedade atua e as alteragSes de mercado, para que, atempadamente, a
estratégia possa ser redefinida. O Conselho de Administragdo pode ainda recorrer a consultores
externos, sempre que ocorram necessidades urgentes relacionadas com riscos materialmente

significativos que ndo possam ser tratadas em tempo Util pelos recursos préprios do grupo.
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Governo societario

O capital social da Sociedade, inteiramente subscrito e realizado em dinheiro, é de onze milhdes e
quinhentos mil euros, dividido em onze milhdes e quinhentas mil agBes com o valor nominal de um
euro cada.

A Assembleia Geral é o 6rgdo maximo da Sociedade que representa 0s acionistas sendo as suas
decisdes vinculativas.

O Conselho de Administragdo é composto por quatro administradores que séo eleitos pela
assembleia-geral por periodos de trés anos, podendo ser reeleitos uma ou mais vezes.

O Conselho de Administracdo goza de todos os poderes de gestdo das atividades sociais, tendo
exclusivos e plenos poderes de representacdo da Sociedade e subordinando-se as deliberacdes
dos acionistas ou as intervencdes do Fiscal Unico apenas nos casos em que a lei ou estatutos o
determinarem.

O Conselho de Administracéo retne sempre que for convocado pelo Presidente ou por outros dois
administradores, decidindo, dentro dos limites da lei, a periodicidade das suas reunides.

O Conselho de Administracdo pode delegar em dois ou mais administradores, ou numa Comisséo
Executiva, a gestéo corrente da Sociedade.

O Conselho de Administracdo pode delegar em dois ou mais administradores, ou huma comisséao
executiva, os mais amplos poderes de gestdo corrente da Sociedade, neles se compreendendo
todos os poderes de gestdo necessarios e convenientes para o exercicio da atividade financeira,
nos termos e com a configuracdo com que a mesma é configurada na lei, com excec¢do das
competéncias reservadas ao Conselho de Administracdo, nomeadamente:

i. cooptacéo de administradores;
ii. pedido de convocacéo de assembleias gerais;
iii. relatorios e contas anuais;
iv. aquisicao, alienacao e oneracao de bens imdveis;

V. prestacdo de caucdes e garantias pessoais ou reais pela Sociedade;

Vi. extens@es ou reducdes importantes da atividade da Sociedade;
Vil. modificacdes importantes na organizacdo da empresa;
viil. estabelecimento ou cessacédo de cooperacdo duradoura e importante com outras empresas;

iX. mudanca de sede, nos termos previstos nos estatutos;
X. projetos de fuséo, de ciséo e de transformacado da Sociedade;

Xi. qualquer outro assunto sobre o qual algum administrador requeira deliberacéo do conselho.
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A Sociedade conta com um 6rgéo de fiscalizagcao que € composto por um fiscal inico nomeado pela
Assembleia Geral, cargo atualmente desempenhado pela PricewaterhouseCoopers & Associados -

SROC, Lda.

A Comissao de Vencimentos da Sociedade é composta por dois ou mais elementos independentes

e eleitos em Assembleia Geral.

O Secretario da Sociedade € nomeado pelo Conselho de Administracéo.

Comissao de

Assembleia Geral

Orgéo de

Vencimentos

|

ALCO

Conselho de
Administracdo

Ficalizacao

Funcdes de Controlo

-C( Compliance
I Crfdrtot Auditoria Interna
nvestimentos Risco

Produtos e Servicos

Perspetivas para desenvolvimento futuro

A Orey Financial encontra-se num processo de alteracdo de tipologia, de Instituicdo Financeira de
Crédito para Sociedade Financeira de Corretagem. O fundamento para esta alteracéo de tipologia
esta no facto de o core business desenvolvido pela Orey Financial se enquadrar no ambito das
atividades permitidas as SFC conseguindo assim uma optimizacdo do capital investido, sem
penalizar o produto da atividade. Assim, dado o contributo marginal das atividades desenvolvidas
fora do ambito do seu core business e a auséncia de planos futuros de desenvolvimento de atividade
nestes dominios, ndo se justifica a manutencéo da licenca de IFIC. Para além disso, esta alteracao
da tipologia permitird & Orey Financial reduzir o seu capital social.

Assim, com a reduc¢édo de licenca referida, a Orey Financial continuard a desenvolver as seguintes
atividades (responsaveis por 78% das receitas):

- Gestao discricionaria de carteiras de investimento;
- Corretagem;
- Concessao de crédito ao investimento, e

- Consultoria de Investimento.
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Aplicacao do resultado

No exercicio de 2016, a Orey Financial, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., alcangou um
resultado liquido negativo, em base consolidada, de 2.703.147,81 euros (dois milhdes, setecentos
e trés mil, cento e quarenta e sete euros e oitenta e um céntimo), e, em base individual, um resultado
liquido negativo de 4.293.675,84 euros (quatro milhdes, duzentos e noventa e trés mil, seiscentos e
setenta e cinco euros e oitenta e quatro céntimos).

Nos termos da Lei, 0 Conselho de Administracédo propde que o resultado apurado em base individual
seja transferido para resultados transitados.

Lisboa, 26 de Abril de 2017

O Conselho de Administragéo

Duarte d’Orey

Luis Pereira

Nuno Vieira

Tristdo da Cunha
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS
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Demonstragdes financeiras consolidadas

BALANCO CONSOLIDADO

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Euros
PROVISOES )
ATIVO NOTAS ATIVO BRUTO  IMPARIDADE  ATIVO LIQUIDO ATIVO LIQUIDO
AMORTIZACOES

31.Dez.2016 31.Dez.2015
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 2 105 2 105 3558
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 6 308 954 308 954 6 060 464
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 8 0 0 474 286
Ativos financeiros disponiveis para venda 9 1567 896 1567 896 138 883
Aplicagbes em instituigdes de crédito 10 0 0 1948
Crédito a clientes 11 646 283 (10 274) 636 009 1535917
Outros ativos tangiveis 12 4410 490 (1123 960) 3286 530 2 887 016
Outros ativos intangiveis 13 903 075 (902 727) 348 1377
Goodwill 14 1377 446 (1 293 509) 83 937 736 499
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagdo 15 31 000 31 000 31 000
Ativos por impostos correntes 16 240 902 240 902 118 577
Ativos por impostos diferidos 16 269 269 419
Outros ativos 17 6 894 483 ( 646 195) 6 248 288 4018 412
Total do Ativo 16 382 903 (3976 665) 12 406 238 16 008 356

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

31.Dez.2016 31.Dez.2015
Recursos de outras instituicdes de crédito 18 9029 22 534
Recursos de clientes e outros empréstimos 19 121 000 381 036
Passivos financeiros detidos para negociagdo 7 5962 308 998
Provisdes 20 179 270 623 755
Passivos por impostos correntes 16 39 237 9 207
Passivos por impostos diferidos 16 4764 -
Outros passivos 21 2277 812 2111107
Total do Passivo 2637 074 3 456 637
Capital 22 11 500 000 11 500 000
Prémios de emissdo 23 5212 500 5212 500
Reservas de Reavaliagdo 24 44 510 (71382)
Outras reservas e resultados transitados 24 (4 284 698) (2 642 247)
Resultado liquido do exercicio 25 (2 703 148) (1 492 343)
Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas do Grupo Orey Financial 9 769 164 12 506 528
Interesses que ndo controlam 26 - 45 191
Total dos Capitais Préprios 9 769 164 12 551 719
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 12 406 238 16 008 356

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS NOTAS 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Garantias Recebidas 27 3353777 3472 106
Garantias Prestadas 27 447 011 304 894
Compromissos perante Terceiros 27 141 513 539 159 134 518
Compromissos de Terceiros 27 106 215 884 108 236 300

O anexo faz parte integrante destas demonstrac¢des financeiras

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Euros
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA NOTAS 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Juros e rendimentos similares 28 80 159 288 790
Juros e encargos similares 28 (97 258) (75 850)
Margem Financeira Estrita (117 099) 212 940
Rendimentos de servicos e comissdes 29 2491 363 6 321 554
Encargos com servigos e comissdes 29 (143 475) (198 842)
Comissdes Liquidas 2 347 888 6122 712
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 30 (99 410) (321 198)
Resultados de reavaliagdo cambial 30 17 048 53861
Resultados de ativos financeiros detidos para venda 30 18733 4415
Resultado de Outras Operagdes Financeiras (63 629) (262 922)
Outros resultados de exploracdo 31 327 216 36 218
Produto da Atividade 2 594 376 6 108 948
Custos com pessoal 32 (2599 374) (3264 887)
Gastos gerais administrativos 33 (2007 209) (2 389 808)
Amortizages do exercicio 12|13 (86 948) (139 511)
Custos de Estrutura (4 693 531) (5794 206)
ProvisGes liquidas de reposicdes e anulagbes 20 7451 (399 731)
imparidade de outros ativos liquida de reposicGes e anulacdes 20 (498 428) (1293510)
Resultado antes de impostos e de Interesses que ndo controlam (2590 132) (1378 499)
Impostos diferidos 16 - -
Impostos correntes 16 (113 016) (114 384)
Resultado Liquido antes de Interesses que ndo controlam (2703 148) (1 492 883)
Resultado atribuivel a Interesses que ndo controlam 26 - 540
Resultado Liquido do Exercicio 25 (2703 148) (1492 343)
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
Euros
DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO INTEGRAL NOTAS 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Resultado Liquido Consolidado 24 (2703 148) (1492 343)
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos/perdas no justo valor 23 20 619 (7462)
Imposto diferido no justo valor 23 (2644) 289
Variacdo cambial 23 97 918 ( 207)
Resultado Integral (2587 255) (1499 723)
Atribuivel a:
Detentores de Capital (2 587 255) 177 378
Interesses que ndo controlam 25 - (2 260)

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Euros
FLUXOS DE CAIXA 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais
Recebimento de juros e comissdes 2 031 842 6 334 488
Pagamento de juros e comissoes (48 349) (91 679)
Créditos a clientes (3 257 000) 624 000
Impostos e taxas - (63 286)
Pagamentos a empregados (2 592 298) (2 663 841)
Outros recebimentos/pagamentos operacionais (1939 881) (2 882 244)
Caixa liquida das actividades operacionais (5 805 686) 1 257 439
Fluxos de Caixa das Activadades de Investimento
Alienagdo de outros activos financeiros 964 608 3089 119
Juros e rendimentos similares 1964 54 938
Instrumentos Financeiros e Derivados 6 464 -
Aquisicdo de activos tangiveis e intangiveis (245 736) (760 784)
Aquisicdo de outros activos financeiros (966 390) (232 050)
Empréstimos concedidos e reembolsos 174 902 155959
Caixa liquida das actividades de investimento (64 188) 2 307 182
Fluxos de Caixa das Activadades de Financiamento
Juros e custos similares (267) (1193)
Reembolso de empréstimos obtidos - (200 000)
Empréstimos Obtidos 121 000 -
Caixa liquida das actividades de financiamento 120 733 (201 193)
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes (5749 141) 3 363 428
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 6 065 970 2737 291
Efeito das diferencas de cambio (5770) (34 749)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 311 059 6 065 970

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Euros
_ Outras Reservas: L
Diferidos Disp. p/ Venda de reavaliagao

31 de Dezembro de 2014 11 500 000 5212 500 547 473 ( 54) 6 415 (91 424) 462 410 (5466 584) 1645196 638 171 60490 14 052 182
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2014 - - 30 091 - - - 30 091 - 608 080 (638 171) - 0
Valorizagéo de ativos financeiros disponiveis para venda - - - - (8 278) - (8 278) - - - - (8278)
Diferengas temporarias resultantes da valorizagéo de ativos financeiros - - - 473 - - 473 - - - - 473
Conversdo de demonstrages financeiras - reserva cambial - - - - - 21485 21 485 - (6 502) - - 14 983
Capital Atribuivel a interesses que ndo controlam - - - - - - - - - - (14 759) (14 759)
Resultado do Exercicio 31-12-2015 - - - - - - - - - (1492 343) ( 540) (1492 883)
31 de Dezembro de 2015 11 500 000 5212500 577 564 419 (1863) (69 939) 506 181 (5466 584) 2246 774 (1492 343) 45191 12551719
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2015 - - - - - - - - (1492343) 1492343 - 0
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - - - 20 619 - 20 619 - - - - 20 619
Diferengas temporarias resultantes da valorizagéo de ativos financeiros - - - (2 644) - - (2 644) - - - - (2644)
Conversdo de demonstragdes financeiras - reserva cambial - - - - - 97 918 97 918 - - - 97 918
Capital Atribuivel a interesses que ndo controlam - - - - - - - - - - (145 191) (145 191)
Outros - - - - - - - - (150 109) - - (150 109)
Resultado do Exercicio 31-12-2016 - - - - - - - - - (2703 148) - (2703 148)
31 de Dezembro de 2016 11 500 000 5212 500 577 564 (2225) 18 756 27 979 622 074 (5 466 584) 604 322 (2 703 148) - 9 769 164
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Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas

Referentes ao Exercicio findo a 31 de dezembro de 2016

NOTA 1. NOTA INTRODUTORIA

A Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., (adiante designada “Sociedade” ou “Orey
Financial”), € uma Sociedade anénima, com sede social na Rua Maria Luisa Holstein, n° 20, Lisboa,
a qual foi constituida em 13 de Dezembro de 1999, tendo inicialmente por objeto exclusivo a gestao
de participacbes sociais noutras Sociedades, como forma indireta do exercicio de atividades
econdmicas.

No exercicio de 2004, 80% do capital da Orey Financial foi adquirido pela Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A. (adiante designada “SCOA”), tendo passado a integrar o Grupo Orey. A SCOA
adquiriu os restantes 20% em 2005 e 2006, e desde esta data é o acionista Unico da Orey Financial.

Em 2008, com a autorizagédo concedida pelo Banco de Portugal para a fuséo, por incorporacédo, da
Orey Valores - Sociedade Corretora, S.A. na Orey Financial, a Sociedade registou um importante
acontecimento na sua estratégia de crescimento, tendo a designacgdo da Sociedade sido alterada
para Orey Financial — InstituicAo Financeira de Crédito, S.A., e 0 objeto sido alterado — e vigorado
desde entdo - para a intermediacdo, gestdo e realizacdo de operacdes sobre instrumentos
financeiros, por conta prépria e de clientes, concessao de crédito, tomada de participacdo em capital
de Sociedades e todas as demais atividades de intermediac&o financeira permitidas as instituicées
financeiras de crédito.

Em Abril de 2010 a Orey Financial apresentou ao Banco de Portugal um projeto de fuséo, por
incorporagdo, da Orey Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos Investimento Mobiliarios,
S.A. (adiante designada “OGA”) na Orey Financial. Por comunicag¢do datada de 17 de Maio de 2011,
aquela entidade de supervisdo comunicou o averbamento da mencionada fusao, com efeitos a partir
de 8 de Abril de 2011.

Para o exercicio da sua atividade, a Sociedade disp8e de um escritério em Lisboa e um escritério
em Madrid, todos em regime de arrendamento. Em 2016 a Sociedade encerrou 0s escritorios no
Porto e em S&o Paulo
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ParticipacBes da Orey Financial

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a Sociedade detinha participacfes, diretas ou indiretas, no

capital das seguintes empresas:

31.Dezembro.2016

Capital Social Capital Social

Entidade Sede Sector de Actividade % Participagdo 31.Dez.2016 31.Dez.2015 Moeda
Orey Management (Cayman) Limited IIhas Caimdo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 50 000 50 000 USD
Orey Management B.V. Amesterddo Gestdo de participagbes sociais 100,00% 5390 000 5390 000 EUR
Orey Investments N.V. Curagdo Gestdo de participagdes sociais 100,00% 5306 081 5306 081 EUR
Football Players Funds Management Limited Thas Caimdo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 40 000 40 000 EUR
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 35 000 35000 EUR
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 0,18% 17 046 000 17 046 000 EUR
Orey Financial Holding Ltda Brasil Gestdo de Passivos - - 7363573 BRL
OFP Investimentos Ltda Brasil Gest&o de Passivos - - 305000 BRL
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Brasil Gestdo de Passivos 100,00% 800 056 600 000 BRL
Orey Opportunity Fund IIhas Caim&o - - - 2538772 USD
31.Dezembro.2015
Entidade Sede Sector de Actividade % Participagdo Capital Social Moeda
Orey Management (Cayman) Limited Tlhas Caimdo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 50 000 USD
Orey Management B.V. Amesterddo Gestdo de participagdes sociais 100,00% 5390000 EUR
Orey Investments N.V. Curagdo Gestdo de participagdes sociais 100,00% 5306 081 EUR
Football Players Funds Management Limited Tlhas Caimdo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 40 000 EUR
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo Gestédo de fundos de investimento 100,00% 35000 EUR
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 0,18% 17 046 000 EUR
Orey Financial Holding Ltda Brasil Gestdo de Passivos 100,00% 7 286 460  BRL
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Brasil Gestdo de Passivos 100,00% 600 000 BRL

Orey Management (Cayman) Limited

A Orey Management (Cayman) Limited (adiante designada “Orey Cayman”) foi constituida em 8 de
Setembro de 1998 e tem por objeto a gestédo de fundos de investimento, com especial incidéncia na
area de investimentos alternativos, e a gestédo de ativos de clientes, através de mandato de gestéo
discricionaria. O seu capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V..

Orey Management B.V.

A Orey Management B.V. (anteriormente designada por First Portuguese International B.V) foi
constituida em 12 de Dezembro de 2001 e tem por objeto a gestao de participacdes sociais. O seu
capital é integralmente detido pela Orey Financial.
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Orey Investments N.V.

A Orey Investments N.V. (anteriormente designada por First Portuguese Investments N.V.) foi
constituida em 10 de Outubro de 2002 e tem por objeto a gestdo de participacdes sociais. O seu
capital é integralmente detido pela Orey Management B.V..

Football Players Funds Management (Cayman) Limited

A Football Players Funds Management (Cayman) Limited foi constituida em 7 de Setembro de 2004
e tem por objeto a gestdo de fundos de investimento relacionados com a aquisigdo passes de
jogadores de futebol. O capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V., encontrando-se
presentemente sem atividade.

Orey Capital Partners GP Sarl

A 21 de Dezembro de 2009 foi constituida a Orey Capital Partners GP, Sarl (Sociedade Gestora),
que se dedica presentemente a gestdo do Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA
SICAR. O seu capital é integralmente detido pela Orey Financial.

Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA SICAR

A 24 de Dezembro de 2009 foi constituido o Fundo de Private Equity OCP SICAR, com o capital
social de 31.000 Euros, dos quais 100 Euros eram detidos pela Orey Financial e 30.900 Euros
detidos pela Orey Capital Partners GP, Sarl.

Orey Financial Holding Ltda

A Orey Financial Holding Ltda foi constituida a 4 de Novembro de 2010 com o capital social de
7.065.648 Reais, detido pela Orey Investments Holding B.V.. Durante o primeiro semestre de 2013,
a Orey Financial, através da sua participada Orey Management B.V., adquiriu 99,98% da Orey
Financial Holding a Orey Investments Holding B.V.. Com os aumentos de capital efetuados no
decorrer de 2013 e 2014 a Orey Management BV passou a deter 99,99% da Orey Financial Holding.
Em 2016 a Orey Financial Holding foi fundida na OFP Investimentos Ltda.

OFP Investimentos Ltda

A OFP Investimentos Ltda foi constituida em 13 de Dezembro de 2010, com o capital social realizado
de 285.000 Reais, detido em 90% pela Orey Financial Holding Lda. Em 2013, apds cedéncia de
quotas por parte da Orey Financial Holding, esta Sociedade passou a deter 85% da Orey Financial
Brasil. Em 2016 e ja depois da incorporar, por fusdao, a Orey Financial Holding, a sociedade foi
também fundida por incorporagao na Orey Financial Brasil Capital Markets.
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Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda

Em 1 de Marco de 2006, a Orey Financial adquiriu, através da sua participada Orey Management
B.V., 99,98% do capital da MCA Economy Consultoria & Investimentos Ltda, Sociedade sedeada
em Sao Paulo e responsavel pelas atividades de gestao de carteiras e de fundos, corporate finance,
gestédo de passivos e familly office. A Orey Management B.V. adquiriu esta participacdo pelo valor
fixo de 1.200.000 Euros, sendo exigivel, por parte dos acionistas da MCA Economy, uma
componente variavel de até 800.000 Euros caso fosse cumprido um conjunto de critérios.

A 31 de Dezembro de 2006 estes critérios estavam a ser cumpridos pelo que o valor global de
aquisicdo da MCA Economy registado em 31 de Dezembro de 2006 foi de 2.000.000 Euros. A
aquisicao teve efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Em 29 de Agosto de 2006 foram feitas alteracdes ao contrato social da MCA Economy das quais
resultou a alteragdo da denominacédo da Sociedade para Orey Financial Brasil Ltda.

Em 2010 a Sociedade alienou a sua participacdo na Orey Financial Brasil, Ltda. a OA International
B.V. (atualmente Orey Investments Holding B.V.), entidade também detida pela Sociedade
Comercial Orey Antunes, S.A..

Em 2012 foi cedido todo o negécio das areas de Fundos e Gestdo de Carteiras de clientes
particulares, focalizando-se a atividade da empresa nas areas de distressed assets, private equity
corporate finance, imobiliario, private wealth e asset management.

Em 2013, na sequéncia da aquisi¢cdo da Orey Financial Holding, a Sociedade passou a deter 76,5%
da Orey Financial Brasil entretanto denominada Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda. No
primeiro semestre de 2016 esta participacdo passou a ser de 100%.

Em 2016 a Orey Management BV passou a deter 100% da participacao nesta sociedade tendo-se
inclusive efetuado a fus&@o por incorporacdo das empresas Orey Financial Holding Ltda e OFP
Investimentos Ltda na Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda.

Orey Opportunity Fund

O Fundo Orey Opportunity Fund (OOF) é um Hedge Fund ndao harmonizado que utilizava uma
abordagem non-standard ao conceito de multi-manager, investindo em ativos diversificados e
criando estratégias que pudessem beneficiar dos diferentes enquadramentos macroeconémicos, e
que era gerido pela participada Orey Manangement Cayman. Em Outubro de 2013 a Orey Financial
passou a deter 100% do fundo, passando este a ficar incluido no seu perimetro de consolidagdo.

Em 17 de Fevereiro de 2014, a Autoridade Monetaria das Ilhas Cayman confirmou o cancelamento
do registo do OOF e a atualizagdo dos registos em conformidade, encontrando-se 0 OOF em processo
de liquidacdo. O processo de liquidacdo encontra-se na sua fase final e durante o exercicio de 2016
foi ja resgatada a posicao no fundo de investimento que ainda se encontrava em carteira (Momentum
Debt Master Class A) — ver nota 9.
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NOTA 2. ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU
REVISTAS

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia (IFRS — anteriormente
designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e Interpretacbes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (SIC), em
vigor a data da preparacao das referidas demonstragdes financeiras.

As demonstracbes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operag®es, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na
consolidagdo (nota 3.4.3.), e tomando por base o custo histérico, pelo valor reavaliado para os
terrenos e edificios e pelo justo valor para propriedades de investimento e instrumentos financeiros
derivados.

Na preparagédo das demonstragdes financeiras consolidadas, em conformidade com as IFRS, o
Grupo adotou certos pressupostos e estimativas que afetam os ativos e passivos reportados, bem
COmo 0s proveitos e custos relativos aos periodos reportados (nota 3).

Todos os valores constantes das Notas e para as quais ndo esteja indicada outra unidade monetéaria
estédo expressos em Euros.

O Grupo ndo adotou antecipadamente qualquer outra norma, interpretacao ou alteracéo que tenha
sido emitida mas que ainda néo esteja efetiva, nem perspetiva que tenha um impacto significativo
nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Impacto de adoc&o de normas e interpretagcfes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de
2016:

Melhorias as normas 2010 — 2012 - Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS
2,IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 e 38 e IAS 24

IFRS 3 ‘Concentragdes de atividades empresariais’ -Esta melhoria clarifica que uma obrigagéo
de pagar um valor de compra contingente, é classificada de acordo com a IAS 32, como um passivo,
ou como um instrumento de capital préprio, caso cumpra com a definicdo de instrumento financeiro.
Os pagamentos contingentes classificados como passivos serdo mensurados ao justo valor através
de resultados do exercicio.

IFRS 8 ‘Segmentos operacionais’ - Esta melhoria altera a IFRS 8 que passa a exigir a divulgacdo
dos julgamentos efetuados pela Gestéo para a agregacdo de segmentos operacionais, passando
ainda a ser exigida a reconciliacdo entre os ativos por segmento e os ativos globais da Entidade,
guando esta informagéo é reportada.

IFRS 13 ‘Justo valor: mensuragéao e divulgagao’ - A melhoria a IFRS 13 clarifica que a norma
nao remove a possibilidade de mensuracao de contas a receber e a pagar correntes com base nos

valores faturados, quando o efeito de desconto ndo € material.
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IAS 16 ‘Ativos fixos tangiveis’ e IAS 38 ‘Ativos intangiveis’ - A melhoria a IAS 16 e a IAS 38
clarifica o tratamento a dar aos valores brutos contabilisticos e as depreciacdes/ amortizacdes
acumuladas, quando uma Entidade adote o modelo da revalorizacdo na mensuracédo subsequente
dos ativos fixos tangiveis e/ ou intangiveis, prevendo 2 métodos. Esta clarificacdo € significativa
quando, quer as vidas Uteis, quer os métodos de depreciacdo/amortizacdo, sao revistos durante o
periodo de revalorizacao.

IAS 24 ‘Divulgagdes de partes relacionadas’ - Esta melhoria a IAS 24 altera a definicdo de parte
relacionada, passando a incluir as Entidades que prestam servicos de gestdo a Entidade que
reporta, ou a Entidade-mée da Entidade que reporta.

IAS 19 (alteracao) ‘Planos de beneficios definidos - Contribuigbes dos empregados’. A alteracao
a IAS 19 aplica-se a contribuicdes de empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios
definidos, e pretende simplificar a sua contabilizagéo, quando as contribuicdes ndo estdo associadas
ao numero de anos de servico.

IAS 1 (alteragao) ‘Revisdao as divulgacoes’ -A alteracdo d& indicacbes relativamente a
materialidade e agregacgéo, a apresentacdo de subtotais, a estrutura das demonstracdes financeiras,
a divulgacdo das politicas contabilisticas, e a apresentacdo dos itens de Outros rendimentos
integrais gerados por investimentos mensurado pelo método de equivaléncia patrimonial.

IAS 16 e IAS 38 (alteragdo) ‘Métodos de calculo de amortizacido e depreciagdao permitidos’ -
Esta alteracao clarifica que a utilizagdo de métodos de célculo das depreciagbes/ amortizagdes de
ativos com base no rédito obtido, ndo sdo por regra consideradas adequadas para a mensuracao
do padr&o de consumo dos beneficios econémicos associados ao ativo. E de aplicac&o prospetiva.
IAS 27 (alteragdo) ‘Método da equivaléncia patrimonial nas demonstragées financeiras
separadas’ - Esta alteracéo permite que uma entidade apliqgue o método da equivaléncia patrimonial
na mensuracgao dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, nas
demonstracdes financeiras separadas. Esta alteracéo é de aplicacdo retrospetiva.

IFRS 11 (alterac&o) - ‘Contabilizacdo da aquisicdo de interesse numa operagéo conjunta’. Esta
alteracao introduz orientagcéo acerca da contabilizacdo da aquisicdo do interesse numa operagéo
conjunta que qualifica como um negdcio, sendo aplicaveis os principios da IFRS 3 — concentracdes

de atividades empresariais.

Melhorias as normas 2012 — 2014 - Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS
5 IFRS 7,IAS 19 e IAS 34

IFRS 5 ‘Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas’ -
A melhoria clarifica que quando um ativo (ou grupo para alienagéo) é reclassificado de “detido para
venda” para “detido para distribuicdo” ou vice-versa, tal ndo constitui uma alteracdo ao plano de
vender ou distribuir.

IFRS 7 ‘Instrumentos financeiros: divulgagées’ - Esta melhoria inclui informacé&o adicional sobre
o0 significado de envolvimento continuado na transferéncia (desreconhecimento) de ativos

financeiros, para efeitos de cumprimento das obrigac8es de divulgacéo.
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IAS 19 ‘Beneficios aos empregados’ - Esta melhoria clarifica que na determinacéo da taxa de
desconto das responsabilidades com planos de beneficios definidos pés emprego, esta tem de
corresponder a obrigacdes de elevada qualidade da mesma moeda em que as responsabilidades

sao calculadas.

Alteracdes anormas existentes publicadas, cuja aplicacao é obrigatoria para periodos anuais
que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2016, mas que a Unido Europeia ainda ndo adotou:
AlteracBes as IFRS 10, 12 e IAS 28 - ‘Entidades de investimento: aplicagdo da isencado a
obrigacao de consolidar’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de
2016) - Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteracao clarifica que a isencdo a obrigacao de consolidar de uma “Entidade de Investimento” se
aplica a uma empresa holding intermédia que constitua uma subsidiaria de uma entidade de
investimento. Adicionalmente, a opgéo de aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de acordo
com a IAS 28, é extensivel a uma entidade, que ndo € uma entidade de investimento, mas que
detém um interesse numa associada ou empreendimento conjunto que é uma “Entidade de
investimento”. Nao se esperam impactos materialmente relevantes nas demonstracdes financeiras

da Sociedade com a adocéo desta alteracao.

Normas e alteracfes a normas existentes publicadas, cuja aplicacdo é obrigatdria para
periodos anuais que se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2017, mas que a Unido Europeia
ainda n&do endossou:

IAS 7 ‘Demonstracao de fluxos de caixa’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds
1 de janeiro de 2017) - Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta alteracdo introduz uma divulgacdo adicional sobre as variacdes dos passivos de
financiamento, desagregados entre as transacfes que deram origem a movimentos de caixa e as
que nao, e a forma como esta informacédo concilia com os fluxos de caixa das atividades de
financiamento da Demonstracdo do Fluxo de Caixa. Ndo se esperam impactos materialmente
relevantes nas demonstragcdes financeiras da Sociedade com a adog¢é&o desta alteracéo.

IAS 12 ‘Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos ativos sobre
perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2017)
- Esta alteragéo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéo
clarifica a forma de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao
justo valor, como estimar os lucros tributaveis futuros quando existem diferencas temporarias
dedutiveis e como avaliar a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem
restricdes na lei fiscal. Ndo se esperam impactos materialmente relevantes nas demonstracées
financeiras da Sociedade com a adocao desta alteracéo.

IFRS 2 (alteragao), ‘Classificagdo e mensuragao de transagées de pagamentos baseados em
acoes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018) - Esta
alteracao ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracao clarifica a

base de mensuracdo para as transacbes de pagamentos baseados em acbes liquidadas
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financeiramente (“cash-settled”) e a contabilizacdo de modificagdes a um plano de pagamentos
baseado em agf8es, que alteram a sua classificacao de liquidado financeiramente (“Cash-settled”)
para liquidado com capital proprio (“equity-settled”). Para além disso, introduz uma excecéo aos
principios da IFRS 2, que passa a exigir que um plano de pagamentos baseado em acfes seja
tratado como se fosse totalmente liquidado com capital proprio (“equity-settled”), quando o
empregador seja obrigado a reter um montante de imposto ao funcionario e pagar essa quantia a
autoridade fiscal. N&o se esperam impactos materialmente relevantes nas demonstraces
financeiras da Sociedade com a adocao desta alteracéo.

IFRS 9 (nova) ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés
ldejaneiro de 2018) - Esta norma ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.
A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuracao dos ativos
e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do
modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificagéo da
contabilidade de cobertura. A Sociedade encontra-se a avaliar os impactos decorrentes da adogéo
desta alteracao.

IFRS 15 (nova) ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apoés 1 de janeiro de 2018) - Esta norma ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Uniédo
Europeia. Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou prestacao
de servicos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacdo contratual de entregar
ativos ou prestar servigos € satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacédo a que a entidade
tem direito, conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”. Nao se esperam impactos
materialmente relevantes nas demonstracfes financeiras da Sociedade com a adoc¢do desta
alteracgéo.

IFRS 15 (alteragao), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou ap6s 1 de janeiro de 2018) - Estas alteracdes ainda estéo sujeitas ao processo de endosso
pela Unido Europeia. Estas alteracdes referem-se as indicagdes adicionais a seguir para determinar
as obrigacdes de desempenho de um contrato, ao momento do reconhecimento do rédito de uma
licenca de propriedade intelectual, a revisao dos indicadores para a classificagcao da relagao principal
versus agente, e aos novos regimes previstos para simplificar a transicdo. N&do se esperam impactos
materialmente relevantes nas demonstracdes financeiras da Sociedade com a adoc¢do desta
alteracgéo.

IFRS 16 (nova) ‘Locagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro
de 2019) - Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta nova
norma substitui o IAS 17, com um impacto significativo na contabilizacdo pelos locatarios que séo
agora obrigados a reconhecer um passivo de locacao refletindo futuros pagamentos da locacgéo e
um ativo de “direito de uso" para todos os contratos de locagao, exceto certas locagdes de curto
prazo e de ativos de baixo valor. A definicdo de um contrato locacdo também foi alterada, sendo
baseada no "direito de controlar o0 uso de um ativo identificado". Ndo se esperam impactos
materialmente relevantes nas demonstracdes financeiras da Sociedade com a adocdo desta

alteracéo.
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NOTA 3. POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1. Bases de apresentacéao

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Orey Financial foram preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas pela Unido Europeia
(IFRS — anteriormente designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e Interpretagbes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations
Committee (SIC), em vigor a data da preparacao das referidas demonstracdes financeiras.

3.2. Informac&o comparativa

O Grupo Orey Financial ndo procedeu a alteracdes de politicas contabilisticas, pelo que os valores
apresentados sdo comparaveis, nos aspetos relevantes, com os do exercicio anterior.

3.3. Julgamentos, Estimativas e Pressupostos

A preparacdo das demonstragcfes financeiras consolidadas do Grupo obriga a Administracdo a
proceder a julgamentos e estimativas que afetam os valores reportados de proveitos, gastos, ativos,
passivos e divulgacoes.

Contudo, da incerteza em volta destas estimativas e julgamentos podem resultar em ajustamentos
futuros suscetiveis de afetar os ativos e passivos futuros. Estas estimativas foram determinadas
com base na melhor informacéo disponivel & data de preparagdo das demonstracdes financeiras
consolidadas.

Esta informacao baseia-se em eventos historicos, na experiéncia acumulada e expectativas sobre
eventos futuros. No entanto, poder&o ocorrer eventos em periodos subsequentes que, em virtude
da sua tempestividade, ndo foram considerados nestas estimativas.

Os efeitos reais podem diferir dos julgamentos e estimativas efetuados, nomeadamente no que se
refere ao impacto dos custos e proveitos que venham realmente a ocorrer.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento
material no valor contabilistico refletido nas demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio,
incluem:

3.3.1. Imparidade do Goodwill
O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo € revisto periodicamente
independentemente da existéncia de sinais de imparidade.
Para o efeito, o valor de balanco das unidades geradoras de caixa do Grupo para as quais se
encontra reconhecido no ativo o respetivo goodwill, € comparado com o seu valor recuperavel. E
reconhecida uma perda por imparidade associada ao goodwill quando o valor recuperavel da
unidade geradora de caixa a ser testada € inferior ao seu valor contabilistico.
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Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de
valores descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a
ser testada. A determinacao dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar

envolve julgamento.

Variacbes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar
conclusBes diferentes daquelas que estiveram na base da preparacdo destas demonstracdes
financeiras e que estéo evidenciadas no valor do goodwill indicado na Nota 13.

3.3.2. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efetua uma reviséo periodica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito, de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida, incorpora diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores
como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagdo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar
em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas. O valor de imparidade para crédito a
clientes apurado com base nos critérios acima referidos encontra-se indicado na Nota 11.

3.3.3. Impostos sobre o rendimento
O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre o rendimento em diversas jurisdi¢des.
A determinacdo do montante global de impostos sobre o rendimento requer determinadas
interpretacdes e estimativas. Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel
diferente de impostos sobre o rendimento, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio e

evidenciados na Nota 15.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela
Sociedade e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou doze
anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, € possivel que haja correcdes a
matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacéo fiscal. No
entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade e das suas subsidiarias, de que
ndo haverd correcdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracfes

financeiras.

3.3.4. Justo valor dos instrumentos financeiros
O justo valor é baseado em cotacbes de mercado, quando disponiveis e, na auséncia de cotacao,
€ determinado com base na utilizagdo de precgos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas
em condi¢bes de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo baseadas em técnicas de
fluxos de caixa futuros descontados, considerando as condicfes de mercado, o valor temporal, a
curva de rentabilidade e fatores de volatilidade, em conformidade com os principios do IFRS 13 —
Justo Valor. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na

estimativa do justo valor.
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Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacéo de determinado modelo, poderia originar valorizacdes diferentes daquelas
reportadas e resumidas nas Notas 7,8 e 9.

3.3.5. Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda
Considera-se que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizag&o continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando se prevé
existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta determinag&o requer julgamento, pelo
gue ha necessidade de se avaliar toda a informagdo relevante a formulacdo da deciséo,
nomeadamente a volatilidade normal dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em
consequéncia da forte volatilidade dos mercados, consideraram-se 0s seguintes parametros como
triggers da existéncia de imparidade:
(i) Titulos de capital: desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado
face ao custo de aquisicao;
(i) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes ativos.
Adicionalmente, as avaliagcdes sé@o obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de
modelos de avaliagdo (mark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos
ou de julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.
A utilizac@o de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas. O valor de imparidade para ativos
financeiros disponiveis para venda apurado com base nos critérios acima referidos encontra-se

indicado na Nota 9.

3.3.6 Provisdes
O Grupo reconhece provisdes destinadas a cobrir as perdas a incorrer com ofertas comerciais
aprovadas em sede de Conselho de Administracédo da Sociedade e na sequéncia da néo oposi¢cao
do Banco de Portugal. O valor das provisdes corresponde a melhor estimativa em cada data de
reporte. A subjetividade inerente & determinagdo da probabilidade e montante de recursos internos

necessarios

para o pagamento das obrigacdes podera conduzir a ajustamentos significativos (a) por variacdo
dos pressupostos utilizados (b) pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas
como passivos contingentes; e/ou (c) pela anulagdo futura de provisdes, quando passem a
classificar apenas como passivos contingentes. As provisdes apuradas encontram-se detalhadas
na Nota 19.
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3.4. Principios de Consolidagao
Os métodos de consolidacdo adotados pelo Grupo séo o0s seguintes:
3.4.1. Investimentos financeiros em empresas do Grupo

As participagdes financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha, direta ou indiretamente, mais
de 50% dos direitos de voto em Assembleia Geral de Acionistas e/ou detenha o poder de controlar
as suas politicas financeiras e operacionais (definicdo de controlo adotada pelo Grupo), foram
incluidas nestas demonstragées financeiras consolidadas pelo método de consolidagéo integral.

O capital préprio e o resultado liquido correspondente a participacdo de terceiros nas empresas
subsidiarias sao apresentados separadamente na demonstracdo da posicao financeira consolidada
e na demonstracdo consolidada de resultados, respetivamente na rubrica interesses néo
controlaveis. Os prejuizos e ganhos aplicaveis aos interesses que ndo controlam séo imputados aos
mesmos.

Os ativos e passivos de cada empresa do grupo sao identificados ao seu justo valor na data de
aquisicdo ou assuncao de controlo, tal como previsto na IFRS 3 — “Concentracdes de Atividades
Empresariais”, durante um periodo de 12 meses apds aquela data. Qualquer excesso do custo de
aquisicdo acrescido do justo valor de eventuais interesses previamente detidos e do valor dos
interesses ndo controlaveis face ao justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos é
reconhecido como “Goodwill” (Nota 3.4.3.). Caso o diferencial entre o custo de aquisi¢cdo acrescido
do justo valor de eventuais interesses previamente detidos e do valor dos interesses néo
controlaveis e o justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo é
reconhecido como rendimento do exercicio.

Os interesses nédo controlaveis sdo apresentados pela respetiva propor¢éo do justo valor dos ativos
e passivos identificados.

Os resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o exercicio sdo incluidos nas
demonstracdes de resultados desde a data da sua aquisicdo ou até a data da sua venda,
respetivamente.

Sempre que necessério, sdo efetuados ajustamentos as demonstragdes financeiras das filiais para
adequar as suas politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As transacdes, os saldos e 0s
dividendos distribuidos entre empresas do Grupo séo eliminados no processo de consolidacao.

As transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda de relato na data em que
ocorrem. Os ativos e passivos financeiros séo transpostos para a moeda de relato ao cambio da
data do balanco.
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3.4.2. Investimentos financeiros em Associadas / Empreendimentos Conjuntos

Os investimentos em empresas associadas no qual a Sociedade tenha influéncia significativa na
gestao registam-se pelo método de equivaléncia patrimonial assim como os empreendimentos
conjuntos.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, a participacdo é ajustada anualmente de
acordo com o valor da participacao nos resultados liquidos por contrapartida de ganhos ou perdas
do exercicio e pelos dividendos recebidos, bem como pelas outras variagdes patrimoniais ocorridas
nas participadas por contrapartida da rubrica de “Outras Reservas”.

3.4.3. Goodwill

O Goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo sobre o justo valor liquido dos ativos,
passivos e passivos contingentes identificaveis de um investimento em empresas do Grupo,
empresas controladas conjuntamente ou empresas associadas, na respetiva data de aquisicédo, em
conformidade com o estabelecido na IFRS 3 Concentra¢cdes Empresariais. Caso o valor do Goodwill
seja negativo este é reconhecido como rendimento na data de aquisi¢édo, apds a reconfirmacédo do
justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes na rubrica Outros Rendimentos e Ganhos.

As diferengas positivas entre o custo de aquisicdo dos investimentos em entidades sedeadas no
estrangeiro e o justo valor dos ativos e passivos identificAveis dessas entidades a data da sua
aquisicdo, encontram-se registadas na moeda funcional das mesmas, sendo convertidas para a
moeda de reporte do Grupo (Euros) a taxa de cambio em vigor na data das demonstraces
financeiras. As diferencas cambiais geradas nessa converséo sao registadas na rubrica de reservas
de conversao, no capital préprio.

O valor do Goodwill ndo é amortizado, sendo testado anualmente, por entidades independentes,
para verificar se existem perdas por imparidade. As perdas por imparidade do Goodwill constatadas
no exercicio séo registadas na demonstragdo de resultados do exercicio na rubrica “Provisdes e
perdas por imparidade”. As perdas por imparidade relativas ao Goodwill ndo podem ser revertidas.

Quando o goodwill faz parte de uma unidade geradora de caixa e parte de uma operacao dentro
dessa unidade é alienada, o goodwill associado com a operacdo alienada € incluido no valor
contabilistico da operagdo para determinar o ganho ou perda da operagdo. O goodwill
desreconhecido nestas circunstancias € mensurado com base nos valores relativos entre a
operacgdo alienada e a por¢ao da unidade geradora de caixa mantida.

Na alienacdo de uma subsidiaria, associada ou entidade conjuntamente controlada, o
correspondente Goodwill é incluido na determinagdo da mais ou menos-valia. Adicionalmente,
quando aplicavel, séo efetuados ajustamentos de consolidacdo de forma a uniformizar a aplicagéo
de principios contabilisticos dispostos nas Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS) e os
aprovados pelo Banco de Portugal.
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Os dados financeiros mais significativos, retirados das demonstracdes financeiras individuais das
Sociedades abaixo indicadas, para os periodos em analise sdo como se segue:

Euros

% Participagéo 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Entidade sede Directa Efectiva ;;:(::vatl SiFuaséo TOt?I Re’suI‘Fado ;:%tvacly SiFua;So TOtfaI Re’suIAtado
e liquida proveitos liquido liquido liquida proveitos liquido
Orey Management (Cayman) Limited Tlhas Caim3o - 100,0% 595 873 564 587 21078 (/32 200) 664 480 596 787 16 295 ( 31 886)
Orey Management B.V. Amesterddo  100,0%  100,0% 3724452 1488157 1802358 (1073674) 8688837 6059831 425 341 (153 157)
Orey Investments N.V. Curagdo - 100,0% 672158 558 723 - (1254837) 5450477 5323198 - (37972)
Football Players Funds Management Limited  Thas Caiméo - 100,0% 57 452 54017 - - 57 452 54 017 - -
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo  100,0%  100,0% 556 454 227 351 345 655 192 178 519 856 35173 370521 (21 285)
OF Holding Ltda Séo Paulo - - - - - - 1728167 1612260 88 327 4 609
OFP Investimentos Ltda So Paulo - - - - - - 120974 120974 153 (5480)
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda S30 Paulo - 100,0% 1073492 994425 356 480 150 444 239 140 046 488 175 36

De salientar que as demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade s&o incluidas nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. com sede
com sede social na Rua Maria Luisa Holstein, n° 20, Lisboa, local onde podem ser obtidas.

3.5. Critérios de reconhecimento, desreconhecimento e mensuracao
3.5.1. Especializagédo dos exercicios

O grupo segue o principio contabilistico da especializacdo de exercicios em relagcéo a generalidade
das rubricas das demonstracdes financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros das
operacdes ativas e passivas, que sao registados a medida que sao gerados, independentemente
do momento do seu recebimento ou pagamento.

Assim sendo:

e Os proveitos decorrentes da prestacdo de servicos sdo reconhecidos na demonstracdo de
resultados com referéncia a fase de acabamento da prestacao de servicos a data do balanco;

e Os juros e proveitos financeiros séo reconhecidos de acordo com o principio da especializa¢do
dos exercicios e de acordo com a taxa de juro aplicavel,

e Os custos e proveitos sédo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente
da data do seu pagamento ou recebimento;

e Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido sdo estimados.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para o0s instrumentos
financeiros classificados como ativos financeiros detidos até a maturidade, os juros sao
reconhecidos usando o método da taxa efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente
0 conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a préxima
data de repricing, para o montante liquido atualmente registado do ativo ou passivo financeiros.
Quando calculada a taxa de juro efetiva, sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os
termos contratuais e considerados todos o0s restantes rendimentos ou encargos diretamente
atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sao registados como proveitos quando recebidos ou postos a disposi¢cdo dos seus
beneficiarios.
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3.5.2. Rendimentos e encargos por servigos e comissdes

Os rendimentos e encargos de servicos e comissdes sao reconhecidos a medida que estes servicos
sdo prestados e no periodo a que se referem, independentemente do seu recebimento ou
pagamento. Os servigos prestados pela Sociedade s&o remunerados principalmente sob a forma de
comissoes. Os servicos prestados pela Sociedade também tém, como principal custo, encargos com
comissoes.

3.5.3. Ativos e passivos financeiros

As compras e vendas de ativos e passivos financeiros que implicam a entrega de ativos de acordo
com os prazos estabelecidos, por regulamento ou convencdo no mercado, sdo reconhecidos na
data da sua negociacao, isto &, na data em que é assumido o compromisso de compra ou venda.

A classificagé@o dos instrumentos financeiros, na data do seu reconhecimento inicial, depende das
suas caracteristicas e da intencao que originou a sua aquisi¢cdo. Todos o0s instrumentos financeiros
séo inicialmente mensurados ao justo valor, acrescido dos custos diretamente atribuiveis & compra
ou emissao, exceto no caso dos ativos e passivos ao justo valor através de resultados em que tais
custos séo reconhecidos diretamente em resultados.

Um ativo financeiro é desreconhecido quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do
ativo expirem, tenham sido transferidos ou se os riscos e beneficios do ativo forem substancialmente
transferidos, ou os riscos e beneficios ndo foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o
controlo sobre o ativo.

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou é cancelada.
Quando um passivo financeiro existente € substituido por outro com a mesma contraparte, em
termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais s&o
substancialmente alterados, esta substituicdo ou alteracéo é tratada como um desreconhecimento
do passivo original e, o reconhecimento de um novo passivo. No caso de se verificar diferencas
entre os valores, esta diferenca é reconhecida em resultados do exercicio.

3.5.3.1. Créditos a clientes e valores a receber de outros devedores

Estas rubricas incluem o crédito concedido a clientes, assim como as dividas de terceiros. Deste
modo séo registados pelo respetivo valor nominal, sendo os correspondentes proveitos, incluindo
juros e comissdes, reconhecidos ao longo do periodo das operag6es de acordo, respetivamente,
com o método do custo amortizado. O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos
ou encargos diretamente imputéaveis a originagdo do ativo como parte da taxa de juro efetiva. A

amortizacdo destes rendimentos ou encargos € reconhecida em resultados na rubrica Juros e
Rendimentos Similares ou Juros e Encargos Similares.

As perdas por imparidade sé@o reconhecidas em resultados na rubrica Imparidade de Crédito Liquida
de Reversfes e Recuperacdes.

3.5.3.2. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Os Ativos financeiros ao justo valor através de resultados incluem:

e Instrumentos de capital préprio com cotacao divulgada publicamente;
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e Parte ndo efetiva dos derivados de cobertura;
e Derivados que ndo sejam de cobertura;
e Outros ativos detidos para negociacao;

e sdo mensurados ao justo valor, com as varia¢des de justo valor reconhecidas nos resultados do
periodo. A imparidade destes ativos foi determinada tendo por base os critérios descritos na Nota
3.3.2.

Como forma de controlar os riscos das suas atividades, nomeadamente o risco de taxa de juro e
risco cambial, o Grupo optou por investir em instrumentos derivados. Estes instrumentos financeiros,
ndo sao enquadraveis em termos de contabilidade de cobertura, quer porque nao foram designados
formalmente para o efeito quer por ndo serem eficientes do ponto de vista da cobertura de acordo
com o estabelecido na IAS 39.

Desta forma, os instrumentos financeiros derivados sao inicialmente registados pelo seu justo
valor, e s&o mensurados subsequentemente ao justo valor, com as variacdes de justo valor
reconhecidas nos resultados do periodo.

Os indexantes, convencdes de célculo, datas de refixacdo da taxa de juro e de cambio séo as mais
coincidentes possiveis as condi¢des estabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados,
configurando uma relacéo perfeita de cobertura econémica.

3.5.3.3. Ativos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipacéo a necessidades de liquidez ou altera¢cfes de taxa de juro, taxas de cambio ou alteracdes
do seu preco de mercado. A Sociedade regista nesta rubrica os titulos de rendimento fixo dados em
penhor ao Sll e titulos de rendimento variavel com caracter de estabilidade, bem como outros
instrumentos financeiros aqui registados no reconhecimento inicial e que ndo se enquadrem nas
restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima descritas.

Apés o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor na data de
negociagéo, ou mantendo o custo de aquisi¢cdo no caso de instrumentos de capital para os quais
nao seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respetivos ganhos e perdas
refletidos na rubrica de Reservas de Reavaliacao até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas
por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados do exercicio para
a rubrica resultados de ativos Financeiros disponiveis para venda.

O recurso a este tipo de instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas e
aprovadas pelo Conselho de Administracao.

Os juros inerentes aos ativos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica Juros e Rendimentos Similares. Os dividendos s&o
reconhecidos em resultados na rubrica Rendimentos de Instrumentos de Capital, quando o direito
ao seu recebimento € estabelecido. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as
diferengas cambiais apuradas séo reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica Resultados
de Reavaliagdo Cambial.
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E efetuada uma analise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras. As perdas por
imparidade s&o reconhecidas em resultados na rubrica imparidade de outros ativos financeiros
liquida de reversdes e recuperacgoes.

3.5.3.4. Recursos de outras instituicGes de crédito

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de crédito,
cujos termos contratuais resultam na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou ativos
financeiros, sdo reconhecidos inicialmente pela contraprestacao recebida liquida dos custos de
transagéo diretamente associados e subsequentemente, valorizados ao custo amortizado, usando
0 método da taxa efetiva. A amortizacdo é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
encargos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros enquadrados nas categorias de “ativos financeiros
ao justo valor através de resultados” e “ativos financeiros disponiveis para venda” sdo registados
pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizacdo da transagédo em condi¢cdes normais de mercado.

O justo valor utilizado na valorizacdo de ativos e passivos financeiros de negociacéo, classificados
como ao justo valor por contrapartida de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda em
harmonia com a IFRS, é determinado de acordo com 0s seguintes critérios:

= No caso de instrumentos transacionados em mercados ativos (Nivel 1), o justo valor é
determinado com base na cotacéo de fecho, no preco da Ultima transagéo efetuada ou no
valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

= No caso de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos (Nivel 2), o
justo valor € determinado com recurso a técnicas de valoriza¢do, que incluem precos de
transacfes recentes de instrumentos equipardveis e outros métodos de valorizagédo
normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash flow”), modelos de valorizagdo de
opgoes, etc.;

= Os ativos de rendimento variavel (a¢des) e instrumentos derivados que os tenham como
subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtencdo de valorizacdes de cotacdes de
mercado ou com base em variaveis observaveis de mercado (Nivel 3), sdo mantidos ao
custo de aquisicéo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

3.5.4. Goodwill

O goodwill registado, em resultado das aquisi¢des de subsidiarias, representa o excesso do custo
de aquisicao relativamente ao justo valor dos ativos e passivos identificaveis de uma subsidiaria, ou
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entidade conjuntamente controlada, na data da respetiva aquisicdo. O goodwill é registado como
ativo e ndo é sujeito a amortizagao.

3.6. Imparidade dos ativos

O valor dos ativos da Sociedade é revisto na data do balanco para determinar se esses ativos
sofreram perda de valor durante o periodo em questéo.

3.6.1. Imparidade e correcfes de valor associadas a Crédito a clientes e valores a
receber de outros devedores

A identificagdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual pelo departamento de
Risco do Grupo Orey Financial para os clientes/devedores que apresentam uma cobertura, pelos
ativos sob gestdo da Sociedade ou por garantias apresentadas, de valor inferior ao crédito
concedido. A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é realizada
através de uma analise casuistica da situacéo de todos os clientes com exposi¢céo de crédito.

Para cada cliente € avaliado, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objetiva e subjetiva
de imparidade, considerando nomeadamente 0s seguintes fatores:

e situacdo econdmico-financeira do cliente;

e exposicao global do cliente e a existéncia de créditos em situacao de incumprimento no sistema
financeiro;

e informagdes comerciais relativas ao cliente;
e analise do sector de atividade em que o cliente se integra, quando aplicavel; e

e as ligacbes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a analise deste
relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente
considerado.

Na determinacao das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes
fatores:

e aviabilidade econdmico-financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao servico
da divida no futuro;

e 0 valor dos colaterais associadas e 0 montante e prazo de recuperacao estimados; e

e 0 patriménio do cliente em situacdes de liquidagdo ou faléncia e a existéncia de credores
privilegiados.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o0 montante da perda é determinado pela diferencga entre o valor contabilistico desse
crédito e o valor atual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados & taxa de juro original
do contrato. Para efeito de preparacédo das demonstracfes financeiras consolidadas, o crédito a
clientes e outros devedores apresentado no balango é reduzido pela utilizagdo de uma conta de
perdas por imparidade e o montante reconhecido na demonstracdo de resultados na rubrica
“Imparidade do crédito liquida de recuperagbes e reversdes” e/ou “Imparidade de outros ativos
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liquida de recuperacdes e reversdes”. O calculo do valor atual dos cash flows futuros estimados de
um crédito com garantias reais reflete a estimativa dos fluxos de caixa que possam resultar da
execugdo e alienagdo do colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperagéo e venda.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de
100% do valor do crédito, é efetuada a respetiva anulacéo contabilistica por contrapartida do valor
da perda. O crédito é assim abatido ao ativo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na
rubrica “imparidade de crédito liquida de recuperagdes e reversdes”.

3.6.2. Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na nota 3.5.3.3, os ativos financeiros disponiveis para venda séo registados ao
justo valor, sendo as variacdes no justo valor refletidas diretamente em capital proprio em Reservas
de Reavaliagéo.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em Reservas de Reavaliagdo devem ser transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos registados ao custo amortizado,
a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de
capital:

* Informacéo sobre alteracfes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica,
de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do
investimento ndo venha a ser recuperado; e

« Um declinio prolongado ou significativo do valor de mercado abaixo do preco de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras € efetuada uma analise da existéncia
de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por imparidade sdo refletidas
na reserva de justo valor.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
préprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Sociedade efetua
igualmente analises periédicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a
melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de forma
adequada o risco associado a sua detengao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados do
exercicio, e as perdas por imparidade nestes ativos ndo podem ser revertidas.

3.6.3. Goodwill associado a investimentos financeiros

A Sociedade tem por norma registar os seus investimentos financeiros ao custo de aquisicéao.
Todavia, sempre que existam indicios de uma eventual perda de valor e, pelo menos, no final de
cada exercicio, os valores de goodwill séo sujeitos a testes de imparidade. Qualquer perda de
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imparidade € registada de imediato, na respetiva rubrica de custos, na demonstracdo dos
resultados.

3.7. Ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sao registados segundo o sistema multi
moeda, isto &, nas respetivas moedas de denominacdo. A conversao para Euros dos ativos e
passivos expressos em moeda estrangeira € efetuada com base no cambio oficial de divisas
divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas séo convertidos para Euros ao cambio do
dia em que séo realizados. A posicao a vista numa moeda € dada pelo saldo liquido dos ativos e
passivos nessa moeda. A posi¢do cambial a vista € reavaliada com base nos cambios oficiais de
divisas do dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, por contrapartida de contas de
custos e proveitos.

A Orey Financial nao detém nenhuma posicao cambial a prazo.

3.8. Ativos Intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento inicial,
ao custo.

O custo dos ativos intangiveis adquiridos numa concentracdo de atividades empresariais é 0 seu
justo valor a data de aquisicao.

Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis apresentam-se ao custo, deduzido de
amortizacBes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagBes sdo calculadas numa base duodecimal utilizando o seguinte método:

Método de Amortizacdo

Programas de Computador Linha Reta

As taxas de amortizacéo estao definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até ao fim da
sua vida Util esperada e séo as seguintes:

Programas de Computador 3 anos
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As vidas Uteis dos ativos intangiveis sao avaliadas entre finitas ou indefinidas.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis indefinidas ndo sdo amortizados mas séo testados anualmente
guanto a imparidade independentemente de haver ou nao indicadores de que possam estar em
imparidade.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis finitas sdo amortizados durante o periodo de vida econémica
esperada e avaliados quanto a imparidade sempre que existe uma indicacdo de que o ativo pode
estar em imparidade.

A imparidade destes ativos € determinada tendo por base os critérios descritos nos ativos fixos
tangiveis.

As reversbes de imparidade sdo reconhecidas em resultados e ndo devem exceder a quantia
escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido
reconhecida anteriormente.

Séo reconhecidos nesta rubrica os programas de computador adquiridos a terceiros. Os custos
internos associados a manutencdo e ao desenvolvimento dos Programas de computador sdo
reconhecidos como gastos quando incorridos por se considerar que ndo sdo mensuraveis com
fiabilidade e/ou ndo geram beneficios econémicos futuros.

3.9. Ativos fixos tangiveis

Nos termos da IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis, os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para
o0 desenvolvimento da sua atividade, s@o contabilisticamente relevados ao custo de aquisicdo
(incluindo custos diretamente atribuiveis), deduzido das amortizacdes e perdas de imparidade
acumuladas.

Os custos de reparagdo, manutencado e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

A depreciagdo dos ativos tangiveis é registada numa base sisteméatica ao longo do periodo de vida
util estimado do bem de acordo com Decreto Regulamentar 25/2009.

Os bens adquiridos em regime de locacgéo financeira sdo amortizados utilizando as mesmas taxas
dos restantes ativos fixos tangiveis, ou seja, tendo por base a respetiva vida (til.

O gasto com amortizagbes é reconhecido na demonstragdo de resultados na rubrica
“Gastos/reversdes de depreciagdo e amortizagao”.

Os custos com substituicdes e grandes reparacdes séo capitalizados sempre que aumentem a vida
util do imobilizado a que respeitem e sdo amortizadas no periodo remanescente da vida Gtil desse
imobilizado ou no seu proéprio periodo de vida Util, se inferior.

A empresa avalia, anualmente, se existe qualquer indicagdo de que um ativo possa estar com
imparidade. Se existir qualquer indicacéo, a empresa estima a quantia recuperavel do ativo (que é a
mais alta entre o justo valor do ativo ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos de
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vender e o seu valor de uso) e reconhece nos resultados do exercicio a imparidade sempre que a
quantia recuperavel for inferior ao valor contabilistico.

As reversdes de imparidade séo reconhecidas em resultados (a ndo ser que o ativo esteja escriturado
pela quantia revalorizada, caso em que é tratado como acréscimo de revalorizagdo) e ndo devem
exceder a quantia escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por
imparidade tivesse sido reconhecida anteriormente.

3.10. Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

3.10.1. Imposto Corrente

O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicdes em que o
Grupo Orey Financial opera.

A Orey Financial, sociedade mais relevante do Grupo, é detida a 100% pela SCOA e tributada, em
sede de IRC, segundo o regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades (RETGS) previsto

no artigo 69° e seguintes do respetivo cédigo.

O Grupo encontra-se sujeito, em sede de Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC)
a taxa normal de 21%, incrementada em 1,5% pela derrama, que resulta numa taxa de imposto
agregada de 22,5%.

Nos termos do artigo 88° do Cddigo IRC, a Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a
tributagdo autébnoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos e proveitos ndo
relevantes para efeitos fiscais, com tratamento especifico, ou que apenas serdo contabilizados
diferidamente.

Este imposto corrente € da responsabilidade da SCOA, sendo por isso contabilizado na esfera das
contas da casa-mae. As sociedades por si detidas e incluidas no RETGS supra mencionado, em
base individual registam somente como imposto corrente do exercicio a parcela de Tributacdo

Autonoma e de Derrama que lhe cabe por direito.

Nos termos da legislacdo em vigor nas diversas jurisdicdes em que as empresas englobadas na
consolidacéo desenvolvem a sua atividade, as correspondentes declaragdes fiscais estédo sujeitas
a revisdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo que varia entre 4 e 5 anos, o qual
pode ser prolongado em determinadas circunstancias, nomeadamente quando existem prejuizos
fiscais, ou estejam em curso inspecdes, reclamacdes ou impugnacdes.
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3.10.2. Imposto Diferido

O Grupo contabiliza igualmente impostos diferidos, resultantes das diferencas temporarias
tributaveis e dedutiveis, entre as quantias escrituradas dos ativos e passivos e a sua base fiscal
(quantia atribuida a esses ativos e passivos para efeitos fiscais), bem como os derivados de
eventuais prejuizos fiscais reportaveis desde que existam fundamentadas expectativas de que os
mesmos venham a ser recuperados, face ao plano de negdcios existente.

Os ativos por impostos diferidos refletem:

e Asdiferencas temporarias dedutiveis até ao ponto em que é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros relativamente ao qual a diferenca dedutivel pode ser usada;

e Perdas fiscais ndo usadas e créditos fiscais ndo usados até ao ponto em que seja provavel
que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra 0s quais possam ser usados.

Diferencas temporérias dedutiveis sdo diferencas tempordrias das quais resultam quantias que séo
dedutiveis na determinacdo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos refletem diferengas temporarias tributaveis.

As Diferencas temporérias tributaveis sdo diferencas temporarias das quais resultam quantias
tributaveis na determinacéo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

N&o séo reconhecidos impostos diferidos relativos as diferencas temporérias relativas a
investimentos em associadas e interesses em empreendimentos conjuntos por se considerar que
se encontram satisfeitas, simultaneamente, as seguintes condigées:

e O Grupo é capaz de controlar a tempestividade da reversao da diferenca temporaria; e
e E provavel que a diferenca temporéaria ndo se revertera no futuro previsivel.

A mensuracédo dos Ativos e Passivos por Impostos Diferidos:

e E efetuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no periodo em que o
ativo for realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas fiscais aprovadas a data de
balanco; e

¢ Reflete as consequéncias fiscais decorrentes da forma como o Grupo espera, a data do balanco,
recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus ativos e passivos.

3.11. Sistema de indemnizacéo de investidores

Este sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermediario
financeiro que ndo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos
montantes. O montante das responsabilidades potenciais para com o Sistema de Indemnizacéo aos
Investidores, ndo desembolsadas, esta registado em "Rubricas Extrapatrimoniais” (nota 26) como
um compromisso irrevogavel de desembolso obrigatério em qualquer momento, quando solicitado,
estando 0 mesmo contra garantido pelos titulos incluidos na rubrica de “Ativos Financeiros
Disponiveis para Venda” (nota 9).
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3.12. Fundo de Resolucéo

A principal missdo do Fundo de Resolucdo consiste em prestar apoio financeiro a aplicacéo de
medidas de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal, tendo em vista a intervencéo corretiva, a
administragdo provisoéria ou a resolugdo de instituicoes de crédito ou empresas de investimento em
situacao de dificuldade financeira. O Fundo de Resolucdo é assim o mecanismo que acumula e
gere, através de Comissao Diretiva proposta pelo Banco de Portugal, os recursos financeiros obtidos
junto do sector financeiro necessarios ao financiamento de medidas de resolugéo.

Em 2015, a Orey Financial realizou uma contribuicao perioddica Unica para o Fundo de Resolucéo
de 278 Euros. A taxa de contribuicdo determinada pelo Banco de Portugal a aplicar para as
contribuicdes do ano de 2015 é de 0,0015%, e incide sobre os passivos elegiveis para o efeito nos
termos da Lei.

3.13. Ativos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes ndo séo reconhecidos, sendo divulgados nas respetivas notas, a menos
que a possibilidade de uma saida de fundos no futuro seja remota, caso em que n&o sédo objeto de
divulgagéo.

Um ativo contingente é um eventual ativo que surja de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos
ndo totalmente sob o controlo do Grupo. Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas
demonstracdes financeiras, mas divulgados no anexo quando € provavel a existéncia de um
beneficio econdémico futuro.

3.14. Locacéo Financeira
As operacdes de locacao financeira, enquanto entidade locatéria, sao registadas da seguinte forma:

e Os ativos em regime de locacgéo financeira sao registados pelo justo valor no ativo e no passivo,
processando-se as respetivas amortizagoes;

e As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respetivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizacdo do
capital. Os juros suportados séo registados como custos financeiros.

3.15. Valores recebidos em depésito

Os valores mobiliarios de terceiros recebidos em depoésito, nomeadamente os titulos e outros
instrumentos financeiros de clientes, encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais ao
valor de mercado ou, no caso de titulos ou instrumentos financeiros ndo cotados, ao custo de
aquisicdo ou valor nominal.
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3.16. Dividendos

Os dividendos séo reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade é virtualmente certo, e
guando o direito de receber o seu pagamento é estabelecido, na medida em que ja se encontram
devida e formalmente reconhecidos pelos 6rgaos competentes das respetivas empresas.

3.17. Relato Por Segmentos

A informag&o por segmentos € apresentada tendo em conta o segmento geografico e o segmento
de negécio. A reparticdo por segmento geografico € feita tendo em consideracdo que cada
segmento é uma componente distinta do grupo que fornece produtos ou servigos sujeitos a riscos e
retornos diferentes dos outros segmentos geograficos. O segmento de negécio é baseado nos
sectores de atividade em que o Grupo atua.

Foram identificados dois segmentos geogréaficos e quatro segmentos de negdcio:
Segmentos Geograficos:

- Atividade Doméstica;
- Atividade Internacional;

Segmentos de Negdcio:

- Consultoria de Investimento e Gestao Discricionaria;
- Gestédo de Fundos;

- Corretagem;

- Outras Comissoes;

Na Nota 3.4. encontram-se identificadas as empresas incluidas na consolidacdo pelo método
integral e proporcional que foram associadas aos segmentos acima identificados.

O relato por segmentos secundarios consta nos mapas apresentados na Nota 4, nos quais se
complementa a informacéo requerida na IFRS 8, obtendo-se o detalhe sobre a informagé&o do seu
resultado e a sintese dos ativos e passivos nele incluidas.

3.18. Capital
3.18.1. Capital Realizado

Em cumprimento do disposto no art.° 272 do Codigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato
de Sociedade indica o prazo para realizacdo do capital subscrito e néo realizado a data da escritura.

3.18.2. Acdes proprias

O contrato de Sociedade nao proibe totalmente a aquisicdo de a¢des proprias nem reduz 0s casos
de permisséao de aquisicao licita de acdes descritos nos n°s 2 e 3 do art.° 317 do CSC.

O numero de acdes detidas esta dentro do limite estabelecido no n° 2 do art.° 317 do CSC, ou seja,
ndo excedem 10% do capital da Sociedade.
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De acordo com o mesmo artigo, enquanto as acdes pertencerem a Sociedade, encontra-se
indisponivel para distribuicdo uma reserva de montante igual aquele pelo qual elas se encontram
contabilizadas.

3.18.3. Prémios de emissdo

Esta rubrica inclui ndo s6 os prémios mas também, a deduzir, 0s custos associados a emisséo de
instrumentos de capital proprio.

De acordo com o art.° 295 do CSC estes prémios estéo sujeitos ao regime da reserva legal o que
significa que nao séo distribuiveis a ndo ser em caso de liquidacdo e que sé podem ser utilizados
para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagéo no
Capital Social (art.° 296 do CSC).

3.18.4. Reservas

a. Reserva Legal

De acordo com o art.° 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constituicao
ou reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

A reserva legal ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo e s6 pode ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorpora¢éo no capital
social (art.° 296 do CSC).

Adicionalmente, nos termos do art.° 97° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, uma fragdo nao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio deve
ser destinada a formacéo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao
somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

b. Reservas de Revalorizacdo e Outras Reservas

Esta rubrica inclui reservas de reavaliagdo efetuadas nos termos dos anteriores Principios
contabilisticos geralmente aceites e as efetuadas na data de transicdo, liquidas dos
correspondentes impostos diferidos, e que ndo sdo apresentadas na rubrica Excedentes de
Revalorizacao pelo facto de a entidade ter adotado o método do custo.

As reservas de reavaliacdo efetuadas ao abrigo de diplomas legais, de acordo com tais diplomas,
s6 estdo disponiveis para aumentar capital ou cobrir prejuizos incorridos até a data a que se reporta
a reavaliagéo e apenas depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

Inclui também as reservas que resultam da revalorizacdo efetuada na data de transicéo, as quais
s6 estéo disponiveis para distribuicdo depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

A reserva de revalorizagdo dos ativos fixos tangiveis ao justo valor ndo €é distribuivel aos acionistas
porgue ndo se encontra realizada.

3.18.5. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicao aos acionistas e, de acordo
com o n° 2 do art.° 32 do CSC, s6 estardo disponiveis para distribuicdo quando os elementos ou
direitos que lhes deram origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.
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3.18.6. Resultado liquido do periodo

Sao reconhecidos nesta rubrica os rendimentos e gastos do exercicio.

3.19. Provisbes
Uma provisdo é um passivo de tempestividade ou quantia incerta.

As provisBes sdo reconhecidas, quando e somente quando, o Grupo tem uma obrigacdo presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, e que seja provavel que para a resolucao
dessa obrigacao ocorra uma saida de recursos e 0 montante da obrigacdo possa ser razoavelmente
estimado.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigacéo
utilizando uma taxa que permite refletir a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para
0 risco da provisdo em causa.

3.20. Gastos com Pessoal

Os gastos com o pessoal sdo reconhecidos quando o servico € prestado pelos empregados
independentemente da data do seu pagamento. Seguem-se algumas especificidades relativas a
cada um dos tipos de Gastos com o Pessoal:

3.20.1. Férias e Subsidios de férias

De acordo com a legislacédo laboral em vigor, os empregados tém direito a férias e a subsidio de
férias no ano seguinte aquele em que o servigo € prestado.

Assim, foi reconhecido nos resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano
seguinte o qual se encontra refletido na rubrica “Outras Contas a Pagar”.

3.20.2. Beneficios de Cessado de Emprego

N&o existem beneficios definidos ou contratualizados em caso de cessacao de emprego, a empresa
concede aos seus empregados e administradores o disposto por lei no cddigo do trabalho. Por este
motivo ndo existem quaisquer provisGes constituidas para este efeito.

3.21. Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos ap0s a data do balangco que proporcionem informacao adicional sobre
situacdes existentes a data do balanco séo refletidos nas demonstracées financeiras consolidadas.

Os eventos ocorridos apos a data do balanco que proporcionem informacao sobre situacdes
ocorridas ap0ds essa data, se significativas, sao divulgados nas notas as demonstracdes financeiras
consolidadas.
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O Grupo Orey Financial utiliza a localizacdo geografica dos ativos das diferentes unidades de
negécio como critério principal para proceder a segmentacdo da sua atividade. A atividade
domeéstica do Grupo consubstancia-se na atividade da Orey Financial. A atividade internacional
corresponde a atividade desenvolvida pelas restantes Sociedades que compdem o perimetro de
consolidacéo.

O detalhe a 31 de dezembro de 2016 da segmentacdo do ativo liquido e do passivo por area
geogréafica era o seguinte:

Euros

Atividade Doméstica Atividade Internacional Consolidado
31.Dez.2016 31.Dez.2015 31.Dez.2016 31.Dez.2015 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2102 3513 4 45 2105 3 558
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 87 929 4069 860 221 025 1990 604 308 954 6 060 464
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - - 474 286 - 474 286
Ativos financeiros disponiveis para venda 566 596 82 744 1001 300 56 139 1567 896 138 883
AplicagBes em instituicdes de crédito - - - 1948 - 1948
Crédito a clientes 646 283 1535917 (10 274) - 636 009 1535917
Outros ativos tangiveis 3286 530 2 866 612 - 20 404 3286 530 2887016
Outros ativos intangiveis 349 1069 1) 308 348 1377
Goodwill 83 937 582 365 - 154 134 83 937 736 499
Investimentos em filiais e associadas excluidas da consolidagéo 100 100 30 900 30 900 31 000 31 000
Ativos por impostos correntes 174 015 77 850 66 887 40 727 240 902 118 577
Ativos por impostos diferidos 269 419 - - 269 419
Outros ativos 5081 812 2 564 620 1166 476 1453 791 6248 288 4018 412
Total do Activo Liquido 9929 922 11 785 070 2 476 317 4223 287 12 406 239 16 008 356
Recursos de outras instituicdes de crédito 5962 21 009 3067 1525 9029 22534
Recursos de clientes e outros empréstimos 7 504 - 113 496 381 036 121 000 381 036
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 5648 5962 303 350 5962 308 998
Provisdes 179 271 623 755 (1) - 179 270 623 755
Passivos por impostos correntes - - 39 237 9207 39 237 9207
Passivos por impostos diferidos 3101 - 1663 - 4764 -
Outros passivos 1733782 1376 161 544 031 734 947 2277 812 2111 107
Total do Passivo Liquido 1929 619 2026 573 707 454 1430 065 2637 074 3456 637

Com referéncia a 31 de dezembro de 2016 a segmentacao dos resultados por area geografica era

COMo se segue:

Euros
Atividade Doméstica Atividade Internacional Consolidado
31.Dez.2016 31.Dez.2015 31.Dez.2016 31.Dez.2015 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Margem Financeira Estrita 56 471 173 865 (73 570) 39 075 (17 098) 212 940
ComissBes recebidas 2114 182 5505 290 377 180 816 264 2 491 363 6 321 554
ComissSes pagas (138 612) (194 819) (4 863) (4 023) (143 475) (198 842)
ComissBes liquidas 1975571 5310 471 372317 812 241 2347 888 6122 712
Lucros e Perdas em Operagdes Financeiras 17 614 (61) (81 243) (262 861) (63 629) (262 922)
Custos com pessoal (2347 855) (2 847 970) (251 518) (416 917) (2599 374) (3 264 887)
DepreciagBes e amortizagdes (81 504) (126 539) (5 444) (12 972) (86 948) (139 511)
Gastos gerais administrativos (1678290) (2010 091) (328 919) (379 717) (2007 209) (2 389 808)
Outros custos e proveitos operacionais (443 801) 101 324 771016 (65 106) 327 216 36 218
Imparidade e Provisdes (490 977) (399 732) - (1 293 509) (490 977) (1 693 241)
Resuftado Operacional (2 992 770) 201 267 402639  (1579766)  (2590132) (1378 500)
Impostos Diferidos - - - - - -
Imposto sobre lucros (75 731) (66 859) (37 285) (47 525) (113 016) (114 384)
Resultado Consolidado Global (3 068 501) 134 408 365353  (1627291) (2703 148) (1492 883)
Resultado atribuivel a Interesses que n&do controlam - - - 540 - 540
Resultado Consolidado Orey Financial (3 068 501) 134 408 365353  (1626751)  (2703148) (1492 343)
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O reporte de segmentos secundarios € baseado nos sectores de atividade em que o Grupo Orey

Financial atua.

Desta forma, 0 grupo reparte 0s seus proveitos, e mais especificamente 0s proveitos provenientes
de comissdes, entre o sector de gestdo de fundos de investimento, o sector de consultoria de

investimento e gestdo discricionaria de carteiras de clientes e a atividade de corretagem.

Este segmento secundario tem a seguinte distribuicao em 31 de dezembro de 2016:

Euros
Segmento Secundario 31.Dez.2016  31.Dez.2015
Corretagem 1611601 4 351 337
Gestao de fundos 510 280 558 750
Advisory e gestdo discricionaria 319 074 515 136
Outras comissoes 50 408 896 331
Total 2 491 363 6 321 554
Esta rubrica tem a seguinte decomposicao
Euros
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Caixa 2 105 3 558
Total 2 105 3 558

A data de 31 de dezembro de 2016, o valor constante nesta rubrica respeitava a depdsitos a ordem,

realizados em instituicdes de crédito, e desdobrava-se da seguinte forma:

Euros
Disponibilidades em outras Instituicées de Crédito 31.Dez.2016 31.Dez.2015
No pais 127 137 4 634 227
No estrangeiro 181 817 1426 237
Total 308 954 6 060 464

Os depositos a ordem em instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro sao remunerados as taxas

de juro vigentes no mercado.
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Como forma de controlar os riscos das suas atividades, nomeadamente o risco de taxa de juro e de

cambio, a Sociedade optou por investir em instrumentos derivados cujo detalhe é o seguinte:

Euros

Passivos Financeiros detidos para e il clew s
negociaggo LD ENT Activo Passivo b AIEIEE Activo Passivo
Nocional Nocional
Swap de taxa de juro 98 000 - 5962 147 000 - 5648
Swap de taxa de cambio - - - 4 504 998 - 303 350
Total 98 000 - 5962 4 651 998 - 308 998

Conforme disposto na IFRS 7, os instrumentos derivados estdo valorizados de acordo com

metodologias de valorizacdo que consideram maioritariamente dados observaveis de mercado.

A rubrica de “Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados” apresenta a seguinte
movimentacao:

Euros
Posicdo a 31.Dez.2016 Posicao a 31.Dez.2015
Rubricas Ganhos/Perdas de s Valorde  Ganhos/Perdasde  Valor de
Cotacdo Mercado Cotacdo Mercado
Orey Reabilitacdo Urbana (26 897) (447 389) _ 6 077 474 286
Total ( 26 897) ( 447 389) - 6 077 474 286

Durante o exercicio de 2016 a Sociedade resgatou as 88.333 unidades de participac¢édo do fundo de
investimento imobilidrio Orey Reabilitacdo Urbana ao preco de 4,0648 Euros. A 31 de dezembro de
2015 a cotacdo das unidades de participacao era de 5,3693 Euros. Na hierarquia do justo valor da
IFRS 13 estas unidades encontravam-se no nhivel 2.
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A rubrica “Ativos financeiros disponiveis para venda” é passivel da seguinte decomposic¢éo:

Euros

31.Dez.2016 31.Dez.2015

. Compras/ Reserva de Valor de Compras/ Reserva de Efeito Valor de

Rbces Vendas Justo Valor Resiedes Mercado Vendas Justo Valor Rl dies Cambial Mercado
ObrigagBes do Tesouro (14 480) 669 (2 987) 65 946 - (1294) - - - 82 744
ObrigagGes Araras Finance BV - - - - (79 170) (4 980) 4035 3625 - -
Obrigagées OTLI BV - - - - (143 136) 306 (306) - 16 497 -
Obrigages Orey Best 1 482 000 19 950 - 1501950 (66 925) (2 310) 685 - - -
Momentum Debt Master Class A (77 859) - 21720 - (267 839) - - - - 56 139
Orey Capital Partners I SCA SICAR - - - - (2300 000) - - - - -
Total 1389 661 20 619 18 733 1567 896 (2857 069) (8 278) 4414 3625 16 497 138 883

A rubrica “Obrigagcdes do Tesouro” é integralmente composta por titulos dados em garantia ao
Sistema de Indemnizacdo aos Investidores (Notas 3.11. e 27), no ambito das responsabilidades
assumidas perante este Sistema.

As obriga¢cBes Orey Best sdo obrigacGes emitidas pela Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.
com maturidade em 2021 e cupéo anual para 0s anos que restam até a maturidade de 3%.

A entidade Orey Transports and Logistics International B.V. é a responsavel pela emissdo das
obrigacdes OTLI, denominadas em USD, com cupdo, para 0s anos que restam até a maturidade
(2019) indexado ao preco do petrdleo.

A rubrica “Momentum Debt Master Class A” diz respeito a um fundo de investimento distress detido
pelo Orey Opportunity Fund, um hedge fund gerido pela participada Orey Management Cayman, e
que tendo sido adquirido pela Orey Financial passou a integrar o perimetro de consolidacdo da
Sociedade, tendo posteriormente entrado em liquidacéo.

A rubrica “Orey Capital Partners | SCA SICAR” é composta pela participagdo no Fundo Orey Capital
Partners Transports and Logistics SCA SICAR (nota 1).

O saldo desta rubrica, para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de
2015, apresenta o seguinte detalhe:

Euros
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 31.Dez.2016 31.Dez.2015
No estrangeiro - 1948
Total - 1948
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O saldo desta rubrica, para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de
2015, apresenta o seguinte detalhe:

Euros

Crédito a Clientes Valor Bruto Imparidade Valor Liquido Valor Liquido
31.Dez.2016 31.Dez.2015
Ndo titulado
Crédito interno
Empresas
Empréstimos 212 000 (5931) 206 069 787 000
Particulares
Aquisigdo de valores mobilidrios 434 320 (4343) 429 977 434 320
Crédito ao exterior - 280 000
646 320 (10 274) 636 046 1501 320
Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos ( 37) - ( 37) 34 597
( 37) - ( 37) 34 597
Total 646 283 (10 274) 636 009 1535917

As garantias reais dos financiamentos colaterizados ascendem a 3.211.862 Euros (nota 27).

O valor de crédito concedido ndo corrente, com prazo residual superior a um ano, é de 192.000
Euros.

Para efeitos de determinag&o de eventuais imparidades, dada a dimensdo e caracteristicas da
carteira de crédito, a Sociedade adotou como politica a analise individual das operacdes de crédito
a qual segue o principio de andlise e apuramento de perdas por imparidade previsto na IAS 39.

Em 31 de dezembro de 2016 o detalhe do valor de exposicéo bruta de crédito a clientes por sector
de atividade é o seguinte:

Euros
Crédito a Clientes 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Actividade Doméstica

Empresas

Outras actividades de consultoria, cientfficas, técnicas e similares 206 033 802 582
Outras Actividades e Servigos - 297 213
Particulares 429 977 436 122
Total 636 009 1535917
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O movimento ocorrido nos outros ativos tangiveis, bem como o montante de amortiza¢des, durante

0 ano de 2016, foi o seguinte:

Euros
Valor Bruto Amortizagdes Valor Liquido

MR e Mmoot s comemmas SWOSD SO daes  mwes comemmas jSWOST, S Soen

Edificios arrendados 176 677 - (14 576) 2979 165 080 72 194 33940 (5233) 895 101 796 104 483 63 284

Mobilidrio e material 246 502 56 753 (15 386) 3145 291013 212 189 14973 (11 350) 1831 217 6435 34312 73 369

Magquinas e ferramentas 198 654 - (3416) 698 195 936 191731 2593 (1645) 285 192 963 6923 2972

Equipamento informético 462 852 1287 (29673) 6 064 440 530 427 731 20755 (24410) 4634 428 711 35121 11 819
InstalagGes interiores 14 447 - - - 14 447 14 447 - - - 14 447

Material de Transporte 7746 - - 1990 9736 7746 - - 1990 9 7365 - -

Patriménio artistico 19 980 - - - 19 980 - - - - - 19 980 19 980

Outros ativos tangiveis 105 769 5886 - - 111 654 105 769 707 - - 106 476 0 5179

Imobilizado em curso 2673150 436777 - - 3109 927 - - - - - 2673 150 3109 927

Ativos em locagdo financeira 52 187 - - - 52 187 39 141 13 047 - 52 1885 13 047 -

Total 3957964 500702 (63052) 14 876 4410490 1070948 86 015 (42638) 9635 1123960 2887 016 3286 531

A Orey Financial celebrou em 3 de julho de 2014 um contrato-promessa de compra e venda com a
SCOA relativo a aquisicdo de um imovel sito em Alcantara (tendo a Orey Financial ja pago os valores
acordados no contrato e respetivos impostos), encontrando-se apenas pendente a celebracdo da
escritura definitiva, razao pela qual este imével se encontra registado como ativo tangivel em curso.
E expectavel que a escritura definitiva e registo do imével como propriedade da Orey Financial seja

realizada no decorrer do exercicio de 2016.

O movimento ocorrido nos ativos intangiveis, bem como o0 montante de amortizacdes, durante o ano
de 2016, foi o seguinte:

Euros
Valor Bruto Amortizagdes Valor Liquido
Rubricas Diferengas de Diferengas de
Saldo em  Aumentos E Saldo em Saldo em o H Saldo em Saldo em Saldo em

31.Dez.2015 Aquiscaes | /'0oteS Y 935 | 31 Dez2016 |31.Dez2015 "dkOes | Abates L 935 31 Dez2016 31.Dez2015 31.0e22016
|

Software 873 285 - (28663) 5859 850 481 871 908 933 (28487) 5779 850 133 1377 348
|

Outros ativos intangiveis 52 594 - 52 594/ 52 594 - - 52 594 - -

Subtotal ativos intangiveis 925 879 - (28663) 5859 903 075 924 502 933 (28487) 5779 902 727 1377 348

O saldo desta rubrica, Para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de

2015, apresenta o seguinte detalhe.

Euros
Goodwill Valor Bruto  Imparidade Valor Liquido Valor Bruto  Imparidade ~ Valor Liquido
31.Dez.2016 31.Dez.2015

Orey Valores, S.A. 83 937 - 83 937 83 937 - 83 937
Fulltrust, S.A. - - - 498 428 - 498 428
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda 1293509 (1293 509) - (1293509) (1293509) -
Orey Opportunity Fund - - - 154 134 - 154 134
Total 1377 446 (1293 509) 83937 (557009) (1293 509) 736 499
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O goodwill, tal como explicado na nota 3.5.4, advém da diferenca entre o custo de aquisi¢cdo
(incluindo despesas) e o justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis das empresas filiais na data da primeira consolidacdo. Ao abrigo das IAS/IFRS o
goodwill é registado como um ativo ndo amortizado mas sujeito a testes de imparidade numa base
anual.

O goodwill apresentado foi apurado nas seguintes transacoes:
Orey Valores, S.A.

Em 31 de dezembro de 2005 a Orey Financial IFIC adquiriu 100% do capital da Cotavalor —
Sociedade Corretora, S.A. pelo valor de 366.576 Euros, valor ao qual foram acrescidos os custos
diretamente imputaveis a aquisicdo no montante de 23.665 Euros. A aquisi¢cdo gerou um goodwill
nas contas da Orey Financial no montante de 83.937 Euros, que em virtude da fusdo e da
manutenc¢do da atividade antes desenvolvida por esta entidade, se manteve registado ao nivel do
consolidado.

Fulltrust, S.A.

Em abril de 2007 a Sociedade adquiriu 100% da Fulltrust — Sociedade Gestora de Patrimonios, S.A.
(adiante designada “Fulltrust”), aquisicao que gerou um goodwill de 498.428 Euros. No exercicio de
2008, a Sociedade optou por proceder a alienacéo da Fulltrust. Para o efeito, estabeleceu um acordo
de venda com a HOLDCONTROL, S.G.P.S., S.A. em Julho de 2008, tendo a venda efetiva vindo a
ser autorizada pelo Banco de Portugal em 6 de janeiro de 2009. Este acordo teve a particularidade
de ter sido realizado ja ap6s a Fulltrust ter deixado de possuir qualquer colaborador ou atividade,
por forga da sua carteira de clientes ter sido totalmente excluida desta transac¢&@o e integrada
diretamente na atividade da OGA. Este ultimo facto culminou na transferéncia efetiva do goodwill
imanente a esta carteira de clientes, que assim passou a ser adstrito a atividade da OGA mas
registado no ativo da Sociedade. Desta forma, a data de 31 de dezembro de 2015 a Sociedade
apresentava um goodwill de 498.428 Euros.

Para efeitos do teste de imparidade ao goodwill registado, a Orey Financial solicitou a elaboragéo
de um relatério de avaliagédo da carteira de clientes da Fulltrust, com referéncia a 31 de dezembro
de 2016. Com base no resultado desta avaliagéo, a Sociedade decidiu desreconhecer o goodwill
afeto a carteira de clientes.

Orey Opportunity Fund

O valor do gooawill referente ao fundo Orey Oportunity Fund estava, em 31 de dezembro de 2015,
suportado pelo valor dos ativos que se encontravam na carteira do fundo e que foram resgatados ja
no decorrer de maio de 2016.

NOTA 15. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E FILIAIS EXCLUIDAS DA CONSOLIDACAO

No final do ano de 2009 foi constituido o fundo OCP SICAR com o capital social de 31.000 Euros,
dos quais 100 Euros eram detidos pela Orey Financial e 30.900 Euros detidos pela Orey Capital
Partners GP, Sarl.

No decorrer do ano de 2011, a Orey Financial concedeu um adiantamento por conta de subscri¢cao
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de capital no valor de 1.087.500 Euros (nota 9).

No exercicio de 2012, o Grupo Orey desenvolveu varios esforcos no sentido de prosseguir com a
reestruturacao deliberada na assembleia geral de 1 de junho de 2009. Neste sentido, durante o ano
de 2012 foram realizados aumentos de capital no valor de 14.715.000 Euros.

Com estes aumentos de Capital, a posicao da Orey Financial deixou de ser integral e passou a ser
de apenas 7,06% facto que implicou a saida do fundo do seu perimetro de consolidagdo. Em 2013,
com as chamadas de capital efetuadas (572.500€), a Orey Financial passou a deter 10,12% do

fundo.

Em 2014 a Orey Financial voltou a aumentar a participagdo no fundo, desta vez em 640.000€,
passando a deter 13,49% em 31 de dezembro de 2014.

No decorrer no primeiro semestre de 2015 a Orey Financial alienou as ac¢des que tinha adquirido
desde 2011, pelo seu valor nominal, 2.300.000€.

Assim, a 31 de dezembro de 2016, o valor da participagdo no OCP SICAR, incluido nos

investimentos em filiais e associadas excluidas do perimetro de consolidacdo, € de 31.000 Euros.

Euros

% Participagdo 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Entidade Sede Directa Efecti Ti.tal Situagao Total Resultado  Total activo ~ Situagéo Total Resultado
el e I?cfu;;z liquida proveitos liquido liquido liquida proveitos liquido
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo  0,2%  0,2% 25 888 265 24298 004 415003 (100 480) 25 173 156 24 302493 2 204 348 1231 053

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2016 eram
0s seguintes:

Euros

Impostos 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Retencgdes na fonte de IRC 82 981 56 223
Pagamento especial por conta 157 921 62 354
Ativos por impostos correntes 240 902 118 577
Por diferengas temporarias 269 419
Ativos por impostos diferidos 269 419
IRC a pagar 39 237 9 207
Passivos por Impostos correntes 39 237 9 207
Diferencas temporarias 4 764 -
Passivos por impostos diferidos 4 764 -

A rubrica “pagamento especial por conta” corresponde aos pagamentos especiais por conta de IRC
apurado em exercicios anteriores. Estes pagamentos serdo recuperaveis até ao quarto exercicio
posterior aguele em que séo efetuados, por meio de deducgédo a coleta de IRC apurada. Nao sendo

67 Orey Financial | Relatorio e Contas 2016



apurada coleta de IRC nos exercicios em causa, tais pagamentos especiais por conta podem ainda
ser reembolsados da parte que nao foi deduzida mediante pedido de reembolso efetuado pela
Sociedade, que, para o efeito, sera entao sujeita a inspecgao.

A rubrica “diferengas temporarias” € composta por 269 Euros referentes a reavaliagdo das
obrigacdes do tesouro.

Nos termos da legislacao em vigor, e até ao exercicio de 2009, os prejuizos fiscais sdo reportaveis
durante um periodo de seis anos apos a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugéo a lucros fiscais
gerados durante esse periodo.

Todavia, a Lei n.° 3-B/2010, de 28 de abril de 2010 (Lei do Or¢gamento de Estado para 2010), veio
estabelecer que a partir do dia 1 de janeiro de 2010 este periodo deducéo de prejuizos reportaveis
figue reduzido somente a quatro anos.

A Lei n.° 64-B/2011, de 30 de dezembro de 2011 (Lei do Orcamento de Estado para 2012) alterou
novamente este prazo, ampliando de quatro para cinco anos o periodo de deduc¢éo de prejuizos
reportaveis originados no ano de 2012 e seguintes.

Ainda a este nivel, esta Lei introduziu uma regra de limitacdo da deducéo, que n&o pode exceder,
durante o prazo de deducgédo, 75% do lucro tributavel dos exercicios em que ocorrer a deducéo e
uniformiza também, para 5 anos, o prazo referente as deducgbes efetuadas na sequéncia de
correcdes a prejuizos reportados.

De acordo com a legislagédo em vigor, as declara¢@es fiscais relativas ao imposto sobre o rendimento
estao sujeitas a revisdo e correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro
anos (ou seis anos quando tenham havido prejuizos fiscais). Contudo, nas situa¢cdes em que tenham
sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecdes, reclamacdes ou impugnacdes,
0s prazos sao alargados ou suspensos, dependendo das circunstancias.

Neste sentido, as declaracdes fiscais da Sociedade dos anos de 2012 a 2015 ainda poder&o estar
sujeitas a revisdo. No entanto, na opinido do Conselho de Administracdo da Sociedade, ndo é
previsivel que qualquer correcéo relativa aos exercicios anteriormente referidos apresente um
impacto materialmente relevante para as demonstracdes financeiras.

Os prejuizos fiscais gerados em exercicios iniciados em ou apés de 1 de janeiro de 2014 podem ser
reportados por um periodo de 12 anos. Desde 1 de janeiro de 2014, a deducédo de prejuizos fiscais,
incluindo os prejuizos fiscais apurados antes de 1 de janeiro de 2014, encontra-se limitada a 70%

do lucro tributavel apurado no exercicio em que seja realizada a dedugéo.
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O movimento ocorrido nos ativos por impostos diferidos (“AlD”) durante o ano de 2016 foi o seguinte:

Euros
. Impostos ~ Impostos
Impostos Diferidos diferidos 2015 Anulagoes Reforgos diferidos 2016
Ativos por impostos diferidos:

Diferencas temporarias 419 ( 151) - 269
Por prejuizos fiscais - - - -

Passivos por impostos diferidos:

Reservas de reavaliagao

Em ativos = = 4 764 4 764
Total 419 ( 151) 4764 5032

O saldo apurado de Gastos (Rendimentos) de Impostos nos exercicios de 2016 e 2015, reconhecido
na demonstracdo de resultados, é composto do seguinte modo:

Euros
Impostos 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Imposto Corrente 113 016 114 384
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Em 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresentava a seguinte composi¢ao:

Euros
31-dez-16 31.Dez.2015
Outros Ativos Valor Bruto AjLIIDSrthvri\;ggZOS Valor Liquido ~ Valor Liquido

Devedores por aplicagdes - operagdes sobre titulos 242 402 242 402 233 064
Sector publico administrativo 220 289 220 289 201 886
Empresas do grupo 338 646 338 646 926 789
Gestdo de fundos imobiliérios 24 728 24 728 106 126
Devedores vencidos 216 683 (216 683) - -
Outros devedores 91 576 91 576 743 177
Devedores e outras aplicagdes 1134 324 (216 683) 917 641 2 211 041
Reembolso de despesas - - 46
Clientes de advisory 653 604 653 604 531 041
FP Opportunity Fund - - 10 502
ComissOes por operagdes fora de bolsa 868 868 868
Juros e rendimentos similares 25 436 25 436 118 569
ComissOes de gestdo private equity 288 836 288 836 157 630
ComissGes de gestdo de passivos 771482 (429 513) 341 969 -
Outros rendimentos a receber 3748 519 3748 519 467 184
Rendimentos a receber 5488 745 (429 513) 5059 232 1285 840
Seguros 34 832 - 34 832 48 601
Outras Rendas - - - 175 703
Outros 15193 - 15193 33759
Despesas com Encargos Diferidos 50 025 - 50 025 258 063
Outras operagles a regularizar 221 388 - 221 388 263 467
Contas de Regularizagdo 221 388 - 221 388 263 467
Total 6 894 483 (646 195) 6 248 288 4018 412

As rubricas de “outros devedores” e “rendimentos a receber” eram passiveis do seguinte detalhe:

a) Devedores por aplicac6es — operacdes sobre titulos

Na rubrica “devedores por aplica¢cdes — operagdes sobre titulos” encontra-se registado o valor

das comissfes a receber por parte do Saxo Bank referente as operacdes efetuadas na

plataforma iTrade pelos clientes no més imediatamente transato a data de referéncia. Assim,

o0 valor é apenas cobrado no més seguinte.

b) Estado e sector publico

O valor da rubrica “Estado e Sector Publico” diz respeito a IVA (Imposto sobre o Valor

Acrescentado) pendente de reembolso no valor de 114.677 Euros e IRC relativo ao ano de

2010 que a Sociedade espera recuperar no valor 105.612 Euros.
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c) Devedores vencidos

Na rubrica “Devedores vencidos” encontram-se registadas as comissfes de gestéo
pendentes de cobranca, relativas a clientes diversos.

d) Comissdes de gestéo Private Equity

A rubrica “Comissbes de Gestao Private Equity” inclui comissdes decorrentes do mandato
para a gestéo das participacdes relativas as areas de shipping e de representacdes técnicas.

e) Imparidade de outros ativos

O montante da imparidade de Outros Ativos refere-se essencialmente a perdas com o fundo
Football Players Boavista e com ativos diversos sobre clientes da Orey Financial.

f) Clientes de advisory
Esta rubrica inclui comissfes do servi¢co de consultoria de investimento.

g) Outros rendimentos a receber
Deste valor fazem parte 3.434.860€ a receber da Sociedade Comercial Orey Antunes os quais

foram gerados essencialmente pela reversdo do acordo com o grupo Domus (ver nota 34).

h) Comissdes de gestao de passivos

As comissdes de gestao de passivos dizem respeito a gestdo das massas falidas efetuada
pela Orey Financial Brasil. O valor da imparidade diz respeito a faturacdo pendente com a
OPIncrivel SA.

Em 31 de dezembro de 2016 o detalhe dos recursos em outras instituicdes de crédito € conforme

se segue:
Euros
Recursos de outras Instituicoes de Crédito 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Locacdo financeira 9 029 22 534
Total 9 029 22 534

Em 31 de dezembro de 2016 o valor do passivo por locagdo financeira diz respeito a aquisicéo de

equipamento de transporte (nota 12).
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O valor dos pagamentos minimos a data de balanco decomp®fe-se da seguinte forma:

Euros
No . Valor
Mensalidades Cl;/cl)ag:)rﬂfaii Pagai'\c(;ntos
Contratadas Futuros
Passivo Nao Corrente
Financiamentos a mais de um ano e ndo mais
de cinco 48 5-Jun-17 -
Subtotal -
Passivo Corrente
Financiamentos a menos de um ano 48 5-Jun-17 7 504
Subtotal 7 504
Total 7 504

A 31 de dezembro de 2016 o valor dos empréstimos é referente aos passivos das empresas Orey
Management BV e cujos mutuantes diretos s@o a Orey Investments Holding B.V. e a Sociedade
Comercial Orey Antunes S.A..

Euros

Recursos de clientes e outros empréstimos 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Empréstimos 121 000 381036
Total 121 000 381 036

O movimento da rubrica de provisfes e passivos contingentes apresenta o seguinte detalhe a 31 de

dezembro de 2016:

Euros

Diferengas de

Provisdes e Passivos Contigentes Of.aJEz.SZ?JTG Transferéncias Reforgo Reversdo Utilizagdo ;g;‘genr:targ g%aess 3f.a[|)c:e°;2eon116
financeiras
Imparidade - Crédito a Clientes - - 10 274 - - - 10 274
Imparidade - Devedores (ver nota 17) 554 034 - 121 798 34 507 - 4 870 646 195
Imparidade - Goodwill (ver nota 14) 1293 509 - 498 428 - (498 428) - 1293 509
Total Imparidade 1847 543 - 630 500 34 507 (498 428) 4870 1949 978
ProvisGes - para riscos e encargos 623 755 ( 444 485) - - - - 179 270
Total 2471297 ( 444 485) 630 500 34 507 (1498 428) 4 870 2627 675
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Euros

Diferengas de

ProvisGes e Passivos Contigentes OiaJldos em Reforgo Reversao T cias Sl Gl
Jan.2015 demonstragbes 31.Dez.2015
financeiras
Imparidade - Creditos de Cobranga duvidosa (ver nota 11) - 29 29 - -
Imparidade - Devedores (ver nota 15) 662 894 62 369 49 046 (122 183) 554 034
Imparidade - Activos ndo financeiros (ver nota 12) - 1293 509 - - 1293 509
Total Imparidade 662 894 1 355907 49 075 (122 183) 1847 543
ProvisGes - para riscos e encargos 237 347 574 308 187 900 - 623 755
Total 900 240 1930 215 236 975 (122 183) 2 471 297

O saldo das provisdes para riscos e encargos esta, essencialmente, associado a:

e gastos de natureza judicial, relativos a um processo administrativo iniciado no exercicio de

2012 (150.000 Euros);

e gastos de natureza judicial, no valor de 29.270 Euros, relativos a um processo

desencadeado por clientes no inicio em 2013;

O saldo de 1.293.509 Euros registado no exercicio de 2015 diz respeito & imparidade do goodwill

afeto a participacdo da Orey Management BV na Orey Financial Brasil.

O valor de transferéncias na rubrica provisdes para riscos e encargos diz respeito acréscimo de

ativos sobre clientes do servico de corretagem, e dos respetivos valores pendentes de liquidacao

(444.485 Euros) que foi transferido para a rubrica de outros passivos (nota 21).
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A rubrica de “Outros passivos” apresenta, a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o

seguinte detalhe:

Euros
Outros Passivos 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Retengbes de Imposto na fonte 103 291 82 498
IVA 6 507 71115
Seguranga social 58 887 86 536
Fornecedores 247 836 224 828
Orey Servigos e Organizagdo 58 939 6 899
Sociedade Comercial Orey Antunes 115 762 -
Outras empresas do grupo 3164 4635
Outros credores 38 435 30 864
Credores e outros recursos 632 821 507 375
Juros e encargos similares - 47 367
ProvisBes para férias e subsidio de férias 152 715 274 514
Auditoria e consultoria 50 628 59 759
Comissdo de angariacdo 3532 3355
Comissao de retrocessao 3 027 3027
Empresas do Grupo - 430 000
Outros encargos a pagar 1279786 699 557
Outros encargos a pagar 1 489 688 1517 579
Imposto sobre o rendimento 133 191 57 460
Outras regularizacdes 22 112 28 693
Outras contas de regularizagao 155 303 86 153
Totais 2277 812 2111 107

Todos os valores apresentados nesta rubrica tém um prazo expectavel de pagamento inferior a 12

meses.

O valor dos outros encargos a pagar inclui montante de 914.262 Euros (444.485 Euros em 31 de
dezembro de 2015) relativos ao saldo negativo de algumas carteiras de clientes, que em Ultima
instancia a Sociedade tera de assumir a responsabilidade de pagamento dos mesmos perante o
SaxoBank.

A SCOA ¢ acionista Unica da Sociedade desde Julho de 2006 data em que procedeu a aquisicao
do ultimo lote de agdes, representativo dos Ultimos 13,39%, do capital da Sociedade de que néo era
ainda detentora.

74 Orey Financial | Relatério e Contas 2016



Em 31 de Dezembro de 2006, o capital da Sociedade era constituido por 391.438 a¢g6es com valor
nominal de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas no valor de 1.957.190 Euros, sendo
o capital detido na totalidade pela SCOA.

Em Abril de 2007, e em conformidade com a deliberacdo em Assembleia-geral de 29 de Marco do
mesmo ano, a Orey Financial viu o seu capital social ser incrementado pela emisséo de 333.000
acoes, de valor nominal de 5 Euros cada, com o objetivo de se proceder a reposi¢do dos capitais
proprios da Sociedade.

Posteriormente, no decorrer de Julho de 2007, na sequéncia de nova deliberacdo da Assembleia-
geral de 3 de Julho de 2007, e no ambito do propoésito acima mencionado, ocorreu um segundo
aumento do capital social da Orey Financial, que correspondeu a emissdo de mais de 247.000
acles, também estas com valor nominal de 5 Euros cada.

Globalmente e até esta data, verificou-se assim um aumento de capital de 2.900.000 Euros, o qual
foi totalmente subscrito e realizado pela Unica acionista, a SCOA.

Em 2008, a transformacado da Sociedade em Instituicdo Financeira de Crédito (IFIC), originou um
aumento de capital de 8.000.000 Euros, que correspondeu a redenominacéo do capital social que
passou a ser representado por 11.500.000 a¢6es, com valor nominal de 1,00 Euro cada.

Desta forma, a 31 de dezembro de 2016, a estrutura acionista tinha a seguinte decomposicéo:

Entidade NO Acgdes Montante % Capital
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 11 500 000 11 500 000 € 100%

O prémio de emissao registado, pelo valor de 5.212.500 Euros, é referente ao prémio pago pelos
acionistas no aumento de capital realizado pela Sociedade em Janeiro de 2001.

Os prémios de emissao nao sdo distribuiveis, ndo podendo ser utilizados para a atribuicdo de
dividendos nem para a aquisicdo de acdes proprias, podendo ser usados para cobrir prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Julho, publicada
no Diario da Republica — | Série B, n.° 129.
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A data 31 de dezembro de 2016, as rubricas de reservas e resultados transitados decompunham-

se da seguinte forma:

Euros

Reservas e M oeRemnEde o et o
diferidos
1 de janeiro de 2015 547 473 (54) (85009) (5466584) 1645196 (3358 978)
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - (8278) - - (8278)
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - 473 - - 473
Conversdo de demonstragdes financeiras - - 21 485 - (6502) 14 983
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2014 30 091 - - 608 080 638 171
31 de dezembro de 2015 577 564 419 (71802) (5466584) 2246774 (2713629)
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - 20 619 - - 20 619
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - (2644) - - (2644)
Conversdo de demonstragGes financeiras - - 97 918 - - 97 918
Outras alteragdes - - - (150 109) (150 109)
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2015 - - - (1492343) (1492 343)
31 de dezembro de 2016 577 564 (2 225) 46 735 (5466 584) 604 322 (4 240 188)

Reservas de Reavaliacéo

As “Reservas de Reavaliagdo” refletem as mais e menos-valias potenciais, em ativos financeiros
disponiveis para venda, afetadas do respetivo ativo ou passivo por impostos diferidos (notas 9) e
reservas associadas a diferencas cambiais de investimentos em entidades estrangeiras.

Reservas Legais

De acordo com o artigo 97° do Regime Geral das Instituigcdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, uma frag&o néo inferior a 10% dos lucros
liquidos apurados em cada exercicio pelas instituicBes de crédito deve ser destinada a formacgéo de
uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior.

Goodwill

O Goodwill apresentado a 31 de dezembro de 2016 € resultante da aquisicéo pela Orey Financial
da Orey Management (Cayman) Limited, em Janeiro de 2001, o qual neste contexto se encontra a
ser deduzido aos capitais préprios, pelo montante de 5.466.584 Euros. Esta deducéo aos capitais
préprios foi aprovada pelo Banco de Portugal.

Na transposicdo para as IAS/IFRS, e com base na IFRS 1, a Sociedade fez uso da isencéo ai
definida para a situacdo em que o Goodwill seja deduzido aos Capitais Proprios.
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O contributo das Sociedades para o0 resultado consolidado, liquido de ajustamentos de

consolidacéo, é o seguinte:

Euros
Resultados Individuais 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Orey Management (Cayman) Limited (32013) (31218)
Orey Investments N.V. (129 475) (37972)
Orey Management B.V 239 469 (1562 376)
Orey Financial IFIC SA (3 068 501) 134 409
Orey Capital Partners GP Sarl 192 178 28 069
Orey Financial Brasil Capital Markets (4 806) (22 932)
OFP Investimentos - (4931)
Orey Financial Holding - 4 609
Resultado Consolidado Orey Financial (2 703 148) (1 492 343)

O detalhe da rubrica de interesses ndo controlaveis em 31 de dezembro de 2016 é o seguinte:

Euros

. % do 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Interesses que nao controlam Capital i -
prta Capital Préoprio  Resultados Total Capital Préprio  Resultados Total
Orey Financial Holding 0,00% - 161 161
OFP Investimentos 0,00% - 12 108 (548) 11 560
Orey Financial Brasil 0,00% - 32922 8 32930
- 45 191 (540) 44 651

No exercicio de 2016 a Orey Financial Holding foi fundida na OFP Investimentos, que por sua vez
foi fundida na Orey Financial Brasil Capital Markets e o grupo Orey Financial passou a deter a

totalidade da participagdo nesta ultima, pelo que ndo ha interesses minoritarios a registar.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro 2015, esta rubrica apresenta a seguinte

composicao:
Euros
Rubricas Extrapatrimoniais 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Garantias recebidas

Garantias reais sobre outros creditos 3353777 3472 106
Total - Garantias recebidas 3353777 3472 106
Garantias prestadas

Ativos dados em garantia ao SII 65 946 82 744

Garantias pessoais/institucionais 381 065 222 149
Total - Garantias prestadas 447 011 304 894
Compromissos perante terceiros

Advisory 58 038 469 58 762 682

Depdsito e guarda de valores 48 170 860 49 469 237

Fundo de private equity 24 202 013 24 601 591

Orey CS 7 157 958 7 150 505

Orey Reabilitagdo Urbana 3739 240 5211312

Gestdo de Passivos - 13 804 192

Linhas de crédito revogaveis 205 000 135 000
Total - Compromissos perante terceiros 141 513 539 159 134 518
Compromissos de terceiros

Advisory 58 038 469 58 762 682

Depdsito e guarda de valores 48 170 860 49 469 237

Outros compromissos de terceiros 6 556 4 381
Total - Compromissos 106 215 884 108 236 300

A rubrica “Advisory” é referente ao valor gerido, através da atividade de consultoria para
investimento.

A rubrica “Depdsito e guarda de valores” corresponde ao valor das carteiras de ativos detidas pelos
clientes de corretagem e a guarda da Sociedade nas datas referidas.

A rubrica “Fundo de private equity” diz respeito ao valor do ativo liquido do Fundo OCP SICAR.

A rubrica “Garantias reais sobre outros créditos” corresponde ao valor dos ativos reais recebidos
em garantia das operacdes de crédito concedido (nota 11) incluindo 141.915 Euros referentes a
uma garantia prestada a uma entidade do grupo (Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda.).
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Nos periodos findos a 31 de dezembro de 2016 e 2015 a margem financeira decompunha-se da

seguinte forma:

Euros

Margem Financeira Estrita

31.Dez.2016 31.Dez.2015

Juros de depdsitos a ordem e outras disponibilidades 401 2 289
Juros de créditos a clientes 51 730 209 895
Juros de divida publica 2903 3797
Juros de ativos financeiros detidos para venda 20 338 7 222
Outros juros e rendimentos similares - 57 442
ComissOes associadas a crédito a clientes 4787 8 144
Juros e rendimentos similares 80 159 288 790
Juros de outras instituicoes de crédito ( 581) (1190)
Juros de empréstimos (195 150) (73961)
Outros juros e encargos bancarios (1526) ( 699)
Juros e encargos similares (97 257) ( 75 850)
Totais (17 098) 212 940

Os juros de ativos financeiros detidos para venda correspondem aos juros do investimento em
obrigacoes (nota 9). Os juros de empréstimos dizem respeito aos empréstimos obtidos pela OFP
Investimentos Ltda e Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda e cujo mutuante era a Orey
Investments Holding B.V..

As datas de 31 de dezembro de 2016 e 2015, as “Comissdes liquidas” englobavam os seguintes

elementos:

Euros

ComissOes Liquidas

31.Dez.2016 31.Dez.2015

ComissOes de gestao 829 354 1530236
ComissOes de performance - 1427
ComissOes realizadas por corretagem 1611601 4777296
Outras comissdes recebidas 50 408 12 595
Rendimentos de servicos e comissdes 2491 363 6321554
Servicos bancarios prestados por terceiros (44 451) (58 710)
ComissOes de gestao (10 618) (18 799)
Por operagGes realizadas por titulos (13 355) (21 105)
ComissOes de angariagdo (8 488) (48 058)
Outras comissOes pagas (66 563) (52 170)
Encargos com servicos e comissdes (143 475) (198 842)
Total 2347 888 6122712
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A reducdo das comissdes liquidas da Sociedade deveu-se sobretudo a quebra verificada nas
comissdes de corretagem. As “Comissdes realizadas por corretagem” referem-se essencialmente
as comissdes cobradas ao Saxo Bank por intermediacao de operacdes realizadas por clientes na
plataforma iTrade. Estas comissdes estdo essencialmente associadas ao volume de transacdes
efetuado, sendo a taxa de comissdo aplicada geralmente crescente em funcdo do risco do
instrumento financeiro transacionado. Durante o ano de 2016, verificou-se uma diminuicdo dos
ativos sob custddia (-20,6%) e também do volume de transacdes (-69,7%), nomeadamente em
CFD’s e Forex, fatores que muito contribuiram para a redug&o das comissfes recebidas nesta area.

2 AV

O valor de “Comissdes de gestao” corresponde as comissdes de gestao do fundo OCP SICAR,

comissfes de gestao discricionaria e aconselhamento (advisory) de carteiras, comissfes de gestéo
de fundos de investimento imobiliario e comissdes de gestao das operacbes “distressed” .

As comiss@es de performance séo respeitantes a consultoria de investimento e gestao discricionéaria

e aconselhamento.

O detalhe desta rubrica é o seguinte:

Euros
Ganhos e Perdas em Operagdes Financeiras 31.Dez.2016  31.Dez.2015

Ganhos em Instrumentos de Capital - -
Ganhos em instrumentos derivados 1 242 000 192
Ganhos em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 202 037
Perdas em instrumentos derivados (1314 513) ( 852)
Perdas em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados (26 897) (522 575)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (199 410) (321 198)
Ganhos em diferengas cambiais 29 926 82 228
Perdas em diferengas cambiais (12 878) (28 366)
Resultados de reavaliagdo Cambial 17 048 53 861
Ganhos em titulos 21720 4 415
Perdas em titulos (2987) -
Resultados de ativos financeiros detidos para venda 18 733 4 415
Resultados de Alienacdo de outros ativos - -
Total (63629) (262 922)

Os “Ganhos em diferencas cambiais” e “Perdas em diferengas cambiais” correspondem ao resultado
de ganhos de reavaliacéo de ativos financeiros disponiveis para venda e da reavaliacao de outros

ativos e passivos a vista em moeda estrangeira.

As rubricas “Ganhos e perdas em outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados”

dizem respeito aos resultados gerados com a valorizacdo das participacdes em fundos.
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As rubricas “Titulos” referem-se essencialmente a ganhos de cotacéo das obrigacfes detidas.

As rubricas “Instrumentos derivados” dizem respeitos aos resultados liquidos em contratos swap

taxa de juro.

A decomposicado desta rubrica é a seguinte:

Euros

Outros Resultados de Exploragao

31.Dez.2016 31.Dez.2015

Reembolso de despesas 12 268 275 525
Outros rendimentos 930 172 245 319
Outras receitas operacionais 942 440 520 844
Outros impostos (/49 165) (72174)
Rendas de locagao operacional (96 537) (194 984)
Contribuicdo para sistema de indeminizagdo aos investidores (4 000) (2000)
Contribuicdo para o fundo de resolugcao (1259) (2659)
QuotizacOes e donativos (20 216) (12 854)
Compensacdo Comercial ( 26 500) (93 836)
Outros custos operacionais (417 548) (206 119)
Outros custos de exploracao (615225) (484 625)
Total 327 216 36 218

O valor referente a “Outros rendimentos” esta essencialmente relacionado com servicos de

consultoria e servicos financeiros.

O valor referente a “Rendas de locagéo operacional” diz unicamente respeito as rendas suportadas

com a locacao operacional de equipamentos de transporte da Sociedade.

Os custos com pessoal referentes aos periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015,

decompunham-se da seguinte forma:

Euros

Custos com Pessoal

31.Dez.2016  31.Dez.2015

Remuneragdo dos orgaos sociais
Remuneragdes dos empregados
Encargos sociais obrigatdrios
Indemnizagdes contratuais

Outros custos com pessoal

235 200 363 129
1788 492 2 355 140
307 182 438 199
163 661 450
104 839 107 969

Total

2 599 374 3 264 887
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os membros de 6rgéos sociais e empregados que efetivamente

auferiam vencimento repartiam-se da seguinte forma:

Euros

Pessoal 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Administradores 2 2
Quadros Superiores 6 15
Outros Quadros 31 46
Total 39 63

A discriminacdo dos pagamentos efetuados pela sociedade ao 6rgao de administracdo pode ser
apresentada como se segue:

Euros

Conselho de Administragdo ComT:c_)D(r;ente S;Z';:?\gae Eggiggigs Total
Duarte Maia de Albuguerque d'Orey - - -
Luis Miguel Gongalves Pereira 65 099 - 15 461 80 560
Ana Rita Gomes Barosa (administradora até 30/03/2016) 59 168 15 735 14 007 88910
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes 114 401 - 27 170 141 571
Francisco Manuel Lemos dos Santos Bessa (administrador até 31/05/2016) 83 708 - 3339 87 047
Nuno Manuel Teiga Luis Vieira 9 489 - 2 254 11 743
Total 331 865 15735 62 230 409 831

Os gastos gerais administrativos, a 31 de dezembro de 2016 e 2015, ascendiam, respetivamente, a
2.007.209 Euros e 2.389.808 Euros, de acordo com o seguinte detalhe:

Euros
Gastos Gerais e Administrativos 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Fornecimentos de terceiros 53 690 43 706
Rendas e alugueres 161 664 306 141
ComunicagOes e despesas de expedicdo 56 325 106 197
Deslocacdes, estadas e despesas de representacao 109 312 189 225
Publicidade e edicao de publicidade 370 513 437 627
Conservacao e reparagao 22 930 43 349
Formacgao de Pessoal 1038 1969
Seguros 9 080 14 295
Servigos especializados 1214 690 1240 578
Outros gastos 7 967 6721
Total 2 007 209 2 389 808
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A rubrica “Rendas e alugueres” refere-se as rendas das instalacfes dos escritorios da Sociedade
em Lisboa, Porto e Madrid, tendo o escritdrio do Porto encerrado no exercicio de 2016. A rubrica
“Servigos especializados” é passivel do seguinte desdobramento:

Euros
Servigos Especializados 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Avencas e Honorarios 373 191 366 171
Servigos de Administragdo e Gerencia 20 187 29 846
Contabilidade 173 164 96 864
Judiciais, contencioso e notariado 8 166 3651
Informatica 344 425 420 174
Consultores e auditores 146 807 166 381
Mao-de-obra eventual 13 780 1842
Estudos e Consultas 32 287 33013
Outros 102 683 122 636
Total 1214 690 1240 578

A rubrica “Avengas e Honorarios” respeita essencialmente a avencgas inerentes a apoio juridico,

servicos de advocacia e servigos de consultoria.

A 31 de dezembro de 2016 as entidades com participacdo na Orey Financial séo as seguintes:

Empresas Relacionada Participagdo
Accionista Sede Directa Indirecta Efectiva
Sociedade Comercial Orey Antunes, SA Lisboa 100% - 100%
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - 0% 78% 78%
Orey Inversiones Financieras, SL Madrid - 78% 78%
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes - - 2% 2%
Outras entidades (ndo relacionadas) - - 20% 20%

As participadas da Orey Financial tém transac¢@es entre si e, entre empresas do grupo Orey ou entre
0 6rgdo de gestao que, se qualificam como transac¢des com partes relacionadas. Nos procedimentos
de consolidagéo as transacgdes entre participadas da Orey Financial sdo eliminadas, uma vez que
as demonstracdes financeiras consolidadas apresentam informacdo da detentora e das suas

subsidiarias como se de uma Unica entidade se tratasse.

Para além das mencionadas, as entidades que se consideram partes relacionadas sao as seguintes:
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Partes Relacionadas

Empresas Filiais e associadas da empresa mae
Orey Investments Holding BV
NovaBrazil Investments Holding
Worldwide Renewables BV
Orey- Gestédo Imobiliaria S.A.
OperQuanto Consultoria de Navegacéo e Transitos Lda.
Horizon View - Navegacao e Transitos, S.A.
Orey Comércio e Navegacao, Lda.

Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegacgéo, S.A.

Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav., Lda.

Storkship- Navegacéo, Transitos e Logistica S.A.

TARROS Portugal - Agentes de Navegacéo, S.A.

Orey Shipping SL
CORREA SUR S.L.
LYNX Transports and Logistics, B.V.
LYNX Angola - Transporte e Logistica, Lda.
OA International Antilles NV
Orey Apresto e Gestéo de Navios, Lda.

Orey (Cayman) Ltd.

Orey (Angola) - Comércio e Servigos, Lda.
SAFOCEAN - Comércio e Servigos, Lda.
Orey Super Transportes e Distribuicao, Lda.
Parcel Express - Expedi¢fes Internacionais, Lda.
OA Technical Representations- Rep.Nav.Ind. S.A.
Orey Técnica Servigos Navais, Lda.
Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda.
Contrafogo, Solugbes de Seguranca S.A.
Oilwater Industrial, Servicos e Representacdes S.A.
Lalizas Marine- Equipamentos Nauticos, Lda.
Oilmetric - Sociedade Gestora de Patrimdénios, S.A.
Orey Safety and Naval, S.A.

Orey Industrial Representations, S.A.

Orey Safety Angola, Lda.

Orey Mogambique - Comércio e Servicos, Lda.
Orey Mauritius Transports and Logistics Ltd
FAWSPE - Empreendimentos e Participacoes, S.A.
Araras BV
OP. Incrivel Brasil
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o detalhe dos passivos e custos relativos a operagfes

realizadas com entidades relacionadas com a Sociedade era o seguinte:

31.Dezembro.2016

Euros

Empresas Relacionadas Ativos Passivos Capital Préprio Custos Proveitos

Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes SA 3500 198 182 281 11 500 000 251 893 2 958
Empresas filiais e associadas da casa mae
Fawspe Empreendimentos e Participagdes SA 189 122 - - - 10 328
Araras BV 500 442 - - - 136 265
Orey Capital partners SCA Sicar 288 835 =
Orey Servigos e Organizagdo SA 38 028 59 145 - 259 295 57
Contrafogo - SolugGes de Seguranga SA 28 240 20 - 26 109 -
Orey Transports e Logistics Mauritius 150 - - - -
Lynx Transports and Logistics BV 48 781 - - - 18 000
Orey Investments Holding BV 3 800 70 000 — - —
Horizon viwe - Navegagdo e Transitos SA - - - - 13 000
Orey Safety and Naval Representations SA 15 639 - - - 15124
Orey Industrial Representations SA 7 000 - - - 8 000
Orey Mogambique Comércio 7 152 - - - -
Orey Gestdo Imobilaria SA - - - 554 -
31.Dezembro.2015

Euros

Empresas Relacionadas Activos Passivos Custos Proveitos

Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes SA 6 305 444 030 571 537 428 555
Equipa de Gestdo
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes - - 25 537 -
Empresas filiais e associadas da casa mae
Fawspe Empreendimentos e Participagdes SA 591 873 - - 328 254
Araras BV 364 686 - - 129 862
OP Incrivel SA - - - 57 666
Nova OPIncrivel SA - - - 13 203
Orey Servicos e Organizacdo SA 295 6 899 490 320 57
Orey Tecnica Servigos Navais SA - - - 12 588
Orey Mogambique - Comercio e Servigos Lda 9 329 - - -
Contrafogo - SolugGes de Seguranca SA - - 7 -
Orey Capital Partners S.C.A. 164 365 - - -
Secur - Comércio e Representacles Lda 50 - - -
Horizon View SA 5000 - - 25000
Orey Transports e Logistics Mauritius 150 - - -
Lynx Transports and Logistics BV 21 321 - - 79 109
Orey Investments Holding, International BV 441 334 892 835 73 961 57 441
Parcel Express - - - -
Orey Industrial Representations 4 000 - - 10 000
Orey Safety and Naval Representations SA 5463 14 260 - 21 124

Durante fevereiro de 2016, o Grupo Orey acordou com o Grupo Domus a venda da Orey Financial,

sendo previsto que a atividade que a data era realizada por esta Ultima passava a ser preconizada

por uma sociedade financeira de corretagem.
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No &mbito da divulgacdo ao mercado que realizou em 25 de fevereiro de 2016, a Sociedade
Comercial Orey Antunes, S.A. (“SCOA”) realizou contrato de compra e venda relativo a integralidade
do capital da Orey Financial, na qualidade de entidade vendedora, com a empresa do Grupo Domus

denominada Safeinterest, Consultoria e Gestéo, S.A. (“Safeinterest”).

Este contrato de compra e venda envolvia, nos considerandos redigidos e nos pressupostos
previamente acordados pelas partes, um conjunto de operacdes concretizadas a data e a
concretizar. Contudo, no desenvolvimento e implementacdo destas operacbes a concretizar,
verificou-se um conjunto de situacfes que levou ao mutuo desinteresse das partes na

concretizacdo deste contrato.

Na reversao deste acordo a Orey Financial ficou credora da SCOA pelo valor de 4.112.000 Euros
(valor dos créditos que tinha adquirido a Safeinterest), tendo esta ultima posteriormente procedido

a liquidacao parcial da divida, que a 31 de dezembro de 2016, se fixou em 3.497.000 Euros.

De salientar que este saldo ultrapassa os limites previstos no artigo 109° do RGICSF. No entanto
a Sociedade ja informou o Banco de Portugal tendo, de resto, apresentado uma proposta de
resolucdo que passa pelo pedido de autorizacdo de alteragéo de tipologia para sociedade
financeira de corretagem e de reducéo do capital o qual foi submetido ao Banco de Portugal em 5
de Dezembro de 2016.

Neste pedido, a Orey Financial propde uma reducéo de capital de 5.912.000 euros. A reducéo de
capital sera efetuada por reembolso dos créditos sobre a SCOA e empresas do grupo Orey. Isto
significa que, sendo o pedido de alteracdo de tipologia aprovado pelo banco de Portugal, a

exposicdo a SCOA fica desde logo nulificada.

As restantes operacgdes entre a SCOA e a Orey Financial dizem essencialmente a recuperagéo de
gastos com pessoal e a valores a reembolsar de custos inerentes as rendas das instalacdes sitas

na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17 — 6°, em Lisboa.

As transacfes entre a Sociedade e empresas filiais e associadas incluem créditos, prestacdo de
servicos financeiros e servicos decorrentes do mandato para a gestdo das participacdes relativas

as areas de shipping e de representagfes técnicas.

NOTA 35. REMUNERACAO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS

O valor das remuneracdes faturadas pelos Auditores Externos da sociedade ascendeu em 2016 a
57.845 Euros (58.405 Euros em 2015), sendo 37.935 Euros relativos a servicos de revisao legal das
contas (41.805 Euros em 2015), e 19.910 Euros (16.600 Euros em 2015) relativos a outros servicos
de garantia de fiabilidade (relatério de imparidade da carteira de crédito, salvaguarda de ativos de
clientes (artigos 306 a 306D do CVM e relatdrio sobre o sistema de controlo interno e branqueamento
de capitais)).
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Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro € entendido como o risco de perdas associadas a altera¢des adversas no

valor de um instrumento ou ativo financeiro como consequéncia de variacGes das taxas de juro.

A 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 o tipo de exposi¢ao ao risco de taxa de juro

era.

Euros

Risco Taxa de Juro Taxa Fixa Taxa Variavel Neo ::]fatgeajl:':o s Total

ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 2 105 2 105
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2 866 — 306 088 308 954
Ativos financeiros disponiveis para venda 1 567 896 - 1 567 896
Crédito a clientes 20011 615 999 - 636 009
Outros ativos - - 6 248 288 6 248 288
Total do Ativo 1590 772 615 999 6 556 483 8763 253
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituigbes de crédito 9029 - - 9 029
Recursos de clientes e outros empréstimos 121 000 - - 121 000
Passivos financeiros detidos para negociagao - 5962 - 5962
Qutros passivos - - 2277 812 2277 812
Total do Passivo 130 029 5962 2277 812 2 413 803

Euros

Risco Taxa de Juro Taxa Fixa Taxa Variavel MR LT a_risco = Total
taxa de juro

Ativo 31.Dez.2015
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 3 558 3 558
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 52 889 - 6 007 575 6 060 464
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 474 286 474 286
Ativos financeiros disponiveis para venda 82 744 56 139 - 138 883
Aplicagdes em instituicGes de crédito 1948 - - 1948
Crédito a clientes 1019 339 516 578 - 1535917
Outros ativos 294 660 - 3723752 4018 412
Total do Ativo 1451 580 572 717 10209 171 12 233 468
PASSIVO 31.Dez.2015
Recursos de outras instituigbes de crédito 22 534 - - 22 534
Recursos de clientes e outros empréstimos - 381 036 - 381 036
Passivos financeiros detidos para negociagao - 308 998 - 308 998
QOutros passivos - 47 367 2 063 740 2111107
Total do Passivo 22 534 737 401 2 063 740 2 823 675

Risco cambial

O risco cambial é entendido como o risco de perdas associadas a alteracfes adversas no valor de

um instrumento ou ativo financeiro como consequéncia de varia¢des das taxas de cambio.
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A 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os instrumentos financeiros apresentam a

seguinte decomposicao por moeda:

Euros
Risco Cambial Euros UsD Libra esterlina BRL Total

Ativo 31.Dez.2016
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 681 1147 30 248 2 105
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 233 889 25 592 - 49 473 308 954
Ativos financeiros disponiveis para venda 1 567 896 - - - 1 567 896
Crédito a clientes 636 009 - - - 636 009
Outros ativos 5678 564 - - 569 724 6 248 288
Total do Ativo 2 438 475 26 739 30 619 446 8 763 253
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituicdes de crédito 9029 - - - 9029
Recursos de clientes e outros empréstimos 121 000 - - - 121 000
Passivos financeiros detidos para negociagdo 5962 - - - 5962
Outros passivos 2 198 745 - - 79 067 2277 812
Total do Passivo 2 334 736 - - 79 067 2 413 803

Euros

Risco Cambial Euros usb Libra esterlina BRL Total

ATIVO 31.Dez.2015
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 2180 1103 34 241 3558
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5622 805 400 751 - 36 908 6 060 464
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 474 286 - - - 474 286
Activos financeiros disponiveis para venda 138 883 - - - 138 883
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - - 1948 1948
Crédito a clientes 1535917 - - - 1535917
Outros activos 3 826 451 - - 191 961 4018 412
Total do Ativo 11 600 521 401 854 34 231 058 12 233 468
PASSIVO 31.Dez.2015
Recursos de outras instituigbes de crédito 22 534 - - - 22 534
Recursos de clientes e outros empréstimos 210 712 170 324 - - 381 036
Passivos financeiros detidos para negociagao 308 998 - - - 308 998
Outros passivos 2 081 249 - - 29 858 2111107
Total do Passivo 2 623 494 170 324 - 29 858 2 823 675

Risco de crédito

O risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes

com as quais sao celebrados os instrumentos financeiros.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a exposicdo maxima ao risco de crédito

por tipo de instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como se

seqgue:
Euros
Risco de Crédito Vanr.dNa VLol cpn_tabilistico VLo dqs méE()i(r?-lca)s;; Er]ics)co
exposigao liquido colaterais i
de crédito
Tipo de Instrumento 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 105 2 105 - 2 105
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 308 954 308 954 - 308 954
Ativos financeiros disponiveis para venda 1 567 896 1567 896 - 1 567 896
Crédito a clientes 636 009 636 009 3211 862 -
Outros ativos 6 248 288 6 248 288 - 6 248 288
Total 17 439 500 12 542 466 3211862 8 127 243
Euros
Risco de Crédito e\)/(zlggig;o \ELIE c"gzit;gilist o \c/:IEtre(::iz ma’:i)i(rpr:ggag ?i(;co
de crédito

Tipo de Instrumento 31.Dez.2015
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3558 3558 - 3558
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 6 060 464 6 060 464 - 6 060 464
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 474 286 474 286 - 474 286
Ativos financeiros disponiveis para venda 138 883 138 883 - 138 883
Aplicagbes em instituigbes de crédito 1948 1948 - 1948
Crédito a clientes 1535917 1535917 3472 106 280 000
Outros ativos 4 572 446 4018 412 - 4 572 446
Total 17 439 500 12 542 466 3472 106 11 531 585

Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de a Sociedade ter dificuldades na obtencéo de fundos de
forma a cumprir com os seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na
incapacidade da Sociedade alienar um ativo financeiro de uma forma célere a um valor préximo do
seu justo valor.
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Em 31 de dezembro de 2016, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros

apresentam a seguinte composicao:

Euros

Risco de Liquidez A vista Até 3 meses D2 3 e De 1 a3 anos De 3 a5 anos VESER Indeterminado Total
um ano anos

ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 105 - - - - - - 2 105
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 308 954 - - - - - - 308 954
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 65 946 65 946 - - 1 567 896
Crédito a clientes - 42 283 412 000 - - 192 000 - 646 283
Outros activos - 395 563 1069 160 - - 4 783 565 6 248 288
Total do Ativo 311 059 42 283 412 000 65 946 65 946 192 000 - 8773 527
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituicdes de crédito - 9029 - - - - - 9 029
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 121 000 - - - - 121 000
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - 5962 - - - 5962
Outros passivos - 416 521 378 044 - - - 1483 247 2277 812
Total do Passivo - 425 550 499 044 5962 - - 1483 247 2413 803

Euros

Risco de Liquidez A vista Até 3 meses D2 3 (e 8 De 1 a 3 anos Mais de 5 Indeterminado Total
um ano anos

ATIVO 31.Dez.15
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3558 - - - - - 3 558
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 4069 860 1990 604 - - - - 6060 464
Activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - 474 286 474 286
Activos financeiros disponiveis para venda - - 56 139 82 744 - - 138 883
Aplicagbes em instituigdes de crédito 1948 - - - - - 1948
Crédito a clientes - 71704 767 213 147 000 550 000 - 1535917
Outros ativos - 3096 068 922 344 - - - 4018412
Total do Ativo 4075366 5158376 1745 696 229 744 550 000 474286 12 233 468
PASSIVO 31.Dez.15
Recursos de outras instituigdes de crédito - 2 688 8 252 11 594 - - 22 534
Recursos de clientes e outros empréstimos - - - 381 036 - - 381 036
Passivos financeiros detidos para negociagdo 303 350 - - 5648 - - 308 998
Outros passivos - 1718998 392 109 - - - 2111 107
Total do Passivo 303350 1721686 400 361 398 278 - - 2823675

Instrumentos financeiros de justo valor:

O justo valor dos ativos e passivos financeiros mensurados ao justo valor da Sociedade, a 31 de

dezembro de 2016 e a 31 de dezembro de 2015, é como segue:

Métodos de valorizagdo ~ Métodos de valorizagdo com

oz com paradmetros/ precos parametros ndo observaveis
31-dez-16 mercado P r . ros/ preg par rvavel Total
(nivel 1) observaveis no mercado no mercado
(nivel 2) (nivel 3)
Ativos financeiros disponiveis para venda 65 946 - 1501950 1567 896
65 946 - 1501950 1567 896
Passivos financeiros detidos para negociagdo 5962 - - 5962
5962 - - 5962
Coatesde Mo de ot Wéce de oriao o
31-dez-15 mercado P P preg P Total
(nivel 1) observaveis no mercado no mercado
(nivel 2) (nivel 3)
Ativos financeiros disponiveis para venda 82 744 - 56 139 138 883
82 744 - 56 139 138 883
Passivos financeiros detidos para negociagao 5648 - - 5 648
5 648 - - 5 648
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Os ativos e passivos ao justo valor da Sociedade sdo valorizados de acordo com a seguinte

hierarquia, de acordo com o IFRS 13 — Mensuracao pelo Justo Valor:

Valores de cotacdo de mercado (nivel 1)
Nesta categoria sdo incluidos os instrumentos financeiros com cotacdes disponiveis em mercados
oficiais e aqueles em que existem entidades que divulgam habitualmente precos de transacdes para

estes instrumentos negociados em mercados liquidos.

A prioridade nos precos utilizados é dada aos observados nos mercados oficiais, nos casos em que
exista mais do que um mercado oficial a opcao recai sobre o mercado principal onde estes

instrumentos financeiros sao transacionados.

A Sociedade considera como precos de mercado os divulgados por entidades independentes,
assumindo como pressuposto que as mesmas atuam no seu proprio interesse econémico e que tais
precos sao representativos do mercado ativo, utilizando sempre que possivel precos fornecidos por
mais do que uma entidade (para um determinado ativo e/ou passivo). No processo de reavaliacdo
dos instrumentos financeiros, a Sociedade procede a analise dos diferentes pre¢cos no sentido de
selecionar aquele que se afigura mais representativo para o instrumento em analise.
Adicionalmente, sdo utilizados como inputs, caso existam, 0s precos relativos a transacgdes recentes
sobre instrumentos financeiros semelhantes os quais sdo posteriormente comparados com 0s
fornecidos pelas entidades referidas no sentido de melhor fundamentar a opgéo da Sociedade por

um dado prego.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Derivados negociados em mercado organizado;

i) Acdes cotadas em bolsa;

iii) Fundos mobiliarios abertos cotados em bolsa;

iv) Fundos mobilidrios fechados cujos ativos subjacentes sdo unicamente instrumentos

financeiros cotados em bolsa; e
V) Obrigacdes com mais do que um provider e em que 0s instrumentos estejam listados

em bolsa.

Métodos de valorizagdo com parametros/ precos observaveis no mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurso a modelos
internos, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliagéo de opc¢des, que
implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade
dos produtos objeto de valorizacdo. Nao obstante, a Sociedade utiliza como inputs nos seus
modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de
crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizacéo € obtida

através de cotacdes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez mais
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reduzida. Adicionalmente, a Sociedade utiliza ainda como variaveis observaveis em mercado,
aquelas que resultam de transacdes sobre instrumentos semelhantes e que se observam com

determinada recorréncia no mercado.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Obrigacdes sem cotacédo em bolsa;
i) Derivados (OTC) mercado de balcéo; e
iii) Papel comercial em que existem inputs observaveis em mercado, nomeadamente

curvas de rendimento e spread de crédito, aplicaveis ao emissor.

Métodos de valorizagdo com parametros ndo observaveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valorizac8es determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos
de valorizacéo ou cotacdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados néao
sdo observaveis no mercado. As bases e pressupostos de calculo do justo valor estdo em

conformidade com os principios do IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, os seguintes instrumentos financeiros:

i) Titulos de divida valorizados com recurso a inputs ndo observaveis no mercado;
)} Acbes nao cotadas;

iii) Fundos imobiliarios fechados;

iv) Hedge Funds; e

V) Private equities.

O movimento dos ativos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros néo
observaveis no mercado, a 31 de dezembro de 2016 e a 31 de dezembro de 2015, pode ser

analisado como segue:

Ativos financeiros  Outros ativos financeiros ao . . . R
Ativos financeiros disponiveis

31-dez-16 detidos_ para justo valor através de para venda Total
negociagdo resultados
Saldo no inicio do periodo - 474 286 138 883 613 169
Aquisigoes - - 1549 140 1549 140
Saidas por maturidade - - - -
Saidas por liquidagdo - (474 286) (140 746) (615 032)
Transferéncias - - - -
Variagdo de justo valor - - 20 619 20619
Saldo no inicio do periodo - - 1 567 896 1567 897
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O quadro seguinte apresenta, para os ativos incluidos na hierarquia de justo valor 3, 0s principais

meétodos de valorizag&o utilizados e o impacto da alteracdo das principais variaveis utilizadas na

respetiva valorizacao, quando aplicavel:

s Ehseieaihs 1o NS Modtlelo d? Vgriével Valor de (;enério desfavoravel ACe~nério favoravel
valorizacdo analisada (1) balanco  Variacdo Impacto Variacéo Impacto
Ativos financeiros disponiveis paravenda
Obrigagdes de outros emissores Modelo de desconto de cash flows  Taxa de desconto 1567896 (+) 100 bps __ 1492 180 (-) 100 bps 1615 464
1567 896 1492 180 1615 464

(1) - A variavel analisada é a taxa de desconto, uma vez que a taxa de juro destas obrigagdes é fixa.

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e

passivos financeiros registados no balanco ao custo amortizado séo analisados como segue:

Métodos de valorizagdo

Métodos de valorizagdo com

. . . CotagOes de " N ~ .
Ativos/passivos registados ao com parametros/ pregos  parametros ndo observaveis
31-dez-16 h mercado A Total
custo amortizado . observaveis no mercado no mercado
(nivel 1) - A
(nivel 2) (nivel 3)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2105 - 2105 - 2105
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 308 954 - 308 954 - 308 954
Crédito a clientes 636 009 - - 636 009 636 009
Total de ativos financeiros 947 069 - 311 059 636 009 947 069
Recursos de outras instituigdes de crédito 9 029 - 9 029 - 9 029
Total de passivos financeiros 9 029 - 9 029 - 9 029

~ Métodos de valorizagdo ~ Métodos de valorizagdo com

. . . Cotagdes de N N ~ .
Ativos/passivos registados ao com parametros/ pregos  parametros ndo observaveis
31-dez-15 : mercado At Total
custo amortizado " observaveis no mercado no mercado
(nivel 1) p p
(nivel 2) (nivel 3)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3558 - 3558 3558
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 6 060 464 - 6 060 464 - 6 060 464
Crédito a clientes 1535917 - - 1535917 1535917
Total de ativos financeiros 7 599 939 - 6 064 022 1535917 7 599 939
Recursos de outras instituigdes de crédito 22 534 - 22 534 22 534
Total de passivos financeiros 22534 - 22 534 - 22534

Caixa e disponibilidades em bancos centrais e Disponibilidades em outras instituicdes de

crédito

Estes ativos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do

respetivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes € estimado com base na atualiza¢é@o dos fluxos de caixa esperados
de capital e de juros, considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente
definidas. As taxas de desconto utilizadas sdo as taxas atuais praticadas para empréstimos com
caracteristicas similares. Os créditos em carteira encontram-se totalmente colateralizados por
valores mobiliarios.

Recursos de outras instituicdes de crédito

O justo valor destes passivos é estimado com base na atualizacéo dos fluxos de caixa esperados
de capital e juros.
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NOTA 37. GESTAO DE RISCOS

A Orey Financial dispbe de uma Area de Risco, transversal a todo a toda a Sociedade e
independente nas suas acdes, reportando diretamente a Administracao. As politicas e principios de
gestéo de risco do grupo estao devidamente documentados e divulgados a todos os colaboradores.

A gestéo dos riscos da Sociedade assenta na identificacdo, medi¢do, mitigacdo e monitorizacao da
exposicdo aos principais riscos da respetiva atividade aos quais esta se encontra exposta e que se
descrevem de seguida.

Risco operacional

O Risco Operacional resulta em impactos negativos para o grupo, proveniente de falhas imputaveis
a pessoas, as infra estruturas e a eventos externos.

Este risco é relevante para o grupo e a sua gestdo e controlo é assegurada, num primeiro nivel, por
todas as areas da Sociedade, sendo estas as primeiras responsaveis pela identificacdo e andlise
dos riscos, por forma a assegurar que 0s processos de controlo sdo cumpridos e adequados.

Estes séo os principais meios de mitigacdo adotados pelo grupo para a gestéo do risco operacional:
* Registo historico sistematizado de incidentes e perdas

* Existéncia de manuais de processos, procedimentos e job description de cada area

* Plano de formagao aos colaboradores

* Adequado reflexo contabilistico das operagbes e registo histérico em sistema de todas as
operacgdes realizadas

» Existéncia de um Plano de Seguranca do Edificio e de Autoprotecdo, bem como Plano de
Continuidade de Negdcio (BCP) e respetiva realizacao de testes

» Segregacao de fungdes na realizagéo e contabilizagdo de transacdes

A exposi¢do ao risco operacional, para efeitos de requisitos de capital, € quantificada através da
aplicagdo do método do Indicador Basico, conforme regulamento UE n°575/2013 e,
complementarmente, pela realizacéo dos Testes de Esforco.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta, maioritariamente, dos créditos sobre os clientes relacionados com a
atividade de negécio, do relacionamento com as instituigdes financeiras e do risco de incumprimento
de contrapartes em operacfes de gestdo de portfdlio.

Qualquer operacao de crédito requer uma analise de risco prévia a autorizacao, de forma a verificar
a capacidade financeira e de cumprimento do cliente. A decisao sobre cada operacao é tomada no
Comité de Crédito. Os créditos existentes sdo, na sua maioria, para investimento em valores
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mobiliarios e instrumentos financeiros, tendo subjacente a concessao um colateral associado,
penhor de carteira de valores mobiliarios e instrumentos financeiros, cujo valor € monitorizado
diariamente.

Face a reduzida dimensado da carteira de crédito, é efetuado um acompanhamento individual de
cada operacao de crédito analisando os potenciais riscos. A quantificacao do risco de crédito para
efeitos de requisitos de capital interno é feita pelo Método Padréo, conforme regulamentado pelo
Banco de Portugal. Os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentracdo de
crédito estao refletidos em regulamento e politica interna de concesséo de crédito, monitorizados
pela area de Risco e reportados a Administracao.

Risco de Sistemas de Informacao

O risco de sistemas de informagé&o decorre da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou capital, consequéncia da exploracao ilicita e malévola das vulnerabilidades nos
sistemas de informagédo que tenha como consequéncia falhas de confidencialidade, disturbios
enganosos, integridade e disponibilidade da informacéo.

Para isso, existe uma promoc¢ao de uma cultura de seguranca dos sistemas de informacéo e trabalho
na rede, contratos de apoio/suporte e de manutengéo dos sistemas de informacdo, bem como
software especifico para efetuar operagdes. Atualmente existe um sistema de informacéo interno
que integra todas as operacdes/informacao de negécio. Relativamente a integridade e continuidade
dos sistemas de informacéo, existe um Plano de Disaster Recovery e sao realizados anualmente
testes, sdo realizados back-ups diarios da informacdo, mecanismos implementados de protecéo e
seguranca das aplicacdes informéticas e procedimento de autorizag&o e controlo de acessos.

Risco de Compliance

Este risco traduz-se na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de violagdes ou desconformidades relativamente as leis, instru¢cdes das
Entidades de Supervisédo, regulamentos, contratos, codigos de conduta, praticas instituidas ou
principios éticos. A quantificag&o do risco de compliance é obtida no &mbito dos Testes de Esforco
realizados. A gestdo do risco de compliance é realizado diretamente pela area de Compliance da
Sociedade, com auxilio de assessoria legal externa quando aplicavel, e monitorizado continuamente
pela Administracao

A mitigacao do risco de compliance é complementada pelas praticas constantes nos documentos
“Regulamento Interno”, “Manual de Processos”, “Politica de Prevengdo do Branqueamento de
Capitais e do Financiamento do Terrorismo”, “Politica de Protecdo dos Investidores”, “Politica de
Execucdo de Ordens”, “Cdodigo de Conduta de Promotores” e “Servico de Tratamento de
Reclamacbes”.

95 Orey Financial | Relatorio e Contas 2016



Risco de mercado

A gestao do Risco de Mercado é da responsabilidade da equipa de Asset Management, de modo
regular, com decisdes em Comité de Investimentos, e no ALCO (Asset-Liability Committee). O
Comité de Investimentos da Sociedade contribui para a mitigacdo deste risco através do
acompanhamento continuo da evolucéo do mercado e da emissao de recomendacdes relacionadas
com o patriménio dos clientes sob gestao/custddia. O ALCO, comité associado a gestao dos ativos
da propria Sociedade, analisa, periodicamente, 0os seus ativos e passivos e toma decisdes
operacionais e de investimento, controlando ao mesmo tempo as exposi¢cdes aos riscos de taxa de
juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Risco de reputacéo

Devido a sua transversalidade, o Risco de Reputacao é um risco relevante para o grupo. Este risco
corresponde as potenciais perdas decorrentes duma perce¢do negativa da imagem publica do
grupo, fundamentada ou néo, e/ou dos seus stakeholders. A quantificagédo do risco reputacional é
obtida no ambito dos Testes de Esfor¢o realizados. Os procedimentos de mitigagéo para o risco de
reputacdo sao:

1. A existéncia e divulgacdo de regulamentos e manuais de procedimentos internos de
conduta e respetivo cumprimento
2. A existéncia do registo e respetiva monitorizagdo das reclamacgdes recebidas
3. O seguimento das noticias sobre a Sociedade nos meios de comunicagéo
4. O tratamento das comunicacdes recebidas das Entidades de Supervisdo
5. Aanalise continua da carteira de clientes

6. A divulgacédo de uma politica de prevencéo de branqueamento de capitais e financiamento
ao terrorismo e respetiva formagéo

Risco de estratégia

A misséo, objetivos e a estratégia da Orey Financial sdo da responsabilidade do Conselho de
Administracdo e sdo sujeitos a um acompanhamento e avaliacdo constante pela area de
Planeamento e Controlo de Gestao e Conselho de Administracéo. Esta monitorizacdo assidua, além
de analisar o cumprimento dos objetivos, pretende também acompanhar as condi¢cdes econdmicas
dos paises onde a Sociedade atua e as alteracBes de mercado, para que, atempadamente, a
estratégia possa ser redefinida. O Conselho de Administragdo pode ainda recorrer a consultores
externos, sempre que ocorram necessidades urgentes relacionadas com riscos materialmente
significativos que nao possam ser tratadas em tempo Util pelos recursos préprios do grupo.

96 Orey Financial | Relatorio e Contas 2016



NOTA 38. APLICACAO DO RESULTADO

No exercicio de 2016, a Orey Financial, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., alcangou um
resultado liquido negativo, em base consolidada, de 2.703.147,81 euros (dois milhdes, setecentos
e trés mil, cento e quarenta e sete euros e oitenta e um céntimo), e, em base individual, um resultado
liquido negativo de 4.293.675,84 euros (quatro milhdes, duzentos e noventa e trés mil, seiscentos e
setenta e cinco euros e oitenta e quatro céntimos).

Nos termos da Lei, 0 Conselho de Administracéo propde que o resultado apurado em base individual
seja transferido para resultados transitados.

NOTA 39. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de emissdo destas demonstracdes ndo foram recebidas novas informagdes acerca de
condicdes que existiam a data do balanco e que dessem lugar a ajustamentos ou divulgacdes nas

demonstracdes financeiras.
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Demonstragdes financeiras individuais

BALANCO

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Euros
PROVISOES
ATIVO NOTAS Q;dyrg IMPARIDADE L'IAQTJ\I/DOO L'IACIL?IIISO
AMORTIZACOES
31.Dez.2016 31.Dez.2015
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 2102 - 2102 3513
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5 87 929 - 87 929 4 069 860
Ativos financeiros disponiveis para venda 6 566 596 - 566 596 82 744
Crédito a clientes 7 646 283 - 646 283 1535917
Outros activos tangiveis 8 4400 754 1114224 3286 530 2 866 612
Ativos intangiveis 9 1401503 1401154 349 499 497
Investimentos em filiais 10 5425100 4735000 690 100 3127613
Activos por impostos correntes 11 174 015 - 174 015 77 850
Activos por impostos diferidos 11 269 - 269 419
Outros ativos 12 6953774 75116 6 878 658 4516 881
Total do Ativo 19 658 325 7 325 494 12 332 831 16 780 906
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
31.Dez.2016 31.Dez.2015
Recursos de outras instituigbes de crédito 13 7504 21 009
Passivos financeiros detidos para negociagdo 14 5962 5648
ProvisGes 15 189 544 640 989
Passivos por impostos diferidos 11 3101 -
Outros passivos 16 2049 310 1714715
Total do Passivo 2 255421 2 382 361
Capital 17 11 500 000 11 500 000
Prémios de emissao 18 5212 500 5212 500
Reservas de Reavaliagdo 19 4893 (1 444)
Outras reservas e resultados transitados 19 (2 346 307) 1026 277
Resultado liquido do exercicio (4293 676) (3 338 788)
Total do Capital Proprio 10 077 410 14 398 545
Total do Passivo e da Situagdo Liquida 12 332 831 16 780 906
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Garantias Recebidas 20 3353777 3472 106
Garantias Prestadas 20 447 011 304 894
Compromissos perante Terceiros 20 117 311527 120 728 737
Compromissos de Terceiros 20 106 215 884 108 236 300

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Euros
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS NOTAS 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Juros e rendimentos similares 21 58 105 175 067
Juros e encargos similares 21 (1634) (1202)
Margem Financeira Estrita 56 471 173 865
Rendimentos de servigos e comissdes 22 2114 370 5505 959
Encargos com servigos e comissdes 22 (138 612) (194 819)
ComissGes Liquidas 1975 758 5311 140
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 23 21 407 (660)
Resultados de reavaliagdo cambial 23 (806) 599
Resultados activos financeiros disponiveis para venda 23 (2 986) -
Resultado de Outras OperagGes Financeiras 17 615 (61)
Outros resultados de exploragao 24 (443 801) 130 856
Produto da Actividade 1 606 043 5615 800
Custos com pessoal 25 (2 347 855) (2 847 970)
Gastos gerais administrativos 26 (1678 290) (2010 091)
Amortizacdes do exercicio 8|9 (81 504) (126 539)
Custos de Estrutura (4 107 649) (4 984 600)
ProvisOes liquidas de reposicoes e anulagbes 15 6961 6 240
CorrecgGes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores 15 - -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 15 (1723 300) (3909 369)
Resultado Antes de Imposto (4 217 945) (3 271 929)
Impostos diferidos 11 - -
Impostos correntes 11 (75 731) (66 859)
Resultado Liquido do Exercicio (4 293 676) (3 338 788)
DEMONSTRAQAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
DEMONSTRACAO DO RESULTADO INTEGRAL 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Resultado Liquido (4293676) (3 338788)
Activos financeiros disponiveis para venda
Ganhos/perdas no justo valor 19 7 319 (1293)
Imposto diferido no justo valor 19 (982) 280
Resultado Integral (4 287 339) (3 339801)

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracao
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015

Euros

FLUXOS DE CAIXA 31.Dez.2016 31.Dez.2015
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de juros e comissdes 1985 778 5774 378
Pagamento de juros e comissdes (45 349) (86 894)
Crédito a clientes (3 257 000) 624 000
Impostos e taxas - (62 158)
Pagamentos a empregados (2340 671) (2327 438)
Outros recebimentos/pagamentos operacionais (1168 805) (2496 412)
Caixa liquida das actividades operacionais (4 826 047) 1425476
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Reembolso de empréstimos concedidos 668 000 400 000
Alienacdo de outros activos financeiros 1517 219 2 300 000
Juros e rendimentos similares 558 -
Aquisicdo de activos tangiveis e intangiveis (266 276) (760 286)
Aquisicao de outros activos financeiros (966 390) -
Empréstimos concedidos (110 000) (820 000)
Caixa liquida das actividades de investimento 843 111 1119714
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros e custos similares (267) (1193)
Caixa liquida das actividades de financiamento (267) (1193)
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes (3983 203) 2543997
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 073 372 1527 778
Efeito das diferencas de cambio (138) 1597
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 90 031 4 073 372

O anexo faz parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Euros
Capital Social Prémios de QL RS Resultados ~ Resultado Caitais Préprios
P emissdo Legal Impostos Outras Reav. Activos Total Transitados Liquido P P
9 Diferidos Reservas  Disp. p/ Venda

1 de Janeiro de 2015 11 500 000 5212 500 547 473 140 172 983 (570) 720 026 4912 300 909 17 738 347
Rendimento integral - - N 280 - (1294) (1014) - (3338788) (3 339 802)
Aplicacdo do resultado do exercicio de 2014 - - 30 091 - - - 30 091 270 818 (300 909) -
31 de Dezembro de 2015 11 500 000 5212 500 577 564 419 172 983 (1863) 749 103 275 730 (3 338 788) 14 398 545
Rendimento integral - - - (982) - 7 319 6 338 - (4 293 676) (4 287 339)
Aplicagdo do resulttado do exercicio de 2015 - - - - - - - (3338788) 3338788 -
Outros Aplicacdes - - - - - - - (33 796) - (33 796)
31 de Dezembro de 2016 11 500 000 5212 500 577 564 (563) 172 983 5 456 755440 (3 096 854) (4 293 676) 10 077 410
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Anexo as demonstracdes financeiras individuais

Referentes ao Exercicio findo a 31 de dezembro de 2016

NOTA 1. NOTA INTRODUTORIA

A Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., (adiante designada “Sociedade” ou “Orey
Financial”), € uma Sociedade andnima, com sede social na com sede social na Rua Maria Luisa
Holstein, n° 20, Lisboa, a qual foi constituida em 13 de Dezembro de 1999, tendo inicialmente por objeto
exclusivo a gestdo de participacdes sociais noutras Sociedades, como forma indireta do exercicio de
atividades econdmicas.

No exercicio de 2004, 80% do capital da Orey Financial foi adquirido pela Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A. (adiante designada “SCOA”), tendo passado a integrar o Grupo Orey. A SCOA adquiriu
os restantes 20% em 2005 e 2006, e desde esta data é o acionista Unico da Orey Financial.

Em 2008, com a autorizacao concedida pelo Banco de Portugal para a fuséo, por incorporagéo, da Orey
Valores - Sociedade Corretora, S.A. na Orey Financial, a Sociedade registou um importante
acontecimento na sua estratégia de crescimento, tendo a designacéo da Sociedade sido alterada para
Orey Financial — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., e 0 objeto sido alterado — e vigorado desde
entdo - para a intermediacdo, gestéo e realizacdo de operacdes sobre instrumentos financeiros, por
conta propria e de clientes, concessao de crédito, tomada de participagdo em capital de Sociedades e
todas as demais atividades de intermediacéo financeira permitidas as instituicdes financeiras de crédito.

Em Abril de 2010 a Orey Financial apresentou ao Banco de Portugal um projeto de fusdo, por
incorporacgdo, da Orey Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Fundos Investimento Mobiliarios, S.A.
(adiante designada “OGA”) na Orey Financial. Por comunicacdo datada de 17 de Maio de 2011, aquela
entidade de supervisdo comunicou o averbamento da mencionada fusédo, com efeitos a partir de 8 de
Abril de 2011.

Anteriormente a fusdo, a OGA era uma Sociedade diretamente detida a 100%

Para o exercicio da sua atividade, a Sociedade dispde de um escritério em Lisboa e um escritorio em
Madrid, todos em regime de arrendamento. Em 2016 a Sociedade encerrou o escritorio no Porto.
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Participacfes da Orey Financial
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a Sociedade detinha participacdes, diretas ou indiretas, no capital

das seguintes empresas:

31.Dezembro.2016

Capital Social Capital Social

Entidade Sede Sector de Actividade % Participagdo 31.Dez.2016 31.Dez.2015 Moeda
Orey Management (Cayman) Limited IIhas Caiméo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 50 000 50 000 USD
Orey Management B.V. Amesterddo Gestdo de participagdes sociais 100,00% 5390 000 5390 000 EUR
Orey Investments N.V. Curagdo Gestdo de participagdes sociais 100,00% 5306 081 5306 081 EUR
Football Players Funds Management Limited Tlhas Caimdo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 40 000 40 000 EUR
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 35 000 35000 EUR
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 0,18% 17 046 000 17 046 000 EUR
Orey Financial Holding Ltda Brasil Gestdo de Passivos - - 7 363573 BRL
OFP Investimentos Ltda Brasil Gestdo de Passivos - - 305000 BRL
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Brasil Gestdo de Passivos 100,00% 800 056 600 000 BRL
Orey Opportunity Fund Thas Caiméo - - - 2538772 USD
31.Dezembro.2015
Entidade Sede Sector de Actividade % Participagao Capital Social Moeda
Orey Management (Cayman) Limited TIhas Caimdo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 50 000 USD
Orey Management B.V. Amesterddo Gestdo de participagGes sociais 100,00% 5390000 EUR
Orey Investments N.V. Curagdo Gestdo de participagdes sociais 100,00% 5306 081 EUR
Football Players Funds Management Limited Thas Caimdo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 40 000 EUR
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 100,00% 35000 EUR
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 0,18% 17 046 000 EUR
Orey Financial Holding Ltda Brasil Gestdo de Passivos 100,00% 7 286 460  BRL
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Brasil Gestdo de Passivos 100,00% 600 000 BRL

Orey Management (Cayman) Limited

A Orey Management (Cayman) Limited (adiante designada “Orey Cayman”) foi constituida em 8 de
Setembro de 1998 e tem por objeto a gestdo de fundos de investimento, com especial incidéncia na
area de investimentos alternativos, e a gestdo de ativos de clientes, através de mandato de gestdo
discricionaria. O seu capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V..

Orey Management B.V.

A Orey Management B.V. (anteriormente designada por First Portuguese International B.V) foi
constituida em 12 de Dezembro de 2001 e tem por objeto a gestdo de participacfes sociais. O seu
capital é integralmente detido pela Orey Financial.

Orey Investments N.V.

A Orey Investments N.V. (anteriormente designada por First Portuguese Investments N.V.) foi
constituida em 10 de Outubro de 2002 e tem por objeto a gestdo de participagfes sociais. O seu capital
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€ integralmente detido pela Orey Management B.V..

Football Players Funds Management (Cayman) Limited

A Football Players Funds Management (Cayman) Limited foi constituida em 7 de Setembro de 2004 e
tem por objeto a gestdo de fundos de investimento relacionados com a aquisicdo passes de jogadores
de futebol. O capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V., encontrando-se presentemente
sem atividade.

Orey Capital Partners GP Sarl

A 21 de Dezembro de 2009 foi constituida a Orey Capital Partners GP, Sarl (Sociedade Gestora), que
se dedica presentemente a gestao do Orey Capital Partners | SCA SICAR. O seu capital é integralmente
detido pela Orey Financial.

Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA SICAR

A 24 de Dezembro de 2009 foi constituido o Fundo de Private Equity OCP SICAR, com o capital social
de 31.000 Euros, dos quais 100 Euros eram detidos pela Orey Financial e 30.900 Euros detidos pela
Orey Capital Partners GP, Sarl.

Orey Financial Holding Ltda

A Orey Financial Holding Ltda foi constituida a 4 de Novembro de 2010 com o capital social de 7.065.648
Reais, detido pela Orey Investments Holding B.V.. Durante o primeiro semestre de 2013, a Orey
Financial, através da sua participada Orey Management B.V., adquiriu 99,98% da Orey Financial Holding
a Orey Investments Holding B.V.. Com os aumentos de capital efetuados no decorrer de 2013 e 2014 a
Orey Management BV passou a deter 99,99% da Orey Financial Holding. Em 2016 a Orey Financial
Holding foi fundida na OFP Investimentos Ltda.

OFP Investimentos Ltda

A OFP Investimentos Ltda foi constituida em 13 de Dezembro de 2010, com o capital social realizado
de 285.000 Reais, detido em 90% pela Orey Financial Holding Lda. Em 2013, apds cedéncia de quotas
por parte da Orey Financial Holding, esta Sociedade passou a deter 85% da Orey Financial Brasil. Em
2016 e ja depois da incorporar, por fusdo, a Orey Financial Holding, a sociedade foi também fundida
por incorporacdo na Orey Financial Brasil Capital Markets.

Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda

Em 1 de Marc¢o de 2006, a Orey Financial adquiriu, através da sua participada Orey Management B.V.,
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99,98% do capital da MCA Economy Consultoria & Investimentos Ltda, Sociedade sedeada em Sao
Paulo e responsavel pelas atividades de gestéo de carteiras e de fundos, corporate finance, gestao de
passivos e familly office. A Orey Management B.V. adquiriu esta participagdo pelo valor fixo de
1.200.000 Euros, sendo exigivel, por parte dos acionistas da MCA Economy, uma componente variavel
de até 800.000 Euros caso fosse cumprido um conjunto de critérios.

A 31 de Dezembro de 2006 estes critérios estavam a ser cumpridos pelo que o valor global de aquisi¢éo
da MCA Economy registado em 31 de Dezembro de 2006 foi de 2.000.000 Euros. A aquisi¢céo teve
efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Em 29 de Agosto de 2006 foram feitas alteracdes ao contrato social da MCA Economy das quais
resultou a alteracdo da denominacao da Sociedade para Orey Financial Brasil Ltda.

Em 2010 a Sociedade alienou a sua participacédo na Orey Financial Brasil, Ltda. & OA International B.V.
(atualmente Orey Investments Holding B.V.), entidade também detida pela Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A..

Em 2012 foi cedido todo o negdcio das areas de Fundos e Gestao de Carteiras de clientes particulares,
focalizando-se a atividade da empresa nas areas de distressed assets, private equity corporate finance,
imobiliario, private wealth e asset management.

Em 2013, na sequéncia da aquisicdo da Orey Financial Holding, a Sociedade passou a deter 76,5% da
Orey Financial Brasil entretanto denominada Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda. No primeiro
semestre de 2016 esta participagéo passou a ser de 100%.

Em 2016 a Orey Management BV passou a deter 100% da participacdo nesta sociedade tendo-se
inclusive efetuado a fusdo por incorporacdo das empresas Orey Financial Holding Ltda e OFP
Investimentos Ltda na Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda.

Orey Opportunity Fund

O Fundo Orey Opportunity Fund (OOF) é um Hedge Fund ndo harmonizado que utilizava uma
abordagem non-standard ao conceito de multi-manager, investindo em ativos diversificados e criando
estratégias que pudessem beneficiar dos diferentes enquadramentos macroecondémicos, e que era
gerido pela participada Orey Manangement Cayman. Em Outubro de 2013 a Orey Financial passou a
deter 100% do fundo, passando este a ficar incluido no seu perimetro de consolidagdo.

Em 17 de Fevereiro de 2014, a Autoridade Monetaria das Ilhas Cayman confirmou o cancelamento do
registo do OOF e a atualizagao dos registos em conformidade, encontrando-se o0 OOF em processo de
liquidagdo. O processo de liquidacdo encontra-se na sua fase final e durante o exercicio de 2016 foi ja
resgatada a posicao no fundo de investimento que ainda se encontrava em carteira (Momentum Debt
Master Class A) — ver nota 9.

105 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2016



NOTA 2. ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU
REVISTAS

Ao abrigo do artigo n°5/2015 do Banco de Portugal, o qual estabelece que até 31 de dezembro de 2016
as instituicdes financeiras de crédito devem elaborar as suas demonstragdes financeiras em base
individual de acordo com as normas de contabilidade que lhes eram aplicaveis em 31 de dezembro de
2015, as demonstragOes financeiras da Sociedade foram preparadas em conformidade com as Normas
de Contabilidade Ajustadas (NCAs), tal como definidas pelo Banco de Portugal e em vigor a data de 31
de dezembro de 2015. As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstracoes financeiras individuais das
Normas Internacionais de Relato Financeiro adotadas na Unidao Europeia tal como emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e InterpretacOes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (SIC),
em vigor a data da preparacdo das referidas demonstragGes financeiras, com excecdo de algumas
matérias regulaveis pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes, o qual segue o
disposto no aviso n° 3/95 do Banco de Portugal.

As demonstrac0es financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacoes
e tomando por base o principio do custo histdrico com excecdo dos ativos e passivos registados ao seu
justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados e ativos financeiros disponiveis para
venda.

Na preparacdao das demonstragdes financeiras, em conformidade com as NCA, a Sociedade adotou
certos pressupostos e estimativas que afetam os ativos e passivos reportados, bem como os proveitos
e custos relativos aos periodos reportados (nota 3).

Todos os valores constantes das Notas e para as quais ndo esteja indicada outra unidade monetaria
estao expressos em Euros.

A Sociedade ndo adotou antecipadamente qualquer outra norma, interpretacéo ou alteracao que tenha
sido emitida mas que ainda néo esteja efetiva, nem perspetiva que tenha um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras individuais.

Estas demonstra¢des financeiras individuais foram aprovadas em reuni@o do Conselho de
Administracdo de 17 de Abril e estdo pendentes de aprovacédo pela Assembleia Geral de acionistas. No
entanto o Conselho de Administracdo admite que venham a ser aprovadas sem alteracdes
significativas.

Impacto de adocé&o de normas e interpretacdes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2016:
Melhorias as normas 2010 — 2012 - Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 e 38 e IAS 24

IFRS 3 ‘Concentragdes de atividades empresariais’ -Esta melhoria clarifica que uma obrigagéo de
pagar um valor de compra contingente, é classificada de acordo com a IAS 32, como um passivo, ou
como um instrumento de capital préprio, caso cumpra com a definicdo de instrumento financeiro. Os
pagamentos contingentes classificados como passivos serdo mensurados ao justo valor através de

resultados do exercicio.
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IFRS 8 ‘Segmentos operacionais’ - Esta melhoria altera a IFRS 8 que passa a exigir a divulgacao dos
julgamentos efetuados pela Gestdo para a agregacédo de segmentos operacionais, passando ainda a
ser exigida a reconciliacdo entre os ativos por segmento e os ativos globais da Entidade, quando esta
informacao é reportada.

IFRS 13 ‘Justo valor: mensuragao e divulgagdo’ - A melhoria a IFRS 13 clarifica que a norma nao
remove a possibilidade de mensuracdo de contas a receber e a pagar correntes com base nos valores
faturados, quando o efeito de desconto ndo é material.

IAS 16 ‘Ativos fixos tangiveis’ e IAS 38 ‘Ativos intangiveis’ - A melhoria & IAS 16 e & IAS 38 clarifica
o tratamento a dar aos valores brutos contabilisticos e as depreciacdes/ amortizac6es acumuladas,
guando uma Entidade adote o0 modelo da revalorizacdo na mensuracao subsequente dos ativos fixos
tangiveis e/ ou intangiveis, prevendo 2 métodos. Esta clarificacdo é significativa quando, quer as vidas
Uteis, quer os métodos de depreciacdo/amortizacao, sdo revistos durante o periodo de revalorizacao.
IAS 24 ‘Divulgagoes de partes relacionadas’ - Esta melhoria a IAS 24 altera a definicao de parte
relacionada, passando a incluir as Entidades que prestam servicos de gestédo a Entidade que reporta,
ou a Entidade-méae da Entidade que reporta.

IAS 19 (alteragao) ‘Planos de beneficios definidos - Contribuicbes dos empregados’. A alteragdo a
IAS 19 aplica-se a contribuicdes de empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios
definidos, e pretende simplificar a sua contabilizagéo, quando as contribuicbes ndo estéo associadas
ao numero de anos de servigo.

IAS 1 (alteragao) ‘Revisao as divulgagdes’ -A alteracao da indicagfes relativamente a materialidade
e agregacdo, a apresentacdo de subtotais, a estrutura das demonstracdes financeiras, a divulgagéo
das politicas contabilisticas, e a apresentacao dos itens de Outros rendimentos integrais gerados por
investimentos mensurado pelo método de equivaléncia patrimonial.

IAS 16 e IAS 38 (alteragao) ‘Métodos de calculo de amortizagao e depreciagcido permitidos’ - Esta
alteracao clarifica que a utilizacdo de métodos de céalculo das depreciacdes/ amortizagbes de ativos
com base no rédito obtido, ndo sé@o por regra consideradas adequadas para a mensuragéo do padrao
de consumo dos beneficios econémicos associados ao ativo. E de aplicagéo prospetiva.

IAS 27 (alteragdo) ‘Método da equivaléncia patrimonial nas demonstragées financeiras
separadas’ - Esta alteracdo permite que uma entidade aplique o método da equivaléncia patrimonial
na mensuracdo dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, nas
demonstracgdes financeiras separadas. Esta alteracéo € de aplicagéo retrospetiva.

IFRS 11 (alteracdo) - ‘Contabilizagdo da aquisicdo de interesse numa operagado conjunta’. Esta
alteracdo introduz orientacdo acerca da contabilizacdo da aquisicdo do interesse numa operacao
conjunta que qualifica como um negdcio, sendo aplicaveis os principios da IFRS 3 — concentra¢cfes de
atividades empresariais.

Melhorias as normas 2012 — 2014 - Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 5,
IFRS 7,1AS 19 e IAS 34
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IFRS 5 ‘Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas’ - A
melhoria clarifica que quando um ativo (ou grupo para alienagao) é reclassificado de “detido para venda”
para “detido para distribuicao” ou vice-versa, tal ndo constitui uma alteracdo ao plano de vender ou
distribuir.

IFRS 7 ‘Instrumentos financeiros: divulgag¢des’ - Esta melhoria inclui informacé&o adicional sobre o
significado de envolvimento continuado na transferéncia (desreconhecimento) de ativos financeiros,
para efeitos de cumprimento das obrigac@es de divulgacéo.

IAS 19 ‘Beneficios aos empregados’ - Esta melhoria clarifica que na determinacdo da taxa de
desconto das responsabilidades com planos de beneficios definidos pdés emprego, esta tem de
corresponder a obrigacdes de elevada qualidade da mesma moeda em que as responsabilidades sao

calculadas.

Alteragdes a normas existentes publicadas, cuja aplicacédo é obrigatdria para periodos anuais
gue se iniciem em ou apo6s 1 de janeiro de 2016, mas que a Unido Europeia ainda ndo adotou:

AlteracBes as IFRS 10, 12 e IAS 28 - ‘Entidades de investimento: aplicagdo da isencédo a
obrigacdo de consolidar’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de
2016) - Esta alteracao ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéo
clarifica que a isencéo a obrigacéo de consolidar de uma “Entidade de Investimento” se aplica a uma
empresa holding intermédia que constitua uma subsidiaria de uma entidade de investimento.
Adicionalmente, a opcao de aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a IAS 28, é
extensivel a uma entidade, que ndo é uma entidade de investimento, mas que detém um interesse
numa associada ou empreendimento conjunto que é uma “Entidade de investimento”. Ndo se esperam
impactos materialmente relevantes nas demonstracdes financeiras da Sociedade com a adocao desta

alteracao.

Normas e alteragdes a normas existentes publicadas, cuja aplicagao é obrigatéria para periodos
anuais que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2017, mas que a Unido Europeia ainda nao
endossou:

IAS 7 ‘Demonstracdo de fluxos de caixa’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1
de janeiro de 2017) - Esta alterac&o ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Esta alteracéo introduz uma divulgacdo adicional sobre as variagfes dos passivos de financiamento,
desagregados entre as transacdes que deram origem a movimentos de caixa e as que néo, e a forma
como esta informacdo concilia com os fluxos de caixa das atividades de financiamento da
Demonstracdo do Fluxo de Caixa. N&o se esperam impactos materialmente relevantes nas
demonstracdes financeiras da Sociedade com a adocédo desta alteracao.

IAS 12 ‘Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos ativos sobre
perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017) -
Esta alteragéo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracao clarifica

a forma de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao justo valor,
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como estimar os lucros tributaveis futuros quando existem diferencas temporarias dedutiveis e como
avaliar a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem restricdes na lei fiscal. Nao se
esperam impactos materialmente relevantes nas demonstracdes financeiras da Sociedade com a
adogéo desta alteragéo.

IFRS 2 (alteragdo), ‘Classificagcdo e mensuragao de transagdes de pagamentos baseados em
acoes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018) - Esta alteracéo
ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéo clarifica a base de
mensuracdo para as transacdes de pagamentos baseados em acdes liquidadas financeiramente
(“cash-settled”) e a contabilizagdo de modificagbes a um plano de pagamentos baseado em acdes, que
alteram a sua classificagdo de liquidado financeiramente (“Cash-settled”) para liquidado com capital
préprio (“equity-settled”). Para além disso, introduz uma excegéo aos principios da IFRS 2, que passa
a exigir que um plano de pagamentos baseado em acdes seja tratado como se fosse totalmente
liquidado com capital préprio (“equity-settled”), quando o empregador seja obrigado a reter um montante
de imposto ao funcionério e pagar essa quantia a autoridade fiscal. Ndo se esperam impactos
materialmente relevantes nas demonstracgées financeiras da Sociedade com a adoc¢éo desta alteracéo.
IFRS 9 (nova) ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1
de janeiro de 2018) - Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. A
IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuragéo dos ativos e
passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do modelo
da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo da contabilidade de
cobertura. A sociedade encontra-se a avaliar os impactos decorrentes da adocéo desta alteracao.
IFRS 15 (nova) ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apés 1 de janeiro de 2018) - Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou prestacéo de
Servigos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacao contratual de entregar ativos
ou prestar servigos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a entidade tem
direito, conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”. Nao se esperam impactos materialmente
relevantes nas demonstra¢@es financeiras da Sociedade com a adocédo desta alteracao.

IFRS 15 (alteragdo), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apods 1 de janeiro de 2018) - Estas alteracdes ainda estédo sujeitas ao processo de endosso
pela Unido Europeia. Estas alteragdes referem-se as indicacdes adicionais a seguir para determinar as
obrigac6es de desempenho de um contrato, ao momento do reconhecimento do rédito de uma licenca
de propriedade intelectual, a revisdo dos indicadores para a classificagdo da relacao principal versus
agente, e aos novos regimes previstos para simplificar a transicdo. Nao se esperam impactos
materialmente relevantes nas demonstracdes financeiras da Sociedade com a adocédo desta alteracao.
IFRS 16 (nova) ‘Locagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de
2019) - Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta nova norma
substitui o IAS 17, com um impacto significativo na contabilizacao pelos locatarios que sdo agora

obrigados a reconhecer um passivo de locacéo refletindo futuros pagamentos da locag&o e um ativo de
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“direito de uso" para todos os contratos de locagéo, exceto certas locagdes de curto prazo e de ativos
de baixo valor. A definicdo de um contrato locacdo também foi alterada, sendo baseada no "direito de
controlar o uso de um ativo identificado”. N&o se esperam impactos materialmente relevantes nas

demonstracdes financeiras da Sociedade com a adoc¢édo desta alteracao.

NOTA 3. POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1. Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (Nota 2).

3.2. Informacdo comparativa

A Orey Financial ndo procedeu a alteracBes de politicas contabilisticas, pelo que os valores
apresentados sdo comparaveis, nos aspetos relevantes, com os do exercicio anterior.

3.3. Julgamentos, Estimativas e Pressupostos
A preparacdo das demonstracdes financeiras da Sociedade obriga a Administragdo a proceder a
julgamentos e estimativas que afetam os valores reportados de proveitos, gastos, ativos, passivos e

divulgacoes.

Contudo, da incerteza em volta destas estimativas e julgamentos podem resultar em ajustamentos
futuros suscetiveis de afetar os ativos e passivos futuros. Estas estimativas foram determinadas com
base na melhor informacéo disponivel a data de preparacao das demonstracdes financeiras.

Esta informacdo baseia-se em eventos histéricos, na experiéncia acumulada e expectativas sobre
eventos futuros. No entanto, poder&o ocorrer eventos em periodos subsequentes que, em virtude da
sua tempestividade, ndo foram considerados nestas estimativas.

Os efeitos reais podem diferir dos julgamentos e estimativas efetuados, nomeadamente no que se
refere ao impacto dos custos e proveitos que venham realmente a ocorrer.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material
no valor contabilistico refletido nas demonstra¢des financeiras consolidadas do exercicio, incluem:

3.3.1. Imparidade do Goodwill
O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo € revisto periodicamente
independentemente da existéncia de sinais de imparidade.
Para o efeito, o valor de balanco das unidades geradoras de caixa do Grupo para as quais se encontra
reconhecido no ativo o respetivo goodwill, ¢ comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida
uma perda por imparidade associada ao goodwill quando o valor recuperavel da unidade geradora de

caixa a ser testada é inferior ao seu valor contabilistico.
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Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores
descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada.
A determinacdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve
julgamento.

Variagbes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar
conclusdes diferentes daquelas que estiveram na base da preparacdo destas demonstracdes
financeiras e que estéo evidenciadas no valor do goodwill indicado na Nota 13.

3.3.2. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

A Sociedade efetua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade.

O processo de avaliacdo da carteira de crédito, de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida, incorpora diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como
a frequéncia de incumprimento, notagfes de risco, taxas de recuperacéo das perdas e as estimativas
quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas. O valor de imparidade para crédito a clientes
apurado com base nos critérios acima referidos encontra-se indicado na Nota 11.

3.3.3. Impostos sobre o rendimento
A Sociedade encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre o rendimento em diversas
jurisdicdes. A determinacdo do montante global de impostos sobre o rendimento requer determinadas
interpretacdes e estimativas. Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente
de impostos sobre o rendimento, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio e evidenciados na
Nota 15.

As Autoridades Fiscais tém a atribuic@o de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela Sociedade
e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou doze anos, no caso
de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que haja corre¢bes a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretagdo da legislacao fiscal. No entanto, € convicgdo
do Conselho de Administracéo da Sociedade, de que ndo havera corre¢des significativas aos impostos

sobre lucros registados nas demonstracoes financeiras.

3.3.4. Justo valor dos instrumentos financeiros
O justo valor é baseado em cota¢Bes de mercado, quando disponiveis e, na auséncia de cotacao, €
determinado com base na utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado ou com base em metodologias de avaliacao baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados, considerando as condi¢cdes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade, em conformidade com os principios do IFRS 13 — Justo Valor.
Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo

valor.
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Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacao de determinado modelo, poderia originar valorizacdes diferentes daquelas

reportadas e resumidas nas Notas 7,8 e 9.

3.3.5. Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda
Considera-se que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe
uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando se prevé existir
um impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta determinacéo requer julgamento, pelo que ha
necessidade de se avaliar toda a informacéo relevante a formulacdo da decisdo, nomeadamente a
volatilidade normal dos pregos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte
volatilidade dos mercados, consideraram-se 0s seguintes parametros como triggers da existéncia de
imparidade:
(i) Titulos de capital: desvaloriza¢éo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado face
ao custo de aquisicao;
(ii) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor recuperavel
dos fluxos de caixa futuros destes ativos.
Adicionalmente, as avaliagBes sao obtidas através de precos de mercado (mark to market) ou de
modelos de avaliacdo (mark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos
ou de julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.
A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas. O valor de imparidade para ativos
financeiros disponiveis para venda apurado com base nos critérios acima referidos encontra-se

indicado na Nota 9.

3.3.6 Provisbes
A Sociedade reconhece provises destinadas a cobrir as perdas a incorrer com ofertas comerciais
aprovadas em sede de Conselho de Administracdo da Sociedade e na sequéncia da ndo oposi¢ao do
Banco de Portugal. O valor das provis6es corresponde a melhor estimativa em cada data de reporte. A

subjetividade inerente a determinacéo da probabilidade e montante de recursos internos necessarios

para o pagamento das obrigacdes poderd conduzir a ajustamentos significativos (a) por variacdo dos
pressupostos utilizados (b) pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como
passivos contingentes; e/ou (c) pela anulacao futura de provisées, quando passem a classificar apenas

como passivos contingentes. As provisfes apuradas encontram-se detalhadas na Nota 19.
3.4. Critérios de reconhecimento, desreconhecimento e mensuracéao

3.4.1. Especializagao dos exercicios

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializacéo de exercicios em relagcao a generalidade
das rubricas das demonstra¢des financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros das operacdes
ativas e passivas, que sao registados a medida que séo gerados, independentemente do momento do
seu recebimento ou pagamento.
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Assim sendo:

e Os proveitos decorrentes da prestacdo de servicos sdo reconhecidos na demonstracdo de
resultados com referéncia a fase de acabamento da prestacao de servicos a data do balanco;

e Osjuros e proveitos financeiros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializacao dos
exercicios e de acordo com a taxa de juro aplicavel;

e Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente da
data do seu pagamento ou recebimento;

e Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido séo estimados.

Desta forma, a data de 31 de dezembro de 2016:

e Os diferimentos ativos, mais concretamente seguros e rendas, encontram-se reconhecidos pelo
principio da especializacdo do exercicio, sendo registados 0s gastos imputaveis ao periodo
corrente e cujas despesas apenas ocorrerdo em periodos futuros.

e Osdiferimentos passivos integram o valores inerentes a rendas a reconhecer em exercicios futuros.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos financeiros
classificados como Ativos financeiros detidos até a maturidade, os juros sé&o reconhecidos usando o
método da taxa efetiva, que corresponde a taxa que desconta exatamente o conjunto de recebimentos
ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a préxima data de repricing, para 0 montante
liguido atualmente registado do ativo ou passivo financeiros. Quando calculada a taxa de juro efetiva,
séo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os
restantes rendimentos ou encargos diretamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sé&o registados como proveitos quando recebidos ou postos a disposi¢cdo dos seus
beneficiarios.

3.4.2. Rendimentos e encargos por servicos e comissdes

Os rendimentos e encargos de servigos e comissdes sdo reconhecidos a medida que estes servigos
séo prestados e no periodo a que se referem, independentemente do seu recebimento ou pagamento.
Os servicos prestados pela Sociedade séo remunerados principalmente sob a forma de comissdes. Os
servigos prestados pela Sociedade também tém, como principal custo, encargos com comissoes.

3.4.3. Ativos e passivos financeiros

As compras e vendas de ativos e passivos financeiros que implicam a entrega de ativos de acordo com
0s prazos estabelecidos, por regulamento ou convencdo no mercado, sdo reconhecidos na data da sua
negociacgao, isto é, na data em que é assumido o compromisso de compra ou venda.

A classificag&o dos instrumentos financeiros, na data do seu reconhecimento inicial, depende das suas
caracteristicas e da intencdo que originou a sua aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros séao
inicialmente mensurados ao justo valor, acrescido dos custos diretamente atribuiveis a compra ou
emissao, exceto no caso dos ativos e passivos ao justo valor através de resultados em que tais custos

sao reconhecidos diretamente em resultados.
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Um ativo financeiro é desreconhecido quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do ativo
expirem, tenham sido transferidos ou se os riscos e beneficios do ativo forem substancialmente
transferidos, ou os riscos e beneficios nao foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo
sobre o ativo.

7

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou é cancelada.
Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro com a mesma contraparte, em termos
substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou 0s termos iniciais séo substancialmente
alterados, esta substitui¢cdo ou alteracao é tratada como um desreconhecimento do passivo original e,
o reconhecimento de um novo passivo. No caso de se verificar diferengas entre os valores, esta
diferenca é reconhecida em resultados do exercicio.

3.4.3.1. Créditos aclientes e valores a receber de outros devedores

Estas rubricas incluem o crédito concedido a clientes, assim como as dividas de terceiros. Deste modo
sao registados pelo respetivo valor nominal, sendo os correspondentes proveitos, incluindo juros e
comissdes, reconhecidos ao longo do periodo das operacdes de acordo, respetivamente, com o método
do custo amortizado. O custo amortizado € calculado tendo em conta rendimentos ou encargos
diretamente imputaveis a originacéo do ativo como parte da taxa de juro efetiva. A amortizacao destes
rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica juros e rendimentos similares ou juros

e encargos similares.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica imparidade de crédito liquida de
reversdes e recuperacodes.

3.4.3.2. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Os Ativos financeiros ao justo valor através de resultados incluem:
e Instrumentos de capital préprio com cotagdo divulgada publicamente;
o Parte ndo efetiva dos derivados de cobertura;
e Derivados que ndo sejam de cobertura;
e Qutros Ativos detidos para negociacao;

e sdo mensurados ao justo valor, com as variacbes de justo valor reconhecidas nos resultados do
periodo.

Como forma de controlar os riscos das suas atividades, nomeadamente o risco de taxa de juro e risco
cambial, o Grupo optou por investir em instrumentos derivados. Estes instrumentos financeiros, néo
sdo enquadraveis em termos de contabilidade de cobertura, quer porque nado foram designados
formalmente para o efeito quer por ndo serem eficientes do ponto de vista da cobertura de acordo com
o estabelecido na IAS 39.

Desta forma, os instrumentos financeiros derivados sé&o inicialmente registados pelo seu justo valor, e
sdo mensurados subsequentemente ao justo valor, com as variagc8es de justo valor reconhecidas nos
resultados do periodo.
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Os indexantes, convencdes de calculo, datas de refixacdo da taxa de juro e de cambio sdo as mais
coincidentes possiveis as condigBes estabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados,
configurando uma relacéo perfeita de cobertura economica.

3.4.3.3. Ativos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em antecipacao
a necessidades de liquidez ou altera¢gfes de taxa de juro, taxas de cambio ou alteracdes do seu preco
de mercado. A Sociedade regista nesta rubrica os titulos de rendimento fixo dados em penhor ao Sll e
titulos de rendimento variavel com caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros
aqui registados no reconhecimento inicial e que ndo se enquadrem nas restantes categorias previstas
na Norma IAS 39 acima descritas.

Apébs o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor na data de
negociacdo, ou mantendo o custo de aquisicdo no caso de instrumentos de capital para 0s quais ndo
seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respetivos ganhos e perdas refletidos na
rubrica de Reservas de Reavaliacdo até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por imparidade),
momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados do exercicio para a rubrica
Resultados de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda.

O recurso a este tipo de instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas e aprovadas
pelo Conselho de Administracéo.

Os juros inerentes aos ativos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica Juros e Rendimentos Similares. Os dividendos séo
reconhecidos em resultados na rubrica Rendimentos de Instrumentos de Capital, quando o direito ao
seu recebimento é estabelecido. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as
diferencas cambiais apuradas s&o reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica Resultados de

Reavaliagdo Cambial.

E efetuada uma andlise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda em cada data de referéncia das demonstracfes financeiras. As perdas por
imparidade séo reconhecidas em resultados na rubrica imparidade de outros ativos financeiros liquida
de reversfes e recuperacgoes.

3.4.3.4. Recursos de outras instituicdes de crédito

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de crédito,
cujos termos contratuais resultam na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou ativos financeiros,
sdo reconhecidos inicialmente pela contraprestacao recebida liquida dos custos de transacéo
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diretamente associados e subsequentemente, valorizados ao custo amortizado, usando o método da
taxa efetiva. A amortizagdo é reconhecida em resultados na rubrica de “juros e encargos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros enquadrados nas categorias de “ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” e “ativos financeiros disponiveis para venda” sdo registados pelo justo
valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um ativo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizacdo da transacdo em condi¢Bes normais de mercado.

O justo valor utilizado na valorizagdo de ativos e passivos financeiros de negociagéo, classificados
como ao justo valor por contrapartida de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda em
harmonia com a IFRS, € determinado de acordo com 0s seguintes critérios:

= No caso de instrumentos transacionados em mercados ativos (Nivel 1), o justo valor é
determinado com base na cotacao de fecho, no preco da Ultima transac¢éo efetuada ou no valor
da ultima oferta (“bid”) conhecida;

= No caso de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos (Nivel 2), o justo
valor é determinado com recurso a técnicas de valorizacao, que incluem precgos de transacgfes
recentes de instrumentos equiparaveis e outros métodos de valorizagdo normalmente utilizados
pelo mercado (“discounted cash flow”), modelos de valorizagdo de opgdes, etc.;

= Os ativos de rendimento variavel (acdes) e instrumentos derivados que os tenham como
subjacente, para 0s quais ndo seja possivel a obtencdo de valorizacbes de cotacbes de
mercado ou com base em variaveis observaveis de mercado (Nivel 3), sdo mantidos ao custo
de aquisicao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

3.5. Imparidade dos ativos

O valor dos ativos da Sociedade € revisto na data do balango para determinar se esses ativos sofreram
perda de valor durante o periodo em questéo.

3.5.1. Imparidade e correcBes de valor associadas a Crédito a clientes e valores areceber
de outros devedores

A sociedade efetua a revisédo periodica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, tendo como referencia os niveis minimos exigidos pelo Banco de Portugal através do aviso
3/95.

A identificacdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual pelo departamento de Risco
do Grupo Orey Financial para os clientes/devedores que apresentam uma cobertura, pelos ativos sob
gestdo da Sociedade ou por garantias apresentadas, de valor inferior ao crédito concedido. A avaliagdo
da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é realizada através de uma analise
casuistica da situacéo de todos os clientes com exposi¢céo de crédito.

116 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2016



Para cada cliente é avaliado, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objetiva e subjetiva
de imparidade, considerando nomeadamente o0s seguintes fatores:

e situacdo econdmico-financeira do cliente;

e exposicdo global do cliente e a existéncia de créditos em situacao de incumprimento no sistema
financeiro;

e informacdes comerciais relativas ao cliente;
e analise do sector de atividade em que o cliente se integra, quando aplicavel; e

e as ligacOes do cliente com a Sociedade em que se integra, quando aplicavel, e a analise deste
relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente
considerado.

Na determinacéo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes
fatores:

e aviabilidade econdmico-financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao servico da
divida no futuro;

e 0 valor dos colaterais associadas e 0 montante e prazo de recuperagéo estimados; e

e 0 patriménio do cliente em situagbes de liquidacdo ou faléncia e a existéncia de credores
privilegiados.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda é determinado pela diferenca entre o valor contabilistico desse
crédito e o valor atual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro original
do contrato. Para efeito de preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, o crédito a clientes
e outros devedores apresentado no balanco é reduzido pela utilizacdo de uma conta de perdas por
imparidade e o montante reconhecido na demonstragao de resultados na rubrica “Imparidade do crédito
liqguida de recuperactes e reversdes” e/ou “Imparidade de outros ativos liquida de recuperaces e
reversdes”. O calculo do valor atual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias reais
reflete a estimativa dos fluxos de caixa que possam resultar da execucéo e alienacdo do colateral,
deduzido dos custos inerentes a sua recuperacgao e venda.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de 100%
do valor do crédito, é efetuada a respetiva anulagao contabilistica por contrapartida do valor da perda.
O crédito € assim abatido ao ativo.

Se forem recuperados créditos abatidos, 0 montante recuperado é creditado em resultados na rubrica
“imparidade de crédito liquida de recuperacoes e reversbes”.

3.5.2. Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na nota 3.4.3.3, os ativos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo
valor, sendo as variacdes no justo valor refletidas diretamente em capital préprio em Reservas de
Reavaliacéo.
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Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em Reservas de Reavaliacdo devem ser transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos registados ao custo amortizado, a
Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de
capital:

 Informacao sobre alteracées significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de
mercado, econémica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do investimento
ndo venha a ser recuperado; e

» Um declinio prolongado ou significativo do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efetuada uma analise da existéncia de
perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por imparidade séo refletidas na
Reserva de justo valor.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital préprio
néo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Sociedade efetua igualmente
andlises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a melhor estimativa
dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma taxa que reflita de forma adequada o risco
associado a sua detencao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados do exercicio,
e as perdas por imparidade nestes ativos ndo podem ser revertidas.

3.6. Ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sdo registados segundo o sistema multi-
moeda, isto é, nas respetivas moedas de denominacéo. A conversdo para Euros dos ativos e passivos
expressos em moeda estrangeira é efetuada com base no cambio oficial de divisas divulgado a titulo
indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas séo convertidos para Euros ao cambio do dia
em que sao realizados. A posi¢do a vista numa moeda € dada pelo saldo liquido dos ativos e passivos
nessa moeda. A posicao cambial a vista é reavaliada com base nos cambios oficiais de divisas do dia,
divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, por contrapartida de contas de custos e proveitos.

A Orey Financial ndo detém nenhuma posicéo cambial a prazo.

3.7. Ativos Intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento inicial, ao
custo.
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O custo dos ativos intangiveis adquiridos numa concentracao de atividades empresariais é 0 seu justo
valor a data de aquisicéo.

ApOs o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis apresentam-se ao custo, deduzido de amortizacdes
acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizag8es séo calculadas numa base duodecimal utilizando o seguinte método:

Método de Amortizacdo

Programas de Computador Linha Reta

As taxas de amortizacdo estdo definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até ao fim da sua
vida Util esperada e sao as seguintes:

Vida Util

Programas de Computador 3 anos

As vidas Uteis dos ativos intangiveis sdo avaliadas entre finitas ou indefinidas.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis indefinidas ndo sdo amortizados mas sao testados anualmente
guanto a imparidade independentemente de haver ou nado indicadores de que possam estar em
imparidade.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis finitas sdo amortizados durante o periodo de vida econdémica
esperada e avaliados quanto a imparidade sempre que existe uma indicacao de que o ativo pode estar
em imparidade.

A imparidade destes ativos é determinada tendo por base os critérios descritos nos ativos fixos
tangiveis.

As reversdes de imparidade s&o reconhecidas em resultados e ndo devem exceder a quantia
escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido
reconhecida anteriormente.

Sao reconhecidos nesta rubrica os programas de computador adquiridos a terceiros. Os custos internos
associados a manutencdo e ao desenvolvimento dos Programas de computador sao reconhecidos
como gastos quando incorridos por se considerar que ndo sdo mensuraveis com fiabilidade e/ou ndo
geram beneficios econémicos futuros.
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3.8. Ativos fixos tangiveis

Nos termos da IAS 16 — Ativos Fixos Tangiveis, os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade, sdo contabilisticamente relevados ao custo de aquisi¢éo (incluindo
custos diretamente atribuiveis), deduzido das amortizac6es e perdas de imparidade acumuladas.

Os custos de reparacdo, manutencdo e outras despesas associadas ao seu uso séo reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

A depreciacédo dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida util
estimado do bem:

Anos de Vida Util

Obras em edificios arrendados 10
Mobiliario e material 8
Méaquinas e ferramentas 5-10
Equipamento informatico 4
Material de transporte 4
Instalaces interiores 5
Outras imobilizagBes corpdreas 3

A depreciacéo dos ativos tangiveis é registada numa base sistemética ao longo do periodo de vida util
estimado do bem de acordo com o Decreto Regulamentar 25/2009.

Os bens adquiridos em regime de locacéo financeira sdo amortizados utilizando as mesmas taxas dos
restantes ativos fixos tangiveis, ou seja, tendo por base a respetiva vida util.

O gasto com amortizacdes é reconhecido na demonstracéo de resultados na rubrica “Gastos/reversdes
de depreciacdo e amortizagao”.

Os custos com substituicdes e grandes reparacdes sdo capitalizados sempre que aumentem a vida (til
do imobilizado a que respeitem e sdo amortizadas no periodo remanescente da vida util desse
imobilizado ou no seu proéprio periodo de vida util, se inferior.

A empresa avalia, anualmente, se existe qualquer indicacdo de que um ativo possa estar com
imparidade. Se existir qualquer indicacédo, a empresa estima a quantia recuperavel do ativo (que é a
mais alta entre o justo valor do ativo ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos de vender
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e 0 seu valor de uso) e reconhece nos resultados do exercicio a imparidade sempre que a quantia
recuperavel for inferior ao valor contabilistico.

As reversdes de imparidade sdo reconhecidas em resultados (a ndo ser que o ativo esteja escriturado
pela quantia revalorizada, caso em que é tratado como acréscimo de revalorizacdo) e ndo devem
exceder a quantia escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade
tivesse sido reconhecida anteriormente.

3.9. Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto
diferido.

3.9.1. Imposto Corrente
A Orey Financial é detida a 100% pela SCOA e tributada, em sede de IRC, segundo o regime especial

de tributacdo dos grupos de sociedades (RETGS) previsto no artigo 69° e seguintes do respetivo codigo.

A Sociedade encontra-se sujeito, em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC) a taxa normal de 21%, incrementada em 1,5% pela derrama, que resulta numa taxa de imposto
agregada de 22,5%.

Nos termos do artigo 88° do Codigo IRC, a Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a tributacéo
autdbnoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos e proveitos ndo relevantes
para efeitos fiscais, com tratamento especifico, ou que apenas serdo contabilizados diferidamente.

Este imposto corrente é da responsabilidade da SCOA, sendo por isso contabilizado na esfera das
contas da casa-mée. As sociedades por si detidas e incluidas no RETGS supra mencionado, em base
individual registam somente como imposto corrente do exercicio a parcela de Tributagdo Autbnoma e

de Derrama que Ihe cabe por direito.

Nos termos da legislagdo em vigor nas diversas jurisdicdbes em que as empresas englobadas na
consolidagcdo desenvolvem a sua atividade, as correspondentes declaracdes fiscais estdo sujeitas a
revisdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo que varia entre 4 e 5 anos, o qual pode
ser prolongado em determinadas circunstancias, nomeadamente quando existem prejuizos fiscais, ou
estejam em curso inspec¢des, reclamacdes ou impugnacoes.

3.9.2. Imposto Diferido

A Sociedade contabiliza igualmente impostos diferidos, resultantes das diferencas temporarias
tributaveis e dedutiveis, entre as quantias escrituradas dos ativos e passivos e a sua base fiscal (quantia
atribuida a esses ativos e passivos para efeitos fiscais), bem como os derivados de eventuais prejuizos
fiscais reportaveis desde que existam fundamentadas expectativas de que os mesmos venham a ser
recuperados, face ao plano de negécios existente.
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Os ativos por impostos diferidos refletem:

e As diferencas temporarias dedutiveis até ao ponto em que é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros relativamente ao qual a diferenga dedutivel pode ser usada;

e Perdas fiscais ndo usadas e créditos fiscais nao usados até ao ponto em que seja provavel que
lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os quais possam ser usados.

Diferencas temporarias dedutiveis séo diferencas temporarias das quais resultam quantias que sao
dedutiveis na determinacédo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos refletem diferengas temporarias tributaveis.

As Diferencas temporérias tributaveis sao diferencas temporarias das quais resultam quantias
tributaveis na determinacdo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

N&o sao reconhecidos impostos diferidos relativos as diferengas temporarias relativas a investimentos
em associadas e interesses em empreendimentos conjuntos por se considerar que se encontram
satisfeitas, simultaneamente, as seguintes condi¢des:

e A Sociedade é capaz de controlar a tempestividade da reversédo da diferenca temporaria; e
e E provavel que a diferenga temporaria ndo se revertera no futuro previsivel.

A mensuracgdo dos Ativos e Passivos por Impostos Diferidos:

e E efetuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no periodo em que o ativo
for realizado ou o passivo liqguidado, com base nas taxas fiscais aprovadas a data de balanco; e

o Reflete as consequéncias fiscais decorrentes da forma como a Sociedade espera, a data do
balanco, recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus ativos e passivos.

3.10. Sistema de indemnizacé&o de investidores

Este sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermediario
financeiro que néo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos montantes.
O montante das responsabilidades potenciais para com o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores,
nao desembolsadas, esta registado em "Rubricas Extrapatrimoniais” (nota 20) como um compromisso
irrevogavel de desembolso obrigatério em qualquer momento, quando solicitado, estando o mesmo
contra garantido pelos titulos incluidos na rubrica de “Ativos Financeiros Disponiveis para Venda” (nota
6).

3.11. Fundo de Resolucéao

A principal missao do Fundo de Resolucéo consiste em prestar apoio financeiro a aplicagcdo de medidas
de resolucéo adotadas pelo Banco de Portugal, tendo em vista a intervencgéo corretiva, a administracao
proviséria ou a resolugcédo de instituicbes de crédito ou empresas de investimento em situacao de
dificuldade financeira. O Fundo de Resolucao € assim o mecanismo que acumula e gere, através de
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Comissdao Diretiva proposta pelo Banco de Portugal, os recursos financeiros obtidos junto do sector
financeiro necessarios ao financiamento de medidas de resolucao.

A taxa de contribuicdo determinada pelo Banco de Portugal a aplicar para as contribuicbes do ano de
2016 é de 0,02%, e incide sobre os passivos elegiveis para o efeito nos termos da Lei.

3.12. Ativos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes ndo séo reconhecidos, sendo divulgados nas respetivas notas, a menos que
a possibilidade de uma saida de fundos no futuro seja remota, caso em que ndo sdo objeto de
divulgacéo.

Um ativo contingente é um eventual ativo que surja de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos
ndo totalmente sob o controlo da Sociedade. Os ativos contingentes ndo s&o reconhecidos nas
demonstra¢des financeiras, mas divulgados no anexo quando é provavel a existéncia de um beneficio
econdémico futuro.

3.13. Locagéo Financeira
As operag0es de locacao financeira, enquanto entidade locataria, séo registadas da seguinte forma:

e Os ativos em regime de locacgéo financeira sdo registados pelo justo valor no ativo e no passivo,
processando-se as respetivas amortizacoes;

e Asrendas relativas a contratos de locacgéo financeira sédo desdobradas de acordo com o respetivo
plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os
juros suportados séo registados como custos financeiros.

3.14. Valores recebidos em depdésito

Os valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito, homeadamente os titulos e outros
instrumentos financeiros de clientes, encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor
de mercado ou, no caso de titulos ou instrumentos financeiros ndo cotados, ao custo de aquisi¢cdo ou
valor nominal.

3.15. Dividendos

Os dividendos sdo reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade € virtualmente certo, e
guando o direito de receber o seu pagamento é estabelecido, na medida em que ja se encontram devida
e formalmente reconhecidos pelos érgdos competentes das respetivas empresas.
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3.16. Relato Por Segmentos

A informac&o por segmentos € apresentada tendo em conta o segmento geogréafico e o segmento de
negocio. A reparticdo por segmento geogréfico é feita tendo em consideragdo que cada segmento é
uma componente distinta do grupo que fornece produtos ou servicos sujeitos a riscos e retornos
diferentes dos outros segmentos geograficos. O segmento de negécio é baseado nos sectores de
atividade em que a Sociedade atua.

Foram identificados dois segmentos geograficos e quatro segmentos de negdcio:
Segmentos Geograficos:

- Atividade Doméstica;
- Atividade Internacional;

Segmentos de Negocio:

- Consultoria de Investimento e Gestéo Discricionaria;
- Gestao de Fundos;

- Corretagem;

- Outras Comissdes;

Na Nota 3.4. encontram-se identificadas as empresas incluidas na consolidagéo pelo método integral
e proporcional que foram associadas aos segmentos acima identificados.

O relato por segmentos secundarios consta nos mapas apresentados na Nota 4, nos quais se
complementa a informagéo requerida na IFRS 8, obtendo-se o detalhe sobre a informag&o do seu
resultado e a sintese dos ativos e passivos nele incluidas.

3.17. Capital
3.17.1. Capital Realizado

Em cumprimento do disposto no art.° 272 do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato de
Sociedade indica o prazo para realizagdo do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

3.17.2. Agbes proprias

O contrato de Sociedade nado proibe totalmente a aquisicdo de ac¢des préprias nem reduz os casos de
permissdo de aquisi¢éo licita de acdes descritos nos n° 2 e 3 do art.° 317 do CSC.

O numero de ac¢bes detidas esta dentro do limite estabelecido no n® 2 do art.° 317 do CSC, ou seja,
ndo excedem 10% do capital da Sociedade.

De acordo com o mesmo artigo, enquanto as acdes pertencerem a Sociedade, encontra-se indisponivel
para distribuicdo uma reserva de montante igual aquele pelo qual elas se encontram contabilizadas.

3.17.3. Prémios de emissao

Esta rubrica inclui ndo sé os prémios mas também, a deduzir, os custos associados a emissao de
instrumentos de capital préprio.
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De acordo com o art.° 295 do CSC estes prémios estdo sujeitos ao regime da reserva legal o que
significa que nao séo distribuiveis a nao ser em caso de liquidacdo e que s6 podem ser utilizados para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporacao no Capital
Social (art.° 296 do CSC).

3.17.4. Reservas

a. Reserva Legal

De acordo com o art.° 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constituicao
ou reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

A reserva legal nao é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagéo e sé pode ser utilizada para absorver
prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagao no capital social (art.°
296 do CSC).

Adicionalmente, nos termos do art.° 97° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, uma fragcao néo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio deve ser
destinada a formacé&o de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério
das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

b. Reservas de Revalorizacdo e Outras Reservas

Esta rubrica inclui reservas de reavaliacdo efetuadas nos termos dos anteriores Principios
contabilisticos geralmente aceites e as efetuadas na data de transi¢éo, liquidas dos correspondentes
impostos diferidos, e que nédo séo apresentadas na rubrica Excedentes de Revalorizacdo pelo facto de
a entidade ter adotado o método do custo.

As reservas de reavaliacdo efetuadas ao abrigo de diplomas legais, de acordo com tais diplomas, s6
estdo disponiveis para aumentar capital ou cobrir prejuizos incorridos até a data a que se reporta a
reavaliacdo e apenas depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

Inclui também as reservas que resultam da revalorizacdo efetuada na data de transicdo, as quais s6
estao disponiveis para distribuicdo depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

A reserva de revalorizacdo dos ativos fixos tangiveis ao justo valor ndo é distribuivel aos acionistas
porque ndo se encontra realizada.

3.17.5. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicdo aos acionistas e, de acordo
com o n®2doart.° 32 do CSC, s6 estardo disponiveis para distribuicdo quando os elementos ou direitos
gue Ihes deram origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

3.17.6. Resultado liquido do exercicio

Sao reconhecidos nesta rubrica os rendimentos e gastos do exercicio.

3.18. Provisdes

Uma provisdo é um passivo de tempestividade ou quantia incerta.
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As provisdes sdo reconhecidas, quando e somente quando, a Sociedade tem uma obrigacdo presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, e que seja provavel que para a resolucao dessa
obrigacao ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigagdo possa ser razoavelmente estimado.

As provisdes sao mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigacéo
utilizando uma taxa que permite refletir a avaliacdo de mercado para o periodo do desconto e para o
risco da provisdo em causa.

3.19. Gastos com Pessoal

7

Os gastos com o pessoal sdo reconhecidos quando o servico é prestado pelos empregados
independentemente da data do seu pagamento. Seguem-se algumas especificidades relativas a cada
um dos tipos de Gastos com o Pessoal:

3.19.1. Férias e Subsidios de férias

De acordo com a legislagéo laboral em vigor, os empregados tém direito a férias e a subsidio de férias
Nno ano seguinte aquele em que o servico € prestado.

Assim, foi reconhecido nos resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano seguinte
o qual se encontra refletido na rubrica “Outras Contas a Pagar”.

3.19.2. Beneficios de Cessédo de Emprego

N&o existem beneficios definidos ou contratualizados em caso de cessacdo de emprego, a empresa
concede aos seus empregados e administradores o disposto por lei no cédigo do trabalho. Por este
motivo ndo existem quaisquer provisdes constituidas para este efeito.

3.20. Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a data do balanco que proporcionem informacédo adicional sobre situagfes
existentes a data do balanco séo refletidos nas demonstrag@es financeiras individuais.

Os eventos ocorridos apos a data do balanco que proporcionem informac&o sobre situagdes ocorridas
apos essa data, se significativas, séo divulgados nas notas as demonstracdes financeiras individuais.

Esta rubrica tem a seguinte decomposicao

Euros

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Caixa 2102 3513
Total 2102 3513
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A data de 31 de dezembro de 2016, o valor constante nesta rubrica respeitava a depésitos a ordem,

essencialmente denominados em Euros, realizados em instituicdes de crédito, e desdobrava-se da

seguinte forma:

Euros
Disponibilidades em outras Instituigbes de Crédito 31.Dez.2016  31.Dez.2015
Banco Millennium BCP 59 515 429 746
Novo Banco 8777 1110813
Deutsche Bank 7 951 43 142
Caixa Geral de Depositos 7 860 2 408 004
Santander Totta 3826 78 155
Total 87 929 4 069 860

Em termos de mercados geogréficos estes depdsitos encontravam-se distribuidos da seguinte forma:

Euros
Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito 31.Dez.2016  31.Dez.2015
No Pais 73 970 3 858 270
No Estrangeiro 13 960 211 590
Total 87 929 4 069 860

Os depositos a ordem em instituicbes de crédito no Pais e no estrangeiro séo remunerados as taxas

de juro vigentes no mercado.

A rubrica “Ativos financeiros disponiveis para venda” é passivel da seguinte decomposigao:

Euros

31.Dez.2016 31.Dez.2015
I Compras Reserva de Valor de Compras Reserva de Valor de
Rubricas Vendas Justo Valor Resultados Mercado Vendas Justo Valor Mercado
Obrigagdes do tesouro (14 480) 669 (2 987) 65 946 (1293) 82 744
Instrumentos de Capital - - (2 300 000)
ObrigagGes - Orey Best 494 000 6 650 500 650
Total 479 520 7 319 (2987) 566 596 (2 300 000) (1293) 82 744

A rubrica “Obrigagdes do tesouro” é integralmente composta por titulos dados em garantia ao Sistema

de Indemnizacdo aos Investidores (Notas 3.10 e 20), no ambito das responsabilidades assumidas

perante este Sistema.
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Em 31 de dezembro de 2015, o valor de venda apresentado na rubrica “Instrumentos de Capital” diz

integralmente respeito a participacdo no Fundo Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA
SICAR (nota 1).

O saldo desta rubrica, para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de
2015, apresenta o seguinte detalhe:

Euros
Crédito a Clientes 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Ndo titulado
Crédito interno
Empresas
Empréstimos 212 000 787 000
Particulares
Aquisicao de valores mobiliarios 434 320 434 320
Crédito ao exterior - 280 000
646 320 1501 320
Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos ( 37) 34 597
( 37) 34 597
Total 646 283 1535917

As garantias reais dos financiamentos colaterizados ascendem a 3.211.862 Euros (nota 20).
O valor de crédito concedido nédo corrente, com prazo residual superior a um ano, € de 192.000 Euros.

Para efeitos de determinacéo de eventuais imparidades, dada a dimenséo e caracteristicas da carteira
de crédito, a Sociedade adotou como politica a analise individual das operacdes de crédito a qual segue
o principio de analise e apuramento de perdas por imparidade previsto na IAS 39, tendo como referéncia
os niveis minimos exigidos pelo Banco de Portugal através do Aviso 3/95. As provisdes para riscos
gerais de crédito apuradas em conformidade com o Aviso 3/95 do Banco de Portugal sdo apresentadas
no Passivo (nota 15) e ascendiam a 10.274 Euros a 31 de dezembro de 2016.
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Em 31 de dezembro de 2016 o detalhe do valor de exposicdo bruta de crédito a Clientes por sector de

atividade é o seguinte:

Euros

Crédito a Clientes

31.Dez.2016 31.Dez.2015

Atividade Doméstica

Empresas
Outras atividades de consultoria, cientfficas, técnicas e similares 210 802 802 582
Outras atividades e servigos - 297 213
Particulares 435 481 436 122
Total 646 283 1535917

O movimento ocorrido nos outros ativos tangiveis, bem como o montante de amortizacdes em 2016 foi

0 seguinte:

Euros
Valor Bruto Amortizagdes Valor Liquido
Rubricas Saldo em Aumg_nfos Saldo em Saldo em o Saldo em Saldo em Saldo em

31.Dez.2015 Aquisicbes 31.Dez.2016 31.Dez.2015 31.Dez.2016 31.Dez.2015 31.Dez.2016
Edfficios arrendados 165 080 - 165 080 68 711 33085 101 796 96 369 63 284
Mobilidrio e material 234 260 56 753 291 013 205 062 12 581 217 643 29 198 73 370
Maquinas e ferramentas 195 936 - 195 936 190 621 2 343 192 964 5315 2972
Equipamento informatico 439 243 1287 440 530 409 690 19 021 428 711 29 553 11 819
InstalagGes interiores 14 447 - 14 447 14 447 - 14 447 - -
Patriménio artistico 19 980 - 19 980 - - - 19 980 19 980
QOutros activos tangiveis 105 769 5 886 111 654 105 769 707 106 476 - 5179
Imobilizado em curso 2673 150 436 777 3109 927 - - - 2673150 3109927
Activos em locagdo financeira 52 187 - 52 187 39141 13 047 52 187 13 047 -
Outros activos tangiveis 3900 052 500 702 4 400 754 1033 440 80 784 1114 225 2866 612 3286 529

A Orey Financial celebrou em 3 de julho de 2014 um contrato-promessa de compra e venda com a SCOA

relativo a aquisicao de um imoével sito em Alcantara (tendo a Orey Financia

| j4 pago os valores acordados

no contrato e respetivos impostos), encontrando-se apenas pendente a celebracdo da escritura

definitiva, razdo pela qual este imdvel se encontra registado como ativo tangivel em curso.

E expectavel que a escritura definitiva e registo do imdvel como propriedade da Orey Financial seja

realizada no decorrer do exercicio de 2017.
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O saldo desta rubrica, Para os exercicios findos a 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de

2015, apresenta o seguinte detalhe:

Euros

Valor Bruto Amortizagdes Valor Liquido
Rubricas Saldo em Aumentos Saldo em Saldo em e A Saldo em Saldo em Saldo em
31.Dez.2015 Aquisicbes 31.Dez.2016 31.Dez.2015 31.Dez.2016 31.Dez.2015 31.Dez.2016
Software 850 480 850 480 849 411 720 - 850 132 1 069 349
Outros activos intangiveis 52 594 52 594 52 594 - - 52 594 - -
Fulltrust SA - Carteira de Clientes 498 428 498 428 - - 498 428 498 428 498 428 -
Activos intangiveis 1401 503 1401 503 902 006 720 498 428 1401 154 499 497 349

Para efeitos do teste de imparidade ao goodwill registado, a Orey Financial solicitou a elaboracéo de
um relatorio de avaliagdo da carteira de clientes da Fulltrust, com referéncia a 31 de dezembro de 2016.
Com base no resultado desta avaliagéo, a Sociedade registou uma imparidade sobre o valor do goodwill

e no més de dezembro foi abatido o ativo por contrapartida da utilizacdo do valor da imparidade, uma

vez que ndo existe expetativa de recuperacéo deste ativo.

Em 31 de dezembro de 2016 os investimentos em filiais e associadas apresentavam o seguinte detalhe:

Euros

i 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Entidade Sede L Pa!‘tICIpagao

Directa Valor Bruto  Imparidade Valor Liquido Valor Bruto  Imparidade Valor Liquido
Orey Management B.V. Amesterdgo 100% 5390 000 4735000 655000 5390000 3509638 1880362
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo 100% 35 000 - 35000 35000 - 35000
Orey Capital Partners I SCA SICAR Luxemburgo 0% 100 - 100 100 - 100
Orey Opportunity Fund Thas Caim&o 100% - - - 1212151 - 1212151
Total 5425100 4735000 690 100 6637251 3509638 3127613

A imparidade registada em 2016 no valor de 4.735.000 Euros apresentada na rubrica “Orey

Management B.V.” diz respeito a filial Orey Management (Cayman) Limited, detida pela Orey

Management B.V. e ao ajustamento do custo de participagéo nesta filial (nota 15).
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No quadro seguinte apresenta-se a denominagao, sede social e a informacéo financeira mais relevante
das empresas nas quais a Sociedade mantinha uma percentagem de participacao igual ou superior a
20% em 31 de dezembro de 2016.

Euros

% Participagdo 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Entidade Sede Drecta  Efectiva ;rc(:itva; Situaggo Total Resultado ;:(:itveﬂ Situagéo Total  Resuktado
ltido liquida proveitos liquido liquido liquida proveitos liquido

Orey Management (Cayman) Limited Ilhas Caimdo - 100,0% 595 873 564 587 21078 (32 200) 664 480 596 787 16 295 (31 886)
Orey Management B.V. Amesterddo  100,0%  100,0% 3724452 1488157 1802358 (1073674) 8688837 6059831 425 341 (153 157)
Orey Investments N.V. Curagdo - 100,0% 672 158 558 723 - (1254837) 5450477 5323198 - (37972)
Football Players Funds Management Limited  Ilhas Caim&o - 100,0% 57 452 54 017 - - 57 452 54 017 - -
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo  100,0%  100,0% 556 454 227 351 345 655 192 178 519 856 35173 370 521 (21 285)
OF Holding Ltda Sdo Paulo - - - - - - 1728167 1612260 88 327 4 609
OFP Investimentos Ltda Sdo Paulo - - - - - - 120974 120974 153 (5480)
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Sdo Paulo 100,0% 1073492 994425 356 480 150 444239 140046 488 175 36

Conforme previsto na IAS 27, os investimentos financeiros em subsidiarias sao registados de acordo
com o método de custo.

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2016 eram o0s

seguintes:

Euros

Impostos 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Retengdes na fonte 28 304 27 706
Pagamento especial por conta 145 711 50 145
Activos por impostos correntes 174 015 77 850
Por diferencas temporarias 269 419
Activos por impostos diferidos 269 419
IRC a pagar - -
Passivos por impostos correntes - -
Diferencas temporarias 3101 -
Passivos por impostos diferidos 3101 -

A rubrica “Pagamento especial por conta” corresponde aos pagamentos especiais por conta de IRC
apurado em exercicios anteriores. Estes pagamentos serdo recuperaveis até ao quarto exercicio
posterior aquele em que sdo efetuados, por meio de deducéo a coleta de IRC apurada. Nao sendo
apurada coleta de IRC nos exercicios em causa, tais pagamentos especiais por conta podem ainda ser
reembolsados da parte que nédo foi deduzida mediante pedido de reembolso efetuado pela Sociedade,

que, para o efeito, sera entéo sujeita a inspecao.

A rubrica “diferengas temporarias” € composta por 269 Euros referentes a reavaliagdo das obrigacdes

do tesouro.

131 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2016



Os prejuizos fiscais reportaveis originados no final do ano de 2012 e seguintes séo dedutiveis em 5

anos, limitados a 75% do lucro tributavel dos exercicios em que ocorrer a deducéo.

Os prejuizos fiscais gerados em exercicios iniciados em ou apés de 1 de Janeiro de 2014 podem ser
reportados por um periodo de 12 anos. Desde 1 de Janeiro de 2014, a deducao de prejuizos fiscalis,
incluindo os prejuizos fiscais apurados antes de 1 de Janeiro de 2014, encontra-se limitada a 70% do

lucro tributavel apurado no exercicio em que seja realizada a deducéo.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais relativas ao imposto sobre o rendimento
estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos
(ou seis anos quando tenham havido prejuizos fiscais). Contudo, nas situacées em que tenham sido
concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecoes, reclamagfes ou impugnagfes, 0s prazos

sdo alargados ou suspensos, dependendo das circunstancias.

Neste sentido, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2012 a 2015 ainda poderdo estar
sujeitas a revisdo. No entanto, na opinido do Conselho de Administra¢éo da Sociedade, ndo € previsivel
gue qualquer correcdo relativa aos exercicios anteriormente referidos apresente um impacto

materialmente relevante para as demonstracdes financeiras.

O movimento ocorrido nos ativos por impostos diferidos no exercicio de 2016 foi o seguinte:

Euros
- Impostos " Impostos
Impostos Diferidos diferidos 2015  Anulagdes Reforgos diferidos 2016

Ativos por impostos diferidos:
Diferencas temporarias 419 ( 151) - 269
Passivos por impostos diferidos:

Reservas de reavaliacao
Em activos - - 3101 3101

Total 419 ( 151) 3101 3370

O saldo apurado de Gastos (Rendimentos) de Impostos nos exercicios findos em Dezembro de 2016 e
2015, reconhecido na demonstragdo de resultados, é decomposto do seguinte modo:

Euros
Impostos 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Imposto Corrente 75731 66 859
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Em 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresentava a seguinte composi¢ao:

Euros
31.Dez.2016 31.Dez.2015
Outros Activos Valor Bruto A]l:,srtoavr?sgzzos Valor Liquido Valor Liquido

Devedores por aplicagGes - operagbes sobre titulos 242 402 - 242 402 233 064
Sector publico administrativo 154 614 - 154 614 136 211
Orey Management BV 1556 515 - 1556515 1550016
Orey Capital Partners GP SARL 65 685 - 65 685 54 923
Sociedade Comercial Orey Antunes 65 338 - 65 338 6 305
Orey Management Cayman - - - 31 140
Outros devedores 154 720 (75 116) 79 604 717 497
Devedores e outras aplicagdes 2 239 274 (75116) 2164 158 2729 155
Reembolso de despesas 9 329 - 9 329 31 186
ComissOes de gestao 653 604 - 653 604 531 041
Gestdo de fundos de investimento 55 000 - 55 000 66 000
Outros juros 10 770 - 10 770 697
Comissdes por operacoes fora de bolsa 868 - 868 868
Outros rendimentos a receber 3719 863 - 3719863 647 583
Rendimentos a receber 4 449 433 - 4449 434 1277 376
Seguros 32 351 - 32 351 46 107
Rendas - - - 175 703
Outros 12 543 - 12 543 25 540
Despesas com encargos diferidos 44 894 - 44 894 247 351
Outras operagdes a regularizar 220 172 - 220 172 263 000
Contas de regularizagao 220 172 - 220 172 263 000
Total 6 953 774 (75116) 6878658 4516 881

A rubrica de “Outros Ativos” era passivel do seguinte detalhe adicional:

a) Devedores por aplicacdes — operacdes sobre titulos

Nesta rubrica encontra-se registado o valor das comissdes a receber do Saxo Bank, referente as

operacdes efetuadas na plataforma iTrade pelos clientes no més imediatamente transato a data

de referéncia. Este valor foi integralmente cobrado no decorrer do més de Janeiro de 2017.

b) Orey Management B.V.

A 31 de dezembro de 2016 esta rubrica incluia os valores de 185.129 Euros, que diz respeito a

servigcos prestados no exercicio de 2010 de analise financeira no ambito do produto Orey 7, e

1.371.386 Euros, referente a suprimentos concedidos & Orey Management BV.
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c) Orey Capital Partners GP SARL
O valor registado nesta rubrica diz respeito a comissodes de gestdo do Fundo OCP SARL (SICAR)
e a valores a receber referentes a recuperacéo de custos com o escritorio de representacéo desta
Sociedade em Lisboa.

d) Outros Devedores
O valor desta rubrica diz essencialmente respeito a comissfes de consultoria de investimento e
gestdo discricionaria, a gestédo de fundos de investimento imobiliario pendentes de recebimento
e a um adiantamento relativo a subscricdo de unidades de participacdo de um fundo de

investimento de direitos crediticios.

O valor registado na coluna “ajustamento provisdes” diz respeito aos saldos registados nesta
rubrica cuja cobranca é duvidosa, ha medida em que o valor de ativos mantidos pelos respetivos
devedores junto da Orey Financial é insuficiente para a cobertura do valor da divida registada.

Esta proviséo é calculada de acordo com o referido na nota 3.5.1.

e) Sector publico administrativo
O valor da rubrica “Estado e Sector Publico” diz respeito a IVA a recuperar no valor de 49.002

Euros e IRC relativo ao ano de 2010 que a Sociedade espera recuperar no valor 105.612 Euros.

f) Gestado de fundos de investimento
O valor desta rubrica diz essencialmente respeito a senhas de presenca cobradas pela
participacdo, de membros dos Org&os Sociais da Orey Financial, em reunides do Conselho de
Administracdo das empresas incluidas no Fundo OCP SARL (SICAR).

g) Comissdes de Gestao

Esta rubrica inclui comissdes do servigo de consultoria de investimento.

h) Outros rendimentos a receber
Deste valor fazem parte 3.414.860€ a receber da Sociedade Comercial Orey Antunes os quais

foram gerados essencialmente pela reversdo do acordo com o grupo Domus (ver nota 33).
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O detalhe dos recursos em outras instituicdes de crédito e outros empréstimos é conforme se segue:

Euros
Recursos de outras Instituicoes de Crédito ~ 31.Dez.2016  31.Dez.2015
Locagdo financeira 7 504 21 009
Total 7 504 21 009

Em 31 de dezembro de 2016 o valor do passivo por locacdo financeira diz respeito a aquisicdo de

equipamento de transporte (nota 8).

O valor dos pagamentos minimos a data de balanco decomp®&e-se da seguinte forma:

Euros
No . Valor
Mensalidades ggaggrﬁfat Pagamentos
Contratadas Futuros
Passivo Nao Corrente
Financiamentos a mais de um ano e ndo mais
de cinco 48 5-Jun-17 -
Subtotal -
Passivo Corrente
Financiamentos a menos de um ano 48 5-Jun-17 7 504
Subtotal 7 504
Total 7 504

Como forma de controlar os riscos das suas atividades, nomeadamente o risco de taxa de juro, a

Sociedade optou por investir em instrumentos derivados cujo detalhe é o seguinte:

Euros

31.Dez.2016 31.Dez.2015
Passivos Financeiros detidos para
negociagao BNl Activo Passivo Ml Activo Passivo
Nocional Nocional
Swap de taxa de juro 98 000 - 5962 147 000 - 5648
Total B 5962 - 5648
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A rubrica “provisdes e passivos
detalhe:

contingentes” apresenta, em 31 de dezembro de 2016, o seguinte

Euros

ProvisGes e Passivos Contigentes 3fa$d eozszeOTS Transferéncias Reforgo Reversdo Utilizagdo 315 aIID(lozSZ%TG
Imparidade - Devedores vencidos 75 606 34 017 34 507 75 116
Imparidade - Investimentos em filiais 3509 638 1225 362 4 735 000
Imparidade - Ativos intangeis 498 428 (1498 428)

Total Imparidade 3 585244 1757 807 34507 (498 428) 4810 116
ProvisGes - para riscos e encargos 623 754 ( 444 484) - 179 270
ProvisGes - para riscos gerais de crédito 17 235 54 942 61 903 10 274
Total Provisdes 640 989 ( 444 484) 54 942 61 903 189 544
Total 4226 233 (444 484) 1812 749 96 410 (498 428) 4999 660
Euros
. . . Saldos em = Saldos em

Provisoes e Passivos Contigentes 31 Dez 2014 Reforco Reversao 31 Dez 2015
Imparidade - Creditos de Cobranga duvidosa - 29 29 -
Imparidade - Devedores vencidos 62 283 62 369 49 046 75 606
Imparidade - Investimentos em filiais - 3509638 - 3 509 638
Total Imparidade 62 283 3572036 49 075 3 585 244
Provisdes - para riscos e encargos 237 347 574 307 187 900 623 754
ProvisOes - para riscos gerais de crédito 23 475 11 886 18 126 17 235
Total Provisdes 260 822 586 193 206 026 640 989
Total 323105 4158229 255101 4 226 233

O saldo das provisdes para riscos e encargos esta associado a:

e gastos de natureza judicial, relativos a um processo administrativo iniciado no exercicio de 2012

(150.000 Euros);

e gastos de natureza judicial, no valor de 29.270 Euros, relativos a um processo desencadeado

por clientes no inicio em 2013;

O valor do refor¢o na rubrica “Imparidade — Investimentos em filiais” diz respeito ao ajustamento do

valor da participacéo na filial Orey Management (Cayman), detida através da filial Orey Management

B.V. (nota 10).

O valor de transferéncias na rubrica provisdes para riscos e encargos diz respeito acréscimo de ativos

sobre clientes do servico de corretagem, e dos respetivos valores pendentes de liquidacao (444.484

Euros) que foi transferido para a rubrica de outros passivos (nota 16).
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A rubrica de “Outros Passivos” apresenta, em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o

seguinte detalhe:

Euros

Outros Passivos 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Retencdes de imposto na fonte 61 615 75 995
Imposto sobre o valor acrescentado 64 65 530
Seguranga Social 53 960 80 701
Orey Servigos e Organizagao 56 456 5922
Orey Management Cayman 125 000 125 000
Sociedade Comercial Orey Antunes 115762 -
Entidades oficiais e empresas publicas 1232 1452
Outras empresas privadas 187 271 129 946
Outros credores 37 480 12 480
Credores e outros recursos 638 840 497 026
ProvisOes para férias e subsidios de férias 150 479 315 075
Angariadores 3 532 3 355
Auditoria e consultoria 38 293 53 404
Outros encargos a pagar 1063 330 782 519
Encargos a pagar 1 255 634 1 154 352
Imposto sob o rendimento 133 191 57 460
Outras regularizagdes 21 645 5 876
Outras contas de regularizacao 154 836 63 337
Totais 2 049 310 1714 715

A SCOA ¢ acionista Unica da Sociedade desde Julho de 2006 data em que procedeu a aquisi¢do do
ultimo lote de acdes, representativo de 13,39% do capital da Sociedade, de que nao era ainda

detentora.

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital da Sociedade era constituido por 391.438 acbes com valor
nominal de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas no valor de 1.957.190 Euros, sendo o

capital detido na totalidade pela SCOA.

Em Abril de 2007, e em conformidade com a deliberacdo em Assembleia-geral de 29 de Marco do

mesmo ano, a Orey Financial viu o seu capital social ser incrementado pela emissdo de 333.000 acdes,
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de valor nominal de 5 Euros cada, com o objetivo de se proceder a reposicdo dos capitais proprios da

Sociedade.

Posteriormente, no decorrer de Julho de 2007, na sequéncia de nova deliberacdo da Assembleia-geral
de 3 de Julho de 2007, e no ambito do propésito acima mencionado, ocorreu um segundo aumento do
capital social da Orey Financial, que correspondeu a emissdo de mais de 247.000 acfes, também estas

com valor nominal de 5 Euros cada.

Globalmente e até esta data, verificava-se assim um aumento de capital de 2.900.000 Euros, o qual foi

totalmente subscrito e realizado pela Unica acionista, a SCOA.

Em 2008, a transformacé@o da Sociedade em Instituicdo Financeira de Crédito (IFIC), originou um
aumento de capital de 8.000.000 Euros, que correspondeu a redenominacédo do capital social que

passou a ser representado por 11.500.000 ac¢des, com valor nominal de 1,00 Euro cada.

Desta forma, a 31 de dezembro de 2016, a estrutura acionista tinha a seguinte decomposicgéo:

Entidade N° Accoes Montante % Capital
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 11 500 000 11 500 000 € 100%

O prémio de emissédo registado, pelo valor de 5.212.500 Euros, é referente ao prémio pago pelos

acionistas no aumento de capital realizado pela Sociedade em Janeiro de 2001.

Os prémios de emissdo ndo séo distribuiveis, ndo podendo ser utilizados para a atribuicdo de
dividendos nem para a aquisicdo de acdes préprias, podendo ser usados para cobrir prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Julho, publicada no
Diario da Republica — | Série B, n.° 129.
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A data de 31 de dezembro de 2016, as rubricas de reservas e resultados transitados decompunham-
se da seguinte forma:

Euros

Reservas Reserva Res?nr‘\‘lsl por Resen_/a ge Outras Resul_tados Total
Legal Diferidos reavaliagdo Reservas Transitados
1 de Janeiro de 2015 547 473 140 ( 570) 172 983 4912 724 937
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - (1294) - - (1294)
Diferencas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - 280 - - - 280
Aplicagdo do resultado do exercicio de 2014 30 091 - - - 270 818 300 909
31 de Dezembro de 2015 577 564 419 (1863) 172 983 275730 1024833
Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda - - 7 319 - - 7 319
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de ativos financeiros - ( 982) - - - ( 982)
Aplicagdo do resultado do exercicio de 2015 - - - - (3338788) (3338788)
Outros Aplicagdes - - - - (33796) (33796)
31 de Dezembro de 2016 577 564 ( 563) 5456 172 983 (3 096 854) (2 341 414)

Reservas de Reavaliacdo
As “Reservas de Reavaliacao” refletem as mais e menos-valias potenciais, em ativos financeiros

disponiveis para venda, afetadas do respetivo ativo ou passivo por impostos diferidos (notas 6 e 11).

Reservas Legais

De acordo com o artigo 97° do Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, uma frag&o néo inferior a 10% dos lucros
liqguidos apurados em cada exercicio pelas instituicdes de crédito deve ser destinada a formacgéo de
uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres

constituidas e dos resultados transitados, se superior.

Outras Reservas — Reservas de Fusao
A fuséo por incorporagdo da OGA na Sociedade gerou uma reserva de fusdo adicional de 30.525 Euros.
Em 31 de Dezembro de 2010 o valor das reservas de fusado incluia apenas a reserva de fusdo gerada

aquando da fusé&o por incorporacdo da Orey Valores - Sociedade Corretora, S.A. na Orey Financial.
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Em 31 de Dezembro 2016 e 31 de dezembro de 2015 esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Euros
Rubricas Extrapatrimoniais 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Garantias Recebidas

Garantias reais sobre outros creditos 3353777 3472 106
Total - Garantias recebidas 3353777 3472 106
Garantias Prestadas

Activos dados em garantia ao SII 65 946 82 744

Garantias pessoais/institucionais 381 065 222 149
Total - Garantias prestadas 447 011 304 894
Compromissos perante terceiros

Deposito e guarda de valores 48 170 860 49 469 237

Advisory 58 038 469 58 762 682

Orey CS 7 157 958 7 150 505

Orey Reabilitacao Urbana 3739 240 5211312

Linhas de crédito revogaveis 205 000 135 000
Total - Compromissos perante terceiros 117 311 527 120 728 737
Compromissos de terceiros

Depdsito e guarda de valores 48 170 860 49 469 237

Advisory 58 038 469 58 762 682

Outros compromissos de terceiros 6 556 4 381
Total - Compromissos de terceiros 106 215 884 108 236 300

A rubrica de “Depésito e guarda de valores” corresponde ao valor das carteiras de ativos detidas pelos

clientes e a guarda da Sociedade, nas datas referidas.

A rubrica de “Advisory” é referente ao valor gerido, através da atividade de consultoria pra investimento.

A rubrica “Garantias reais sobre outros créditos” corresponde ao valor dos ativos reais recebidos em
garantia das operacdes de crédito concedido (nota 11) incluindo 141.915 Euros referentes a uma
garantia prestada a uma entidade do grupo (Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda.).
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a margem financeira decompunha-se da

seguinte forma:

Euros
Margem Financeira Estrita 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Juros de depdsitos a ordem 0 11
Juros de créditos a clientes 47 860 163 562
Juros de crédito vencido 22 -
Juros de titulos de divida publica 2 903 3 350
Juros de outros titulos 2 533 -
Comissdes associadas a crédito a clientes 4787 8 144
Proveitos Financeiros 58 105 175 067
Juros de outras instituicdoes de crédito ( 581) (1190)
Outros juros e encargos bancarios (1053) (12)
Custos Financeiros (1634) (1202)
Total 56 471 173 865

A reducao do valor da margem financeira esta sobretudo relacionado com a diminui¢c&o do valor de
crédito concedido (nota 7).

As datas de 31 de dezembro de 2016 e de 2015, as “comissdes liquidas” englobavam os seguintes

elementos:
Euros
ComissOes Liquidas 31.Dez.2016 31.Dez.2015

ComissOes de gestao 482 566 717 768
ComissOes de performance - 1427
ComissOes realizadas por corretagem 1612916 4774 169
Outras comissdes 18 888 12 595
Rendimentos de servicos e comissdes 2 114 370 5505 959
Servigos bancarios prestados por terceiros (39 620) (54 687)
ComissOes de gestao (10 618) (18799)
Por operagdes realizadas por titulos (13 355) (21 105)
Outras comissoes pagas (75019) (100 228)
Encargos com servicos e comissoes (138 612) (194 819)
Total 1975 758 5311 140
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A reducdo das comissdes liquidas da Sociedade deveu-se sobretudo a quebra verificada nas
comiss@es de corretagem. As “Comissdes realizadas por corretagem” referem-se essencialmente as
comissfes cobradas ao Saxo Bank por intermediacdo de operagOes realizadas por clientes na
plataforma iTrade. Estas comissfes estdo essencialmente associadas ao volume de transacgdes
efetuado, sendo a taxa de comissé&o aplicada geralmente crescente em funcdo do risco do instrumento
financeiro transacionado. Durante o ano de 2016, verificou-se uma diminuicao dos ativos sob custédia
(-20,6%) e também do volume de transacgdes (-69,7%), nomeadamente em CFD’s e Forex, fatores que

muito contribuiram para a reducdo das comiss@es recebidas nesta area.

O valor de "Comissdes de gestao” corresponde as comissdes de gestdo do Fundo OCP SARL (SICAR),
as comissBes de gestdo discricionaria de carteiras e aconselhamento (advisory) e as comissfes de

gestao de fundos de investimento imobiliario.

O detalhe desta rubrica é o seguinte:

Euros
Ganhos e Perdas em Operagdes Financeiras 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Rendimentos de instrumentos de capital - -
Ganhos em titulos 21720 -
Ganhos em instrumentos derivados 111 192
Perdas em instrumentos derivados ( 424) ( 852)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 21 407 ( 660)
Ganhos em diferengas cambiais 1619 9922
Perdas em diferengas cambiais (2425) (9323)
Resultados de reavaliagdo Cambial ( 806) 599
Ganhos em titulos - -
Perdas em titulos (2986) -
Resultados de activos financeiros detidos para venda (2986) -
Total 17 615 ( 61)

Os “Ganhos em diferengas cambiais” e “Perdas em diferengas cambiais” dizem unicamente respeito as
perdas realizadas na reavaliacdo dos ativos e passivos a vista em moeda estrangeira, essencialmente
em dolares norte-americanos, ndo detendo nem tenha detido a Sociedade, qualquer posi¢cdo cambial a

prazo nos periodos em analise.

As rubricas “Instrumentos Derivados” dizem respeitos aos resultados liquidos em contrato swap de taxa
de juro celebrado entre a Sociedade e o Millennium BCP com montante nominal de 98.000 Euros. A

data de vencimento deste contrato é 29 de Junho de 2018.
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A decomposicdo desta rubrica é a seguinte:

Euros

Outros Resultados de Exploracao 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Reembolso de despesas 12 268 298 705
Outros rendimentos 87 832 210 273
Outras receitas operacionais 100 100 508 978
Outros impostos (13 323) (12 899)
Rendas de locacao operacional (96 257) (93 065)
Contribuicdo para sistema de indeminizagdo aos Investidores (4 000) (2000)
Contribuicdes para o Fundo de Resolucdo (1259) (2659)
QuotizagOes e donativos (19 924) (10118)
Compensacdo Comercial Clientes ( 26 500) (193 836)
Outros custos operacionais (382638) (163546)
QOutros custos de exploragao (543901) (378123)
Total (1443 801) 130 856

O valor referente a “Rendas de locagdo operacional” diz unicamente respeito as rendas suportadas

com a locacao operacional de equipamentos de transporte da Sociedade.

Os custos com o pessoal referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015,

decompunham-se da seguinte forma:

Euros

Custos com Pessoal 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Remuneragao dos orgaos sociais 203 722 273 964
Remuneragdes dos empregados 1584002 2061232
Encargos sociais obrigatérios 296 520 417 710
Outros custos com pessoal 263 612 95 064
Total 2 347 855 2847 970
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Para os mesmos exercicios, 0s membros de 6rgaos sociais e empregados que efetivamente auferiam

de vencimento repartiam-se da seguinte forma:

Pessoal 31.Dez.2016 31.Dez.2015
Administradores 2 2
Quadros Superiores 6 12
Outros Quadros 30 44
Total 38 58

A discriminacdo dos pagamentos efetuados pela sociedade ao 6rgdo de administracdo pode ser
apresentada COmo se segue:
Euros
Conselho de Administragao Compgnente Senhaside E”C"’Tg_“ Total
Fixa Presenca Sociais

Duarte Maia de Albuquerque d’Orey - - - -
Luis Miguel Gongalves Pereira 23 516 - 4 384 27 901
Ana Rita Gomes Barosa (administradora até 30/03/2016) 59 168 - 14 053 73 221
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes 114 401 27 170 141 571
Francisco Manuel Lemos dos Santos Bessa (administrador até 31/05/2016) 83708 - 3339 87 047
Nuno Manuel Teiga Luis Vieira 9 489 - 2 254 11 743
Total 290 282 51199 341 482

Os gastos gerais administrativos, com referéncia 31 de dezembro de 2016 e 2015, ascendiam,

respetivamente, a 1.678.290 Euros e a 2.010.091 Euros, sendo passiveis do seguinte detalhe:

Euros

Gastos Gerais e Administrativos

31.Dez.2016 31.Dez.2015

Fornecimentos de terceiros 45 195 51 391
Rendas e alugueres 130 588 230 213
ComunicacOes e despesas de expedicdo 49 532 95 010
Deslocacoes, Estadas e Desp. Representacao 90 926 132 673
Publicidade e edicdo de publicidade 370 513 437 627
Conservagao e reparagao 21 611 36 647
Seguros 9014 10 504
Servigos especializados 960 912 1016 027
Total 1678 290 2010 091

A rubrica “rendas e alugueres” refere-se as rendas das instalacfes dos escritérios da Sociedade em

Lisboa, Porto e Madrid, sendo de salientar que o escritdrio do Porto foi encerrado em 2016.
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A rubrica “Servigos Especializados” é passivel do seguinte desdobramento:

Euros

Servigos Especializados 31.Dez.2016 31.Dez.2015

Avencas e Honorarios 182 605 217 918
Judiciais, contencioso e notariado 7 435 1025
Informatica 333 360 408 085
Mdo-de-obra eventual 13780 1842
Estudos e Consultas 29 947 33 013
Consultores e auditores 113 649 139 979
Contabilidade 173 164 96 864
Outros 106 970 117 301
Total 960 912 1016 027

A rubrica “Avencas e Honorarios” respeita essencialmente a avencgas inerentes a apoio juridico e

servi¢cos de advocacia.

A 31 de dezembro de 2016 as entidades com participacédo na Orey Financial sdo as seguintes:

Empresas Relacionada Participacao
Accionista Sede Directa Indirecta Efectiva
Sociedade Comercial Orey Antunes, SA Lisboa 100% - 100%
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - 0% 78% 78%
Orey Inversiones Financieras, SL Madrid - 78% 78%
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes - - 2% 2%
Outras entidades (ndo relacionadas) - - 21% 21%

As participadas da Orey Financial tém transac¢fes entre si, entre empresas do grupo Orey e 0s 6rgaos
de gestao, que se qualificam como transa¢Bes com partes relacionadas.
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Para além das mencionadas as entidades que se consideram partes relacionadas sé@o as seguintes:

Partes Relacionadas

Empresas Filiais
Orey Financial Holding, Sarl
Orey Capital Partners GP,Sarl
Orey Management (Cayman) Ltd
Orey Management BV
Orey Investments NV
Football Players Funds Management Ltd
Orey Financial Brasil, S.A.
Orey Capital Partners SCA SICAR
Empresas Filiais e associadas da empresa méae
Orey Investments Holding BV
NovaBrazil Investments Holding
Worldwide Renewables BV
Orey- Gestao Imobiliaria S.A.
OperQuanto Consultoria de Navegacao e Transitos Lda.
Horizon View - Navegacao e Transitos, S.A.
Orey Comércio e Navegacéo, Lda.
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegacéo, S.A.
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav., Lda.
Storkship- Navegacdo, Transitos e Logistica S.A.
TARROS Portugal - Agentes de Navegacéo, S.A.
Orey Shipping SL
CORREA SUR S.L.
LYNX Transports and Logistics, B.V.
LYNX Angola - Transporte e Logistica, Lda.
OA International Antilles NV
Orey Apresto e Gestéo de Navios, Lda.
Orey (Cayman) Ltd.

Orey (Angola) - Comércio e Servicos, Lda.
SAFOCEAN - Comércio e Servigos, Lda.
Orey Super Transportes e Distribuicéo, Lda.
Parcel Express - Expedi¢des Internacionais, Lda.
OA Technical Representations- Rep.Nav.Ind. S.A.
Orey Técnica Servigos Navais, Lda.
Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas, Lda.
Contrafogo, Solugbes de Seguranca S.A.
Oilwater Industrial, Servi¢os e Representacdes S.A.
Lalizas Marine- Equipamentos Nauticos, Lda.
Oilmetric - Sociedade Gestora de Patrimoénios, S.A.
Orey Safety and Naval, S.A.

Orey Industrial Representations, S.A.

Orey Safety Angola, Lda.

Orey Mogambigue - Comércio e Servigos, Lda.
Orey Mauritius Transports and Logistics Ltd
FAWSPE - Empreendimentos e Participag@es, S.A.
Araras BV
OP. Incrivel Brasil

146 Orey Financial | Relatorio e Contas 2016



O detalhe dos passivos e custos relativos a operacdes realizadas com entidades relacionadas com a

Sociedade era o seguinte:

31.Dezembro.2016

Euros

Empresas Relacionadas

Activos

Passivos

Custos

Proveitos

Accionista

Sociedade Comercial Orey Antunes SA
Empresas Afiliadas

Orey Capital Partners GP SARL

Orey Management BV

Orey Management Cayman Limited
Empresas filiais e associadas da casa mae
Fawspe Empreendimentos e Participagdes SA
Araras BV

Orey Servigos e Organizagao SA

Contrafogo - Solugbes de Seguranca SA
Orey Transports e Logistics Mauritius

Lynx Transports and Logistics BV

Orey Safety and Naval Representations SA
Orey Gestdo Imobilaria SA

3

1

480 198

237 294
556 515

500 442
20 028
28 240

150
21781
7 899

120 166

125 000

56 726
20

251 893

259 295
26 109

554

23 363

81 000

10 328
136 265
57

31.Dezembro.2015

Euros

Empresas Relacionadas

Activos

Passivos

Capital Proprio

Custos

Proveitos

Accionista

Sociedade Comercial Orey Antunes SA
Equipa de Gestao

Tristdo José da Cunha Mendonca e Menezes
Empresas Afiliadas

Orey Capital Partners GP SARL

Orey Management BV

Orey Management Cayman Limited
Empresas filiais e associadas da casa mae
Fawspe Empreendimentos e Participagdes SA
Araras BV

Orey Servicos e Organizagdo SA

Orey Tecnica Servigos Navais SA

Orey Mogambique - Comercio e Servigos Lda
Contrafogo - Solugdes de Seguranga SA
Orey Capital Partners S.C.A.

Secur - Comércio e Representagbes Lda
Orey Transports e Logistics Mauritius

Lynx Transports and Logistics BV

Orey Safety and Naval Representations SA

449 433

371103
1550016
31 140

297 213
364 686
295

2177
32 280
50

150
1781
5463

434 404

23 034
315 520

11 500 000

571 537

25 537

483 628

7

843 363

148 532

78 865
129 862
57

12 588

9124

No passado més de fevereiro de 2016, o Grupo Orey acordou com o Grupo Domus a venda da Orey

Financial, sendo previsto que a atividade que a data era realizada por esta Ultima passava a ser

preconizada por uma sociedade financeira de corretagem.
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No ambito da divulgacéo ao mercado que realizou em 25 de fevereiro de 2016, a Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A. (“SCOA”) realizou contrato de compra e venda relativo a integralidade do capital da
Orey Financial, na qualidade de entidade vendedora, com a empresa do Grupo Domus denominada
Safeinterest, Consultoria e Gestao, S.A. (“Safeinterest”).

Este contrato de compra e venda envolvia, nos considerandos redigidos e nos pressupostos
previamente acordados pelas partes, um conjunto de operag8es concretizadas a data e a concretizar.
Contudo, no desenvolvimento e implementacdo destas operacBes a concretizar, verificou-se um
conjunto de situacdes que levou ao mutuo desinteresse das partes na concretizagédo deste contrato.

Na reverséo deste acordo a Orey Financial ficou credora da SCOA pelo valor de 4.112.000 Euros (valor
dos créditos que tinha adquirido a Safeinterest), tendo esta ultima posteriormente procedido a
liquidacéo parcial da divida, que a 31 de dezembro de 2016 se fixou em 3.497.000 Euros.

De salientar que este saldo ultrapassa os limites previstos no artigo 109° do RGICSF. No entanto a
Sociedade j& informou o Banco de Portugal tendo, de resto, apresentado uma proposta de resolucao
gue passa pelo pedido de autorizacdo de alteragdo de tipologia para sociedade financeira de
corretagem e de reducéo do capital o qual foi submetido ao Banco de Portugal em 5 de Dezembro de
2016.

Neste pedido, a Orey Financial propde uma reduc¢éo de capital de 5.912.000 euros. A reduc¢éo de capital
sera efetuada por reembolso dos créditos sobre a SCOA e empresas do grupo Orey. Isto significa que,
sendo o pedido de alteracéo de tipologia aprovado pelo banco de Portugal, a exposi¢cdo a SCOA fica
desde logo nulificada.

As restantes operacdes entre a SCOA e a Orey Financial dizem essencialmente a recuperacédo de
gastos com pessoal e a valores a reembolsar de custos inerentes as rendas das instalacdes sitas na
Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17 — 6°, em Lisboa.

As transacgOes entre a Sociedade e empresas afiliadas dizem respeito a créditos, servicos de analise
financeira, comissGes de gestéo e recuperacdo de custos.

As transacdes entre a Sociedade e empresas filiais e associadas da casa mée incluem créditos e
servicos decorrentes do mandato para a gestédo das participacdes relativas as areas de shipping e de
representacdes técnicas.

NOTA 28. REMUNERACAO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS

O valor das remuneragdes faturadas pelos Auditores Externos da sociedade ascendeu em 2016 a 41.010
Euros (35.610 Euros em 2015), sendo 21.100 Euros (19.010 Euros em 2015) relativos a servigos de
revisao legal das contas, e 19.910 Euros (16.600 Euros em 2015) relativos a outros servigos de garantia
de fiabilidade (relatério de imparidade da carteira de crédito, salvaguarda de ativos de clientes (artigos
306 a 306D do CVM e relatdrio sobre o sistema de controlo interno e branqueamento de capitais)).
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Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro é entendido como o risco de perdas associadas a alteracdes adversas no valor

de um instrumento ou ativo financeiro como consequéncia de variacdes das taxas de juro.

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o tipo de exposi¢do ao risco de taxa de juro

pode ser resumida como segue:

Euros
Risco Taxa de Juro Taxa Fixa T:?(a NED Bl a risco Total
Variavel de taxa de juro

ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 2102 2102
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 2 866 - 85 064 87 929
Activos financeiros disponiveis para venda 566 596 - - 566 596
Crédito a clientes 20 011 626 273 - 646 283
QOutros ativos - - 6 878 658 6 878 658
Total do Ativo 589 472 626 273 6 965 823 8 181 568
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituicées de crédito 7 504 - - 7 504
Passivos financeiros detidos para negociacao - 5962 - 5962
QOutros passivos - - 2 049 310 2 049 310
Total do Passivo 7 504 5962 2 049 310 2 062 776

Euros

Risco Taxa de Juro Taxa Fixa Tz??(a MR S a fsco Total
Variavel de taxa de juro

ATIVO 31.Dez.2015
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 3513 3513
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 52 889 - 4016 971 4 069 860
Activos financeiros disponiveis para venda 82 744 - - 82 744
Crédito a clientes 449 879 1086 038 - 1535917
Outros ativos - - 4 516 881 4 516 881
Total do Ativo 585512 1086 038 8537364 10208 915
PASSIVO 31.Dez.2015
Recursos de outras instituicbes de crédito 21 009 - - 21 009
Passivos financeiros detidos para negociacao - 5648 - 5648
Qutros passivos - - 1714715 1714715
Total do Passivo 21 009 5 648 1714 715 1741 373

Risco cambial
O risco cambial é entendido como o risco de perdas associadas a alteracdes adversas no valor de um

instrumento ou ativo financeiro como consequéncia de variacfes das taxas de cambio.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, os instrumentos financeiros apresentam a

seguinte decomposicdo por moeda:

Euros
Risco Cambial Euros Dolares Libra esterlina Real Total

ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 681 1147 30 245 2102
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 82 153 5776 - - 87 929
Ativos financeiros disponiveis para venda 566 596 - - - 566 596
Crédito a clientes 646 283 - - - 646 283
Outros ativos 6 878 658 - - - 6 878 658
Total do Activo 8174 371 6922 30 245 8 181 568
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituicGes de crédito 7 504 - - - 7 504
Passivos financeiros detidos para negociagdo 5962 - - - 5962
Outros passivos 2 049 310 - - - 2 049 310
Total do Passivo 2 062 776 - - - 2 062 776

Euros

Risco Cambial Euros Dolares Libra esterlina Real Total

ATIVO 31.Dez.2015
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 2179 1103 34 196 3513
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 050 309 19 551 - - 4 069 860
Ativos financeiros disponiveis para venda 82 744 - - - 82 744
Crédito a clientes 1535917 - - - 1535917
Outros ativos 4 516 881 - - - 4 516 881
Total do Ativo 10 188 030 20 654 34 196 10 208 915
PASSIVO 31.Dez.2015
Recursos de outras instituigbes de crédito 21 009 - - - 21 009
Passivos financeiros detidos para negociacdo 5 648 - - - 5 648
Outros passivos 1714 715 - - - 1714 715
Total do Passivo 1741 373 - - - 1741 373

Risco de crédito

O risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes

com as quais sao celebrados os instrumentos financeiros.

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, a exposi¢do maxima ao risco de crédito por

tipo de instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

Euros
Risco de Crédito Vanr. dNa Valor cpnFabiIistico Valor dqs méE()i(r?wgS:;?iZc o
exposicao liquido colaterais -
de crédito

Tipo de Instrumento 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2102 2102 2102
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 87 929 87 929 87 929
Ativos financeiros disponiveis para venda 566 596 566 596 566 596
Crédito a clientes 646 283 646 283 3211 862 -
Outros ativos 6 878 658 6 878 658 6 878 658
Total 8 181 568 8 181 568 3211 862 7 535 285
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Euros

Risco de Crédito Vanr.d~a1 Valor c_onFabiIistico Valor do_s méE()i(rFr)\ca)S;;?ics)c o
exposicao liquido colaterais ‘i

de crédito

Tipo de Instrumento 31.Dez.15
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3513 3513 - 3513
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 069 860 4 069 860 - 4 069 860
Ativos financeiros disponiveis para venda 82 744 82 744 - 82 744
Crédito a clientes 1535917 1535917 3472 106 280 000
Outros ativos 4 592 487 4516 881 - 4 592 487
Total 10 284 522 10 208 914 3472 106 9 028 603

Risco de liguidez

Risco de liquidez corresponde ao risco da Sociedade ter dificuldades na obtencao de fundos de forma

a cumprir com os seus compromissos. O risco de liquidez pode ser refletido, por exemplo, na

incapacidade da Sociedade alienar um ativo financeiro de uma forma célere a um valor préximo do seu

justo valor.

Em 31 de dezembro de 2016, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros apresentam

a seguinte composicao:

Euros

De 3 meses a um

Risco de Liquidez A vista Até 3 meses ano De 1a3anos De 3 a5 anos Maisde 5 anos Indeterminado Total

ATIVO 31.Dez.2016
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2102 - - - - 2102
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 87 929 - - - - 87 929
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 65 946 500 650 - - 566 596
Crédito a clientes - 42283 412 000 - - 192 000 - 646 283
Outros ativos - 450 563 374 785 - - - 6 053 310 6 878 658
Total do Activo 90 031 492 846 786 785 65 946 500 650 192 000 6 053 310 8 181 568
PASSIVO 31.Dez.2016
Recursos de outras instituicdes de crédito - 2815 4 689 - - - 7 504
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - 5962 - - 5962
Outros passivos - 302 910 322 696 - - - 1423 703 2 049 310
Total do Passivo - 305 725 327 386 5962 1423 703 2 062 776

Euros

Risco de Liquidez A vista Até 3 meses o2 mae:ss @UM ne 1 a3anos De3ab5anos Maisde 5anos Indeterminado Total

ATIVO 31.Dez.2015
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3513 - - - 3513
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 069 860 - - - - 4 069 860
Ativos financeiros disponiveis para venda - - - 82 744 - - - 82 744
Crédito a clientes - 71704 767 213 147 000 - 550 000 - 1535917
Outros ativos - 3364 197 1152 684 - - - - 4 516 881
Total do Ativo 4073 372 3435901 1919 897 229 744 550 000 - 10208915
PASSIVO 31.Dez.2015
Recursos de outras instituicdes de crédito - 2688 8252 10 069 - - 21009
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - 5648 - 5648
Outros passivos - 1714715 - - - - 1714715
Total do Passivo - 1717 403 8 252 15717 - 1741373
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Instrumentos financeiros de justo valor:

O justo valor dos ativos e passivos financeiros mensurados ao justo valor da Sociedade, a 31 de

dezembro de 2016 e a 31 de dezembro de 2015, é como segue:

CotacBes de Métodos de valorizagdo com Métodos de valorizagdo com

31-dez-16 i parér’nelgros/ pregos pardmetros ndo observaveis Total
(nivel 1) observavells no mercado no rr)ercado
(nivel 2) (nivel 3)
Ativos financeiros disponiveis para venda 65 946 - 500 650 566 596
65 946 - 500 650 566 596
Passivos financeiros detidos para negociagdo 5962 - - 5962
5962 - - 5962

CotagBes de Métodos de valorizagdo com Métodos de valorizagdo com

31-dez-15 T parametros/ pregos parametros ndo observaveis Total
(nivel 1) observaveis no mercado no mercado
(nivel 2) (nivel 3)
Ativos financeiros disponiveis para venda 82 744 - - 82 744
82 744 - - 82 744
Passivos financeiros detidos para
negociacao 5 648 - - 5 648
5 648 - - 5 648

Os ativos e passivos ao justo valor da Sociedade séo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia,

de acordo com o IFRS 13 — Mensuracao pelo Justo Valor:

Valores de cotagdo de mercado (nivel 1)
Nesta categoria sdo incluidos os instrumentos financeiros com cota¢des disponiveis em mercados
oficiais e aqueles em que existem entidades que divulgam habitualmente precos de transacdes para

estes instrumentos negociados em mercados liquidos.

A prioridade nos pregos utilizados é dada aos observados nos mercados oficiais, nos casos em que
exista mais do que um mercado oficial a opgéo recai sobre o mercado principal onde estes instrumentos

financeiros sdo transacionados.

A Sociedade considera como precos de mercado os divulgados por entidades independentes,
assumindo como pressuposto que as mesmas atuam no seu proéprio interesse econémico e que tais
precos sdo representativos do mercado ativo, utilizando sempre que possivel precos fornecidos por
mais do que uma entidade (para um determinado ativo e/ou passivo). No processo de reavaliacdo dos
instrumentos financeiros, a Sociedade procede a analise dos diferentes precos no sentido de selecionar
aguele que se afigura mais representativo para o instrumento em analise. Adicionalmente, sao
utilizados como inputs, caso existam, os prec¢os relativos a transagfes recentes sobre instrumentos
financeiros semelhantes os quais sdo posteriormente comparados com os fornecidos pelas entidades

referidas no sentido de melhor fundamentar a opcao da Sociedade por um dado preco.
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Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Derivados negociados em mercado organizado;

ii) Ac¢bes cotadas em bolsa;

iii) Fundos mobiliarios abertos cotados em bolsa;

iv) Fundos mobiliarios fechados cujos ativos subjacentes sdo unicamente instrumentos

financeiros cotados em bolsa; e
V) Obrigac6es com mais do que um provider e em que o0s instrumentos estejam listados em

bolsa.

Métodos de valorizagdo com parametros/ pregos observaveis no mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurso a modelos
internos, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliacdo de opg8es, que
implicam a utilizagc&o de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a complexidade dos
produtos objeto de valorizacdo. Nao obstante, a Sociedade utiliza como inputs nos seus modelos,
variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de crédito,
volatilidade e indices sobre cotacdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagcdo é obtida através de
cotacdes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida.
Adicionalmente, a Sociedade utiliza ainda como variaveis observaveis em mercado, aquelas que
resultam de transacdes sobre instrumentos semelhantes e que se observam com determinada

recorréncia no mercado.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Obrigag6es sem cotacdo em bolsa;
i) Derivados (OTC) mercado de balcéo; e
iii) Papel comercial em que existem inputs observaveis em mercado, nomeadamente curvas

de rendimento e spread de crédito, aplicaveis ao emissor.

Métodos de valorizagdo com parametros nédo observaveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valorizagfes determinadas com recurso a utiliza¢gdo de modelos internos de
valorizag&o ou cotacdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo séo
observaveis no mercado. As bases e pressupostos de calculo do justo valor estdo em conformidade

com os principios do IFRS 13.

Nesta categoria, incluem-se, entre outros, 0s seguintes instrumentos financeiros:

i) Titulos de divida valorizados com recurso a inputs ndo observaveis no mercado;
ii) Ac¢des nao cotadas;
iii) Fundos imobiliarios fechados;

iv) Hedge Funds; e

V) Private equities.
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O movimento dos ativos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros nao

observaveis no mercado, a 31 de dezembro de 2016 e a 31 de dezembro de 2015, pode ser analisado

como seqgue:
Ativos financeir r ivos financeir . . - . -
31-dez-16 tdgiidos? pcgiaos Ougu(;:oasla%sr atraavcées g; % Ativos flnsgrcae\l:g;(f;sponwels Total
negociacao resultados

Saldo no inicio do periodo - - 82 744 82 744
Aquisigdes - - 561 140 561 140
Saidas por maturidade - - - -
Saidas por liquidagdo - - (84 607) (84 607)
Transferéncias - - - -
Variagdo de justo valor - - 7 319 7 319
Saldo no inicio do periodo - - 566 596 566 596

O quadro seguinte apresenta, para os ativos incluidos na hierarquia de justo valor 3, os principais
métodos de valorizacdo utilizados e o impacto da alteragdo das principais variaveis utilizadas na

respetiva valoriza¢do, quando aplicavel:

5 - , Modelo de Variavel Valor de Cenario desfavoravel Cenario favoravel
Ativos classificados no Nivel 3 . y VST e e T el
valorizacdo analisada (1) balanco  Variacao Impacto Variacao Impacto
Ativos financeiros disponiveis paravenda
Obrigagdes de outros emissores Modelo de desconto de cash flows Taxa de desconto 566 596 (+) 100 bps 541 357 (-) 100 bps 582 452
566 596 541 357 582 452

(1) - A variavel analisada € a taxa de desconto, uma vez que a taxa de juro destas obrigagdes é fixa.

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos

financeiros registados no balan¢o ao custo amortizado séo analisados como segue:

Métodos de valorizagdo ~ Métodos de valorizagdo com

Ativos/passivos registados ao CeEgEEs e com pardmetros/ pregos  pardmetros ndo observaveis
31-dez-16 b mercado Ry Total
custo amortizado . observaveis no mercado no mercado
(nivel 1) a b
(nivel 2) (nivel 3)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2102 - 2102 - 2102
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 87929 - 87 929 - 87929
Crédito a clientes 646 283 - - 646 283 646 283
Total de ativos financeiros 736 314 - 90 031 646 283 736 314
Recursos de outras instituigdes de crédito 2102 - 2102 - 2102
Total de passivos financeiros 2102 - 2102 - 2102

~ Métodos de valorizagdo ~ Métodos de valorizagdo com

) . . Cotages de N N ~ .
Ativos/passivos registados ao com parametros/ pregos  parametros ndo observaveis
31-dez-15 b mercado Fooy Total
custo amortizado . observaveis no mercado no mercado
(nivel 1) p .
(nivel 2) (nivel 3)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3513 - 3513 - 3513
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 069 860 - 4 069 860 - 4 069 860
Crédito a clientes 1535917 - - 1535917 1535917
Total de ativos financeiros 5 609 290 - 4073373 1535917 5 609 290
Recursos de outras instituigdes de crédito 21 009 - 21 009 - 21 009
Total de passivos financeiros 21 009 - 21 009 - 21 009

Caixa e disponibilidades em bancos centrais e Disponibilidades em outras instituicées de
crédito

z

Estes ativos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do

respetivo justo valor.
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Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na atualizagao dos fluxos de caixa esperados
de capital e de juros, considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.
As taxas de desconto utilizadas sdo as taxas atuais praticadas para empréstimos com caracteristicas
similares. Os créditos em carteira encontram-se totalmente colateralizados por valores mobiliarios.

Recursos de outras instituicdes de crédito

O justo valor destes passivos é estimado com base na atualizacéo dos fluxos de caixa esperados de
capital e juros.

NOTA 30. GESTAO DE RISCOS

A Orey Financial dispde de uma Area de Risco, transversal a todo a toda a Sociedade e independente
nas suas agoes, reportando diretamente a Administracdo. As politicas e principios de gestao de risco
do grupo estdo devidamente documentados e divulgados a todos os colaboradores.

A gestdo dos riscos da Sociedade assenta na identificacdo, medicdo, mitigagdo e monitorizacdo da
exposicao aos principais riscos da respetiva atividade aos quais esta se encontra exposta e que se
descrevem de seguida.

Risco operacional

O Risco Operacional resulta em impactos negativos para o grupo, proveniente de falhas imputéveis a
pessoas, as infraestruturas e a eventos externos.

Este risco é relevante para o grupo e a sua gestao e controlo é assegurada, num primeiro nivel, por
todas as areas da Sociedade, sendo estas as primeiras responsaveis pela identificacdo e analise dos
riscos, por forma a assegurar que 0s processos de controlo sdo cumpridos e adequados.

Estes sé@o os principais meios de mitigacdo adotados pelo grupo para a gestéo do risco operacional:
* Registo historico sistematizado de incidentes e perdas

+ Existéncia de manuais de processos, procedimentos e job description de cada area

* Plano de formagao aos colaboradores

» Adequado reflexo contabilistico das operagdes e registo histérico em sistema de todas as operagdes
realizadas
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» Existéncia de um Plano de Seguranca do Edificio e de Autoproteccdo, bem como Plano de
Continuidade de Negécio (BCP) e respetiva realizacdo de testes

» Segregacao de fungdes na realizagéo e contabilizagdo de transacdes

A exposicdo ao risco operacional, para efeitos de requisitos de capital, € quantificada através da
aplicacdo do método do Indicador Bésico, conforme regulamento UE n°575/2013 e,
complementarmente, pela realizacdo dos Testes de Esforco.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta, maioritariamente, dos créditos sobre os clientes relacionados com a
atividade de negdcio, do relacionamento com as instituigées financeiras e do risco de incumprimento
de contrapartes em operacdes de gestao de portfolio.

Qualquer operacéo de crédito requer uma analise de risco prévia a autorizacao, de forma a verificar a
capacidade financeira e de cumprimento do cliente. A decisdo sobre cada operacao € tomada no
Comité de Crédito. Os créditos existentes séo, na sua maioria, para investimento em valores mobiliarios
e instrumentos financeiros, tendo subjacente a concess@o um colateral associado, penhor de carteira
de valores mobiliarios e instrumentos financeiros, cujo valor € monitorizado diariamente.

Face a reduzida dimenséo da carteira de crédito, é efetuado um acompanhamento individual de cada
operacédo de crédito analisando os potenciais riscos. A quantificacéo do risco de crédito para efeitos de
requisitos de capital interno é feita pelo Método Padrao, conforme regulamentado pelo Banco de
Portugal. Os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentracéo de crédito estao
refletidos em regulamento e politica interna de concessao de crédito, monitorizados pela area de Risco
e reportados a Administragéo.

Risco de Sistemas de Informacéao

O risco de sistemas de informacéo decorre da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou capital, consequéncia da exploracao ilicita e malévola das vulnerabilidades nos sistemas
de informacdo que tenha como consequéncia falhas de confidencialidade, distirbios enganosos,
integridade e disponibilidade da informacéo.

Para isso, existe uma promocédo de uma cultura de seguranca dos sistemas de informacao e trabalho
na rede, contratos de apoio/suporte e de manutencao dos sistemas de informac&o, bem como software
especifico para efetuar operacdes. Atualmente existe um sistema de informac&o interno que integra
todas as operacgbes/informacéo de negécio. Relativamente a integridade e continuidade dos sistemas
de informacédo, existe um Plano de Disaster Recovery e séo realizados anualmente testes, séo
realizados back-ups diarios da informacgao, mecanismos implementados de protecdo e seguranca das
aplicag@es informaticas e procedimento de autorizag&o e controlo de acessos.
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Risco de Compliance

Este risco traduz-se na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
decorrentes de violacdes ou desconformidades relativamente as leis, instru¢cdes das Entidades de
Supervisdo, regulamentos, contratos, cédigos de conduta, praticas instituidas ou principios éticos. A
quantificacéo do risco de compliance € obtida no ambito dos Testes de Esforco realizados. A gestédo do
risco de compliance é realizado diretamente pela area de Compliance da Sociedade, com auxilio de
assessoria legal externa quando aplicavel, e monitorizado continuamente pela Administracéo

A mitigagdo do risco de compliance € complementada pelas praticas constantes nos documentos
“‘Regulamento Interno”, “Manual de Processos”, “Politica de Prevencéo do Branqueamento de Capitais
e do Financiamento do Terrorismo”, “Politica de Protec¢éo dos Investidores”, “Politica de Execugao de

Ordens”, “Cédigo de Conduta de Promotores” e “Servigo de Tratamento de Reclamagdes”.

Risco de mercado

A gestdo do Risco de Mercado é da responsabilidade da equipa de Asset Management, de modo
regular, com decisdes em Comité de Investimentos, e no ALCO (Asset-Liability Committee). O Comité
de Investimentos da Sociedade contribui para a mitigacdo deste risco através do acompanhamento
continuo da evolugéo do mercado e da emisséo de recomendacdes relacionadas com o patrimonio dos
clientes sob gestdo/custédia. O ALCO, comité associado a gestdo dos ativos da propria Sociedade,
analisa, periodicamente, 0s seus ativos e passivos e toma decisdes operacionais e de investimento,
controlando ao mesmo tempo as exposi¢des aos riscos de taxa de juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Risco de reputacéo

Devido a sua transversalidade, o Risco de Reputacdo é um risco relevante para o grupo. Este risco
corresponde as potenciais perdas decorrentes duma percecdo negativa da imagem publica do grupo,
fundamentada ou néo, e/ou dos seus stakeholders. A quantificacdo do risco reputacional é obtida no
ambito dos Testes de Esforco realizados. Os procedimentos de mitigacdo para o risco de reputacao
sdo:

1. A existéncia e divulgacéo de regulamentos e manuais de procedimentos internos de conduta e
respectivo cumprimento

2. A existéncia do registo e respetiva monitorizacdo das reclamac0fes recebidas
3. O seguimento das noticias sobre a Sociedade nos meios de comunicagéo

4. O tratamento das comunicac¢des recebidas das Entidades de Supervisao

5. A analise continua da carteira de clientes

6. A divulgacdo de uma politica de prevencao de branqueamento de capitais e financiamento ao
terrorismo e respetiva formacao
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Risco de estratégia

A missao, objetivos e a estratégia da Orey Financial sdo da responsabilidade do Conselho de
Administracdo e sao sujeitos a um acompanhamento e avaliacdo constante pela area de Planeamento
e Controlo de Gesté@o e Conselho de Administracdo. Esta monitorizagdo assidua, além de analisar o
cumprimento dos objetivos, pretende também acompanhar as condigdes econdmicas dos paises onde
a Sociedade atua e as alteracbes de mercado, para que, atempadamente, a estratégia possa ser
redefinida. O Conselho de Administracdo pode ainda recorrer a consultores externos, sempre que
ocorram necessidades urgentes relacionadas com riscos materialmente significativos que ndo possam
ser tratadas em tempo util pelos recursos préprios do grupo.

NOTA 31. APLICACAO DO RESULTADO

No exercicio de 2016, a Orey Financial, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., alcancou um resultado
liguido negativo, em base consolidada, de 2.703.147,81 euros (dois milhdes, setecentos e trés mil,
cento e quarenta e sete euros e oitenta e um céntimo), e, em base individual, um resultado liquido
negativo de 4.293.675,84 euros (quatro milh8es, duzentos e noventa e trés mil, seiscentos e setenta e
cinco euros e oitenta e quatro céntimos).

Nos termos da Lei, o Conselho de Administracdo propde que o resultado apurado em base individual
seja transferido para resultados transitados.

NOTA 32. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de emisséo destas demonstracdes nao foram recebidas novas informacdes acerca de condicdes
gue existiam a data do balanco e que dessem lugar a ajustamentos ou divulga¢cdes nas demonstracdes

financeiras.
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracées financeiras consolidadas
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas da Orey Financial — Instituicao
Financeira de Crédito, S.A. (o Grupo), que compreendem o balanco consolidado em 31 de dezembro de
2016 (que evidencia um total de 12.406.238 euros e um total de capital préprio de 9.769.164 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 2.703.148 euros), a demonstracio consolidada de
resultados, a demonstragao consolidada do rendimento integral, a demonstracdo consolidada de
alteragdes no capital proprio e a demonstracio consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras consolidadas que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada da Orey Financial —
Instituicao Financeira de Crédito, S.A. em 31 de dezembro de 2016 e o0 seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢ao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das
entidades que comp6em o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cdédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sio as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas como um
todo, e na formacao da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Paldcio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal
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Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Perdas por imparidade de crédito a
clientes

Divulgacgées relacionadas com as perdas por
imparidade de crédito a clientes
apresentadas nas notas 11 e 36 das
demonstracoes financeiras da Sociedade

O apuramento das perdas por imparidade no
crédito concedido a clientes requer a aplicacao
de um conjunto de pressupostos e julgamentos
por parte da Administracao da Sociedade no que
respeita a identificacdo, quer do momento do
reconhecimento quer do correspondente
montante, o que justifica que esta tenha
constituido uma matéria relevante para efeitos
da nossa auditoria. Em 31 de dezembro de 2016
o valor bruto da rubrica Crédito a clientes
ascende a 646.283 euros (2015: 1.535.917 euros)
e as perdas por imparidade reconhecidas a essa
data ascendem a 10.274 euros.

Tendo presente o reduzido ntimero de operacoes
de crédito em carteira, a Sociedade desenvolve
um processo de andlise individual para a
totalidade das mesmas, sendo a imparidade
apurada através da anéalise detalhada da posicao
econémica e financeira de cada cliente
individualmente, tendo por referéncia (i) a
estimativa dos fluxos de caixa que poderao no
futuro ser gerados pelo cliente para o
cumprimento das suas responsabilidades ou (ii)
a valorizacgao dos colaterais recebidos no &mbito
da concessao de crédito, sempre que se antecipe
a sua recuperacao por via da dagdo/execucao
desses mesmos colaterais. Quando decorrente
da anélise individual nao tenha resultado
qualquer perda por imparidade, a Sociedade
aplica uma estimativa de perda por imparidade
incorrida mas nao identificada (IBNR -
“incurred but not reported”).

Os procedimentos de auditoria que
desenvolvemos incluiram a revisao dos controlos
instituidos pela Sociedade no que se refere a
aprovacao, registo e monitorizacao do crédito
concedido a clientes, bem como a apreciacao das
metodologias, dos dados e dos pressupostos
adotados pela Administracio no apuramento das
perdas por imparidade. Estes procedimentos
abrangeram, entre outros, o teste aos controlos e
procedimentos de gestao do risco de crédito pela
Sociedade, com particular énfase nos controlos
internos subjacentes a atempada identificacao,
registo e correta mensuracao das perdas por
imparidade.

Neste ambito, testamos o desenho e a eficicia
operacional dos controlos chave instituidos pela
Sociedade para identificar clientes com indicios
de imparidade ou em situacao de
incumprimento e determinar as correspondentes
perdas por imparidade. Os procedimentos e
controlos testados compreenderam os
relacionados com: (i) a atempada identificacao
dos clientes com indicios de imparidade ou em
situac@o de incumprimento; (ii) a propria
calculatéria do modelo de imparidade definido
pela Sociedade, incluindo os inputs e
pressupostos da Administracao; (iii) a estimativa
do valor recuperavel dos colaterais, quando
aplicavel; e (iv) o governo interno associado ao
processo de apuramento e aprovacao das perdas
por imparidade.

Analisamos a totalidade dos clientes em carteira
em 31 de dezembro de 2016 com o objetivo de
obter o nosso proprio julgamento sobre a
existéncia de indicios de imparidade, e avaliar de
que forma as perdas por imparidade foram
atempadamente identificadas e reconhecidas
pela Administracao. Desenvolvemos para o
efeito os seguintes procedimentos: (i) rever a
documentagao associada ao processo de
concessao de crédito; (ii) analisar o suporte
contratual e os colaterais mais relevantes, e

D)
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

confirmar o registo desses colaterais a favor da
Sociedade; (iii) questionar as avaliacoes dos
colaterais que se encontravam disponiveis; (iv)
apreciar a evolugao das exposicoes; e (v) desafiar
a visao dos responsaveis da Sociedade quanto a
situacao econémico-financeira dos clientes e
quanto a previsao de fluxos de caixa esperados
do negocio dos clientes, bem como sobre as
perspetivas de cobrabilidade dos créditos.

Sempre que concluimos pela necessidade de
revisdo de algum input ou pressuposto utilizado
pela Administragao, procedemos a um novo
calculo do montante de imparidade e
comparamos os resultados por forma a avaliar a
existéncia de eventuais divergéncias.

Divulgacées relacionadas com o justo valor
de instrumentos financeiros nao cotados num
mercado ativo apresentadas nas notas 9 e 36
das demonstrag¢oes financeiras da Sociedade

Pelo grau de julgamento associado, o
apuramento do justo valor de instrumentos
financeiros nao cotados num mercado ativo
constituiu uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria. Estes instrumentos, que em 31
de dezembro de 2016 se encontram classificados
em ativos financeiros disponiveis para venda,
ascendem a 1.567.896 euros (2015: 138.883
euros). Para os instrumentos financeiros
ativamente comercializados e em rela¢ao aos
quais estao disponiveis cotacoes ou outros
indicadores de mercado, a determinacao do
justo valor é feita com base em precos ou
cotacoes de fecho a data do balanco (nivel 1 da
hierarquia de justo valor). Contudo, quando
esses dados observaveis de mercado nao estao
disponiveis, a determinacao do justo valor é feita
com recurso a estimativas (niveis 2 e 3 da
hierarquia de justo valor), nomeadamente
através da utilizacao de modelos de valorizacao
baseados em técnicas de “discounted cash-flow”,
e que usualmente envolvem um elevado grau de
julgamento da Administracdo na definicao dos
pressupostos a utilizar.

A Sociedade valoriza os instrumentos

Os procedimentos de auditoria que
desenvolvemos incluiram a identificacio e a
apreciacao dos processos e controlos instituidos
pela Sociedade para identificar, medir e
monitorizar o risco de mercado, bem como a
avaliacao das metodologias, dados e
pressupostos adotados para a determinacao do
justo valor.

Testamos a mensuracao dos instrumentos
financeiros classificados no nivel 1 comparando
o justo valor apurado pela Sociedade com a
informacao publica disponivel no mercado.

Relativamente aos modelos desenvolvidos pela
Sociedade, avaliimos a adequacao dos mesmos e
dos dados utilizados, tendo para o efeito
comparado os dados passiveis de observacao
com a informacao de mercado recolhida de
fontes externas e independentes, sempre que
disponivel. Para os instrumentos cuja
mensuracao tenha consistido substancialmente
em dados nao observaveis, avaliimos os
modelos e os pressupostos utilizados e
procedemos de forma independente ao recalculo
da mensuracao recorrendo a metodologias
alternativas que consideramos apropriadas.

Certificagdo Legal das Contas
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

financeiros classificados no nivel 2 com recurso
a precos indicativos fornecidos por contrapartes
externas quando disponiveis ou, na sua
auséncia, com base em dados observaveis de
mercado e com recurso a metodologias de
valorizacdo internas que se baseiam em modelos
“discounted cash-flows” e no modelo “Black-
Scholes”. Por sua vez, para os instrumentos
financeiros classificados no nivel 3 e
representados por instrumentos nao cotados em
mercados ativos, sdo utilizadas extrapolacoes de
dados de mercado.

Neste contexto, altera¢oes nos pressupostos
utilizados nas técnicas de mensuracao utilizadas
pela Administracao podem originar impactos
materiais no apuramento do justo valor dos
instrumentos reconhecidos nas demonstracgoes
financeiras da Sociedade.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao pelas demonstracoes financeiras consolidadas

O 6rgao de gestao é responsével pela:

a) preparacao de demonstracoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao

Europeia;

b)  elaboracao do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacao e manutenc¢ao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao
de demonstracdes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;

d)  adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

e) avaliacao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Certificacdo Legal das Contas
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras
consolidadas como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas nao é
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distor¢io
material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a)  identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracoes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria
que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorcao material
devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢io material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsifica¢ao, omissdes intencionais, falsas declaracdes
ou sobreposi¢io ao controlo interno;

b)  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestao;

d)  concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condicoes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do
Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengao no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas
incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacoes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condi¢oes futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentac?o, estrutura e contetido global das demonstracoes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgacoes, e se essas demonstracdes financeiras representam as
transacoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagio apropriada;

f) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa & informacao financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacao, supervisao e desempenho da
auditoria do Grupo e somos os responséaveis finais pela nossa opinido de auditoria;
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g) comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

h) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, determinamos as que foram as
mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente e
que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao ptblica;

i) declaramos que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e
comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como
ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordincia da informacio constante do
relatorio de gestdo com as demonstracdes financeiras consolidadas.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre o Grupo, nio
identificAmos incorre¢des materiais.

Sobre outros requisitos regulamentares

Conforme divulgado na Nota 34 do Anexo as demonstracoes financeiras, em 31 de dezembro de 2016 a
Sociedade nao estd a cumprir com o limite de grandes riscos previsto no artigo 109° do Regime Geral
das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras. O Conselho de Administracio da Sociedade esta
no entanto convicto que esta situacao sera ultrapassada no decorrer do exercicio de 2017 através da
transformacao da atual licenca de Institui¢ao Financeira de Crédito em Sociedade Financeira de
Corretagem, o que ird permitir a Sociedade diminuir a exposicao a sua acionista Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A., por via da redug@o do seu capital social. A presente data, esta operacio aguarda as
necessarias aprovacgoes por parte do Banco de Portugal.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do

Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos eleitos auditores da Orey Financial — Institui¢ao Financeira de Crédito S.A., pela
primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 16 de abril de 2013 para um

7

Certificagdo Legal das Contas Orey Financial — Institui¢do Financeira de Crédito, S.A.
31 de dezembro de 2016 PwC 6de7



mandato compreendido entre 2013 e 2014. A nossa ultima eleigdo ocorreu na assembleia geral
de acionistas realizada em 28 de maio de 2015 para 0 mandato compreendido entre 2015 e 2017.

b) O oérgdo de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No planeamento e
execuc¢ao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢io material
das demonstracoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio
identificimos qualquer distor¢ao material nas demonstracdes financeiras devido a fraude.

c) Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.2, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face ao Grupo durante a realizacdo da auditoria.

10 de maio de 2017
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
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Carlos José Figueiredo Rodrigues, R.O.C.
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Relatoério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatorio sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério consolidado de gestao e as
demonstracdes financeiras consolidadas apresentados pelo Conselho de Administracio da Orey
Financial — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. (“Sociedade”) relativamente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2016.

No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensao que consideramos
adequada, a atividade da Sociedade e das suas filiais mais significativas. VerificAimos a regularidade da
escrituracao contabilistica e da respetiva documentacao bem como a eficicia do sistema de controlo
interno, apenas na medida em que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da
Sociedade e apresenta¢ao das demonstracoes financeiras e vigidmos também pela observancia da lei e
dos estatutos.

Como consequéncia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a respetiva Certificacao Legal das
Contas Consolidadas, em anexo.

Tal como referido na Certificacao Legal das Contas acima, decorrente da analise efetuada ao
cumprimento com o limite de grandes riscos previsto no artigo 109° do Regime Geral das Instituicoes
de Crédito e Sociedades Financeiras, verificAimos que em 31 de dezembro de 2016 a Sociedade nao se
encontra a cumprir com o referido limite.

O Conselho de Administracao da Sociedade esta no entanto convicto que esta situacao sera
ultrapassada no decorrer do exercicio de 2017 através da transformacao da atual licenca de Institui¢ao
Financeira de Crédito em Sociedade Financeira de Corretagem, o que ird permitir a Sociedade
diminuir a exposicao a sua acionista Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A., por via da reducéo do
seu capital social. A presente data, esta operacio aguarda as necessarias aprovacoes por parte do
Banco de Portugal.

No ambito das nossas funcdes verificimos que:

i) o Balanco consolidado a Demonstrac¢ao consolidada de resultados, a Demonstracao consolidada
do rendimento integral, a Demonstracao consolidada de alteragdes no capital proprio, a
Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa e o correspondente Anexo, permitem uma
adequada compreensdo da situacado financeira consolidada da Sociedade, dos seus resultados,
do rendimento integral, das alteracOes no capital proprio e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sao adequados;

iii) o Relatério de gestao é suficientemente esclarecedor da evolucao dos negdcios e da situacao da
Sociedade e do conjunto das filiais incluidas na consolidacao evidenciando os aspetos mais
significativos.

.......................................................................................... {
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Nestes termos, tendo em consideracao as informacoes recebidas do Conselho de Administracao e
Servicos e as conclusdes constantes da Certificacao Legal das Contas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatério de gestao;

ii)  sejam aprovadas as demonstracoes financeiras consolidadas.

Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administracao e a todos os
colaboradores da Sociedade com quem contactamos, pela valiosa colaboracao recebida.

10 de maio de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
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Carlos José Figueiredo Rodrigues, R.O.C.
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracgoes financeiras
Opiniao

Auditdmos as demonstracoes financeiras anexas da Orey Financial — Instituicdo Financeira de Crédito,
S.A. (a Sociedade), que compreendem o balanc¢o em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total
de 12.332.831 euros e um total de capital proprio de 10.077.410 euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 4.293.676 euros), a demonstragao de resultados, a demonstragio do rendimento integral,
a demonstragao de alteracdes no capital préprio e a demonstracio dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstracoes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Orey Financial — Instituicio Financeira de
Crédito, S.A. em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de
Portugal.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracoes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragoes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na formacio da
opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Valor recuperavel de investimentos em
filiais

Divulgacées relacionadas com o valor
recuperavel de investimentos em filiais
apresentadas nas notas 1 e 10 das
demonstracoes financeiras da Sociedade

Pela sua relevancia no contexto das
demonstragdes financeiras individuais da
Sociedade e o grau de julgamento associado, o
apuramento do valor recuperavel de
investimentos em filiais constituiu uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria. Em 31
de dezembro de 2016, o saldo liquido em
balanco dos investimentos em filiais ascende a
690.100 euros (2015: 3.127.613 euros),
representado na sua maioria pela participacao
na Orey Management B.V., num valor liquido de
imparidade de 655.000 euros (2015: 1.880.362
euros).

Os investimentos em empresas filiais sdo
valorizados ao custo de aquisi¢ao e objeto de
analise de imparidade, a qual depende do valor
recuperavel estimado pela Sociedade através do
uso de projecdes que usualmente incorporam
decisdes envolvendo um elevado grau de
julgamento e o recurso a um conjunto de
pressupostos ou técnicas de “discounted cash-
flow”. Para o efeito, a Administracao estima a
sua quota-parte no valor presente dos fluxos de
caixa que se espera que venham a ser gerados no
decorrer da atividade futura das filiais com base
nos planos de negécio elaborados e aprovados
para essas participadas, os quais poderdo ou nao
confirmar-se no futuro. Estas projecdes refletem
a melhor estimativa da Administracio da
Sociedade na data do balanco.

Neste contexto, alteracoes nos pressupostos
utilizados nas técnicas de apuramento do valor
recuperavel utilizadas pela Administracao
podem originar impactos materiais na
mensurac¢ao destes investimentos nas
demonstragoes financeiras individuais da
Sociedade.

Os procedimentos de auditoria que
desenvolvemos incluiram a compreensao e
revisao dos processos e controlos instituidos
pela Sociedade no que se refere ao
acompanhamento dos investimentos em filiais,
bem como a apreciacao das metodologias, dos
dados e dos pressupostos adotados pela
Administra¢ao no apuramento do valor
recuperavel desses investimentos e eventuais
perdas por imparidade reconhecidas.

Neste ambito, avalidmos as conclusoes da
Administrac¢do sobre o valor recuperavel do
investimento em filiais para identificar indicios
de imparidade e determinar as correspondentes
perdas.

Os procedimentos desenvolvidos com referéncia
a 31 de dezembro de 2016, nomeadamente no
que diz respeito a filial Orey Management B.V.,
consistiram: (i) na revisao da documentacao
associada ao acompanhamento e & avaliacio da
Sociedade sobre os indicios de imparidade e (ii)
em desafiar a visao dos responsaveis da
Sociedade quanto a situagao econémico-
financeira das filiais e quanto a previsio de
fluxos de caixa esperados dos respetivos
negocios, bem como sobre as perspetivas de
recuperabilidade. Sempre que concluimos pela
necessidade de revisao de algum input ou
pressuposto utilizado pela Administracao,
procedemos a um novo célculo do valor
recuperavel e comparamos os resultados por
forma a avaliar a existéncia de eventuais
divergéncias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Justo valor de instrumentos financeiros
nao cotados num mercado ativo

Divulgacées relacionadas com o justo valor
de instrumentos financeiros nao cotados num
mercado ativo apresentadas nas notas 6 e 29
das demonstracées financeiras da Sociedade

Pelo grau de julgamento associado, o
apuramento do justo valor de instrumentos
financeiros nao cotados num mercado ativo
constituiu uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria. Estes instrumentos, que em 31
de dezembro de 2016 se encontram classificados
em ativos financeiros disponiveis para venda,
ascendem a 566.596 euros (2015: 82.744 euros).
Para os instrumentos financeiros ativamente
comercializados e em relagdo aos quais estdao
disponiveis cotagdes ou outros indicadores de
mercado, a determinacao do justo valor é feita
com base em precos ou cotacoes de fecho a data
do balango (nivel 1 da hierarquia de justo valor).
Contudo, quando esses dados observéveis de
mercado nao estao disponiveis, a determinacgio
do justo valor é feita com recurso a estimativas
(niveis 2 e 3 da hierarquia de justo valor),
nomeadamente através da utilizagdo de modelos
de valorizacao baseados em técnicas de
“discounted cash-flow”, e que usualmente
envolvem um elevado grau de julgamento da
Administracao na definicao dos pressupostos a
utilizar.

A Sociedade valoriza os instrumentos
financeiros classificados no nivel 2 com recurso
a precos indicativos fornecidos por contrapartes
externas quando disponiveis ou, na sua
auséncia, com base em dados observaveis de
mercado e com recurso a metodologias de
valorizagao internas que se baseiam em modelos
"discounted cash-flows” e no modelo “Black-
Scholes”. Por sua vez, para os instrumentos
financeiros classificados no nivel 3 e
representados por instrumentos nao cotados em
mercados ativos, sao utilizadas extrapolacdes de
dados de mercado.

Neste contexto, alteragdes nos pressupostos

Os procedimentos de auditoria que
desenvolvemos incluiram a identificacio e a
apreciacao dos processos e controlos instituidos
pela Sociedade para identificar, medir e
monitorizar o risco de mercado, bem como a
avaliacao das metodologias, dados e
pressupostos adotados para a determinacio do
justo valor.

Testadmos a mensuracao dos instrumentos
financeiros classificados no nivel 1 comparando
o justo valor apurado pela Sociedade com a
informacao ptiblica disponivel no mercado.

Relativamente aos modelos desenvolvidos pela
Sociedade, avalidmos a adequacido dos mesmos e
dos dados utilizados, tendo para o efeito
comparado os dados passiveis de observacao
com a informacao de mercado recolhida de
fontes externas e independentes, sempre que
disponivel. Para os instrumentos cuja
mensuracao tenha consistido substancialmente
em dados nao observaveis, avaliAmos os
modelos e os pressupostos utilizados e
procedemos de forma independente ao recalculo
da mensuragao recorrendo a metodologias
alternativas que consideramos apropriadas.
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

utilizados nas técnicas de mensuracao utilizadas
pela Administracdo podem originar impactos
materiais no apuramento do justo valor dos
instrumentos reconhecidos nas demonstracoes
financeiras da Sociedade.

Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstracoes financeiras
O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posic¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as
Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal;

b) elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao
de demonstracoes financeiras isentas de distor¢io material devido a fraude ou erro;

d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacao da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatorio onde
conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel ¢ um nivel elevado de seguranca, mas nao é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distor¢io material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracoes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcao material devido a fraude é
maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude
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b)

c)

d)

e)

g)

h)

pode envolver conluio, falsificacao, omissdes intencionais, falsas declaracoes ou sobreposicao ao
controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas no para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestio;

concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgio de gestao, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da
Sociedade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengao no nosso relatério para as divulgacoes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Sociedade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracoes financeiras, incluindo
as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o Ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusges significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, determinamos as que foram as
mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente e que sio as
matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando
a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

declaramos que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e
comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como
ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verifica¢do da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestdo com as demonstracoes financeiras.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstrac¢des financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacio sobre a Sociedade, nao identificaimos
incorre¢oes materiais.

Sobre outros requisitos regulamentares

Conforme divulgado na Nota 27 do Anexo as demonstracoes financeiras, em 31 de dezembro de 2016 a
Sociedade nao estd a cumprir com o limite de grandes riscos previsto no artigo 109° do Regime Geral
das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras. O Conselho de Administra¢ao da Sociedade est4
no entanto convicto que esta situacao seré ultrapassada no decorrer do exercicio de 2017 através da
transformacao da atual licenca de Instituicio Financeira de Crédito em Sociedade Financeira de
Corretagem, o que ird permitir a Sociedade diminuir a exposicio a sua acionista Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A., por via da reducao do seu capital social. A presente data, esta operacao aguarda as
necessérias aprovacoes por parte do Banco de Portugal.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos eleitos auditores da Orey Financial — Instituicdo Financeira de Crédito S.A., pela
primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 16 de abril de 2013 para um
mandato compreendido entre 2013 e 2014. A nossa tltima elei¢iio ocorreu na assembleia geral
de acionistas realizada em 28 de maio de 2015 para 0 mandato compreendido entre 2015 € 2017.

b) O oérgio de gestao confirmou-nos que niio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢ao material
das demonstracdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio
identificimos qualquer distor¢ao material nas demonstracdes financeiras devido a fraude.
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c) Declaramos que nao prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.9,n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face a Sociedade durante a realizacio da auditoria.

10 de maio de 2017
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
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Carlos José Figueiredo Rodrigues, R.O.C.
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatorio de gestdo e as demonstracdes financeiras
apresentados pelo Conselho de Administracao da Orey Financial — Instituicio Financeira de Crédito,
S.A. (“Sociedade”) relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

No decurso do exercicio acompanhdmos, com a periodicidade e a extensio que consideramos
adequada, a atividade da Sociedade. Verificimos a regularidade da escrituracdo contabilistica e da
respetiva documentagao bem como a eficacia do sistema de controlo interno, apenas na medida em
que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da Sociedade e apresentacio das
demonstracoes financeiras e vigidmos também pela observancia da lei e dos estatutos.

Como consequéncia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a respetiva Certificacio Legal das
Contas Individuais, em anexo.

Tal como referido na Certificagao Legal das Contas acima, decorrente da anélise efetuada ao
cumprimento com o limite de grandes riscos previsto no artigo 109° do Regime Geral das Instituices
de Crédito e Sociedades Financeiras, verificimos que em 31 de dezembro de 2016 a Sociedade nio se
encontra a cumprir com o referido limite.

O Conselho de Administracao da Sociedade esta no entanto convicto que esta situacio sera
ultrapassada no decorrer do exercicio de 2017 através da transformacdo da atual licenca de Instituicio
Financeira de Crédito em Sociedade Financeira de Corretagem, o que ird permitir a Sociedade
diminuir a exposi¢ao a sua acionista Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A., por via da reducio do
seu capital social. A presente data, esta operacio aguarda as necessérias aprovacoes por parte do
Banco de Portugal.

No ambito das nossas fungoes verificimos que:

i) o Balang¢o a Demonstracao de resultados, a Demonstra¢ao do rendimento integral, a
Demonstracgao de alteracdes no capital proprio, a Demonstracao dos fluxos de caixa e o
correspondente Anexo, permitem uma adequada compreensao da situacao financeira da
Sociedade, dos seus resultados, do rendimento integral, das alteracoes no capital proprio e dos
fluxos de caixa;

ii)  as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sao adequados;

iii) o Relatério de gestao é suficientemente esclarecedor da evolugao dos negocios e da situacio da
Sociedade evidenciando os aspetos mais significativos;

iv)  a proposta de aplicac@o de resultados nao contraria as disposicoes legais e estatutarias
aplicaveis.
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Nestes termos, tendo em consideracao as informacoes recebidas do Conselho de Administracao e
Servicos e as conclusoes constantes da Certificacao Legal das Contas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatorio de gestao;

i) sejam aprovadas as demonstracoes financeiras;

ili)  sejaaprovada a proposta de aplicacao de resultados.

Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administracio e a todos os
colaboradores da Sociedade com quem contactamos, pela valiosa colaboracio recebida.

10 de maio de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
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Carlos José Figueiredo Rodrigues, R.O.C.
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