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Principais indicadores

Euros

2014 2013 2012 2011
Margem Financeira Estrita 438 438 547 888 521 479 95 834
Comissoes Liquidas 5994 899 6 263 181 5126 724 5616 589
Resultados de Outras Operages Financeiras 1133574 1156 574 616 619 29 498
Outros Resultados de Exploragdo 180 647 (799 664) ( 344 388) 269 194
Produto da Actividade 7 747 559 7 167 979 5920 434 6 011 115
Custos com Pessoal (3431 372) (3 200 040) (2 846 057) (2 782 900)
Gastos Gerais Administrativos (2 650 875) (2 076 650) (2 301 220) (2 511 919)
Amortizagdes (187 318) ( 261 580) (199 999) (1146 614)
Custos de Estrutura (6 269 565) (5538270) (5347 276) (5441434)
Provisdes (460 500) (38537) (33442) 22 286
Resultados Antes de Impostos e de Interesses ndo Controlaveis 1017 494 1591172 539 716 591 967
Resultado atribuivel a interesses ndo controlaveis 892 848 0 (/45 000)
Impostos correntes e diferidos (380215  (104600) (93892)  (534210)
Resultado Liquido do Exercicio 638 171 1487 421 445 824 12 757

2014 2013 2012 2011
Total do Activo Liquido 17 641 173 20 520 929 16 351 605 14 187 906
Total dos Capitais Proprios 14 052 182 16 138 120 14 008 651 12 684 697
Crédito a Clientes 2208 112 3628 131 4754 479 6 506 977
Activos sob Supervisdo* 173 341 136 175 984 232 141 175 562 157 980 084
Rendibilidade 2014 2013 2012 2011
Rendibilidade de Activos Médios(ROA) 334% 807% _  292% 0,08%
Rendibilidade dos Capitais Médios(ROE) = 423% 987%  334%  009%
Solvéncia 2014 2013 2012 2011
Récio TIER I 40,34% 43,72% 44,85% 53,40%
Récio de Solvabilidade 40,34% 43,7% 44,85% 49,20%
Eficiéncia 2014 2013 2012 2011
Costtoincome 80,92% 77,26% 90,32% 90,52%
Custos de Estrutura/Activos sob Supervisdo 3,62% 3,15% 3,79% 3,44%
Produto da Actividade/Activos sob Supervisdo 4,47% 4,07% 4,19% 3,80%
Numero de Colaboradores 66 64 57 60
Produto da Actividade/Numero de Colaboradores 117 387 112 000 103 867 100 185

*Activos sob gestdo, advisory e custodia
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Perspectiva global do negécio

A Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., (adiante designada “Sociedade” ou “Orey
Financial”), € uma sociedade andnima, com sede social na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, 17 —
6°A, Lisboa, a qual foi constituida em 13 de Dezembro de 1999. O seu negdcio foi evoluindo ao
longo dos anos e hoje a Orey Financial exerce actividades financeiras de intermediagdao, gestao e
realizacdo de operagdes sobre instrumentos financeiros, gestdo de fundos de investimento,
concessdo de crédito, tomada de participacdo em capital de sociedades e todas as demais
actividades de intermediagao financeira permitidas as instituigdes financeiras de crédito.

Desde 2004, a Orey Financial passou a integrar o Grupo Orey, sendo a data a Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A. (adiante designada “"SCOA") o accionista Unico da Orey Financial.

Para o exercicio da sua actividade, a Sociedade dispde de escritérios em Lisboa, Porto, Madrid
(através de Sucursal em Espanha) e S3o Paulo (através de Filial no Brasil). A Sociedade esta ainda
presente no Luxemburgo, através da Orey Capital Partners GP Sarl que detém um mandato para a
gestao das participacOes relativas as areas de Shipping e representacdes técnicas da Sociedade
Comercial Orey Antunes.

Os produtos e servicos que a Orey Financial oferece a clientes estdo direccionados para segmentos
de clientes particulares e empresas/institucionais. Aos clientes particulares, a Sociedade
disponibiliza servicos de corretagem online (em Portugal e Espanha) e de consultoria para o
investimento e pontualmente outros servicos financeiros gerais. A Sociedade suporta a sua atuacao
principal junto dos clientes particulares em plataformas electrénicas de negociacdo que permitem
aos clientes ter acesso a um amplo conjunto de produtos financeiros. De modo a tornar o servigo
de corretagem mais eficiente e mais rentdvel, a Orey Financial estabeleceu parcerias com
fornecedores globais de servigos financeiros e desenvolveu em conjunto com estes uma plataforma
de base tecnoldgica para negociacdo de instrumentos financeiros — Orey iTrade.

Os servicos oferecidos pela Orey Financial aos clientes empresas/institucionais incluem a assessoria
financeira, consultoria para o investimento, corretagem, advisory para constituicdo e a gestdao de
veiculos de investimento. Para os clientes empresas/institucionais, a Orey Financial, para além de
Portugal e Espanha, desenvolve também uma actividade regular no Brasil, Angola e Mocambique.

As actividades da Orey Financial sdo reguladas em Portugal por duas entidades: Banco de Portugal
sob o codigo 955 (30 de Junho de 2009) e Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios sob o
codigo 331 (9 de julho de 2009), tendo ainda atribuido o cddigo LEI (Legal Entity Identifier)
213800QCJ2032AX1]1Y44.
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Principais Mercados

Outros
Portugal Espanha Mercados

Corretagem Online v v

Consultoria de Investimento v

Gestao Fundos Mobilidrios v v
Gestao Fundos Imobiliarios v

Gestao Fundos Private Equity v v
Gestao Carteira Crédito v v

Corporate Finance v v

Enquadramento da actividade

Economia Internacional

As projeccOes para a economia global apontam para a estabilizacdo das taxas de crescimento. Em
2014, o PIB mundial devera apresentar uma taxa de crescimento em torno dos 3.3% (3.3% em
2013).

Depois de em 2013 se observar uma uniformidade entre os principais bancos centrais na
implementacdo de estimulos econdmicos — através de programas de Quantitative Easing e reducao
de taxas de juro, o ano de 2014 fica marcado pela divergéncia das politicas monetarias, com o
inicio do tappering nos EUA. Na Europa e Japao a politica monetaria foi no sentido inverso, com o
aumento das respectivas intervencdes. Adicionalmente, as taxas de juro de referéncia dos
principais bancos centrais permaneceram em niveis historicamente baixos (BCE 0.05%; BoE
0.50%, FED 0.0%-0.25%, BoJ 0.10%).

Economia da Zona Euro

Na Europa assistiu-se a continuacdo do processo de ajustamento orcamental e desalavancagem
dos sectores privado e publico. Simultaneamente, registou-se uma recuperagao na procura interna,
dos niveis de confianca dos consumidores e melhoria das condicdes econdmicas nos diferentes
paises europeus. Em 2014, a Zona Euro apresentou uma taxa de crescimento econdmico modesto,
em torno dos 0.9%. O Indice de Pregos do Consumidor do agregado apresentou uma tendéncia
descendente ao longo do ano, variando apenas 0.4% em 2014.

Ao longo do ano, em média, a volatilidade registou niveis baixos, no entanto, ocasionalmente
verificaram-se picos de volatilidade originada pela instabilidade sociopolitica observada na Ucrania
na sequéncia da anexagao da Peninsula da Crimeia pela Russia e pelo cenario politico na Grécia.

A posigao activa e extraordinariamente acomodaticia do BCE (com o anulncio de varias medidas
expansionistas) foi o principal suporte para a normalizacdo das condigdes no mercado monetario e
do prémio de risco da Zona Euro, com especial destaque para o recuo assinalavel das yie/ds dos
paises periféricos. O Banco manteve o ciclo de descida da taxa de juro, reduzindo a taxa das
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operag0es principais de refinanciamento para 0.05% e a taxa das facilidades de depdsito para -
0.20 %. Neste contexto, a moeda Unica depreciou-se 12.3% face ao ddlar em 2014, com a taxa de
cambio EUR/USD a encerrar o ano nos 1.2100 (face a 1.3789 observados no final de 2013).

Economia Portuguesa

Num cenario de continuacdo do processo de ajustamento e correccdo de desequilibrios estruturais,
o Governo Portugués manteve como objectivo central a consolidagdo das contas publicas e
consequente correccdo do défice excessivo, com a adopcao de politicas pré-ciclicas. O PIB registou
uma expansao de 0.9% em 2014 (vs -1.33% em 2013). Embora em niveis elevados, a taxa de
desemprego apresentou uma tendéncia descendente, dos 16.2% observados em 2013 para o0s
13.9% em 2014.

De uma forma geral, assistiu-se a uma recuperagdo da actividade econdmica. As projecgOes
apontam para um crescimento do consumo privado de 2.2%. Simultaneamente, os indices de
confianga dos consumidores atingiram valores pré-crise. O Banco de Portugal estima que as
exportacdes tenham crescido 2.3% em 2014 e as importagdes cerca de 6.3%. A inflagdo manteve-
se em niveis reduzidos, registando uma variagao negativa de 0.2% no ano.

Em 2014 foi concluido o Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira acordado em 2011 entre
o Governo, Fundo Monetario Internacional, Comissdo Europeia e o Banco Central Europeu.

Os custos de financiamento de Portugal a 10 anos registaram uma tendéncia decrescente durante
2014. O ano terminou com a yield dos 10 anos nos 2.687% (vs 6.13% em Dezembro de 2013). Ao
longo do ano, Portugal colocou divida através de Bilhetes do Tesouro e da reabertura das linhas a
10 anos e a 6 anos, considerados bem-sucedidos com montantes de procura robustos e yields
associadas progressivamente menores.

Para 2015, estima-se que Portugal apresente uma taxa de crescimento econdémico de 1.5%.

Economia Espanhola

Num cenario de moderagao do processo de ajustamento orgamental e progresso na correccao dos
desequilibrios macroecondmicos, em 2014 a economia espanhola cresceu 1.4% (vs -1.20% em
2013), impulsionada pelo aumento da procura doméstica, da criagao de emprego, da recuperacao
da confianca dos agentes econdmicos e simultaneamente a normalizacdo das condigGes no sector
financeiro.

Apesar dos niveis elevados, assistiu-se a uma reducao do desemprego ao longo do ano, dos
26.12% registados em Dezembro de 2013 para os 24.6% observados em Dezembro de 2014.

O Indice de Precos do Consumidor registou uma variacdo de 0.1% em 2014.

Beneficiando da reducgdo do prémio de risco Euro, Espanha viu os custos de financiamento a 10
anos cairem dos 4.151% registados em Dezembro de 2013, para os 1.611% registados em
Dezembro de 2014.

Para 2015 estima-se que Espanha apresente um crescimento do PIB na ordem dos 2.5%.
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Economia Americana

Os Estados Unidos apresentaram uma taxa de crescimento econdmico em torno de 2.4% em 2014.
O consumo e investimento privado foram os principais contribuidores para este crescimento. A
politica fiscal teve um contributo ligeiramente negativo para o PIB.

Num cenario de crescimento econdmico e de volatilidade em niveis historicamente baixos, a
politica monetaria da Reserva Federal Norte-Americana voltou a marcar 0 ano, com a aproximacao
do fim do programa de compra de activos em Outubro de 2014, cuja redugdo se iniciou em
Dezembro de 2013 (através da reducdo mensal de 5bin na compra de titulos de obrigagdes do
tesouro e 5bin na compra de obrigagGes hipotecarias).

O mercado laboral americano apresentou melhorias significativas, excedendo as expectativas da
Reserva Federal Americana. A taxa de desemprego apresentou uma trajectéria marcadamente
descendente, dos 6.7% registados em Dezembro de 2013 para os 5.6% observados em Dezembro
de 2014, o valor mais baixo desde Junho de 2008. A economia americana criou, em média,
246.000 postos de trabalho por més.

No mercado de divida, as pields das obrigacOes americanas a 10 anos apresentaram uma
tendéncia descendente, dos 3.028% registados em Dezembro de 2013 para os 2.17% em
Dezembro de 2014.

Para 2015, estima-se que os Estados Unidos apresentem uma taxa de crescimento de 3.6%.

Economia Angolana

Segundo o Fundo Monetario Internacional, a economia Angolana cresceu 3.9% em 2014 (vs 6.8%
em 2013). Este abrandamento reflecte a redugao da produgdo de petrdleo observada no primeiro
semestre devido a paragens para manutencdo de algumas exploracBes petroliferas e a queda
significativa dos precos do crude no ultimo trimestre do ano. Nao obstante, a taxa de crescimento
observada do produto ndo petrolifero mantém-se robusta (7.3% estimado), embora se verifique
uma desaceleragao do crescimento do sector agricola.

Em 2014, a taxa de inflagdo atingiu minimos histdricos, 7.3% (estimativa) face aos 8.8%
observados em 2013.

Para 2015, o FMI estima que a economia Angolana cresga cerca de 5.9%.

Economia Brasileira

O Brasil apresentou em 2014 uma taxa de crescimento do PIB de 0.2% (vs 2.75% em 2013). A
taxa de inflagdo manteve-se acima do objectivo do Banco Central do Brasil de 4.5%, registando
um aumento para 0s 6.33% em 2014 (vs 6.21% em 2013). A balanga corrente registou um défice
de 3.95% do PIB. As pressoes inflacionistas e desvalorizacdo do real levaram a uma alteracdo da
politica do Banco Central, iniciando-se um ciclo de subida de taxas de juro para os 11.75% em
Dezembro de 2014 (vs 10% em Dezembro de 2013).

O real terminou o ano a depreciar-se cerca de 10% face ao dodlar e inalterado face ao euro.
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Para 2015 estima-se que a economia brasileira contraia cerca de 0.5%.

Economia Chinesa

A China prosseguiu com a estratégia de alteracdo do modelo de crescimento, encontrando-se em
processo de consolidagdo do mercado interno. Em 2014, reportou um crescimento do PIB de
7.4%, abaixo do objectivo do governo de 7.5%. Adicionalmente, os precos do consumidor
apresentaram uma tendéncia descendente durante o ano, desde os 2.5% registados em Dezembro
de 2013 aos 1.5% registados em Dezembro de 2014.

A China devera continuar a estratégia de consolidacdo do mercado interno, com estimativas de
estabilizacdo da taxa de crescimento em torno dos 7.0% em 2015.

Mercados Financeiros

O ano de 2014 fica caracterizado por um comportamento positivo na maioria das classes de
activos, em virtude da manutencdo do apetite para maior risco por parte dos investidores,
impulsionado pelas expectativas em torno da actuagao dos bancos centrais e consequente redugao
dos prémios de risco. O indice accionista Global MSCI World valorizou-se 2.93% no ano.

Os mercados accionistas americanos registaram, por varias vezes no ano, maximos historicos, com
0 S&P 500 a subir 11.4% e o Dow Jones a subir 7.5%. O Indice Chicago Board Options Exchange
Volatility terminou o ano valorizando 19.2%, com especial destaque para as subidas registadas no
Ultimo semestre. Na Europa, a performance foi maioritariamente positiva, o indice EuroStoxx 50
subiu 1.2%, o DAX30 subiu 2.7%, o Ibex35 somou 3.7% e o PSI20 caiu 26.8%.

Os mercados dos paises emergentes apresentaram uma performance negativa e
underperformance face aos mercados dos paises desenvolvidos, tendo o Indice MScr Emerging
terminado o ano com uma queda 4.6%. As quedas verificadas foram mais acentuadas no Ultimo
semestre, consequéncia da correccdo expressiva dos precos do petroleo, o que penalizou os paises
produtores.

A energia foi o pior performer dentro da classe de commodities, com o crude a cair 45.9% em
2014, encerrando o ano, nos $53.27 por barril. O abrandamento da procura global, a manutengdo
dos niveis de produgdo por parte da OPEP e as melhorias significativas de eficiéncia e niveis de
produgdo dos EUA conduziram a intensificacdo da queda dos pregos da matéria-prima.

As expectativas de abrandamento da procura em simultdneo com a manutencdo dos niveis de
oferta contribuiram para a correccio dos precos dos metais industriais. O Indice S&° GSCI
Industrial Metals Index Spot corrigiu cerca de 5.9% no ano.

O Baltic Dry Index, indice que mede a variacdao de custos no transporte maritimo de matérias-
primas em 22 rotas maritimas globais, encerrou o ano de 2014 a cair 65.7%, depois da subida de
225.8% observada em 2013.
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Evolucao da actividade por segmento de negdcio
A Orey Financial presta servicos financeiros especializados essencialmente focados nas areas de:

Corretagem Online

Consultoria de Investimento e Gestao Discricionaria
Fundos de Investimento Mobilidrios

Fundos de Investimento Imobilidrios

Fundos de Private Equity

Gestao de Passivos

Corporate Finance

Nou AW

A 31 de Dezembro de 2014, o total dos activos sob gestdo/custddia e das comissdes liquidas em
base consolidada da Orey Financial era o seguinte:

Milhares de Euros

Total Orey Financial Dez 14 Dez 13 14 vs 13
Activos sob Gestdo/Custodia 173 341 175 984 -1.5%
ComissOes Liquidas* 5995 6 154 -2.6%

* Total comissGes incluindo as ndo relacionadas directamente com os activos sob gestdo/custodia

Nestas mesmas datas, os activos sob gestao/custddia repartiam-se da seguinte forma por area de
actividade da Orey Financial:

Milhares de Euros

Activos sob Gestdo/Custddia Dez 14 Dez 13 14 vs 13
Corretagem Online 54 996 52 913 3,9%
Consultoria de Inv. e Gestdo Discricionaria 62 775 57 805 8,6%
Fundos de investimento Mobilidrio 0 1152 -100,0%
Fundos de investimento Imobilidrio 11 484 11 542 -0,5%
Fundos de Private Equity 25 263 34 998 -27,8%
Gestdo de Passivos 18 823 17 574 7,1%
Total 173 341 175 984 -1,5%

Durante ano de 2014, os aspectos mais relevantes da actividade de cada uma destas areas podem
ser resumidos nos seguintes termos:

Corretagem Online

Relativamente a area de corretagem online em Portugal, e considerando a evolucao anual,
constata-se que apesar da diminuicao dos activos sob gestdo (-18.2%), o volume de transacgoes

11 Orey Financial | Relatério e Contas 2014



subiu consideravelmente (+30.2%) ao longo do ano de 2014. Por outro lado, as comissoes liquidas
apresentaram um aumento de 8.9%, em consequéncia do incremento do volume de transaccoes,
com principal incidéncia no mercado de Forex. A variagdo cambial, provocada pela diminuicdo dos
niveis de inflacdo, taxa de juro e crescimento econdmico na zona euro, contribuiu para uma queda
do Euro face aos principais pares de moeda. Adicionalmente, assistiu-se ao longo do ano a varias
intervencdes por parte do BCE de forma a estimular a economia europeia, o que contribui
igualmente para o incremento do volume de transaccdes face ao posicionamento tactico dos
diversos investidores nos mercados financeiros.

A Orey Financial continua a apostar nas areas de formacdo e informagao disponivel a clientes, seja
em colaboracao com a Deco Proteste (Curso de bolsa “Invista Melhor”), seja através da Queiroga
Carrilho (curso especializado em Forex). Diariamente continuou a ser disponibilizada uma
newsletter cujo conteldo esta totalmente focado na divulgacao de noticias, comportamentos e
informacgao financeira dos principais mercados de capitais e activos financeiros (“Daily Report”) e
andlise e informagdao dos principais pares de moeda cambiais (“Daily Forex”), mantendo-se
igualmente a prestacao do servigo “Peca que Nds Pesquisamos”.

Milhares de Euros

Corretagem Portugal Dez 14 Dez 13 14 vs 13
Activos sob Custodia 24 045 29 388 -18,2%
Volume de transacgdes (CFD e FX) 9 928 562 7 625 836 30,2%
ComissGes Liquidas 3076 2 824 8,9%

N° de Clientes 3639 2 994 21,5%

No que diz respeito a actividade da Sucursal de Espanha, manteve-se a tendéncia de crescimento
ao longo do ano, consubstanciada num aumento significativo de novos clientes (38.3%).
Paralelamente, os activos sob gestdo apresentaram um aumento de 31.6%, quando comparando
com o ano anterior. As comissOes liquidas acompanharam esta tendéncia, tendo aumentado
28.5%. Também em Espanha passaram a ser disponibilizadas as newsletters diarias anteriormente
referidas, a manutencao das iniciativas “Sala de Inversion” e o “Panel de Analisis.

Milhares de Euros

Corretagem Espanha Dez 14 Dez 13 14 vs 13
Activos sob Custddia 30 950 23 525 31,6%
Volume de transacgoes (CFD e FX) 3924 498 2 582 531 52,0%
Comissoes Liquidas 1218 948 28,5%

N° de Clientes 2438 1763 38,3%
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Consultoria de Investimento e Gestédo Discricionaria

Ao longo do ano de 2014 verificou-se que os investidores mantiveram a tendéncia para a
diversificagao de investimentos, tendencialmente com uma maior apeténcia para activos de maior
risco em determinadas alturas do ano. Varios factores, como a instabilidade geopolitica na Europa
de Leste em virtude da tensdo na Ucrénia e a invasao Russa da Crimeia, a crescente intervencdo
do Banco Central Europeu com a implementagdo de medidas de estimulo econdmico em
consequéncia do recuo do crescimento econémico, o perigo da desinflagdo, o corte das taxas de
referéncia para niveis historicamente baixos e a implementagao de taxas de depdsito negativas,
contribuiram para a consolidacdo do ambiente econémico vivido ao longo do ano. Por outro lado, e
a nivel nacional, a instabilidade no sector bancério, originada pelo efeito de risco colateral
provocado pelo caso BES, e a situacdo vivida em torno do grupo PT, foram alguns factores que
contribuiram para a oscilagdo vivida no mercado accionista nacional. Mais uma vez, a oferta de
estratégias e de produtos de taxa fixa, com objectivos de retorno focados no médio/longo prazo,
foi ao encontro da situacdo vivida e respectiva procura, tendo-se igualmente procedido a
consultoria de investimento para carteiras com exposicao a activos de maior risco.

Em 2014, mantendo-se o objectivo de maior cobertura do territdrio nacional, apesar da reducdo
nas comissoes liquidas, registou-se um aumento de 27% no numero clientes, que se traduziu num
aumento dos activos sob gestdo de 8.6%, conforme se pode verificar no quadro abaixo.

Milhares de Euros

Consultoria de Investimento

e Gestdo Discriciondria Dez 14 Dez 13 14vsi3
Activos sob Gestdo 62 775 57 805 8.6%
Comissdes Liquidas 916 1277 -28.3%

No de Clientes Activos 428 337 27.0%

Apesar da queda verificada nas comissdes liquidas, em virtude do impacto de alguns factores
exogenos atras descritos, confirmam-se os bons resultados da aposta na consultadoria de
investimento, servico que implica um maior envolvimento e partilha de informacao com o cliente
na gestdo da sua carteira, em contraste com o servico de gestdo discricionaria (servico que deixou
de ser disponibilizado aos clientes desde 30 de Setembro de 2013).

Fundos de Investimento Mobiliario

Desde 1999 a Orey Financial geria um fundo mobliario Orey Opportunity Fund (OOF). Este fundo
era um Hedge Fund ndao harmonizado com sede nas ilhas Caimao que utilizava uma abordagem
non-standard ao conceito de multi-manager, investindo em activos diversificados e que entrou em
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liguidacdo em 2013. Em 2014, foi averbado o cancelamento do registo do OOF, anulando os
volumes sob gestao nesta area de negadcio.

Fundos de Investimento Imobiliario

O mercado imobilidrio foi um dos sectores econdmicos em Portugal que ao longo dos Ultimos anos
tem sido mais negativamente afectado pelo contexto econdmico. Como ja tinha acontecido durante
0 ano de 2013, também durante 2014 a conjugacao de uma forte desalavancagem bancaria com a
quebra abrupta e muito focalizada no financiamento disponivel para o sector, colocou enormes
desafios ao sector. O desenvolvimento imoblidrio estagnou e os novos investimentos foram
consecutivamente adiados ou cancelados.

Apesar destas circunstancias, o mercado imobilidrio prime (essencialmente mercado residencial em
zonas especificas de Lisboa e alguma tipologia de investimento em imdveis histdricos — solares,
quintas) recuperou no final de 2014 com a concretizagdo de diversos investimentos. Estes
investimentos sdo muito induzidos por investidores estrangeiros, ndo sé institucionais mas também
particulares. Assim, verificou-se para esta tipologia de imdveis um aumento considerdvel do
nimero de transacgdes e do valor médio unitario de venda. O reaparecimento desta indica que o
acentuado ajustamento de pregos dos Ultimos cinco anos podera estar concluido, e que o mercado
imobilidrio portugués ja tera iniciado um ciclo de crescimento, ainda que em dreas/sectores
especificos e ndo de modo generalizado.

Relativamente aos fundos geridos pela Orey Financial, no final do exercicio de 2014 encontravam-
se em actividade dois fundos com um valor liquido global de 11,5 milhGes de euros.

Milhares de Euros

Fundos de Investimento Imobilidrio Dez 14 Dez 13 14 vs 13
Activos sob Gestao 11 484 11 542 -0.5%
ComissOes Liquidas 75 93 -19.5%

Fundos de Private Equity

A Orey Financial tem concentrado a sua actividade nesta area no fundo Orey Capital Partners
Transports and Logistics SCA SICAR (fundo de Buyout na sua esséncia), que a 31 de Dezembro de
2014 e 2013 apresentava os seguintes indicadores:

Milhares de Euros

Fundo de Private Equity Dez 14 Dez 13 14 vs 13
Activos sob Gestdo 25 263 34 998 -27.8%
ComissoOes Liquidas 431 440 -2.1%

O Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA SICAR apresenta um portfolio com um mix
de investimentos em mercados em desenvolvimento, como Angola e Mocambique, que
representam 64% do valor dos investimentos, e investimentos em mercados desenvolvidos, como
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Portugal e Espanha, mas que procuram expansao através de processos de internacionalizacdo. A
aquisicdo do portfolio de investimento foi efectuada através de leveraged buyouts. E um fundo
sectorial, com um foco especifico na area de transportes e logistica. Do ponto de vista da alocacao
geogréfica dos activos, tem como objectivo investir na Peninsula Ibérica, em Africa
(particularmente em Angola e em Mocambique), e no Brasil.

O General Partner concretizou em investimentos a totalidade do commitment dos investidores. O
portfolio estd numa fase de desenvolvimento. Ao mesmo tempo sdo analisadas as oportunidades
de concretizacdo da estratégia de exit dos investimentos.

O decréscimo verificado na valorizacdo dos activos resulta da actual percepcao do risco dos
mercados em desenvolvimento (Angola e Mocambique) que se traduz numa reducao dos multiplos
de mercado considerados. Do ponto de vista da performance operacional, os investimentos
mantiveram os niveis de resultado do ano anterior.

Corporate Finance e Gestao de Passivos

A drea de Corporate Finance da Orey Financial coloca a disposicdo dos clientes uma equipa
multidisciplinar preparada para prestar, de forma independente, um vasto leque de servigos de
assessoria:

= FusOes, Aquisicdes e Alienacdes (M&A)
= Finance Aavisory

= Project Finance

= Avaliagao de Empresas e Negdcios

= Reestruturacdao Empresarial

= Estratégia Empresarial

Estruturacdo e Montagem de Veiculos de Investimento

De entre os projectos de relevo realizados ao longo de 2014, destacam-se a assessoria na
estruturagdo, avaliagdo e negociacao de projectos de investimento e a assessoria na redefinicao da
estratégia empresarial.

A equipa de Corporate Finance manteve a sua actuagao cross border com projectos em Portugal,
Brasil e Angola.

Ao longo de 2014 e como previsto na estratégia definida, a equipa da Orey Financial Brasil Capital
Markets manteve o foco na gestdo operacdes distressed que ja tinha sob gestdo, desenvolvendo
todas as medidas necessarias para a sua conclusao com sucesso dentro do cronograma
estabelecido.

N3o obstante, e fruto da sua experiéncia e know-how, a Orey Financial Brasil Capital Markets
obteve em 2014 dois novos mandatos para a estruturagao e negociacdo de duas outras operacoes
distressed. Estes mandatos serdo executados de forma auténoma de acordo com os respectivos
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cronogramas e revelam o reconhecimento que o mercado demonstra pelo trabalho desenvolvido
nesta area ao longo dos Ultimos anos.

Concessao de Crédito

Em termos da concessdo de crédito, a Orey Financial mantem o seu enfoque no Crédito para
Aquisicdo de Valores Mobiliarios (Crédito ao Investimento), contribuindo, desta forma, para a
dinamizagdo da sua actividade de Consultoria de Investimento. Durante 2014 verificou-se uma
diminuicdo do total de crédito concedido a clientes, por menor procura por parte dos clientes por
este tipo de produto financeiro, crédito ao investimento. Por outro lado, verificaram-se algumas
amortizacdes ao longo do periodo em andlise, contribuindo igualmente para o decréscimo dos
valores apresentados no quadro abaixo, quer em termos de crédito total concedido, como ao nivel
da margem financeira.

Milhares de Euros

Carteira de Crédito Dez 14 Dez 13 14 vs 13
Crédito a Clientes 2 208 3628 -39.1%
Margem Financeira 288 409 -29.6%
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Andlise financeira — Contas consolidadas

Durante o ano de 2014, é de realgar a evolugdo positiva dos resultados da area de Corretagem
Online, cuja evolucao se mantém em crescimento, com especial destaque para a actividade da
sucursal em Espanha, que apresenta os principais indicadores (nimero de clientes, activos sob
custddia e comissdes liquidas) com evolugdes francamente positivas.

Produto da actividade Consolidado
A Orey Financial apresentou, em 2014, um resultado liquido consolidado de 638.171 euros.

A margem financeira apresentou um decréscimo de 20% que advém essencialmente da redugao
do volume de crédito concedido.

Apesar dos bons resultados em 2014 da area da Corretagem Oniine, anteriormente referidos, o seu
contributo ndo foi suficiente para evitar uma redugdo das comissoes liquidas da sociedade, que
cairam 4,3% face ao ano de 2013. Esta quebra esteve sobretudo relacionada com os resultados da
area de Consultoria de Investimento.

Ainda assim, e por via da melhoria verificada nos outros resultados de explora¢do, o Produto da
Actividade registou um aumento de 8,1% face ao verificado no ano de transacto.

Euros
Demonstragao de Resultados Consolidados 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Margem Financeira Estrita 438 438 547 888
ComissOes Liquidas 5994 899 6 263 181
Outros Lucros e Perdas Financeiras 1133 574 1156 574
Outros Resultados de Exploracao 180 647 (799 664)
Produto da Actividade 7 747 559 7 167 979
Custos de Estrutura (6 269 565) (5 538 270)
ProvisOes e imparidade (460 500) (38537)
Impostos sobre lucros (380 215) (104 599)
Interesses ndo Controlaveis 892 848
Resultado Consolidado Orey Financial 638 171 1487 421

Os custos de estrutura, e em especial os gastos gerais e administrativos, registaram um aumento

de 13,2% face ao ano anterior e tiveram um impacto significativo na reducao do resultado.
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Balanco Consolidado

Ao nivel das rubricas de balanco observou-se um decréscimo do total de balanco por via,
sobretudo, da reducdo das rubricas de crédito e outros activos disponiveis para venda. O aumento
dos activos tangiveis e intangiveis liquidos esta relacionado com a aquisicdo de um imovel.

Euros

Balango 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Activo Liquido 17 641 173 20 520 929
Activos Tangiveis e Intangiveis Liquidos 2999 725 438 373
Passivo 3588991 4 382 808
Capital Proprio 14 052 182 16 138 120

Solvabilidade e Rentabilidade

Em consequéncia dos resultados acima apresentados, observamos também um decréscimo
significativo nos indicadores de rentabilidade. E de destacar, no entanto, a manutencao dos valores
de solvabilidade a niveis bastante elevados.

Euros
Indicadores de Rentabilidade 31.Dez.2014 31.Dez.2013

ROA - Rendibilidade de Activos Médios 3,34% 8,07%
ROE - Rendibilidade dos Capitais Médios 4,23% 9,87%
Cash-flow 1 285 989 1787 538
Tier I 11 874 577 12 122 345
Récio Tier I 40,34% 43,72%
Deducoes aos Fundos Préprios 0 0
Fundos Préprios Totais 11 874 577 12 122 345
Récio de Solvabilidade 40,34% 43,72%
Resultado por accdo 0,06 0,13
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Eficiéncia
No que se refere a indicadores de eficiéncia, saliente-se a manutencdo de todos os indicadores,
tendo inclusivamente sido possivel realizar uma criacdo liquida de emprego mantendo o custo

médio por colaborador, embora com algum prejuizo das comissdes liquidas per capita,
apresentando-se 0s mesmos no quadro seguinte:

Euros
Indicadores de Eficiéncia 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Cost-to-Income 80,92% 77,26%
Activos sob Supervisdo* 173 341 136 175 984 232
Custos de Estrutura / Activos sob Supervisao 3,62% 3,15%
ComissoOes Liquidas / Activos sob Supervisdao 3,46% 3,56%
NO de Colaboradores 66 64
Custo médio anual por Colaborador 51 990 50 001
ComissOes Liquidas por Colaborador 90 832 97 862

*Activos sob gestdo, advisory e custodia
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Recursos humanos

Ao longo de 2014, o perfil dos colaboradores da Orey Financial foi consistente com o verificado em
anos anteriores. A Sociedade prosseguiu a implementacdo de Politicas de Recursos Humanos que

visam incutir, no seu capital humano, praticas que suportem o desenvolvimento e reconhecimento

dos seus colaboradores, procurando a maximizagao dos seus desempenhos.

Face a exigéncia e complexidade inerente a actividade financeira, é fundamental dotar a Sociedade

de uma infra-estrutura humana alinhada com os objectivos, missao e valores da empresa, de

forma a promover a exceléncia e qualidade do servigo prestado.

Neste sentido, as prioridades de gestao de Recursos Humanos da Orey Financial continuam a

assentar nos seguintes vectores:

Formacao e
Qualificacao

Existe um constante esforco da Sociedade em manter a capacidade de
atrair, reter e motivar os colaboradores de alto potencial. A administragao da
Sociedade acredita que o desenvolvimento das capacidades internas pela
formacdo e qualificagdo € crucial para a manutencdo dos graus de rigor e
qualidade que a Orey Financial objectiva. Assim, a Orey Financial mantém
uma aposta clara na formagdo, de forma a fomentar o desenvolvimento e
optimizacdo de competéncias chave, bem como promover niveis elevados de
motivacado e satisfacdo nos colaboradores.

Em 2014 foi prosseguido um programa de formacdao em atendimento,
comunicacao e servico de vendas, para a equipa comercial.

Uma vez que a Sociedade opera num ambiente de regulagao e reporte
crescente, houve uma preocupacao com a formagao sobre procedimentos,
politicas e praticas de modo a gerir riscos independentemente da
supervisao, para assegurar a aplicacdo das regras internas e externas.

Gestao do
Desempenho

O Sistema de Avaliacdo de Desempenho é uma importante ferramenta de
gestdao dos Recursos Humanos da Orey Financial, que tem como objectivo
medir e avaliar a contribuicdo efectiva de cada colaborador na prossecucao
dos objectivos globais da empresa, promover a melhoria continua e
desenvolvimento dos colaboradores e gerir as expectativas individuais.

Gestdo de
Carreiras

Desde 2011 a Sociedade tem um modelo de gestdo de carreiras que visa
promover o desenvolvimento de competéncias e o reconhecimento do
mérito individual. Pretende-se, desta forma, promover o potencial humano,
proporcionar novas oportunidades de carreira, bem como contribuir para a
manutengdao de elevados indices de satisfagdo e motivacdo dos
colaboradores.
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Politica de
Remuneragao e
Incentivos

A Orey Financial tem implementada uma politica de remuneracao e
incentivos alinhada com os interesses e estratégia global da empresa e que
tenta assegurar os principios de justica e equidade interna, bem como de
competitividade externa.

Quer o sistema de avaliacdo de desempenho, quer o actual sistema de
gestao de carreiras, constituem fortes ferramentas de suporte a politica de
remuneracao e fazem parte integrante da Politica de remuneracdes da Orey
Financial

A 31 de Dezembro de 2014 faziam parte do quadro da Orey Financial 66 colaboradores, o que
representa um aumento de 3% face ao ano transacto.

Distribuicdo por sexo Namero de Colaboradores
57 64 66
2014 31 35 6 7 7
2013 29 35
51 54 2
2012 24 33
0% 20% 40% 60% 80% 100% 2012 2013 2014
HFeminino MWMasculino B Portugal mEspanha mBrasil

O aumento do numero de colaboradores em Portugal resultou de um turnover de 14 entradas e 12

saidas.

A equipa continua a caracterizar-se por colaboradores jovens, em que a média de idades ronda os

34 anos.
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Compliance, auditoria e controlo interno

A funcdo de Compliance é desempenhada de forma independente na Sociedade face as restantes

areas funcionais e é responsavel por:

Zelar pelo cumprimento de todas as obrigacOes e normas instituidas pelas autoridades de
supervisdao (Banco de Portugal, CMVM, APIFPP, CNMV e Banco de Espafia) e pelas
definidas internamente. Para tal existe um mapa de reportes, que inclui todas as
responsabilidades para com as entidades reguladoras, e que da auxilio no que diz respeito
ao cumprimento atempado das tarefas;

Assegurar o cumprimento das leis e regulamentos emitidos pelas Entidades de Regulacao
e Supervisao, bem como responder a pedidos de informacao destas entidades;

Garantir a existéncia e observancia de principios éticos e de normas de conduta;

Elaborar e rever Manuais de Processos, Regulamentos Internos, Estatutos e Contratos da
Sociedade;

Divulgar a cultura de Prevencdao de Branqueamento de Capitais e Financiamento do
Terrorismo, bem como assegurar a implementacdo de processos internos que permitam
monitorizar e mitigar este risco;

Assegurar o controlo, manutencdo e actualizagdo da documentacdo associada aos
processos de abertura de conta dos clientes da Sociedade, no ambito da DMIF;

Garantir a manutencdo de uma Base de Dados de ReclamacOes e respectiva definicdo e
implementacdo de acgdes correctivas consequentes;

Dar suporte a todas as areas da Sociedade nas varias questoes relativas a adequacdo da
mesma aos elevados padroes de boas praticas de mercado;

Cabe também ao Compliance a prestacao de informacdo ao Conselho de Admnistracdo
sobre quaisquer indicios de incumprimento, e respectivo registo, acompanhamento e
proposta de medidas correctivas a adoptar pela Sociedade.

No que respeita ao ano transacto, a area de Compliance esteve particularmente focalizada em
duas areas de actuagdo:

1.

Acompanhamento das principais recomendagGes ao exercicio de actividades de
intermediacao financeira indicadas pelo Regulador;

Ainda que a Sociedade disponha de um sistema de controlo interno adequado e eficaz no
que respeita a prevencao de Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo, a
area de Compliance acompanhou com proximidade as accdes resultantes sobre o sistema
de controlo interno para a prevencao de Branqueamento de Capitais e Financiamento do
Terrorismo, bem como das medidas a implementar.
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A direccdo de Auditoria Interna, reportando directamente ao Conselho de Administracdo da
sociedade, tem como missdao principal a certificacdo do cumprimento das normas internas e
externas por parte de todas as areas funcionais da sociedade, de forma independente, no sentido
de facilitar o cumprimento dos objectivos de negdcio sustentado em postura ética adequada. E
também um dos objectivos principais da Auditoria Interna contribuir para a melhoria da eficiéncia
dos colaboradores no desempenho das suas fungdes e do funcionamento organico dos respectivos
departamentos.

No ano de 2014, para além do suporte realizado a diversos processos funcionais desenvolvidos por
outras areas da sociedade, a actividade da Auditoria Interna centrou-se na monitorizacdo das
contas de clientes iTrade, revisdo das praticas e procedimentos da area de crédito ao investimento,
revisdo do sistema de gestdo dos acessos informaticos da sociedade e testes no ambito da
prevengao do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo.

Para o ano de 2015, as perspectivas de actividade incluem a consolidagdo dos
procedimentos/métodos da Auditoria Interna na sociedade, de acordo com as directrizes emanadas
pelo Institute of Internal Auditors, bem como um conjunto programado de auditorias especificas,
com base no Modelo de Analise de Riscos do Banco de Portugal.

O sistema de Controlo Interno estabelecido na Sociedade inclui um conjunto de principios,
estratégias, sistemas, regras e procedimentos com o objectivo de assegurar o respeito pelas regras
legais e regulamentares. A gestdo e acompanhamento do sistema de Controlo Interno tém por
base as fungdes de Compliance, Auditoria Interna e Gestao de Riscos.

Marketing e comunicagao

O ano de 2014 foi sinénimo de reforco das actividades desenvolvidas pela Area de Marketing &
Comunicacdo, nomeadamente a consolidacdo e manutencdo do investimento nos seguintes eixos:

1. Optimizagao continua dos métodos de angariacdo de /eads para a corretagem ornline, em
Portugal e Espanha;

2. Desenvolvimento e implementacdo de novas estratégias para angariacdo de leads para a
area de Consultoria de Investimento, nomeadamente novos canais e novas landing pages;

3. Maior integracdo da informacdo de captacao no sistema de CRM;
4. Manutencdo evolutiva dos websites da empresa;

5. Potenciagao e divulgagao de noticias sobre as actividades da Orey Financial.
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Ao nivel do processo de angariagdo de novos clientes para a corretagem online, a estratégia base
de captagdo iniciada em 2012 sofreu em 2014 melhorias significativas tornando ainda mais
eficiente este processo, facto muito importante num contexto competitivo cada vez mais agressivo.

A utilizacao dos motores de busca como target do investimento em marketing digital continuou a
revelar-se a ferramenta promocional mais adequada, mas foram explorados novos canais
disponibilizados por estes meios, em particular no mercado Espanhol.

No segmento de Advisory, a comunicagao assentou no envio de emails de marketing para bases de
dados segmentadas.

No caso dos websites e restante presenca digital, esta fase caracterizou-se pela manuten¢ao dos
sites existentes, que engloba a actualizacdo de conteldos sempre que necessario, e pelo
langamento de novas /anding pages.

Sistemas de informacao

O ano de 2014 foi um ano de consolidacdo. Melhoraram-se e automatizaram-se processos
transversais ao negdcio, tendo-se alcancado uma melhor integracdo e acompanhamento do ciclo
de vida do cliente, desde o primeiro contacto até a manutencdo de gestdo corrente do mesmo.

Houve uma aposta no conhecimento do cliente com melhoria da informagao comercial e producdo
de mapas que permitiram chegar a uma visdo consolidada e instantdnea dos nossos clientes.

Na continuidade, 2014 apresentou-se repleto de alteracdes regulamentares que se traduzem em
fortes desafios para a area de Sistemas de Informagao. A adopcdo dos reportes COREP e FINREP
foi um grande desafio para todas instituicdes financeiras a que conseguimos dar resposta sem
comprometer os restantes projectos.

Para além dos projectos com impacto directo na operativa interna da empresa, 2014 foi também
um ano virado para o servico ao cliente. Melhoramos e cridmos novos servicos online que
permitem uma mais agil relagdo com os nossos clientes e completam a gama de servigos. Estes
servicos vao desde simples prestacao de informagdao a servigos transaccionais como pedidos de
transferéncias.

O ano de 2015 serd um ano de evolucdo com alteracdes de arquitectura de sistemas que nos
permitirdo responder cada vez mais eficazmente aos desafios de negdcio. Os servigos online ao
cliente continuarao a servir de vector de orientagao.
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Gestao de risco

A Orey Financial dispde de uma Direccao de Risco, transversal a todo a toda a Sociedade e
independente nas suas acgOes, reportando directamente a Administracdo. As politicas e principios
de gestdo de risco do grupo estdo devidamente documentados e divulgados a todos os
colaboradores.

A gestao dos riscos da Sociedade assenta na identificagdo, medicdo, mitigacdo e monitorizagao da
exposicao aos principais riscos da respectiva actividade aos quais esta se encontra exposta e que
se descrevem de seguida.

Risco operacional

O Risco Operacional resulta em impactos negativos para o grupo, proveniente de falhas imputaveis
a pessoas, a especificacdes contratuais e documentais, aos sistemas de informacdo, as infra-
estruturas e a eventos externos.

Este risco é relevante para o grupo e a sua gestao e controlo é assegurada, num primeiro nivel,
por todas as areas da Sociedade, sendo estas as primeiras responsaveis pela identificacdo e analise
dos riscos, por forma a assegurar que os processos de controlo sdo cumpridos e adequados.

Estes sdao os principais meios de mitigagdo adoptados pelo grupo para a gestao do risco
operacional:

e Segregacao de fungdes na realizagao e contabilizagao de transacgdes

e Regulamentos e manuais internos de procedimentos e conduta

e Controlos de acessos e mecanismos de proteccdo das aplicagdes informaticas
e Reconciliacao e monitorizacao de transacgdes

e Desenvolvimento de planos de continuidade e recuperacdo de negdcio

e Formacao interna sobre processos, produtos e sistemas

¢ Divulgacdo de Politica de prevengdo de branqueamento de capitais e financiamento ao
terrorismo

e Realizagdo regular de acgdes de auditoria pela area de Auditoria Interna

Relativamente a continuidade do negodcio do grupo, a sua gestdo agrega duas componentes
complementares definidas e implementadas, a primeira referente ao (i) Business Continuity Plan,
respeitante aos processos criticos, as pessoas e infra-estruturas, e a segunda referente ao (ii)
Disaster Recovery Plan, destinado a recuperacdo dos sistemas de informacdo criticos e infra-
estruturas de comunicacdao. Ambos os planos de continuidade sdo revistos anualmente, com o fim
de os ajustar a evolucdo do mercado e aos objectivos estratégicos do grupo, e sdo testados
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regularmente, nomeadamente através da realizagdo de exercicios de recuperagao tecnoldgica e
gestdo de crise, com vista a melhorar a capacidade de resposta a possiveis incidentes.

A exposicao ao risco operacional, para efeitos de requisitos de capital, € quantificada através da
aplicacao do método do Indicador Basico, conforme instrucdo 23/2007 do Banco de Portugal e,
complementarmente, pela realizagao dos Testes de Esforco.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta, maioritariamente, dos créditos sobre os clientes, relacionados com a
actividade de negodcio, do relacionamento com as instituigbes financeiras e do risco de
incumprimento de contrapartes em operacdes de gestdo de portfolio.

Qualquer operacdo de crédito requer uma andlise de risco prévia a autorizagao, de forma a
verificar a capacidade financeira e de cumprimento do cliente. A decisdo sobre cada operacdo é
tomada no Comité de Crédito. Os créditos existentes s3ao, na sua maioria, para investimento em
valores mobilidrios e instrumentos financeiros, tendo subjacente a concessdo um colateral
associado, penhor de carteira de valores mobilidrios e instrumentos financeiros, cujo valor é
monitorizado diariamente.

Face a reduzida dimensao da carteira de crédito, é efectuado um acompanhamento individual de
cada operacdo de crédito analisando os potenciais riscos. A quantificacdo do risco de crédito para
efeitos de requisitos de capital interno é feita pelo Método Padrdo, conforme regulamentado pelo
Banco de Portugal. Os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentracdo de
crédito estdo reflectidos em regulamento e politica interna de concessdo de crédito, monitorizados
pela area de Risco e reportados a Administracao.

Risco de concentragao

O risco de concentracdo decorre da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou capital, devido a existéncia de factores de risco comuns, que podem estar
correlacionados, entre clientes e/ou contrapartes. Este risco é associado, essencialmente, ao risco
de crédito, contudo o risco de concentracdo também esta presente nas restantes categorias de
riscos.

No que concerne a analise de cada operagdo de crédito, a area de Crédito, em conjunto com a de
Risco, tém também em conta os varios riscos exdgenos associados, tais como o risco sectorial,
risco regional, risco pais, entre outros. Igualmente, os limites de concentracdo definidos sdo
monitorizados de forma continua e actualizados em fungdo da evolugdo das exposicoes e das
condicdes de mercado.

Actualmente sdo efectuadas, no ambito dos Testes de Esforco, duas analises sobre o risco de
concentracdo da Carteira de Crédito, (i) o calculo do indice de Gini, complementado com a
respectiva curva de Lorenz, com o objectivo de analisar a concentracdo e distribuicdo da carteira
de crédito (ii) e a apreciacdo dos créditos de maior volume. O risco de concentracao é ainda tido
também em conta nos restantes testes realizados face aos riscos materialmente relevantes para o
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grupo. Também é avaliado o indice de concentracdo sectorial e individual as contrapartes no
ambito do reporte obrigatdrio para o Banco de Portugal de Risco de Concentragdo.

Além destes, todos os procedimentos adoptados cumprem as regras definidas pelas Entidades de
Supervisdao. Nomeadamente, no que concerne a analise do risco de concentracdo de contrapartes
nos limites dos Grandes Riscos e na ponderacgdo do nivel de concentragao da carteira de crédito ao
mesmo cliente e/ou grupo de empresas (Instrugdo n.° 5/2011 e Aviso n.° 9/2014 do Banco de
Portugal) e a agregacao de responsabilidades (art. 85.° e 109.° RGICSF).

Risco de mercado

A gestdo do Risco de Mercado é da responsabilidade da equipa de Asset Management, de modo
regular, com decisdes em Comité de Investimentos, e no ALCO (Asset-Liability Committee). O
Comité de Investimentos da Sociedade contribui para a mitigacdo deste risco através do
acompanhamento continuo da evolugcdo do mercado e da emissao de recomendacles relacionadas
com o patriménio dos clientes sob gestdo/custddia. O ALCO, comité associado a gestao dos activos
da propria Sociedade, analisa, periodicamente, os seus activos e passivos e toma decisOes
operacionais e de investimento, controlando ao mesmo tempo as exposicoes aos riscos de taxa de
juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Risco de reputacao

Devido a sua transversalidade, o Risco de Reputacdo é um risco relevante para o grupo. Este risco
corresponde as potenciais perdas decorrentes duma percepcdo negativa da imagem publica do
grupo, fundamentada ou ndo, e/ou dos seus stakeholders. A quantificacdo do risco reputacional é
obtida no ambito dos Testes de Esforco realizados. Os procedimentos de mitigagdo para o risco de
reputacdo sao:

e A existéncia e divulgacdo de regulamentos e manuais de procedimentos internos de
conduta e respectivo cumprimento

e A existéncia do registo e respectiva monitorizagdo das reclamacoes recebidas
¢ O seguimento das noticias sobre a Sociedade nos meios de comunicacdo

e O tratamento das comunicacdes recebidas das Entidades de Supervisao

e A andlise continua da carteira de clientes

e A divulgacdo de uma politica de prevencdo de branqueamento de capitais e financiamento
ao terrorismo e respectiva formacao

Risco de estratégia

A missdo, objectivos e a estratégia da Orey Financial sdo da responsabilidade do Conselho de
Administracdo. Fazem parte do Relatério e Contas em cada ano e s3ao sujeitos a um
acompanhamento e avaliagdo constante pela area de Planeamento e Controlo de Gestdo e
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Conselho de Administragdao. Esta monitorizacdo assidua, além de analisar o cumprimento dos
objectivos, pretende também acompanhar as condicoes econdmicas dos paises onde a Sociedade
actua e as alteragGes de mercado, para que, atempadamente, a estratégia possa ser redefinida. O
Conselho de Administracdo pode ainda recorrer a consultores externos, sempre que ocorram
necessidades urgentes relacionadas com riscos materialmente significativos que ndo possam ser
tratadas em tempo (Util pelos recursos préprios do grupo.

Risco-Pais

Trata-se de um conceito econdmico-financeiro que diz respeito a possibilidade de que mudangas
no ambiente de negdcios de um determinado pais impacte negativamente no valor dos activos,
detidos em nome individual, por pessoas colectivas ou investimento de empresas estrangeiras
naquele pais, bem como os lucros, dividendos ou royalties que esperam obter dos investimentos la
realizados.

Relativamente a Portugal mantem-se uma situacdao em que a consolidacdo orcamental e situagdao
do défice sdo riscos apontados pelas principais agéncias de rating para a economia portuguesa,
mantendo Portugal na categoria de "investimento especulativo”, ou "lixo", continuando, assim, a
ver a sua divida fora do nivel de investimento de qualidade por parte das trés principais agéncias,
sem que tenha sido, no entanto, prejudicial ao sucesso das recentes emissdoes. Também o colapso
do BES é assinalado como sendo um factor de risco para Portugal e o sistema financeiro
portugués.

Em relacdo a Espanha, um dos nossos principais importadores e parceiro econdomico e financeiro
de Portugal, segundo informacdo do Banco de Espanha, mesmo com a apresentacao no final de
2014 de uma deflacao que ronda os 1%, a economia continua no percurso de recuperacao iniciado
no final do ano passado, gracas a “progressiva normalizacdao” das condicdes de financiamento, a
niveis de confianca “relativamente robustos” e a uma evolugao favoravel do mercado laboral, com
os valores do desemprego a atingir valores de 2011.

Nos paises emergentes, o investimento enfrenta obstaculos de natureza estrutural: infra-estruturas
inadequadas, ambiente empresarial problematico e falta de mao-de-obra qualificada.
Especificamente em relagao ao Brasil, a investigacdo a decorrer a Petrobras pesa, e muito, no risco
pais, sendo que as recentes eleigbes podem nao contribuir para a necessaria estabilidade.
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Governo societario

O capital social da Sociedade, inteiramente subscrito e realizado em dinheiro, é de onze milhdes e
quinhentos mil euros, dividido em onze milhdes e quinhentas mil acgdes com o valor nominal de
um euro cada.

A Assembleia Geral é o orgdo maximo da Sociedade que representa os accionistas sendo as suas
decisdes vinculativas.

O Conselho de Administragdo é composto por quatro administradores que sdo eleitos pela
assembleia-geral por periodos de trés anos, podendo ser reeleitos uma ou mais vezes.

O Conselho de Administracdo goza de todos os poderes de gestdao das actividades sociais, tendo
exclusivos e plenos poderes de representacdo da sociedade e subordinando-se as deliberagbes dos
accionistas ou as intervencoes do conselho fiscal ou fiscal Unico apenas nos casos em que a lei ou
estatutos o determinarem.

O Conselho de Administracdo retine sempre que for convocado pelo Presidente ou por outros dois
administradores, decidindo, dentro dos limites da lei, a periodicidade das suas reunioes.

O Conselho de Administracdo pode delegar em dois ou mais administradores, ou numa comissao
executiva, a gestao corrente da sociedade.

O Conselho de Administragdo pode delegar em dois ou mais administradores, ou numa comissao
executiva, os mais amplos poderes de gestdo corrente da sociedade, neles se compreendendo
todos os poderes de gestdao necessarios e convenientes para o exercicio da actividade financeira,
nos termos e com a configuragdo com que a mesma € configurada na lei, com excepcdo das
competéncias reservadas ao Conselho de Administracdo, nomeadamente:

i.  cooptacao de administradores;
ii. pedido de convocacdo de assembleias gerais;
iii.  relatdrios e contas anuais;
iv.  aquisicdo, alienacao e oneracao de bens imoveis;
v.  prestagao de caugdes e garantias pessoais ou reais pela sociedade;

Vi. extensdes ou redugdes importantes da actividade da sociedade;

Vii. modificacOes importantes na organizacao da empresa;
viii.  estabelecimento ou cessacdo de cooperagdao duradoura e importante com outras
empresas;

iX. mudanca de sede, nos termos previstos nos estatutos;
X.  projectos de fusdo, de cisdo e de transformacdo da sociedade;

xi.  qualquer outro assunto sobre o qual algum administrador requeira deliberacdao do
conselho.
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A Sociedade conta com um Conselho Fiscal que € composto por um fiscal Unico nomeado pela
Assembleia Geral, cargo desempenhado pela PricewaterhouseCoopers & Associados - SROC, Lda.

A Comissao de Vencimentos da Sociedade é composta por dois ou mais elementos independentes
e eleitos em Assembleia Geral.

O Secretario da Sociedade é nomeado pelo Conselho de Administragao.

Assembleia Geral

Comissdo de
Vencimentos

Conselho Fiscal

Conselho de
Administracdo

i

%

Perspectivas para desenvolvimento futuro

A dinamizacdo das diversas areas de actividade permanece como um objectivo e a Orey Financial
estard atenta a todas as oportunidades de mercado para uma potencial alavancagem do seu
crescimento.

Durante o ano de 2015 a Orey Financial estard particularmente focada no desenvolvimento e
consolidagdo da sua actividade de Corretagem Online no mercado espanhol onde as perspectivas
de crescimento sao muito positivas.

A aquisicdo da participacdo do Banco Inversis pelo Grupo Orey é expectavel ser efectivada durante
0 ano de 2015 o que permitira desenvolver as sinergias previstas no business p/an com impactos
positivos na Orey Financial. A integragdo na Orey Financial da oferta do Banco Inversis permitira a
Sociedade alargar a sua oferta para os segmentos afluentes e private banking com previsiveis
aumentos no negdcio destes segmentos. Decorrente deste processo, e na continuagao do ano de
2014, deverdo ser necessarios alguns investimentos na area informatica da Orey Financial para
desenvolvimento das plataformas tecnoldgicas de suporte a actividade.
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Também durante 2015 a Sociedade continuara a dar especial atencdo a implementar e garantir
controlos operacionais efectivos e a sua adaptacdo constante a uma regulacdo e reporte
crescentes. Estes requisitos acrescidos tém impacto na infraestrutura tecnoldgica da Sociedade, na
documentagdo legal, nas areas de compliance e controlo interno e nos custos de monitorizagao.

Aplicagao do resultado

No exercicio de 2014, a Orey Financial, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., alcancou um
resultado liquido, em base consolidada, de 638.170,70 euros (seiscentos e trinta e oito mil, cento e
setenta euros e setenta céntimos), e, em base individual, um resultado liquido de 300.909,36
euros (trezentos mil, novecentos e nove euros e trinta e seis céntimos).

Nos termos da Lei, o Conselho de Administracdao propde que o resultado apurado em base
individual, no montante de 300.909,36 euros, seja aplicado da seguinte forma:

- Para reserva legal: 30.090,94 euros

- Para resultados transitados: 270.818,42 euros

Lisboa, 11 de Maio de 2015

O Conselho de Administragao

Duarte d'Orey

Tristdo da Cunha

Francisco Bessa

Rogério Celeiro
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E NOTAS
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Demonstragdes financeiras consolidadas

BALANCO CONSOLIDADO

Para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013

Euros
PROVISOES
ACTIVO NOTAS AESRTUI‘\Fg IMPARIDADE fl((:)TUIYD% ngI}/I%
AMORTIZACOES

31.Dez.2014 31.Dez.2013
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 3410 3410 3517
Disponibilidades em outras instituigGes de crédito 6 2 733 881 2 733 881 2 699 208
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 7 468 209 468 209 0
Activos financeiros disponiveis para venda 8 2 979 694 2 979 694 7 294 339
Crédito a clientes 9 2208 112 2208 112 3628 131
Outros activos tangiveis 10 4027 701 (1067 343) 2 960 358 299 780
Outros activos intangiveis 10 933 604 (894 237) 39 367 138 593
Goodwill 11 2 036 186 2 036 186 2 036 737
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagdo 12 31 000 31 000 31 000
Activos por impostos correntes 13 105 480 105 480 65 517
Activos por impostos diferidos 13 140 140 227 431
Outros activos 14 4738 229 (662 893) 4 075 336 4096 677
Total do Activo 20 265 646 (2 624 474) 17 641 173 20 520 929

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

31.Dez.2014 31.Dez.2013
Recursos de outras instituigdes de crédito 15 33929 46 242
Recursos de clientes e outros empréstimos 16 418 645 526 626
Passivos financeiros detidos para negociagdo 17 8 034 8 369
Provisdes 18 237 347 232901
Passivos por impostos correntes 13 46 102 29 944
Passivos por impostos diferidos 13 193 477 052
Outros passivos 19 2 844 741 3061674
Total do Passivo 3 588 991 4 382 808
Capital 20 11 500 000 11 500 000
Prémios de emissdo 21 5212 500 5212 500
Reservas de Reavaliagdo 22 (85063) 1416 304
QOutras reservas e resultados transitados 22 (3273 915) (3 521 364)
Resultado liquido do exercicio 23 638 171 1487 421
Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas do Grupo Orey Financial 13 991 692 16 094 861
Interesses ndo controlaveis 24 60 490 43 260
Total dos Capitais Proprios 14 052 182 16 138 120
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 17 641 173 20 520 929

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS NOTAS 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Garantias Recebidas 25 3 441 155 11 358 729
Garantias Prestadas 25 306 464 85510
Compromissos perante Terceiros 25 173 516 136 172 903 589
Compromissos de Terceiros 25 117 772 259 108 634 255
Total das Rubricas Extrapatrimoniais 295 036 014 292 982 084

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Técnico Oficial de Contas
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DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS

Para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Euros

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA

NOTAS 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Juros e rendimentos similares 26 530 442 621 768
Juros e encargos similares 26 (92 004) (73 880)
Margem Financeira Estrita 438 438 547 888
Rendimentos de servigos e comissdes 27 6 258 842 6 547 064
Encargos com servigos e comissoes 27 (263 942) (283 883)
Comissdes Liquidas 5994 899 6 263 181
Rendimentos de Instrumentos de Capital 28 108 938 0
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 28 91 159 27 191
Resultados de reavaliagdo cambial 28 14 826 (90 678)
Resultados de activos financeiros detidos para venda 28 919 067 1220 062
Resultados de Alienagdo de outros activos 28 ( 416) 0
Resultado de Outras Operagdes Financeiras 1133574 1156 574
Outros resultados de exploragao 29 180 647 (799 664)
Produto da Actividade 7 747 559 7 167 979
Custos com pessoal 30 (3431 372) (3200 040)
Gastos gerais administrativos 31 (2 650 875) (2 076 650)
AmortizagOes do exercicio 10 (187 318) (261 580)
Custos de Estrutura (6 269 565) (5538 270)
ProvisOes liquidas de reposicoes e anulages 18 (460 500) (38 537)
Resultado antes de impostos e de Interesses nao Controlaveis 1017 494 1591172
Impostos diferidos 13 (227 431) (19 777)
Impostos correntes 13 (152 784) (84 823)
Resultado Liquido antes de Interesses ndo Controlaveis 637 278 1486 572
Resultado atribuivel a interesses ndo controlaveis 24 892 848
Resultado Liquido do Exercicio 23 638171 1487421
DEMONSTRAC/T\O CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
Euros
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO INTEGRAL 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Resultado Liquido Consolidado 23 638 171 1487 421
Activos financeiros disponiveis para venda
Ganhos/perdas no justo valor 22 (1945 347) 820 022
Imposto diferido no justo valor 22 476 714 (178 038)
Variacdo cambial 22 (32734) (/58 690)
Resultado Integral (863197) 2070715
Atribuivel a:
Detentores de Capital ( 864 089) 2 071 563
Interesses ndo Controlaveis 24 892 848
O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracao
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

Para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013

Euros
FLUXOS DE CAIXA 31.Dez.2014 31.Dez.2013

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de juros e comissdes 6 836 097 6 415 085
Pagamento de juros e comissdes ( 255 689) (281 562)
Créditos a clientes 1387098 1129732
Impostos e taxas (265 186) 242 823
Pagamentos a empregados (3494 917) (2911 638)
Outros recebimentos/pagamentos operacionais (4 559 321) (2 952 506)
Caixa liquida das actividades operacionais (351 919) 1 641934
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dividendos recebidos 108 938 0
Alienagdo de outros activos financeiros 17 549 817 13 555 439
Alienacdo de activos tangiveis e intangiveis 1 345 63 839
AlteragGes no perimetro de consolidagdo 0 74 424
Juros e rendimentos similares 1 054 949 58 043
Instrumentos Financeiros e Derivados (3711) 7 548
Dividendos Pagos (1 260 000) 0
Aquisicdo de filiais e associadas 0 ( 657 000)
Aquisicdo de activos tangiveis e intangiveis (2 285 894) (88 610)
Aquisicdo de outros activos financeiros (14 596 158) (14 651 686)
Empréstimos concedidos e reembolsos 0 (391 334)
Caixa liquida das actividades de investimento 569 286 (2 029 337)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros e custos similares (1837)
Reembolso de empréstimos obtidos (195 790)
Caixa liquida das actividades de financiamento (197 627) 0
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes 19 740 (387 403)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2702725 3111620
Efeito das diferencas de cambio 14 826 (21 492)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 2737 291 2702725

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Técnico Oficial de Contas
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

Para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013

Euros
L, Outras Reservas: . ‘ .
Coraso PSS e Rewadies owmmens o G (NI R nomenh s
Diferidos Disp. p/ Venda de reavaliagao

31 de Dezembro de 2012 11 500 000 5212 500 406 194 (298 730) 1131739 - 1239202 (5466 584) 1115009 445 824 (37301) 14008 651
Aplicagéo do Resultado do exercicio de 2012 - - - - - - - - 445 824 (445 824) - -
Valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda - - - - 820 022 - 820 022 - - - - 820 022
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de activos financeiros - - - (178 038) - - (178038) - - - - (178 038)
Aquisigéo Orey Financial Brasil - - - - - - - - - - 44 108 44 108
Conversdo de demonstragdes financeiras - - - - - (58690) (58690) - - - - (58 690)
Liquidagdo TRF Initiatoren e TRF1 Management GmbH - - - - - - - - (27963) - 37 301 9338
Outros ajustamentos de consolidagdo - - - - - - - - 6 155 - - 6 155
Resultado do Exercicio 31-12-2013 - - - - - - - - - 1487421 ( 848) 1486 572
31 de Dezembro de 2013 11 500 000 5212500 406 194 (476 768) 1951 762 (58690) 1822498 (5466584) 1539025 1487420 43260 16 138 120
Aplicagéo do Resultado do exercicio de 2013 - - 141 280 - - - 141 280 - 86 141 (1487 421) - (1260 000)
Valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda - - - - (1945 347) - (1945 347) - - - - (1945 347)
Diferengas temporarias resulftantes da valorizagdo de activos financeiros - - - 476 714 - - 476 714 - - - - 476 714
Conversdo de demonstragdes financeiras - - - - - (32734) (32734) - 20029 - - (12 705)
Capital Atribuivel a interesses minoritarios - - - - - - - - - - 18 122 18 122
Resultado do Exercicio 31-12-2014 - - - - - - - - - 638 171 ( 892) 637 278
31 de Dezembro de 2014 11 500 000 5212500 547 473 ( 54) 6 415 (91 424) 462 410 (5466 584) 1645196 638 171 60 490 14 052 182

36 Orey Financial | Relatorio e Contas 2014

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administragdao



Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas

Referentes ao Exercicio findo a 31 de Dezembro de 2014

NOTA 1. NOTA INTRODUTORIA

A Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., (adiante designada “Sociedade” ou “Orey
Financial”), € uma sociedade anénima, com sede social na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17
— 69 A, Lisboa, a qual foi constituida em 13 de Dezembro de 1999, tendo inicialmente por objecto
exclusivo a gestdo de participacdes sociais noutras sociedades, como forma indirecta do exercicio
de actividades econdmicas.

No exercicio de 2004, 80% do capital da Orey Financial foi adquirido pela Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A. (adiante designada “SCOA"), tendo passado a integrar o Grupo Orey. A SCOA
adquiriu os restantes 20% em 2005 e 2006, e desde esta data € o accionista Unico da Orey
Financial.

Em 2008, com a autorizacdao concedida pelo Banco de Portugal para a fusao, por incorporacao, da
Orey Valores - Sociedade Corretora, S.A. na Orey Financial, a Sociedade registou um importante
acontecimento na sua estratégia de crescimento, tendo a designacdo da Sociedade sido alterada
para Orey Financial — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., e o objecto sido alterado — e vigorado
desde entdo - para a intermediacdo, gestdo e realizacdo de operacdes sobre instrumentos
financeiros, por conta propria e de clientes, concessdo de crédito, tomada de participacdo em
capital de sociedades e todas as demais actividades de intermediacdo financeira permitidas as
instituicoes financeiras de crédito.

Em Abril de 2010 a Orey Financial apresentou ao Banco de Portugal um projecto de fusdo, por
incorporacdo, da Orey Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos Investimento Mobiliarios,
S.A. (adiante designada “OGA”) na Orey Financial. Por comunicacao datada de 17 de Maio de
2011, aquela entidade de supervisdao comunicou o averbamento da mencionada fusdo, com efeitos
a partir de 8 de Abril de 2011.

Para o exercicio da sua actividade, a Sociedade dispGe de um escritorio em Lisboa, um escritorio
no Porto, um em Madrid e outro em S3o Paulo, todos em regime de arrendamento.
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Participacoes da Orey Financial

Em 31 de Dezembro de 2014 a Sociedade detinha participacdes, directas ou indirectas, no capital

das seguintes empresas:

%

Entidade Sede Sector de Actividade Participagio Capital Social Moeda
Orey Management (Cayman) Limited IIhas Caimdo Gestdo de fundos de investimento 100.00% 50 000 USD
Orey Management B.V. Amesterddo Gestdo de participagdes sociais 100.00% 5390 000 EUR
Orey Investments N.V. Curagdo Gestdo de participagdes sociais 100.00% 5306 081 EUR
Football Players Funds Management Limited Thas Caimao Gestdo de fundos de investimento 100.00% 40 000 EUR
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 100.00% 35000 EUR
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 13.49% 17 046 000 EUR
Orey Financial Holding Ltda Brasil Gestdo de Passivos 99.99% 7 237 294  BRL
OFP Investimentos Ltda Brasil Gest&o de Passivos 89.99% 285000 BRL
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Brasil Gestdo de Passivos 76.49% 600 000 BRL
Orey Opportunity Fund TIhas Caimdo - 100.00% 2538772 USD

Orey Management (Cayman) Limited

A Orey Management (Cayman) Limited (adiante designada “Orey Cayman”) foi constituida em 8 de
Setembro de 1998 e tem por objecto a gestdo de fundos de investimento, com especial incidéncia
na area de investimentos alternativos, e a gestdo de activos de clientes, através de mandato de
gestao discricionaria. O seu capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V..

Orey Management B.V.

A Orey Management B.V. (anteriormente designada por First Portuguese International B.V) foi
constituida em 12 de Dezembro de 2001 e tem por objecto a gestdo de participacdes sociais. O
seu capital é integralmente detido pela Orey Financial.

Orey Investments N.V.

A Orey Investments N.V. (anteriormente designada por First Portuguese Investments N.V.) foi
constituida em 10 de Outubro de 2002 e tem por objecto a gestdo de participacdes sociais. O seu
capital é integralmente detido pela Orey Management B.V..

Football Players Funds Management (Cayman) Limited

A Football Players Funds Management (Cayman) Limited foi constituida em 7 de Setembro de 2004
e tem por objecto a gestdo de fundos de investimento relacionados com a aquisicao passes de
jogadores de futebol. O capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V., encontrando-se
presentemente sem actividade.
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Orey Capital Partners GP Sarl

A 21 de Dezembro de 2009 foi constituida a Orey Capital Partners GP, Sarl (Sociedade Gestora),
que se dedica presentemente a gestao do Orey Capital Partners I SCA SICAR. O seu capital é
integralmente detido pela Orey Financial.

Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA SICAR

A 24 de Dezembro de 2009 foi constituido o Fundo de Private Equity OCP SICAR, com o capital
social de 31.000 Euros, dos quais 100 Euros eram detidos pela Orey Financial e 30.900 Euros
detidos pela Orey Capital Partners GP, Sarl. Durante o exercicio de 2011, a Orey Financial reforcou
o capital do Fundo em 1.087.500 Euros (nota 8), tendo-o feito novamente em 2013 e 2014, com
reforgos no valor de 572.500 Euros e 640.000 euros respectivamente, passando a deter 2.300.100
Euros, o equivalente a 13,49% do fundo.

Orey Financial Holding Ltda

A Orey Financial Holding Ltda foi constituida a 4 de Novembro de 2010 com o capital social de
7.065.648 Reais, detido pela Orey Investments Holding B.V.. Durante o primeiro semestre de
2013, a Orey Financial, através da sua participada Orey Management B.V., adquiriu 99,98% da
Orey Financial Holding a Orey Investments Holding B.V.. Com os aumentos de capital efectuados
no decorrer de 2013 e 2014 a Orey Management BV passou a deter 99,99% da Orey Financial
Holding.

OFP Investimentos Ltda

A OFP Investimentos Ltda foi constituida em 13 de Dezembro de 2010, com o capital social
realizado de 225.000 Reais, detido em 90% pela Orey Financial Holding Lda. Em 2013, apds
cedéncia de quotas por parte da Orey Financial Holding, esta sociedade passou a deter 85% da
Orey Financial Brasil.

Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda

Em 1 de Marco de 2006, a Orey Financial adquiriu, através da sua participada Orey Management
B.V., 99,98% do capital da MCA Economy Consultoria & Investimentos Ltda, sociedade sedeada
em S3o Paulo e responsavel pelas actividades de gestdao de carteiras e de fundos, corporate
finance, gestao de passivos e familly office. A Orey Management B.V. adquiriu esta participacao
pelo valor fixo de 1.200.000 Euros, sendo exigivel, por parte dos accionistas da MCA Economy,
uma componente variavel de até 800.000 Euros caso fosse cumprido um conjunto de critérios.

A 31 de Dezembro de 2006 estes critérios estavam a ser cumpridos pelo que o valor global de
aquisicdo da MCA Economy registado em 31 de Dezembro de 2006 foi de 2.000.000 Euros. A
aquisicao teve efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2006.
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Em 29 de Agosto de 2006 foram feitas alteracdes ao contrato social da MCA Economy das quais
resultou a alteracao da denominacdo da sociedade para Orey Financial Brasil Ltda.

Em 2010 a sociedade alienou a sua participacdo na Orey Financial Brasil, Ltda. a OA International
B.V. (actualmente Orey Investments Holding B.V.), entidade também detida pela Sociedade
Comercial Orey Antunes, S.A..

Em 2012 foi cedido todo o negdcio das areas de Fundos e Gestdo de Carteiras de clientes
particulares, focalizando-se a actividade da empresa nas areas de distressed assets, private equity
corporate finance, imobiliario, private wealth e asset management.

Em 2013, na sequéncia da aquisicdo da Orey Financial Holding, a sociedade passou a deter 76,5%
da Orey Financial Brasil entretanto denominada Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda.

Orey Opportunity Fund

O Fundo Orey Opportunity Fund (OOF) é um Hedge Fund nao harmonizado que utilizava uma
abordagem ron-standard ao conceito de multi-manager, investindo em activos diversificados e
criando estratégias que pudessem beneficiar dos diferentes enquadramentos macroecondmicos, e
que era gerido pela participada Orey Manangement Cayman. Em Outubro de 2013 a Orey Financial
passou a deter 100% do fundo, passando este a ficar incluido no seu perimetro de consolidagdo.

Em 17 de Fevereiro de 2014, a Autoridade Monetaria das Ilhas Cayman confirmou o cancelamento
do registo do OOF e a actualizacdo dos registos em conformidade, encontrando-se o OOF em
processo de liquidacdo. O processo de liquidacdo encontra-se na sua fase final e esta
essencialmente dependente da conclusao do processo de transferéncia da participagao do OOF em
2 fundos de investimento (Momentum Debt Master Class A e Absolute European Catalyst Fund
Limited) para a Orey Financial.

NOTA 2. ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

As demonstracOes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unido Europeia (IFRS — anteriormente
designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e Interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (SIC), em
vigor a data da preparagdo das referidas demonstracoes financeiras.

As demonstragdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operac0es, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na
consolidagdo (nota 3.4.3.), e tomando por base o custo histérico, pelo valor reavaliado para os
terrenos e edificios e pelo justo valor para propriedades de investimento e instrumentos financeiros
derivados.
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Na preparacao das demonstracOes financeiras consolidadas, em conformidade com as IFRS, o
Grupo adoptou certos pressupostos e estimativas que afectam os activos e passivos reportados,
bem como os proveitos e custos relativos aos periodos reportados (nota 3).

Todos os valores constantes das Notas e para as quais ndo esteja indicada outra unidade
monetaria estdo expressos em Euros.

O Grupo ndo adoptou antecipadamente qualquer outra norma, interpretagdo ou alteragdo que
tenha sido emitida mas que ainda ndo esteja efectiva, nem perspectiva que tenha um impacto
significativo nas demonstragGes financeiras consolidadas.

Até a data de aprovagao destas demonstragGes financeiras, foram aprovadas pela Unido Europeia
as seguintes normas contabilisticas, interpretacdes, emendas e revisdes.

2.1. Normas e interpretacoes que se tornaram efectivas em 2014

IAS 27 (revisdo 2011) — Demonstracoes financeiras separadas

Revisdo, na sequéncia da emissdo da IFRS 10, dos requisitos de contabilizacdo e divulgagdo para
0s investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, aquando da
preparacao das demonstragdes financeiras separadas.

IAS 28 (revisdo 2011) — Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Com as alteragGes a IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi renomeada e passa a descrever a aplicacao
do método de equivaléncia patrimonial também as joint ventures a semelhanca do que ja
acontecia com as associadas.

IFRS 10 — Demonstracoes financeiras consolidadas

O IASB emitiu a IFRS 10 DemonstracOes financeiras consolidadas que substitui os requisitos de
consolidacao previstos na SIC 12 Consolidagdo - entidades com finalidade especial e na IAS 27
Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas.

A IFRS estabelece um novo conceito de controlo que devera ser aplicado para todas as entidades e
veiculos com finalidade especial. As mudangas introduzidas pela IFRS 10 irdo requerer que a
Gestao fagca um julgamento significativo de forma a determinar que entidades sdao controladas e
consequentemente ser incluidas nas Demonstracdes financeiras consolidadas da empresa-mae.

IFRS 11 - Acordos conjuntos

A IFRS 11 substitui a TAS 31 Interesses em empreendimentos Conjuntos e a SIC 13 Entidades
conjuntamente controladas — contribuigGes ndo monetarias por empreendedores.

e altera o conceito de controlo conjunto e remove a opcao de contabilizar uma entidade
conjuntamente controlada através do método da consolidacao proporcional, passando uma
entidade a contabilizar o seu interesse nestas entidades através do método da equivaléncia
patrimonial.

e define ainda o conceito de operagdes conjuntas (combinando os conceitos existentes de
activos controlados e operagdes controlados conjuntamente) e redefine o conceito de
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consolidacao proporcional para estas operacdes, devendo cada entidade registar nas suas
demonstracOes financeiras os interesses absolutos ou relativos que possuem nos activos,
passivos, rendimentos e custos.

AlteracGes as IFRS 10, 11 e 12 — Regime de transicdo

Esta alteragao clarifica que, quando um tratamento contabilistico diferente das orientacdes da IAS
27/SIC 12 resultar da adopgao da IFRS 10, os comparativos apenas devem ser ajustados para o
periodo contabilistico imediatamente precedente, sendo as diferengas apuradas reconhecidas no
inicio do periodo comparativo, em Capitais proprios. A alteragao introduzida na IFRS 11, refere-se
a obrigacdo de testar por imparidade o investimento financeiro que resulte da descontinuacdo da
consolidagdo proporcional. Os requisitos de divulgagao especificos sdo referidos na IFRS 12.

IFRS 12 - Divulgacdo de interesses em outras entidades

Esta norma estabelece os requisitos de divulgacao para todas as naturezas de interesses em outras
entidades, como: subsidiarias, acordos conjuntos, associadas e entidades estruturadas, de forma a
permitir a avaliagao da natureza, riscos e efeitos financeiros associados aos interesses da Entidade.

2.2. Alteracoes as normas que se tornaram efectivas em 1 de Janeiro de 2014

Alteracdo a IAS 32 — Instrumentos Financeiros: compensacdo de activos e passivos financeiros

A emenda clarifica o significado de “direito legal correntemente executdvel de compensar” e a
aplicacdo da IAS 32 aos critérios de compensagao de sistemas de compensacdo (tais como
sistemas centralizados de liquidagdo e compensacao) os quais aplicam mecanismos de liquidacao
brutos que ndo sdo simultaneos.

O paragrafo 42 a) da IAS 32 requer que “um activo financeiro e um passivo financeiro devem ser
compensados e a quantia liquida apresentada no balanco quando, e apenas quando, uma entidade
tiver actualmente um direito de cumprimento obrigatdrio para compensar as quantias
reconhecidas”. Esta emenda clarifica que os direitos de compensar ndo so tém de ser legalmente
correntemente executaveis no decurso da actividade normal mas também tém de ser executaveis
no caso de um evento de incumprimento e no caso de faléncia ou insolvéncia de todas as
contrapartes do contrato, incluindo da entidade que reporta. A emenda também clarifica que os
direitos de compensacao nao devem estar contingentes de eventos futuros.

O critério definido na IAS 32 para a compensagao de instrumentos financeiros requer que a
entidade de reporte pretenda, ou liquidar numa base liquida, ou realizar o activo e liquidar
simultaneamente o passivo. A emenda clarifica que s6 os mecanismos de liquidagdo pelo valor
bruto que eliminam ou resultam em riscos de crédito e liquidez insignificantes em que o processo
de contas a receber e a pagar € um Unico processo de liquidacdo ou ciclo podem ser, de facto,
equivalentes a uma liquidacao pelo valor liquido, cumprindo com efeito o critério de liquidagao
liquido previsto na norma.
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IAS 36 — Imparidade de activos

A ementa altera as exigéncias de divulgacdo, quanto a mensuracdo do valor recuperavel de
activos, quando este é determinado com base no justo valor menos custos estimados de vender.

Existem, adicionalmente, alteracdes incorporadas na IAS 36, na sequéncia da introducdo da IFRS
13 — Justo valor: mensuragdo e divulgacdo, que vém a ser corrigidas através desta emenda —
eliminacao do requisito de divulgagdo do valor recuperavel de Unidades Geradoras de Caixa com
activos intangiveis com vida Util indefinida e/ou goodwill, quando ndo tenham sido reconhecidas
perdas de imparidade. As novas divulgacdes devem ser apresentadas para situacdes de
reconhecimento de perdas de imparidade.

IAS 39 — Instrumentos financeiros — Novacao de derivados e contabilidade de cobertura

Esta emenda introduz uma isencdo a obrigacdo de descontinuar a contabilidade de cobertura dos
instrumentos financeiros derivado, quando se verifique a alteracdo da contraparte do contrato por
requisito legal e desde que estejam cumpridas determinadas condigdes.

2.3. Interpretagdes endossadas pela EU nao efectivas a 1 de Janeiro de 2014

IFRIC 21 — Taxas do Governo

Interpretacdo a IAS 37 e ao reconhecimento de passivos. Clarifica que o acontecimento passado
que resulta numa obrigacdo de pagamento de uma taxa ou imposto, que ndao imposto sobre o
rendimento — IRC, corresponde a actividade descrita na legislacao relevante que obriga ao
pagamento.

2.4. Alteragoes as normas ainda ndo endossadas pela UE

Alteracdo a IAS 19 — Beneficios dos empregados

Refere-se a contabilizagdo de contribuicdes de empregados e entidades terceiras para planos de
beneficios definidos atribuidos aos empregados. A alteragao pretende simplificar a contabilizacdo
destas contribuicdes, nos casos em que sejam independentes dos anos servico dos empregados.

2.5. Ciclo anual de melhorias 2010-2012

IFRS 8 — Segmentos operacionais

Altera a IFRS 8, que passa a exigir a divulgacao dos julgamentos efectuados pela Gestdo para a
agregacao de segmentos operacionais, passando ainda a ser exigida a reconciliagdo entre os
activos por segmentos e os activos globais da Entidade, quando esta informagao é reportada.

IFRS 13 — Justo valor: mensuracao e divulgacao

Esclarece que a norma nao elimina a possibilidade de mensuracao de contas a receber e a pagar
correntes com base nos valores facturados, quando o efeito de desconto ndo é material.
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IAS 16 — Activos fixos tangiveis e IAS 38 —Activos intangiveis

Clarifica o tratamento contabilistico a dar aos valores brutos contabilisticos e
depreciagdes/amortizagbes acumuladas, quando a Entidade adopte o método da revalorizacdo na
mensuragdo subsequente de activos fixos tangiveis e/ou activos intangiveis, prevendo dois
métodos.

IAS 24 — Divulgacdes de partes relacionadas

Altera a definicdo de parte relacionada, passando a fazer parte deste conceito todas as Entidades
que prestam servicos de Gestdo a Entidade que reporta, ou a Entidade-mde da Entidade que
reporta.

2.6. Ciclo anual de melhorias 2011-2013

IFRS 13 — Justo valor: mensuracdo e divulgacao

Esclarece que a excepcdo a mensuracao ao justo valor de um portefélio numa base liquida é
aplicavel a todos os géneros de contratos (incluindo contratos ndo financeiros) no ambito da IAS
39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao.

2.7. Ciclo anual de melhorias 2011-2013

IFRS 7 — Instrumentos financeiros: divulgacoes

Melhoria a IFRS 7 que inclui informacao adicional sobre o significado de envolvimento continuado
na transferéncia (desreconhecimento) de activos financeiros, para efeitos de divulgagao.

2.8. Novas normas ainda nao endossadas pela UE

IFRS 9 - Instrumentos financeiros — classificacdo e mensuracdo

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificacdo e mensuragao dos
activos e passivos financeiros. O IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade e
contabilidade de cobertura com vista a revisao e substituicdo integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-se
a todos os instrumentos financeiros que estdo no ambito de aplicacdo da IAS 39.

As principais alteragdes sao as seguintes:

Activos financeiros

Todos os activos financeiros sao mensurados no reconhecimento inicial ao justo valor.

Os instrumentos de divida podem ser mensurados ao custo amortizado subsequentemente se:
e aopgcao pelo justo valor ndo for exercida;

e 0 objectivo da detencdo do activo, de acordo com o modelo de negdcio, é receber os cash-
flows contratualizados; e
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e nos termos contratados os activos financeiros irdo gerar, em datas determinadas, cash-flows
que se consubstanciam somente no pagamento de reembolso de capital e juros relativos ao
capital em divida.

Os restantes instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente ao justo valor.

Todos os investimentos financeiros de capital proprio sdo mensurados ao justo valor através da
Demonstracdo de Rendimento Integral ou através de proveitos e perdas. Cada um dos
instrumentos financeiros de capital proprio deve ser mensurado ao justo valor através de i) na
Demonstracao de Rendimento integral ou (ii) Proveitos e perdas (os instrumentos financeiros de
capital proprio detidos para venda devem ser mensurados ao justo valor com as respectivas
variagcbes sempre reconhecidas através de proveitos e perdas).

Passivos Financeiros

As diferengas no justo valor de passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos
que resultem de alteracbes no risco de crédito da entidade devem ser apresentadas na
Demonstracdo de rendimento integral. Todas as restantes alteracdes devem ser registadas nos
lucros e perdas excepto se a apresentacdao das diferencas no justo valor resultantes do risco de
crédito do passivo financeiro fossem susceptiveis de criar ou aumentar uma descompensacao
significativa nos resultados do periodo.

Todas as restantes regras de classificacdo e mensuramento relativamente a passivos financeiros
existentes na IAS 39 permanecem inalteradas na IFRS 9 incluindo as regras da separagao de
derivados embutidos e o critério para ser reconhecidos ao justo valor por proveitos e perdas.

NOTA 3. POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1. Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas do grupo Orey Financial foram preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unido Europeia
(IFRS - anteriormente designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e Interpretagdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations
Committee (SIC), em vigor a data da preparacao das referidas demonstragdes financeiras.

3.2. Informacgdao comparativa

O Grupo Orey Financial ndo procedeu a alteracdes de politicas contabilisticas, pelo que os valores
apresentados sdo comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.
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3.3. Julgamentos, Estimativas e Pressupostos

A preparagao das demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo obriga a Administracao a
proceder a julgamentos e estimativas que afectam os valores reportados de proveitos, gastos,
activos, passivos e divulgagoes.

Contudo, da incerteza em volta destas estimativas e julgamentos podem resultar em ajustamentos
futuros susceptiveis de afectar os activos e passivos futuros. Estas estimativas foram determinadas
com base na melhor informagdo disponivel a data de preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas.

Esta informacdo baseia-se em eventos histéricos, na experiéncia acumulada e expectativas sobre
eventos futuros. No entanto, poderdo ocorrer eventos em periodos subsequentes que, em virtude
da sua tempestividade, ndo foram considerados nestas estimativas.

Os efeitos reais podem diferir dos julgamentos e estimativas efectuados, nomeadamente no que se
refere ao impacto dos custos e proveitos que venham realmente a ocorrer.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento
material no valor contabilistico reflectido nas demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio,
incluem:

3.3.1. Vida util de activos tangiveis e intangiveis

A vida Util de um activo é o periodo durante o qual uma entidade espera que esse activo esteja
disponivel para seu uso e deve ser revista pelo menos no final de cada exercicio econémico.

O método de amortizacdo/depreciagdo a aplicar e as perdas estimadas decorrentes da substituicao
de equipamentos antes do fim da sua vida Util, por motivos de obsolescéncia tecnoldgica, é
essencial para determinar a vida Util efectiva de um activo.

Estes parametros sdo definidos de acordo com a melhor estimativa da gestdao, para os activos e
negdcios em questdo, considerando também as praticas adoptadas por empresas dos sectores em
gue a Sociedade opera.

3.3.2. Imparidade

A determinagao de perdas por imparidade, caso existam indicios, pode ter influéncia de varios
factores, sejam elas de disponibilidade futura de financiamentos, custo de capital, estrutura
regulatoria do mercado ou outras alteracdes. Os indicadores na determinacdo da imparidade
envolvem fluxos de caixa esperados, taxas de descontos aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais,
que a Administracdo tem em conta na tomada de decisao.

3.3.3. Impostos diferidos activos

Sao reconhecidos impostos diferidos activos para todos os prejuizos recuperaveis na medida em
que seja provavel que venha a existir lucro tributavel contra o qual as perdas possam ser
utilizadas.

Tendo em conta o contexto de crise e o impacto que pode ter nos resultados futuros, torna-se
necessario julgamento por parte do Conselho de Administracdo para determinar a quantia de
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impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos tendo em conta a data e quantia provaveis
de lucros futuros tributaveis.

3.3.4. Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando o justo valor dos activos e passivos financeiros a data de balanco consolidado ndo é
determinavel com base em mercados activos, este é determinado com base em técnicas de
avaliacdo que incluem o modelo dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos apropriados
nas circunstancias. Os dados para estes modelos sdo retirados, sempre que possivel, de variaveis
observaveis no mercado mas quando tal ndo € possivel, torna-se necessario um certo grau de
julgamento para determinar o justo valor, o qual abrange consideragbes sobre o risco de liquidez,
o risco de crédito e volatilidade.

3.4. Principios de Consolidacdo
Os métodos de consolidacdo adoptados pelo Grupo s3o os seguintes:
3.4.1. Investimentos financeiros em empresas do Grupo

As participacOes financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha, directa ou indirectamente,
mais de 50% dos direitos de voto em Assembleia Geral de Accionistas e/ou detenha o poder de
controlar as suas politicas financeiras e operacionais (definicdo de controlo adoptada pelo Grupo),
foram incluidas nestas demonstracdes financeiras consolidadas pelo método de consolidagao
integral.

O capital proprio e o resultado liquido correspondente a participagdo de terceiros nas empresas
subsidiarias sdo apresentados separadamente na demonstragao da posicdo financeira consolidada
e na demonstracdo consolidada de resultados, respectivamente na rubrica interesses nao
controlaveis. Os prejuizos e ganhos aplicaveis aos interesses ndo controlaveis sdo imputados aos
mesmos.

Os activos e passivos de cada empresa do grupo sao identificados ao seu justo valor na data de
aquisicdo ou assuncao de controlo, tal como previsto na IFRS 3 — “Concentracdes de Actividades
Empresariais”, durante um periodo de 12 meses apds aquela data. Qualquer excesso do custo de
aquisicdo acrescido do justo valor de eventuais interesses previamente detidos e do valor dos
interesses ndo controlaveis face ao justo valor dos activos e passivos liquidos adquiridos €
reconhecido como “Goodwill” (Nota 3.4.3.). Caso o diferencial entre o custo de aquisicdo acrescido
do justo valor de eventuais interesses previamente detidos e do valor dos interesses nao
controlaveis e o justo valor dos activos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo é
reconhecido como rendimento do exercicio.

Os interesses nao controlaveis sdo apresentados pela respectiva proporcdo do justo valor dos
activos e passivos identificados.

Os resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o exercicio sdo incluidos nas
demonstragbes de resultados desde a data da sua aquisicdo ou até a data da sua venda,
respectivamente.
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Sempre que necessario, sao efectuados ajustamentos as demonstragGes financeiras das filiais para
adequar as suas politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As transacgGes, os saldos e os
dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sdo eliminados no processo de consolidagao.

As transacgdes em moeda estrangeira sdao convertidas para a moeda de relato na data em que
ocorrem. Os activos e passivos financeiros sdo transpostos para a moeda de relato ao cambio da
data do balango.

3.4.2. Investimentos financeiros em Associadas / Empreendimentos Conjuntos

Os investimentos em empresas associadas no qual a Sociedade tenha influéncia significativa na
gestao, registam-se pelo método de equivaléncia patrimonial assim como os empreendimentos
conjuntos.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, a participacdo é ajustada anualmente de
acordo com o valor da participacao nos resultados liquidos por contrapartida de ganhos ou perdas
do exercicio e pelos dividendos recebidos, bem como pelas outras variacdes patrimoniais ocorridas
nas participadas por contrapartida da rubrica de “Outras Reservas”.

3.4.3. Goodwill

O Goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo sobre o justo valor liquido dos activos,
passivos e passivos contingentes identificaveis de um investimento em empresas do Grupo,
empresas controladas conjuntamente ou empresas associadas, na respectiva data de aquisigdo,
em conformidade com o estabelecido na IFRS 3 Concentragdes Empresariais. Caso o valor do
Goodwill seja negativo este é reconhecido como rendimento na data de aquisicdo, apds a
reconfirmagao do justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes na rubrica Outros
Rendimentos e Ganhos.

As diferencas positivas entre o custo de aquisicao dos investimentos em entidades sedeadas no
estrangeiro e o justo valor dos activos e passivos identificaveis dessas entidades a data da sua
aquisicdo, encontram-se registadas na moeda funcional das mesmas, sendo convertidas para a
moeda de reporte do Grupo (Euros) a taxa de cambio em vigor na data das demonstragGes
financeiras. As diferencas cambiais geradas nessa conversdo sao registadas na rubrica de reservas
de conversdo, no capital proprio.

O valor do Goodwill ndo é amortizado, sendo testado anualmente, por entidades independentes,
para verificar se existem perdas por imparidade. As perdas por imparidade do Goodwill
constatadas no exercicio sdao registadas na demonstracao de resultados do exercicio na rubrica
“ProvisOes e perdas por imparidade”. As perdas por imparidade relativas ao Goodwill ndo podem
ser revertidas.

Quando o goodwill faz parte de uma unidade geradora de caixa e parte de uma operacao dentro
dessa unidade é alienada, o goodwill associado com a operacdo alienada é incluido no valor
contabilistico da operacao para determinar o ganho ou perda da operacdo. O goodwill
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desreconhecido nestas circunstancias € mensurado com base nos valores relativos entre a
operacao alienada e a porcao da unidade geradora de caixa mantida.

Na alienagdo de uma subsididria, associada ou entidade conjuntamente controlada, o
correspondente Goodwill é incluido na determinacdo da mais ou menos-valia. Adicionalmente,
quando aplicavel, sdo efectuados ajustamentos de consolidagao de forma a uniformizar a aplicagao
de principios contabilisticos dispostos nas Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS) e os
aprovados pelo Banco de Portugal.

Os dados financeiros mais significativos, retirados das demonstracdes financeiras individuais das
sociedades abaixo indicadas, para os periodos em analise s3o como se segue:

Euros

% Participagdo 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Entidade Sede B | Eresiin ;cifvﬂ Situagéo Total  Resuttado VL] Situagdo ~ Total  Resuktado
i liquida proveitos liquido liquido liquida proveitos liquido
Orey Management (Cayman) Limited Ilhas Caimdo - 100,0% 804 295 634 111 748 989 594 615 1220611 334058 1204617 1082101
Orey Management B.V. Amesterddo  100,0%  100,0% 8127 787 6214343 1333261 503691 8729190 6109297 1103603 1076697
Orey Investments N.V. Curagdo - 100,0% 5490 297 5361170 300 000 270949 6276 319 5365221 1106738 1078871
Football Players Funds Management Limited  Ihas Caimdo - 100,0% 57 452 54 017 0 0 56 986 54 017 0 0
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo  100,0%  100,0% 544 644 56 458 345 654 3766 812359 52 691 375 696 1378
Orey Opportunity Fund Ihas Caimdo  100,0%  100,0% 1111096 (53 080) 0 0 1111096 0 0 (53080)
OF Holding Ltda Sé&o Paulo - 100,0% 2197592 2071052 33998 (40868) 2128002 2034063 22860 (29 403)
OFP Investimentos Ltda S&o Paulo - 90,0% 162 043 162 043 8 (8828) 288 (7292) 0 (6718)
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Sdo Paulo - 76,5% 568 605 187 445 594 879 (20) 680 889 185 341 695 211 (720)

O valor correspondente a participagao de terceiros nas filiais € apresentado na rubrica Interesses
ndo controlaveis, incluida no Capital Proprio.

De salientar que as demonstracOes financeiras consolidadas da sociedade sdo incluidas nas
demonstracOes financeiras consolidadas da Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. com sede na
Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17 — 6A, 1070-313 Lisboa, local onde podem ser obtidas.

3.5. Critérios de reconhecimento, desreconhecimento e mensuracao
3.5.1. Especializacdao dos exercicios

O grupo segue o principio contabilistico da especializacdo de exercicios em relagdo a generalidade
das rubricas das demonstracdes financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros das
operacOes activas e passivas, que sao registados a medida que sdo gerados, independentemente
do momento do seu recebimento ou pagamento.

Assim sendo:

e Os proveitos decorrentes da prestacdo de servicos sdo reconhecidos na demonstracdo de
resultados com referéncia a fase de acabamento da prestacdo de servicos a data do balanco;

e Os juros e proveitos financeiros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo
dos exercicios e de acordo com a taxa de juro aplicavel;

e Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente
da data do seu pagamento ou recebimento;
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Desta forma, a data de 31 de Dezembro de 2014:

e QOs diferimentos activos, mais concretamente seguros e rendas, encontram-se reconhecidos
pelo principio da especializacdo do exercicio, sendo registados os gastos imputaveis ao periodo
corrente e cujas despesas apenas ocorrerao em periodos futuros.

e Os diferimentos passivos integram o valores inerentes a rendas a reconhecer em exercicios
futuros.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como Activos financeiros detidos até a maturidade, os juros sdo
reconhecidos usando o método da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta
exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até & maturidade, ou
até a proxima data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou
passivo financeiros. Quando calculada a taxa de juro efectiva, sao estimados os fluxos de caixa
futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou
encargos directamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sdo registados como proveitos quando recebidos ou postos a disposicao dos seus
beneficiarios.

3.5.2. Rendimentos e encargos por servicos e comissoes

Os rendimentos e encargos de servigos e comissGes sdao reconhecidos a medida que estes servigos
sdo prestados e no periodo a que se referem, independentemente do seu recebimento ou
pagamento. Os servigos prestados pela Sociedade sdo remunerados principalmente sob a forma de
comissdes. Os servicos prestados pela Sociedade também tém, como principal custo, encargos
com comissoes.

3.5.3. Activos e passivos financeiros

As compras e vendas de activos e passivos financeiros que implicam a entrega de activos de
acordo com os prazos estabelecidos, por regulamento ou convencdao no mercado, sao reconhecidos
na data da sua negociagdo, isto &, na data em que é assumido o compromisso de compra ou
venda.

A classificacdo dos instrumentos financeiros, na data do seu reconhecimento inicial, depende das
suas caracteristicas e da intencdo que originou a sua aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros
sao inicialmente mensurados ao justo valor, acrescido dos custos directamente atribuiveis a
compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor através de resultados
em que tais custos sao reconhecidos directamente em resultados.

Um activo financeiro é desreconhecido quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do
activo expirem, tenham sido transferidos ou se os riscos e beneficios do activo forem
substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios ndo foram transferidos nem retidos, mas
foi transferido o controlo sobre o activo.

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou é cancelada.
Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro com a mesma contraparte, em
termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais sdo
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substancialmente alterados, esta substituicdo ou alteracdo é tratada como um desreconhecimento
do passivo original e, o reconhecimento de um novo passivo. No caso de se verificar diferencas
entre os valores, esta diferenca é reconhecida em resultados do exercicio.

3.5.3.1. Créditos a clientes e valores a receber de outros devedores

Estas rubricas incluem o crédito concedido a clientes, assim como as dividas de terceiros. Deste
modo sao registados pelo respectivo valor nominal, sendo os correspondentes proveitos, incluindo
juros e comissdes, reconhecidos ao longo do periodo das operacdes de acordo, respectivamente,
com o método do custo amortizado. O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos
ou encargos directamente imputaveis a originacdo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A
amortizacdo destes rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica Juros e
Rendimentos Similares ou Juros e Encargos Similares.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica Imparidade de Crédito
Liquida de Reversdes e Recuperagoes.

3.5.3.2. Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Os Activos financeiros ao justo valor através de resultados incluem:
e Instrumentos de capital préprio com cotagdo divulgada publicamente;
e Parte ndo efectiva dos derivados de cobertura;
e Derivados que ndo sejam de cobertura;
e QOutros Activos detidos para negociagao;

e sao mensurados ao justo valor, com as variacdes de justo valor reconhecidas nos resultados do
periodo. A imparidade destes Activos foi determinada tendo por base os critérios descritos na Nota
3.3.2

Como forma de controlar os riscos das suas actividades, nomeadamente o risco de taxa de juro e
risco cambial, o Grupo optou por investir em instrumentos derivados. Estes instrumentos
financeiros, ndo sdo enquadraveis em termos de contabilidade de cobertura, quer porque nao
foram designados formalmente para o efeito quer por ndo serem eficientes do ponto de vista da
cobertura de acordo com o estabelecido na IAS 39.

Desta forma, os instrumentos financeiros derivados sao inicialmente registados pelo seu justo
valor, e sdo mensurados subsequentemente ao justo valor, com as variagcdes de justo valor
reconhecidas nos resultados do periodo.

Os indexantes, convencdes de calculo, datas de refixacdo da taxa de juro e de cadmbio s3ao as mais
coincidentes possiveis as condicOes estabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados,
configurando uma relacdo perfeita de cobertura econémica.

3.5.3.3. Activos financeiros disponiveis para venda

Sdo classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipacdo a necessidades de liquidez ou alteracbes de taxa de juro, taxas de cambio ou
alteragdes do seu preco de mercado. A Sociedade regista nesta rubrica os titulos de rendimento
fixo dados em penhor ao SII e titulos de rendimento variavel com caracter de estabilidade, bem
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como outros instrumentos financeiros aqui registados no reconhecimento inicial e que ndo se
enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima descritas.

Apds o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor na data de
negociacao, ou mantendo o custo de aquisicao no caso de instrumentos de capital para os quais
ndo seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e perdas
reflectidos na rubrica de Reservas de Reavaliagdo até a sua venda (ou ao reconhecimento de
perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados do
exercicio para a rubrica Resultados de Activos Financeiros Disponiveis para Venda.

O recurso a este tipo de instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas e
aprovadas pelo Conselho de Administracao.

Os juros inerentes aos activos financeiros sdo calculados de acordo com o método da taxa efectiva
e reconhecidos em resultados na rubrica Juros e Rendimentos Similares. Os dividendos sao
reconhecidos em resultados na rubrica Rendimentos de Instrumentos de Capital, quando o direito
ao seu recebimento é estabelecido. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as
diferengas cambiais apuradas sdo reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica Resultados
de Reavaliacao Cambial.

E efectuada uma andlise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em activos
financeiros disponiveis para venda em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras. As
perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica Imparidade de Outros Activos
Financeiros Liquida de Reversdes e Recuperacoes.

3.5.3.4. Recursos de outras instituicoes de crédito

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicbes de crédito,
cujos termos contratuais resultam na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou activos
financeiros, sdo reconhecidos inicialmente pela contraprestacdo recebida liquida dos custos de
transaccao directamente associados e subsequentemente, valorizados ao custo amortizado, usando
0 método da taxa efectiva. A amortizacdo é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
encargos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de “Activos financeiros
ao justo valor através de resultados” e “Activos financeiros disponiveis para venda” sao registados
pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizagdo da transaccao em condi¢cdes normais de mercado.

O justo valor utilizado na valorizacdo de activos e passivos financeiros de negociacao, classificados
como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros disponiveis para venda
em harmonia com a IFRS, é determinado de acordo com os seguintes critérios:
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= No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos (Nivel 1), o justo valor é
determinado com base na cotagdo de fecho, no preco da Ultima transaccdo efectuada ou
no valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

= No caso de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos (Nivel 2), o
justo valor € determinado com recurso a técnicas de valorizagcdo, que incluem precos de
transaccOes recentes de instrumentos equiparaveis e outros métodos de valorizacao
normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash flow"), modelos de valorizagao de
opgOes, etc.;

= Os activos de rendimento variavel (acgdes) e instrumentos derivados que os tenham como
subjacente, para os quais nao seja possivel a obtencdo de valorizagbes de cotacdes de
mercado ou com base em variaveis observaveis de mercado (Nivel 3), sdo mantidos ao
custo de aquisicao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

3.5.4. Goodwill

O goodwil registado, em resultado das aquisicOes de subsidiarias, representa o excesso do custo
de aquisicdo relativamente ao justo valor dos activos e passivos identificaveis de uma subsidiaria,
ou entidade conjuntamente controlada, na data da respectiva aquisicdo. O gooawill é registado
como activo e ndo é sujeito a amortizacdo.

3.6. Imparidade dos activos

O valor dos activos da Sociedade é revisto na data do balango para determinar se esses activos
sofreram perda de valor durante o periodo em questdo.

3.6.1. Imparidade e correccoes de valor associadas a Crédito a clientes e valores
a receber de outros devedores

A identificacao de indicios de imparidade é efectuada numa base individual pelo departamento de
Risco do Grupo Orey Financial para os clientes/devedores que apresentam uma cobertura, pelos
activos sob gestdo da Sociedade ou por garantias apresentadas, de valor inferior ao crédito
concedido. A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é realizada
através de uma analise casuistica da situacdo de todos os clientes com exposicao de crédito.

Para cada cliente é avaliado, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva e
subjectiva de imparidade, considerando nhomeadamente os seguintes factores:

e situagdo econdmico-financeira do cliente;

e exposicao global do cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento no
sistema financeiro;

e informagdes comerciais relativas ao cliente;
¢ analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel; e

e as ligagdes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a andlise deste
relativamente as varidveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente
considerado.
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Na determinacdo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes
factores:

e a viabilidade econémico-financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao servico
da divida no futuro;

e 0 valor dos colaterais associadas e 0 montante e prazo de recuperacao estimados; e

e 0 patriménio do cliente em situacdes de liquidacdo ou faléncia e a existéncia de credores
privilegiados.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda é determinado pela diferenca entre o valor contabilistico
desse crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de
juro original do contrato. Para efeito de preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas, o
crédito a clientes e outros devedores apresentado no balanco é reduzido pela utilizagdo de uma
conta de perdas por imparidade e o montante reconhecido na demonstracdo de resultados na
rubrica “Imparidade do crédito liquida de recuperacOes e reversdes” e/ou “Imparidade de outros
activos liquida de recuperacdes e reversGes”. O calculo do valor actual dos cash flows futuros
estimados de um crédito com garantias reais reflecte a estimativa dos fluxos de caixa que possam
resultar da execucdo e alienacdo do colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperacao e
venda.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de
100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulacdo contabilistica por contrapartida do
valor da perda. O crédito é assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na
rubrica “imparidade de crédito liquida de recuperacoes e reversoes”.

3.6.2. Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na nota 3.5.3.3, os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao
justo valor, sendo as variagbes no justo valor reflectidas directamente em capital proprio em
Reservas de Reavaliagao.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham
sido reconhecidas em Reservas de Reavaliacdo devem ser transferidas para custos do exercicio sob
a forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos registados ao custo amortizado,
a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de
capital:

« Informagao sobre alteragles significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica,
de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do
investimento ndo venha a ser recuperado; e

» Um declinio prolongado ou significativo do valor de mercado abaixo do preco de custo.
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Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efectuada uma analise da existéncia
de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por imparidade sao
reflectidas na Reserva de justo valor.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
préprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Sociedade
efectua igualmente analises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel
corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a uma taxa
que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detengao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do
exercicio, e as perdas por imparidade nestes activos ndo podem ser revertidas.

3.6.3. Goodwill associado a investimentos financeiros

A Sociedade tem por norma registar os seus investimentos financeiros ao custo de aquisicao.
Todavia, sempre que existam indicios de uma eventual perda de valor e, pelo menos, no final de
cada exercicio, os valores de goodwill s3o sujeitos a testes de imparidade. Qualquer perda de
imparidade é registada de imediato, na respectiva rubrica de custos, na demonstragdao dos
resultados.

3.7. Activos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os activos e passivos denominados em moeda estrangeira sao registados segundo o sistema multi-
moeda, isto &, nas respectivas moedas de denominacdo. A conversdo para Euros dos activos e
passivos expressos em moeda estrangeira € efectuada com base no cambio oficial de divisas
divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sao convertidos para Euros ao cambio do
dia em que sdo realizados. A posigdo a vista numa moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e
passivos nessa moeda. A posicdo cambial a vista é reavaliada com base nos cambios oficiais de
divisas do dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, por contrapartida de contas de
custos e proveitos.

A Orey Financial ndo detém nenhuma posicao cambial a prazo.

3.8. Activos Intangiveis

Activos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento inicial,
ao custo.

O custo dos activos intangiveis adquiridos numa concentracdo de actividades empresariais € o seu
justo valor a data de aquisicao.

Apds 0 reconhecimento inicial, os activos intangiveis apresentam-se ao custo, deduzido de
amortizagcdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.
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As amortizagOes sao calculadas numa base duodecimal utilizando o seguinte método:

Método de Amortizacado

Programas de Computador Linha Recta

As taxas de amortizacdo estdo definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até ao fim da
sua vida Util esperada e sdo as seguintes:

Taxa de Amortizagao

Programas de Computador 33,33

As vidas Uteis dos activos intangiveis sdo avaliadas entre finitas ou indefinidas.

Os activos intangiveis com vidas Uteis indefinidas ndo sdo amortizados mas sdo testados
anualmente quanto a imparidade independentemente de haver ou ndo indicadores de que possam
estar em imparidade.

Os activos intangiveis com vidas Uteis finitas sdo amortizados durante o periodo de vida econdmica
esperada e avaliados quanto a imparidade sempre que existe uma indicacdo de que o activo pode
estar em imparidade.

A imparidade destes activos € determinada tendo por base os critérios descritos nos activos fixos
tangiveis.

As reversOes de imparidade sdo reconhecidas em resultados e ndo devem exceder a quantia
escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido
reconhecida anteriormente.

Sao reconhecidos nesta rubrica os programas de computador adquiridos a terceiros. Os custos
internos associados a manutengdo e ao desenvolvimento dos Programas de computador sdo
reconhecidos como gastos quando incorridos por se considerar que ndo sdo mensuraveis com
fiabilidade e/ou nao geram beneficios econémicos futuros.

3.9. Activos fixos tangiveis

Nos termos da IAS 16 — Activos Fixos Tangiveis, os activos tangiveis utilizados pela Sociedade para
o desenvolvimento da sua actividade, sao contabilisticamente relevados ao custo de aquisigao
(incluindo custos directamente atribuiveis), deduzido das amortizagbes e perdas de imparidade
acumuladas.
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Os custos de reparagdo, manutencdo e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

A depreciagao dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida
util estimado do bem:

Anos de Vida Util

Obras em edificios arrendados 10
Mobilidrio e material 8
Maquinas e ferramentas 5-10
Equipamento informatico 4
Material de transporte 4
Instalagdes interiores 5
Outras imobilizacGes corpdreas 3

Os bens adquiridos em regime de locagao financeira sdao amortizados utilizando as mesmas taxas
dos restantes activos fixos tangiveis, ou seja, tendo por base a respectiva vida Uutil.

O gasto com amortizacdes € reconhecido na demonstracdo de resultados na rubrica
“Gastos/reversdes de depreciacao e amortizacao”.

Os custos com substituicdes e grandes reparacdes sao capitalizados sempre que aumentem a vida
util do imobilizado a que respeitem e sdo amortizadas no periodo remanescente da vida Util desse
imobilizado ou no seu proprio periodo de vida Util, se inferior.

A empresa avalia, anualmente, se existe qualquer indicacdo de que um activo possa estar com
imparidade. Se existir qualquer indicacdo, a empresa estima a quantia recuperavel do activo (que é
a mais alta entre o justo valor do activo ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos de
vender e o seu valor de uso) e reconhece nos resultados do exercicio a imparidade sempre que a
guantia recuperavel for inferior ao valor contabilistico.

As reversOes de imparidade sdao reconhecidas em resultados (a ndo ser que o activo esteja
escriturado pela quantia revalorizada, caso em que € tratado como acréscimo de revalorizagdo) e
nao devem exceder a quantia escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda
por imparidade tivesse sido reconhecida anteriormente.
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3.10. Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

3.10.1. Imposto Corrente

O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicdes em que o
Grupo Orey Financial opera.

A Orey Financial, sociedade mais relevante do Grupo, € tributada, em sede em sede de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa normal de 23%, incrementada em 1,5%
pela derrama, que resulta numa taxa de imposto agregada de 24,5%.

Nos termos do artigo 88° do Cddigo IRC, a Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a
tributacdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O imposto corrente € calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos e proveitos
nao relevantes para efeitos fiscais, com tratamento especifico, ou que apenas serao contabilizados
diferidamente.

Nos termos da legislacdo em vigor nas diversas jurisdicdes em que as empresas englobadas na
consolidacao desenvolvem a sua actividade, as correspondentes declaragOes fiscais estao sujeitas a
revisdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo que varia entre 4 e 5 anos, o qual
pode ser prolongado em determinadas circunstdncias, nomeadamente quando existem prejuizos
fiscais, ou estejam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnagdes.

3.10.2. Imposto Diferido

O Grupo contabiliza igualmente impostos diferidos, resultantes das diferencas temporarias
tributaveis e dedutiveis, entre as quantias escrituradas dos activos e passivos e a sua base fiscal
(quantia atribuida a esses activos e passivos para efeitos fiscais), bem como os derivados de
eventuais prejuizos fiscais reportaveis desde que existam fundamentadas expectativas de que os
mesmos venham a ser recuperados, face ao plano de negdcios existente.

Os activos por impostos diferidos reflectem:

e As diferengas temporarias dedutiveis até ao ponto em que é provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros relativamente ao qual a diferenca dedutivel pode ser usada;

e Perdas fiscais ndo usadas e créditos fiscais ndo usados até ao ponto em que seja provavel
que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os quais possam ser usados.

Diferencas temporarias dedutiveis sdo diferencas temporarias das quais resultam quantias que sdo
dedutiveis na determinagdo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do activo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos reflectem diferencas temporarias tributaveis.
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As Diferencas temporarias tributaveis sao diferencas temporarias das quais resultam quantias
tributaveis na determinacgdo do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do activo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Ndo sao reconhecidos impostos diferidos relativos as diferencas temporarias relativas a
investimentos em associadas e interesses em empreendimentos conjuntos por se considerar que
se encontram satisfeitas, simultaneamente, as seguintes condigdes:

e O Grupo é capaz de controlar a tempestividade da reversdo da diferenga temporaria; e
e E provavel que a diferenca temporaria ndo se reverterd no futuro previsivel.

A mensuracao dos Activos e Passivos por Impostos Diferidos:

e E efectuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no periodo em que o
activo for realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas fiscais aprovadas a data de
balanco; e

o Reflecte as consequéncias fiscais decorrentes da forma como o Grupo espera, a data do
balanco, recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus activos e passivos.

3.11. Sistema de indemnizacdo de investidores

Este sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermediario
financeiro que ndo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos
montantes. O montante das responsabilidades potenciais para com o Sistema de Indemnizagcdo aos
Investidores, ndo desembolsadas, esta registado em "Rubricas Extrapatrimoniais” (nota 24) como
um compromisso irrevogavel de desembolso obrigatério em qualquer momento, quando solicitado,
estando 0 mesmo contra garantido pelos titulos incluidos na rubrica de “Activos Financeiros
Disponiveis para Venda” (nota 7).

3.12. Fundo de Resolucao

A principal missdo do Fundo de Resolucdo consiste em prestar apoio financeiro a aplicagao de
medidas de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal, tendo em vista a intervencao corretiva, a
administragdo provisoria ou a resolucgdo de instituicdes de crédito ou empresas de investimento em
situacdo de dificuldade financeira. O Fundo de Resolucdo € assim o mecanismo que acumula e
gere, através de Comissdo Diretiva proposta pelo Banco de Portugal, os recursos financeiros
obtidos junto do sector financeiro necessarios ao financiamento de medidas de resolugdo.

Em 2014, a Orey Financial realizou uma contribuicdo periddica Unica para o Fundo de Resolugdo de
EUR 266. A taxa de contribuicdo determinada pelo Banco de Portugal a aplicar para as
contribuicdes do ano de 2015 é de 0,0015%, e incide sobre os passivos elegiveis para o efeito nos
termos da Lei.
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3.13. Activos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes nao sdo reconhecidos, sendo divulgados nas respectivas notas, a menos
que a possibilidade de uma saida de fundos no futuro seja remota, caso em que nao sdo objecto
de divulgagdo.

Um activo contingente € um eventual activo que surja de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou nao ocorréncia de um ou mais eventos
futuros incertos nao totalmente sob o controlo do Grupo. Os activos contingentes nao sao
reconhecidos nas demonstragGes financeiras, mas divulgados no anexo quando é provavel a
existéncia de um beneficio econdmico futuro.

3.14. Locacgao Financeira

As operacbes de locacdo financeira, enquanto entidade locataria, sdo registadas da seguinte
forma:

e Os activos em regime de locacao financeira sdao registados pelo justo valor no activo e no
passivo, processando-se as respectivas amortizagoes;

e As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdao desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizacao
do capital. Os juros suportados sdo registados como custos financeiros.

3.15. Valores recebidos em depdsito

Os valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos e outros
instrumentos financeiros de clientes, encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais ao
valor de mercado ou, no caso de titulos ou instrumentos financeiros ndo cotados, ao custo de
aquisicao ou valor nominal.

3.16. Dividendos

Os dividendos sao reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade é virtualmente certo,
na medida em que ja se encontram devida e formalmente reconhecidos pelos érgdos competentes
das respectivas empresas subsidiarias, conforme paragrafo 30 da IAS 18, corroborado pelo
disposto no paragrafo 33 da IAS37, sobre activos virtualmente certos, e ainda pelo facto de nao
existirem disposicOes que contrariem este enquadramento na IAS10 sobre eventos subsequentes.

3.17. Relato Por Segmentos

A informagao por segmentos é apresentada tendo em conta o segmento geografico e o segmento
de negdcio. A reparticdo por segmento geografico € feita tendo em consideracdo que cada
segmento é uma componente distinta do grupo que fornece produtos ou servicos sujeitos a riscos
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e retornos diferentes dos outros segmentos geograficos. O segmento de negdcio é baseado nos
sectores de actividade em que o Grupo actua.

Foram identificados dois segmentos geograficos e quatro segmentos de negdcio:
Segmentos Geograficos:

- Actividade Doméstica;
- Actividade Internacional;

Segmentos de Negdcio:

- Consultoria de Investimento e Gestdo Discricionaria;
- Gestdo de Fundos;

- Corretagem;

- Outras Comissoes;

Na Nota 3.4. encontram-se identificadas as empresas incluidas na consolidacao pelo método
integral e proporcional que foram associadas aos segmentos acima identificados.

O relato por segmentos secundarios consta nos mapas apresentados na Nota 4, nos quais se
complementa a informacdo requerida na IFRS 8, obtendo-se o detalhe sobre a informacao do seu
resultado e a sintese dos activos e passivos nele incluidas.

3.18. Capital
3.18.1. Capital Realizado

Em cumprimento do disposto no art.° 272 do Cdédigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato
de sociedade indica o prazo para realizagdo do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

3.18.2. Accoes proprias

O contrato de sociedade ndo proibe totalmente a aquisigdo de acgdes proprias nem reduz os casos
de permissdo de aquisigao licita de acgbes descritos nos n°s 2 e 3 do art.° 317 do CSC.

O numero de acgbes detidas esta dentro do limite estabelecido no n° 2 do art.° 317 do CSC, ou
seja, nao excedem 10% do capital da sociedade.

De acordo com o mesmo artigo, enquanto as acgdes pertencerem a sociedade, encontra-se
indisponivel para distribuicdo uma reserva de montante igual aquele pelo qual elas se encontram
contabilizadas.

3.18.3. Prémios de emissao

Esta rubrica inclui ndo sé os prémios mas também, a deduzir, os custos associados a emissao de
instrumentos de capital proprio.

De acordo com o art.° 295 do CSC estes prémios estdo sujeitos ao regime da reserva legal o que
significa que ndo sao distribuiveis a ndo ser em caso de liquidacdo e que sé podem ser utilizados
para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporacdo no
Capital Social (art.© 296 do CSC).
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3.18.4. Reservas

a. Reserva Legal

De acordo com o art.° 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a
constituicdo ou reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

A reserva legal ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo e s6 pode ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagao no capital
social (art.° 296 do CSC).

Adicionalmente, nos termos do art.2 97° do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades
Financeiras, uma fraccdo nao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio deve
ser destinada a formagdo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao
somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

b. Reservas de Revalorizacdo e Outras Reservas

Esta rubrica inclui reservas de reavaliagdao efectuadas nos termos dos anteriores Principios
contabilisticos geralmente aceites e as efectuadas na data de transigdo, liquidas dos
correspondentes impostos diferidos, e que ndao sdo apresentadas na rubrica Excedentes de
Revalorizagdo pelo facto de a entidade ter adoptado o método do custo.

As reservas de reavaliacdo efectuadas ao abrigo de diplomas legais, de acordo com tais diplomas,
s estdo disponiveis para aumentar capital ou cobrir prejuizos incorridos até a data a que se
reporta a reavaliacdo e apenas depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

Inclui também as reservas que resultam da revalorizacao efectuada na data de transicdo, as quais
s6 estdo disponiveis para distribuicao depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

A reserva de revalorizagdo dos activos fixos tangiveis ao justo valor nao é distribuivel aos
accionistas porque nao se encontra realizada.

3.18.5. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicdo aos accionistas e, de
acordo com o n® 2 do art.° 32 do CSC, sd estardao disponiveis para distribuicdo quando os
elementos ou direitos que Ihes deram origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

3.18.6. Resultado liquido do periodo

Sao reconhecidos nesta rubrica os rendimentos e gastos do exercicio.

3.19. Provisoes
Uma provisao &€ um passivo de tempestividade ou quantia incerta.

As provisdes sao reconhecidas, quando e somente quando, o Grupo tem uma obrigagdo presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, e que seja provavel que para a resolucdo
dessa obrigacdo ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente
estimado.
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As provisGes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigagao
utilizando uma taxa que permite reflectir a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e
para o risco da provisdo em causa.

3.20. Gastos com Pessoal

Os gastos com o pessoal sao reconhecidos quando o servico é prestado pelos empregados
independentemente da data do seu pagamento. Seguem-se algumas especificidades relativas a
cada um dos tipos de Gastos com o Pessoal:

3.20.1. Férias e Subsidios de férias

De acordo com a legislagao laboral em vigor, os empregados tém direito a férias e a subsidio de
férias no ano seguinte aquele em que o servico é prestado.

Assim, foi reconhecido nos resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano
seguinte o qual se encontra reflectido na rubrica “Outras Contas a Pagar”.

3.20.2. Beneficios de Cessdao de Emprego

Ndo existem beneficios definidos ou contratualizados em caso de cessacdo de emprego, a empresa
concede aos seus empregados e administradores o disposto por lei no cédigo do trabalho. Por este
motivo ndo existem quaisquer provisGes constituidas para este efeito.

3.21. Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balanco que proporcionem informagdo adicional sobre
situacOes existentes a data do balango sdo reflectidos nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Os eventos ocorridos apds a data do balanco que proporcionem informacdo sobre situagdes
ocorridas ap0s essa data, se significativas, sao divulgados nas notas as demonstracoes financeiras
consolidadas.

O Grupo Orey Financial utiliza a localizagdo geografica dos activos das diferentes unidades de
negdcio como critério principal para proceder a segmentacdo da sua actividade. A actividade
doméstica do Grupo consubstancia-se na actividade da Orey Financial. A actividade internacional
corresponde a actividade desenvolvida pelas restantes sociedades que compdem o perimetro de
consolidacao.
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O detalhe a 31 de Dezembro de 2014 da segmentacdo do activo liquido e do passivo por area
geografica era o seguinte:

Actividade Doméstica Actividade Internacional Consolidado
31.Dez.2014  31.Dez.2013  31.Dez.2014  31.Dez.2013  31.Dez.2014  31.Dez.2013

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3332 3352 78 165 3410 3517
Disponibilidades em outras instituicBes de crédito 1524 446 1728235 1209 435 970 973 2733881 2 699 208
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 0 0 468 209 0 468 209 0
Activos financeiros disponiveis para venda 2384 038 6221 188 595 657 1073 150 2979 695 7 294 339
Crédito a clientes 2208 112 3628131 0 0 2208 112 3628131
Outros activos tangiveis 2922172 260 814 38 186 38 966 2960 358 299 780
Outros activos intangiveis 38 645 137 302 722 1292 39 367 138 593
Goodwill 582 365 582 365 1453 821 1454 372 2036 186 2 036 737
Investimentos em filiais e associadas excluidas da consolidagdo 100 100 30 900 30 900 31 000 31 000
Activos por impostos correntes 63 205 41779 42 275 23738 105 480 65517
Activos por impostos diferidos 140 227 431 0 0 140 227 431
Outros activos 2 635 891 1 604 895 1439 445 2491 781 4 075 336 4 096 677
Total do Activo Liquido 12 362 445 14 435 592 5278728 6 085 337 17 641 173 20 520 929
Recursos de outras instituicdes de crédito 33929 46 242 0 0 33929 46 242
Recursos de clientes e outros empréstimos 0 0 418 645 526 626 418 645 526 626
Passivos financeiros detidos para negociagdo 8 034 8 369 0 0 8 034 8 369
Provisdes 237 347 232901 0 0 237 347 232 901
Passivos por impostos correntes 9 663 9 663 36 439 20 281 46 102 29 944
Passivos por impostos diferidos 0 477 052 193 0 193 477 052
Outros passivos 2097 910 1790 270 746 831 1271 404 2 844 741 3 061674
Total do Passivo Liquido 2 386 884 2 564 498 1202 107 1818 311 3588 991 4 382 808

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2014 a segmentacdo dos resultados por area geografica era

COmo se segue:

Euros
Actividade Doméstica Actividade Internacional Consolidado
31.Dez.2014 31.Dez.2013 31.Dez.2014 31.Dez.2013 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Margem Financeira Estrita 334 198 518 770 104 240 29118 438 438 547 888
ComissBes recebidas 5484 629 5133 607 774 213 1413 457 6 258 842 6 547 064
Comissdes pagas (256 297) (273 405) (7 645) (10 478) (263 942) (283 883)
Comissdes liquidas 5228 332 4 860 201 766 568 1402 979 5994 899 6 263 181
Lucros e Perdas em OperagGes Financeiras 162 184 567 068 971 390 589 507 1133574 1156 574
Custos com pessoal (3026839) (2848 399) (404 533) (351641)  (3431372) (3200 040)
Depreciagdes e amortizagbes (172 156) (241 287) (15 162) (20294) (187 318) (261 580)
Gastos gerais administrativos (2176 023) (1579 645) (474 852) (497 005)  (2650875) (2076 650)
Outros custos e proveitos operacionais (294 082) (862 833) 474 729 63170 180 647 (799 664)
Imparidade e Provisbes (2698) (138 056) (1457 801) (481) (1460 500) (138 537)
Resultado Operacional 52917 375819 964 577 1215 352 1017 494 1591172
Impostos Diferidos (227 431) (19 777) 0 0 (227 431) (19 777)
Imposto sobre lucros (66 764) (148 709) (186 020) (36 114) (152 784) (184 823)
Resultado Consolidado Global (1241 279) 307 334 878 557 1179 239 637 278 1486 572
Resultado atribuivel a Interesses ndo Controlaveis 0 ( 892) ( 848) ( 892) ( 848)
Resultado Consolidado Orey Financial (241 279) 307 334 879 449 1180 087 638 171 1487 421

O reporte de segmentos secundarios é baseado nos sectores de actividade em que o Grupo Orey

Financial actua.

Desta forma, o grupo reparte os seus proveitos, e mais especificamente os proveitos provenientes
de comissOes, entre o sector de gestdao de fundos de investimento, o sector de consultoria de

investimento e gestdo discricionaria de carteiras de clientes e a actividade de corretagem.
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Este segmento secundario tem a seguinte distribuicdo em 31 de Dezembro de 2014:

Euros

Segmento Secundario 31.Dez.2014  31.Dez.2013
Advisory e gestdo discricionaria 606 628 808 315
Gestdo de fundos 524 689 587 525
Corretagem 4 781 490 4 548 733
Outras comissdes 346 035 602 492
Total 6 258 842 6 547 064

Esta rubrica tem a seguinte decomposigao

Euros

Caixa e Disponibiidades em Bancos Centrais 31.Dez.2014  31.Dez.2013

Caixa 3410 3517
Total 3410 3517

A data de 31 de Dezembro de 2014, o valor constante nesta rubrica respeitava a depositos a

ordem, realizados em instituicdes de crédito, e desdobrava-se da seguinte forma:

Euros
g:sé%o_rtrgbilidades em outras Instituicoes de 31.Dez.2014 31.Dez.2013
No pais 2 166 785 1787 259
No estrangeiro 567 096 911 949
Total 2 733 881 2 699 208

Os depdsitos a ordem em instituicdes de crédito no Pais e no estrangeiro sao remunerados as

taxas de juro vigentes no mercado.
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A rubrica de “Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados” é passivel da

seguinte decomposicao:

Euros
Posicao a 31-Dez-14
Rubricas Valor de Ganhos de Valor de
Aquisicao Cotacdo Mercado
Orey Reabilitagdo Urbana 373 673 94 536 468 209
Total 373 673 94 536 468 209

A sociedade detém 88.333 unidades de participagdo cuja cotagdo a 31 de Dezembro de 2014 é
5,3005 Euros. Na hierarquia do justo valor estas unidades encontram-se no primeiro nivel, uma

vez que a cotacgdo do fundo € publica.

A rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” é passivel da seguinte decomposicdo:

Euros.

31-Dez-13 31-Dez-14
AlteragGes do ; r

- Valor de A . Compras/  Reservade Ganhos de Efeito Valor de Compras/ Reservade  Ganhos de Efeito Valor de

ks Aquisicao TENETENETS E‘zrn':;s:gg: Vendas  Justo Valor  Cotagdo Cambial Juros Mercado Vendas Justo Valor Cotagdo Juros Cambial ~ Mercado
Obrigagdes do Tesouro 62 051 - 1300 27 629 (5469) - - 85510 (3 146) (28 280) 29 954 - - 84038
Obrigagdes Araras Finance BV - 1155733 - (2564 538) - 1375023 - 51075 17293 (778 634) 4980 797 698 35152 - 76 490
Obrigagdes OTLI BV - - - 134 859 (11364) 7503 (63454) - 77 543 13 432 1059 29 261 - 5345 126 640
Obrigagdes Orey Best - - - 2343801 45399 110199 - - 2499399 (2449 912) (43 089) 62 153 - - 68 550
Momentum Debt Master Class A - - 433 809 -- - - - 433809 (109 831) - - - - 323977

Fawspe - - 639 342 .- - - 639342 (639 342) - - -

Orey Capital Partners I SCA SICAR - - 1087 500 322500 1881444 250 000 - - 3 541 444 640 000 (1881 444) - - - 2300 000

Total 62 051 1155733 2160 650 237921 1953107 1737256 (63454) 51075 7294339 (3327434) (1946 774) 919 066 35 152 5345 2979 694

7

A rubrica “Obrigagdes do Tesouro” é integralmente composta por titulos dados em garantia ao
Sistema de Indemnizacdo aos Investidores (Notas 3.11. e 25), no ambito das responsabilidades
assumidas perante este Sistema.

7

A rubrica “Obrigagdes Araras Finance BV” é referente a obrigacbes, de cupdo zero, com
maturidade em 30 de Novembro de 2016 (emissdo a 5 anos), emitidas pela sociedade Araras
Finance B.V., sedeada na Holanda, estando relacionadas com o processo de liquidacdo de uma
sociedade brasileira, cujo valor actual de mercado do patriménio é claramente suficiente para o
reembolso da divida.

A rubrica “Obrigagdes OTLI BV” diz respeito a obrigacOes emitidas pela Orey Transports and
Logistics International B.V. (OTLI B.V.) tendo vencimento a 8 anos e cupdo trimestral com uma
taxa de 15%. Existe ainda uma opcdo, a partir do 5° ano inclusive, de reembolso até 25% do valor
nominal, no 6° ano até 50% do valor nominal e no 7° ano até 75% do valor nominal.

A rubrica “ObrigacOes Orey Best” diz respeito a obrigacdes emitidas pela Sociedade Comercial Orey
Antunes S.A. em Julho de 2010 com vencimento de 8 anos e cupdo maximo entre 5,5% e Euribor
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(3m) + 2,5% nos 5 primeiros anos, havendo um step-up anual de 100 bps a partir do 5° ano. Este
cupao é pago trimestralmente.

A rubrica “Momentum Debt Master Class A” diz respeito a um fundo de investimento distress
detido pelo Orey Opportunity Fund, um hedge fund gerido pela participada Orey Management
Cayman, e que tendo sido adquirido pela Orey Financial passou a integrar o perimetro de
consolidagao da sociedade.

A rubrica “Fawspe” é referente a participacdo anteriormente detida na F.AW.S.P.E -
Empreendimentos e Participacdes, S.A., sociedade brasileira que em 2013 era detida em 25,32%
pelo fundo Orey Opportunity Fund.

A rubrica “Orey Capital Partners I SCA SICAR” é composta pela participacdo no Fundo Orey Capital
Partners I SCA SICAR (nota 1), cuja participagao estd em 31 de Dezembro de 2014 avaliada ao
justo valor em 2.300.000 euros.

O saldo desta rubrica, para os periodos findos a 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de
2013, apresenta o seguinte detalhe:

Euros
Crédito a Clientes 31.Dez.2014  31.Dez.2013
Ndo titulado
Crédito interno
Empresas
Empréstimos 846 000 315 000
Particulares
Consumo - 67 438
Aquisicdo de valores mobliarios 434 320 1979 980
Crédito ao exterior 845 000 1150 000
2 125 320 3512 418
Juros a receber liquidos de proveitos diferido 82 792 115713
Crédito e juros vencidos - -
82 792 115713
Provisdes para crédito a clientes - -
Créditos de cobranga duvidosa - -
Total 2208 112 3628 131
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As garantias reais dos financiamentos colaterizados ascendem a 3.441.154,62 Euros (nota 24), dos
quais 2.212.146 Euros referem-se a garantias recebidas no ambito da actividade de concessao de
crédito ao investimento e dizem respeito a carteiras de titulos que estao sob gestao da sociedade e
que portanto sdo analisados diariamente e 1.229.009 Euros dizem respeito ao valor de acgOes
recebidas em garantia para crédito a empresas cuja volatilidade é mais reduzida sendo portanto
analisados com uma menor periodicidade.

O valor de crédito concedido ndo corrente, com prazo residual superior a um ano, é de 796.000
Euros.

Para efeitos de determinacdo de eventuais imparidades, dada a dimensdo e caracteristicas da
carteira de crédito, a sociedade adoptou como politica a analise individual das operacgbes de crédito
a qual segue o principio de analise e apuramento de perdas por imparidade previsto na IAS 39.

Em 31 de Dezembro de 2014 o detalhe do valor de exposicdo bruta de crédito a Clientes por sector
de actividade é o seguinte:

Euros
Crédito a Clientes 31.Dez.2014
Actividade Doméstica
Empresas
Outras actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 864 709
Outras actividades e servigos 907 221
Particulares 436 182
Total 2208 112

Em 31 de Dezembro de 2014, o valor do crédito por ano de producdo tem o seguinte detalhe:

Ano de produgao
2011 2012 2013 2014

Valor a

31.Dez.2014 50 033€ 202 199€ 907 221€ 1 048 659¢€
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O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis e intangiveis, bem como o montante de

amortizagdes, durante o ano de 2014 foi o seguinte:

Euros
Valor Bruto AmortizagSes Valor Liquido
Rubricas Aumentos Diferencas de Diferencas de

353;‘;;';'13 P Alienagbes convelgfso das Transferéncias 353;02;'0"14 3fa||)(:; ;';'13 Adigdes Alienagdes convelgs;aso das Transferéncias 3fa:;°z§rgl4 3fa||;l°1 ;';'13 ;ii‘; ;?14

Edificios arrendados 130178 62 760 - 414 - 193 352 48192 12 700 - 256 - 61 147 81986 132 205
Mobilidrio e material 260 708 - - 293 (17 735) 243 266 225 362 6181 - 143 (16 183) 215503 35 346 27763
Méaquinas e ferramentas 226 596 - 208 (27 687) 199 117 219 032 424 - 127 (37979) 181 604 7 564 17 513
Equipamento informatico 373 847 44 563 (11345) 764 98 234 516 063 327275 45794 (1345) 706 86 963 459 392 46 572 56 671
Instalagdes interiores 92 154 - (77 707) 14 447 89 929 - - - (75 482) 14 447 2225 -
Material de Transporte - 10 370 - 10 370 - 3705 - 3705 - 6 666
Patriménio artistico 16 593 - - - 3387 19 980 - - - - - - 16 593 19 980
Outros activos tangiveis 137 269 3341 - - (134 841) 105 769 85037 3844 - - 16 570 105 452 52232 317
Imobilizado em curso 18 121 2673 150 - - (18 121) 2673 150 - - - 18 121 2673 150
Activos em locagdo financeira 52187 - - - - 52 187 13047 13047 - - - 26 094 39141 26 094
Subtotal activos tangiveis 1307653 2794 184 (1345) 1678 (74469) 4027 702] 1007 874 85695 (1345) 1232 (26112) 1067 343 299780 2960 358
Software 826 064 1709 - 346 52892 881010 687 470 101 157 - 331 52 685 841 643 138 593 39 367
Outros activos intangiveis 52594 - - - 52 594 52 594 - - - 52 594 - -
Subtotal activos intangiveis 878 658 1709 - 346 52892 933 605 740 064 101 157 - 331 52 685 894 237 138 593 39 367
Total 2186311 2795894 (1345) 2024 (21577) 4961306 1747 938 186852 (1 345) 1563 26 573 1961 581 438 373 2999 725

O saldo desta rubrica, para os periodos findos a 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de

2013, apresenta o seguinte detalhes.

Euros

Goodwill 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Orey Valores, S.A. 83 937 83937
Fulltrust, S.A. 498 428 498 428
Orey Financial Holding 1299 687 1300 238
Orey Opportunity Fund 154 134 154 134
Total 2 036 186 2 036 737

A rubrica de goodwill inclui um montante de 2.036.186 Euros referente as diferencas de
consolidagdo negativas. O goodwill, tal como explicado na nota 3.5.4, advém da diferenga entre o
custo de aquisicao (incluindo despesas) e o justo valor liquido dos activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis das empresas filiais na data da primeira consolidacao. Ao abrigo das
IAS/IFRS o goodwill é registado como um activo ndo amortizado mas sujeito a testes de
imparidade numa base anual.

O goodwill apresentado foi apurado nas seguintes transacgoes:

Em 31 de Dezembro de 2005 a Orey Financial IFIC adquiriu 100% do capital da Cotavalor —
Sociedade Corretora, S.A. pelo valor de 366.576 Euros, valor ao qual foram acrescidos os custos
directamente imputaveis a aquisigdo no montante de 23.665 Euros. A aquisigdo gerou um goodwill
nas contas da Orey Financial no montante de 83.937 Euros, que em virtude da fusdo e da
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manutengao da actividade antes desenvolvida por esta entidade, se manteve registado ao nivel do
consolidado.

Em Abril de 2007 a Sociedade adquiriu 100% da Fulltrust — Sociedade Gestora de Patrimoénios, S.A.
(adiante designada “Fulltrust”), aquisicdo que gerou um goodwil/ de 498.428 Euros. No exercicio
de 2008, a Sociedade optou por proceder a alienagdo da Fulltrust. Para o efeito, estabeleceu um
acordo de venda com a HOLDCONTROL, S.G.P.S., S.A. em Julho de 2008, tendo a venda efectiva
vindo a ser autorizada pelo Banco de Portugal em 6 de Janeiro de 2009. Este acordo teve a
particularidade de ter sido realizado ja apds a Fulltrust ter deixado de possuir qualquer colaborador
ou actividade, por forca da sua carteira de clientes ter sido totalmente excluida desta transaccdo e
integrada directamente na actividade da OGA. Este Ultimo facto culminou na transferéncia efectiva
do goodwill imanente a esta carteira de clientes, que assim passou a ser adstrito a actividade da
OGA mas registado no activo da Sociedade. Desta forma, a data de 31 de Dezembro de 2014 a
Sociedade apresentava um goodwill de 498.428 Euros.

Para efeitos do teste de imparidade ao goodwill registado, a SCOA solicitou a elaboracao de um
relatorio de avaliacdo das empresas do grupo da Orey Financial, bem como do goodwill registado
para a Fulltrust, S.A. (carteira de clientes), e com base no resultado desta avaliagdo, realizada
anualmente, ndo resultou nenhum ajustamento por imparidade ao goodwill.

Em 15 de Abril de 2013 a Orey Financial IFIC adquiriu 99,98% do capital da Orey Financial Holding
Ltda pelo valor de 500.000 Euros. A aquisicdo incluiu a participagdo na OFP Investimentos e Orey
Financial Brasil. O goodwill afecto a estas participactes é de 1.299.687 Euros.

Metodologia de avaliagao

Para se proceder as referidas avaliagGes, foi adoptada a seguinte metodologia (adequada ao tipo
de actividade de cada sociedade ou negdcio (designadamente para o goodwill registado para a
Fulltrust, S.A. — carteira de clientes):

Em sociedades cuja actividade principal é a gestdo das participagbes financeiras noutras
sociedades, é utilizada como metodologia de avaliagdo o método patrimonial, por meio do qual é
actualizado o valor dos investimentos financeiros apds a revalorizacdo dos valores dos capitais
préprios das suas participadas, resultando o valor da sociedade do diferencial entre os activos e
passivos (situacdo liquida);

Em sociedades operacionais, com actividade diferente da de gestdo de participacdes, a avaliacao
baseia-se no método dos DCF — Discounted Cash-Flows (DCFs) suportado nas projeccOes das
demonstragOes financeiras de cada uma das empresas para os proximos exercicios, de modo a
analisar os cash-flows futuros gerados por cada uma das sociedades.

Da aplicagdo da metodologia dos DCF, é apurado o valor intrinseco do negdcio, com base na
actualizacdo de cash-flows estimados para um determinado periodo de tempo e do seu valor
residual ou terminal.

O valor residual da empresa ou negocio (designadamente para o goodwill registado para a
Fulltrust, S.A. — carteira de clientes) representa o valor actual estimado dos cash-flows gerados
apds o periodo explicito, e, por definicao, é calculado com base numa perpetuidade de cash-flows.
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Em nossa opinido, o valor da perpetuidade que é assim teoricamente aceite, € um valor que
distorce positivamente o valor da empresa ou negdcio (designadamente para o goodwill registado
para a Fulltrust, S.A. — carteira de clientes), dado que é calculado com base no Ultimo Free Cash-
Flow (que é simultaneamente o mais elevado do periodo em analise) e dado ainda que o peso da
referida perpetuidade no valor actualizado dos cash-flows é elevado, resultando que o valor da
empresa ou negdcio (designadamente para o goodwill registado para a Fulltrust, S.A. — carteira de
clientes) seja, na sua esséncia, representado pelo valor actualizado da perpetuidade.

Assim, foi utilizada a seguinte metodologia:

- considerou-se o valor actual dos cash-flows apurados com base no orgamento para os
primeiros 3 anos,

- adicionou-se o valor actual dos 5 anos seguintes considerando uma taxa de crescimento nos
cash-flows variavel consoante as expectativas da actividade e

- por fim, considerou-se 5 anos de cash-flows a uma taxa de crescimento equivalente a do
crescimento nominal da economia, tendo-se considerando para este efeito um valor no
intervalo entre 1% e 3%, que embora ndo sendo o mais representativo da presente
conjuntura econdémica, permanece como mais apropriado.

Os cash-flows obtidos s3ao descontados a uma taxa que incorpore o risco e reflicta o retorno para o
negdcio esperado por investidores (de capital alheio e de capital préprio).

E assim apurado o valor da empresa ou negécio (designadamente para o goodwill registado para a
Fulltrust, S.A. — carteira de clientes) e estando as projeccOes realizadas sujeitas a diversas
varidveis externas que podem condicionar o alcancar das mesmas, os valores obtidos sao
corrigidos ponderando as probabilidades das demonstracdes financeiras previsionais que os
suportam terem ou ndo pleno sucesso, de acordo com os seguintes parametros:

e Probabilidade de pleno sucesso do business plan - 75%
e Probabilidade de sucesso parcial (50%) do business plan - 15%
e Probabilidade de insucesso do business plan - 10%

Estas probabilidades podem variar consoante o grau de risco inerente aos orgamentos de cada
uma das empresas ou negocio (designadamente para o goodwill registado para a Fulltrust, S.A. —
carteira de clientes).

Apds a actualizagdo dos cash-flows futuros e consideracdo das probabilidades é deduzido o valor
da divida liquida actual de modo a ser finalmente quantificado o valor dos capitais proprios
relevante para este efeito.

NOTA 12. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E FILIAIS EXCLUIDAS DA CONSOLIDACAO

No final do ano de 2009 foi constituido o fundo OCP SICAR com o capital social de 31.000 Euros,
dos quais 100 Euros eram detidos pela Orey Financial e 30.900 Euros detidos pela Orey Capital
Partners GP, Sarl.
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No decorrer do ano de 2011, a Orey Financial concedeu um adiantamento por conta de subscricao
de capital no valor de 1.087.500 Euros (nota 8) e em 2013 efectuou um novo reforco no valor de
572.500 Euros.

No exercicio de 2012, o Grupo Orey desenvolveu varios esforcos no sentido de prosseguir com a
reestruturacao deliberada na assembleia geral de 1 de Junho de 2009. Neste sentido, durante o
ano de 2012 foram realizados aumentos de capital no valor de 14.715.000 Euros.

Com estes aumentos de Capital, a posicao da Orey Financial deixou de ser integral e passou a ser
de apenas 7,06% facto que implicou a saida do fundo do seu perimetro de consolidacdo. Em 2013,
com as chamadas de capital efectuadas, a Orey Financial passou a deter 10,12% do fundo.

Em 2014 a Orey Financial voltou a aumentar a participacdao no fundo, desta vez em 640.000€,
passando a deter 13,49% em 31 de Dezembro de 2014.

A 31 de Dezembro de 2014, o valor dos investimentos em filiais e associadas excluidas do

perimetro de consolidacdo é de 31.000 Euros.

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2014
eram os seguintes:

Euros
Impostos 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Retengdes na fonte de IRC 72 751 42 752
Pagamento especial por conta 32729 22 765
Activos por impostos correntes 105 480 65 517
Prejuizos fiscais - 227 431
Por diferengas temporarias 140 -
Activos por impostos diferidos 140 227 431
IRC a pagar 46 102 29 944
Passivos por Impostos correntes 46 102 29 944
Diferengas temporarias 193 477 052
Passivos por impostos diferidos 193 477 052

A rubrica “pagamento especial por conta” corresponde aos pagamentos especiais por conta de IRC
apurado em exercicios anteriores. Estes pagamentos serdo recuperaveis até ao quarto exercicio
posterior aquele em que sao efectuados, por meio de deducdo a colecta de IRC apurada. Nao
sendo apurada colecta de IRC nos exercicios em causa, tais pagamentos especiais por conta
podem ainda ser reembolsados da parte que ndo foi deduzida mediante pedido de reembolso
efectuado pela Sociedade, que, para o efeito, sera entdo sujeita a inspecgao.
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A rubrica “diferencas temporarias” é composta por 140 Euros referentes a reavaliagdo das
obrigacdes do tesouro.

Nos termos da legislacdo em vigor, e até ao exercicio de 2009, os prejuizos fiscais sao reportaveis
durante um periodo de seis anos ap0s a sua ocorréncia e susceptiveis de dedugdo a lucros fiscais
gerados durante esse periodo.

Todavia, a Lei n.° 3-B/2010, de 28 de Abril de 2010 (Lei do Orgamento de Estado para 2010), veio
estabelecer que a partir do dia 1 de Janeiro de 2010 este periodo dedugdo de prejuizos reportaveis
fique reduzido somente a quatro anos.

A Lei n.% 64-B/2011, de 30 de Dezembro de 2011 (Lei do Orcamento de Estado para 2012) alterou
novamente este prazo, ampliando de quatro para cinco anos o periodo de dedugdo de prejuizos
reportaveis originados no ano de 2012 e seguintes.

Ainda a este nivel, esta Lei introduziu uma regra de limitagao da dedugdo, que ndo pode exceder,
durante o prazo de dedugdo, 75% do lucro tributavel dos exercicios em que ocorrer a dedugao e
uniformiza também, para 5 anos, o prazo referente as dedugles efectuadas na sequéncia de
correcgoes a prejuizos reportados.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracOes fiscais relativas ao imposto sobre o
rendimento estao sujeitas a revisao e correcgao por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos (ou seis anos quando tenham havido prejuizos fiscais). Contudo, nas
situagdes em que tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecgoes,
reclamacdes ou impugnagles, 0s prazos sao alargados ou suspensos, dependendo das
circunstancias.

Neste sentido, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2009 a 2014 ainda poderao estar
sujeitas a revisdo. No entanto, na opinido do Conselho de Administracdo da Sociedade, ndo é
previsivel que qualquer correccao relativa aos exercicios anteriormente referidos apresente um
impacto materialmente relevante para as demonstragOes financeiras.

O movimento ocorrido nos activos por impostos diferidos (“AID”) durante o ano de 2014 foi o
seguinte:

Euros
Impostos
Impostos Diferidos difg;?gg:t 200513 AnulagGes Reforgos dieridos
Dezembro 2014
Activos por impostos diferidos:
Diferencas temporarias - - 140 140
Por prejuizos fiscais 227 431 (227 431) - -
Passivos por impostos diferidos:
Reservas de reavaliagao
Em activos ( 477 052) 477 052 - -
Total (1249 621) 249 621 - -
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O saldo apurado de Gastos (Rendimentos) de Impostos em 2014 e 2013, reconhecido na
demonstragao de resultados, € decomposto do seguinte modo:

Euros
Impostos 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Imposto Corrente (152 784) (84 823)

Em 31 de Dezembro de 2014 esta rubrica apresentava a seguinte composicao:

Euros
31.Dez.2014 31.Dez.2013
Outros Activos Valor Bruto Ajustan_1e~ntos Valor Liquido ~ Valor Liquido
Provisoes

Devedores por aplicagGes - operagdes sobre titulos 504 149 - 504 149 340 813
Sector publico administrativo 181 751 - 181 751 76 447
Empresas do grupo 356 594 - 356 594 720 755
Gestao de fundos imobiliérios 88 442 - 88 442 71 350
Devedores vencidos 193 407 (191 401) 2 006 -
Outros devedores 1109 911 (14 000) 1095911 496 708
Devedores e outras aplicagdes 2 434 254 (1205 401) 2 228 853 1706 072
Reembolso de despesas 26 069 - 26 069 38 642
Clientes de gestdo discricionaria/advisory 364 798 - 364 798 208 311
FP Opportunity Fund 10 502 - 10 502 10 502
Comissdes por operagdes fora de bolsa 868 - 868 868
Juros e rendimentos similares 126 479 - 126 479 75 357
ComissGes de gestdo private equity 266 904 - 266 904 144 048
Gestdo de Passivos 457 492 (457 492) - 597 888
Outros rendimentos a receber 361 512 - 361 512 890 727
Rendimentos a receber 1614 625 (1457 492) 1157 132 1 966 342
Seguros 50 898 - 50 898 44 881
Outras Rendas 2 200 - 2200 -
Outros 82 042 - 82 042 37 048
Despesas com Encargos Diferidos 135 140 - 135 140 81929
QOutras operagdes a regularizar 554 211 - 554 211 342 333
Contas de Regularizagdo 554 211 - 554 211 342 333
Total 4738229 (662893) 4 075 336 4096 677
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As rubricas de “outros devedores” e “rendimentos a receber” eram passiveis do seguinte detalhe:
a) Devedores por Aplicacdes — Operacdes Sobre Titulos

Na rubrica “devedores por aplicagdes — operagOes sobre titulos” encontra-se registado o
valor das comissOes a receber por parte do Saxo Bank referente as operagoes efectuadas na
plataforma iTrade pelos clientes no més imediatamente transacto a data de referéncia. Este
valor foi integralmente cobrado no decorrer do més de Janeiro de 2015.

b) Estado e Sector Publico

O valor da rubrica “Estado e Sector Publico” diz respeito a IVA (Imposto sobre o Valor
Acrescentado) pendente de reembolso referente a Dezembro de 2014 no valor de 45.541
Euros, retengdes na fonte no valor de 30.289 Euros e IRC relativo ao ano de 2010 que a
sociedade espera recuperar no valor 105.920 Euros.

c) Devedores Vencidos

Na rubrica “Devedores vencidos” encontram-se registadas as comissbes de gestdo
pendentes de cobranca, relativas a clientes diversos.

d) ComissOes de Gestao Private Equity

A rubrica “ComissOes de Gestao Private Equity’ inclui comissdes decorrentes do mandato
para a gestdo das participagGes relativas as areas de shipping e de representacdes técnicas.

e) Imparidade de Outros Activos

O montante da imparidade de Outros Activos refere-se essencialmente a perdas com o
fundo Football Players Boavista e com activos diversos sobre clientes da Orey Financial.

f) Clientes de gestdo discricionaria/advisory

Esta rubrica inclui comissdes do servico de consultoria de investimento e gestdo
discricionaria. O valor de comissGes a receber num periodo superior a um ano € de 234.825
Euros.

g) Gestdo de passivos

A rubrica “gestdo de passivos” é referente a montantes a receber pela Orey Financial Brasil
Capital Markets no ambito da actividade de gestdo de passivos/distressed.

O detalhe dos recursos em outras instituicdes de crédito e outros empréstimos é conforme se
segue:

Euros

Recursos de outras Instituicdes de Crédito  31.Dez.2014  31.Dez.2013
Locagdo financeira 33929 46 242
Total 33 929 46 242
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Em 31 de Dezembro de 2014 o valor do passivo por locacao financeira diz respeito a aquisicdo de

equipamento de transporte (nota 10). O valor liquido escriturado deste bem era o seguinte:

Euros
o - Quantia
Instituicao . .~ Amortizagoes .
: ; Valor Aquisicao Escriturada
Financeira Acumuladas o
Liquida
BMW BANK 52 187 26 094 26 094
52 187 26 094 26 094

O valor dos pagamentos minimos a data de balanco decompde-se da seguinte forma:

Euros
(o]
N. Maturidade Ueler
Mensalidades Pagamentos
do Contrato
Contratadas Futuros
Passivo Nao Corrente
Financiamentos a mais de um ano e
ndo mais de cinco 48 5-Jun-17 21 079
Subtotal 21 079
Passivo Corrente
Financiamentos a menos de um ano 48 5-Jun-17 12 850
Subtotal 12 850
Total 33929

A 31 de Dezembro de 2014 o valor dos empréstimos é referente aos passivos das empresas Orey
Financial Holding e Orey Financial Brasil e cujo mutuante directo é a Orey Investments Holding
B.V..

Euros

Recursos de clientes e outros empréstimos  31.Dez.2014 31.Dez.2013

Empréstimos 418 645 526 626
Total 418 645 526 626
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Como forma de controlar os riscos das suas actividades, nomeadamente o risco de taxa de juro, a

sociedade optou por investir em instrumentos derivados cujo detalhe é o seguinte:

Euros
Passivos Financeiros detidos para Montante Valor Contabilistico
negociagdo Nocional Activo Passivo
Swap de taxa de juro 196 000 - 8 034
Total - 8 034

Conforme disposto na IFRS 7, os derivados de cobertura estdo valorizados de acordo com

metodologias de valorizagdo que consideram maioritariamente dados observaveis de mercado.

O movimento da rubrica de provisGes e passivos contingentes apresenta o seguinte detalhe a 31
de Dezembro de 2014:

Euros

Diferengas de

ProvisGes e Passivos Contigentes =Ll Reforgo Reversao Gl el oS Gl
9 01/01/2014 ¢ demonstracdes ~ 31/12/2014
financeiras
Imparidade - Creditos de Cobranga duvidosa - 123 123 - -
Imparidade - Devedores 206 861 501 532 45 787 288 662 894
Total Imparidade 206 861 501 655 45910 288 662 894
ProvisGes - para riscos e encargos 232 901 10 689 6 244 - 237 347
Total 439 762 512 344 52 154 288 900 240

O saldo das provisdes para riscos e encargos estd associado a activos sobre clientes do servigo de
corretagem e consultoria de investimento e gestdo discricionaria pendentes de liquidacdo (58.077
Euros); gastos de natureza judicial, relativos a um processo administrativo iniciado no exercicio de
2012 (150.000 Euros) e gastos de natureza judicial, no valor de 29.270 Euros, relativos a um
processo desencadeado por clientes no inicio em 2013 e cujo montante maximo em risco € de
58.540 Euros.
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A rubrica de “Outros passivos” apresenta, a 31 de Dezembro de 2014, o seguinte detalhe:

Euros
Outros Passivos 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Retencdes de Imposto na fonte 94 805 115 316
IVA 16 211 34 461
Seguranga social 73 443 89 826
Fornecedores 370 015 171 507
Sociedade Comercial Orey Antunes 70 325 248 736
Orey Servigos e Organizagao 35320 44 503
Outras empresas do grupo 699 -
Qutros credores 35905 28 089
Credores e outros recursos 696 723 732 439
Juros e encargos similares 31085 12 750
ProvisGes para férias e subsidio de férias 269 846 275 204
Auditoria e consultoria 44 503 55 879
Comissdo de angariagdo 8196 5645
Comissdo de retrocessdo 3027 3027
Outros encargos a pagar 1647 233 1924 513
Outros encargos a pagar 2 003 890 2277 018
Imposto sobre o rendimento 117 597 49 278
Outras regularizagdes 26 531 2 940
Outras contas de regularizagcdo 144 128 52 218
Totais 2 844 741 3061 675

Em 31 de Dezembro de 2014 a rubrica “Outros passivos — fornecedores — Sociedade Comercial
Orey Antunes” respeitava essencialmente ao valor a pagar relativo a aquisicdo de um imével (nota
10) e a valores a reembolsar de custos inerentes as rendas das instalagGes sitas na Rua Carlos
Alberto da Mota Pinto, n°17 — 6°, em Lisboa.

O saldo dos “Outros passivos — fornecedores — Orey Servicos e Organizagao” correspondia a
facturacao emitida relativa a um conjunto de servicos partilhados prestado pela Orey — Servicos e
Organizagdo, S.A. (essencialmente de suporte técnico informatico, e recursos humanos) e a
aquisicdes de imobilizado, dado que esta entidade actua igualmente como central de compras para
o Grupo Orey.

Todos os valores apresentados nesta rubrica tém um prazo expectavel de pagamento inferior a 12
meses.
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A SCOA ¢é accionista Unica da Sociedade desde Julho de 2006 data em que procedeu a aquisigdo
do ultimo lote de acgBes, representativo dos ultimos 13,39%, do capital da Sociedade de que nao
era ainda detentora.

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital da Sociedade era constituido por 391.438 accdes com valor
nominal de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas no valor de 1.957.190 Euros, sendo
o capital detido na totalidade pela SCOA.

Em Abril de 2007, e em conformidade com a deliberacdo em Assembleia-geral de 29 de Marco do
mesmo ano, a Orey Financial viu o seu capital social ser incrementado pela emissao de 333.000
accoes, de valor nominal de 5 Euros cada, com o objectivo de se proceder a reposicao dos capitais
préprios da Sociedade.

Posteriormente, no decorrer de Julho de 2007, na sequéncia de nova deliberacdo da Assembleia-
geral de 3 de Julho de 2007, e no ambito do propdsito acima mencionado, ocorreu um segundo
aumento do capital social da Orey Financial, que correspondeu a emissdo de mais de 247.000
accoes, também estas com valor nominal de 5 Euros cada.

Globalmente e até esta data, verificou-se assim um aumento de capital de 2.900.000 Euros, o qual
foi totalmente subscrito e realizado pela Unica accionista, a SCOA.

Em 2008, a transformacdo da Sociedade em Instituicdo Financeira de Crédito (IFIC), originou um
aumento de capital de 8.000.000 Euros, que correspondeu a redenominacao do capital social que
passou a ser representado por 11.500.000 ac¢des, com valor nominal de 1,00 Euro cada.

Desta forma, a 31 de Dezembro de 2014, a estrutura accionista tinha a seguinte decomposicao:

Entidade NO Acgdes Montante % Capital
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 11 500 000 11 500 000 € 100%

O prémio de emissdo registado, pelo valor de 5.212.500 Euros, é referente ao prémio pago pelos
accionistas no aumento de capital realizado pela Sociedade em Janeiro de 2001.

Os prémios de emissdo ndo sdo distribuiveis, ndo podendo ser utilizados para a atribuigdo de
dividendos nem para a aquisicdo de accdes proprias, podendo ser usados para cobrir prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Julho,
publicada no Diario da Republica — I Série B, n.° 129,
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A data 31 de Dezembro de 2014, as rubricas de reservas e resultados transitados decompunham-
se da seguinte forma:

Euros

Reservas por

Reservas Rﬁserva impostos Reserv_as ge Goodwill Resul'tados Total
egal diferidos Reavaliagdo Transitados
1 de Janeiro de 2013 406 194 (1298 730) 1131739 (5466 584) 1115009 (3112 372)
Valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda - 820 022 - - 820 022
Diferengas temporarias resultantes da valorizagéo de activos financeiros - (178 038) - - - (178 038)
Conversdo de demonstragdes financeiras - - ( 58 690) - - (58 690)
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2012 - - - - 445 824 445 824
Liquidagdo TRF Initiatoren e TRF1 Management GmbH - - - - (27 963) (27 963)
Outros ajustamentos de consolidagdo - - - - 6 155 6 155
31 de Dezembro de 2013 406 194 (1476 768) 1893072 (5466 584) 1539025 (2105 060)
Valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda - (1945 347) - - (1945 347)
Diferengas temporérias resultantes da valorizagdo de activos financeiros - 476 714 - - - 476 714
Conversdo de demonstragdes financeiras - - (32734) - 20 029 (12 705)
Aplicagdo do Resultado do exercicio de 2013 141 280 - - 86 141 227 421
31 de Dezembro de 2014 547 473 (54) (85009) (5466 584) 1645195 (3358 978)

Reservas de Reavaliagao

As “Reservas de Reavaliacdo” reflectem as mais e menos-valias potenciais, em activos financeiros
disponiveis para venda, afectadas do respectivo activo ou passivo por impostos diferidos (notas 8 e
13) e reservas associadas a diferengas cambiais de investimentos em entidades estrangeiras.

Reservas Legais

De acordo com o artigo 97° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n°© 298/92, de 31 de Dezembro, uma fraccao nao inferior a 10% dos
lucros liquidos apurados em cada exercicio pelas instituices de crédito deve ser destinada a
formacdo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatorio das
reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

Reservas de Fusao

A fusdo por incorporacdo da OGA na Sociedade gerou uma reserva de fusao adicional de 30.525
Euros. Em 31 de Dezembro de 2010 o valor das reservas de fusdo incluia apenas a reserva de
fusdo gerada aquando da fusdo por incorporacao da Orey Valores - Sociedade Corretora, S.A. na
Orey Financial.

Gooawill

O Goodwill apresentado a 31 de Dezembro de 2014 é resultante da aquisicdo pela Orey Financial
da Orey Management (Cayman) Limited, em Janeiro de 2001, o qual neste contexto se encontra a
ser deduzido aos capitais prdprios, pelo montante de 5.466.584 Euros. Esta deducdo aos capitais
préprios foi aprovada pelo Banco de Portugal.

Na transposicdo para as IAS/IFRS, e com base na IFRS 1, a Sociedade fez uso da isengao ai
definida para a situacdo em que o Goodwill seja deduzido aos Capitais Proprios.
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O contributo das sociedades para o resultado consolidado é o seguinte:

Euros
Resultados Individuais 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Orey Management (Cayman) Limited 696 001 1112 889
Orey Investments N.V. (29 051) (1129)
Orey Management B.V 483 691 26 697
Orey Financial IFIC (1241 279) 307 334
Orey Capital Partners GP Sarl 32 632 24 541
Orey Opportunity Fund - 53 080
Orey Financial Brasil Capital Markets (255 015) ( 550)
OFP Investimentos (7945) ( 6 045)
Orey Financial Holding (40 864) (29 397)
Resultado Consolidado Orey Financial 638 171 1487 421

O detalhe da rubrica de interesses nao controlaveis em 31 de Dezembro de 2014 é o seguinte:

Euros

) % do 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Interesses nao Controlaveis - > >
Capital  capital Préprio  Resultados Total Capital Préprio  Resultados Total
Orey Financial Holding 0.01% 207 4) 203 407 (6) 401
OFP Investimentos 10.01% 16,219 (884) 15,335 (730) (673) (1,403)
Orey Financial Brasil 23.51% 44,064 (5) 44,059 43,584 (169) 43,414
60,490 (892) 59,597 43,260 (848) 42,412

Encontram-se registados interesses nao controlaveis sobre resultados e capitais proprios negativos
das sociedades mencionadas, com base na percentagem detida pelas partes minoritarias e em
virtude de acordos firmados entre a Orey Financial e as partes detentoras dos interesses nao
controlaveis que incluem um conjunto de regras quanto a gestdo corrente das entidades.

Deste conjunto de regras ha a destacar o facto de todas as iniciativas que impliquem custos que
sejam superiores a 5.000 Euros devem ser decididas por unanimidade entre a Orey Financial e as
partes designadas de interesses ndo controlaveis, concluindo assim que estas detém influéncia na
gestdo corrente das sociedades.
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro 2013, esta rubrica apresenta a seguinte

composicao:
Euros
Rubricas Extrapatrimoniais 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Garantias recebidas

Garantias reais sobre outros creditos 3441 155 11 358 729
Total - Garantias recebidas 3441 155 11 358 729
Garantias prestadas

Activos dados em garantia ao SII 84 315 85 510

Garantias pessoais/institucionais 222 149 -
Total - Garantias prestadas 306 464 85510
Compromissos perante terceiros

Advisory 62 774950 57 805 189

Depésito e guarda de valores 54 995 640 50 829 067

Fundo de private equity 25263129 34 998 448

Orey CS 6 339 882 6 819 592

Orey Reabilitacio Urbana 5144 475 4721922

Gest30 de Passivos 18 823060 17 574 371

Linhas de crédito revogaveis 175000 155 000
Total - Compromissos perante terceiros 173 516 136 172 903 589
Compromissos de terceiros

Advisory 62 774950 57 805 189

Depésito e guarda de valores 54 995 640 50 829 067

Outros compromissos de terceiros 1 669 -
Total - Compromissos 117 772 259 108 634 255
Total 295 036 014 292 982 084

A rubrica “Advisory” é referente ao valor gerido, através da actividade de advisory de carteiras de
investimento.

A rubrica “Depdsito e guarda de valores” corresponde ao valor das carteiras de activos detidas
pelos clientes de corretagem e a guarda da Sociedade nas datas referidas.

A rubrica “Fundo de private equity” diz respeito ao valor do activo liquido do Fundo OCP SICAR.
A rubrica “Gestdo de Passivos” é referente as operacoes geridas pela Orey Financial Brasil.

A rubrica “Garantias reais sobre outros créditos” corresponde ao valor dos activos reais recebidos
em garantia das operagoes de crédito concedido (nota 9).
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Nos periodos findos a 31 de Dezembro de 2014 e 2013 a margem financeira decompunha-se da
seguinte forma:

Euros
Margem Financeira Estrita 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Juros de depdsitos a ordem 312 5380
Juros de créditos a clientes 319 660 419 608
Juros de crédito vencido 1 257
Juros de divida publica 3229 5 066
Juros de activos financeiros detidos para venda 133 617 130 369
Outros juros e rendimentos similares 72 201 53 689
ComissOes associadas a crédito a clientes 1423 7 399
Juros e rendimentos similares 530 442 621 768
Juros de outras instituicGes de crédito (1894) (1644)
Juros de empréstimos (89 229) (70 275)
Outros juros e encargos bancarios ( 881) (1962)
Juros e encargos similares (92 004) (73 880)
Totais 438 438 547 888

Os juros de activos financeiros detidos para venda correspondem aos juros do investimento em
obrigacdes (nota 8). Os juros de empréstimos dizem respeito aos empréstimos obtidos pela Orey
Financial Holding e Orey Financial Brasil e cujo mutuante é a Orey Investments Holding B.V..
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As datas de 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as “Comissdes liquidas” englobavam os seguintes
elementos:

Euros

ComissOes Liquidas 31.Dez.2014 31.Dez.2013

ComissGes de gestdo 1338020 1530719
Comissbes de performance 1467 9 074
ComissOes realizadas por corretagem 4 800 530 45500948
ComissGes de montagem - 14 400
ComissOes de distribuicao 112 781 419 500
Comissdo de retrocessao - 12 416
Outras comissdes recebidas 6 043 10 007
Rendimentos de servicos e comissdes 6 258 842 6 547 064
Servicos bancarios prestados por terceiros (66 801) (67 478)
Comissdes de gestdo (19 175) (17 997)
ComissOes de retrocessdo - (953)
Por operagdes realizadas por titulos (15 814) (15 439)
ComissOes de angariacdo (144 455) (181 355)
Outras comissOes pagas (17 696) (661)
Encargos com servicos e comissdes (263 942) (283 883)
Total 5994 899 6 263 181

As “ComissOes realizadas por corretagem” referem-se essencialmente as comissdes cobradas ao
Saxo Bank por intermediacdo de operacOes realizadas por clientes na plataforma iTrade. Estas
comissOes estdo essencialmente associadas ao volume de transacgoes efectuado, sendo a taxa de
comissdo aplicada geralmente crescente em fungdo do risco do instrumento financeiro
transaccionado.

O valor de “Comissdes de gestdo” corresponde as comissdes de gestdo do fundo OCP SICAR,
comissOes de gestao discricionaria e aconselhamento (advisory) de carteiras, comissdes de gestao
de fundos de investimento imobilidrio e comissdes de gestdo das operagbes "distressed” .

As comissdes de performance sao respeitantes a consultoria de investimento e gestdo

discricionaria e aconselhamento.

As comissOes de distribuicdo dizem respeito as comissdes cobradas pela Orey Financial e pela Orey
Management (Cayman), Limited pela distribuicdo comercial da colocacdo de emissdes

obrigacionistas.
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O detalhe desta rubrica é o seguinte:

Euros
Ganhos e Perdas em Operagdes Financeiras 31.Dez.2014  31.Dez.2013

Ganhos em Instrumentos de Capital 108 938 -
Ganhos em instrumentos derivados 74 44 879
Ganhos em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 99 429 -
Perdas em instrumentos derivados (3 450) (17 688)
Perdas em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados (4 894) -
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 91 159 27 191
Ganhos em diferengas cambiais 55415 50 877
Perdas em diferengas cambiais ( 40 589) ( 141 555)
Resultados de reavaliagdgo Cambial 14 826 (90678)
Ganhos em titulos 922 444 1242797
Perdas em titulos (3377) (22735)
Resultados de activos financeiros detidos para venda 919 067 1220 062
Resultados de Alienagdo de outros activos ( 416) -
Total 1133574 1156 574

Os "“Ganhos em diferencas cambiais” e “Perdas em diferencas cambiais” correspondem ao
resultado de ganhos de reavaliacao de activos financeiros disponiveis para venda e da reavaliagao

de outros activos e passivos a vista em moeda estrangeira.

As rubricas “Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados” dizem respeito aos

ganhos de valorizacao das participagbes em fundos.
As rubricas "“Titulos” referem-se essencialmente a ganhos de cotacdo das obrigagbes detidas.

As rubricas “Instrumentos derivados” dizem respeitos aos resultados liquidos em contratos swap

taxa de juro.
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A decomposicdo desta rubrica é a seguinte:

Euros

Outros Resultados de Exploragao

31.Dez.2014 31.Dez.2013

Ganhos em activos nao financeiros 41 -
Reembolso de despesas 522 070 9 580
Outros rendimentos 749 866 216 763
Outras receitas operacionais 1271977 226 343
Outros impostos (74 762) (199 326)
Rendas de locagdo operacional (114 669) (126 368)
Contribuicdo para sistema de indeminizagdo aos investidores (2500) (2500)
Contribuicdo para o fundo de resolucao ( 266) (5170)
Quotizacoes e donativos (14 115) (12 007)
Compensagao Comercial (22 048) -
Outros custos operacionais (862970) (780637)
Qutros custos de exploracdo (1091 330) (1026 007)
Total 180 647 (799 664)

O valor referente a “Outros rendimentos” estéd essencialmente relacionado com servicos de

consultoria e servicos financeiros.

O valor referente a “Rendas de locagdo operacional” diz unicamente respeito as rendas suportadas

com a locacdo operacional de equipamentos de transporte da Sociedade.

Os custos com o pessoal referentes aos periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013,

decompunham-se da seguinte forma:

Euros
Custos com Pessoal 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Remuneragdo dos orgdos sociais 197 486 502 451
Remunerag6es dos empregados 2 607 521 2 162 564
Encargos sociais obrigatdrios 447 692 422 723
Indemnizagdes contratuais 57 389 17 718
Outros custos com pessoal 121 284 94 584
Total 3431372 3 200 040

86 Orey Financial | Relatério e Contas 2014



Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os membros de drgdos sociais e empregados que

efectivamente auferiam de vencimento repartiam-se da seguinte forma:

Euros

Pessoal 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Administradores 1 2
Quadros Superiores 18 16
Outros Quadros 47 46
Total 66 64

A remuneragao paga durante o exercicio tem a seguinte decomposicao:

Euros
e Compgnente Senhas de Compgpente Rescisao de Encarg.os Total
Fixa Presenga Variavel Contrato Sociais
Conselho de administracdo 128 162 62 940 - - 30 067 221 169
Colaboradores 1651 530 13 812 466 872 78 112 489885 2700 210
Total 1779 692 76 752 466 872 78 112 519952 2921 379
A discriminacao dos pagamentos efectuados no grupo ao 6rgao de administragdo pode ser
apresentada como se segue:
Euros
Conselho de Administracao Comig(r;ente Sfrgzgzgae Eggi:gitsas Total
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - - - -
Tristdo José da Cunha Mendonca e Menezes - - - -
Francisco Manuel Lemos dos Santos Bessa - - - -
Rogério Paulo Caiado Raimundo Celeiro 128 162 62 940 30 067 221 169
Total 128 162 62 940 30 067 221 169
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Os gastos gerais e administrativos, a 31 de Dezembro de 2014 e 2013, ascendiam,
respectivamente, a 3.150.875 Euros e 2.076.650 Euros, de acordo com o seguinte detalhe:

Euros
Gastos Gerais e Administrativos 31.Dez.2014  31.Dez.2013

Fornecimentos de terceiros 43 425 88 980
Rendas e alugueres 265 353 285 777
ComunicacGes e despesas de expedicado 125 600 112 890
Deslocacoes, estadas e despesas de representacdo 198 228 184 612
Publicidade e edicao de publicidade 409 366 280 338
Conservagao e reparagao 46 830 43 200
Formagdo de Pessoal 1091 -
Seguros 15 345 19 529
Servigos especializados 1513 265 1 029 959
Outros gastos 32 371 31 364
Total 2 650 875 2 076 650

A rubrica “Rendas e alugueres” refere-se as rendas das instalagbes dos escritdrios da Sociedade
em Lisboa, Porto e Madrid. A rubrica “Servicos especializados” é passivel do seguinte
desdobramento:

Euros
Servicos Especializados 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Avencas e Honorarios 529 739 428 242
Servigos de Administragao e Gerencia 72 945 49 047
Contabilidade 94 834 72 510
Judiciais, contencioso e notariado 6 545 5617
Informatica 434 571 276 486
Consultores e auditores 169 365 109 819
Mao-de-obra eventual 3 887 817
Estudos e Consultas 37 942 13 332
Outros 163 437 74 090
Total 1513 265 1029 959

A rubrica “Avencas e Honorarios” respeita essencialmente a avencas inerentes a apoio juridico,

servicos de advocacia e servigos de consultoria.
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A 31 de Dezembro de 2014 as entidades com participacao na Orey Financial sdo as seguintes:

Empresas Relacionada Participagdo
Accionista Sede Directa Indirecta Efectiva
Sociedade Comercial Orey Antunes, SA Lisboa 100% - 100%
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - - 77% 77%
Orey Inversiones Financieras, SL Madrid - 77% 77%
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes - - 2% 2%
Outras entidades (ndo relacionadas) - - 21% 21%

As participadas da Orey Financial tém transacgOes entre si e entre empresas do grupo Orey que se

qualificam como transaccdes com partes relacionadas. Nos procedimentos de consolidacao as

transacgdes entre participadas da Orey Financial sdo eliminadas, uma vez que as demonstragbes

financeiras consolidadas apresentam informagao da detentora e das suas subsidiarias como se de

uma Unica entidade se tratasse.

O detalhe dos passivos e custos relativos a operacdes realizadas com entidades relacionadas com a

Sociedade era o seguinte:

Euros

Empresas Relacionadas Activos Passivos Capital Préprio Custos Proveitos
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes 248 904 756 571 11 500 000 416 735 645 725
Equipa de Gestao
Rogério Paulo Caiado Raimundo Celeiro - - - 45 876 -
Empresas filiais e associadas da casa mde
Fawspe Empreendimentos e Participagdes SA 1 026 454 - - - 211911
Araras BV 342 138 - - - 114 991
OP Incrivel SA - - - - 50 228
Nova OPIncrivel - - - - 14 701
Orey Servigos e Organizagdo - 34267 - 759 517 -
Orey Industrial Representations 4 000 - - - -
Horizon View - Navegagdo e transitos SA 6 193 - - - -
Orey Mogambique - Comercio e Servigos 11 811 - - - -
Orey Shipping SL 375 - - - -
Parcel Express - Expedig0es Internacionais, Lda. 387 - - - -
Orey Capital Partners S.C.A. 2 332280 - - - -
Secur - Comércio e Representagbes 50 - - - -
Orey Transports & Logistics Mauritius 2226 - - - -
Lynx Transports and Logistics International BV 146 420 - - - 108 576
Orey Apresto e Gestdo de Navios - - - - -
Orey Safety and Naval Representations 5008 - - 24 354 -
Orey Investments Holding B.V. 391 334 1951 332 - 478 065 -

As transacgOes entre a Orey Financial e a Sociedade Comercial Orey Antunes dizem essencialmente
respeito ao valor a pagar relativo a aquisicdo de um imdvel (nota 8) e a valores a reembolsar de

custos inerentes as rendas das instalacdes sitas na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17 — 69,

em Lisboa e a valores a receber de comissoes de distribuicdo no ambito da colocacdo da emissdo

obrigacionista Orey Best Of.
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As transacgoes entre a sociedade e empresas filiais e associadas incluem créditos, prestagao de
servicos financeiros e servigos decorrentes do mandato para a gestdo das participacoes relativas as
areas de shijpping e de representacdes técnicas.

As transacgOes entre a sociedade e a equipa de gestdo, dizem respeito a um contrato de colocacgao
celebrado entre o administrador em causa e a Orey Capital Partners.

O valor das remuneragdes facturadas pelos Auditores Externos da sociedade ascendeu em 2014 a
46.502 Euros (IVA ndo incluido), sendo 26.928 Euros relativos a servicos de revisdao legal das
contas, e 19.574 Euros relativos a outros servigos de garantia de fiabilidade.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro é entendido como o risco de perdas associadas a alteragGes adversas no
valor de um instrumento ou activo financeiro como consequéncia de variagdes das taxas de juro.

No final de 2014 e 2013, o tipo de exposicao ao risco de taxa de juro era:

Euros
Risco Taxa de Juro Taxa Fixa Taxa Variavel Néo Stlg:: z ea jzsrf)o il Total

ACTIVO 31.Dez.2014
Caixa e disponibiidades em bancos centrais - - 3410 3410
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 53 029 - 2 680 852 2 733 881
Activos financeiros ao justo valor através de resultados - - 468 209 468 209
Activos financeiros disponiveis para venda 287 167 2 692 527 - 2 979 694
Crédito a clientes 1 041 000 1167 112 - 2208112
Outros activos - 425 086 3650 250 4 075 336
Total do Activo 1381 196 4284 724 6 802 722 12 468 643
PASSIVO 31.Dez.2014
Recursos de outras instituigdes de crédito 33929 - - 33929
Recursos de clientes e outros empréstimos - 418 645 - 418 645
Passivos financeiros detidos para negociagdo - 8 034 - 8 034
Qutros passivos - 31 085 2 813 657 2 844 741
Total do Passivo 33929 457 764 2 813657 3305 349

Euros

Risco Taxa de Juro Taxa Fixa Taxa Variavel Néo sttg)f;t(;eaj:srzo de Total

ACTIVO 31.Dez.2013
Caixa e disponibiidades em bancos centrais - - 3517 3517
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 145 612 - 2 553 596 2 699 208
Activos financeiros disponiveis para venda 180 346 7 113 993 - 7 294 339
Crédito a clientes 1478 784 2 149 346 - 3628 131
Outros activos - - 4 096 677 4 096 677
Total do Activo 1 804 743 9263 339 6653 790 17 721 871
PASSIVO 31.Dez.2013
Recursos de outras instituicdes de crédito 46 242 - - 46 242
Recursos de clientes e outros empréstimos 526 626 - - 526 626
Passivos financeiros detidos para negociagdo - 8 369 - 8 369
Outros passivos - - 3061674 3061674
Total do Passivo 572 868 8369 3061674 3642911
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Risco cambial

O risco cambial é entendido como o risco de perdas associadas a alteracdes adversas no valor de

um instrumento ou activo financeiro como consequéncia de variacdes das taxas de cambio.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro 2013, os instrumentos financeiros apresentam a

seguinte decomposicao por moeda:

Euros
Risco Cambial Euros Dolares Libra esterlina  Franco Suigo Real Total

ACTIVO 31.Dez.2014
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 2 050 992 33 - 336 3410
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2 672 944 24728 - - 36 209 2733 881
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 468 209 - - - - 468 209
Activos financeiros disponiveis para venda 2 853 055 126 640 - - - 2 979 694
Crédito a clientes 2208 112 - - - - 2208 112
Outros activos 3690 669 195 - - 384 472 4075 336
Total do Activo 11 895 039 152 554 33 - 421017 12 468 643
PASSIVO 31.Dez.2014
Recursos de outras instituigdes de crédito 33929 - - - - 33929
Recursos de clientes e outros empréstimos 268 497 150 148 - - - 418 645
Passivos financeiros detidos para negociagéo 8034 - - - - 8 034
Outros passivos 2 756 089 - - - 88 652 2 844 741
Total do Passivo 3 066 549 150 148 B B 88 652 3 305 349

Euros

Risco Cambial Euros Dolares Libra esterlina  Franco Suigo Real Total

ACTIVO 31.Dez.2013
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 1200 1606 31 - 681 3517
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2 448 901 213 992 - 2 36 313 2699 208
Activos financeiros disponiveis para venda 6 143 645 1150 693 - - - 7 294 339
Crédito a clientes 3628 131 - - - - 3628 131
Outros activos 3042 371 294 157 - - 760 149 4096 677
Total do Activo 15 264 248 1 660 448 31 2 797 143 17 721 871
PASSIVO 31.Dez.2013
Recursos de outras instituigdes de crédito 46 242 - - - - 46 242
Recursos de clientes e outros empréstimos 371 008 155 618 - - - 526 626
Passivos financeiros detidos para negociagéo 8 369 - - - - 8 369
Outros passivos 3011515 - - - 50 159 3061674
Total do Passivo 3437 134 155 618 - - 50 159 3642911
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Risco de crédito

O risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das
contrapartes com as quais sao celebrados os instrumentos financeiros.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro 2013, a exposicdo maxima ao risco de crédito por
tipo de instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como se segue:

Euros

. . Valor da Valor contabilistico ProvisGes/ Valgr .

Risco de Crédito exposicio - imparidade cont‘ab!llstlco
liquido
Tipo de Instrumento 31.Dez.2014
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3410 3410 - 3410
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 2 733 881 2 733 881 - 2 733 881
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 468 209 468 209 - 468 209
Activos financeiros disponiveis para venda 2 979 694 2 979 694 - 2 979 694
Crédito a clientes 2208 112 2208 112 - 2208 112
Outros activos 4738 229 4738 229 ( 662 893) 4 075 336
Passivos financeiros detidos para negociagdo 196 000 (8034) - (8034)
Total 13 327 536 13 123 502 ( 662 893) 12 460 608
Euros
P e Valor
Risco de Crédito g(a;zrsiggo Ll Cg?:fg"mco irPr:s;II[ng:(js(/e cont_ab!listico
liquido
Tipo de Instrumento 31.Dez.2013

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3517 3517 - 3517
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2 699 208 2 699 208 - 2 699 208
Activos financeiros disponiveis para venda 7 294 339 7 294 339 - 7 294 339
Crédito a clientes 3628 131 3628 131 - 3628 131
Outros activos 4 303 538 4 303 538 (206 861) 4 096 677
Passivos financeiros detidos para negociagdo 245 000 (8 369) (8 369)
Total 18 173 732 17 920 363 (206 861) 17 713 502
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Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco de a sociedade ter dificuldades na obtencao de fundos de
forma a cumprir com os seus compromissos. O risco de liquidez pode ser reflectido, por exemplo,
incapacidade da sociedade alienar um activo financeiro de uma forma célere a um valor préximo
do seu justo valor.

Em 31 de Dezembro de 2014, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros
apresentam a seguinte composicao:

Euros

De 3 meses a Mais de 5

Risco de Liquidez A vista Até 3 meses De 1 a3 anos De 3 a5 anos Indeterminado Total
um ano anos
ACTIVO 31.Dez.2014
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3410 - - - - - - 3410
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 473766 2260115 - - - - - 2733881
Activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - 468 209 468 209
Activos financeiros disponiveis para venda - - - 484 505 195 190 2300 000 2979 694
Crédito a clientes - 74 891 1337 222 - 196 000 600 000 - 2208 112
Outros activos - 3286769 553 742 234 825 - - - 4075 336
Total do Activo 477 176 5621775 1890 963 719 330 391 190 600 000 2768209 12468 643
PASSIVO 31.Dez.2014
Recursos de outras instituigdes de crédito - 4 356 29 573 - - - - 33929
Recursos de clientes e outros empréstimos - - - 329 165 89 480 - - 418 645
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - 8 034 - 8034
Outros passivos 2414919 429 823 - - - 2 844 741
Total do Passivo 2419 274 459 396 329 165 97 514 3305 349

Instrumentos financeiros de justo valor:

A forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros pode ser resumida como se

segue:

Euros

Cotagdes em
mercado activo

Cotagdes baseadas em

dados do mercado UL UG

Instrumentos Financeiros valorizados ao justo valor

Tipo de Instrumento 31.Dez.2014

Activos financeiros disponiveis para venda 84 038 595 657 2 300 000 2 979 695
Passivos financeiros detidos para negociagdo (8034) - - (8034)
Total 76 004 595 657 2 300 000 2 971 661
Euros
Instrumentos Financeiros valorizados ao justo valor miortcz%%e:;?\jo Co(;gggt:s dga;e:izzgm Outros Total
Tipo de Instrumento 31.Dez.2013
Activos financeiros disponiveis para venda 85510 3667 385 3 541 443 7 294 339
Passivos financeiros detidos para negociagdo (8 369) - - (8369)
Total 77 141 3667 385 3 541 443 7 285 969

Em conformidade com a IFRS 13 foram utilizados os seguintes pressupostos na construgao dos

quadros acima:

Cotacdes em mercado activo (Nivel 1): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cota¢des de mercado activo;

CotacOes baseadas em dados do mercado (Nivel 2): Nesta coluna estdo incluidos instrumentos
financeiros que, ndo sendo valorizados com base em cotagdes de mercado activo, sao valorizados

com base em varidveis observaveis de mercado. Esta incluida neste nivel a participagdo em fundos
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de investimento mobilidrios valorizados de acordo com o NAV publicado dos mesmos e obrigacdes
sem cotagdo em mercado activo;
Outros (Nivel 3): Nesta coluna estdo incluidos instrumentos financeiros valorizados com recurso a

variaveis ndo observaveis em mercado.

NOTA 35. GESTAO DE RISCOS

A Orey Financial dispde de uma Direccao de Risco, transversal a todo a toda a Sociedade e
independente nas suas acgOes, reportando directamente a Administracdo. As politicas e principios
de gestdo de risco do grupo estdo devidamente documentados e divulgados a todos os
colaboradores.

A gestdo dos riscos da Sociedade assenta na identificagdo, medicdo, mitigacdo e monitorizagao da
exposicao aos principais riscos da respectiva actividade aos quais esta se encontra exposta e que
se descrevem de seguida.

Risco operacional

O Risco Operacional resulta em impactos negativos para o grupo, proveniente de falhas imputaveis
a pessoas, a especificacdes contratuais e documentais, aos sistemas de informacdo, as infra-
estruturas e a eventos externos.

Este risco é relevante para o grupo e a sua gestao e controlo é assegurada, num primeiro nivel,
por todas as areas da Sociedade, sendo estas as primeiras responsaveis pela identificacdo e analise
dos riscos, por forma a assegurar que os processos de controlo sdo cumpridos e adequados.

Estes sdao os principais meios de mitigagdo adoptados pelo grupo para a gestao do risco
operacional:

e Segregacao de fungdes na realizacdao e contabilizacao de transacgdes

e Regulamentos e manuais internos de procedimentos e conduta

e Controlos de acessos e mecanismos de proteccdo das aplicacdes informaticas
e Reconciliacdo e monitorizacao de transacgdes

e Desenvolvimento de planos de continuidade e recuperacao de negdcio

e Formacao interna sobre processos, produtos e sistemas

e Divulgacdo de Politica de prevencdo de branqueamento de capitais e financiamento ao
terrorismo

e Realizagdo regular de acgOes de auditoria pela area de Auditoria Interna

Y

Relativamente a continuidade do negdcio do grupo, a sua gestdo agrega duas componentes
complementares definidas e implementadas, a primeira referente ao (i) Business Continuity Plan,
respeitante aos processos criticos, as pessoas e infra-estruturas, e a segunda referente ao (ii)
Disaster Recovery Plan, destinado a recuperacdo dos sistemas de informacdo criticos e infra-
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estruturas de comunicacdao. Ambos os planos de continuidade sdo revistos anualmente, com o fim
de os ajustar a evolucdo do mercado e aos objectivos estratégicos do grupo, e sdo testados
regularmente, nomeadamente através da realizagdo de exercicios de recuperagao tecnoldgica e
gestao de crise, com vista a melhorar a capacidade de resposta a possiveis incidentes.

A exposicdo ao risco operacional, para efeitos de requisitos de capital, é quantificada através da
aplicacao do método do Indicador Basico, conforme instrucdo 23/2007 do Banco de Portugal e,
complementarmente, pela realizagao dos Testes de Esforco.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta, maioritariamente, dos créditos sobre os clientes, relacionados com a
actividade de negécio, do relacionamento com as instituicdes financeiras e do risco de
incumprimento de contrapartes em operacdes de gestdo de portfolio.

Qualquer operacdo de crédito requer uma andlise de risco prévia a autorizagao, de forma a
verificar a capacidade financeira e de cumprimento do cliente. A decisdo sobre cada operacdo é
tomada no Comité de Crédito. Os créditos existentes s3o, na sua maioria, para investimento em
valores mobilidrios e instrumentos financeiros, tendo subjacente a concessdo um colateral
associado, penhor de carteira de valores mobilidrios e instrumentos financeiros, cujo valor é
monitorizado diariamente.

Face a reduzida dimensao da carteira de crédito, é efectuado um acompanhamento individual de
cada operacdo de crédito analisando os potenciais riscos. A quantificacdo do risco de crédito para
efeitos de requisitos de capital interno é feita pelo Método Padrdo, conforme regulamentado pelo
Banco de Portugal. Os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentracdo de
crédito estdo reflectidos em regulamento e politica interna de concessao de crédito, monitorizados
pela area de Risco e reportados a Administracao.

Risco de concentragao

O risco de concentracdo decorre da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou capital, devido a existéncia de factores de risco comuns, que podem estar
correlacionados, entre clientes e/ou contrapartes. Este risco é associado, essencialmente, ao risco
de crédito, contudo o risco de concentracdo também esta presente nas restantes categorias de
riscos.

No que concerne a analise de cada operagdo de crédito, a area de Crédito, em conjunto com a de
Risco, tém também em conta os varios riscos exdgenos associados, tais como o risco sectorial,
risco regional, risco pais, entre outros. Igualmente, os limites de concentracdo definidos sdo
monitorizados de forma continua e actualizados em fungdo da evolugdo das exposicdes e das
condicdes de mercado.

Actualmente sdo efectuadas, no ambito dos Testes de Esforco, duas analises sobre o risco de
concentracdo da Carteira de Crédito, (i) o calculo do indice de Gini, complementado com a
respectiva curva de Lorenz, com o objectivo de analisar a concentracdo e distribuicdo da carteira
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de crédito (ii) e a apreciacdo dos créditos de maior volume. O risco de concentracao é ainda tido
também em conta nos restantes testes realizados face aos riscos materialmente relevantes para o
grupo. Também é avaliado o indice de concentracdo sectorial e individual as contrapartes no
ambito do reporte obrigatdrio para o Banco de Portugal de Risco de Concentragao.

Além destes, todos os procedimentos adoptados cumprem as regras definidas pelas Entidades de
Supervisdao. Nomeadamente, no que concerne a analise do risco de concentracdo de contrapartes
nos limites dos Grandes Riscos e na ponderacado do nivel de concentragao da carteira de crédito ao
mesmo cliente e/ou grupo de empresas (Instrucdo n.° 5/2011 e Aviso n.° 9/2014 do Banco de
Portugal) e a agregacao de responsabilidades (art. 85.° e 109.° RGICSF).

Risco de mercado

A gestdo do Risco de Mercado é da responsabilidade da equipa de Asset Management, de modo
regular, com decisdes em Comité de Investimentos, e no ALCO (Asset-Liability Committee). O
Comité de Investimentos da Sociedade contribui para a mitigacdo deste risco através do
acompanhamento continuo da evolucdo do mercado e da emissdo de recomendacOes relacionadas
com o patriménio dos clientes sob gestao/custddia. O ALCO, comité associado a gestao dos activos
da propria Sociedade, analisa, periodicamente, os seus activos e passivos e toma decisbes
operacionais e de investimento, controlando ao mesmo tempo as exposigdes aos riscos de taxa de
juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Risco de reputacao

Devido a sua transversalidade, o Risco de Reputacdo € um risco relevante para o grupo. Este risco
corresponde as potenciais perdas decorrentes duma percepcdo negativa da imagem publica do
grupo, fundamentada ou ndo, e/ou dos seus stakeholders. A quantificacdo do risco reputacional é
obtida no ambito dos Testes de Esforco realizados. Os procedimentos de mitigagdo para o risco de
reputacao sao:

1. A existéncia e divulgacdo de regulamentos e manuais de procedimentos internos de
conduta e respectivo cumprimento

2. A existéncia do registo e respectiva monitorizacdo das reclamacdes recebidas
3. 0O seguimento das noticias sobre a Sociedade nos meios de comunicacao

4. O tratamento das comunicacdes recebidas das Entidades de Supervisao

5. A analise continua da carteira de clientes

6. A divulgacdo de uma politica de prevengao de branqueamento de capitais e financiamento
ao terrorismo e respectiva formacao
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Risco de estratégia

A missdo, objectivos e a estratégia da Orey Financial sdo da responsabilidade do Conselho de
Administracdo. Fazem parte do Relatério e Contas em cada ano e s3ao sujeitos a um
acompanhamento e avaliagdo constante pela area de Planeamento e Controlo de Gestdo e
Conselho de Administragao. Esta monitorizacdo assidua, além de analisar o cumprimento dos
objectivos, pretende também acompanhar as condigdes econdmicas dos paises onde a Sociedade
actua e as alteragGes de mercado, para que, atempadamente, a estratégia possa ser redefinida. O
Conselho de Administracdo pode ainda recorrer a consultores externos, sempre que ocorram
necessidades urgentes relacionadas com riscos materialmente significativos que ndao possam ser
tratadas em tempo (til pelos recursos préprios do grupo.

Risco-Pais

Trata-se de um conceito econdmico-financeiro que diz respeito a possibilidade de que mudangas
no ambiente de negdcios de um determinado pais impacte negativamente no valor dos activos,
detidos em nome individual, por pessoas colectivas ou investimento de empresas estrangeiras
naquele pais, bem como os lucros, dividendos ou royalties que esperam obter dos investimentos |a
realizados.

Relativamente a Portugal mantem-se uma situacao em que a consolidacdo orcamental e situacao
do défice sdo riscos apontados pelas principais agéncias de rating para a economia portuguesa,
mantendo Portugal na categoria de "investimento especulativo”, ou "lixo", continuando, assim, a
ver a sua divida fora do nivel de investimento de qualidade por parte das trés principais agéncias,
sem que tenha sido, no entanto, prejudicial ao sucesso das recentes emissdes. Também o colapso
do BES é assinalado como sendo um factor de risco para Portugal e o sistema financeiro
portugués.

Em relacdo a Espanha, um dos nossos principais importadores e parceiro econémico e financeiro
de Portugal, segundo informacdo do Banco de Espanha, mesmo com a apresentacdo no final de
2014 de uma deflagao que ronda os 1%, a economia continua no percurso de recuperacao iniciado
no final do ano passado, gracgas a “progressiva normalizacao” das condicdes de financiamento, a
niveis de confianga “relativamente robustos” e a uma evolugdo favoravel do mercado laboral, com
os valores do desemprego a atingir valores de 2011.

Nos paises emergentes, o investimento enfrenta obstaculos de natureza estrutural: infra-estruturas
inadequadas, ambiente empresarial problematico e falta de mao-de-obra qualificada.
Especificamente em relagao ao Brasil, a investigacao a decorrer a Petrobras pesa, e muito, no risco
pais, sendo que as recentes eleigbes podem nao contribuir para a necessaria estabilidade.
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NOTA 36. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de emissdo destas demonstragdes ndo foram recebidas novas informagdes acerca de
condicdes que existiam a data do balango e que dessem lugar a ajustamentos ou divulgacdes nas

demonstracdes financeiras.
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Demonstragdes financeiras individuais

BALANGCO

Para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013

Euros

PROVISOES
ACTIVO NOTAS 'L\B%I.l\./g IMPARIDADE LAISLII\IS% GgLIIVD%
AMORTIZAGOES
31.Dez.2014 31.Dez.2013
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 3332 3332 3352
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5 2 163 787 2163 787 1728 235
Activos financeiros disponiveis para venda 6 2 384 038 2 384 038 6221 188
Crédito a clientes 7 2208 112 - 2208112 3628 131
Outros activos tangiveis 8 3 866 650 944 477 2922172 260 814
Outros activos intangiveis 8 903 075 864 430 38 645 137 302
Goodwill 9 498 428 498 428 498 428
Investimentos em filiais 10 5997 909 5997 909 6 637 251
Activos por impostos correntes 11 63 205 63 205 41779
Activos por impostos diferidos 11 140 140 227 431
Outros activos 12 4 377 690 62 283 4 315 407 3 664 297
Total do Activo 22 466 365 1871190 20 595 175 23 048 207
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO NOTAS
31.Dez.2014 31.Dez.2013
Recursos de outras instituigdes de crédito 13 33929 46 242
Passivos financeiros detidos para negociagédo 14 8 034 8 369
ProvisGes 15 260 821 268 363
Passivos por Impostos correntes 11 9 663 9 663
Passivos por Impostos diferidos 11 - 477 052
Outros passivos 16 2544 381 2065 657
Total do Passivo 2 856 829 2 875 346
Capital 17 11500 000 11500 000
Prémios de emissdo 18 5212 500 5212 500
Reservas de Reavaliagdo 19 (1430) 1474 994
Outras reservas e resultados transitados 19 725 367 572 572
Resultado liquido do exercicio 300 909 1412 796
Total do Capital Préprio 17 738 347 20 172 861
Total do Passivo e da Situacdo Liquida 20 595 175 23 048 207
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS NOTAS 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Garantias Recebidas 20 3,441,155 11,358,729
Garantias Prestadas 20 306,464 85,510
Compromissos perante Terceiros 20 129,429,947 120,330,770
Compromissos de Terceiros 20 117,772,259 108,634,256

Total das Rubricas Extrapatrimoniais

250 949 825

240 409 265

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Técnico Oficial de Contas
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Euros
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS NOTAS 31.Dez.2014  31.Dez.2013
Juros e rendimentos similares 21 336 092 520 403
Juros e encargos similares 21 (1894) (1633)
Margem Financeira Estrita 334 198 518 770
Rendimentos de servicos e comissdes 22 5486 014 5139 395
Encargos com servigos e comissdes 22 (256 297) (273 405)
Comissdes Liquidas 5229 717 4 865 989
Rendimentos de instrumentos de capital 23 508 938 1 040 000
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 23 (3376) 489
Resultados de reavaliagdo cambial 23 1831 (21017)
Resultados activos financeiros disponiveis para venda 23 55158 587 595
Resultados de Alienagdo de outros activos 23 ( 416) -
Resultado de Outras Operagdes Financeiras 562 134 1 607 068
Outros resultados de exploragdo 24 (165 216) (814 670)
Produto da Actividade 5960 833 6 177 157
Custos com pessoal 25 (3 026 839) (2 848 399)
Gastos gerais administrativos 26 (2176 023) (1 579 645)
AmortizagSes do exercicio 8 (172 156) (241 287)
Custos de Estrutura (5375 017) (4 669 331)
ProvisOes liquidas de reposigdes e anulagdes 15 11 987 (2135)
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores 15 - 248
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 15 (2698) (24 659)
Resultado Antes de Imposto 595 105 1481 281
Impostos diferidos 11 (227 431) (19 777)
Impostos correntes 11 ( 66 764) ( 48 709)
Resultado Liquido do Exercicio 300 909 1412 796
DEMONSTRAC/T\O DO RENDIMENTO INTEGRAL
Euros
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO INTEGRAL 31.Dez.2014  31.Dez.2013
Resultado Liquido 300 909 1412 796
Activos financeiros disponiveis para venda
Ganhos/perdas no justo valor 19 (1952 331) 820 022
Imposto diferido no justo valor 19 476 907 (178 038)
Resultado Integral (1174 515) 2 054 781

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Técnico Oficial de Contas
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013

Euros
FLUXOS DE CAIXA 31.Dez.2014 31.Dez.2013

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de juros e comissdes 5986 253 5528 272
Pagamento de juros e comissdes (250 518) (268 477)
Crédito a clientes 1387098 1129732
Impostos e taxas (118 685) 212 407
Pagamentos a empregados (3078 363) (2799 540)
Outros recebimentos/pagamentos operacionais (2719 155) (2 274 633)
Caixa liquida das actividades operacionais 1 206 631 1527 761
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dividendos recebidos 508 938 1 040 000
Reembolso de empréstimos concedidos 5561905 2421630
Alienagao de outros activos financeiros 3819771 5 099 849
Alienacdo de activos tangiveis e intangiveis 1345 63 839
Juros e rendimentos similares 104 308 52 967
Dvidendos pagos (1260 000) )
Instrumentos Financeiros e Derivados (3711) (2417)
Aquisicdo de activos tangiveis e intangiveis (2273 008) (88610)
Aquisicdo de outros activos financeiros (1882965) (8736 975)
Empréstimos concedidos (5349791) (1057 000)
Caixa liquida das actividades de investimento (773 209) (1 206 716)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Juros e custos similares (1837) (1633)
Reembolso de empréstimos obtidos B )
Dividendos pagos - 3
Caixa liquida das actividades de financiamento (1837) (1633)
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes 431 585 319 412
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1731587 1408 216
Efeito das diferencas de cambio 3 947 3 960
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 2167 119 1731587

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Técnico Oficial de Contas
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DEMONSTRAGAO DE ALTERAGCOES NO CAPITAL PROPRIO

Para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013

Euros

Capital Social anr:}?ssa: € Impocs)tl‘:sraS Reseonll.lati;s Reav. Activos B Capitais

Legal Difardos Reservas  Disp. p/ Venda Total Transitados Liquido Proprios
1 de Janeiro de 2013 11,500,000 5,212,500 406,194  (298,730) 172,983 1,131,739 1,412,185 (334,089) 327,485 18,118,081
Rendimento integral - - - (178,038) - 820,022 641,985 - 1,412,796 2,054,781
Aplicacdo do resultado do exercicio de 2012 - - - - - - - 327,485 (327,485) -
31 de Dezembro de 2013 11,500,000 5,212,500 406,194  (476,768) 172,983 1,951,761 2,054,170 (6,605) 1,412,796 20,172,861
Rendimento integral - - - 476,907 - (1,952,331) (1,475,424) - 300,909 (1,174,515)
Aplicacdo do resultado do exercicio de 2013 - - 141,280 - - 141,280 11,516 (1,412,796) (1,260,000)
31 de Dezembro de 2014 11,500,000 5,212,500 547,473 140 172,983 (570) 720,026 4,912 300,909 17,738,347
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Anexo as demonstracdes financeiras individuais

Referentes ao Exercicio findo a 31 de Dezembro de 2014

NOTA 1. NOTA INTRODUTORIA

A Orey Financial - Instituicao Financeira de Crédito, S.A., (adiante designada “Sociedade” ou “Orey
Financial”), € uma sociedade andnima, com sede social na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17 —
6° A, Lisboa, a qual foi constituida em 13 de Dezembro de 1999, tendo inicialmente por objecto
exclusivo a gestao de participagGes sociais noutras sociedades, como forma indirecta do exercicio de
actividades econdmicas.

No exercicio de 2004, 80% do capital da Orey Financial foi adquirido pela Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A. (adiante designada “SCOA"), tendo passado a integrar o Grupo Orey. A SCOA adquiriu
0s restantes 20% em 2005 e 2006, e desde esta data € o accionista Unico da Orey Financial.

Em 2008, com a autorizacdo concedida pelo Banco de Portugal para a fusdo, por incorporacao, da
Orey Valores - Sociedade Corretora, S.A. na Orey Financial, a Sociedade registou um importante
acontecimento na sua estratégia de crescimento, tendo a designacdo da Sociedade sido alterada para
Orey Financial — Instituicao Financeira de Crédito, S.A., e o objecto sido alterado — e vigorado desde
entdo - para a intermediacdo, gestao e realizacdo de operacOes sobre instrumentos financeiros, por
conta propria e de clientes, concessdo de crédito, tomada de participacdo em capital de sociedades e
todas as demais actividades de intermediacao financeira permitidas as instituicbes financeiras de
crédito.

Em Abril de 2010 a Orey Financial apresentou ao Banco de Portugal um projecto de fusdo, por
incorporacdo, da Orey Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos Investimento Mobilidrios,
S.A. (adiante designada "OGA”) na Orey Financial. Por comunicacdo datada de 17 de Maio de 2011,
aquela entidade de supervisdo comunicou o averbamento da mencionada fusao, com efeitos a partir
de 8 de Abril de 2011.

Anteriormente a fusdo, a OGA era uma sociedade directamente detida a 100%

Para o exercicio da sua actividade, a Sociedade dispGe de um escritorio em Lisboa, um escritdrio no
Porto, um em Madrid e outro em Sao Paulo, todos em regime de arrendamento.
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Participacoes da Orey Financial

Em 31 de Dezembro de 2014 a Sociedade detinha participacOes, directas ou indirectas, no capital das

seguintes empresas:

%

Entidade Sede Sector de Actividade Pa rticiupagéo Capital Social Moeda
Orey Management (Cayman) Limited Tlhas Caiméo Gestédo de fundos de investimento 100.00% 50 000 USD
Orey Management B.V. Amesterdéo Gestéo de participagbes sociais 100.00% 5390000 EUR
Orey Investments N.V. Curagéo Gestéo de participagbes sociais 100.00% 5306 081 EUR
Football Players Funds Management Limited Thas Caimao Gestdo de fundos de investimento 100.00% 40 000 EUR
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 100.00% 35000 EUR
Orey Capital Partners SCA Sicar Luxemburgo Gestéo de fundos de investimento 13.49% 17 046 000 EUR
Orey Financial Holding Ltda Brasil Gestdo de Passivos 99.99% 7 237 294  BRL
OFP Investimentos Ltda Brasil Gestdo de Passivos 89.99% 285000 BRL
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Brasil Gestdo de Passivos 76.49% 600 000  BRL
Orey Opportunity Fund Tlhas Caiméo - 100.00% 2538772 USD

Orey Management (Cayman) Limited

A Orey Management (Cayman) Limited (adiante designada “Orey Cayman”) foi constituida em 8 de
Setembro de 1998 e tem por objecto a gestdo de fundos de investimento, com especial incidéncia na
area de investimentos alternativos, e a gestdo de activos de clientes, através de mandato de gestdo
discricionaria. O seu capital € integralmente detido pela Orey Investments N.V..

Orey Management B.V.

A Orey Management B.V. (anteriormente designada por First Portuguese International B.V) foi
constituida em 12 de Dezembro de 2001 e tem por objecto a gestao de participagGes sociais. O seu
capital é integralmente detido pela Orey Financial.

Orey Investments N.V.

A Orey Investments N.V. (anteriormente designada por First Portuguese Investments N.V.) foi
constituida em 10 de Outubro de 2002 e tem por objecto a gestdo de participagbes sociais. O seu
capital € integralmente detido pela Orey Management B.V..

Football Players Funds Management (Cayman) Limited

A Football Players Funds Management (Cayman) Limited foi constituida em 7 de Setembro de 2004 e
tem por objecto a gestdo de fundos de investimento relacionados com a aquisicdo passes de
jogadores de futebol. O capital é integralmente detido pela Orey Investments N.V., encontrando-se
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presentemente sem actividade.

Orey Capital Partners GP Sarl

A 21 de Dezembro de 2009 foi constituida a Orey Capital Partners GP, Sarl (Sociedade Gestora), que
se dedica presentemente a gestao do Orey Capital Partners I SCA SICAR. O seu capital é
integralmente detido pela Orey Financial.

Orey Capital Partners Transports and Logistics SCA SICAR

A 24 de Dezembro de 2009 foi constituido o Fundo de Private Equity OCP SICAR, com o capital social
de 31.000 Euros, dos quais 100 Euros eram detidos pela Orey Financial e 30.900 Euros detidos pela
Orey Capital Partners GP, Sarl. Durante o exercicio de 2011, a Orey Financial reforcou o capital do
Fundo em 1.087.500 Euros (nota 8), tendo-o feito hovamente em 2013 e 2014, com reforgos no valor
de 572.500 Euros e 640.000 euros respectivamente, passando a deter 2.300.100 Euros, o equivalente
a 13,49% do fundo.

Orey Financial Holding Ltda

A Orey Financial Holding Ltda foi constituida a 4 de Novembro de 2010 com o capital social de
7.065.648 Reais, detido pela Orey Investments Holding B.V.. Durante o primeiro semestre de 2013, a
Orey Financial, através da sua participada Orey Management B.V., adquiriu 99,98% da Orey Financial
Holding a Orey Investments Holding B.V.. Com os aumentos de capital efectuados no decorrer de
2013 e 2014 a Orey Management BV passou a deter 99,99% da Orey Financial Holding.

OFP Investimentos Ltda

A OFP Investimentos Ltda foi constituida em 13 de Dezembro de 2010, com o capital social realizado
de 285.000 Reais, detido em 90% pela Orey Financial Holding Lda. Em 2013, apods cedéncia de quotas
por parte da Orey Financial Holding, esta sociedade passou a deter 85% da Orey Financial Brasil.

Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda

Em 1 de Marco de 2006, a Orey Financial adquiriu, através da sua participada Orey Management B.V.,
99,98% do capital da MCA Economy Consultoria & Investimentos Ltda, sociedade sedeada em Sao
Paulo e responsavel pelas actividades de gestdo de carteiras e de fundos, corporate finance, gestdo de
passivos e familly office. A Orey Management B.V. adquiriu esta participacao pelo valor fixo de
1.200.000 Euros, sendo exigivel, por parte dos accionistas da MCA Economy, uma componente
variavel de até 800.000 Euros caso fosse cumprido um conjunto de critérios.

A 31 de Dezembro de 2006 estes critérios estavam a ser cumpridos pelo que o valor global de
aquisicdo da MCA Economy registado em 31 de Dezembro de 2006 foi de 2.000.000 Euros. A
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aquisigao teve efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Em 29 de Agosto de 2006 foram feitas alteracdes ao contrato social da MCA Economy das quais
resultou a alteracao da denominacao da sociedade para Orey Financial Brasil Ltda.

Em 2010 a sociedade alienou a sua participacdo na Orey Financial Brasil, Ltda. a OA International B.V.
(actualmente Orey Investments Holding B.V.), entidade também detida pela Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A..

Em 2012 foi cedido todo o negdcio das areas de Fundos e Gestdo de Carteiras de clientes particulares,
focalizando-se a actividade da empresa nas areas de distressed assets, private equity corporate
finance, imobilidrio, private wealth e asset management.

Em 2013, na sequéncia da aquisicdo da Orey Financial Holding, a sociedade passou a deter 76,5% da
Orey Financial Brasil entretanto denominada Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda.

Orey Opportunity Fund

O Fundo Orey Opportunity Fund (OOF) é um Hedge Fund ndo harmonizado que utilizava uma
abordagem non-standard ao conceito de multi-manager, investindo em activos diversificados e criando
estratégias que pudessem beneficiar dos diferentes enquadramentos macroeconémicos, € que era
gerido pela participada Orey Manangement Cayman. Em Outubro de 2013 a Orey Financial passou a
deter 100% do fundo, passando este a ficar incluido no seu perimetro de consolidagao.

Em 17 de Fevereiro de 2014, a Autoridade Monetaria das Ilhas Cayman confirmou o cancelamento do
registo do OOF e a actualizacdo dos registos em conformidade, encontrando-se o0 OOF em processo
de liquidacdo. O processo de liquidacdo encontra-se na sua fase final e estd essencialmente
dependente da conclusdao do processo de transferéncia da participagdo do OOF em 2 fundos de
investimento (Momentum Debt Master Class A e Absolute European Catalyst Fund Limited) para a
Orey Financial.

NOTA 2. ADOPCAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unido Europeia (IFRS — anteriormente
designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e InterpretacOes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (SIC), em
vigor a data da preparacdo das referidas demonstragGes financeiras.

As demonstragdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operacOes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacdo
(nota 3.4.3.), e tomando por base o custo histdrico, pelo valor reavaliado para os terrenos e edificios e
pelo justo valor para propriedades de investimento e instrumentos financeiros derivados.
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Na preparacdo das demonstracOes financeiras consolidadas, em conformidade com as IFRS, o Grupo
adoptou certos pressupostos e estimativas que afectam os activos e passivos reportados, bem como
0s proveitos e custos relativos aos periodos reportados (nota 3).

Todos os valores constantes das Notas e para as quais ndo esteja indicada outra unidade monetaria
estdo expressos em Euros.

O Grupo ndo adoptou antecipadamente qualquer outra norma, interpretacdo ou alteracao que tenha
sido emitida mas que ainda ndo esteja efectiva, nem perspectiva que tenha um impacto significativo
nas demonstracOes financeiras consolidadas.

Até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, foram aprovadas pela Unido Europeia as
seguintes normas contabilisticas, interpretacdes, emendas e revisoes.

2.1. Normas e interpretacoes que se tornaram efectivas em 2014

IAS 27 (revisao 2011) — Demonstracoes financeiras separadas

Revisdo, na sequéncia da emissdo da IFRS 10, dos requisitos de contabilizacdo e divulgagdo para os
investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, aquando da preparacdo das
demonstragOes financeiras separadas.

IAS 28 (revisao 2011) — Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Com as alteracbes a IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi renomeada e passa a descrever a aplicagdo do
método de equivaléncia patrimonial também as joint ventures a semelhanga do que ja acontecia com
as associadas.

IFRS 10 — Demonstracoes financeiras consolidadas

O IASB emitiu a IFRS 10 Demonstragbes financeiras consolidadas que substitui os requisitos de
consolidagao previstos na SIC 12 Consolidacdo - entidades com finalidade especial e na IAS 27
Demonstragoes financeiras consolidadas e separadas.

A IFRS estabelece um novo conceito de controlo que devera ser aplicado para todas as entidades e
veiculos com finalidade especial. As mudancas introduzidas pela IFRS 10 irdo requerer que a Gestdo
faca um julgamento significativo de forma a determinar que entidades sdo controladas e
consequentemente ser incluidas nas DemonstragGes financeiras consolidadas da empresa-mae.

IFRS 11 - Acordos conjuntos

A IFRS 11 substitui a IAS 31 Interesses em empreendimentos Conjuntos e a SIC 13 Entidades
conjuntamente controladas — contribuicbes ndo monetarias por empreendedores.

e altera o conceito de controlo conjunto e remove a opcao de contabilizar uma entidade
conjuntamente controlada através do método da consolidacdo proporcional, passando uma
entidade a contabilizar o seu interesse nestas entidades através do método da equivaléncia
patrimonial.
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e define ainda o conceito de operacdes conjuntas (combinando os conceitos existentes de activos
controlados e operagdes controlados conjuntamente) e redefine o conceito de consolidacao
proporcional para estas operacOes, devendo cada entidade registar nas suas demonstracdes
financeiras os interesses absolutos ou relativos que possuem nos activos, passivos, rendimentos e
custos.

AlteracGes as IFRS 10, 11 e 12 — Regime de transicgo

Esta alteracdo clarifica que, quando um tratamento contabilistico diferente das orientacdes da IAS
27/SIC 12 resultar da adopgdo da IFRS 10, os comparativos apenas devem ser ajustados para o
periodo contabilistico imediatamente precedente, sendo as diferencas apuradas reconhecidas no inicio
do periodo comparativo, em Capitais proprios. A alteracdo introduzida na IFRS 11, refere-se a
obrigacao de testar por imparidade o investimento financeiro que resulte da descontinuacdo da
consolidagdo proporcional. Os requisitos de divulgagdo especificos sdo referidos na IFRS 12.

IFRS 12 - Divulgacao de interesses em outras entidades

Esta norma estabelece os requisitos de divulgacdao para todas as naturezas de interesses em outras
entidades, como: subsidiarias, acordos conjuntos, associadas e entidades estruturadas, de forma a
permitir a avaliacao da natureza, riscos e efeitos financeiros associados aos interesses da Entidade.

2.2. Alteragoes as normas que se tornaram efectivas em 1 de Janeiro de 2014

Alteracdo a IAS 32 — Instrumentos Financeiros: compensacao de activos e passivos financeiros

A emenda clarifica o significado de “direito legal correntemente executdvel de compensar” e a
aplicagao da IAS 32 aos critérios de compensacdo de sistemas de compensacdo (tais como sistemas
centralizados de liquidagdo e compensacao) os quais aplicam mecanismos de liquidagao brutos que
ndo sdo simultaneos.

O paragrafo 42 a) da IAS 32 requer que “um activo financeiro e um passivo financeiro devem ser
compensados e a quantia liquida apresentada no balanco quando, e apenas quando, uma entidade
tiver actualmente um direito de cumprimento obrigatério para compensar as quantias reconhecidas”.
Esta emenda clarifica que os direitos de compensar ndo s6 tém de ser legalmente correntemente
executaveis no decurso da actividade normal mas também tém de ser executaveis no caso de um
evento de incumprimento e no caso de faléncia ou insolvéncia de todas as contrapartes do contrato,
incluindo da entidade que reporta. A emenda também clarifica que os direitos de compensacdo nao
devem estar contingentes de eventos futuros.

O critério definido na IAS 32 para a compensagao de instrumentos financeiros requer que a entidade
de reporte pretenda, ou liquidar numa base liquida, ou realizar o activo e liquidar simultaneamente o
passivo. A emenda clarifica que s6 os mecanismos de liquidacdo pelo valor bruto que eliminam ou
resultam em riscos de crédito e liquidez insignificantes em que o processo de contas a receber e a
pagar € um Unico processo de liquidagao ou ciclo podem ser, de facto, equivalentes a uma liquidagdo
pelo valor liquido, cumprindo com efeito o critério de liquidagao liquido previsto na norma.
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IAS 36 — Imparidade de activos

A ementa altera as exigéncias de divulgacao, quanto a mensuracao do valor recuperavel de activos,
quando este é determinado com base no justo valor menos custos estimados de vender.

Existem, adicionalmente, alteracOes incorporadas na IAS 36, na sequéncia da introdugdo da IFRS 13 —
Justo valor: mensuragao e divulgagdo, que vém a ser corrigidas através desta emenda — eliminacao do
requisito de divulgacdo do valor recuperavel de Unidades Geradoras de Caixa com activos intangiveis
com vida util indefinida e/ou goodwill, quando ndo tenham sido reconhecidas perdas de imparidade.
As novas divulgacdes devem ser apresentadas para situagdes de reconhecimento de perdas de
imparidade.

IAS 39 — Instrumentos financeiros — Novacdo de derivados e contabilidade de cobertura

Esta emenda introduz uma isencdo a obrigacdo de descontinuar a contabilidade de cobertura dos
instrumentos financeiros derivado, quando se verifique a alteracdao da contraparte do contrato por
requisito legal e desde que estejam cumpridas determinadas condigOes.

2.3. Interpretagdes endossadas pela EU nao efectivas a 1 de Janeiro de 2014

IFRIC 21 — Taxas do Governo

Interpretacdo a IAS 37 e ao reconhecimento de passivos. Clarifica que o acontecimento passado que
resulta numa obrigacdo de pagamento de uma taxa ou imposto, que nao imposto sobre o rendimento
— IRC, corresponde a actividade descrita na legislacdo relevante que obriga ao pagamento.

2.4. Alteragoes as normas ainda ndo endossadas pela UE

Alteracdo a IAS 19 — Beneficios dos empregados

Refere-se a contabilizacdo de contribuicbes de empregados e entidades terceiras para planos de
beneficios definidos atribuidos aos empregados. A alteracao pretende simplificar a contabilizagao
destas contribuicOes, nos casos em que sejam independentes dos anos servico dos empregados.

2.5. Ciclo anual de melhorias 2010-2012

IFRS 8 — Segmentos operacionais

Altera a IFRS 8, que passa a exigir a divulgacdo dos julgamentos efectuados pela Gestdo para a
agregacao de segmentos operacionais, passando ainda a ser exigida a reconciliacao entre os activos
por segmentos e os activos globais da Entidade, quando esta informacdo é reportada.

IFRS 13 — Justo valor: mensuracao e divulgacao

Esclarece que a norma ndo elimina a possibilidade de mensuracdao de contas a receber e a pagar
correntes com base nos valores facturados, quando o efeito de desconto ndo é material.
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IAS 16 — Activos fixos tangiveis e IAS 38 —Activos intangiveis

Clarifica o tratamento contabilistico a dar aos valores brutos contabilisticos e
depreciacdes/amortizagbes acumuladas, quando a Entidade adopte o método da revalorizacdo na
mensuragao subsequente de activos fixos tangiveis e/ou activos intangiveis, prevendo dois métodos.

IAS 24 — Divulgacoes de partes relacionadas

Altera a definicdo de parte relacionada, passando a fazer parte deste conceito todas as Entidades que
prestam servigos de Gestao a Entidade que reporta, ou a Entidade-mae da Entidade que reporta.

2.6. Ciclo anual de melhorias 2011-2013

IFRS 13 — Justo valor: mensuracdo e divulgacdo

Esclarece que a excepgdo a mensuracao ao justo valor de um portefdlio numa base liquida é aplicavel
a todos os géneros de contratos (incluindo contratos ndo financeiros) no ambito da IAS 39 —
Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao.

2.7. Ciclo anual de melhorias 2011-2013

IFRS 7 — Instrumentos financeiros: divulgacoes

Melhoria a IFRS 7 que inclui informagdo adicional sobre o significado de envolvimento continuado na
transferéncia (desreconhecimento) de activos financeiros, para efeitos de divulgacao.

2.8. Novas normas ainda nao endossadas pela UE

IFRS 9 - Instrumentos financeiros — classificacdo e mensuragao

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificacdo e mensuragao dos activos e
passivos financeiros. O IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade e contabilidade
de cobertura com vista a revisdo e substituicdo integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-se a todos os
instrumentos financeiros que estdao no ambito de aplicagao da IAS 39.

As principais alteragdes sdo as seguintes:

Activos financeiros

Todos os activos financeiros sao mensurados no reconhecimento inicial ao justo valor.

Os instrumentos de divida podem ser mensurados ao custo amortizado subsequentemente se:
e aopcao pelo justo valor ndo for exercida;

e 0 objectivo da detencdo do activo, de acordo com o modelo de negdcio, é receber os cash-flows
contratualizados; e
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e nos termos contratados os activos financeiros irdo gerar, em datas determinadas, cash-flows que
se consubstanciam somente no pagamento de reembolso de capital e juros relativos ao capital em
divida.

Os restantes instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente ao justo valor.

Todos os investimentos financeiros de capital proprio sdo mensurados ao justo valor através da
Demonstracao de Rendimento Integral ou através de proveitos e perdas. Cada um dos instrumentos
financeiros de capital proprio deve ser mensurado ao justo valor através de i) na Demonstracdo de
Rendimento integral ou (ii) Proveitos e perdas (os instrumentos financeiros de capital proprio detidos
para venda devem ser mensurados ao justo valor com as respectivas variagdes sempre reconhecidas
através de proveitos e perdas).

Passivos Financeiros

As diferengas no justo valor de passivos financeiros ao justo valor através dos lucros ou prejuizos que
resultem de alteragdes no risco de crédito da entidade devem ser apresentadas na Demonstracdo de
rendimento integral. Todas as restantes alteracdes devem ser registadas nos lucros e perdas excepto
se a apresentacdo das diferengas no justo valor resultantes do risco de crédito do passivo financeiro
fossem susceptiveis de criar ou aumentar uma descompensagao significativa nos resultados do
periodo.

Todas as restantes regras de classificacdo e mensuramento relativamente a passivos financeiros
existentes na IAS 39 permanecem inalteradas na IFRS 9 incluindo as regras da separacao de
derivados embutidos e o critério para ser reconhecidos ao justo valor por proveitos e perdas.

3.1. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras consolidadas do grupo Orey Financial foram preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unido Europeia
(IFRS — anteriormente designadas Normas Internacionais de Contabilidade — IAS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e Interpretacdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations
Committee (SIC), em vigor a data da preparagao das referidas demonstracgdes financeiras.

3.2. Informagao comparativa

O Grupo Orey Financial ndo procedeu a alteracdes de politicas contabilisticas, pelo que os valores
apresentados sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.
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3.3. Julgamentos, Estimativas e Pressupostos

A preparacao das demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo obriga a Administracdo a
proceder a julgamentos e estimativas que afectam os valores reportados de proveitos, gastos, activos,
passivos e divulgagoes.

Contudo, da incerteza em volta destas estimativas e julgamentos podem resultar em ajustamentos
futuros susceptiveis de afectar os activos e passivos futuros. Estas estimativas foram determinadas
com base na melhor informagdo disponivel a data de preparacdo das demonstragGes financeiras
consolidadas.

Esta informacdo baseia-se em eventos histdricos, na experiéncia acumulada e expectativas sobre
eventos futuros. No entanto, poderdo ocorrer eventos em periodos subsequentes que, em virtude da
sua tempestividade, ndo foram considerados nestas estimativas.

Os efeitos reais podem diferir dos julgamentos e estimativas efectuados, nomeadamente no que se
refere ao impacto dos custos e proveitos que venham realmente a ocorrer.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento
material no valor contabilistico reflectido nas demonstra¢Ges financeiras consolidadas do exercicio,
incluem:

3.3.1. Vida util de activos tangiveis e intangiveis

A vida atil de um activo é o periodo durante o qual uma entidade espera que esse activo esteja
disponivel para seu uso e deve ser revista pelo menos no final de cada exercicio econdmico.

O método de amortizagao/depreciacdo a aplicar e as perdas estimadas decorrentes da substituicdo de
equipamentos antes do fim da sua vida Util, por motivos de obsolescéncia tecnoldgica, é essencial
para determinar a vida Util efectiva de um activo.

Estes parametros sdo definidos de acordo com a melhor estimativa da gestdo, para os activos e
negdcios em questdo, considerando também as praticas adoptadas por empresas dos sectores em que
a Sociedade opera.

3.3.2. Imparidade

A determinagdao de perdas por imparidade, caso existam indicios, pode ter influéncia de varios
factores, sejam elas de disponibilidade futura de financiamentos, custo de capital, estrutura
regulatéria do mercado ou outras alteracbes. Os indicadores na determinacdo da imparidade
envolvem fluxos de caixa esperados, taxas de descontos aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais,
que a Administracao tem em conta na tomada de decisao.

3.3.3. Impostos diferidos activos

Sao reconhecidos impostos diferidos activos para todos os prejuizos recuperaveis na medida em que
seja provavel que venha a existir lucro tributavel contra o qual as perdas possam ser utilizadas.

Tendo em conta o contexto de crise e o impacto que pode ter nos resultados futuros, torna-se
necessario julgamento por parte do Conselho de Administracdo para determinar a quantia de impostos
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diferidos activos que podem ser reconhecidos tendo em conta a data e quantia provaveis de lucros
futuros tributaveis.

3.3.4. Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando o justo valor dos activos e passivos financeiros a data de balanco consolidado ndo é
determinavel com base em mercados activos, este é determinado com base em técnicas de avaliacdo
que incluem o modelo dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos apropriados nas
circunstancias. Os dados para estes modelos sdo retirados, sempre que possivel, de variaveis
observaveis no mercado mas quando tal ndo é possivel, torna-se necessario um certo grau de
julgamento para determinar o justo valor, o qual abrange consideragdes sobre o risco de liquidez, o
risco de crédito e volatilidade.

3.4. Principios de Consolidacao
Os métodos de consolidacdo adoptados pelo Grupo sao os seguintes:
3.4.1. Investimentos financeiros em empresas do Grupo

As participagOes financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha, directa ou indirectamente, mais
de 50% dos direitos de voto em Assembleia Geral de Accionistas e/ou detenha o poder de controlar as
suas politicas financeiras e operacionais (definicdo de controlo adoptada pelo Grupo), foram incluidas
nestas demonstragoes financeiras consolidadas pelo método de consolidagdo integral.

O capital proprio e o resultado liquido correspondente a participagdao de terceiros nas empresas
subsidiarias sdo apresentados separadamente na demonstracao da posicdo financeira consolidada e
na demonstracdo consolidada de resultados, respectivamente na rubrica interesses ndo controlaveis.
Os prejuizos e ganhos aplicaveis aos interesses ndo controlaveis sdo imputados aos mesmos.

Os activos e passivos de cada empresa do grupo sdo identificados ao seu justo valor na data de
aquisicdo ou assuncao de controlo, tal como previsto na IFRS 3 — “Concentracdes de Actividades
Empresariais”, durante um periodo de 12 meses apds aquela data. Qualquer excesso do custo de
aquisicao acrescido do justo valor de eventuais interesses previamente detidos e do valor dos
interesses nao controlaveis face ao justo valor dos activos e passivos liquidos adquiridos é reconhecido
como “Goodwill” (Nota 3.4.3.). Caso o diferencial entre o custo de aquisicdo acrescido do justo valor
de eventuais interesses previamente detidos e do valor dos interesses ndo controlaveis e o justo valor
dos activos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo é reconhecido como rendimento do
exercicio.

Os interesses nao controldveis sdo apresentados pela respectiva proporcao do justo valor dos activos
e passivos identificados.

Os resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o exercicio sdo incluidos nas demonstragGes
de resultados desde a data da sua aquisicdo ou até a data da sua venda, respectivamente.

Sempre que necessario, sao efectuados ajustamentos as demonstragGes financeiras das filiais para
adequar as suas politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As transaccdes, os saldos e os
dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sdo eliminados no processo de consolidagao.
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As transaccoes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda de relato na data em que
ocorrem. Os activos e passivos financeiros sdo transpostos para a moeda de relato ao cambio da data
do balanco.

3.4.2. Investimentos financeiros em Associadas / Empreendimentos Conjuntos

Os investimentos em empresas associadas no qual a Sociedade tenha influéncia significativa na
gestdo, registam-se pelo método de equivaléncia patrimonial assim como os empreendimentos
conjuntos.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, a participacao é ajustada anualmente de acordo
com o valor da participacdo nos resultados liquidos por contrapartida de ganhos ou perdas do
exercicio e pelos dividendos recebidos, bem como pelas outras variagdes patrimoniais ocorridas nas
participadas por contrapartida da rubrica de “Outras Reservas”.

3.4.3. Goodwill

O Goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo sobre o justo valor liquido dos activos,
passivos e passivos contingentes identificaveis de um investimento em empresas do Grupo, empresas
controladas conjuntamente ou empresas associadas, na respectiva data de aquisicdo, em
conformidade com o estabelecido na IFRS 3 Concentragbes Empresariais. Caso o valor do Goodwill
seja negativo este é reconhecido como rendimento na data de aquisicdo, apds a reconfirmagdo do
justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes na rubrica Outros Rendimentos e Ganhos.

As diferencas positivas entre o custo de aquisicdo dos investimentos em entidades sedeadas no
estrangeiro e o justo valor dos activos e passivos identificaveis dessas entidades a data da sua
aquisicdo, encontram-se registadas na moeda funcional das mesmas, sendo convertidas para a moeda
de reporte do Grupo (Euros) a taxa de cambio em vigor na data das demonstraces financeiras. As
diferencas cambiais geradas nessa conversao sao registadas na rubrica de reservas de conversao, no
capital proprio.

O valor do Goodwill ndo é amortizado, sendo testado anualmente, por entidades independentes, para
verificar se existem perdas por imparidade. As perdas por imparidade do Goodwill constatadas no
exercicio sao registadas na demonstracdo de resultados do exercicio na rubrica “ProvisGes e perdas
por imparidade”. As perdas por imparidade relativas ao Goodwill nao podem ser revertidas.

Quando o goodwill faz parte de uma unidade geradora de caixa e parte de uma operacao dentro
dessa unidade é alienada, o goodwill associado com a operacao alienada é incluido no valor
contabilistico da operacdo para determinar o ganho ou perda da operagdo. O goodwill desreconhecido
nestas circunstancias é mensurado com base nos valores relativos entre a operacao alienada e a
porcao da unidade geradora de caixa mantida.

Na alienacdo de uma subsidiaria, associada ou entidade conjuntamente controlada, o correspondente
Goodwill é incluido na determinacdo da mais ou menos-valia. Adicionalmente, quando aplicavel, sdo
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efectuados ajustamentos de consolidagdo de forma a uniformizar a aplicagdo de principios
contabilisticos dispostos nas Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS) e os aprovados pelo
Banco de Portugal.

Os dados financeiros mais significativos, retirados das demonstragbes financeiras individuais das
sociedades abaixo indicadas, para os periodos em analise sdo como se segue:

Euros

% Participagdo 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Entidade Sede ) ) jliotal Situag&o Total  Resutado 1o Situag&o Total  Resuttado
Dicctal JEfectiva éCt'YO liquida proveitos liquido a.Ct'YO liquida proveitos liquido
liguido liguido
Orey Management (Cayman) Limited Thas Caimdo - 100,0% 804 295 634 111 748 989 594 615 1220611 334058 1204617 1082101
Orey Management B.V. Amesterddo  100,0%  100,0% 8127 787 6214343 1333261 503 691 8729190 6109297 1103603 1076697
Orey Investments N.V. Curagdo - 100,0% 5490297 5361170 300 000 270949 6276 319 5365221 1106738 1078871
Football Players Funds Management Limited  Ilhas Caiméo - 100,0% 57 452 54 017 0 0 56 986 54017 0 0
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo  100,0%  100,0% 544 644 56 458 345 654 3766 812359 52 691 375 696 1378
Orey Opportunity Fund Ilhas Caimdo  100,0%  100,0% 1111096 (53 080) 0 0 1111096 0 0 (53080)
OF Holding Ltda Séo Paulo - 100,0% 2197592 2071 052 33998 (40868) 2128002 2034063 22860 (29 403)
OFP Investimentos Ltda S&o Paulo - 90,0% 162 043 162 043 8 (8828) 288 (7292) 0 (6718)
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Séo Paulo - 76,5% 568 605 187 445 594 879 (20) 680 889 185 341 695 211 (720)

O valor correspondente a participacdo de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica Interesses ndo
controlaveis, incluida no Capital Prdprio.

De salientar que as demonstracGes financeiras consolidadas da sociedade sdo incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. com sede na Rua
Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17 — 6A, 1070-313 Lisboa, local onde podem ser obtidas.

3.5. Critérios de reconhecimento, desreconhecimento e mensuracgao
3.5.1. Especializacao dos exercicios

O grupo segue o principio contabilistico da especializacao de exercicios em relacao a generalidade das
rubricas das demonstracdes financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros das operagoes
activas e passivas, que sdo registados a medida que sdao gerados, independentemente do momento
do seu recebimento ou pagamento.

Assim sendo:

e Os proveitos decorrentes da prestacao de servicos sao reconhecidos na demonstracdo de
resultados com referéncia a fase de acabamento da prestacdo de servicos a data do balanco;

e Os juros e proveitos financeiros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializagao dos
exercicios e de acordo com a taxa de juro aplicavel;

e Os custos e proveitos sao contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente da
data do seu pagamento ou recebimento;
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Desta forma, a data de 31 de Dezembro de 2014:

e Os diferimentos activos, mais concretamente seguros e rendas, encontram-se reconhecidos pelo
principio da especializacdo do exercicio, sendo registados os gastos imputaveis ao periodo
corrente e cujas despesas apenas ocorrerdo em periodos futuros.

e Os diferimentos passivos integram o valores inerentes a rendas a reconhecer em exercicios
futuros.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos financeiros
classificados como Activos financeiros detidos até a maturidade, os juros sao reconhecidos usando o
método da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta exactamente o conjunto de
recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até & maturidade, ou até a proxima data de repricing,
para o montante liquido actualmente registado do activo ou passivo financeiros. Quando calculada a
taxa de juro efectiva, sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos contratuais e
considerados todos os restantes rendimentos ou encargos directamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sao registados como proveitos quando recebidos ou postos a disposicdo dos seus
beneficiarios.

3.5.2. Rendimentos e encargos por servicos e comissoes

Os rendimentos e encargos de servigos e comissdes sao reconhecidos a medida que estes servigos sdo
prestados e no periodo a que se referem, independentemente do seu recebimento ou pagamento. Os
servicos prestados pela Sociedade sao remunerados principalmente sob a forma de comissdes. Os
servicos prestados pela Sociedade também tém, como principal custo, encargos com comissoes.

3.5.3. Activos e passivos financeiros

As compras e vendas de activos e passivos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo
com os prazos estabelecidos, por regulamento ou convengao no mercado, sdao reconhecidos na data
da sua negociacdo, isto €, na data em que é assumido o compromisso de compra ou venda.

A classificacdo dos instrumentos financeiros, na data do seu reconhecimento inicial, depende das suas
caracteristicas e da intencdo que originou a sua aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros sdo
inicialmente mensurados ao justo valor, acrescido dos custos directamente atribuiveis a compra ou
emissdo, excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor através de resultados em que tais
custos sao reconhecidos directamente em resultados.

Um activo financeiro é desreconhecido quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do
activo expirem, tenham sido transferidos ou se os riscos e beneficios do activo forem
substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios nao foram transferidos nem retidos, mas foi
transferido o controlo sobre o activo.

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigagdo subjacente expira ou € cancelada.
Quando um passivo financeiro existente € substituido por outro com a mesma contraparte, em termos
substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais sao substancialmente
alterados, esta substituicdo ou alteracdo € tratada como um desreconhecimento do passivo original e,
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0 reconhecimento de um novo passivo. No caso de se verificar diferencas entre os valores, esta
diferenca é reconhecida em resultados do exercicio.

3.5.3.1. Créditos a clientes e valores a receber de outros devedores

Estas rubricas incluem o crédito concedido a clientes, assim como as dividas de terceiros. Deste modo
sao registados pelo respectivo valor nominal, sendo os correspondentes proveitos, incluindo juros e
comissoes, reconhecidos ao longo do periodo das operacdes de acordo, respectivamente, com o
método do custo amortizado. O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou
encargos directamente imputaveis a originacdo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A
amortizacdo destes rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica Juros e
Rendimentos Similares ou Juros e Encargos Similares.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica Imparidade de Crédito Liquida
de Reversbes e Recuperagoes.

3.5.3.2. Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Os Activos financeiros ao justo valor através de resultados incluem:

e Instrumentos de capital préprio com cotagdo divulgada publicamente;

Parte ndo efectiva dos derivados de cobertura;

Derivados que nao sejam de cobertura;

Outros Activos detidos para negociagao;

e sdao mensurados ao justo valor, com as variacdes de justo valor reconhecidas nos resultados do
periodo. A imparidade destes Activos foi determinada tendo por base os critérios descritos na Nota
3.3.2.

Como forma de controlar os riscos das suas actividades, nomeadamente o risco de taxa de juro e risco
cambial, o Grupo optou por investir em instrumentos derivados. Estes instrumentos financeiros, nao
sdo enquadraveis em termos de contabilidade de cobertura, quer porque ndo foram designados
formalmente para o efeito quer por ndo serem eficientes do ponto de vista da cobertura de acordo
com o estabelecido na IAS 39.

Desta forma, os instrumentos financeiros derivados sao inicialmente registados pelo seu justo valor, e
sao mensurados subsequentemente ao justo valor, com as variagbes de justo valor reconhecidas nos
resultados do periodo.

Os indexantes, convengbes de calculo, datas de refixacdo da taxa de juro e de cambio sdo as mais
coincidentes possiveis as condicdes estabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados,
configurando uma relagdo perfeita de cobertura econémica.

3.5.3.3. Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em antecipacao
a necessidades de liquidez ou alteragdes de taxa de juro, taxas de cdmbio ou alteragdes do seu preco
de mercado. A Sociedade regista nesta rubrica os titulos de rendimento fixo dados em penhor ao SII e
titulos de rendimento varidvel com caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos
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financeiros aqui registados no reconhecimento inicial e que ndao se enquadrem nas restantes
categorias previstas na Norma IAS 39 acima descritas.

Apds o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao justo valor na data de
negociacdao, ou mantendo o custo de aquisicao no caso de instrumentos de capital para os quais nao
seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respectivos ganhos e perdas reflectidos na
rubrica de Reservas de Reavaliagdo até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por
imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados do exercicio para a
rubrica Resultados de Activos Financeiros Disponiveis para Venda.

O recurso a este tipo de instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas e aprovadas
pelo Conselho de Administracao.

Os juros inerentes aos activos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica Juros e Rendimentos Similares. Os dividendos sao
reconhecidos em resultados na rubrica Rendimentos de Instrumentos de Capital, quando o direito ao
seu recebimento é estabelecido. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as
diferengas cambiais apuradas sdao reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica Resultados de
Reavaliacao Cambial.

E efectuada uma anélise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em activos financeiros
disponiveis para venda em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras. As perdas por
imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica Imparidade de Outros Activos Financeiros
Liquida de Reversoes e Recuperagoes.

3.5.3.4. Recursos de outras instituicoes de crédito

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de crédito,
cujos termos contratuais resultam na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou activos
financeiros, sdo reconhecidos inicialmente pela contraprestacao recebida liquida dos custos de
transaccdo directamente associados e subsequentemente, valorizados ao custo amortizado, usando o
método da taxa efectiva. A amortizacdo é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e encargos
similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de “Activos financeiros ao
justo valor através de resultados” e “Activos financeiros disponiveis para venda” sdo registados pelo
justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizacao da transacgao em condicdes normais de mercado.

O justo valor utilizado na valorizacdo de activos e passivos financeiros de negociacado, classificados
como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros disponiveis para venda em
harmonia com a IFRS, é determinado de acordo com os seguintes critérios:
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* No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos (Nivel 1), o justo valor é
determinado com base na cotagdo de fecho, no preco da Ultima transaccdo efectuada ou no
valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

* No caso de instrumentos financeiros nao transaccionados em mercados activos (Nivel 2), o
justo valor é determinado com recurso a técnicas de valorizacdo, que incluem pregos de
transacgOes recentes de instrumentos equipardveis e outros métodos de valorizagdo
normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash flow”), modelos de valorizacao de
opgoes, etc.;

» Os activos de rendimento variavel (accdes) e instrumentos derivados que os tenham como
subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtencdo de valorizacdes de cotacdes de
mercado ou com base em variaveis observaveis de mercado (Nivel 3), sdo mantidos ao custo
de aquisicao, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

3.5.4. Goodwill

O goodwil registado, em resultado das aquisigGes de subsidiarias, representa o excesso do custo de
aquisicao relativamente ao justo valor dos activos e passivos identificaveis de uma subsidiaria, ou
entidade conjuntamente controlada, na data da respectiva aquisicdo. O goodwill é registado como
activo e ndo é sujeito a amortizagao.

3.6. Imparidade dos activos

7

O valor dos activos da Sociedade € revisto na data do balango para determinar se esses activos
sofreram perda de valor durante o periodo em questao.

3.6.1. Imparidade e correccoes de valor associadas a Crédito a clientes e valores a
receber de outros devedores

A identificagdo de indicios de imparidade é efectuada numa base individual pelo departamento de
Risco do Grupo Orey Financial para os clientes/devedores que apresentam uma cobertura, pelos
activos sob gestao da Sociedade ou por garantias apresentadas, de valor inferior ao crédito concedido.
A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € realizada através de uma
analise casuistica da situacdo de todos os clientes com exposicao de crédito.

Para cada cliente é avaliado, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva e subjectiva
de imparidade, considerando homeadamente os seguintes factores:

e sjituagdo econdmico-financeira do cliente;

e exposicao global do cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento no sistema
financeiro;

e informacdes comerciais relativas ao cliente;

e analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel; e

119 Orey Financial | Relatério e Contas 2014



e as ligacdes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a analise deste
relativamente as varidveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente
considerado.

Na determinagdo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes
factores:

e a viabilidade econdmico-financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao servico da
divida no futuro;

e 0 valor dos colaterais associadas e 0 montante e prazo de recuperacao estimados; e

e 0 patriménio do cliente em situacdes de liquidagdo ou faléncia e a existéncia de credores
privilegiados.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda é determinado pela diferenca entre o valor contabilistico desse
crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro original
do contrato. Para efeito de preparagao das demonstragGes financeiras consolidadas, o crédito a
clientes e outros devedores apresentado no balanco é reduzido pela utilizacdo de uma conta de
perdas por imparidade e o montante reconhecido na demonstragdo de resultados na rubrica
“Imparidade do crédito liquida de recuperacdes e reversGes” e/ou “Imparidade de outros activos
liquida de recuperacoes e reversdes”. O calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de
um crédito com garantias reais reflecte a estimativa dos fluxos de caixa que possam resultar da
execucao e alienagdo do colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperagao e venda.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de
100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulagdo contabilistica por contrapartida do valor
da perda. O crédito é assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na rubrica
“imparidade de crédito liquida de recuperacdes e reversoes”.

3.6.2. Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na nota 3.5.3.3, os activos financeiros disponiveis para venda sao registados ao
justo valor, sendo as variacoes no justo valor reflectidas directamente em capital proprio em Reservas
de Reavaliagao.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em Reservas de Reavaliacdo devem ser transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos registados ao custo amortizado, a
Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de
capital:

« Informacao sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnolégica, de
mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera, e que indique que o custo do
investimento ndo venha a ser recuperado; e
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» Um declinio prolongado ou significativo do valor de mercado abaixo do preco de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efectuada uma analise da existéncia de
perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por imparidade sao reflectidas na
Reserva de justo valor.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
préprio nao cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Sociedade efectua
igualmente analises periddicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a
melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a uma taxa que reflicta de
forma adequada o risco associado a sua detencdo.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do exercicio,
e as perdas por imparidade nestes activos nao podem ser revertidas.

3.6.3. Goodwill associado a investimentos financeiros

A Sociedade tem por norma registar os seus investimentos financeiros ao custo de aquisicao. Todavia,
sempre que existam indicios de uma eventual perda de valor e, pelo menos, no final de cada
exercicio, os valores de goodwill sao sujeitos a testes de imparidade. Qualquer perda de imparidade é
registada de imediato, na respectiva rubrica de custos, na demonstragao dos resultados.

3.7. Activos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os activos e passivos denominados em moeda estrangeira sao registados segundo o sistema multi-
moeda, isto €, nas respectivas moedas de denominacdo. A conversdo para Euros dos activos e
passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada com base no cambio oficial de divisas
divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo convertidos para Euros ao cambio do dia
em que sao realizados. A posicdo a vista numa moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e passivos
nessa moeda. A posicdo cambial a vista é reavaliada com base nos cambios oficiais de divisas do dia,
divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, por contrapartida de contas de custos e
proveitos.

A Orey Financial ndo detém nenhuma posicao cambial a prazo.

3.8. Activos Intangiveis

Activos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento inicial, ao
custo.

O custo dos activos intangiveis adquiridos numa concentracdo de actividades empresariais é o seu
justo valor a data de aquisicao.
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Apds o reconhecimento inicial, os activos intangiveis apresentam-se ao custo, deduzido de
amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagOes sao calculadas numa base duodecimal utilizando o seguinte método:

Método de Amortizacao

Programas de Computador Linha Recta

As taxas de amortizacdo estdo definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até ao fim da
sua vida Util esperada e sdo as seguintes:

Taxa de Amortizacao

Programas de Computador 33,33

As vidas Uteis dos activos intangiveis sdo avaliadas entre finitas ou indefinidas.

Os activos intangiveis com vidas Uteis indefinidas ndo sao amortizados mas sdo testados anualmente
guanto a imparidade independentemente de haver ou ndo indicadores de que possam estar em
imparidade.

Os activos intangiveis com vidas Uteis finitas sdo amortizados durante o periodo de vida econdmica
esperada e avaliados quanto a imparidade sempre que existe uma indicacdo de que o activo pode
estar em imparidade.

A imparidade destes activos é determinada tendo por base os critérios descritos nos activos fixos
tangiveis.

As reversdes de imparidade s3ao reconhecidas em resultados e nao devem exceder a quantia
escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade tivesse sido
reconhecida anteriormente.

Sao reconhecidos nesta rubrica os programas de computador adquiridos a terceiros. Os custos
internos associados a manutencdo e ao desenvolvimento dos Programas de computador sao
reconhecidos como gastos quando incorridos por se considerar que ndao sdo mensuraveis com
fiabilidade e/ou ndo geram beneficios econdmicos futuros.
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3.9. Activos fixos tangiveis

Nos termos da IAS 16 — Activos Fixos Tangiveis, os activos tangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua actividade, sao contabilisticamente relevados ao custo de aquisicao (incluindo
custos directamente atribuiveis), deduzido das amortizacGes e perdas de imparidade acumuladas.

Os custos de reparagdao, manutengao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como
custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

A depreciagdo dos activos tangiveis € registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida
atil estimado do bem:

Anos de Vida Util

Obras em edificios arrendados 10
Mobilidrio e material 8
Maquinas e ferramentas 5-10
Equipamento informatico 4
Material de transporte 4
InstalacOes interiores 5
Outras imobilizacdes corpdreas 3

Os bens adquiridos em regime de locagao financeira sdao amortizados utilizando as mesmas taxas dos
restantes activos fixos tangiveis, ou seja, tendo por base a respectiva vida Util.

O gasto com amortizagdes é reconhecido na demonstracdo de resultados na rubrica “Gastos/reversoes
de depreciacdo e amortizacdo”.

Os custos com substituicdes e grandes reparagdes sao capitalizados sempre que aumentem a vida Util
do imobilizado a que respeitem e sdo amortizadas no periodo remanescente da vida Util desse
imobilizado ou no seu préprio periodo de vida Util, se inferior.

A empresa avalia, anualmente, se existe qualquer indicagdo de que um activo possa estar com
imparidade. Se existir qualquer indicagdo, a empresa estima a quantia recuperavel do activo (que é a
mais alta entre o justo valor do activo ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos de
vender e o seu valor de uso) e reconhece nos resultados do exercicio a imparidade sempre que a
quantia recuperavel for inferior ao valor contabilistico.

As reversOes de imparidade sao reconhecidas em resultados (a nao ser que o activo esteja escriturado
pela quantia revalorizada, caso em que é tratado como acréscimo de revalorizacdo) e ndo devem
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exceder a quantia escriturada do bem que teria sido determinada caso nenhuma perda por imparidade
tivesse sido reconhecida anteriormente.

3.10. Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto
diferido.

3.10.1. Imposto Corrente

O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdicoes em que o
Grupo Orey Financial opera.

A Orey Financial, sociedade mais relevante do Grupo, é tributada, em sede em sede de Imposto sobre
0 Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa normal de 23%, incrementada em 1,5% pela
derrama, que resulta numa taxa de imposto agregada de 24,5%.

Nos termos do artigo 88° do Cddigo IRC, a Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a
tributacdo autdnoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel resultantes de custos e proveitos ndo
relevantes para efeitos fiscais, com tratamento especifico, ou que apenas serdo contabilizados
diferidamente.

Nos termos da legislacdo em vigor nas diversas jurisdicoes em que as empresas englobadas na
consolidagdo desenvolvem a sua actividade, as correspondentes declaracOes fiscais estao sujeitas a
revisao por parte das autoridades fiscais durante um periodo que varia entre 4 e 5 anos, o qual pode
ser prolongado em determinadas circunstdncias, nomeadamente quando existem prejuizos fiscais, ou
estejam em curso inspecgoes, reclamagbes ou impugnacoes.

3.10.2. Imposto Diferido

O Grupo contabiliza igualmente impostos diferidos, resultantes das diferencas temporarias tributaveis
e dedutiveis, entre as quantias escrituradas dos activos e passivos e a sua base fiscal (quantia
atribuida a esses activos e passivos para efeitos fiscais), bem como os derivados de eventuais
prejuizos fiscais reportaveis desde que existam fundamentadas expectativas de que os mesmos
venham a ser recuperados, face ao plano de negdcios existente.

Os activos por impostos diferidos reflectem:

e As diferengas temporarias dedutiveis até ao ponto em que é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros relativamente ao qual a diferenca dedutivel pode ser usada;

e Perdas fiscais ndo usadas e créditos fiscais ndo usados até ao ponto em que seja provavel que
lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os quais possam ser usados.
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Diferengas temporarias dedutiveis sdo diferengas temporarias das quais resultam quantias que sdo
dedutiveis na determinacdo do lucro tributdvel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do activo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos reflectem diferengas temporarias tributaveis.

As Diferencas temporarias tributdveis sao diferengas temporarias das quais resultam quantias
tributaveis na determinacao do lucro tributavel/perda fiscal de periodos futuros quando a quantia
escriturada do activo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Nao sdo reconhecidos impostos diferidos relativos as diferencas temporarias relativas a investimentos
em associadas e interesses em empreendimentos conjuntos por se considerar que se encontram
satisfeitas, simultaneamente, as seguintes condicoes:

e O Grupo é capaz de controlar a tempestividade da reversdo da diferenga temporaria; e
e E provavel que a diferenca temporaria ndao se revertera no futuro previsivel.

A mensuracao dos Activos e Passivos por Impostos Diferidos:

e E efectuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no periodo em que o
activo for realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas fiscais aprovadas a data de
balanco; e

e Reflecte as consequéncias fiscais decorrentes da forma como o Grupo espera, a data do balanco,
recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus activos e passivos.

3.11. Sistema de indemnizagao de investidores

Este sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermediario
financeiro que ndo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos montantes.
O montante das responsabilidades potenciais para com o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores,
ndo desembolsadas, esta registado em "Rubricas Extrapatrimoniais” (nota 24) como um compromisso
irrevogavel de desembolso obrigatorio em qualquer momento, quando solicitado, estando o mesmo
contra garantido pelos titulos incluidos na rubrica de “Activos Financeiros Disponiveis para Venda”
(nota 7).

3.12. Fundo de Resolucdo

A principal missdo do Fundo de Resolugdo consiste em prestar apoio financeiro a aplicagdo de medidas
de resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal, tendo em vista a intervencdo corretiva, a
administracdo provisoria ou a resolucdo de instituicdes de crédito ou empresas de investimento em
situacdo de dificuldade financeira. O Fundo de Resolugdo é assim o mecanismo que acumula e gere,
através de Comissdo Diretiva proposta pelo Banco de Portugal, os recursos financeiros obtidos junto
do sector financeiro necessarios ao financiamento de medidas de resolugao.

Em 2014, a Orey Financial realizou uma contribuicdo periddica Unica para o Fundo de Resolucdo de
EUR 266. A taxa de contribuicao determinada pelo Banco de Portugal a aplicar para as contribuicdes
do ano de 2015 é de 0,0015%, e incide sobre os passivos elegiveis para o efeito nos termos da Lei.

125 Orey Financial | Relatério e Contas 2014



3.13. Activos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos, sendo divulgados nas respectivas notas, a menos que
a possibilidade de uma saida de fundos no futuro seja remota, caso em que ndo sdo objecto de
divulgagao.

Um activo contingente é um eventual activo que surja de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos
ndo totalmente sob o controlo do Grupo. Os activos contingentes ndao sao reconhecidos nas
demonstragGes financeiras, mas divulgados no anexo quando é provavel a existéncia de um beneficio
economico futuro.

3.14. Locacao Financeira
As operacOes de locacdo financeira, enquanto entidade locataria, sdo registadas da seguinte forma:

e Os activos em regime de locacao financeira sdo registados pelo justo valor no activo e no passivo,
processando-se as respectivas amortizagoes;

e As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobradas de acordo com o respectivo
plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os
juros suportados sao registados como custos financeiros.

3.15. Valores recebidos em depésito

Os valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos e outros
instrumentos financeiros de clientes, encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor
de mercado ou, no caso de titulos ou instrumentos financeiros ndo cotados, ao custo de aquisigao ou
valor nominal.

3.16. Dividendos

Os dividendos sdo reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade é virtualmente certo, na
medida em que ja se encontram devida e formalmente reconhecidos pelos drgaos competentes das
respectivas empresas subsidiarias, conforme paragrafo 30 da IAS 18, corroborado pelo disposto no
paragrafo 33 da IAS37, sobre activos virtualmente certos, e ainda pelo facto de ndo existirem
disposi¢des que contrariem este enquadramento na IAS10 sobre eventos subsequentes.

3.17. Relato Por Segmentos

A informagdo por segmentos € apresentada tendo em conta o segmento geografico e o segmento de
negdcio. A reparticdo por segmento geografico é feita tendo em consideragdo que cada segmento é
uma componente distinta do grupo que fornece produtos ou servigos sujeitos a riscos e retornos
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diferentes dos outros segmentos geograficos. O segmento de negdcio é baseado nos sectores de
actividade em que o Grupo actua.

Foram identificados dois segmentos geograficos e quatro segmentos de negdcio:
Segmentos Geograficos:

- Actividade Doméstica;
- Actividade Internacional;

Segmentos de Negocio:

- Consultoria de Investimento e Gestdo Discricionaria;
- Gestdo de Fundos;

- Corretagem;

- Outras Comissoes;

Na Nota 3.4. encontram-se identificadas as empresas incluidas na consolidacdo pelo método integral e
proporcional que foram associadas aos segmentos acima identificados.

O relato por segmentos secundarios consta nos mapas apresentados na Nota 4, nos quais se
complementa a informagao requerida na IFRS 8, obtendo-se o detalhe sobre a informagdo do seu
resultado e a sintese dos activos e passivos nele incluidas.

3.18. Capital
3.18.1. Capital Realizado

Em cumprimento do disposto no art.? 272 do Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato de
sociedade indica o prazo para realizacdo do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

3.18.2. Accoes proprias

O contrato de sociedade ndo proibe totalmente a aquisicdo de acgdes préprias nem reduz os casos de
permissdo de aquisicdo licita de acgdes descritos nos n°s 2 e 3 do art.? 317 do CSC.

O numero de acgOes detidas esta dentro do limite estabelecido no n° 2 do art.2 317 do CSC, ou seja,
nao excedem 10% do capital da sociedade.

De acordo com o mesmo artigo, enquanto as acgdes pertencerem a sociedade, encontra-se
indisponivel para distribuicdo uma reserva de montante igual aquele pelo qual elas se encontram
contabilizadas.

3.18.3. Prémios de emissao

Esta rubrica inclui ndo s6 os prémios mas também, a deduzir, os custos associados a emissdo de
instrumentos de capital proprio.

De acordo com o art.2 295 do CSC estes prémios estdo sujeitos ao regime da reserva legal o que
significa que ndo sdo distribuiveis a ndo ser em caso de liquidacdo e que s6 podem ser utilizados para
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absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagdo no Capital
Social (art.° 296 do CSC).

3.18.4. Reservas

a. Reserva Legal

De acordo com o art.?2 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a constituicao
ou reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

A reserva legal ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdao e so6 pode ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporacdo no capital
social (art.° 296 do CSC).

Adicionalmente, nos termos do art.° 97° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras, uma fraccdo nao inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio deve ser
destinada a formacdo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao
somatario das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

b. Reservas de Revalorizacdo e Outras Reservas

Esta rubrica inclui reservas de reavaliacdo efectuadas nos termos dos anteriores Principios
contabilisticos geralmente aceites e as efectuadas na data de transicdo, liquidas dos correspondentes
impostos diferidos, e que ndo sao apresentadas na rubrica Excedentes de Revalorizagao pelo facto de
a entidade ter adoptado o método do custo.

As reservas de reavaliacao efectuadas ao abrigo de diplomas legais, de acordo com tais diplomas, s6
estdo disponiveis para aumentar capital ou cobrir prejuizos incorridos até a data a que se reporta a
reavaliacdo e apenas depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

Inclui também as reservas que resultam da revalorizacdo efectuada na data de transicdo, as quais so
estdo disponiveis para distribuicdo depois de realizadas (pelo uso ou pela venda).

A reserva de revalorizacdo dos activos fixos tangiveis ao justo valor ndao é distribuivel aos accionistas
porque nao se encontra realizada.

3.18.5. Resultados transitados

Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicdo aos accionistas e, de acordo
com o n° 2 do art.° 32 do CSC, sé estarao disponiveis para distribuicdo quando os elementos ou
direitos que Ihes deram origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

3.18.6. Resultado liquido do periodo

Sao reconhecidos nesta rubrica os rendimentos e gastos do exercicio.

3.19. Provisoes

Uma provisao & um passivo de tempestividade ou quantia incerta.
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As provisdes sdo reconhecidas, quando e somente quando, o Grupo tem uma obrigacdo presente
(legal ou construtiva) resultante de um evento passado, e que seja provavel que para a resolugao
dessa obrigacao ocorra uma saida de recursos e 0 montante da obrigacdo possa ser razoavelmente
estimado.

As provisGes sao mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigacdo
utilizando uma taxa que permite reflectir a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para o
risco da provisao em causa.

3.20. Gastos com Pessoal

Os gastos com o pessoal sdo reconhecidos quando o servico € prestado pelos empregados
independentemente da data do seu pagamento. Seguem-se algumas especificidades relativas a cada
um dos tipos de Gastos com o Pessoal:

3.20.1. Férias e Subsidios de férias

De acordo com a legislacdo laboral em vigor, os empregados tém direito a férias e a subsidio de férias
no ano seguinte aquele em que o servigo é prestado.

Assim, foi reconhecido nos resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano
seguinte o qual se encontra reflectido na rubrica “Outras Contas a Pagar”.

3.20.2. Beneficios de Cessao de Emprego

Ndo existem beneficios definidos ou contratualizados em caso de cessacdo de emprego, a empresa
concede aos seus empregados e administradores o disposto por lei no cddigo do trabalho. Por este
motivo ndo existem quaisquer provisdes constituidas para este efeito.

3.21. Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data do balango que proporcionem informagao adicional sobre situagGes
existentes a data do balango s3o reflectidos nas demonstragGes financeiras consolidadas.

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informacao sobre situagdes ocorridas
apods essa data, se significativas, sao divulgados nas notas as demonstragGes financeiras consolidadas.

Esta rubrica tem a seguinte decomposicao

Euros

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Caixa 3332 3352

Total 3332 3352
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A data de 31 de Dezembro de 2014, o valor constante nesta rubrica respeitava a depdsitos a ordem,
essencialmente denominados em Euros, realizados em instituicbes de crédito, e desdobrava-se da
seguinte forma:

Euros

Disponibilidades em outras InstituicGes de Crédito 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Banco Espirito Santo 134 079 116 423
Banco Millennium BCP 644 380 1538 126
Santander Totta 18 323 18 280
Caixa Geral de Dep0sitos 1323 336 11 530
Deutsche Bank 43 669 43 876
Total 2 163 787 1728 235

Em termos de mercados geograficos estes depdsitos encontravam-se distribuidos da seguinte forma:

Euros

Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito 31.Dez.2014 31.Dez.2013

No Pais 1945 217 1538 587
No Estrangeiro 218 570 189 648
Total 2 163 787 1728 235

Os depodsitos a ordem em instituicdes de crédito no Pais e no estrangeiro s3o remunerados as taxas

de juro vigentes no mercado.

A rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” é passivel da seguinte decomposicao:

Euros

Posicio a 31.Dez.13 31.Dez.2014
Rabricas Valor d~e Efeittz da Ganhos/PeEdas NS Reserva de Compras Valor de Compras Ganhos/PeEdas NS Efeitg Reserva de Valor de
Aquisicao Fusdo de Cotacdo Justo Valor Vendas Mercado Vendas de Cotacdo Cambial Justo Valor Mercado
Obrigagdes do tesouro 79370 37230 (5 469) - 30879 (56 500) 85 510 (3 146) 29 954 - - (28280) 84 038
Instrumentos de Capital 1410 000 - 250 000 - 1881444 - 3541444 640 000 - (1881444) 2300000
Obrigagdes - Orey Best - - 4150 - 45399 2449850 2499399 (2 456 132) 2132 - ( 45 399) -
ObrigagGes - Araras Finance BV - - 338915 38 047 - (359669) 17 293 (32884) 13523 2068 -
OTLI BV - - - (1364) 78 907 77543 (84 746) 9 548 - (3709) 1364 -
Total 1489370 37230 587 596 38 047 1956357 2112588 6221189 (1936 908) 55158 2068 (3709) (1953758) 2384038

A rubrica “ObrigacGes do tesouro” é integralmente composta por titulos dados em garantia ao Sistema
de Indemnizagdo aos Investidores (Notas 3.10 e 20), no ambito das responsabilidades assumidas

perante este Sistema.
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A rubrica “Instrumentos de Capital” é integralmente composta pela participagao no Fundo Orey Capital
Partners Transports and Logistics SCA SICAR (nota 1). Esta participacdo estd a 31 de Dezembro de
2014 avaliacdo ao valor de custo.

A rubrica “ObrigacOes - Orey Best” diz respeito a obrigacdes emitidas pela Sociedade Comercial Orey
Antunes S.A. em Julho de 2010 com vencimento de 8 anos e cupao maximo entre 5,5% e Euribor
(3m) +2,5% nos 5 primeiros anos, havendo um step-up anual de 100 bps a partir do 5° ano. Este
cupdo é pago trimestralmente.

A rubrica “Obrigac0es - Araras Finance BV” é referente a obrigacdes, de cupdo zero, com maturidade
em 30 de Novembro de 2016 (emissdo a 5 anos), emitidas pela sociedade Araras Finance B.V.,
sedeada na Holanda, estando relacionadas com o processo de liquidagdo de uma sociedade brasileira,

cujo valor actual de mercado do patrimonio € claramente suficiente para o reembolso da divida.

A rubrica “OTLI BV” diz respeito a obrigacdes emitidas pela Orey Transports and Logistics
International B.V. (OTLI B.V.) tendo vencimento a 8 anos e cupao trimestral com uma taxa de 15%.
Existe ainda uma opgao, a partir do 5° ano inclusive, de reembolso até 25% do valor nominal, no 6°

ano até 50% do valor nominal e no 7° ano até 75% do valor nominal.
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O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2014, apresenta o seguinte detalhe:

Euros
Crédito a Clientes 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Ndo titulado
Crédito interno
Empresas
Empréstimos 846 000 315 000
Particulares
Consumo - 67 438
Aquisicdo de valores mobilidrios 434 320 1979980
Crédito ao exterior 845000 1150000
2125320 3512418
Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos 82 792 115713

Crédito e juros vencidos - -
82 792 115713

ProvisGes para crédito a clientes

Créditos de cobranca duvidosa - -

Total 2208112 3628131

As garantias reais dos financiamentos colaterizados ascendem a 3.441.154,62 Euros (nota 20), dos
quais 2.212.146 Euros referem-se a garantias recebidas no ambito da actividade de concessao de
crédito ao investimento e dizem respeito a carteiras de titulos que estdo sob gestdo da sociedade e
que portanto sao analisados diariamente e 1.229.009 Euros dizem respeito ao valor de accOes
recebidas em garantia para crédito a empresas cuja volatilidade é mais reduzida sendo portanto

analisados com uma menor periodicidade.
O valor de crédito concedido ndo corrente, com prazo residual superior a um ano, é de 796.000 Euros.

Para efeitos de determinacgdo de eventuais imparidades, dada a dimensdo e caracteristicas da carteira
de crédito, a sociedade adoptou como politica a analise individual das operacdes de crédito a qual

segue o principio de analise e apuramento de perdas por imparidade previsto na IAS 39.
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Em 31 de Dezembro de 2014 o detalhe do valor de exposigao bruta de crédito a Clientes por sector de

actividade é o seguinte:

Euros
Crédito a Clientes 31.Dez.2014
Actividade Doméstica
Empresas
Outras actividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 864 709
Outras actividades e servigos 907 221
Particulares 436 182
Total 2208 112

Em 31 de Dezembro de 2014, o valor do crédito por ano de producdo tem o seguinte detalhe:

Ano de produgao
2011 2012 2013 2014

Valor a

31.Dez.2014 50 033€ 202 199€ 907 221€ 1 048 659€

O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis e intangiveis, bem como o montante de

amortizagdes, durante o exercicio de 2014 foi o seguinte:

Euros

Valor Bruto Amortizages Valor Liquido

Rubricas Saldo em  Aumentos
31 Dez 2013 Aquisigbes

Saldo em Saldo em Saldo em Saldo em Saldo em

Alienagbes Transferéncias 31 Dez 2014 31 Dez 2013 Adigbes  Alienagdes Transferéncias 31 Dez 2014 31 Dez 2013 31 Dez 2014

Edificios arrendados 94 037 62 760 - - 156 797, 25 860 11147 - - 37 007 68 176 119 789
Mobilidrio e material 235151 - - (17 735) 217 416 212 875 2970 - (16 183) 199 662 22275 17 754
Maquinas e ferramentas 208 467 - - (13592) 194 875, 207 937 - - (27 884) 180 054 530 14 822
Equipamento informéatico 307 187 42 048 (1345) 84 139 432 029 265 667 40 575 (1345) 76 867 381763 41520 50 266
Instalages interiores 92 154 - - (77 707) 14 447 89 929 - - ( 75 482) 14 447 2225 -
Patriménio artistico 16 593 - - 3387 19 980 - - - - - 16 593 19 980
Outros activos tangiveis 137 269 3341 - (34841) 105 769, 85 037 3844 - 16 570 105 452 52232 317
Imobilizado em curso 18121 2673 150 - (18121) 2673150 - - - - - 18121 2673 150
Activos em locagdo financeira 52 187 - - - 52 187 13 047 13 047 - - 26 094 39 141 26 094
Subtotal activos tangiveis 1161165 2781299 (1345) (74469) 3866 650 900 352 71583 (1345) (26112) 944 477 260814 2922172
Software 795 879 1709 - 52 892 850 480 658 577 100 573 - 52 685 811 835 137 302 38 645
Outros activos intangiveis 52 594 - - e 52 594 52 594 - - - 52 594/ - -
Subtotal activos intangiveis 848 474 1709 - 52 892 903 075 711172 100 573 - 52 685 864 430 137 302 38 645
Total 2009639 2783008 (1345) (21577) 4769724 1611524 172 156 (1345) 26 573 1808 907 398 115 2960 817
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O saldo desta rubrica, para os periodos findos a 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013,

apresenta o seguinte detalhe:

Euros

Goodwill 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Fulltrust, S.A. 498 428 498 428
Total 498 428 498 428

Em Abril de 2007 a Sociedade adquiriu 100% da Fulltrust — Sociedade Gestora de Patrimonios, S.A.
(adiante designada “Fulltrust”), aquisicdo que gerou um gooawill de 498.428 Euros. No exercicio de
2008, a Sociedade optou por proceder a alienacdo da Fulltrust. Para o efeito, estabeleceu um acordo
de venda com a HOLDCONTROL, S.G.P.S., S.A. em Julho de 2008, tendo a venda efectiva vindo a ser
autorizada pelo Banco de Portugal em 6 de Janeiro de 2009. Este acordo teve a particularidade de ter
sido realizado ja apos a Fulltrust ter deixado de possuir qualquer colaborador ou actividade, por forca
da sua carteira de clientes ter sido totalmente excluida desta transacgao e integrada directamente na
actividade da OGA. Este Ultimo facto, culminou na transferéncia efectiva do goodwill imanente a esta
carteira de clientes, que assim passou a ser adstrito a actividade da OGA mas registado no activo da
Sociedade. Desta forma, a data de 31 de Dezembro de 2014 a Sociedade apresentava um goodwill de
498.428 Euros.

O Goodwill, tal como explicitado na nota 3.4.4, advém da diferenca entre o custo de aquisicdo
(incluindo despesas) e o justo valor liquido dos activos, passivos e passivos contingentes identificaveis
das empresas filiais na data da aquisicao. Ao abrigo das IAS/IFRS o Goodwill é registado como um

activo ndo amortizado mas sujeito a testes de imparidade numa base anual.

Para efeitos do teste de imparidade ao goodwill registado, a sociedade solicitou a elaboracao de um

relatorio de avaliagdo, o qual sustentou a inexisténcia de imparidade.

Metodologia de avaliacao

No ambito da referida avaliagdo, foi adoptada a seguinte metodologia:

Em sociedades cuja actividade principal é a gestdo das participacdes financeiras noutras sociedades, é
utilizada como metodologia de avaliacdo o método patrimonial, por meio do qual € actualizado o valor
dos investimentos financeiros apds a revalorizacdo dos valores dos capitais préprios das suas
participadas, resultando o valor da sociedade do diferencial entre os activos e passivos (situacdao

liquida);
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Em sociedades operacionais, com actividade diferente da de gestdo de participacdes, a avaliacao
baseia-se no método dos DCF — Discounted Cash-Flows (DCFs) suportado nas projeccGes das
demonstragGes financeiras de cada uma das empresas para os proximos exercicios, de modo a

analisar os cash-flows futuros gerados por cada uma das sociedades.

Da aplicagdo da metodologia dos DCF, é apurado o valor intrinseco do negocio, com base na
actualizacdo de cash-flows estimados para um determinado periodo de tempo e do seu valor residual

ou terminal.

O valor residual do goodwill registado para a Fulltrust, S.A. — carteira de clientes representa o valor
actual estimado dos cash-flows gerados apds o periodo explicito, e, por definicdo, é calculado com

base numa perpetuidade de cash-flows.

Em nossa opinido, o valor da perpetuidade que é assim teoricamente aceite, € um valor que distorce
positivamente o valor do goodwill registado para a Fulltrust, S.A. — carteira de clientes, dado que é
calculado com base no Ultimo Free Cash-Flow (que é simultaneamente o mais elevado do periodo em
analise) e dado ainda que o peso da referida perpetuidade no valor actualizado dos cash-flows é
elevado, resultando que o valor do goodwill registado para a Fulltrust, S.A. — carteira de clientes seja,

na sua esséncia, representado pelo valor actualizado da perpetuidade.
Assim, foi utilizada a seguinte metodologia:

e considerou-se o valor actual dos cash-flows apurados com base no orgamento para os primeiros 3

anos,

e adicionou-se o valor actual dos 5 anos seguintes considerando uma taxa de crescimento nos cash-

flows variavel consoante as expectativas da actividade e

e por fim, considerou-se 5 anos de cash-flows a uma taxa de crescimento equivalente a do
crescimento nominal da economia, tendo-se considerando para este efeito um valor no intervalo
entre 1% e 3%, que embora ndo sendo o mais representativo da presente conjuntura econdémica,

permanece como mais apropriado.

Os cash-flows obtidos sdo descontados a uma taxa que incorpore o risco e reflicta o retorno para o

negdcio esperado por investidores (de capital alheio e de capital proprio).

E assim apurado o valor do goodwill registado para a Fulltrust, S.A. — carteira de clientes e estando as
projeccOes realizadas sujeitas a diversas variaveis externas que podem condicionar o alcangar das
mesmas, os valores obtidos sdo corrigidos ponderando as probabilidades das demonstracdes
financeiras previsionais que os suportam terem ou nao pleno sucesso, de acordo com 0s seguintes

parametros:
— Probabilidade de pleno sucesso do business plan - 75%

— Probabilidade de sucesso parcial (50%) do business plan - 15%
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— Probabilidade de insucesso do business plan - 10%

Estas probabilidades podem variar consoante 0 grau de risco inerente aos orcamentos associados ao

goodwill registado para a Fulltrust, S.A. — carteira de clientes.

Apds a actualizagdo dos cash-flows futuros e consideracdo das probabilidades é deduzido o valor da
divida liquida actual de modo a ser finalmente quantificado o valor dos capitais proprios relevante para
este efeito.

Em 31 de Dezembro de 2014 os investimentos em filiais e associadas apresentavam o seguinte
detalhe:

Euros

Entidade Sede ke Pa!'ticipagéo L e Tl
Directa 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Orey Management B.V. Amesterddo 100% 5390 000 5 390 000
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo 100% 35 000 35 000
Orey Capital Partners I SCA SICAR Luxemburgo 0% 100 100
Orey Opportunity Fund Tlhas Caimao 100% 572 809 1212 151
Total 5997909 6637 251

No quadro seguinte apresenta-se a denominacdo, sede social e a informagao financeira mais relevante
das empresas nas quais a Sociedade mantinha uma percentagem de participacdo igual ou superior a
20% em 31 de Dezembro de 2014.

Euros

% Participagdo 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Eidace S brcta Erectio oo ShmE Totel Remkawo B Stk Tod  Resutado
uret liquida proveitos liquido urt liquida proveitos liquido
Orey Management (Cayman) Limited Thas Caiméo - 100,0% 804 295 634 111 748 989 594 615 1220611 334058 1204617 1082101
Orey Management B.V. Amesterddo  100,0%  100,0% 8127 787 6214343 1333 261 503 691 8729 190 6109297 1103603 1076697
Orey Investments N.V. Curagdo - 100,0% 5490297 5361170 300 000 270949 6276 319 5365221 1106738 1078871
Football Players Funds Management Limited  Ihas Caim&o - 100,0% 57 452 54 017 0 0 56 986 54 017 0 0
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo  100,0%  100,0% 544 644 56 458 345 654 3766 812359 52 691 375 696 1378
Orey Opportunity Fund Thas Caimdo  100,0%  100,0% 1111096 ( 53 080) 0 0 1111096 0 0 (53080)
OF Holding Ltda Séo Paulo - 100,0% 2197 592 2071 052 33998 (40868) 2128002 2034063 22860 (29 403)
OFP Investimentos Ltda Séo Paulo - 90,0% 162 043 162 043 8 (8828) 288 (7292) 0 (6718)
Orey Financial Brasil Capital Markets Ltda Séo Paulo - 76,5% 568 605 187 445 594 879 ( 20) 680889 185 341 695 211 (720)

Conforme previsto na IAS 27, os investimentos financeiros em subsidiarias sdo registados de acordo

com o método de custo.
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Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2014 eram

0s seguintes:

Euros

Impostos 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Retencdes na fonte 38 768 22 888
Pagamento especial por conta 24 438 18 891
Activos por impostos correntes 63 205 41 779
Prejuizos fiscais e outros - 227 431
Por diferencas temporarias 140 -
Activos por impostos diferidos 140 227 431
IRC a pagar 9 663 9 663
Passivos por impostos correntes 9 663 9 663
Diferencas temporarias - 477 052
Passivos por impostos diferidos - 477 052

A rubrica “Pagamento especial por conta” corresponde aos pagamentos especiais por conta de IRC
apurado em exercicios anteriores. Estes pagamentos serdo recuperaveis até ao quarto exercicio
posterior aquele em que sdo efectuados, por meio de deducdo a colecta de IRC apurada. Ndo sendo
apurada colecta de IRC nos exercicios em causa, tais pagamentos especiais por conta podem ainda
ser reembolsados da parte que ndo foi deduzida mediante pedido de reembolso efectuado pela

Sociedade, que, para o efeito, sera entdo sujeita a inspeccao.

A rubrica “prejuizos fiscais” é referente aos activos por impostos diferidos dos prejuizos fiscais do ano

de 2008, no valor de 988.830 e cuja data de expiracdo € Dezembro de 2014.

A rubrica “diferencas temporarias” é composta por 140 Euros referentes a reavaliagdo das obrigagGes

do tesouro.

Nos termos da legislacdo em vigor, e até ao exercicio de 2009, os prejuizos fiscais sdo reportaveis
durante um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e susceptiveis de dedugdo a lucros fiscais

gerados durante esse periodo.

Todavia, a Lei n.0 3-B/2010, de 28 de Abril de 2010 (Lei do Orcamento de Estado para 2010), veio
estabelecer que a partir do dia 1 de Janeiro de 2010 este periodo de deducdo de prejuizos reportaveis

fique reduzido somente a quatro anos.
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A Lei n.° 64-B/2011, de 30 de Dezembro de 2011 (Lei do Orcamento de Estado para 2012) alterou
novamente este prazo, ampliando de quatro para cinco anos o periodo de deducdo de prejuizos

reportaveis originados no ano de 2012 e seguintes.

Ainda a este nivel, esta Lei introduziu uma regra de limitagdo da dedugdo, que ndo pode exceder,
durante o prazo de dedugdo, 75% do lucro tributdvel dos exercicios em que ocorrer a dedugdo e
uniformiza também, para 5 anos, o prazo referente as deducOes efectuadas na sequéncia de

correccoes a prejuizos reportados.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragdes fiscais relativas ao imposto sobre o rendimento
estdo sujeitas a revisao e correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro
anos (ou seis anos quando tenham havido prejuizos fiscais). Contudo, nas situagdes em que tenham
sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspeccdes, reclamagdes ou impugnacoes, os

prazos sao alargados ou suspensos, dependendo das circunstancias.

Neste sentido, as declaracOes fiscais da Sociedade dos anos de 2009 a 2014 ainda poderdao estar
sujeitas a revisao. No entanto, na opinido do Conselho de Administragdo da Sociedade, ndo é
previsivel que qualquer correccdo relativa aos exercicios anteriormente referidos apresente um

impacto materialmente relevante para as demonstracoes financeiras.

O movimento ocorrido nos activos por impostos diferidos (“AID”) durante o ano de 2014 foi o

seguinte:

Euros
Impostos
Impostos Diferidos difér:ilgg:t 20513 Anulacbes Reforgos dieridos
Dezembro 2014
Activos por impostos diferidos:
Diferengas temporarias - - 140 140
Por prejuizos fiscais 227 431 (227 431) - -
Passivos por impostos diferidos:
Reservas de reavaliagcdo
Em activos (477 052) 477 052 - -
Total (1249 621) 249 621 - -

O saldo apurado de Gastos (Rendimentos) de Impostos em 2014 e 2013, reconhecido na

demonstragao de resultados, € decomposto do seguinte modo:

Euros
Impostos 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Imposto Corrente (66,764) (48,709)
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Em 31 de Dezembro de 2014 esta rubrica apresentava a seguinte composicao:

Euros
31.Dez.2014 31.Dez.2013
Outros Activos Valor Bruto AJllier)astgggos Valor Liquido Valor Liquido

Devedores por aplicagbes - operagbes sobre titulos 504 149 - 504 149 340 813
Sector publico administrativo 180 751 - 180 751 75 447
Orey Management BV 1130016 - 1130016 1342 129
Orey Capital Partners GP SARL 27 128 - 27 128 16 734
Sociedade Comercial Orey Antunes 1357 - 1357 306 996
Orey Management Cayman 100 000 - 100 000 -
Outros devedores 796 615 (62 283) 734 332 123 435
Devedores e outras aplicagdes 2 740 016 (62283) 2677733 2 205 554
Reembolso de despesas 59 276 - 59 276 87 859
Comissdes de gestdo 364 798 - 364 798 208 311
Gestdo de fundos de investimento 290 000 - 290 000 197 000
Outros juros 697 - 697 21 843
ComissOes por operagoes fora de bolsa 868 - 868 868
Outros rendimentos a receber 239 796 - 239 796 524 958
Rendimentos a receber 955 435 - 955 435 1 040 839
Seguros 48 293 - 48 293 42 931
Rendas 2 200 - 2 200 -
Outras 78 002 - 78 002 33 107
Despesas com encargos diferidos 128 495 - 128 495 76 038
Outras operagdes a regularizar 553 744 - 553 744 341 866
Contas de regularizagdo 553 744 - 553 744 341 866
Total 4 377 690 (62283) 4315407 3 664 297

A rubrica de “Outros Activos” era passivel do seguinte detalhe adicional:

a) Devedores por aplicacoes — operagdes sobre titulos

Nesta rubrica encontra-se registado o valor das comissGes a receber do Saxo Bank, referente as

operacdes efectuadas na plataforma iTrade pelos clientes no més imediatamente transacto a

data de referéncia. Este valor foi integralmente cobrado no decorrer do més de Janeiro de

2015.

b) Orey Management B.V.

A 31 de Janeiro de 2014 esta rubrica incluia os valores de 185.129 Euros, que diz respeito a

servicos prestados no exercicio de 2010 de analise financeira no ambito do produto Orey 7, e

944.887 Euros, referente a activo sobre esta entidade afecto a constituicdo de carteira propria

da prépria sociedade e também a carteira propria da Orey Management (Cayman), Limited.
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¢) Orey Capital Partners GP SARL
O valor registado nesta rubrica diz respeito a comissdes de gestdo do Fundo OCP SARL (SICAR)
e a valores a receber referentes a recuperacdo de custos com o escritorio de representacdo

desta sociedade em Lisboa.

d) Outros Devedores
O valor desta rubrica diz essencialmente respeito a comissdes de consultoria de investimento e
gestao discricionaria, a gestao de fundos de investimento imobilidrio pendentes de recebimento
e a um adiantamento relativo a subscricdo de unidades de participacao de um fundo de

investimento de direitos crediticios.

O valor registado na coluna “ajustamento provisdes” diz respeito aos saldos registados nesta
rubrica cuja cobranca é duvidosa, na medida em que o valor de activos mantidos pelos
respectivos devedores junto da Orey Financial € insuficiente para a cobertura do valor da divida

registada. Esta provisdo ¢ calculada de acordo com o referido na nota 3.5.1.

e) Sector publico administrativo
O valor da rubrica “Estado e Sector Publico” diz respeito a IVA (Imposto sobre o Valor
Acrescentado) pendente de reembolso referente a Dezembro de 2014 no valor de 44.541
Euros, retencdes na fonte no valor de 30.289 Euros e IRC relativo ao ano de 2010 que a

sociedade espera recuperar no valor 105.920 Euros.

f) Gestao de fundos de investimento
O valor desta rubrica diz essencialmente respeito a senhas de presenca cobradas pela
participacdo, de membros dos Orgdos Sociais da Orey Financial, em reunides do Conselho de
Administracdo das empresas incluidas no Fundo OCP SARL (SICAR).

g) ComissOes de Gestao
Esta rubrica inclui comissGes do servico de consultoria de investimento e gestdo discricionaria.

O valor de comissdes a receber num periodo superior a um ano é de 234.825 Euros.

O detalhe dos recursos em outras instituicoes de crédito e outros empréstimos é conforme se segue:

Euros

Recursos de outras Instituicoes de Crédito  31.Dez.2014  31.Dez.2013
Locacdo financeira 33 929 46 242
Total 33929 46 242
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Em 31 de Dezembro de 2014 o valor do passivo por locacdo financeira diz respeito a aquisicdo de

equipamento de transporte (nota 8). O valor liquido escriturado deste bem era o seguinte:

Euros
Instituicdao .. . Amortizagdes Qu.antla
) : Valor Aquisigao Escriturada
Financeira Acumuladas P
Liquida
BMW BANK 52 187 26 094 26 094
52 187 26 094 26 094

O valor dos pagamentos minimos a data de balanco decompde-se da seguinte forma:

Euros
(o]
N. Maturidade L
Mensalidades do Contrato Pagamentos
Contratadas Futuros
Passivo Ndo Corrente
Financiamentos a mais de um ano e
ndo mais de cinco 48 5-Jun-17 21 079
Subtotal 21 079
Passivo Corrente
Financiamentos a menos de um ano 48 5-Jun-17 12 850
Subtotal 12 850
Total 33929

Como forma de controlar os riscos das suas actividades, nomeadamente o risco de taxa de juro, a

sociedade optou por investir em instrumentos derivados cujo detalhe é o seguinte:

Euros
Passivos Financeiros detidos para Montante Valor Contabilistico
negociagao Nocional Activo Passivo
Swap de taxa de juro 196 000 - 8 034
Total - 8 034
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A rubrica “provisOes e passivos contingentes” apresenta, em 31 de Dezembro de 2014, o seguinte
detalhe:

Euros
Provisdes e Passivos Contigentes SaDId:Zszeorr;331 Reforgo Reversdo SaII;:IeozszeonI 43 1

Imparidade - Creditos de Cobranca duvido: - 123 123 -
Imparidade - Devedores vencidos 64 030 44 040 45 787 62 283
Total Imparidade 64 030 44 163 45 910 62 283
Provisdes - para riscos e encargos 232 901 10 689 6 244 237 347
ProvisGes - para riscos gerais de crédito 35461 31214 43 201 23 475
Total Provisdes 268 363 41 904 49 445 260 821
Total 332 393 86 066 95 355 323 104

O saldo das provisGes para riscos e encargos esta associado a:

e acréscimo de activos sobre clientes do servigo de corretagem e consultoria de investimento e
gestao discricionaria, e dos respectivos valores pendentes de liquidagdo (58.077 Euros);

e gastos de natureza judicial, relativos a um processo administrativo iniciado no exercicio de
2012 (150.000 Euros);

e gastos de natureza judicial, no valor de 29.270 Euros, relativos a um processo desencadeado

por clientes no inicio em 2013 e cujo montante maximo em risco é de 58.540 Euros;
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A rubrica de “Outros Passivos” apresenta, em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, o

seguinte detalhe:

Euros

Outros Passivos 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Retencdes de imposto na fonte 72 505 97 354
Imposto sobre o valor acrescentado 4 756 6 688
Seguranga Social 67 456 82 001
Sociedade Comercial Orey Antunes 561 569 229 981
Orey Servicos e Organizacao 34 267 43 544
Orey Management Cayman 225 000 225 000
Entidades oficiais e empresas publicas 1 803 1988
Empresas privadas 321 551 124 692
Outras 13 519 5 065
Credores e outros recursos 1302 425 816 313
Provisdes para férias e subsidios de férias 259 414 264 772
Angariadores 8 196 5 645
Auditoria e consultoria 38 993 35431
Outros encargos a pagar 816 167 892 315
Encargos a pagar 1122770 1198 162
Imposto sob o rendimento 115 473 48 709
Outras regularizagoes 3713 2 473
Outras contas de regularizagdo 119 186 51 182
Totais 2 544 381 2 065 657

Em 31 de Dezembro de 2014 a rubrica “Sociedade Comercial Orey Antunes” respeitava
essencialmente ao valor a pagar relativo a aquisicdo de um imdvel (nota 8) e a valores a reembolsar
de custos inerentes as rendas das instalacdes sitas na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n®17 — 69°,

em Lisboa.

O saldo da rubrica “Orey Management Cayman” correspondia ao valor devido a esta empresa por
conta do apoio técnico prestado pela mesma em oferta de produtos de taxa fixa relacionados com

risco de crédito angolano.

O saldo da rubrica “Orey Servicos e Organizacao” correspondia a facturacdao emitida relativa a um
conjunto de servicos partilhados prestado pela Orey — Servicos e Organizagao, S.A. (essencialmente
de suporte técnico informatico, e recursos humanos) e a aquisicdes de imobilizado, dado que esta

entidade actua igualmente como central de compras para o Grupo Orey.
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A SCOA ¢é accionista Unica da Sociedade desde Julho de 2006 data em que procedeu a aquisicao do
altimo lote de acgbes, representativo de 13,39% do capital da Sociedade, de que ndo era ainda
detentora.

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital da Sociedade era constituido por 391.438 accbes com valor
nominal de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas no valor de 1.957.190 Euros, sendo o
capital detido na totalidade pela SCOA.

Em Abril de 2007, e em conformidade com a deliberagdo em Assembleia-geral de 29 de Margo do
mesmo ano, a Orey Financial viu o seu capital social ser incrementado pela emissao de 333.000
acgOes, de valor nominal de 5 Euros cada, com o objectivo de se proceder a reposicdo dos capitais

préprios da Sociedade.

Posteriormente, no decorrer de Julho de 2007, na sequéncia de nova deliberacdo da Assembleia-geral
de 3 de Julho de 2007, e no ambito do propdsito acima mencionado, ocorreu um segundo aumento do
capital social da Orey Financial, que correspondeu a emissdo de mais de 247.000 acgbes, também

estas com valor nominal de 5 Euros cada.

Globalmente e até esta data, verificava-se assim um aumento de capital de 2.900.000 Euros, o qual

foi totalmente subscrito e realizado pela Unica accionista, a SCOA.

Em 2008, a transformagao da Sociedade em Instituicdo Financeira de Crédito (IFIC), originou um
aumento de capital de 8.000.000 Euros, que correspondeu a redenominacdo do capital social que

passou a ser representado por 11.500.000 acgbes, com valor nominal de 1,00 Euro cada.

Desta forma, a 31 de Dezembro de 2014, a estrutura accionista tinha a seguinte decomposicao:

Entidade N° Acgoes Montante % Capital
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 11 500 000 11 500 000 € 100%

O prémio de emissdo registado, pelo valor de 5.212.500 Euros, é referente ao prémio pago pelos

accionistas no aumento de capital realizado pela Sociedade em Janeiro de 2001.

Os prémios de emissdo nao sdo distribuiveis, ndo podendo ser utilizados para a atribuicao de

dividendos nem para a aquisicdo de acgGes proprias, podendo ser usados para cobrir prejuizos
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acumulados ou para aumentar o capital nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Julho, publicada

no Diario da Republica — I Série B, n.° 129.

A data de 31 de Dezembro de 2014, as rubricas de reservas e resultados transitados decompunham-

se da seguinte forma:

Euros

Reserva por

Reservas Reserva o Resen_/a Ele Outras Resul_tados Total
Legal Diferidos reavaliagao Reservas Transitados
1 de Janeiro de 2013 406 194 (298730) 1131739 172983 (334089) 1078096
Valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda - - 820 022 - - 820 022
Diferengas temporarias resultantes da valorizagdo de activos financeiros - (178 038) - - - (178 038)
Aplicagdo do resultado do exercicio de 2013 - - - 327 485 327 485
31 de Dezembro de 2013 406 194 (476768) 1951761 172 983 (6605) 2047565
Valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda - - (1952331) - - (1952 331)
Diferengas tempordrias resultantes da valorizagdo de activos financeiros - 476 907 - - 476 907
Aplicagdo do resultado do exercicio de 2013 141 280 - - - 11 516 152 796
31 de Dezembro de 2014 547 473 140 ( 570) 172 983 4912 724 937

Reservas de Reavaliagao

As “Reservas de Reavaliacao” reflectem as mais e menos-valias potenciais, em activos financeiros
disponiveis para venda, afectadas do respectivo activo ou passivo por impostos diferidos (notas 6 e
11).

Reservas Legais

De acordo com o artigo 97° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro, uma fracgdo nao inferior a 10% dos lucros
liguidos apurados em cada exercicio pelas instituicdes de crédito deve ser destinada a formacdo de
uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatdrio das reservas livres

constituidas e dos resultados transitados, se superior.
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Em 31 de Dezembro 2014 e 31 de Dezembro de 2013 esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Euros
Rubricas Extrapatrimoniais 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Garantias Recebidas

Garantias reais sobre outros creditos 3441 155 11 358 729
Total - Garantias recebidas 3441 155 11 358 729
Garantias Prestadas

Activos dados em garantia ao SII 84 315 85510

Garantias pessoais/institucionais 222 149 -
Total - Garantias prestadas 306 464 85 510
Compromissos perante terceiros

Deposito e guarda de valores 54 995 640 50 829 067

Advisory 62 774 950 57 805 189

Orey CS 6 339 882 6 819 592

Orey Reabilitagdo Urbana 5144 475 4721922

Linhas de crédito revogaveis 175 000 155 000
Total - Compromissos perante terceiros 129 429 947 120 330 770
Compromissos de terceiros

Deposito e guarda de valores 54 995 640 50 829 067

Advisory 62 774 950 57 805 189

Outros compromissos de terceiros 1669 -
Total - Compromissos de terceiros 117 772259 108 634 256
Totais 250 949 825 240 409 265

A rubrica de “Dep0sito e guarda de valores” corresponde ao valor das carteiras de activos detidas

pelos clientes e a guarda da Sociedade, nas datas referidas.

A rubrica de “Advisory” é referente ao valor gerido, através das actividades de gestdo discricionaria e

advisory.

A rubrica “Garantias reais sobre outros créditos” corresponde ao valor dos activos reais recebidos em

garantia das operagOes de crédito concedido (nota 7).
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Nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 a margem financeira decompunha-se da

seguinte forma:

Euros

Margem Financeira Estrita 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Juros de depositos a ordem 123 5380
Juros de créditos a clientes 286 282 401 350
Juros de crédito vencido 1 257
Juros de titulos de divida publica 3229 5 066
Juros de outros titulos 44 159 100 865
Outros juros 876 85
Comissdes associadas a crédito a clientes 1423 7 399
Proveitos Financeiros 336 092 520 403
Juros de outras instituicées de crédito (1894) (1633)
Outros juros e encargos bancarios - -
Custos Financeiros (1894) (1633)
Total 334 198 518 770

As datas de 31 de Dezembro de 2014 e de 2013, as “comissdes liquidas” englobavam os seguintes

elementos:
Euros
Comissdes Liquidas 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Comissdes de gestdo 661 768 580 656
Comissdes de performance 1467 3615
Comissoes realizadas por corretagem 4 788 947 4 530 716
ComissOes de Distribuicdo 27 531 -
Comissdes de montagem - 14 400
Outras comissoes 6 301 10 007
Rendimentos de servigos e comissoes 5486 014 5139 395
Servicos bancarios prestados por terceiros (59 824) (57 924)
Comissoes de gestao (19 175) (17 997)
Por operagdes realizadas por titulos (15 146) (15 439)
Outras comissOes pagas (162 152) (182 046)
Encargos com servigos e comissdes (1256 297) (1273 405)
Total 5229 717 4 865 989

147 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2014



As “ComissGes realizadas por corretagem” referem-se essencialmente as comissdes cobradas ao Saxo
Bank por intermediacdo de operagdes realizadas por clientes na plataforma iTrade. Estas comissdes
estdo essencialmente associadas ao volume de transaccdes efectuado, sendo a taxa de comissdo

aplicada geralmente crescente em fungao do risco do instrumento financeiro transaccionado.

O valor de "Comissbes de gestao” corresponde as comissoes de gestdo do Fundo OCP SARL (SICAR),
as comissOes de gestao discricionaria de carteiras e aconselhamento (advisory) e as comissdes de

gestao de fundos de investimento imobiliario.

O detalhe desta rubrica € o seguinte:

Euros

31.Dez.2014 31.Dez.2013

Ganhos e Perdas em Operagoes Financeiras

Rendimentos de instrumentos de capital 508 938 1 040 000
Ganhos em instrumentos derivados 74 4 895
Perdas em instrumentos derivados (3 450) (4 406)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (3376) 489
Ganhos em diferengas cambiais 16 806 31 384
Perdas em diferengas cambiais (14 975) (52 401)
Resultados de reavaliagdo Cambial 1831 (21017)
Ganhos em titulos 58 535 593 065
Perdas em titulos (3377) (5469)
Resultados de activos financeiros detidos para venda 55158 587 595
Resultados de Alienacdo de outros activos ( 416) -
Total 562 134 1 607 068

Os “Ganhos em diferengas cambiais” e “Perdas em diferengas cambiais” dizem unicamente respeito as
perdas realizadas na reavaliacdo dos activos e passivos a vista em moeda estrangeira, essencialmente
em dolares norte-americanos, ndo detendo nem tenha detido a Sociedade, qualquer posicdo cambial a

prazo nos periodos em analise.

As rubricas “Instrumentos Derivados” dizem respeitos aos resultados liquidos em contrato swap de
taxa de juro celebrado entre a sociedade e o Millennium BCP com montante nominal de 196.000

Euros. A data de vencimento deste contrato é 29 de Junho de 2018.

Os resultados de activos financeiros detidos para venda dizem respeito a ganhos realizados com

obrigacoes.
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A decomposicao desta rubrica é a seguinte:

Euros

Outros Resultados de Exploragdo

31.Dez.2014 31.Dez.2013

Ganhos em activos ndo financeiros 41 609
Reembolso de despesas 526 500 53518
Outros rendimentos 317 975 44 163
Outras receitas operacionais 844 515 98 291
Outros impostos (12 764) (14 643)
Rendas de locagdo operacional (111 551) (122 181)
Contribuicdo para sistema de indeminizacdo aos Investidores (2500) (2500)
Contribuicdes para o Fundo de Resolugao ( 266) (5170)
Quotizacbes e donativos (9 865) (9 680)
Compensacdo Comercial Clientes (22048) (276 545)
Perdas em investimentos e filiais - (139 200)
Outros custos operacionais (850 737) (443 043)
Outros custos de exploragdo (1009 731) (912961)
Total (165 216) (814670)

O valor referente a “Outros rendimentos” estd essencialmente relacionado com a prestacdao de

servicos de consultoria.

O valor referente a “Rendas de locacdo operacional” diz unicamente respeito as rendas suportadas

com a locagdo operacional de equipamentos de transporte da Sociedade.

Os custos com o pessoal referentes aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013,

decompunham-se da seguinte forma:

Euros

Custos com Pessoal

31.Dez.2014 31.Dez.2013

Remunerac¢do dos orgaos sociais
Remuneragdes dos empregados
Encargos sociais obrigatorios

QOutros custos com pessoal

134 546 318 814
2295456 2042534
429 455 391 585
167 381 95 467

Total

3026839 2848399
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Para os mesmos periodos, os membros de drgaos sociais e empregados que efectivamente auferiam
de vencimento repartiam-se da seguinte forma:

Pessoal 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Administradores 1 2
Quadros Superiores 15 13
Outros Quadros 45 44
Total 61 59

A remuneragdo paga durante o exercicio tem a seguinte decomposicao:

Euros
RemuneracBes Compgnente Compc_>’nente Rescisdo de Encal_‘g_os Total
Fixa Variavel Contrato Sociais
Conselho de administracdo 128 162 - - 30 067 158 229
Colaboradores 1588 197 466 872 78 112 475 328 2 608 508
Total 1716 358 466 872 78 112 505395 2 766 737

A discriminacao dos pagamentos efectuados pela sociedade ao 6rgao de administracdo pode ser
apresentada como se segue:

Euros
Conselho de Administragao Compgnente Compgpente E”C"’fg.°5 Total
Fixa Variavel Sociais

Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - - - -
Tristdo José da Cunha Mendonga e Menezes - - - -
Francisco Manuel Lemos dos Santos Bessa - - - -
Rogério Paulo Caiado Raimundo Celeiro 128 162 - 30 067 158 229
Total 128 162 - 30 067 158 229

Os gastos gerais e administrativos, com referéncia a 31 de Dezembro de 2014 e 2013, ascendiam,
respectivamente, a 2.676.023 Euros e a 1.579.645 Euros, sendo passiveis do seguinte detalhe:

Euros

Gastos Gerais e Administrativos 31.Dez.2014 31.Dez.2013
Fornecimentos de terceiros 54 443 60 329
Rendas e alugueres 179 155 192 050
ComunicagOes e despesas de expedicdo 95 740 94 438
Deslocag0es, Estadas e Desp. Representagao 163 856 131 971
Publicidade e edicdo de publicidade 409 366 280 338
Conservagao e reparagao 40 510 40 282
Seguros 11 379 14 947
Servigos especializados 1221574 765 289
Total 2176 023 1579 645
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A rubrica “rendas e alugueres” refere-se as rendas das instalacdes dos escritérios da Sociedade em
Lisboa, Porto e Madrid.

A rubrica “Servicos Especializados” é passivel do seguinte desdobramento:

Euros

Servigos Especializados 31.Dez.2014 31.Dez.2013

Avengas e Honorarios 340 280 249 347
Judiciais, contencioso e notariado 3929 4 964
Informética 423 222 296 225
Médo-de-obra eventual 3887 720
Estudos e Consultas 37 942 13 332
Consultores e auditores 160 146 92 119
Contabilidade 94 834 72 510
Outros 157 334 36 072
Total 1221574 765 289

A rubrica “Avengas e Honorarios” respeita essencialmente a avengas inerentes a apoio juridico e

servicos de advocacia.

A 31 de Dezembro de 2014 as entidades com participagdo na Orey Financial s3o as seguintes:

Empresas Relacionada Participagao
Accionista Sede Directa Indirecta Efectiva
Sociedade Comercial Orey Antunes, SA Lisboa 100% - 100%
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - - 77% 77%
Orey Inversiones Financieras, SL Madrid - 77% 77%
Tristdo José da Cunha Mendonca e Menezes - - 2% 2%
Outras entidades (ndo relacionadas) - - 21% 21%

As participadas da Orey Financial tém transacgBes entre si e entre empresas do grupo Orey que se

qualificam como transacges com partes relacionadas.
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O detalhe dos passivos e custos relativos a operacdes realizadas com entidades relacionadas com a

Sociedade era o seguinte:

Euros

Empresas Relacionadas Activos Passivos Capital Proprio Custos Proveitos
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes SA 1357 756 571 11 500 000 416 735 560 475
Empresas Afiliadas
Orey Capital Partners GP SARL 416 293 - - - 142 788
Orey Management BV 1130016 - - - -
Orey Management Cayman 133 208 446 470 - - 101 385
Empresas filiais e associadas da casa mae
Fawspe Empreendimentos e Participagdes SA 907 221 - - - 153 323
OPIncrivel - 478 065 - 478 065 -
Araras BV 265 648 - - - 114 991
Orey Servigos e Organizagdo - 34 267 - 757 384 -
Orey Mogambique - Comercio e Servigos 2177 - - - -
Orey Shipping SL 375 - - - -
Orey Capital Partners S.C.A. 2 332 280 - - - -
Secur - Comércio e Representagoes 50 - - - -
Horizon View 193 - - - -
Orey Transports e Logistics Mauritius 150 - - - -
Lynx Transports and Logistics 1781 - - - 9 147
Orey Safety and Naval Representations 2 008 - - 24 354 -

As transaccOes entre a Orey Financial e a Sociedade Comercial Orey Antunes dizem essencialmente

respeito ao valor a pagar relativo a aquisicao de um imdvel (nota 8) e a valores a reembolsar de
custos inerentes as rendas das instalagbes sitas na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n°17 — 62, em

Lisboa.

As transacgOes entre a sociedade e empresas afiliadas dizem respeito a créditos, servigos de analise
financeira, comissdes de gestdo e recuperacdo de custos.

As transaccOes entre a sociedade e empresas filiais e associadas da casa mae incluem créditos,

colocacOes de obrigacdes e servicos decorrentes do mandato para a gestao das participacdes relativas

as areas de shipping e de representacdes técnicas.

Nao existiu qualquer tipo de transacgdo entre a sociedade e a equipa de gestdo.

O valor das remuneragOes facturadas pelos Auditores Externos da sociedade ascendeu em 2014 a

46.502 Euros (IVA nao incluido), sendo 26.928 Euros relativos a servicos de revisao legal das contas,

e 19.574 Euros relativos a outros servigos de garantia de fiabilidade.
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Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro é entendido como o risco de perdas associadas a alteragbes adversas no valor

de um instrumento ou activo financeiro como consequéncia de variagdes das taxas de juro.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, o tipo de exposi¢do ao risco de taxa de juro

pode ser resumida como segue:

Euro
Risco Taxa de Juro Taxa Fixa Taxa Varidvel NZZ i:igtdoeajﬂfgo Total

ACTIVO 31.Dez.2014
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 3332 3332
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 53 029 - 2 110 759 2 163 787
Activos financeiros disponiveis para venda 84 038 2300000 - 2 384 038
Crédito a clientes 1041000 1167112 - 2208 112
Outros activos - - 4 315 407 4 315 407
Total do Activo 1178 067 3467 112 6429 497 11074676
PASSIVO 31.Dez.2014
Recursos de outras instituicoes de crédito 33 929 - - 33 929
Passivos financeiros detidos para negociacdo - 8 034 - 8 034
Outros passivos - - 2 544 381 2 544 381
Total do Passivo 33929 8 034 2 544 381 2 586 344

Euro

Risco Taxa de Juro Taxa Fixa Taxa Variavel NZZ i:ﬂtgeajﬂfgo Total

ACTIVO 31.Dez.2013
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 3 352 3352
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 53 057 - 1675178 1728 235
Activos financeiros disponiveis para venda 180 346 6 040 842 - 6 221 188
Crédito a clientes 1478 784 2 149 346 - 3628 131
Outros activos - - 3 664 297 3 664 297
Total do Activo 1712188 8190189 5342827 15245 203
PASSIVO 31.Dez.2013
Recursos de outras instituicoes de crédito 46 242 - - 46 242
Passivos financeiros detidos para negociacao - 8 369 - 8 369
Outros passivos - - 2 065 657 2 065 657
Total do Passivo 46 242 8 369 2 065 657 2120 269
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Risco cambial

O risco cambial é entendido como o risco de perdas associadas a alteracdes adversas no valor de um

instrumento ou activo financeiro como consequéncia de variagdes das taxas de cambio.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, os instrumentos financeiros apresentam a

seguinte decomposicdo por moeda:

Euro
Risco Cambial Euros Dolares Libra esterlina Real Total

ACTIVO 31.Dez.2014
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 050 992 33 258 3332
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 2 146 253 17 534 - - 2 163 787
Activos financeiros disponiveis para venda 2 384 038 - - - 2 384 038
Crédito a clientes 2208 112 - - - 2208 112
Outros activos 4 315 407 - - - 4 315 407
Total do Activo 11 055 860 18 526 33 258 11074676
PASSIVO 31.Dez.2014
Recursos de outras instituigdes de crédito 33929 - - - 33929
Passivos financeiros detidos para negociagdo 8 034 - - - 8 034
Outros passivos 2 544 381 - - - 2 544 381
Total do Passivo 2 586 344 - - - 2 586 344

Euro

Risco Cambial Euros Dolares Libra esterlina Real Total

ACTIVO 31.Dez.2013
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1200 1 606 31 516 3 352
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 1726 854 1381 - - 1728 235
Activos financeiros disponiveis para venda 6 143 645 77 543 - - 6 221 188
Crédito a clientes 3628 131 - - - 3628 131
Outros activos 3370 140 294 157 - - 3 664 297
Total do Activo 14 869 970 374 687 31 516 15245203
PASSIVO 31.Dez.2013
Recursos de outras instituigdes de crédito 46 242 - - - 46 242
Passivos financeiros detidos para negociagao 8 369 - - - 8 369
Outros passivos 2 065 657 - - - 2 065 657
Total do Passivo 2 120 269 - - - 2 120 269

Risco de crédito

O risco de crédito corresponde a perdas financeiras decorrentes do incumprimento das contrapartes

com as quais sao celebrados os instrumentos financeiros.
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 31 de Dezembro de 2013, a exposicdo maxima ao risco de crédito por

tipo de instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

Euro
. L Valor da Valc.).r . Provisbes/ Valor contabilistico
Risco de Crédito exposicio contabilistico imparidade liquido
bruto

Tipo de Instrumento 31.Dez.2014
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 3332 3332 - 3332
Disponibiidades em outras instituicdes de crédito 2 163 787 2 163 787 - 2 163 787
Activos financeiros disponiveis para venda 2 384 038 2 384 038 - 2 384 038
Crédito a clientes 2208 112 2208 112 - 2208 112
Outros activos 4 377 690 4377 690 (62 283) 4 315 407
Passivos financeiros detidos para negociacdo 196 000 (8034) - (8034)
Total 11332959 11128925 (62 283) 11 066 642
Euro
. L Valor da VaIc.J.r . Provisdes/ Valor contabilistico

Risco de Crédito exposicio contabilistico imparidade liquido
bruto

Tipo de Instrumento 31.Dez.2013
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 3352 3352 - 3352
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1728 235 1728 235 - 1728 235
Activos financeiros disponiveis para venda 6 221 188 6221 188 - 6221 188
Crédito a clientes 3628 131 3628 131 - 3628 131
Outros activos 3 664 297 3728327 (64030) 3 664 297
Passivos financeiros detidos para negociacdo 245 000 (8369) - (8369)
Total 15490 203 15300864 (64 030) 15 236 834

Risco de liquidez

Risco de liquidez corresponde ao risco da sociedade ter dificuldades na obtencao de fundos de forma
a cumprir com os seus compromissos. O risco de liquidez pode ser reflectido, por exemplo, na
incapacidade da sociedade alienar um activo financeiro de uma forma célere a um valor proximo do

seu justo valor.

Em 31 de Dezembro de 2014, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros

apresentam a seguinte composicao:

Euro

De 3 meses a um

Risco de Liquidez A vista Até 3 meses i De 1 a3 anos De 3 a5 anos Maisde 5 anos Indeterminado Total
ACTIVO 31.Dez.2014
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 3332 - - - - - - 3332
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2163 787 - - - - - - 2163 787
Activos financeiros disponiveis para venda - - - 84 038 - 2 300 000 2 384 038
Crédito a clientes - 74 891 1337 221 196 000 600 000 - 2208 112
Outros activos - 3526 840 553 742 234 825 - - - 4 315 407
Total do Activo 2167 119 3601731 1890 963 318 863 196 000 600 000 2300000 11074676
PASSIVO 31.Dez.2014
Recursos de outras instituigdes de crédito - 4356 29 573 - - - - 33929
Passivos financeiros detidos para negociagdo - 8 034 - - 8 034
Outros passivos - 2 544 381 - - - - - 2 544 381
Total do Passivo - 2548 737 29573 - 8 034 - - 2 586 344

155 Orey Financial | Relatdrio e Contas 2014



Instrumentos financeiros de justo valor

A forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros pode ser resumida como se

segue:

Euros

CotacBes em CotagOes baseadas

Instrumentos Financeiros valorizados ao justo valor . em dados do QOutros Total
mercado activo
mercado
Tipo de Instrumento 31.Dez.2014
Activos financeiros disponiveis para venda 84 038 - 2 300 000 2 384 038
Passivos financeiros detidos para negociagao (8034) - - (8034)
Total 76 004 - 2 300 000 2 376 004

Euros

Cotagdes baseadas

Instrumentos Financeiros valorizados ao justo valor O em em dados do Outros Total
mercado activo
mercado
Tipo de Instrumento 31.Dez.2013
Activos financeiros disponiveis para venda 85 510 2 594 235 3 541 443 6221 188
Passivos financeiros detidos para negociagdo (8369) - - (8369)
Total 77 141 2 594 235 3 541 443 6212 819

Em conformidade com a IFRS 13 foram utilizados os seguintes pressupostos na construcdo dos

quadros acima:

Cotacoes em mercado activo (Nivel 1): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cotacOes de mercado activo;

CotacOes baseadas em dados do mercado (Nivel 2): Nesta coluna estao incluidos instrumentos
financeiros que, ndo sendo valorizados com base em cotacdes de mercado activo, sdo valorizados com
base em varidveis observaveis de mercado. Esta incluida neste nivel a participacdo em fundos de
investimento mobilidrios valorizados de acordo com o NAV publicado dos mesmos e obrigagbes sem
cotacao em mercado activo;

Outros (Nivel 3): Nesta coluna estdo incluidos instrumentos financeiros valorizados com recurso a

variaveis ndo observaveis em mercado.

A Orey Financial dispde de uma Direccdo de Risco, transversal a todo a toda a Sociedade e
independente nas suas accOes, reportando directamente a Administracdo. As politicas e principios de
gestdo de risco do grupo estdo devidamente documentados e divulgados a todos os colaboradores.

A gestdo dos riscos da Sociedade assenta na identificagdo, medicao, mitigacdo e monitorizagao da
exposicao aos principais riscos da respectiva actividade aos quais esta se encontra exposta e que se
descrevem de seguida.
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Risco operacional

O Risco Operacional resulta em impactos negativos para o grupo, proveniente de falhas imputaveis a
pessoas, a especificacdes contratuais e documentais, aos sistemas de informacdo, as infra-estruturas
e a eventos externos.

Este risco é relevante para o grupo e a sua gestdao e controlo é assegurada, num primeiro nivel, por
todas as areas da Sociedade, sendo estas as primeiras responsaveis pela identificacdo e analise dos
riscos, por forma a assegurar que os processos de controlo sdo cumpridos e adequados.

Estes sao os principais meios de mitigagao adoptados pelo grupo para a gestao do risco operacional:
e Segregagao de fungdes na realizagdao e contabilizagdo de transacgdes
e Regulamentos e manuais internos de procedimentos e conduta
e Controlos de acessos e mecanismos de proteccdo das aplicacdes informaticas
e Reconciliacdo e monitorizacao de transacgbes
e Desenvolvimento de planos de continuidade e recuperacdo de negocio
e Formacao interna sobre processos, produtos e sistemas

e Divulgacdo de Politica de prevengdao de branqueamento de capitais e financiamento ao
terrorismo

e Realizagdo regular de acgGes de auditoria pela area de Auditoria Interna

Ay

Relativamente a continuidade do negdcio do grupo, a sua gestdao agrega duas componentes
complementares definidas e implementadas, a primeira referente ao (i) Business Continuity Plan,
respeitante aos processos criticos, as pessoas e infra-estruturas, e a segunda referente ao (ii) Disaster
Recovery Plan, destinado a recuperacdo dos sistemas de informagao criticos e infra-estruturas de
comunicagao. Ambos os planos de continuidade sdo revistos anualmente, com o fim de os ajustar a
evolugdo do mercado e aos objectivos estratégicos do grupo, e sdo testados regularmente,
nomeadamente através da realizagao de exercicios de recuperagao tecnoldgica e gestdo de crise, com
vista a melhorar a capacidade de resposta a possiveis incidentes.

A exposicao ao risco operacional, para efeitos de requisitos de capital, € quantificada através da
aplicacao do método do Indicador Basico, conforme instrucdo 23/2007 do Banco de Portugal e,
complementarmente, pela realizagdo dos Testes de Esforgo.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta, maioritariamente, dos créditos sobre os clientes, relacionados com a
actividade de negdcio, do relacionamento com as instituicdes financeiras e do risco de incumprimento
de contrapartes em operagbes de gestao de portfolio.

Qualquer operacao de crédito requer uma analise de risco prévia a autorizagao, de forma a verificar a
capacidade financeira e de cumprimento do cliente. A decisdo sobre cada operagao é tomada no
Comité de Crédito. Os créditos existentes sdo, na sua maioria, para investimento em valores
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mobiliarios e instrumentos financeiros, tendo subjacente a concessdo um colateral associado, penhor
de carteira de valores mobiliarios e instrumentos financeiros, cujo valor € monitorizado diariamente.

Face a reduzida dimens3o da carteira de crédito, é efectuado um acompanhamento individual de cada
operacao de crédito analisando os potenciais riscos. A quantificagdo do risco de crédito para efeitos de
requisitos de capital interno é feita pelo Método Padrdo, conforme regulamentado pelo Banco de
Portugal. Os requisitos do Banco de Portugal em matéria de risco de concentragdo de crédito estao
reflectidos em regulamento e politica interna de concessdo de crédito, monitorizados pela area de
Risco e reportados a Administragao.

Risco de concentracao

O risco de concentragdo decorre da probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou capital, devido a existéncia de factores de risco comuns, que podem estar correlacionados, entre
clientes e/ou contrapartes. Este risco é associado, essencialmente, ao risco de crédito, contudo o risco
de concentragdo também esta presente nas restantes categorias de riscos.

No que concerne a andlise de cada operacao de crédito, a area de Crédito, em conjunto com a de
Risco, tém também em conta os varios riscos exdgenos associados, tais como o risco sectorial, risco
regional, risco pais, entre outros. Igualmente, os limites de concentragdo definidos sdo monitorizados
de forma continua e actualizados em funcao da evolucdo das exposigOes e das condi¢des de mercado.

Actualmente sdo efectuadas, no ambito dos Testes de Esforco, duas analises sobre o risco de
concentracdo da Carteira de Crédito, (i) o calculo do indice de Gini, complementado com a respectiva
curva de Lorenz, com o objectivo de analisar a concentracdo e distribuicdo da carteira de crédito (ii) e
a apreciacdo dos créditos de maior volume. O risco de concentragdo € ainda tido também em conta
nos restantes testes realizados face aos riscos materialmente relevantes para o grupo. Também é
avaliado o indice de concentracdo sectorial e individual as contrapartes no ambito do reporte
obrigatdrio para o Banco de Portugal de Risco de Concentragdo.

Além destes, todos os procedimentos adoptados cumprem as regras definidas pelas Entidades de
Supervisao. Nomeadamente, no que concerne a analise do risco de concentragao de contrapartes nos
limites dos Grandes Riscos e na ponderagdo do nivel de concentragdo da carteira de crédito ao mesmo
cliente e/ou grupo de empresas (Instrucao n.° 5/2011 e Aviso n.° 9/2014 do Banco de Portugal) e a
agregacao de responsabilidades (art. 85.9 e 109.° RGICSF).

Risco de mercado

A gestdo do Risco de Mercado é da responsabilidade da equipa de Asset Management, de modo
regular, com decisdes em Comité de Investimentos, e no ALCO (Asset-Liability Committee). O Comité
de Investimentos da Sociedade contribui para a mitigacdo deste risco através do acompanhamento
continuo da evolugdo do mercado e da emissao de recomendacoes relacionadas com o patriménio dos
clientes sob gestao/custddia. O ALCO, comité associado a gestdao dos activos da prépria Sociedade,
analisa, periodicamente, 0s seus activos e passivos e toma decisdes operacionais e de investimento,
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controlando ao mesmo tempo as exposicoes aos riscos de taxa de juro, de taxa de cadmbio e de
liquidez.

Risco de reputacao

Devido a sua transversalidade, o Risco de Reputacdo € um risco relevante para o grupo. Este risco
corresponde as potenciais perdas decorrentes duma percepcao negativa da imagem publica do grupo,
fundamentada ou ndo, e/ou dos seus stakeholders. A quantificacdo do risco reputacional é obtida no
ambito dos Testes de Esforco realizados. Os procedimentos de mitigacdo para o risco de reputacdo
sao:
7. A existéncia e divulgacdo de regulamentos e manuais de procedimentos internos de conduta e
respectivo cumprimento

8. A existéncia do registo e respectiva monitorizacdo das reclamacoes recebidas
9. 0 seguimento das noticias sobre a Sociedade nos meios de comunicagao

10. O tratamento das comunicacdes recebidas das Entidades de Supervisao

11. A andlise continua da carteira de clientes

12. A divulgagdo de uma politica de prevencdo de branqueamento de capitais e financiamento ao
terrorismo e respectiva formagao

Risco de estratégia

A missdo, objectivos e a estratégia da Orey Financial sdo da responsabilidade do Conselho de
Administragdo. Fazem parte do Relatdrio e Contas em cada ano e sdo sujeitos a um acompanhamento
e avaliagdo constante pela drea de Planeamento e Controlo de Gestdo e Conselho de Administragao.
Esta monitorizacdo assidua, além de analisar o cumprimento dos objectivos, pretende também
acompanhar as condicdes econdmicas dos paises onde a Sociedade actua e as alteracdes de mercado,
para que, atempadamente, a estratégia possa ser redefinida. O Conselho de Administracdo pode ainda
recorrer a consultores externos, sempre que ocorram necessidades urgentes relacionadas com riscos
materialmente significativos que ndo possam ser tratadas em tempo Util pelos recursos proprios do

grupo.

Risco-Pais

Trata-se de um conceito econémico-financeiro que diz respeito a possibilidade de que mudancas no
ambiente de negdcios de um determinado pais impacte negativamente no valor dos activos, detidos
em nome individual, por pessoas colectivas ou investimento de empresas estrangeiras naquele pais,
bem como os lucros, dividendos ou royalties que esperam obter dos investimentos |3 realizados.

Relativamente a Portugal mantem-se uma situacdao em que a consolidacdo orcamental e situagdao do
défice sdo riscos apontados pelas principais agéncias de rating para a economia portuguesa,
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mantendo Portugal na categoria de "investimento especulativo”, ou "lixo", continuando, assim, a ver a
sua divida fora do nivel de investimento de qualidade por parte das trés principais agéncias, sem que
tenha sido, no entanto, prejudicial ao sucesso das recentes emissdes. Também o colapso do BES é
assinalado como sendo um factor de risco para Portugal e o sistema financeiro portugués.

Em relacdo a Espanha, um dos nossos principais importadores e parceiro econémico e financeiro de
Portugal, segundo informacdo do Banco de Espanha, mesmo com a apresentacao no final de 2014 de
uma deflagao que ronda os 1%, a economia continua no percurso de recuperagao iniciado no final do
ano passado, gracas a “progressiva normalizacao” das condicdes de financiamento, a niveis de
confianca “relativamente robustos” e a uma evolugao favoravel do mercado laboral, com os valores do
desemprego a atingir valores de 2011.

Nos paises emergentes, o investimento enfrenta obstaculos de natureza estrutural: infra-estruturas
inadequadas, ambiente empresarial problematico e falta de mao-de-obra qualificada. Especificamente
em relagdo ao Brasil, a investigacdo a decorrer a Petrobras pesa, e muito, no risco pais, sendo que as
recentes eleicbes podem ndo contribuir para a necessaria estabilidade.

NOTA 31. EVENTOS SUBSEQUENTES

A data de emissdo destas demonstracdes ndo foram recebidas novas informagdes acerca de
condicdes que existiam a data do balanco e que dessem lugar a ajustamentos ou divulgacdes nas

demonstracdes financeiras.
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Politica de remunerag¢oes da Orey Financial
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Enquadramento

O presente documento define a Politica de Remuneragdes da Orey Financial relativa:

= aos membros 6rgdaos do Conselho de Administracdo, administradores executivos e nao
executivos, bem como

= aos colaboradores, nomeadamente,
— 0s que exercem funcOes de controlo
- 0s cuja remuneracdo total esta no mesmo escaldo que os orgaos de administragdo e

- restantes colaboradores.

A politica de remuneracGes da Orey Financial foi preparada no ambito da recente legislacdo publicada
pelas entidades de supervisao, no sentido de cumprir o que passou a ser legislado nesta matéria
nomeadamente as recomendacOes contidas no DL 104/2007 e imposicdes regulamentares nos termos
do Aviso 1/2010 e Carta Circular 1/2010, diplomas revogados e substituidos por um Unico novo Aviso,
n° 10/2011.

Assenta a politica em analise, entre outros aspectos, num modelo e praticas de remuneracao que
promovam uma gestdo sodlida e eficaz dos riscos, por forma a evitar a assuncdo excessiva dos
mesmos, e que seja compativel com os interesses a médio e longo prazo da Orey Financial, com vista
a sua sustentabilidade.

Entre as politicas de remuneragbes cuja regulamentacdo se impde nos termos do Aviso n® 10/2011,
chama-se a atencdo que este documento ndo aborda duas das politicas de regulamentacdo
obrigatdria neste ambito, por ndo serem aplicaveis a realidade da sociedade:

= remuneragOes de 6rgdos de fiscalizacdo: ndo esta prevista a remuneragao dos membros deste
orgao, mas fica estabelecido que qualquer alteracdo a esta pratica sera objecto de aprovacgao
prévia da Comissao de Vencimentos, mediante proposta do Conselho de Administragao;

= remuneracdes de colaboradores que desempenhem fungdes com responsabilidades na
assuncao de riscos com impacto potencialmente material.
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1.

Remuneracao dos membros do Conselho de Administracao
1.1. Administradores Executivos

Processo de aprovacao

Compete a Comissdo de Vencimentos da Orey Financial definir e aprovar as remuneragbes de
cada um dos membros dos Orgdos de Administracdo, nomeadamente dos Administradores
Executivos, com base na avaliacdo do desempenho e situagdo econdmica da sociedade, mediante
proposta do Presidente do Conselho de Administracao.

Principios da remuneracdo — principios gerais

A remuneracao é estruturada (i) de forma a permitir o alinhamento dos interesses dos membros
orgaos da administracdo com os interesses de longo prazo da sociedade, (ii) dependendo de uma
avaliagdo de desempenho e (iii) desincentivando a assuncao excessiva de riscos.

Componentes
A remuneragao dos membros da comissdo executiva é constituida apenas por uma parte fixa.

Beneficios de reforma

A Politica de Remuneragdes nao integra qualquer componente de sistema de beneficios de
reforma, ou natureza similar, a favor dos membros dos 6rgdos de administracdo.

Seqguros

Os administradores ndao poderdao utilizar seguros de remuneragdo, ou quaisquer outros
mecanismos de cobertura de risco que assegurem o risco inerente a modalidade de remuneragdo
variavel.

Beneficios ndo pecuniarios

Ndo estdo previstos quaisquer sistemas de prémios anuais ou beneficios ndo pecuniarios
relevantes.

Pagamentos por outras entidades em relacdo de grupo

Nao podem ser pagas remuneracdes a Administradores Executivos por sociedades em relacdo de
dominio ou de grupo, excepto em caso de servigos especificos prestados pelos mesmos as
referidas sociedades, a pedido destas e apds aprovacao especifica da Comissdo de Vencimentos
para o efeito.

Compensacado em caso de destituicdo

Em caso de destituicdo de um administrador, sem justa causa, a indemnizacdo a pagar rege-se
pelo disposto no Artigo 403° do Cdédigo das Sociedades Comerciais.
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Principios gerais das componentes fixa e variavel da remuneracao

Remuneracdo Fixa

A componente fixa, paga em catorze meses, tera os limites fixados pela Comissdo de
Vencimentos e depende da avaliacdo de desempenho, realizada por esta Comissdao, e da
situagao econdmica da sociedade.

Remuneragéo Varidvel

Sem prejuizo de qualquer revisdo futura desta modalidade de remuneragdo, a mesma ndo se
encontra actualmente prevista para os Administradores Executivos.

Critérios predeterminados de avaliacdo de desempenho dos administradores executivos

A determinagdo da retribuicao fixa depende de uma avaliagdo do desempenho, realizada pelo
Presidente da Comissdo Executiva ou pelo Presidente do Conselho de Administragdo (para o caso
do Presidente da Comissao Executiva), submetida para apreciacdo da Comissao de Vencimentos,
que tem em consideracdo indicadores de natureza quantitativa e qualitativa pré-estabelecidos,
designadamente:

Indicadores quantitativos

e Cumprimento das iniciativas definidas no business plan

e Resultado liquido

e Return-on-Investment (rentabilidade dos fundos investidos na empresa)
e Solvabilidade prevista

Indicadores gualitativos

e Competéncias de gestdo e de lideranca

e Real crescimento qualitativo da instituicao

e Proteccao dos interesses dos clientes e dos investidores

e Sustentabilidade a longo prazo e os riscos assumidos

e Cumprimento das regras aplicaveis a actividade da instituicdo

1.2. Administradores Nao Executivos

Processo de aprovacao

Compete a Comissdo de Vencimentos da Orey Financial definir e aprovar a remuneracdo dos
Administradores ndo executivos da sociedade, mediante proposta do Presidente do Conselho de
Administracao.

Principios da remuneracdo

Os Administradores Nao Executivos auferem, individualmente, o valor fixo de 1.000 Euros, a titulo
de Senha de Presenca, por cada reunido do Conselho de Administracdo da Orey Financial em que
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participam. A cobranca do valor global de senhas de presenca devido a este titulo € realizado pela
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.. Ndo esta prevista qualquer remuneracgao variavel.

2. Remuneracao dos Colaboradores
2.1. Colaboradores que exercem fungdes de controlo

Processo de aprovacao

Nos termos do Aviso n® 5/2008 do Banco de Portugal, os colaboradores que exercem funcdes de
controlo da sociedade sdao os que integram as areas de Compliance, Auditoria Interna e Risco. A
politica de remuneracdo destes colaboradores é proposta pelo Conselho de Admnistracdo ou
Comissdo Executiva, de acordo com principios seguidamente especificados, e aprovados pela
Comissao de Vencimentos.

Principios da remuneracdo

a. Principios gerais: O montante total da remuneracdo basear-se-a numa avaliacdo conjunta do
desempenho do colaborador e da unidade de estrutura.

b. Momento do pagamento: Nao esta previsto o diferimento de nenhuma parcela da componente

variavel atribuida aos colaboradores que exercem fungGes de controlo, nem o pagamento em
instrumentos financeiros emitidos pela instituicdo.

Principios gerais das componentes fixa e variavel da remuneracéo

A remuneracao dos colaboradores que exercem fungdes de controlo é constituida por uma parte
fixa, paga catorze vezes ao ano, e uma parte variavel, nos seguintes termos:

= A remuneracdo variavel serd atribuida em funcdo da avaliacdo anual de desempenho, que
tem por base o cumprimento de objectivos partilhados/equipa e objectivos individuais,
quantitativos e qualitativos (conforme referido, com as devidas adaptacdes, adiante
2.2.3.2);

= A atribuigdo da remuneracdo varidvel estard em conformidade com a realizacdo dos
objectivos associados as suas funcbes, independentemente do desempenho financeiro das
areas;

= Os indicadores quantitativos e qualitativos avaliados devem ser ponderados de acordo
com a natureza das funcdes exercidas.

Critérios predeterminados para a avaliacdao de desempenho dos colaboradores com fungoes de

controlo
Indicadores quantitativos

¢ Obijectivos mensuraveis e determinados no inicio de cada ano, baseados em critérios
préprios da actividade da area (i.e.: volume de operacdes analisadas, aberturas de

165 Orey Financial | Relatério e Contas 2014



conta revistas, matérias tratadas, etc.) e ndo do negdcio da empresa (i.e.: resultados,
contribuicdo para angariagao de negdcio, etc.);

e Sera avaliado o cumprimento de objectivos partilhados (de equipa) e de objectivos
individuais.
Indicadores qualitativos

Sao avaliadas, numa escala de proficiéncia de 1 a 5, as seguintes competéncias
comportamentais:

e Grau de Identificagdo com a Orey Financial

e Capacidade de Adaptagdo a Mudanca

e Orientacdo para os Resultados (atento o descrito em 2.1.4.1 supra)

e Trabalho em Equipa e Cooperacao

e Grau de Iniciativa

e Orientacdo para o Cliente (interno e externo)

¢ Negociagao e Capacidade de Influéncia

e Autoconfianca

e Conhecimento da Funcao

e Lideranca
Para além das competéncias comportamentais, s3o também avaliadas os seguintes
indicadores:

e Respeito pela legislacdo, regras e procedimentos aplicaveis a actividade
desenvolvida

e Técnicas de analise e avaliacdo de risco
e Desenvolvimento de relagdes com stakeholders
e Institucional e legal (nacional e internacional)

e Report controlling

2.2. Colaboradores com remuneracao total no mesmo escalao que os Orgaos de Administragao

Processo de aprovacao

Compete a Comissao de Vencimentos da Orey Financial definir e aprovar as remuneragbes destes
colaboradores, com base no bindmio contetido/responsabilidades da funcdo desempenhada, na
avaliagdo do desempenho e situagao econdmica da sociedade, mediante proposta do Presidente
do Conselho de Administragao.
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Principios da remuneracao — principios gerais

A remuneracao é estruturada (i) de forma a permitir o alinhamento dos interesses dos membros
orgaos da administracdo com os interesses de longo prazo da sociedade, (ii) dependendo de uma
avaliacdo de desempenho e (iii) desincentivando a assuncao excessiva de riscos.

Componentes
A remuneragao destes colaboradores é constituida apenas por uma parte fixa.

Beneficios de reforma

A Politica de Remuneragdes nao integra qualquer componente de sistema de beneficios de
reforma ou natureza similar.

Beneficios ndo pecuniarios

Nao estdo previstos quaisquer sistemas de prémios anuais ou beneficios ndo pecuniarios.

Critérios de avaliacdo de desempenho

A determinacdo da retribuicdo fixa depende de uma avaliagdo do desempenho realizada pelo
Presidente do Conselho de Administracdo, submetida para apreciagdo da Comissao de
Vencimentos, que tem em consideracao indicadores de natureza quantitativa e qualitativa.

2.3. Remuneragao dos restantes colaboradores

Processo de aprovacao

Compete ao Conselho de Admnistracao e/ou a Comissdo Executiva aprovar a politica de
remuneracdes dos colaboradores da sociedade.

Principios da remuneracdo

a. Principios gerais: A politica de remuneragao dos colaboradores da Orey Financial é estruturada

de forma a permitir o alinhamento dos interesses dos colaboradores com os interesses a longo
prazo da sociedade, bem como incentivar e recompensar em conformidade com a consecucao
dos objectivos estratégicos quer das areas, quer da empresa como um todo.
Esta politica visa remunerar os colaboradores de forma a promover o sentimento de justiga,
assegurando a coeréncia interna e a clareza na atribuicdo de pacotes retributivos, bem como
o ajustamento face ao conteldo/responsabilidades das fungbes e ao desempenho individual
continuo.

b. Momento do pagamento: Nao esta previsto o diferimento de nenhuma parcela da componente
variavel atribuida aos colaboradores, nem o pagamento em instrumentos financeiros emitidos

pela instituigao.

Principios gerais das componentes fixa e variavel da remuneracéo

A remuneracao dos colaboradores da Orey Financial € composta por uma parte fixa (vencimento
base), sendo que estes poderdo também beneficiar de uma componente variavel, de acordo com
o plano de incentivos implementado. Este plano de incentivos tem em consideracao o
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desempenho individual dos colaboradores e da area funcional onde se inserem, face ao
cumprimento de objectivos pré-definidos.

Remuneracao Fixa

Apesar do principio de autonomia no tratamento destas componentes, a componente fixa da
remuneracao € definida tendo em atencdao a possibilidade de ndao pagamento da componente
variavel (no caso de ndo serem atingidos os objectivos) e é determinada tendo por base a
categoria de cada um dos colaboradores.

A remuneracdo fixa, paga catorze vezes ao ano, € composta pelo vencimento base, sendo que a
alguns colaboradores é também atribuida isengao de horario de trabalho.

Remuneracdo Variavel

Esta prevista a atribuicdo de uma remuneracao variavel aos colaboradores em funcao da sua
avaliacdo de desempenho e com base no cumprimento dos objectivos definidos.

Os colaboradores das areas comerciais, areas de negdcio e gestores de negocio auferem de
remuneracao variavel, dependente de factores qualitativos e quantitativos, denominado SOI —
Sistema de Objectivos e Incentivos, cuja periodicidade de pagamento é mensal e trimestral.

A alocacdo dos incentivos a cada colaborador tem por base uma avaliacdo, baseada em
indicadores quantitativos e qualitativos de desempenho, efectuada pela Comissdao Executiva e
gestor de negdcios.

O pagamento trimestral tem em consideragao objectivos trimestrais, semestrais e anuais.

N3o estd previsto o diferimento de nenhuma parcela da componente varidvel atribuida aos
colaboradores da Orey Financial, nem o pagamento em instrumentos financeiros emitidos pela
instituicao.

Critérios predeterminados para atribuicdo da componente variavel dos colaboradores

Indicadores quantitativos

E feita uma distingdo entre colaboradores afectos a equipas comerciais, areas de negdcio e
gestor de negdcios:

Colaboradores de equijpas comerciais

Mensalmente — prémio monetario de valor fixado em funcdo do numero mensal de contas de
clientes criadas e do montante médio de abertura de conta.

Trimestralmente — prémio monetario calculado com base no valor das comissoes liguidas

trimestrals e respectiva percentagem de execucdo face ao objectivo or¢amental estabelecido
ponderado por factores qualitativos. O valor apurado € uma percentagem do valor das
comissoes liguidas do trimestre.

Os valores apurados séo liquidados um més apos o apuramento (mensal ou trimestral) do
montante a pagar.
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Colaboradores de dreas de negdcio

Trimestralmente — prémio monetario calculado com base no valor das comissdes liguidas

trimestrals e respectiva percentagem de execucdo face ao objectivo or¢amental estabelecido
ponderado por factores qualitativos, O valor apurado € uma percentagem do valor das
comissoes liguidas do trimestre.

Os valores apurados sdo liguidados um més apos o apuramento (trimestral) do montante a
pagar.
Gestor de negocios

Trimestralmente — prémio monetario calculado com base no resultado liguido da drea de

negocio.
Os valores apurados sdo liguidados um més apos o apuramento (trimestral) do montante a
pagar.

Indicadores qualitativos
o Respeito pelas regras e procedimentos aplicaveis a actividade desenvolvida;

o Relacionamento e desenvolvimento de parceiros/clientes/investidores.

3. Notas finais: Cumprimento das recomendacdes

Disposicoes nao incorporadas:

Em cumprimento com as normas em vigor, informa-se abaixo sobre as recomendacdes previstas no
Decreto-Lei n°® 104/2007, que ndo estdo previstas na presente politica de remuneragoes:

e «Deverao ainda ser instituidos mecanismos na remuneracdo que assegurem penalizacdes da
componente variavel, por forma a incorporar o seguinte requisito legal: “A remuneracdo
variavel total deve ser consideravelmente reduzida caso o desempenho da instituicdo regrida
ou seja negativo, tendo em consideragao tanto a remuneragao actual como as redugdes nos
desembolsos de montantes ganhos anteriormente, nomeadamente através de regimes de
agravamento ou de recuperagdo, sem prejuizo da aplicacdo dos principios gerais da legislacdo
contratual e laboral nacional”.»

Revisdo periddica

A politica de remuneragGes aprovada sera sujeita a uma revisdo anual, realizada pela Comissdao de
Vencimentos, sendo também avaliada pelo Departamento de Compliance, com uma periodicidade
anual.
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Certificacao Legal das Contas Consolidadas

Introducao

1 Examinamos as demonstracoes financeiras consolidadas da Orey Financial — Instituicao
Financeira de Crédito, SA, as quais compreendem o Balanco consolidado em 31 de dezembro de 2014
(que evidencia um total de 17 641 173 euros e um total de capital proprio de 14 052 182 euros, o qual
inclui interesses nao controlaveis de 60 490 euros e um resultado liquido de 638 171 euros), a
Demonstracio consolidada de resultados, a Demonstragao consolidada do rendimento integral, a
Demonstracio consolidada das alterac¢Ges no capital proprio e a Demonstracao consolidada dos fluxos
de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparacido do Relatério de gesto e de
demonstracoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao
financeira do conjunto das entidades incluidas na consolidacao, o resultado consolidado e o
rendimento integral consolidado das suas operacoes, as alterac¢des no capital proprio consolidado e os
fluxos consolidados de caixa, bem como a ado¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencao de sistemas de controlo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracées financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de segurancga aceitavel sobre se as
demonstracoes financeiras consolidadas nao contém distor¢oes materialmente relevantes. Para tanto,
o referido exame incluiu: (i) a verificacdo de as demonstragoes financeiras das entidades incluidas na
consolidagio terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao
tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes nelas
constantes e a avaliacio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracio, utilizadas na sua preparacao; (ii) a verificacao das operacoes de consolidacio e da
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial; (iii) a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adotadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgacao, tendo em conta as
circunstincias; (iv) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (v) a apreciacao
sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstragoes financeiras consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacao financeira
consolidada constante do relatorio de gestdo com as demonstragoes financeiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa
opiniao. U%
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Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicao financeira
consolidada da Orey Financial — Institui¢do Financeira de Crédito, SA em 31 de dezembro de 2014, 0
resultado consolidado e o rendimento integral consolidado das suas operagdes, as alterac¢oes no capital
proprio consolidado e os fluxos consolidados de caixa do exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao
Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informacao financeira consolidada constante do Relatério de
gestao é concordante com as demonstracoes financeiras consolidadas do exercicio.

28 de maio de 2015

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representadapor:

José Manuel Henriques Bernardo, R.O.C.
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatorio sobre a
atividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatorio de gestao e as demonstracoes
financeiras consolidadas apresentados pelo Conselho de Administra¢do da Orey — Instituicdo
Financeira de Crédito, SA (a “Sociedade”) relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014.

2 No decurso do exercicio acompanhadmos, com a periodicidade e a extensao que consideraimos
adequada, a atividade da Sociedade e das suas filiais e associadas mais significativas. VerificAmos a
regularidade da escrituragdo contabilistica e da respetiva documentagdo bem como a eficacia do
sistema de controlo interno, apenas na medida em que os controlos sejam relevantes para o controlo
da atividade da Sociedade e apresentac¢ao das demonstragoes financeiras, do sistema de gestao de risco
e da auditoria interna, e vigiamos também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 Como consequéncia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a respetiva Certificacao
Legal das Contas Consolidadas, em anexo.

4 No ambito das nossas func¢oes verificAimos que:

i) o Balanco consolidado, a Demonstragao consolidada dos resultados, a Demonstragao
consolidada do rendimento integral, a Demonstracao consolidada das alterages no capital
proprio, a Demonstragao consolidada de fluxos de caixa e o correspondente Anexo, permitem
uma adequada compreensao da situacao financeira consolidada da Sociedade, dos seus
resultados, do rendimento integral, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sao adequados; e

iii) o Relatorio de gestao é suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negocios e da situacao da
Sociedade e do conjunto das filiais incluidas na consolidac¢ao evidenciando os aspetos mais
significativos.

5 Nestes termos, tendo em consideracao as informacgdes recebidas do Conselho de

Administracao e Servicos e as conclusdes constantes da Certificagdo Legal das Contas Consolidadas,
somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatorio de gestao; e

i) sejam aprovadas as demonstragoes financeiras consolidadas.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwc. pt

Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n°® 9077

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sdo membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais é uma i legal 6 e inder




6 Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administracéo e a
todos os colaboradores da Sociedade com quem contactamos, pela valiosa colaboracao recebida.

28 de maio de 2015

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

represgntada-por:
_ ﬁ»ﬁ\\l ‘l 0
\K\W

anuel Henriques Bernardo, R.O.C.
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