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Relatorio de Gestao

Para o Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

1. ANALISE MACROECONOMICA

ECONOMIA INTERNACIONAL

Em 2009 a actividade econémica ficou marcada pela mudanga nas medidas tomadas em anos anteriores a
nivel global. Nos Gltimos anos implementaram-se medidas que visavam aumentar a taxa de juro de forma a
manter a inflagdo em niveis aceitaveis. Em 2009, e devido as anteriores medidas que levaram a uma crise
global com fortes consequéncias para as politicas internas e externas, os principais bancos centrais

decidiram reduzir as taxas de juro, medida ha muito esperada.

Apesar das principais taxas de juro se encontrarem em minimos histéricos, bem como a inflagdo, que
chegou a atingir valores negativos em grande parte do ano, foi notéria a redugéo a nivel de empréstimos. As
entidades tornaram-se mais proteccionistas, existindo mais condicionantes e requisitos para concessao de

crédito, de forma a evitar crédito mal parado.

Foi também visivel uma contracgdo de varios indicadores, como o consumo e o PIB. A confianga dos

consumidores em geral também se manteve em niveis muito reduzidos.

ECONOMIA AMERICANA

O ano de 2009 ficou marcado por uma forte mudanga no mercado americano. A eleigdo de um novo lider
capaz de apresentar uma alternativa politica aos governos passados e ciente da necessidade de mudanga
para que o pais saisse da crise, constituiu uma fonte de esperanga para o futuro. Ainda assim, o ano 2009
confirmou os elevados niveis de endividamento de uma das principais economias mundiais, com elevados
gastos de govemo e sem conseguir recuperar esses gastos através dos impostos cobrados, apresentando

défice na balanga de pagamentos.

A concessdo de crédito sofreu fortes alteragbes verificando-se medidas mais restritivas no acesso a
empréstimos, visando proteger as instituigdes da faléncia e de possiveis especuladores. Neste periodo a
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inflagao verificada foi de 1,8%, valor considerado controlado ainda que mais elevado do que o verificado na

Zona euro.

Ao longo de 2009 o PIB Norte-Americano sofreu fortes alteragdes, terminando o ano com o decréscimo de
2,4%.

A taxa de desemprego, apesar de alta, manteve-se estavel nos 10% e com tendéncia de redugé&o no

préximo ano.

ECONOMIA ZONA EURO

Uma das principais alteragdes verificada na zona euro em 2009 refere-se a redugéo gradual da taxa de juro
de 2% para 1%, situagdo que confirmou a necessidade de fortes medidas para controlar a crise num espago
econdmico caracterizado nos ultimos anos pelas elevadas taxas de juro. A inflagdo também apresentou uma
forte descida depois de nos ultimos anos ter aumentado gradualmente. Em 2009 a inflagdo apresentou

valores negativos.

No ano de 2009 o PIB dos paises da zona euro contraiu cerca de 4%. A tendéncia mostrou-se negativa
desde o primeiro trimestre. Contudo, no dltimo trimestre do ano e devido as fortes medidas praticadas, a
economia da zona euro apresentou uma taxa de cresimento positiva, ainda que reduzida (0,1%),

contrariando o resto do ano.

Devido ao nivel de desemprego crescente na zona euro durante o ano, o consumo interno diminuiu apesar

das medidas tomadas para estimular o mesmo.

JAPAO

A crise econémica mundial foi muito sentida no Japdo em 2009. No ano transacto o crescimento ja mostrava
uma pequena tendéncia negativa. Em 2009, o PIB confraiu 5,7%, valor bastante significativo numa economia
da dimensdo da Japonesa. Outro indicador, e um dos mais preocupantes da economia japonesa, refere-se

ao aumento da divida publica, que ja era bastante elevada, passando de 175% do PIB para 192% do PIB.

Apesar da contracgdo do PIB e da elevada divida publica, as exportagbes japonesas superaram as
importagdes ainda que ambas tenham diminuido cerca de 30%. Ainda assim, o défice externo bruto

manteve-se bastante elevado.
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ECONOMIA NACIONAL.

Portugal, 2 semelhanga do que se passou no resto do mundo, foi bastante afectado pela crise financeira que
se sentiu nos Gltimos anos. Em 2009 verificou-se um crescimento negativo do PIB de cerca de 3,3%. A crise
econémica mundial tomou-se altamente penalizadora para o pais uma vez que nos anos anteriores a 2008,

ainda que em valores reduzidos, o PIB estava a ter uma evolug&o positiva.

O défice publico aumentou 13,25%, passando a representar 75% do PIB nacional. O valor das exportagdes
diminuiu cerca de 26,57% e o valor das importagdes diminuiu 33%. Apesar da descida mais acentuada das
importagdes, Portugal ainda foi deficitario no que refere a trocas externas em 2009, o que é demonstrativo

do peso que as importagdes tém no mercado nacional. Por sua vez, a divida externa aumentou 4,6%.

De um modo similar ao que ocorreu na zona euro, a inflagdo desceu para niveis negativos, situando-se em

cerca de -0,9%. Por outro lado, o desemprego aumentou para 9,2%.

BRASIL

Fazendo parte do restrito grupo dos BRIC's, as economias emergentes com maior potencial de crescimento,
o Brasil é considerado como uma das economias mais entusiasmantes devido ao rapido crescimento que

tem alcangado a vérios niveis e devido aos recursos existentes no pais.

Desde o inicio da década que o pais fez um esforgo enorme para melhorar a sua situagdo macroecondmica,
aumentado as reservas e diminuindo os défices. Uma das medidas mais visadas pelo governo foi o controlo
da inflagdo que tem vindo a decrescer ao longo da década, num pais onde a inflagdo é tipicamente elevada.
Em 2009, a inflagdo brasileira foi de 4,2%, o que representou uma redugédo em relagéo a 2008.

O PIB brasileiro tem aumentado gradualmente nos ultimos anos sendo que em 2009 o crescimento se situou

em 0,1%, o que no cenario de crise global demonstra a estabilidade do pais.

As exportagdes brasileiras, que nos ultimos anos tinham aumentado consistentemente, decresceram 19,7%

em 2009, contrariando essa tendéncia. Tal como as exportagdes também as importagdes diminuiram 21,4%.

ESPANHA

O govemo espanhol definiu como prioridade para 2009 a inversdo da recess&o econdémica que se instalou
em 2008. Ao longo das Ultimas décadas a economia espanhola tornou-se uma das maiores da Europa e a
122 maior do mundo. Contudo, a recessdo em que mergulhou em 2008 veio contrariar esta tendéncia.
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Em dois anos o desemprego aumentou de 8% (2007) para 19% (Dezembro de 2009). O défice fiscal piorou
de 3,8% do PIB (2008) para 11% do PIB (2009). Também em 2009 o PIB cresceu negativamente 3,6% e a

inflagdo seguiu a tendéncia do resto da Europa e foi negativa (-0,8%) sendo no ano anterior 4,1%.

As exportagdes e importagdes diminuiram apds anos de crescimento. O défice externo, ja muito elevado,
aumentou 4,19% em 2009.

MERCADOS FINANCEIROS

O ano de 2009 ficou marcado pela contengdo das empresas e instituicdes financeiras de forma a se
protegerem de erros anteriormente cometidos. Este ano, os mercados financeiros apresentaram um
aumento gradual, ainda que reduzido, face ao ano anterior, sendo que os trés principais indices americanos
exibiram uma melhoria anual. Os pregos do petréleo também estiveram em destaque, uma vez que
atingiram valores bastante baixos durante 2009, registando o minimo no inicio do ano. Ao longo do ano e
apesar de ainda se manterem em valores baixos foi notério o0 aumento gradual dos pregos do petroleo.

O ano fica também marcado pelo desempenho de algumas economias emergentes que ganharam algum
protagonismo no mercado financeiro devido as elevadas taxas de crescimento. Contudo, o seu peso relativo
é ainda pequeno. Merecem especial destaque os BRIC’s onde se destaca o bom desempenho da Russia,

Brasil, India e China.

Em termos de mercados obrigacionistas, as curvas de rendimentos americana e europeia terminam 2009
com um declive positivo mais acentuado do que no inicio do ano. Os rendimentos obrigacionistas de high

yield, de uma forma geral, diminuiram significativamente durante o ano.

Em termos de mercados accionistas, de uma forma geral, os mercados emergentes tiveram um melhor
desempenho do que o mercado norte-americano, e este, um melhor desempenho do que os mercados

europeus.
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2. EVOLUGAO DOS NEGOCIOS

Na area financeira, o Grupo Orey presta servigos de Gestdo de Carteiras, Gestdo de Fundos de
Investimento, Corretagem on-line e off-line, Corporate Finance e Family Office com subsidiarias em Portugal

e no Brasil.

A 31 de Dezembro de 2009 e de 2008, o total dos activos sob gestado, relativos as areas de Gestio de

Carteiras e Fundos de Investimento, e das comissdes liquidas era o seguinte:

Portugal 144.454
Brasil

Portugal
Brasil

* Inclui comissdes que ndo estdo relacionadas com os activos sob gestdo (Milhares de Euros)

a) Gestdo de Carteiras

Activos sob gestdo - Portugal * 64.716 : 52.156 : 24,1%
Activos sob gestdo -Brasil 115.089 : 60.892 89,0%
* Exclui acgBes da Sociedade Comercial Orey Antunes pertencentes a clientes. (Milhares de Euros)

Portugal
Neste segmento de negdcio e comparativamente com 2008, ha a realgar um aumento do volume de activos

sob gestdo, como se ilustra de seguida:

Activos sob Gestdo * 64.716 : 52.156 : 24,1%
NUmero de clientes 116 : 122 ; -4,9%
* Exclui acgOes da Sociedade Comercial Orey Antunes pertencentes a clientes. (Milhares de Euros)

O aumento em activos sob gestdo deveu-se ao efeito de mercado e a depésitos de clientes.
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A diminuigdo no nimero de clientes deve-se, sobretudo, a regularizagdo de contas de baixo montante sob

gestdo.

Brasil

Activos sob Gestdo 115.089 60.892 : 89,0%
Numero de clientes 264 221 ; 19,5%
(Milhares de Euros)

A actividade de gestdo de carteiras de investimento da Orey Financial Brasil apresentou uma variag&o
percentual positiva de 89,0% em Euros e 42,3% em moeda local, comparando-se os anos de 2008 e 2009.
Este crescimento foi motivado pela recuperagdo dos valores dos activos no mercado local e,
fundamentalmente, através da entrada de novos recursos. O acumulado de captagéo de recursos no ano de
2009 ascende, aproximadamente, a 28 milhées de Euros. Em relagdo ao numero de clientes houve uma
recomposicdo da base em relagdo ao periodo pré-crise de 2008. Atingiu-se 264 clientes, perfazendo um
incremento de 43 clientes no periodo em observag&o.

b) Gestdo de Fundos de Investimento

43.090
_50.412

42.841
28.372

Activos sob gestao - Portugal
Activos sob gestdo - Brasil

(Milhares de Euros)

Portugal
Ao nivel dos fundos de investimento geridos pelas subsididrias da Orey Financial em Portugal, no final do

ano de 2009, os dados relativamente aos valores patrimoniais geridos sdo os seguintes:

Hedge Funds
Fundos Harmonizados (Portugal)
_ undos Imobiliéios Portugal) . _

( M/hs de Euros)

Os resultados verificados devem-se ao aumento da procura por activos com um maior grau de liquidez e de
menor risco, originando um decréscimo de activos sob gestdo nos Fundos Mobilidrios. O Fundo
Harmonizado encontra-se em fase de liquidagdo e por tal sofreu uma forte redugdo em activos sob gestéao

devido aos resgates de clientes.
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Em relagdo aos Fundos de Investimento Imobiliario, estes verificaram um aumento de 5,4% apesar da crise
internacional ter sido iniciada no mercado imobilidrio. Este facto deveu-se, principalmente, a estratégia
utilizada de criagdo e desenvolvimento dos fundos imobiliarios geridos, que foi direccionada para nichos de
mercado especificos com valor acrescentado. O resultado dessa estratégia foi o aumento dos activos sob
gestdo, mesmo num ambiente ndo favoravel.

Brasil

Ao nivel dos fundos de investimento geridos pela Orey Financial Brasil, a 31 de Dezembro de 2009, os

dados relativamente aos valores patrimoniais geridos eram os seguintes:

Orey Multigestor
Orey Previdéncia
Orey Acgdes Brasil
Orey Crédito
Orey Renda Fixa
Orey Obrigacdes Brasil

//hares e Euro
O ano de 2009 apresentou-se de duas maneiras distintas. Os primeiros meses do ano, ainda marcados
pelos efeitos da crise financeira que teve os EUA como epicentro, foram de cautela por parte dos
investidores e exigiram medidas de impulso econdémico por parte do Governo Brasileiro. Destas, destacam-
se o programa habitacional destinado as classes mais desfavorecidas e a redugdo de impostos sobre os
sectores automobilisticos e de electrodomésticos. Estas e outras acgdes mantiveram o nivel de actividade
econdmica relativamente estimulado, principalmente quando comparado com os mercados americano e
europeu. A partir do 2° trimestre do ano, com a percepgdo de que os fundamentos da Economia Brasileira
tinham uma boa actuagédo face ao cenario externo, e verificada a robusta situagédo de capitais préprios dos

Bancos locais, houve uma retoma na procura dos activos locais por parte dos investidores estrangeiros.

Estas condigdes propiciaram um ano extremamente favoravel ao mercado bolsista, que apresentou elevagéo
de 82,3% (lbovespa), claramente um dos maiores desempenhos no mercado accionista global durante este
periodo. A partir do 2° semestre de 2009, frente a janela de oportunidades, retomaram-se as emissdes de
dividas e aberturas de capital, em niveis comparados ao da pré-crise financeira.

No mercado financeiro, as taxas de juro basicas da economia (Selic) estabilizaram-se em 8,75% ao ano.
Desta forma, o Banco Central do Brasil reduziu as taxas internas em aproximadamente 500bps durante o
ano. Em relagdo as principais moedas, como o Ddélar norte-americano (USD) e Euro (EUR), o Real (BRL)

apresentou valorizagao de 25,5% e 22,6% respectivamente.
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Em relagdo aos fundos de investimento geridos pela Orey Financial Brasil observou-se um aumento de
77,7% em Euros e 33,7% em moeda local. A performance dos fundos esteve em consonancia com a do
mercado local, com obtengédo de indices de retornos bastante significativos. De realgar que em 2009 houve o

langamento do fundo Orey Crédito, especializado em activos de crédito privado.

c) Corretagem
Na corretagem verificou-se um aumento significativo no nimero de clientes que ndo se reflectiu nas

comissdes liquidas, dada a corrente situagdo dos mercados.

Activos sob Gestdo 36.648 | 17.571 |  108,6%
(Milhares de Euros)

Volume de transacgoes (CFD e FX) 20.214.498 : 14.971.101 ! 35,0%
NO de Contratos Futuros 19.413 ; 24.508 | -20,8%
(Milhares de Euros)

Volume de transacgdes (CFD e FX) 2.587.778 100,0%
N©° de Contratos Futuros 1.871 100,0%
(Milhares de Euros)

0

Numero de clientes 804 : 436 : 84,4%
Comissdes Liquidas Acumuladas 1.504 i  1.262 19,1%
(Milhares de Euros)

Numero de clientes 182 0 : 100,0%
Comissdes Liquidas Acumuladas 215 0 : 100,0%
(Milhares de Euros)

O crescimento verificado na area da Corretagem surge como resultado da estratégia de implementagéo da
estratégia actualmente em pratica direccionada para a corretagem online (Orey iTrade) com a prestagéo de

um servigo de valor acrescentado ao cliente.

O crescimento verificado, quer ao nivel de nimero de clientes, quer ao nivel de volumes de transacgdes
efectuadas, foi muito significativo e resultado de um esforgo de marketing e disciplina de trabalho

importantes, principalmente num periodo marcado por um decréscimo global dos volumes de transacgdes e

10
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diminuigdo das exposigdes ao risco por parte da generalidade dos investidores, principalmente no periodo

até Marcgo de 2009.

Em Espanha, os resultados estdo a aparecer tal como planeado, notando-se ja um aumento significativo no

numero de clientes, no valor de comissdes e no ndmero de transacgdes. A estratégia reflecte o sucesso das

mesmas técnicas de angariagdo de clientes aplicadas em Portugal, focando principalmente a actuagao

através de canais de distribui¢do online.

3. ANALISE FINANCEIRA E PATRIMONIAL

Demonstracao de resultados consolidados . :

Margem Financeira 120 : (24): -612,6%
Comissoes liquidas 4.645 3.752 : 23,8%
Lucros e perdas em operagoes financeiras 388 280 : 38,3%
Outros resultados de exploragédo (331): 864 ¢ -136,9%
Produto da actividade 4.822 4.873 -1,7%
Custos de estrutura (4.434): (4.328): 1,7%
Imparidade de outros activos (34): (147): -76,8%
Impostos sobre resultados (204): (239): -14,6%
Interesses minoritarios 0: 1: -99,7%
Resultado consolidado 150 : 164 -8,2%
Balanco Consolidado : :

Activo liquido 15.795 15.377 1,8%
Activos tangiveis e intangiveis liquidos 2.858 2.858 0,0%
Passivo 2.450 : 2.312 -0,1%
Situacdo liquida 13.375 13.095 : 2,1%
Tndicadores de rendibilidade : :

ROA 1,0%:! 1,1%: -0,1 p.p.
ROE 1,1%: 1,3%: -11,6%
Cash-flow 248 149 ! 66,6%
Solvabilidade 5,78: 5,651 2,3%
Indicadores de eficiéncia :

Cost - to - income 92%: 89%: 3,1 p.p.
Custo de estrutura / Activos sob gestdo 1,43%: 2,16%: -0,7 p.p.
Comissdes liquidas / Activos sob gestdo 1,50%: 1,86%: -0,4 p.p.
Activos sob gestdo 309.955 : 201.832 : 53,6%
n.o de colaboradores 61: 63! -3,2%
custo médio por colaborador 33 35 -6,2%
comissdes liquidas por colaborador 76 60 27,9%

No ano de 2009, destacamos os seguintes factos:

11
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— Acréscimo nas comissdes liquidas em 0,9 milhdes de Euros;

— Aumento de 1,7% nos custos de estrutura, sobretudo na rubrica de Gastos Gerais e

Adminitrativos;
— O resultado consolidado manteve-se nos 0,2 milhdes de Euros em 2009;

— No que conceme a rendibilidade verificou-se um ligeiro decréscimo do Retum on Assets e
do Retum on Equity para 1,0% e 1,1% quando em 2008 os valores foram de 1,1% e 1,3%

respectivamente;

— Ao nivel dos activos sob gestio assistiu-se a um acréscimo de 53,6% face a 2008 pelo que
em 31 de Dezembro de 2009 o volume de activos sob gesta era de 310 milhes de Euros.

4. GESTAO DERISCO

Atendendo a dimensdo actual e recursos existentes, neste momento a sociedade n&o possui, quer em
termos individuais quer consolidados, a fungdo de Gestdo de Riscos independente. Esta fungdo esta
assegurada em Ultima instancia pela Administragdo, com o contributo das restantes areas (essencialmente

pelas areas de compliance, contabilidade e controlo) existentes na restante estrutura organizativa.

Em termos individuais, o risco de sistemas de informagéo é considerado como sendo dos principais riscos a
que esta entidade esta sujeita. Para os mitigar foram formalizados um conjunto de desenvolvimentos ao
nivel de automatismos necessarios a implementar na gestdo corrente. Foram criados interfaces entre o Saxo

Bank e entre o sistema contabilistico e o de corretagem.

O risco operacional é também considerado como um dos principais. A estrutura organizacional compreende
papéis e responsabilidades, identifica linhas hierarquicas, assegura a comunicagdo apropriada e oferece
ferramentas e sistemas que permitem a adequada gestdo deste risco, tendo por base a dimens&o da

empresa.

A Sociedade constituiu uma area de Marketing, Desenvolvimento e Controlo (MDC), procurando reduzir o

impacto destes riscos, e consequentemente das respectivas implicagdes no negocio.

Para além destes, em termos consofidados, o risco de estratégia é considerado como sendo o principal risco

a que esta entidade esta sujeita visto que a empresa desenvolve cinco diferentes areas de negoécio.

Relativamente ao risco de estratégia, a Administragdo recorre frequentemente a entidades externas —

Consultores, com o objectivo de tragarem um plano estratégico, ou avaliagéo de um ja existente, e que em

12
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conjunto com a Administrag&o, efectuam a respectiva avaliagéo face aos cenarios considerados. Também o
comité de investimentos, realizado periodicamente, ajuda na andlise das diversas nuances que possam
surgir no desenrolar da actividade, que poderdo ou ndo implicar, em ultimo caso, na alteragao de objectivos

previamente estabelecidos.

O risco reputacional é também um risco relevante a que esta entidade esta sujeita, transversal a todo o
Grupo. Encontra-se implementado no Regulamento Interno as regras de conduta ética que devem ser
seguidas pelos colaboradores. O ndo cumprimento de algumas das regras implica e existéncia de um
processo formal de averiguagdo das causas associadas conduzido directamente pela Administragdo. A
Sociedade rege-se por um conjunto de regras definidas no Regulamento Interno, & disposi¢do dos

colaboradores.

Caso haja necessidade de intervengdo imediata em alguma situagdo/area, revelando-se a existéncia de
riscos materialmente significativos para a Sociedade, a Administragdo admite recorrer a uma consultoria

externa para o efeito.

5. APLICAGAO DE RESULTADOS

A Orey Financial - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. encerrou o exercicio de 2009 com um resultado
liquido negativo (individual) de 716.129,77 Euros, sendo o resultado liquido apurado em base consolidada
de 150.369,44 Euros.

Considerando as disposi¢des legais e estatutarias o Conselho de Administrag&o propde a Assembleia Geral
que o resultado liquido (individual) da sociedade seja distribuido da seguinte maneira:

a) A totalidade do resultado liquido seja transferida para resultados transitados.

Lisboa, 14 de Maio de 2010

P'o Conselho de Administragéo

vt
sl (L.
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Demonstracoes
Financeiras
Individuais

Exercicio de 2009
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Balanco

Para o Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

(montantes expressos em euros)

__2009 2008
ACTIVO NOTAS ACTIVO BRUTO IMPARIDADE ACTIVO ACTIVO
AMORTIZA. LiQuipo LiQuino
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4.233 4.233 10.946
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 4 748.480 748.480 1.027.286
Aplicagbes em Instituigdes de crédito 4 7.300.000 7.300.000 8.000.000
Activos financeiros disponiveis para venda 5 442.070 442.070 45,605
Outros activos tangiveis 6 814.993 (700.922) 114.071,20 137.844
Outros activos intangiveis 6 789.733 (279.840) 509.893 15.313
Investimentos em filiais 7 6.764.300 6.764.300 7.227.628
Investimentos em associadas 7 20.000 20.000 20.000
Activos por impostos correntes 8 30.017 30.017 11.246
Activos por impostos diferidos 8 490.301 490.301 461.236
Qutros activos 9 4.135.662 4.135.662 3.977.551
Total do Activo 21.539.789 {980.762) 20.559.027 20.934.655
_PASSIVO E CAPITAL PROPRIO NOTAS 2009 2008
Recursos de outras instituigées de crédito 10 320.000 320.000
Recursos de clientes e outros empréstimos 10 - 400.000
Provisdes 1 13.095 -
Passivos por impostos correntes 8 9.663 20.161
Outros passivos 12 2.131.189 1.756.189
Total do Passivo 2.473.947 2.496.350
Capital 13 11.500.000 11.500.000
Prémios de emissao 14 5.212.500 5.212.500
Reservas de reavaliagdo 15 113.579 (249.326)
Outras reservas e resuitados transitados 15 1.9756.130 587.028
Lucro liquido do exercicio 15 (716.130) 1.388.102
Total do Capital Préprio 18.085.080 18.438.305
Total do Passivo e da Situagdo Liquida 20.558.027 20.934.655
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS NOTAS 2008 2008
Extrapatrimoniais 26 36.648.340 17.570.801
O anexo faz parte integrante destas demonstragées.
de Cont; O Conselho de Ad
e .
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Demonstracao de Resultados

Para o Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

(montantes expressos em euros)

NOTAS 2009 2008

Juros e rendimentos similares 16 153.961 15.289
Jurcs e encargos similares 16 (32.896) (23.982)
Margem Financeira Estrita 121.065 (8.693)
Rendimentos de instrumentos de capital 17 500.000 1.940.931
Margem Financeira 621.065 1.932.238
Rendimentos de servigos e comissdes 18 1.881.399 -
Encargos com servigos @ comissdes 18 (149.407) (4.917)
Comissdes liquidas 1.731.992 {4.917)
Ganhos em operagdes financeiras 19 45.544 468.056
Perdas em operagoes financeiras 19 (2.030) {1.516)

43.613 466.540
Qutros resultados de exploragdo 20 (80.181) 333.256
Produto da actividade 2.316.389 2.727.117
Custos com pessoal 21 (1.300.873) (774.379)
Gastos gerais administrativos 22 (1.671.800) (656.540)
Amortizacdes do exercicio 6 (64.741) (44.965)
Custos de estrutura (3.037.414) (1.475.884)
imparidade em outros activos
Reposicbes e anulacdes de provisbes 1 (14.809) -
Resultado operacional (735.836) 1.261.232
impostos diferidos 8 29.368 149.692
Impostos correntes sobre lucros 8 (9.663) (12.822)
Resuitado liguido do exercicio {716.130} 1.388.102

Dy agdo do Resuitado Integral 2009 2008

Resultado Liquido -716.130 1.388.102
Revalorizagdo dos activos disponiveis para venda 362.905 -246.553
Resultado Integral -363.225 1.141.560

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

O Conselho de Administraga
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Demonstracio de Alteragées no Capital Proprio

Para o Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

(montantes expressos em euros)

Capital PvEémiol de Ra:en{n Reservas Livres Reservas de Relul‘hdol Ruultld? do Capitais
missdo Legais Reavaliagio Transitados Exercicio Préprios

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 3.500.000 5.212.500 87.342 381.434 2.773) (2.684) {3.522) 9.154.297

Resultado Integral (246.553) 1.388.102 1.141.550

Ir em Itad do itado liquido de 2007 (1.522) 1522

Excedente da fuséo (Oray Valores) 142,457 142.457

Aumento capitsl social 8.000.000 8.000.000

Reavaliagéo de activos disponlveis para venda

Ry P activos finan ispon para venda -

Outros ftems 1 1

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 11.500.000 5.212.500 67.342 381.434 {248.326) 138.252 1.388.102 18.438.305

Resultado Integral 362.905 (716.130) (353.225)

Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2008 69.4056 1318897 (1.388.102)

Excedente da fuséo (Orey Valores) 142,457 (142.457)

Outros Items. -

Saldos em 31 de Dezembro de 2009 11.500.000 5.212.500 138.747 523.881 113.579 1.314.483 {716.130) 18.085.080

O anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
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Demonstracido de Fluxos de Caixa

Para o Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2008

(montantes expressos em euros)

2009 2008
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de juros e comissoes 1.013.728 1.164.214
Pagamento de juros e comissdes (123.194) (27.905)
Impostos e Taxas (467.686) (10.450)
Pagamento de impostos sobre lucros - (10.658)
Pagamentos a empregados (587.252) (1.123.860)
Outros recebimentos/pagamentos operacionais 396.359 (432.973)
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais 231.954 (441.631)
Caixa liquida das actividades operacionais 231.954 (441.631)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVEST!IMENTO:
Dividendos recebidos 0 1.940.931
Reembolso de empréstimos concedidos 1.854.873 0
Alienagao de activos tangiveis 0 39.171
Alienag&o de outros activos financeiros 0 3.202
Alienagao de investimentos em associadas 0 437.500
Aquisigdo de outros activos financeiros (834.694). (741.443).
Aquisigao de investimentos em filiais (35.101). 0
Aguisi¢do de investimentos em associadas 0 (50.000).
Aquisigdo de activos tangiveis 0 (69.887).
Realizagdo de Prestagdes Suplementares 0 (50.000).
Empréstimos concedidos (1.570.945). (935.898).
Caixa liquida das actividades de investimento (585.868) 573.576
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Aumento de capital 0 8.000.000
Alienagao de acgdes proprias 0
Recebimento de empréstimos obtidos 715.000 1.189.754
Reembolso de empréstimos obtidos (1.346.606). (791.754).
Dividendos pagos 0 (82.605).
Caixa liquida das actividades de financiamento {631.606) 8.315.395
Aumento (diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes (985.520) 8.447.340
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 9.038.233 590.893
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 8.052.713 9.038.233

O anexo faz parte integrante destas demonstrages.

O Conselho de Administrg¢a
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Anexo as Demonstragoes Financeiras
Individuais

Referentes ao Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

INTRODUGAO

Nota 1 — Nota Introdutdria

A Orey Financial
A Orey Financial - Sociedade Financeira de Crédito, S.A., de ora avante designada de “Sociedade” ou “Orey

Financial”, é uma sociedade anénima, com sede social em Lisboa, a qual foi constituida em 13 de Dezembro
de 1999 tendo por objecto exclusivo a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, como forma
indirecta do exercicio de actividades econémicas.

No decorrer do exercicio de 2004, mais precisamente no primeiro semestre, 80 % do capital da Orey
Financial foi adquirido pela Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A., pelo que, passou entdo a integrar o

Grupo Orey.

Em 2008 a Sociedade registou um importante acontecimento na sua estratégia de crescimento: foi

autorizada pelo Banco de Portugal a fusdo por incorporagéo da Orey Valores na Orey Financial.

Participagdes Orey Financial
Em 31 de Dezembro de 2009 a Sociedade detinha participagdes, directas ou indirectas, no capital

das seguintes empresas:
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Entidade Sede Sector de Actividade % Participa¢do Capital Social Moeda
I?\I/Zg:a:étz :Aeo/!:i?;:;ss: Ss.r Gostora do Fundos de Lisboa fna:l:ﬁ;?:s eage;lm in:i:i;iualiz.ada cI!‘: ca:t;as fundos 100.00% 1:250.000 EUR
Orey Management (Cayman) Limited flhas Caiméo Gestao de fundos de investimento 100,00% 50.000 usbD
Orey Management B.V. Amesterddo Gestéo de participagdes sociais 100,00% 5.390.000 EUR
Orey Investments N.V. Curagéo Gestao de participagdes sociais 100,00% 5.306.081 EUR
Football Players Funds Management Limited Ilhas Caiméao Gestao de fundos de investimento 100,00% 40.000 EUR
g:;:?';? - Sodedade Gestora de Participagd Lisboa Gestao de participagdes sociais 40,00% 50.000 EUR
TRF Initiatorem, GmbH Munique Concepgao e desenvolvimento de investimentos alternativos 70,00% 25.000 EUR
TRF Transferrechfonds 1 Management, GmbH Munique Gestdo de fundos de investimento 70,00% 25.000 EUR
Orey Finandial Brasil, S A. Séo Paulo S}‘:spf;::df::::ii‘ad’ de carteiras, de fundos de investimento & 99,98% 250.000 BRL
Footbal Funds PSV BV Amesterddo Gestao de fundos de investimento 70,00% 18.000 EUR
Orey Capital Partners GP Sarl Luxemburgo Gestao de fundo de investimento 100,00% 35.000 EUR
Orey Capital Partners | SCA SICAR Luxemburgo Gestao de fundo de investimento 100,00% 31.000 EUR

Orey Gestao de Activos
A Orey Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliarios, S.A. resulta da

transformagéo da First Portuguese — Sociedade Gestora de Patriménios, S.A. através do alargamento do
seu objecto social que passou a incluir para além da gestdo de carteiras a gestéo de fundos de investimento
mobiliarios, conforme escritura pablica de 11 de Abril de 2005. Apés a obtengédo de autorizagdo do Banco de
Portugal em 10 de Dezembro de 2004 a Orey Gestdo de Activos obteve a aprovagéo por parte da CMVM
para poder exercer a actividade de gestdo de fundos de investimento em 16 de Fevereiro de 2006.
No Ulimo trimestre de 2008, a Orey Gestdo de Activos verificou um ligeiro incremento no seu negécio,
consequéncia da absorgdo da carteira de clientes da Fulitrust — Sociedade Gestora de Patriménios, S.A., em
virtude da alienagao desta sociedade.
Assim, e face ao exposto anteriormente, a Orey Activos registava, a data de 31 de Dezembro de 2009, na
sua gestao de carteiras os seguintes fundos de investimento:

e Orey Acgdes Europa — Fundo de investimento imobiliario aberto,

¢ Orey Reabilitagdo Urbana — Fundo de investimento imobiliario fechado,

e Orey CS - Fundo especial de investimento imobiliario fechado,

e INCITY - Fundo especial de investimento imabiliario fechado,

¢ REF - Real Estate Fund — Fundo de investimento imobiliario fechado.

e Clavis — Real Estate Fund — Fundo de investimento imobiliario fechado.
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Orey Management (Cayman) Limited

A Orey Management (Cayman) Limited (Orey Cayman) foi constituida em 8 de Setembro de 1998 e tem por
objecto a gestio de fundos de investimento com especial incidéncia na area de investimentos alternativos e
a gestdo de activos de clientes através de mandato discricionario. O seu capital é detido integraimente pela

Orey Investments N.V..

Orey Management B.V.
A Orey Management B.V. (anteriormente designada por First Portuguese International B.V) foi constituida

em 12 de Dezembro de 2001 e tem por objecto a gestdo de participagdes sociais. O seu capital é detido
integralmente pela Sociedade.

Orey Investments N.V.

A Orey Investments N.V. (anteriormente designada por First Portuguese Investments N.V.) foi constituida em
10 de Outubro de 2002 e tem por objecto a gestdo de participagdes sociais. O seu capital é detido
integralmente pela Orey Management B.V..

Football Players Funds Management (Cayman) Limited
A Football Players Funds Management (Cayman ) Limited foi constituida em 7 de Setembro de 2004 e tem

por objecto a gestdo de fundos de investimento relacionados com a aquisicdo passes de jogadores de
futebol. O capital é detido integralmente pela Orey Investments N.V. o qual se encontra totalmente realizado.

TRF Initiatoren GmbH
A TRF Initiatoren GmbH foi constituida em 23 de Junho de 2005 e tem por objecto o desenvolvimento e

concepgdo de investimentos altemativos. O capital social é detido em 70% pela Sociedade. Em 31 de
Dezembro de 2006, esta empresa nao tinha ainda iniciado a actividade para a qual foi constituida estando

ainda numa fase prospectiva.

TRF Transferrechtefonds 1 Management GmbH

A TRF Transferrechtefonds 1 Management GmbH foi constituida em 23 de Junho de 2005 e tem por objecto
a gestdo de fundos de investimento relacionados com a aquisicdo de passes de jogadores de futebol na
Alemanha. Em 31 de Dezembro de 2006, esta empresa no tinha ainda iniciado a actividade para a qual foi
constituida estando dependende da prospecgéo efectuada pela TRF Initiatoren GmbH.

Orey Financial Brasil, S.A.
Em 1 de Margo de 2006 a Orey Financial adquiriu atraves da sua participada Orey Management B.V.

99,98% do capital da MCA Economy Consultoria & Investimentos Ltda, sociedade sedeada em S3o Paulo e
responsavel pelas actividades de gestdo de carteiras e de fundos, comorate finance, gestdo de passivos e
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familly office. A Orey Management B.V. adquiriu esta participag&o pelo valor fixo de 1.200.000 Euros sendo
exigivel por parte dos accionistas da MCA Economy uma componente variavel ateé 800.000 Euros caso
sejam cumpridos um conjunto de critérios.

A 31 de Dezembro de 2006 estes critérios estavam a ser cumpridos pelo que o valor global de aquisigio da
MCA Economy registado em 31 de Dezembro de 2006 é de 2.000.000 Euros. A aquisi¢ao teve efeitos
contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Em 29 de Agosto de 2006 foram feitas alteragdes ao contrato social da MCA Economy das quais resultou a
alteragdo da denominagdo da sociedade para Orey Financial Brasil S.A. e da tipologia de sociedade de

limitada para sociedade an6nima.

Football Fund PSV Management B.V.
Em 14 de Agosto de 2006 foi constituida a Football Fund PSV Management B.V. em parceria com a Fintage

Sports B.V. com um capital social de 18.000 Euros. A participagdo ¢ detida pela Orey Management B.V. em
70%.

De salientar que a sociedade tem como objectivo a concepgéo de um fundo de investimento sobre direitos
de crédito associados a passes de jogadores profissionais de futebol. A sociedade n&o teve actividade
durante o restante periodo de 2006.

A data de 31 de Dezembro de 2009 os fundos existentes nesta sociedade encontravam-se j4 encerrados. A
Sociedade nao teve actividade deste 2006 até a data.

OPINCRIVEL S.A.

Em 30 de Maio de 2008 foi constituida a OPINCRIVEL - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.
tem por objecto a gestdo de participagdes sociais. Em Agosto de 2008 a Orey Financial adquire 100% do
capital social da OPINCRIVEL. No decorrer do mesmo més, a Sociedade alienou 60% deste capital social a
favor da sociedade espanhola INVERSIONES IBERSUIZAS SA..

Orey Capital Partners | SCA SICAR
A 24 de Dezembro de 2009 foi constituido o Orey Capital Partners | SCA SICAR com capital de 31.000

Euros dos quais 100 Euros sdo detidos pela Orey Financial e 30900 Euros detidos pela Orey Capital
Partners GP, Sarl.

Orey Capital Partners GP Sarl
A 21 de Dezembro de 2009 foi constituido o Orey Capital Partners GP, Sarl (Sociedade Gestora) com capital

de 35.000 Euros detida a 100% pela Orey Financial.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

NOTA 2. ADOPGAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

As politicas contabilisticas adoptadas no exercicio sdo consistentes com as utilizadas nos exercicios
anteriores, com excepgao, e sempre que aplicavel & Sociedade, da adopgdo das seguintes novas normas e
interpretages, alteragdes ou revisdes de Normas e novas interpretagbes emitidas pelo IASB/IFRIC e
endossadas pela Unido Europeia. Esta adopgao ndo implicou efeitos na posigéo patrimonial e performance

da Sociedade, sendo que a adopgéo das alteragdes na IAS 1 originou divulgagao adicional.

Revisdo da IAS 1 — Apresentagao das demonstra¢oes financeiras

Passou a ser requerida uma nova demonstragédo do rendimento integral que combina os rendimentos e
gastos reconhecidos na demonstragdo de resultados com os reconhecidos directamente nos Capitais
Préprios. A demonstragdo de alteragbes nos capitais proprios passa a separar as transacgbes com
detentores do Capital das restantes transacgdes, apresentando em detalhe as transacgbes com
detentores de capital e as restantes numa unica linha da referida demonstragéo.

Revisdo da IFRS 7 - Investimentos Financeiros - Divulgagées

Com a revisdo da IFRS 7 é requerida uma maior exigéncia da divulgagéo relativamente ao justo valor e
liquidez dos investimentos financeiros.

Para os investimentos valorizados ao justo valor é exigido que sejam divulgadas as fontes dos

pressupostos utilizadas na determinagao do justo valor, utilizando trés niveis de hierarquia:

e Cotagdes nos mercados activos — nivel 1;
¢ Inputs directos ou indirectos observaveis de dados de mercado — nivel 2;

e Inputs que ndo sejam baseados em dados de mercado observaveis — nivel 3.

Seguidamente resumem-se as novas normas e interpretagées, alteragdes ou revisées de Normas e novas
interpretagdes emitidas pelo IASB/IFRIC e endossadas pela Unido Europeia, que nédo foram utilizadas pela

Sociedade por nao serem aplicaveis:

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

Alteracdo IFRS 2 — Pagamento com base em Acgdes: Condigdes de aquisigdo e Cancelamento

Revisdo da IAS 23 - Custos de Empréstimos Obtidos

Alteragdo IAS 27 — Demonstragbes Financeiras consolidadas ou separadas - Custo dos Investimentos

em Subsidiarias, Associadas ou Entidades sob controlo
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Alteragdo IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — Instrumentos financeiros remiveis e
obrigagdes resultantes de liquidagéo

IFRS 3 (Revista) — Concentragdes de Actividades Empresariais

IFRIC 9 (Alteragbes) — Reavaliagdo de Derivados Embutidos e IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
reconhecimento e mensuragao

IFRIC 13 — Programas de Fidelizagdo de Clientes

IFRIC 14 — O Limite sobre um activo de beneficios definidos, requisitos de financiamento minimo e
respectiva interacgao

IFRIC 15 — Acordos para construgdo de iméveis

IFRIC 16 — Cobertura de Investimento liquido em Operagdes em moeda estrangeira

Nota 3 - Bases de Apresentagdo, Comparabilidade Informagao e Principais Politicas Contabilisticas

3.1 Bases de Apresentacao

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consagrados
nas Normas de Contabilidade Ajustadas (“NCA”), nos termos do Aviso n°1/2005, de 21 de Fevereiro, e das
Instrugdes n°23/2004 e n°9/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é conferida
pelo n°3 do artigo 115° do regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n°298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral & Nommas Intemacionais de Relato Financeiro (IAS/IRFS), conforme
adaptadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n°1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n°1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal.

No entanto, nos termos do Aviso n°1/2005, existem as seguintes excepgbes com impacto nas

demonstragdes financeiras da Sociedade:

1) Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisi¢do, ndo sendo deste modo
possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido pela Norma IAS 16 — Activos Fixos
Tangiveis, salvo quando se verifiquem reavaliagoes extraordinarias, legalmente autorizadas. Nesses
casos, as mais-valias dai resultantes serdo incorporadas em sub-rubrica apropriada da conta
“Reservas Legais de Reavaliagéo”.

2) Em “Outros Activos” a parte correspondente a devedores diversos, esta sujeita a constituicdo de
provisbes para risco especifico e para riscos gerais de crédito nos termos do Aviso do Banco de

Portugal n°2/2005, de 21 de Fevereiro.
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As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Internacional Accounting Standars Board (“IASB”) e
as interpretagdes emitidas peio Internacional Financial Reporting Interpretation Commitee (“IFRIC”) e pelos

respectivos 6rgaos antecessores.

A Orey Financial - IFIC, procedeu a uma analise das suas rubricas patrimoniais “Outros Activos Financeiros”
e “Outros Passivos Financeiros, resultantes de fundos entregues por clientes no ambito de actividades de
transmisséo e recepgdo de ordens de clientes, e concluiu que as responsabilidades e riscos assumidos pela
Sociedade se enquadram exclusivamente no ambito do confrato de registo e depésito celebrado com os

clientes.

Assim sendo, a recepgao dos supra citados fundos ndo devera ser registada no passivo, pois com base no

corpo das mesmas IAS ja referenciadas, um passivo financeiro é todo e qualquer passivo que seja:

a) uma obrigagdo contratual:
i. de entregar dinheiro ou outro activo financeiro a uma outra entidade;
ou
ii. de trocar activos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condigdes que
sejam potencialmente desfavoraveis para a entidade;
b) um contrato que sera ou podera ser liquidado nos instrumentos de capital préprio da prépria
entidade e que seja:
i. um ndo derivado para o qual a entidade esteja ou possa estar obrigada a entregar um nimero
variavel de instrumentos de capital proprio da prépria entidade;
ou
ii. um derivado que sera ou podera ser liquidado de forma diferente da troca de uma quantia fixa
em dinheiro ou outro activo financeiro por um numero fixo dos instrumentos de capital préprio da

propria entidade.

Por sua vez, a aplicacdo dos supra referidos fundos ndo devera ser registada no activo, pois a luz das IAS

32 e |IAS 39, um activo financeiro é qualquer activo que seja:

a) dinheiro;
b) um instrumento de capital préprio de uma outra entidade;
¢) um direito contratual:
i. de receber dinheiro ou outro activo financeiro de outra entidade;
ou
i. de trocar activos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condi¢des que

sejam potencialmente favoraveis para a entidade;
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d) um contrato que sera ou podera ser liquidado nos instrumentos de capital préprio da prépria
entidade e que seja:
i um n&o derivado para o qual a entidade esteja ou possa estar obrigada a receber um ndmero
variavel dos instrumentos de capital préprio da prépria entidade;
ou
i um derivado que sera ou podera ser liquidado de forma diferente da troca de uma quantia fixa
em dinheiro ou outro activo financeiro por um nimero fixo dos instrumentos de capital préprio

da propria entidade.

Face a natureza da responsabilidade perante terceiros se enquadrar exclusivamente no ambito de um
contrato de registo e depodsito, e para uma mais apropriada apresentagdo das suas demonstragdes
financeiras, a Orey Financial — IFIC transferiu estes mesmos montantes para contas extra patrimoniais,
reflectindo a natureza fiduciaria do contrato com os clientes, sem que por isso tenham sido alterados os
montantes apresentados em resultados ou capitais proprios.

Para o efeito, foram efectuados os devidos ajustes nas demonstragdes financeiras do ano anterior por forma
a serem comparaveis, tendo o impacto, em termos de redugao de total activo e passivo, em cada ano, sido o
seguinte:

Ano 2008 - 3.257.415EUR
Ano 2009 - 16.138.438 EUR

Assim sendo, a data de 31/12/2009, apenas sdo reconhecidos como activos e passivos da Sociedade,
inerentes aos montantes transferidos pelos clientes:
e QOs valores depositados em contas jumbo ainda nao transferidos para o intermediario financeiro
de destino;

e Os valores referentes a operagdes ainda em transito no final do ano.

As demonstragdes financeiras da sociedade relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, estdo
pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral de Accionistas. No entanto, o Conselho de Administragéo

da Sociedade admite que venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

3.2 Resumo das principais politicas contabilisticas
As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das demonstragoes financeiras, foram

as seguintes:

3.2.1 Especializagdao dos exercicios
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A Sociedade segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios em relagdo a
generalidade das rubricas demonstragées financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros
das operagbes activas e passivas que sdo registados & medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento. Os dividendos s&o registados

como proveitos quando recebidos ou postos a disposi¢do dos seus beneficiarios.

3.2.2 Activos financeiros (IAS 39)
Os activos financeiros sdo registados no balango na data de negociagdo sendo nesse momento
reconhecidos pelo seu justo valor. Os custos de transacgao sdo reconhecidos em resultados para os
activos financeiros ao justo valor através de resultados. Para os restantes activos financeiros, os

custos de transac¢ao sdo adicionados aos custos de aquisigao.

O justo valor é considerado o valor pelo qual um determinado activo pode ser transferido entre duas
entidades que tém acesso as mesmas fontes de informagdo e interessadas em realizar a

transacgdo. Por norma, o justo valor é o valor de transacgéo.

Para efeitos de avaliagdo, o justo valor sera determinado com base em pregos de mercado
disponiveis em mercados liquidos ou com base em técnicas de avaliagdo quando, tal mercado, ndo
esteja disponivel para o activo financeiro em causa. Para estes activos classificados como
disponiveis para venda a avaliagdo é feita ao justo valor. Os ganhos e perdas resultantes das

alteragdes de justo valor sdo reconhecidos em resultados.

No caso de activos financeiros disponiveis para venda esta rubrica inclui os titulos de rendimento
fixo dados em penhor ao Sll e titulos de rendimento varidvel disponiveis para venda. Para estes
activos classificados como disponiveis para venda a avaliagao é feita ao justo valor. Os ganhos e
perdas que resultem de alteragdes ao justo valor destes activos sdo reconhecidos directamente em
capitais proprios em reservas de reavaliagdo de justo valor excepto nos casos de perdas por
imparidade, com reconhecimento em resultados.

Os juros corridos dos titulos de rendimento fixo séo registados em resultados. Os rendimentos de
titulos de rendimento variavel sdo registados em resultados, na data em que sdo atribuidos ou
recebidos. De acordo com este critério, os dividendos antecipados sao registados como proveitos no
exercicio em que é deliberada a sua distribui¢ao.

3.2.3 Activos e passivos financeiros em moeda estrangeira
Os activos e passivos denominados em moeda estrangeira séo registados segundo o sistema multi-

moeda, isto é, nas respectivas moedas de denominagao.
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3.24

3.2.5

3.26

A conversdo para euros dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada com

base no cambio oficial de divisas divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo convertidos para euro ao cdmbio do dia

em que sao reconhecidos.

A posigdo a vista numa moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e passivos nessa moeda. A
posi¢gdo cambial a vista é reavaliada com base nos cambios oficiais de divisas do dia, divulgados a

titulo indicativo pelo Banco de Portugal, por contrapartida de contas de custos e proveitos.

Goodwill
O goodwill registado, em resultado das aquisigdes de subsidiarias, representa o excesso do custo de
aquisi¢do sobre o justo valor dos activos e passivos identificaveis de uma subsidiaria, ou entidade

conjuntamente controlada, na data da respectiva aquisi¢ao.

O goodwill é registado como activo e ndo é sujeito a amortizagdo. Sempre que existam indicios de
uma eventual perda de valor €, pelo menos, no final de cada exercicio, os valores de goodwill sdo

sujeitos a testes de imparidade.

Qualquer perda de imparidade é registada de imediato como um gasto na demonstragdo dos

resultados.

Activos intangiveis
Nos termos da IAS 38 — Activos Intangiveis, estes activos sédo registados ao custo de aquisi¢éo e

respeitam a software informatico.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida

util estimado do bem, o qual corresponde a trés anos.

Activos tangiveis

Nos termos da IAS 16 — Activos Fixos Tangiveis, os activos tangiveis utilizados pela Orey Financial
para o desenvolvimento da sua actividade, sdo contabilisticamente relevados ao custo de aquisigao
(incluindo custos directamente atribuiveis), deduzido das amortizagbes e perdas de imparidade

acumuladas.

Os custos de reparagdo, manutengao e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica “ Gastos gerais administrativos”.

A depreciagio dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida

util estimado do bem:

29



@OREY Financial

3.2.7

3.2.8

3.29

Anos de Vida Util
Mobilidrio e material 8
Maquinas e ferramentas 5-10
Equipamento informatico 4
Outras imobilizagdes corpodreas 4

Imparidade

Na generalidade dos activos ndo correntes de valor significativo é efectuada uma avaliagdo de
imparidade a data do Balango e sempre que seja identificado um evento ou alteragdo nas
circunstancias que indicie que o montante pelo qual o activo se encontra registado possa néo ser
recuperado. No ambito destas avaliagbes de imparidade, a Sociedade procede & determinagdo do
valor recuperavel do activo, de modo a identificar e determinar a extensdo de eventuais perdas de

imparidade.

Sempre que o montante pelo qual o activo se enconfra registado € superior a sua quantia recuperavel

é reconhecida uma perda de imparidade, registada na Demonstragdo dos Resultados.

Provisoes

Uma provisédo € um passivo de tempestividade ou quantia incerta.

As provisdes sdo reconhecidas, quando e somente quando, a Sociedade tem uma obrigagéo
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, e que seja provavel que para a
resolugdo dessa obrigagdo ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigagdo possa ser

razoavelmente estimado.

Activos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos, sendo divulgados nas respectivas notas, a menos
que a possibilidade de uma saida de fundos no futuro seja remota, caso em que nido sdo objecto de
divulgagao.

Um activo contingente é um provavel activo que surja de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos
nao totalmente sob o controlo do Grupo. Os activos contingentes ndo sdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras, mas divulgados no anexo quando é provavel a existéncia de um

beneficio econdomico futuro.

3.2.10 Impostos sobre os lucros

Tal como a generalidade das empresas sedeadas em Portugal, a Orey Financial encontra-se sujeita a

impostos sobre os lucros em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a
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3.2.11

taxa normal de 25%, incrementada em 1,5% pela Derrama, resultando numa taxa de imposto

agregada de 26,5%.

Nos termos do artigo 81° do CIRC, a Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a tributagéo

auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O total dos impostos sobre os lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os

impostos diferidos.

O imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos e proveitos néo

relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo contabilizados noutros periodos.

A empresa contabiliza igualmente impostos diferidos, resultantes das diferengas temporarias
tributaveis e dedutiveis, entre as quantias escrituradas dos activos e passivos e a sua base fiscal
(quantia atribuida a esses activos e passivos para efeitos fiscais), bem como os derivados de
eventuais prejuizos fiscais reportaveis desde que existam fundamentadas expectativas de que os

mesmos venham a ser recuperados, face ao plano de negécios existente.

Conforme previsto nas normas contabilisticas aplicaveis, séo reconhecidos activos e passivos por
impostos diferidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis e tributaveis, excepto quando
associadas ao goodwill ou quando resultem do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo
sejam concentragbes de actividades empresariais € que, no momento da transacgao, ndo afectem o

lucro contabilistico nem o lucro tributavel (perda fiscal).

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas na medida em que existe uma seguranga
razoavel de que serdo gerados lucros tributaveis futuros suficientes contra os quais poderdo ser
utilizadas as diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais reportaveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo mensurados pelas taxas fiscais que se espera que
sejam de aplicar no periodo quando seja realizado o activo ou seja liquidado o passivo, com base nas
taxas e leis fiscais que tenham sido decretadas ou substantivamente decretadas a data do balango.

Instrumentos financeiros

Esta rubrica inclui activos financeiros detidos para venda. Apés o reconhecimento inicial, os activos
financeiros detidos para venda sdo reavaliados pelos seus justos valores por referéncia ao seu
valor de mercado a data do balango, sem qualquer dedugao relativa a custos da transacg¢édo que

possam vir a ocorrer até a sua venda.

O recurso a instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas e aprovadas pelo

Conselho de Administragao.
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3.2.12 Accdes Proprias (IAS 32)

3.2.13

Nota 4 — Disponibilidades e Aplicagoes em Instituicoes de Crédito

do exercicio.

Investimentos Financeiros

medir a respectiva imparidade.

As acgbes proprias sio registadas em contas de capital pelo valor de aquisi¢do ndo sendo sujeitas
a reavaliagdo. As mais e menos valias realizadas nas vendas de acgbes proprias, bem como os

respectivos impostos, sao registadas directamente em capitais préprios ndo afectando o resultado

A sociedade tem, por norma, registar os seus investimentos financeiros ao custo de aquisigao.

Todavia, anualmente sdo efectuadas avaliagdes, por entidades terceiras e independentes, para

A data de 31 de Dezembro de 2009, o valor constante nesta rubrica respeitava a depésitos & ordem e a

prazo, em euros, realizados em instituigdes de crédito portuguesas, e desdobrava-se da seguinte forma:

Nota 5 - Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Rubricas

2009

2008

Depositos & Ordem

Banco Espirito Santo

50.676

594.817

Banco Millennium BCP 207.499 360.811
Banco BANIF 7.000
Banco Bilbao Viscaya Argentaria 53.642 24.747
Banco BPI 6.248 19.241
Santander Totta 116.590 4.455
CaixaNova 5.067 -
Caja Madrid 2.843
Barclays 194.315
Caixa Geral de Depésitos 7.500
La Caixa 95.367
Banco Popular 9.886
Creédito Agricola 33
LJCarregosa 4.533 16.248
Total 748.480 1.027.286
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito
BES Investments 7.300.000 8.000.000
Jotal 7.300.000 8.000.000

A rubrica de “Activos Financeiros Disponiveis para Venda” sdo passiveis da seguinte decomposigdo:
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FUNDQO IMOMAR

Em 2007 a Orey Financia! adquiriu 30.000 unidades de participagdo do Fundo Imomar ao custo unitario de 1

Euros.

Este produto registou em 2009 um descréscimo na sua valorizagdo de 342 Euros, a qual foi registada em

resultados do exercicio (ver nota 3.2.2).

FUNDO OREY ACCOES EUROPA

No decorrer do exercicio de 2009 a Orey Financial registou nos seus activos financeiros um total de 12.579

obrigagdes do Fundo Orey Acgdes Europa.

Estas obrigagdes registaram um valorizagao positiva de 493 Euros ao longo de 2009, a qual foi registada em

resultados do exercicio (ver nota 3.2.2).

Assim, a data de 31 de Dezembro de 2009 a Orey Financial detinha na sua carteira de investimentos
somente obrigagdes e unidades de participagdo em fundo imobiliario, as quais se encontram registadas nas

demonstragdes financeiras sob a denominagao de Activos financeiros detidos para venda.

Posigio a 3142/2008 2009
Ribricas Val.or. de Reserva de Valor de Compras/ Variagho . Mais/Menos Valor de
Aq‘ulsuqlo/ Justo Valor Mercado Vendas Reserva de Imparidade Valias Mercado
Alienagio Justo Valor
Unidades de Participacao
Fundos de Investimento Imobiliario
imomar 30.000 (262) 29.738 - (342) - - 29.396
Fundos de Investimento Mobilidrio
Orey Acgdes Europa 25.000 493 25.493 - - - - 25.493
Outros 8106 - 8.106 8.106
Obrigach
Orey 7 250.000 (250.000) - - 363.002 - 363.002
OT 5,45% /2013 16.100 (233) 15.867 - 206 - - 16.073
Total 329.206 (250.002) 79.204 - 362.866 - - 442,070

Nota 6 — Outros Activos Tangiveis e Outros Activos Intangiveis

O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis e intangiveis, bem como o montante de amortizagdes

durante o exercicio de 2009 foram os seguintes:
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1

Rubricas
Valor Bruto

Amortizagbes
Acumuladas ¢
smparidade

ido e 31/12/2008

AdkSes

Amotizagdes do
Exercicio

Adigdes

amortzacses da

Exarcicio

Vator 8ruto

Amortzagoes

vair
Acumumdas Arue

Amortizacoes
Acumuladas

Activos Tangiveis
Mobilidrio o material 221.745
Méquines e lerramentas 197840

Equipamento informétco 153,830

143252
194,308
125859

11 768

19,069
1561
25334

221745
197 840
1323 165.509

160.321
195.860
149.870

89,620

104633

279,840

Instakngdes interiores 92154 89043 885 92154

Patrimonio artistico 16.54 16.504

Outron activos targiveis 102.748 102.748 121m 2185 114018

Activos Tangiveis em cureo 8.043 - 6043
Subtotal activs tangives 791.054 65321 2393 49035 1323 814893 0 822

Activos Intangiveis

Software 238242 220020 12 208 15.707 (348) 248 450 236 084
Outros activos inargive s 42855 42,855 408,428 541,283 4285

Subtotl activos intargiveis. 278,097 263784 12.208 15707 498,428 348 780.733

Total 1070152 918,995 38,147 84741 438 428 $75 1804726

980,781

Em 31 de Dezembro de 2009 encontra-se registado um montante de 6.043,15 Euros relativos a “Activos

tangiveis em curso” que correspondiam a desenvolvimentos adicionais no parque informatico os quais ainda

nao se encontram concluidos.

O montante de 498.428 Euros reflete 0 Goodwill assumido pela Orey Financial referente a alienagéo da

Fulltrust. Esta alienagdo teve a particularidade do grupo Orey Financial poder reter a carteira de clientes da

Fulltrust, pelo que a sociedade optou por classificar esta carteira de clientes como um activo intangivel.

O goodwill apurado na aquisigdo de participagdes financeiras em empresas do grupo, discrimina-se da

seguinte forma:

Empresa 31-12-2008 31-12-2009
Orey Valores- Sociedade Correctora S.A. 83.937 83.937
TREF Initiatoren Gmbh 2.100 2.100
TRF Transferrechtefonds 1 Management Gmbh 2.100 2.100
Orey Financial Brasil S.A. 2.002.569 2.002.569
Full Trust -Soc Gestora de Patrimonios S.A. 498.428 498.428
2.589.134 2.589.134

Conforme referido, o goodwill resultante da concentragao de actividades é registado como activo e néo é

sujeito a amortizagdo. Sempre que existam indicios de uma eventual perda de valor e, pelo menos, no final

de cada exercicio, os valores de goodwill sdo sujeitos a testes de imparidade. Durante o exercicio nao

ocorreram quaisquer perdas de imparidade.

Os pressupostos utilizados para testar a imparidade do goodwill foram os seguintes:
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I Pressupostos " Orey Financial Orey Financial
P IFIC Brasil
(Goodwill 498.428 2.002.569

Cash flows livres
descontados

Cash flows livres

Método utilizado descontados

Business Plans 2010 - » Business Plans 2010 -

Base utilizada

2013 2013
I Taxas de crescimento dos cash-flows de 2014 a 2018 2,5% 2,5%
[Taxas de crescimento dos cash-flows a partir de 2018 1%; 2%; 3% 1%; 2%; 3%
Probabilidades de sucesso do business plan 75%; 15%; 10% 75%; 15%; 10%
Taxa de desconto utilzada 8% 18,0%

Apds terem sido efectuados testes de sensibilidade ao valor das empresas da Orey Financial IFIC e Orey
Financial Brasil, verificou-se que, ainda que a taxa de crescimento dos cash-flows fosse de apenas 1% o
valor das empresas continuaria a ser superior ao valor do goodwill. Neste caso, o valor das empresas seria

de 13.956 milhares de euros e 6.687 milhares de euros, respectivamente.

Nota 7 - Investimentos em Filiais e Investimentos em Associadas

Investimentos em Filiais

Em 31 de Dezembro de 2009 os investimentos em filiais apresentavam o seguinte detalhe:

Entidade Sede % Paltticipagio Valor de Balango
Directa
2009 2008

Investimentos em Filiais

Orey Gestdo de Activos - Soc. Gest. Fundos inv. Mob., S.A. Lisboa 100% 1.300.000 1.300.000

Orey Management B.V. Amesterdao 100% 5.390.000 5.390.000

TRF Initiatorem, GmbH Munique 70% 19.600 19.600

TRF Transferrechfonds 1 Management, GmbH Munique 70% 19.600 19.600

Goodwill Fulltrust Lisboa N 498.428

Orey Capital Partners GP Sari Luxemburgo 100% 35.000 _

Orey Capital Partners | SCA SICAR Luxemburgo 0% 100 _
Total 6.764.300 7.227.628

Os factos mais relevantes de 2009 no dmbito das participagdes sociais de filiais detidas pela Orey Financial,

foram, tal como referido anteriormente:

. A constituigdo do fundo Orey Capital Partners GP Sarl:
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) A constituigdo do fundo Orey Capital Partners | SCA SICAR;

No quadro seguinte apresenta-se o nome e a sede social das empresas nas quais a Sociedade manteve
uma percentagem igual ou superior a 20% em 31 de Dezembro de 2009.

" 31-12.2008 31422008
Entidade Sede Total activo Situagdo Total Resultado Total activo Situaglo Total Resultado
Directa Efectiva liquido liquida proveitos liquido liquido liquida proveitos liquido
investimentos em Filiais
Ory Gestso de Activos - Soc. Gest Fundos Inv. Mob.. S A Lisboa 100,00% 100,00% 620907 500245 716.038 177775 453.601 331670 734.766 (33.436)
Orey Management (Cayman) Limited lihas Caimao 100.00% 224 006 106.717 325720 125981 166.578 127.455 553 204 314978
Orey Management B V. Amesterdao 100,00% 100,00% 8.008 365 6.186.3683 552256 615876 7.580 162 6.170.602 2037.185 2009160
Oroy investments N.V. Curago 10000% 5348.430 5336847 55175 3677 5351730 5308.927 2077.032 2019.988
Footbed Players Funds Management Limited llhas Caimao 100,00% 56.986 54017 - - 56986 54017 50.274 0,083
TRF Intistorem, GmbH Munique 70.00% 70,00% 16.721 (135.243) - - 15721 (135243) 180 01.512)
TRF Transferrechfords ¢ Management. GmbH Munique 70.00% 70,00% 15.721 22302 - - 22812 22302 08 (1136)
Orey Financal Brasi, S.A Sao Paulo 99.68% 1.509.526 1194823 2056968 564471 1121741 194 308 2507.189 142938
Orsy Capital Partners GP Sar Luxemburgo 100,00% 100,00% 35000 33805 1.108
Orey Capital Partners | SCA SICAR Luxemburgo 0.32% 100,00% 31000 28.236 2764
OP Incrivel SGPS SA Lisboa 40,00% 40,00% 1677.781 (23097) 65202 5003 1252148 (28.180) 3568 (78.190)
Footbe! Funds PSV BV Amesterdao 70,00% 14854 14004 - (486 15680 14490 - (706)

Conforme mencionado na nota 3.2.12. e conforme previsto na IAS 27, os investimentos financeiros em

subsidiarias s&o registados de acordo com o método de custo.

A data de balango de 31 de Dezembro de 2009, encontram-se efectuadas avaliagdes realizadas por peritos
independentes, com as quais podemos concluir que nédo existem indicios que levem a registos perdas de

imparidade na valorizagdo destes investimentos financeiros.

Investimentos em Associadas

A Orey Financial detém ainda uma participagao de 40% no capital social da empresa OPINCRIVEL, SGPS,
S.A. a qual ascende a 20.000 Euros do valor total do seu capital social. Todavia, esta participagéo encontra-
se incluida no perimetro de consolidagdo, mas por aplicagdo do Método de Equivaléncia Patrimonial.

Nota 8 - Impostos Correntes sobre Lucros e Impostos Diferidos sobre Lucros

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2009 eram os

seguintes:
2009 2008
Activos por impostos correntes
Retengdes na fonte de IRC 12.070 16
Pagamento especial por conta 17.947 11.229
30.017 11.246
Activos por impostos diferidos
Prejuizos fiscais e outros 490.301 461.236
490.301 461.236
Total 520.318 472.481
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 9.663 20.161
Total 9.663 20.181
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Activos por impostos correntes

A rubrica “Pagamento especial por conta”, compreende o montante de € 11.544,06 correspondente aos

pagamentos especiais por conta de IRC realizados nos exercicios de 2005 a 2009.

Estes pagamentos serdo recuperaveis até ao quarto exercicio posterior aquele em que séo efectuados,
mediante dedugéo a colecta de IRC apurada. Ndo sendo apurada colecta de IRC nos exercicios em causa,
tais pagamentos especiais por conta podem ainda ser reembolsados da parte que nao foi deduzida mediante

pedido de reembolso efectuado pela Sociedade, que, para o efeito, serd entdo sujeita a inspecgao.

O remanescente valor (€ 6.403,30) respeita aos pagamentos especiais por conta de IRC realizados nos

exercicios anteriores a 2005, os quais ja ndo s&o passiveis de dedugdo a colecta.

Activos por impostos diferidos

Nos termos da legislacdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um periodo de seis anos
apos a sua ocorréncia e susceptiveis de dedugéo a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Todavia, a Lei do Orgamento de Estado, publicada em 28 de Abril de 2010, prevé que a partir do dia 01 de Janeiro de
2010 este periodo dedugio de prejuizos reportaveis fique reduzido somente a quatro anos.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas na medida em que existe uma seguranga
razoavel de que serdo gerados lucros tributaveis futuros suficientes contra os quais poderé&o ser utilizadas as

diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais reportaveis.

No caso da Orey Financial, foram registados impostos diferidos activos relativos aos prejuizos fiscais
reportaveis, gerados em 2004 e 2005, dado que existem planos de gestdo e financeiros que permitem

efectivar a sua recuperabilidade.

Passivos por impostos correntes
A Sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC)

e a correspondente Derrama.

Nos termos do artigo 81° do Cadigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas a Sociedade
encontra-se sujeita adicionalmente a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas

no artigo mencionado.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagao fiscal da Sociedade durante um periodo de
quatro anos (salvo quando tenha sido apurado prejuizo fiscal, caso em que é seis anos), designadamente em
sede de IRC e de Imposto sobre o Valor Acrescentado (dez anos no caso da Seguranga Social, os quais
foram reduzidos para cinco a partr do exercicio de 2003) podendo resultar, devido a diferentes

interpretacdes da legislagao fiscal, liquidagdes adicionais de imposto.
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O Conselho de Administragdo entende que as eventuais correcgdes resultantes de revisbes/inspecgdes por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos n&o terdo um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2009.

Precos de transferéncia

De acordo com o artigo 58° do Cédigo do IRC, relativo as regras sobre pregos de transferéncia, com a
redacgédo aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2002, nas operagdes comerciais, incluindo, designadamente,
operagdes ou séries de operagdes sobre bens, direitos ou servigos, bem como nas operagées financeiras
efectuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja
em situagdo de relagbes especiais, devem ser contratados, aceites e praticados termos ou condigbes
substancialmente idénticos aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades

independentes em operagdes comparaveis.

Para estes efeitos, o sujeito passivo deve adoptar o método ou métodos susceptiveis de assegurar o mais
elevado grau de comparabilidade entre as operagdes que efectua e outras substancialmente idénticas, em
situages nomais de mercado ou de auséncia de relagdes especiais, nos termos previstos no referido
preceito legal, devendo ainda manter organizada a documentagao respeitante a politica adoptada em materia

de pregos de fransferéncia.

O ndo cumprimento das regras de pregos de transferéncia em questio nas operagdes efectuadas entre o
sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja em situagao de

relagdes especiais, podera dar origem a correcgdes para efeitos de determinagéo do lucro tributavel em IRC.

Eliminagio da dupla tributacio econémica de lucros distribuidos

Em conformidade com o disposto no artigo 46° do Cadigo do Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas, verificados que sejam um conjunto de requisitos, na determinagdo do lucro tributavel s&o

deduzidos os rendimentos, incluidos na base tributavel, correspondentes a lucros distribuidos.

O mecanismo de eliminagdo da dupla tributagdo econémica dos lucros distribuidos previsto no artigo em
aprego ¢ aplicavel quando uma entidade residente em fterritério portugués detenha uma participagao em
entidade residente noutro Estado membro da Unido Europeia, desde que ambas essas entidades preencham
os requisitos estabelecidos no artigo 2° da Directiva n® 90/435/CEE, de 23 de Julho.

Nio obstante, nos termos da alteragdo introduzida pela Lei n.° 55-B/2004, de 30 de Dezembro (Orgamento
do Estado para 2005), em vigor desde 1 de Janeiro de 2005, ao artigo 46° do Cédigo do Imposto Sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas, o0 mecanismo de eliminagéo da dupla tributagdo econémica dos lucros
distribuidos apenas é aplicavel em 50%, quando os lucros distribuidos ndo tenham sido sujeitos a tributagao

efectiva, excepto quando o beneficiario seja uma Sociedade Gestora de Participagdes Sociais.
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Embora os lucros distribuidos pela Orey Financial International B.V., sociedade residente para efeitos fiscais
na Holanda, tenham sido objecto de tributagéo, no todo da cadeia de distribuigao, a uma taxa reduzida, e
provenham de lucros distribuidos pela Orey Investments N.V., sociedade residente para efeitos fiscais nas
“Antilhas Holandesas”, aos quais este regime ndo é aplicavel, entende o Conselho de Administragdo que o
mecanismo de eliminagéo da dupla tributagdo economica dos lucros distribuidos é plenamente aplicavel aos

lucros distribuidos pela Orey Financial International BV.

imputacio de lucros de sociedades nido residentes sujeitas a um regime fiscal privilegiado

Nos termos do artigo 60° do Cédigo do Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, sdo imputados
aos sécios residentes em territorio portugués, na proporgédo da sua participagdo social e independentemente
de distribuiggo, os lucros obtidos por sociedades residentes fora desse territério e ai submetidos a um regime
fiscal claramente mais favoravel, desde que o sécio detenha, directa ou indirectamente, uma participagio
social de, pelo menos, 25%, ou, no caso de a sociedade nao residente ser detida, directa ou indirectamente,

em mais de 50%, por sécios residentes, uma participagéo social de, pelo menos, 10%.

A imputacdo em aprego é feita na base tributavel relativa ao exercicio que integra o termo do periodo de
tributagdo da sociedade n&o residente e corresponde ao lucro obtido por esta, depois de deduzido o imposto
sobre o rendimento incidente sobre esses lucros, a que houver lugar de acordo com o regime fiscal aplicavel

no Estado de residéncia dessa sociedade.

Para o efeito, considera-se que uma sociedade esta submetida a um regime fiscal claramente mais favoravel
quando o territério de residéncia da mesma constar da lista aprovada por portaria do Ministro das Finangas
ou quando aquela ai ndo for tributada em imposto sobre o rendimento idéntico ou analogo ao IRC ou ainda
quando o imposto efectivamente pago seja igual ou inferior a 60% do IRC que seria devido se a sociedade
fosse residente em territorio portugués.

Nzo obstante o imposto efectivamente pago pela Orey Financial International B.V., sociedade residente para
efeitos fiscais na Holanda, ser inferior a 60% do IRC que seria devido se a sociedade fosse residente em
territorio portugués, entende o Conselho de Administragdo que esta norma ndo é aplicavel a dividendos
recebidos de sociedades da Unido Europeia as quais seja aplicada a Directiva n® 90/435/CEE, de 23 de

Julho, no momento da distribuigdo dos dividendos.

Nota 9 — Qutros Activos

Em 31 de Dezembro de 2009 esta rubrica apresentava a seguinte composigéo:
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2009 2008
Outros Activos
Devedores
Devedores por Aplicagdes - Operagdes sobre Titulos 384.127 67.371
Orey Management B.V. 1.807.205 1.404.205
Orey Financial Brasil 47.831 568.985
OPINCRIVEL SGPS, SA 1.041.000 400.000
TREF Initiatoren 150.000 150.000
BANIF {Floresta Atlantica) 0 142.500
Fulltrust 0 110.898
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 0 5.856
Orey Gestdo de Activos, S.A. 0 509
Orey Valores, Soc. Correctora, S.A. 0 0
FP FootballPlayers Fund 0 700
HOLDCONTROL, SA 0 592.000
Outros Devedores 3.253 3.173
3.433415 3.446.196
Sector Publico Administrativo 176 176
Rendimentos a Receber
Reembolso de despesas 335.845 95.336
Comissoes por Operagdes em Bolsa
Capital Market 6.177 70.021
Angariadores (REF's) 0 52.555
Qutros Rendimentos a Receber 181.569 248.512
523.591 466.424
Despesas com Encargos Diferidos
Seguros 13.284 10.362
Qutras 12.032 27.278
25.316 37.639
Outras Contas de Regularizagdo
Operagoes a Regularizar - Clientes 79.536 27.087
Operagoes fora de Bolsa
Capital Market 71.583 0
Angariadores (REF's) 1.054 0
Outras Contas a Regularizar 990 29
153.163 27.116
Totais 4.135.662 3.977.551

Ao abrigo do artigo 112° do Cédigo das Sociedades Comerciais, num acto de fusdo as sociedades

incorporadas extinguem-se, transmitindo os seus direitos e obrigagdes para a sociedade incorporante.

Desta forma, a rdbrica de “Outros devedores” era passivel do seguinte detalhe:
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a)

b)

c)

Devedores por Aplicacdes — Operacdes Sobre Titulos

Assim, na rubrica “Devedores Por Aplicagdes — Operagdes Sobre Titulos” encontra-se registado o valor
das comissdes a receber por parte do Saxo Bank referente as operagdes efectuadas na plataforma

iTrade pelos clientes.

Assim, esta rubrica desdobra-se da seguinte forma:

2009 2008
Devedores por Aplicagdes - Operacdes Sobre Titulos
Saxo Bank, S.A.
Saxo bank — Contas Comissdes a Receber 384.127 67.371
Total 384.127 67.371

Orey Management B.V.

De acordo com o referido na nota introdutéria e na nota 4 destes anexos, em 1 de Margo de 2006 a Orey
Financial adquiriu através da sua participada Orey Management B.V. 99,98% do capital da MCA
Economy.

Em 2006, a Orey Management B.V. adquire a Orey Financial Brasil, tendo para o efeito o apoio financeiro
da Orey Financial. Acordou-se igualmente, no seguimento da aquisigdo desta sociedade, que os
accionista da MCA Economy seriam reembolsados mediante a entrega de acgdes da Sociedade

Comercial Orey Antunes, S.A..

A 31 de Dezembro de 2009 encontrava-se registado o valor de 1.807.205 euros na rubrica “O Outros
activos — Orey Management B.V.”, tendo sofrido uma variagdo de 403.000 euros face a 2008.

OPINCRIVEL SGPS, S.A.

No dmbito do j& mencionado na nota introdutoria, em Agosto de 2008 a Orey Financial adquiriu 100% do
capital social da OPINCRIVEL, tendo no decorrer do mesmo més, alienado 60% deste capital social a
favor da sociedade espanhola INVERSIONES IBERSUIZAS S.A..

Em Jutho de 2008, a OPINCRIVEL SGPS, S.A. constituiu no Brasil uma filial com a mesma denominagéo
social. Para o efeito, em 2008, a Orey Financial efectuou um financiamento ndo remunerado a esta
sociedade no montante de 400.000 Euros e em 2009 no montante de 641.000 Euros.

d) TRF Initiatoren

Em 31 de Dezembro de 2008, a semelhangca com o que ja se verificava nos dois anos anteriores, a

rubrica “Outros activos — TRF Initiatoren GmbH” ascende a 150.000 euros e refere-se a um empréstimo
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concedido pela Sociedade & participada TRF Initiatoren GmbH, com vencimento em Dezembro de 2012.

Este empréstimo ndo é remunerado.

Nota 10 — Recursos em OQutras Instituicoes de Crédito e Outros Empréstimos

O detalhe dos recursos em outras instituigoes de crédito e outros empréstimos é conforme se segue:

2009 2008
Empréstimos bancarios ~ conta corrente 320.000 320.000
Recursos de clientes e outros empréstimos - 400.000

Orey Gestdo Activos -

A Sociedade dispde de uma conta corrente caucionada domiciliada no Banco Espirito Santo, S.A. cujo limite
de utilizagdo ascende a 320.000 Euros com vencimento em 17 de Junho de cada ano renovavel por periodos
de seis meses.

Esta conta corrente vence juros a taxa Euribor a seis meses acrescida de trés pontos percentuais. Em 31 de

Dezembro de 2009 a conta corrente estava totalmente utilizada.

Esta conta corrente encontra-se caucionada com o aval pessoal de alguns administradores da Sociedade.

Nota 11 - Provisdes

A rubrica de “Provisdes” apresenta, a 31 de Dezembro de 2009, o seguinte detalhe:

Saldos em . Saldos em
31/12/2008 Dotagoes Reposigdes 3111212009

Provisdes para riscos e encargos 27.431 29.144 14.809 13.095

Nota 12 — Outros Passivos

A rubrica de “Outros Passivos” apresenta, a 31 de Dezembro de 2009, o seguinte detalhe:
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2009 2008
Outros Passivos
Credores
Credores por Aplicagdes - Operagdes sobre Titulos 617.522 11.161
Sector Publico Administrativo
Retengdes de Imposto na fonte 14.859 31.664
Seguranga Social 42939 35.809
VA 2.631 199
Fomecedores
Sociedade Comercial Orey Antunes 29.379 29.073
L. J. Carregosa 7.049 6.874
Finantech - Sistemas de Informagao 5.060 32.713
AD ROI - Investimento - 45.814
Fulltrust o 9.339
DMCM 50.996 -
Orey Servigos e Organizagao 111.486 6.596
Travelstore 768 10.754
Orey Gestao de Activos (1.250) 73.080
FULLSIX Portugal - Marketing 1.035 600
Metrum ManagementBerat - 2.500
Vodafone Portugal 48 1.631
Interbolsa - 1.687
Itelcar - 684
PT Prime 567 587
Outros 68.315 37.542
Outros Credores
Orey Financial Brasil - 600.000
OPINCRIVEL SGPA - 205.057
Outros Credores 809.335 69.443
1.760.738 1.212.807
Encargos a pagar
Provisdes para férias e subsidio de férias 126.409 116.777
Auditoria e Consultadoria 27.600 47.210
Juros 13.270 24,976
Angariadores REF's 168.622 52.555
Outros Gastos Administrativos - 21.772
Receitas com Rendimentos Diferidos
Passivos Subordinados (Fulltrust) - 100.000
335.901 363.290
Outras Contas de Regularizagéo
Regularizagdo Cambial - 8.022
Regularizagdo de Bancos 34.550 172.070
34.550 180.092
Totais 2.131.189 1.756.188
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A rubrica “Outros Passivos — Credores — Credores Sobre Titulos”, & data do encerramento do exercicio de

2009, incorpora os seguintes montantes:

* Valores depositados por clientes em contas ‘jumbo”, junto de diversas

instituigdes bancarias e ainda por transferir para o Saxobank . 570.491 Euros

e Operacoes efectuadas pelo Intermediario Saxobank que se encontram
pendentes de liquidagao (valores liquidos) 79.536 Euros

e Operagoes efectuadas pelo Intermediario LJ Carregosa que se
encontram pendentes de liquidagdo L 1.054 Euros

o Outras operagoes a regularizar a favor de terceiros

(cambios/regularizagbes bancérias diversas) (33.559) Euros

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Outros Passivos — Fornecedores — Sociedade Comercial Orey
Antunes” respeitava a recuperagao de custos inerentes essencialmente as rendas das instalagdes sitas na

Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n®17 — 6°, em Lisboa, e a assisténcia do foro juridico.

Por sua vez, o saldo da rubrica “Outros passivos — Fornecedores — Orey Servigos e Organizagao”
correspondia a facturagédo emitida relativa a um conjunto de servigcos partilhados (contabilidade e recursos
humanos) e a aquisigdes de imobilizado enquanto entidade que funciona como central de compras para o

Grupo Orey.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Outros passivos — Encargos a pagar — Auditoria & Consultadoria”

corresponde & estimativa do custo inerente aos servigos de auditoria referentes ao exercicio que encerra.

Nota 13 — Capital e Outros Instrumentos de Capital

A Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. sagrou-se como accionista Unica da Sociedade em Julho de
2006 data na qual procedeu a aquisigdo do ultimo lote de acgdes representativo dos dltimos 13,39% do

capitat da Orey Financial.

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital da Sociedade era constituido por 391.438 acgdes com valor nominal
de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas no valor de 1.957.190 Euros, sendo o capital detido

na totalidade pela Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.

Em Abril de 2007, e em conformidade com a deliberagdo em Assembleia-geral de 29 de Margo, a Orey
Financial viu o seu capital social ser incrementado pela emissdo de 333.000 acgdes, de valor nominal de 5

euros cada, com o objectivo de se proceder & reposigio dos capitais proprios da Sociedade.
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Posteriormente, no decorrer de Julho de 2007, na sequéncia de nova deliberagdo da Assembleia-geral de 03
de Julho, e no &mbito do propésito acima mencionado, ocorreu um segundo aumento do capital social da
Orey Financial, que correspondeu a emissdo de mais de 247.000 acgdes, também estas com valor nominal

de 5 euros cada.

No global, até esta data, verificou-se um aumento de capital de 2.900.000 euros, os quais foram totalmente
subscritos e realizados pela tnica accionista, a Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A..

Em 2008, a transformagdo da Orey Financial em Instituicdo Financeira de Crédito (IFIC), originou um
aumento de capital de Eur 8.000.000,00, que correspondeu & redenominagdo do capital social que passa

assim a ser representado por 11.500.000 ac¢des, com valor nominal de 1,00 Euro cada.

Desta forma, & data de encerramento do exercicio de 2009, a esftrutura accionista tinha a seguinte

decomposigao:

Entidade N° Acgoes Montante % Capital
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 11.500.000 11.500.000 100%

Nota 14 — Prémios de Emissao

O premio de emissdo registado pelo valor de 5.212.500 Euros é referente ao prémio pago pelos accionistas
no aumento de capital realizado pela Sociedade em Janeiro de 2001.

Os prémios de emissdo ndo sdo distribuiveis, ndo podendo ser utilizados para a atribuigio de dividendos
nem para a aquisicdo de acgbes proprias, podendo ser usados para cobrir prejuizos acumulados ou para
aumentar o capital nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Julho, publicada no Diario da Republica — |
Série B, n.° 129.

Nota 15 — Reservas e Resultados Transitados

A data de 31 de Dezembro de 2009, rubrica de reservas e dos resultados transitados decompunha-se da

seguinte forma:
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2009 2008
Reserva de reavaliagdo

Reserva reavaliagdo Orey 7 113.002 (250.000)
Outras reservas reavaliagao (1.373) (1.579)
Reserva por impostos diferidos 1.950 2.253
113.579 (249.326)

Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 136.747 67.342
Outras reservas 523.892 381.434
Resultados Transitados 1.314.492 138.252
1.975.130 587.028

RESERVAS DE REAVALIACAO

As “Reservas de Reavaliagdo” reflectem as mais e menos-valias poténciais em activos financeiros

disponiveis para venda afectadas do respectivo activo ou passivo por impostos diferidos (nota 5 e nota 8).

Dentro desta rubrica destaca-se o produto Orey 7, o qual registou um aumento de 113.002 euros no
exercicio de 2009.

O Orey 7 € um produto estruturado, criado em 2007 com maturidade em 2012. O produto é composto por

duas classes, a Classe A no montante de €20ML e a Classe B no montante de €5ML.

A Classe A tem um cupdo anual de 7% com pagamentos trimestrais enquanto a Classe B paga um
rendimento variavel no final da vida do produto, dependendo do comportamento global do mesmo. A
emissdo foi realizada em Euros, investindo o Orey 7 os seus activos em obrigagdes governamentais

Brasileiras emitidas em Reais.

OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Reservas Legais

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n°298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo decreto-Lei
n°201/2002, de 26 de Setembro, todas as sociedades deverdo constituir um fundo de reserva legal, que
devera representar pelo menos 20% do capital subscrito.

Para tal, é anualmente transferida para esta reserva uma fracgdo ndo inferior a 5% dos lucros liquidos

apurados em cada exercicio, até perfazer o referido montante. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser no

46



@OREY Financial

caso de liquidagdo da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as

outras reservas ou para aumentos de capital.

Excedente de Fusdo

A fusado por incorporagdo da Orey Valores na Orey Financial, em 31 de Dezembro de 2008, originou um
aumento na rdbrica de Resultados Transitados no valor de 142.457 Euros.

Durante o exercicio de 2009, procedeu-se a uma analise mais detalhada da natureza deste excedente de
fusdo, concluindo-se que devido a ndo ser considerado distribuivel deveria ser reclassificado para a rubrica

de “Outras Reservas”.

Nota 16 — Margem Financeira

Nos exercicios de 2009 e 2008 a margem financeira decompunha-se da seguinte forma:

2009 2008
Proveitos
Juros e rendimentos similares
Juros de depdsitos a ordem 8.894 335
Juros de empréstimos concedidos 144.165 14.954
Juros de divida publica 903 -
Custos
Juros e encargos similares
Juros de outras instituigdes de crédito (26.404) (23.982)
Outros juros e encargos bancarios (6.492)
Totais 121.065 (8.693)

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 o montante em juros de outras instituicdes de crédito corresponde aos
juros incorridos pela Sociedade pela utilizagdo de um empréstimo em conta corrente e pelo confributo
negativo dos saldos bancarios durante o ano no ambito de um contrato de cash-pooling assinado entre a
casa mae e algumas instituiges financeiras.

Nota 17 — Rendimentos e Encargos com Servigos e Comissées

Nesta rubrica s&o registados os dividendos recebidos pela Orey Financial da Orey Management B.V.
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Durante o exercicio de 2008 a Orey Financial recebeu a titulo de dividendos 500.000 Euros ao passo que,

em 2008, o montante de dividendos recebidos ascendeu a 1.940.731 Euros.

Nota 18 — Rendimentos e Encargos com Servigos e Comissodes

A data de 31 de Dezembro de 2009 e de 2008, as “Comissdes liquidas” englobavam os seguintes items:

2009 2008
Rendimentos de servigos e comissdes
Por operagdes realizadas por conta de terceiros
Comissoes realizadas por corretagem
Sobre titulos
Em operagdes de Bolsa
Acgdes 646.124 -
Em operagdes fora de Bolsa
Acgoes 8.830 -
Obrigagdes 8.173 -
Derivados
CFD Indices 435.055 -
CFD FX 680.558 -
Opgdes 397 -
Futuros 58.141 -
Comissdo de retrocessao
Capital Markets 19.515 -
Depdsito e guarda de valores 24,606 -
Total de Rendimentos de servigos e comissdes 1.881.399 -
Encargos com servigos e comissdes
Por operagoes realizadas por titulos (123.593) -
Comisséo de retrocessdo
Capital Markets (3.374) -
Servigos bancarios prestados por terceiros (21.349) (4.917)
= Outras comissdes Pagas (1091 .
Total de Encargos com servigos e comissbes (149.407) 4.917)
Total 1.731.992 (4.917)

As comissbes auferidas e pagas em 2009 pela sociedade derivam exclusivamente da actividade da

correctagem “herdada” pela Orey Financial através da fusdo com a Orey Valores em 31/12/2008.

A data da fusdo, estes rendimentos ficaram reflectidos no capital proprio da Orey Financial ndo tendo por
isso afectado os resultados da sociedade, que como tal ndo apresenta qualquer comparativo nestas rubricas
no ano anterior.
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Nota 19 — Resultados Financeiros

O detalhe desta rubrica era o seguinte:

2008 2008
Ganhos em Operagdes Financeiras
Diferengas Cambiais 45051 807
Instrumentos de Capital - valorizados ao justo valor - 115817
Ganhos em outros activos finananceiros
Fundo Orey Acgbes Europa 493
Alienagéo de Partes de Capital
Fulltrust - 212,058
Floresta Atlantica - 139375

45544 468.056

Perdas em operagdes financeiras {2.030) (1518)
(2.030) (1516)
43513 466.540

A variagdo face ao ano anterior ¢ justificada por em 2008 ter sido reconhecido um ganho financeiro em
instrumentos de capital relacionado com mais valia da venda das acgdes da Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A. e pelos ganhos da alienagdo das acgdes da Fulltrust — Soc. Gestora de Patriménios, S.A. e da
Floresta Atlantica. No exercicio corrente de salientar os ganhos cambiais oriundos das operagées

efectuadas em moeda estrangeira (USD/Libra).

Nota 20 — Outros Resultados de Exploragao

A decomposic¢ao desta rubrica era o seguinte:

2009 2008
Outros resultados de exploragao
Outras receitas operacionais

Ganhos com a alienagéo de activos tangiveis - 3.230
FPF Sporting - 220.380
Outros rendimentos 18.582 5473
Servigos prestados - Lagare International BV 5.000
Reembolso de despesas - Orey Financial Brasil - 75.668
Reembolso de despesas - OPINCRIVEL, SGPS, S.A. - 17.771
Reembolso de despesas - Orey Valores, S.A. - 55.235
R de P - Sodied Comercial Orey Antunes, S.A 9.607 150
Reembolso de despesas - Orey Servigos e Organizagio, Lda. - 13478

Reembolso de despesas- Outros 48
28238 396.385

Outros custos de exploragéo
Rendas de locagdo operacional (66.209) (50.549)
Outros impostos (18569) (2.752)
Outros encargos (33.641) (9.829)
Multas e outras penalidades legais

(108.419) {63.130)
Qutros resultados de exploragdo {80.181) 333.256

49



@OREY Financial

Os itens inerentes ao “Reembolso de despesas” referentes as sociedades Sociedade Comercial Orey
Antunes, respeitam a recuperagdo de custos com remuneragdes de colaboradores da Orey Financial, os

quais efectuaram servigos para essas empresas, em regime de cedéncia de pessoal.

Nota 21 — Custos Com o Pessoal

Os custos com o pessoal inerentes aos exercicios de 2009 e 2008, decompunham-se da seguinte forma:

2008 2008
Custos com o pessoal
Remuneragao dos orgdos sociais 187.547 150.948
Remuneragbes dos empregados 886.823 456.011
Encargos sociais obrigatérios 174.979 102.563
Outros custos com pessoal 51.525 64 857
Total 1.300.873 774.379

Em 2007, foi nomeado administrador de Sociedade, em Assembleia-geral datada de 29 de Margo, o senhor
doutor Rogério Paulo Caiado Raimundo Celeiro, e em 2008, foi nomeado igualmente administrador da
Sociedade, em Conselho de Administragdo, de 06 de Outubro de 2008, o senhor doutror Francisco
Waldemar Burke D’Orey, que durante o exercicio apresentou a sua demisséo.

Na qualidade de Unicos administradores remunerados da Orey Financial, os custos inerentes as suas

remuneragoes ascenderam a 187.547 euros.

Em 2008 esta incluido na rubrica de “Outros custos” um valor de 51.525 Euros dos quais 28.032
correspondem a indemnizagdo contratual paga pela Orey Financial ao senhor doutror Francisco Waldemar
Burke D'Orey.

A data de encerramento do exercicio de 2009, a Sociedade mantinha ao seu servigo um total de 24
empregados, distribuidos pelas seguintes categorias profissionais:

2009 2008
Administradores 1 4
Directores 6 1
Subdirectores 5 3
Técnicos 4 4
Outros Quadros 8 2
24 14
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Nota 22 — Gastos Gerais e Administrativos

Os gastos gerais e administrativos, findo o exercicio de 2009, ascendiam a 1.671.800 euros, 0s quais eram

passiveis do seguinte detalhe:

2009 2008
Gastos Gerais e Administrativos

Rendas e alugueres 214.959 140.840
Servigos especializados 311.919 246.933
Deslocagdes e representagdo 123.778 164.116
Comunicagdes e d de expedigdo 99.278 22.884
Seguros 7463 5.307
Publicidade e edig&o de public 597.048 600
Fornecimentos de terceiros 22.846 17.113
Custos com trabaiho independente 269.259 45.520
Conservagio e reparagao 10.524 8.051
Qutros gastos diversos 14.727 5176

Total 1.671.800 656.540

Rendas e Alugueres

A rubrica “Rendas e Alugueres”, refere-se essencialmente ao custo com a locagdo das instalagdes que
servem de sede a Sociedade (nota 12).

Servicos Especializados

O item “Servigos Especializados” é passivel do seguinte desdobramento:

2009 2008
Judiciais, contencioso e notariado 966 1.531
Informatica 107121 26.125
Consultores e auditores 176.540 210.054
Maéo-de-obra eventual 605 341
Qutros 26.687 8.881
Total 311.919 246.933

Deslocagdes e Estadas
O acompanhamento da actividade da Orey Financial Brasil e o desenvolvimento de trabalhos na area

do controlo interno e da contabilidade geral, originou um nimero significativo de deslocac¢des de alguns
colaboradores, especializados na area de mercados financeiros, e dos préprios administradores ao

Brasil.

Custos com Trabalho Independente

A rubrica “Custos com Trabalho Independente” respeita essencialmente a avengas inerentes a apoio
juridico, servigos de advocacia e servigos de recrutamento.
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Nota 23 — Transacgdes com Empresas Relacionadas

No decorrer de 2009 as entidades com participagdo na Orey Financial sdo as seguintes:

Participagéo
Sede Directa Efectiva
Entidade Relacionada
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Lisboa 100% 100%
Triénguio Mor, S.A. Brotas 0% 39%

A data de 31 de Dezembro de 2009, o detalhe dos passivos e custos relativos a operagdes realizadas com

entidades relacionadas com a Sociedade era o seguinte:

Outros Activos Outros Passivos Capital Préprio Custos Proveitos
Entidade Relacionada
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. - 28.379 - 68.787
Triangulo Mor, S.A.
Empresas Afiliadas
Orey Gestdo de Activos, S.A. 1.250 - 50.000
Orey Financial Brasil 47.831 - - - 47.831
Orey Management BV 1.807.205 - - - 500.000
TREF Initiatoren 150.000
Empresas Associadas
OPlncrivel, SGPA, S.A 1.041.000
Empresas filiais da casa mae
Qrey Servicos e Organizacdo, Lda. - 111.486 - 162.226

Nota 24 — Gestédo de Riscos

Atendendo & dimensao actual e recursos existentes, neste momento a sociedade ndo possui a fungao de
Gestdo de Riscos independente. Esta fungdo esta assegurada em Ultima instancia pela Administragdo, com
o contributo das restantes areas (essencialmente pelas areas de compliance, contabilidade e controlo)

existentes na restante estrutura organizativa.

O risco de sistemas de informagdo é considerado como sendo dos principais riscos a que esta entidade
esta sujeita. A empresa desenvolve como area de negécio a corretagem, sendo o segmento online 0 mais

relevante.

Visando a mitigagdo do risco de sistemas de informagéo, a Sociedade formalizou, em conjunto com a
Finantech — empresa de software de corretagem SIFOX, um conjunto de desenvolvimentos ao nivel de
automatismos necessarios a implementar na gestao corrente. Foram ja criados interfaces entre o Saxo Bank

52



@OREY Financial

e o Sifox, através da leitura automatica de ficheiros e respectiva reconciliagdo de posigoes final de dia. Estéo

também formalizados a criagéo de interfaces entre o sistema contabilistico e o de corretagem.

O risco operacional, também considerado como um dos principais, é definido como a potencial ocorréncia de
falhas relacionadas a pessoas, a especificagdes contratuais e documentagdes, a tecnologia, a infra-estrutura
e desastres, a projetos, a influéncias externas e relagdes com clientes. A estrutura organizacional
compreende papéis e responsabilidades, identifica linhas hierarquicas, assegura a comunicagao apropriada
e oferece ferramentas e sistemas que permmitem a adequada gestdo do Risco Operacional, tendo por base a
dimensao da empresa.

Para tal a Sociedade constituiu uma area de Marketing, Desenvolvimento e Controlo (MDC), procurando
reduzir o impacto destes riscos, e consequentemente das respectivas implicagées no negécio. Em conjunto
com a area de Controlo, foram estabelecidos diversos procedimentos de controlo, que se estendem desde
andlise de informagédo de clientes e fundos, valorizagdes de activos, alocagdo de proveitos e custos as
respectivas areas até relatorios resumo divulgados a Administragdo para andlise, € uma preocupagio
constante a detecgdo atempada de irregularidades que possam surgir no desenrolar das actividades

desenvolvidas.

Caso haja necessidade de intervengdo imediata em alguma situagdo/area, revelando-se a existéncia de
riscos materialmente significativos para a Sociedade, a Administragdo da Orey Activos admite recorrer a
uma consultoria externa para o efeito.

Nota 25 — Garantias e Outras Responsabilidades

A Orey Financial detém uma garantia/fianga, a favor da sociedade HSBC, no valor de 160.000 Euros, a qual

cauciona apartamentos utilizados pela Orey Financial Brasil.

Nota 26 — Rubricas Extrapatrimoniais

Esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

2009 2008
Rubricas E xtrapatrimoniais
Activos dados em garantia ao Sistema Indemnizagéo Investidores 16.073 15.867
Depdsito e Guarda de Valores 36.632.268 17.554.934
Totais 36.648.340 17.570.801

A rubrica de “Depésito e guarda de valores” correponde ao valor da carteira de activos detidos pelas clientes e a guarda
da Sociedade em 31 de Dezembro de 2009 e 2008. Este item é passivel ainda do seguinte detalhe:
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e  Valores em Cash depositados junto do Intermediario
Financeiro SaxoBank 16.138.438 Euros

e Titulos depositados junto de entidades custodiantes

o LJCarregosa 900.668 Euros
o SaxoBank 3.468.935 Euros
o Capital Markets 7.995.789 Euros
e  Titulos depositados em cofre Orey Financial IFic 8.128.438 Euros

Nota 27 — Eventos Subsequentes

Tal como comunicado ao mercado, no dia 16 de Dezembro de 2009, a Sociedade chegou a acordo para a
abertura de 25% do capital da participada Orey Financial a Sociedade Holdcontrol S.G.P.S, S.A., do Grupo
Domus. Esta operagao sera efectuada por via de um aumento de capital.

O Grupo Domus tera ainda preferéncia na aquisigao futura do capital da Orey Financial, até ao limite de 49%
do capital, podendo ultrapassar este limite mediante a emissao de novas acgdes preferenciais.

A operagado de abertura de 25% do capital da Orey Financial inclui o negécio financeiro em Portugal e
Espanha nas areas de gestdo de activos, fundos imobiliarios, private equity e corretagem online. Para o
efeito, a Orey Financial alienara a totalidade do capital da sociedade Orey Financial Brasil a SCOA. A
parceria estabelecida prevé, ainda, que a Orey Financial Brasil e a Orey Financial Portugal desenvolvam em
conjunto no Brasil o negécio de gestdo de créditos vencidos (Non Performing Loans, NPLs), baseado no

modelo e tecnologia do Grupo Domus.

O Grupo Domus é uma holding que opera em varias actividades, nomeadamente na aquisigdo e gestdo de
carteiras de crédito em incumprimento (Non Performing Loans, NPLs), através da DomusVenda S.A, na area
de Corporate Finance, através da MidFinance, e no sector imobiliario, onde detém um fundo de investimento

imobiliario (Real Estate Fund).

A Orey Financial tera por missao langar o novo negdcio de concessao de crédito, bem como criar condigdes

para a integragdo de actividades de ambos os grupos, captando todas as sinergias possiveis.

Lisboa, 14 de Maio de 2010

O Conselho de Administr: 2

0] Téc\B' 8 Oficial ontas
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Demonstragoes
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Consolidadas

Exercicio de 2009
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Balango Consolidado

Para o Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

(montantes expressos em euros)

2009 2008
ACTIVO NOTAS ACTIVOBRUTO IMPARIDADE l'\C'ﬂVO ACTIVO
AMORTIZA. LiQuipo LIQUIDO

Caixa e disponibilidades em bancas centrais 5 4.324 4.324 1.013
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 6 1.546.944 1.546.944 1.411.088
OQutros activos financeiros ao justo valor através de resuitados 7 62.995 62.995 29.738
Activos financeiros disponiveis para venda 8 412.827 412.827 49.188
Aplicagdes em instituigdes de crédito 9 7.462.186 7.462.186 8.000.000
Outros activos tangiveis 10 978.745 778.847 199.897 223.592
Outros activos intangiveis 10 2.975.324 317.086 2.658.238 2.634.700
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagao 1" - - 20.000
Activos por impostas correntes 12 46.487 46.487 20.009
Activos por impostos diferidos 12 490.628 490.628 471.790
Outros activos 13 3.086.075 175.260 2.910.815 2.505.693
Total do Activo 17.066.535 1.271.183 15.795.343 15.376.811
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO NOTAS 2009 2008
Recursos de outras instituigdes de crédito 14 320.056 320.056
Recursos de clientes e outros empréstimos 14 400.000
Provisdes 15 13.095 10.000
Passivos por impostos correntes 12 136.735 207.219
Passivos por impostos diferidos 12 -
Outros passivos 16 1.980.136 1.374.266
Total do Passivo 2.450.023 2.311.540
Capital 17 11.500.000 11.500.000
Prémios de emissdo 18 5.212.500 5.212.500
Outras reservas e resultados transitados 19 (3.488.167) (3.781.635)
Lucro liquido consolidado do exercicio - Grupo Orey Financial 20 150.369 163.893
g:,l :i::::;:'ihis Préprios atribuiveis aos accionistas do Grupo 13.374.702 13.084.758
Interesses Minoritarios 21 (29.382) (29.487)
Total dos Capitais Préprios 13.345.320 13.065.271
Total do Passivo e dos Capitais Préprios 15.795.343 15.376.811
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS NOTAS 2009 2008
Extrapatrimoniais 22 310.523.884 206.663.854

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

Técnico de Contas

O Conselho de Administr
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Demonstracao de Resultados Consolidados

Para o Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

(montantes expressos em euros)

NOTAS 2009 2008

Juros e rendimentos similares 23 156.515 7.842
Juros e encargos similares 23 (36.032) (31.346)
Margem Financeira Estrita 23 120.483 (23.504)
Rendimentos de servigos e comissdes 24 4.956.097 3.917.346
Encargos com Servigos e comissdes 24 (310,63_8_}_ (165.387)
Comissdes liquidas 24 4.645.459 3.751.959
Ganhos em operagdes financeiras 25 425.283 506.650
Perdas em operagdes financeiras 25 (37.747) (226.483)

387.537 280.167
Qutros resultados de exploracdo 26 (331.341) 864.718
Produto da actividade 4.822.137 4.873.340
Custos com pessoal 27 (1.891.316) (2.192.605)
Gastos gerais administrativos 28 (2.327.750) (2.003.766)
Amortizagdes do exercicig 10 {115.030) {131.370)
Custos de estrutura {4.434.096) (4.327.741)
Rgosigées e reversdes de Erovisbes 15 (33.944) (146.519)
Resultado operacional 354.097 399.080
Impostos diferidos 12 29.368 149.692
Impostas correntes sobre lucros {233.093) (385.850)
Resultado consolidado 150.372 162.922
Resultado atribuivel a interesses minoritarios 3 (971)
Resultado consolidado do Grupo Orey Financial 20 150.369 163.893

Demonstragiio do Resultado Integral 2009 2008

Resultado Liquido Consolidado 150.369 162.922
Revalorizagdo dos activos 362.647 (250.058)
Conversdo Cambial Demonstragdes Financeiras (92.334) (25.755)
Resultado Integral 420.682 {112.891)
Atribuivel a:
Detentores de Capital 420.679 (111.920)
Interesses Minoritarios 3 (971)

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

jco de Contas O Consetho de Admini
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Demonstracao de Alteragées no Capital Préprio

Consolidado

Para o Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

(montantes expressos em euros)

o ie e CumsResrvs  Goawil Lol e s e
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 3.500.000 5.212.500 81.315 960.321 5.466.584 -5.707 1.041.754 -23.142 5.310.457
Resultado Integral - 275813 163.893 -071 -112.881
Incorporagao resultado |iquido de 2007 1.041.754 -1.041.754 [
Aumento capital sodial 8.000.000 8.000.000
Outros Ajustamentos de Consolidagéio -126.921 -126.921
Interesses minoritarios -5.374 -5.374
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 11.500.000 5.212.500 91.315 1.875.154 5.466.584 - 281.520 163.893 -29.487 13.065.271
Resuttado Integral 270.313 150.368 3 420.685
incorporagéo do resultado lquido de 2008 80405 984.488 -163.803 0
Outros Ajustamentos de Consolidagao -140.738 -140.738
Interesses minoritarios 101 101
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 11.500.000 5.212.500 160.720 1.828.904 5.466.584 -11.207 150.369 -29.382 13.345.320

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

~

O Conselho de Adminisf
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Demonstracao de Fluxos de Caixa Consolidados

Para o Exercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

(montantes expressos em euros)

2009 2008
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento de juros e comissaes 2.012.412 4.105.938
Pagamento de juros e comissdes (338.848) (420.305)
Pagamento de Impostos e Taxas (553.085) -
Pagamento de impostos sobre lucros - (225.110)
Pagamentos a empregados (848.307) (2.188.623)
Outros recebimentos/pagamentos operacionais 499.890 (1.771.272)
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais 771.063 (487.374)
(Aumentos) / diminuigdes de activos operacionais:
Aplicagbes em instituicdes de crédito
Caixa liquida das actividades operacionais 771.083 (497.374)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Dividendos recebidos
Reembolso de empréstimos concedidos 1.854.873 -
Alienagao de activos tangiveis 30.171
Alienagao de investimentos em filiais e associadas 437.500
Alienagao de outros activos financeiros 3.200
Juros Recebidos 2.664 -
Aquisigao de activos financeiros disponiveis para venda (762.100)
Aquisigao de outros activos financeiros (834.604). -
Aquisigdo de investimentos em filiais e associadas (35.101). (50.000)
Aquisi¢ao de activos tangiveis e intanglveis {170.039)
Empréstimos concedidos {1.570.945) (410.898)
Caixa liquida das actividades de investimento 683.203 (913.166}
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Aumento de capital 35.100 8.000.000
Alienagao de acgoes proprias -
Recebimento de empréstimos obtidos 400.000
Reembolso de empréstimos obtidos 715.000 -
Juros pagos (1.346.8086). (14.021)
Dividendos pagos (62.262)
Caixa liquida das ividades de fi {696.508) 8.323.717
EFEITO DE ALTERAGOES DA TAXA DE CAMBIO EM CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Aumento (diminuigiio) liquido de caixa e seus squivalentss {408.647) 6.913.177
Caixa @ seus equivalentes no inisio do periodo 9.422.101 2.508.824
9.013.454 9.422.101

Caixa @ seus equivalentss no fim do periodo

O anexo faz parte integrante destas demonstragges.

ico de Contag,

O Conselho de Admin
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Anexo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas

Referentes ao E xercicio Findo a 31 de Dezembro de 2009

INTRODUGCAO

Nota 1 — Nota Introdutéria

A Orey Financial

A Orey Financial - Sociedade Financeira de Crédito, S.A., de ora avante designada de “Sociedade” ou “Orey
Financial”, ¢ uma sociedade anénima, com sede social em Lisboa, a qual foi constituida em 13 de Dezembro
de 1999 tendo por objecto exclusivo a gestdo de participagées sociais noutras sociedades, como forma
indirecta do exercicio de actividades econémicas.

No decorrer do exercicio de 2004, mais precisamente no primeiro semestre, 80 % do capital da Orey
Financial foi adquirido pela Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A., pelo que, passou entdo a integrar o
Grupo Orey.

Em 2008 a Sociedade registou um importante acontecimento na sua estratégia de crescimento: foi
autorizada pelo Banco de Portugal a fus&o por incorporagéo da Orey Valores na Orey Financial.

Participacdes Orey Financial

Em 31 de Dezembro de 2009 a Sociedade detinha participagdes, directas ou indirectas, no capital das

seguintes empresas:

Entidade Sede Seator de Actividade % Participagho Capital Social Moeda
S e S eoman s omiteaeomneros e ety caecrs e woome  vmoom  eun
Oray Management (Cayman) Limited llhas Caimao Gestao de fundos de investimento 100,00% 50.000 uso
Orey Management B.V Amesterd#io Gestaio de participagses sociais 100,00% 6.300.000 EUR
Orey Investments N.V. Curag#io Gestéo de participagdes sociais 100,00% 5.306.081 EUR
Football Players Funds Management Limited ilhas Caimao Gestao de fundos de investimento 100,00% 40.000 EUR
g:::iﬁ';i} - Gestora da P Lisboa Gestéo de participagdes sociais 40,00% 50.000 EUR
TRF Initiatorem, GmbH Munique Concepgao i de " 70,00% 25.000 EUR
TRF Transferrechfonds 1 Management, Gmbi{ Munique Gestao de fundos de investimento 70,00% 25.000 EUR
Orey Financial Brasil, S.A Sao Paulo fﬂ’r:::m Py de iras, de fundos de i ° 99.08% 250.000 BRL
Footbal Funds PSV BV Amesterdao Gestéo de fundos de investimento 70,00% 18.000 EUR
Orey Capitel Partnars GP Sarl Luxemburgo Gestao de fundo de Investimento 100,00% 35.000 EUR
Orey Capital Partners | SCA SICAR Luxemburgo Gestao de fundo de investimento 100,00% 31.000 EUR
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Orey Gestao de Activos

A Orey Gestido de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliarios, S.A. resulta da
transformacgao da First Portuguese — Sociedade Gestora de Patriménios, S.A. através do alargamento do
seu objecto social que passou a incluir para além da gestao de carteiras a gestao de fundos de investimento
mobilidrios, conforme escritura publica de 11 de Abril de 2005. Apos a obten¢ao de autorizagdo do Banco de
Portugal em 10 de Dezembro de 2004 a Orey Gestdo de Activos obteve a aprovagdo por parte da CMVM
para poder exercer a actividade de gestdo de fundos de investimento em 16 de Fevereiro de 2006.

No ultimo trimestre de 2008, a Orey Gestdo de Activos verificou um ligeiro incremento no seu negécio,
consequéncia da absorgao da carteira de clientes da Fulltrust — Sociedade Gestora de Patrimonios, S.A., em

virtude da alienagdo desta sociedade.

Assim, e face ao exposto anteriormente, a Orey Activos registava, a data de 31 de Dezembro de 2009, na

sua gestao de carteiras os seguintes fundos de investimento:

e Orey Acgbes Europa — Fundo de investimento imobiliario aberto,

¢ Orey Reabilitagdo Urbana — Fundo de investimento imobiliario fechado,
¢ Orey CS - Fundo especial de investimento imobiliario fechado,

e INCITY - Fundo especial de investimento imobiliario fechado,

e REF - Real Estate Fund — Fundo de investimento imobiliario fechado,

e Clavis - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado.

Orey Management (Cayman) Limited

A Orey Management (Cayman) Limited (Orey Cayman) foi constituida em 8 de Setembro de 1998 e tem por
objecto a gestdo de fundos de investimento com especial incidéncia na area de investimentos alternativos e
a gestio de activos de clientes através de mandato discricionario. O seu capital é detido integralmente pela

Orey Investments N.V..

Orey Management B.V.

A Orey Management B.V. (anteriormente designada por First Portuguese International B.V) foi constituida
em 12 de Dezembro de 2001 e tem por objecto a gestdo de participagdes sociais. O seu capital € detido

integralmente pela Sociedade.

Orey Investments N.V.

A Orey Investments N.V. (anteriormente designada por First Portuguese Investments N.V.) foi constituida em
10 de Outubro de 2002 e tem por objecto a gestdo de participagdes sociais. O seu capital é detido
integralmente pela Orey Management B.V..
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Football Players Funds Management (Cayman) Limited

A Football Players Funds Management (Cayman ) Limited foi constituida em 7 de Setembro de 2004 e tem
por objecto a gestdo de fundos de investimento relacionados com a aquisigdo passes de jogadores de
futebol. O capital é detido integralmente pela Orey Investments N.V. o qual se encontra totalmente realizado.

TRF Initiatoren GmbH
A TRF Initiatoren GmbH foi constituida em 23 de Junho de 2005 e tem por objecto o desenvolvimento e

concepgdo de investimentos altemativos. O capital social é detido em 70% pela Sociedade. Em 31 de
Dezembro de 2006, esta empresa nao tinha ainda iniciado a actividade para a qual foi constituida estando

ainda numa fase prospectiva.

TRF Transferrechtefonds 1 Management GmbH
A TRF Transferrechtefonds 1 Management GmbH foi constituida em 23 de Junho de 2005 e tem por objecto

a gestao de fundos de investimento relacionados com a aquisicdo de passes de jogadores de futebol na
Alemanha. Em 31 de Dezembro de 2006, esta empresa ndo tinha ainda iniciado a actividade para a qual foi
constituida estando dependende da prospecgéo efectuada pela TRF Initiatoren GmbH.

Orey Financial Brasil, S.A.
Em 1 de Margo de 2006 a Orey Financial adquiriu através da sua participada Orey Management B.V.

99,98% do capital da MCA Economy Consultoria & Investimentos Ltda, sociedade sedeada em Sdo Paulo e
responsavel pelas actividades de gestdo de carteiras e de fundos, corporate finance, gestao de passivos e
familly office. A Orey Management B.V. adquiriu esta participagao pelo valor fixo de 1.200.000 Euros sendo
exigivel por parte dos accionistas da MCA Economy uma componente variavel até 800.000 Euros caso
sejam cumpridos um conjunto de critérios.

A 31 de Dezembro de 2006 estes critérios estavam a ser cumpridos pelo que o vaior global de aquisigdo da
MCA Economy registado em 31 de Dezembro de 2006 é de 2.000.000 Euros. A aquisigdo teve efeitos
contabilisticos a partir de 1 de Janeiro de 2006.

Em 29 de Agosto de 2006 foram feitas alteragdes ao contrato social da MCA Economy das quais resultou a
alteragdo da denominagdo da sociedade para Orey Financial Brasil S.A. e da tipologia de sociedade de
limitada para sociedade anénima.

Football Fund PSV Management B.V.
Em 14 de Agosto de 2006 foi constituida a Football Fund PSV Management B.V. em parceria com a Fintage

Sports B.V. com um capital social de 18.000 Euros. A participagao é detida pela Orey Management B.V. em
70%.
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De salientar que a sociedade tem como objectivo a concepgdo de um fundo de investimento sobre direitos
de crédito associados a passes de jogadores profissionais de futebol. A sociedade ndo teve actividade
durante o restante periodo de 2006.

A data de 31 de Dezembro de 2009 os fundos existentes nesta sociedade encontravam-se ja encerrados. A

Sociedade nao teve actividade deste 2006 até a data.

OPINCRIVEL S.A.

Em 30 de Maio de 2008 foi constituida a OPINCRIVEL — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.
tem por objecto a gestdo de participagdes sociais. Em Agosto de 2008 a Orey Financial adquire 100% do
capital social da OPINCRIVEL. No decorrer do mesmo més, a Sociedade alienou 60% deste capital social a
favor da sociedade espanhola INVERSIONES IBERSUIZAS S.A..

Orey Capital Partners | SCA SICAR

A 24 de Dezembro de 2009 foi constituido o Orey Capital Partners | SCA SICAR com capital de 31.000
Euros dos quais 100 Euros sdo detidos pela Orey Financial e 30900 Euros detidos pela Orey Capital
Partners GP, Sarl.

Orey Capital Partners GP Sarl
A 21 de Dezembro de 2009 foi constituido o Orey Capital Partners GP, Sarl (Sociedade Gestora) com capital
de 35.000 Euros detida a 100% pela Orey Financial.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

NOTA 2. ADOPGAO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

As politicas contabilisticas adoptadas no exercicio sdo consistentes com as utilizadas nos exercicios
anteriores, com excepgao, e sempre que aplicavel & Sociedade, da adopgdo das seguintes novas normas e
interpretacdes, alteragdes ou revisdes de Normas e novas interpretagdes emitidas pelo IASB/IFRIC e
endossadas pela Unido Europeia. Esta adopgao néo implicou efeitos na posigdo patrimonial e performance

da Sociedade, sendo que a adopgdo das alteragdes na IAS 1 originou divulgagao adicional.

Revisido da IAS 1 — Apresentagio das demonstragoes financeiras

Passou a ser requerida uma nova demonstragdo do rendimento integral que combina os rendimentos e
gastos reconhecidos na demonstragdo de resultados com os reconhecidos directamente nos Capitais
Préprios. A demonstragido de alteragdes nos capitais proprios passa a separar as transacgbes com
detentores do Capital das restantes transacgbes, apresentando em detalhe as transac¢des com
detentores de capital e as restantes numa unica linha da referida demonstragéo.

Revisdo da IFRS 7 - Investimentos Financeiros - Divulgagdes

Com a revisdo da IFRS 7 é requerida uma maior exigéncia da divulgagao relativamente ao justo valor e
liquidez dos investimentos financeiros.

Para os investimentos valorizados ao justo valor é exigido que sejam divulgadas as fontes dos
pressupostos utilizadas na determinag&o do justo valor, utilizando trés niveis de hierarquia:

e Cotagdes nos mercados activos — nivel 1;
¢ Inputs directos ou indirectos observaveis de dados de mercado — nivel 2;

e Inputs que ndo sejam baseados em dados de mercado observaveis — nivel 3.

Seguidamente resumem-se as novas normas e interpretagdes, alteragdes ou revisdes de Normas e novas
interpretagdes emitidas pelo IASB/IFRIC e endossadas pela Unido Europeia, que nao foram utilizadas pela

Sociedade por ndo serem aplicaveis:

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

Alteragdo IFRS 2 — Pagamento com base em Acgdes: Condigdes de aquisi¢do e Cancelamento

Revisdo da IAS 23 - Custos de Empréstimos Obtidos

Alteragéo IAS 27 — Demonstragdes Financeiras consolidadas ou separadas - Custo dos Investimentos

em Subsidiarias, Associadas ou Entidades sob controlo
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Alteragdo IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — Instrumentos financeiros remiveis e
obrigagdes resultantes de liquidagao

IFRS 3 (Revista) — Concentragdes de Actividades Empresariais

IFRIC 9 (Aiteragdes) — Reavaliagdo de Derivados Embutidos e IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
reconhecimento e mensuragao

IFRIC 13 — Programas de Fidelizagéo de Clientes

IFRIC 14 — O Limite sobre um activo de beneficios definidos, requisitos de financiamento minimo e
respectiva interacgao

IFRIC 15 — Acordos para construgdo de iméveis

IFRIC 16 — Cobertura de Investimento liqguido em Operagdes em moeda estrangeira

Nota 3 - Bases de Apresentagdo, Comparabilidade da Informagdo e Principais Politicas
Contabilisticas

3.1-Bases de Apresentagao
As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Orey Financial foram preparadas no pressuposto
da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com
os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (“NCA”), nos termos do Aviso
n°1/2005, de 21 de Fevereiro, e das Instrugdes n°23/2004 e n°3/2005, do Banco de Portugal, na
sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo n°3 do artigo 115° do regime Geral das Instituicées
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°298/92, de 31 de Dezembro.

No que se refere as empresas do Grupo que utlizam normativos contabilisticos diferentes, s&o

preparados ajustamentos de conversdo para NCA.

As NCA correspondem em geral 4 Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IRFS), conforme
adaptadas pela Unido Eurospeia, de acordo com o Regulamento (CE) n°1606/2002 do Parlamento
Eurospeu e do Conselho, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n°1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de
Portugal.

No entanto, nos termos do Aviso n®1/2005, existem as seguintes excepgdes com impacto nas
demonstragées financeiras do Grupo:

1) Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisigdo, ndo sendo deste
modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido pela Norma IAS 16 — Activos

Fixos Tangiveis, salvo quando se verifiquem reavaliagdes extraordinarias, legalmente
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autorizadas. Nesses casos, as mais valias dai resultantes serdo incorporadas em sub-rubrica

apropriada da conta “Reservas Legais de Reavaliagéo”.

2) Em “Outros Activos” a parte correspondente a devedores diversos, esta sujeita a constituigao de
provisdes para risco especifico e para riscos gerais de crédito nos termos do Aviso do Banco de
Portugal n°2/2005, de 21 de Fevereiro.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Internacional Accounting Standars Board
(“IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Commitee

(“IFRIC") e pelos respectivos 6rgaos antecessores.

A Orey Financial - IFIC, procedeu a uma andlise das suas rubricas patrimoniais “Outros Activos
Financeiros” e “Outros Passivos Financeiros, resultantes de fundos entregues por clientes no ambito de
actividades de transmissdo e recepgdo de ordens de clientes, e concluiu que as responsabilidades e
riscos assumidos pela Sociedade se enquadram exclusivamente no dmbito do contrato de registo e
deposito celebrado com os clientes.

Assim sendo, a recepgao dos supra citados fundos ndo devera ser registada no passivo, pois com base

no corpo das mesmas IAS ja referenciadas, um passivo financeiro é todo e qualquer passivo que seja:

c) uma obrigagdo contratual:
iii.de entregar dinheiro ou outro activo financeiro a uma outra entidade;
ou
iv.de trocar activos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condigdes que sejam
potencialmente desfavoraveis para a entidade;
d) um contrato que serd ou podera ser liquidado nos instrumentos de capital préprio da propria
entidade e que seja:
ii.um ndo derivado para o qual a entidade esteja ou possa estar obrigada a entregar um numero
variavel de instrumentos de capital proprio da prépria entidade;
ou
iv.um derivado que sera ou podera ser liquidado de forma diferente da troca de uma quantia fixa em
dinheiro ou outro activo financeiro por um numero fixo dos instrumentos de capital proprio da
propria entidade.
Por sua vez, a aplicagdo dos supra referidos fundos nao devera ser registada no activo, pois & luz das
IAS 32 e IAS 39, um activo financeiro € qualquer activo que seja:
e) dinheiro;
f) um instrumento de capital proprio de uma outra entidade;
g) um direito contratual:
iii.de receber dinheiro ou outro activo financeiro de outra entidade;
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ou
iv.de trocar activos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condigbes que sejam
potencialmente favoraveis para a entidade;
h) um contrato que sera ou podera ser liquidado nos instrumentos de capital proprio da propria
entidade e que seja:
i.um ndo derivado para o qual a entidade esteja ou possa estar obrigada a receber um numero
variavel dos instrumentos de capital proprio da propria entidade;
ou
iv.um derivado que sera ou podera ser liquidado de forma diferente da troca de uma quantia fixa em
dinheiro ou outro activo financeiro por um nimero fixo dos instrumentos de capital préprio da

propria entidade.

Face a natureza da responsabilidade perante terceiros se enquadrar exclusivamente no &mbito de um
contrato de registo e depdsito, e para uma mais apropriada apresentagdo das suas demonstragoes
financeiras, a Orey Financial — IFIC transferiu estes mesmos montantes para contas extra patrimoniais,
reflectindo a natureza fiduciaria do contrato com os clientes, sem que por isso tenham sido alterados os

montantes apresentados em resultados ou capitais préprios.

Para o efeito, foram efectuados os devidos ajustes nas demonstragdes financeiras do ano anterior por
forma a serem comparaveis, tendo o impacto, em termos de redugéo de total activo e passivo, em cada
ano, sido o seguinte:

Ano 2008 - 3.257.415 EUR
Ano 2009 - 16.138.438 EUR

Assim sendo, a data de 31/12/2009, apenas sao reconhecidos como activos e passivos da Sociedade,
inerentes aos montantes transferidos pelos clientes:

e Os valores depositados em contas jumbo ainda néo transferidos para o intermediario financeiro

de destino;

s Os valores referentes a operagdes ainda em trénsito no final do ano.
As demonstragges financeiras do Grupo Orey Financial relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2009, estdo pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral de Accionistas. No entanto, o Conselho
de Administragdo da Sociedade admite que venham a ser aprovadas sem alteragoes significativas.

3.2 Resumo das principais politicas contabilisticas
As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras,

foram as seguintes:
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3.21

3.2.2

Especializagdo dos exercicios

O Grupo Orey Financial segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios em
relagdo a generalidade das rubricas demonstragdes financeiras, nomeadamente no que se refere
aos juros das operagdes activas e passivas que sdo registados a4 medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Os dividendos s&o registados como proveitos quando recebidos ou postos a disposigdo dos seus

beneficiarios.

Consolidagdo de empresas filiais (IAS 27, IAS 28 e IFRS 3)

O Grupo Orey Financial detém, directa e indirectamente, participa¢des financeiras em empresas
filiais. Sd0 consideradas empresas filiais agquelas empresas em que a Sociedade detém o controlo

ou o poder para gerir as politicas financeiras e operacionais da empresa.

As demonstragdes financeiras da Sociedade e das empresas filiais sdo consolidadas pelo método
de integrag&o global, sendo as transacgdes e os saldos significativos entre empresas consolidadas

eliminados no processo de consolidagao.

O lucro consolidado resulta da agregagao dos resultados liquidos individuais das suas filiais apés
os ajustamentos de consolidagado, designadamente a eliminagao de proveitos e custos gerados em
transacgbes entre empresas do Grupo Orey Financial.

As diferengas de consolidagao negativas — goodwill — correspondentes a diferenga entre o custo
de aquisigdo (incluindo despesas) e o justo valor liquido dos activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis das empresas filiais na data da primeira consolidagdo sao registadas
como activo e sujeitas a testes de imparidade. No momento da venda de uma empresa filial, o

saldo liquido do goodwill é incluido na determinagdo da mais ou menos valia gerada na venda.

As diferengas de consolidagao positivas — badwill - correspondentes a diferenga entre o custo de
aquisicdo (incluindo despesas) e o justo valor liquido dos activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis das empresas filiais na data da primeira consolidagdo s&o

imediatamente reconhecidas em resultados.

Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efectuados ajustamentos de consolidagdo de forma a
uniformizar a aplicagdo de principios contabilisticos dispostos nas Nomas Internacionais de
Contabilidade (IAS/IFRS) e aprovados pelo Banco de Portugal.

Os dados financeiros mais significativos, retirados das demonstragées financeiras individuais das

sociedades abaixo indicadas, para os periodos em anélise s&o como se segue:
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3.24

% 31-12-2008 31-12-2008
Entidade Sede Tolactvo  Situaglo Total Resultado  Totalactivo  Situaglo Total Resuttado
— — iquido liquida proveitos Kquido liquido liquida proveitos liquido
Investimentos em Filiais
Orey Gesto de Activos - Soc. Got, Fundos Inv. Mob., 8.4 Listoa 100.00% 100,00% 620987 509.245 716038 IS as3.e91 3316 734,766 (33.436)
Oty Managemert (Cayman) Limfed thas Caimao 100,00% 224.006 196.717 325,120 125981 166.57 127 455 553,204 31407
Oy Management BV. Amesterdso 100,00% 100,00% 8.006.365 6.185.383 552266 51567  7580.162 6.170692 2.037.185 2008 158
Dy nvestments N.V Curagio 100,00% 5348 430 5336.847 55175 33671 5351.730 5306 927 2077032 2019 988
Footbak Players Funds Menagement Limited lihas Cammao 100,00% 56986 54017 - - 56.986 54017 59274 50.053
TRF Inkiatorem, GmbH Munique 2,00% 0.00% 15.721 (135.249) E . (135243) 180 (1.512)
TRF Tranaferrechionds 1 Maregement, GmbH Munique 0,00% .00% 15.721 22302 - - 282 22,302 398 (1.136)
Omy Fivancial Brasi, § A S80 Pauk %9.98% 1599.526 1194823 205968 s94at 1120781 194398 2 507 189 142,936
Oy Capial Partners GP Sart Luxemburge 100,00% 100.00% 35.000 2895 1105
Oy Capitat Partriars | SCA SICAR Liwemburgo 032% 100,00% 31.000 28.2% 2.764
OP Incrival 8GPS SA Lishoa 40,00% 000% 1677.781 (23.007) 65.202 5088  1.262.146 (28.190) 3588 (78.190)
Footbal Funds PSV BV Amesierddo 70,00% 14654 14.004 - (486 15.680 14 490 - (m

Dada a existéncia de participagdo de terceiros em algumas das filiais, tal participagdo é relevada
na rubrica interesses minoritarios, correspondendo ao interesse de terceiros no capital e nos

resultados.

De salientar que as demonstragdes financeiras consolidadas da sociedade séo incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. com sede
na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n®17 — 6%, 1070-313 Lisboa, local onde podem ser obtidas.

Empresas filiais em moeda estrangeira
Com a aquisigdo da Orey Financial Brasil a Orey Financial passou a integrar no seu perimetro de
consolidagdo um entidade que apresenta as suas demonstragdes financeiras em moeda diferente

de Euros, neste caso o Real do Brasil.

Para a inclusdo na consolidacdo as demonstragdes financeiras desta empresa séo precedidas da
sua conversdo para Euros com base no cambio de divisas, divulgado a titulo indicativo pelo Banco
de Portugal. Os passivos e activos expressos em Reais sdo convertidos ao cdmbio da data do
Balango. Os proveitos e custos apurados ao longo do exercicio sdo convertidos para Euros ao
cambio do més em que sdo reconhecidos. As diferengas cambiais associadas a conversdo para

Euros sdo reconhecidas em capitais proprios em reservas de reavaliagdo.

Activos financeiros (IAS 39)

Os activos financeiros sdo registados no balango na data de negociagdo sendo nesse momento
reconhecidos pelo seu justo valor. Os custos de tfransacgdo s&o reconhecidos em resultados para
os activos financeiros ao justo valor através de resultados. Para os restantes activos financeiros,
os custos de transacgdo sdo adicionados aos custos de aquisigdo. O justo valor é considerado o
valor pelo qual um determinado activo pode ser transferido entre duas entidades que tém acesso
as mesmas fontes de informagao e interessadas em realizar a transacgéo. Por norma, o justo valor

é o valor de transacgéo.
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3.2.5

3.26

Para efeitos de avaliagdo, o justo valor serd determinado com base em pregos de mercado
disponiveis em mercados liquidos ou com base em técnicas de avaliagédo quando, tal mercado,
ndo esteja disponivel para o activo financeiro em causa. Para estes activos classificados como

disponiveis para venda a avaliagdo é feita ao justo valor.
Os ganhos e perdas resultantes das alteragdes de justo valor s&o reconhecidas em resultados.

No caso de activos financeiros disponiveis para venda esta rubrica inclui os titulos de rendimento
fixo dados em penhor ao Sl e titulos de rendimento variavel disponiveis para venda. Para estes
activos classificados como disponiveis para venda a avaliagdo é feita ao justo valor. Os ganhos e
perdas que resultem de alteragdes ao justo valor destes activos sdo reconhecidos directamente
em capitais proprios em reservas de reavaliagéo de justo valor excepto nos casos de perdas por

imparidade, com reconhecimento em resultados.

Os juros corridos dos titulos de rendimento fixo s&o registados em resultados. Os rendimentos de
titulos de rendimento variavel sdo registados em resultados, na data em que s&o atribuidos ou
recebidos. De acordo com este critério, os dividendos antecipados sdo registados como proveitos

no exercicio em que é deliberada a sua distribuigéo.

Imparidade dos activos

O valor dos activos da Sociedade sera revisto na data do balango para determinar se esses
activos sofreram perda de valor durante o periodo em questdo. A Sociedade ird realizar estes
testes nomeadamente sobre as participagdes financeiras que detém e sobre a carteira de crédito

vencido de clientes e outros devedores.

Se determinado activo perder valor, o respectivo valor contabilistico sera ajustado de forma a
reflectir o justo valor determinado anualmente. No caso inverso, o activo continuara a ser registado
pelo valor contabilistico a data, ndo sendo efectuada nenhuma reavaliagéo positiva caso existam
ganhos potenciais. As perdas por imparidade ser&o reconhecidas como custo nas demonstragdes

de resultados.

Activos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os activos e passivos denominados em moeda estrangeira sdo registados segundo o sistema
multi-moeda, isto é, nas respectivas moedas de denominagao. A conversao para euros dos activos
e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada com base no cambio oficial de divisas

divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.
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3.2.7

3.2.8

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas s&o convertidos para euros ao cambio do
dia em que sdo reconhecidos. A posi¢do a vista numa moeda é dada pelo saldo liquido dos
activos e passivos nessa moeda. A posigdo cambial & vista é reavaliada com base nos cambios
oficiais de divisas do dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, por contrapartida

de contas de custos e proveitos.

O Grupo Orey Financial ndo detém nenhuma posigéo cambial a prazo.

Activos intangiveis

Nos termos da IAS 38 — Activos Intangiveis, estes activos s&o registados ao custo de aquisigao e
respeitam a despesas da fase de desenvolvimento de projectos implementados ou a implementar,
bem como o custo do software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacto esperado na
actividade da sociedade se verifique para além do exercicio em que s&o realizados.

Nesta rubrica é também registado o goodwill resultante da diferenga entre o justo valor e o valor
de aquisigéo das filiais.

Este activo ndo é sujeito a amortizagdo sendo somente testado para efeitos de imparidade.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida

utit estimado do bem, o qual corresponde a trés anos.

Activos tangiveis

Nos termos da IAS 16 — Activos Fixos Tangiveis, os activos tangiveis utilizados pelo Grupo Orey
Financial para o desenvolvimento da sua actividade, s&o contabilisticamente relevados ao custo
de aquisigao (incluindo custos directamente atribuiveis), deduzido das amortizagGes e perdas de

imparidade acumuladas.

Os custos de reparagdo, manutengao e outras despesas associadas ao seu uso séo reconhecidos

como custo do exercicio, na rubrica “ Gastos gerais administrativos”.

A depreciagdo dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de

vida util estimado do bem:

Anos de Vida Util
Iméveis de servigo proprio 50
Obras em edificios arrendados 2
Mobilidrio e material 8
Maquinas e ferramentas 5-10
Equipamento informatico 4
Material de transporte 4
Instalagdes interiores 5
Outras imobilizagdes corporeas 4
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3.29

Impostos sobre os lucros (IAS 12)

Tal como a generalidade das empresas sedeadas em Portugal, a Orey Financial encontra-se
sujeita a impostos sobre os lucros em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) & taxa normal de 25%, incrementada em 1,5% pela Derrama, resultando numa

taxa de imposto agregada de 26,5%.

Nos termos do artigo 81° do CIRC, a Sociedade encontra-se sujeita, adicionalmente, a tributagéo
auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O total dos impostos sobre os lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os

impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resuitantes de custos e proveitos
nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo contabilizados noutros periodos. De
acordo com os artigos 46° do Cadigo do IRC e 31° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, com a
redacgdo em vigor a 31 de Dezembro de 2002, sdo deduzidos para efeitos de apuramento do
lucro tributavel da Sociedade os rendimentos correspondentes a lucros distribuidos por entidades
com sede ou direccdo efectiva em territério portugués ou noutro Estado membro da Unigo
Eurospeia, neste Ultimo caso desde que ambas as sociedades preencham os requisitos da
Directiva n° 90/435/CEE, de 23 de Julho, denominada Directiva Maes-Filhas.

A empresa contabiliza igualmente impostos diferidos, resultantes das diferencas temporarias
tributaveis e dedutiveis, entre as quantias escrituradas dos activos e passivos e a sua base fiscal
(quantia atribuida a esses activos e passivos para efeitos fiscais), bem como os derivados de
eventuais prejuizos fiscais reportaveis desde que existam fundamentadas expectativas de que os
mesmos venham a ser recuperados, face ao plano de negécios existente. Conforme previsto nas
normas contabilisticas aplicaveis, sdo reconhecidos activos e passivos por impostos diferidos para
todas as diferengas temporarias dedutiveis e tributaveis, excepto quando associadas ao goodwill
ou quando resultem do reconhecimento inicial de activos e passivos que nao sejam concentragbes
de actividades empresariais e que, no momento da transacgédo, ndo afectem o lucro contabilistico

nem o lucro tributavel (perda fiscal).

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas na medida em que existe uma
seguranga razoavel de que serdo gerados lucros tributaveis futuros suficientes contra os quais

poderao ser utilizadas as diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais reportaveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo mensurados pelas taxas fiscais que se espera

que sejam de aplicar no periodo quando seja realizado o activo ou seja liquidado o passivo, com
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3.2.10

3.2.11

3.2.12

3.2.13

base nas taxas e leis fiscais que tenham sido decretadas ou substantivamente decretadas & data

do balango.

Reconhecimento de rendimentos e encargos de servigos e comissoes

Os rendimentos e encargos de servicos e comissGes sdo reconhecidos a medida que estes
servicos sdo prestados e no periodo a que se referem. Os servicos prestados pela Sociedade e
suas filiais sdo remunerados principalmente sob a forma de comissdes. Os servigos prestados

pela Sociedade também tém como principal custo encargos com comissoes.

Comissdes de gestio, distribuigao e performance

As principais comissdes sd0 as que a seguir se descrevem:

Entidade Comissdo de

Entidade Comissdo de
Beneficidria Liquidacdo antibugho  udasto

Comissdo de
Beneficiiria Uauidagao pedormance

Fundo / Descrigho Gentio Base de cékulo Repartiio Reparticdo

Orey Opportunity Furd 2% GAV* mensal . - Mensal 20% - - Mormal

Orey Mukimanage( Fund 15% GAV mensal - - Trimeatral 10% - - Trimestral

FP Footbak Players Fund Limited 25 GAV somestml - - Semestral 15% - - Semestral % Semesiral
Orey Acgbes Ewopa 1% GAV didrio - - Meneal 5% - - Mersal

Orey Reabiitacso Urbara 15% GAV mensal 0% Construairas Monsal 15% 50% Comstruosims Mersal

Orey CS 025% GAV mensal - - Mensal

INCITY 0.35% GAV mensal - - Mermal
Valor mennal das
caneims ou média

Gestso dmcricionsra - Orey Activos 0% 1.25% trimentral - . Meoneal / Tmestml

Valor semestral das
Gestio discriciandras - Orey Cayman 0%a065% carteims - - Semastml

* GAV = Groes Asset Value = Vaior liquidg do fundo artes da comisstes

As comissdes de performance sdo calculadas sobre o diferencial entre a rendimento efectivo

realizado pelo fundo e o benchmark.

Comissdes de subscri¢do e resgate

Desde 1 de Abril de 2005, as comissdes de subscrigdo e resgate dos FP Funds passaram a ser
cobradas pela Football Players Funds Management Limited. Até esta data as comissGes eram
cobradas pela Orey Cayman. Pelo regulamento de gestdo a comissdo de subscrigéo é calculada
por aplicagdo de uma taxa de 1,5% sobre o montante investido na subscrigdo de unidades de
participagdo. A comissdo de resgate corresponde a aplicagdo de uma regra temporal consoante o
prazo de detengdo do investimento para a aplicagéo de uma taxa que varia entre 0% e 3% sobre o

montante resgatado.

Comissédo de angariagao
A Orey Financial neste momento desenvolve a sua actividade com um conjunto de casas de
investimento, como a GLG Partners, a HFR Asset Management, a Jupiter Asset Management

entre outras que prestam servigos associados a gestdo de activos e fundos de investimentos
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3.2.14

3.2.15

3.2.16

altemativos, establecendo uma relagdo de concepgao e selecgdo de produtos que proporcionem

aos clientes o melhor binémio rentabilidade /risco.

A Sociedade também regista comissdes de angariagdo, que correspondem a comissdes pagas por
entidades gestoras de fundos pela angariagéo de novos investimentos. Esta comiss&o é calculada
mensalmente sobre o valor patrimonial dos investimentos realizados ou, alternativamente sobre o
montante investido a data da realizagio de subscrigdes. De entre estas ha a salientar as seguintes

comissoes:

e GLG Partners Ltd — 20% da comissdo de gestdo e 100% da comissdo de distribuigao
anual gerada pelos activos investidos em fundos da GLG Partners Ltd, com liquidagao
mensal;

e Protected Tep Fund — 1% ao ano sobre os montantes subscritos no Protected Tep Fund,
com liquidagdo mensal;

e Jupiter Asset Management — 0,5% ao ano sobre os montantes investidos em final de més

no fundo Jupiter Merlin Worldwide, com liquidagé@o semestral.

Sistema de indemnizagao de investidores

Este sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermediario
financeiro que ndo tenha capacidade financeira para restituir ou reembolsar esses mesmos
montantes. O montante das contribuicdes para o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores n&o
desembolsadas estd registada na rubrica de “Extrapatrimoniais” como um compromisso

irevogavel de desembolso obrigatério em qualquer momento quando solicitado.

Provisdes

Uma provisdo € um passivo de tempestividade ou quantia incerta.

As provisdes sdo reconhecidas, quando e somente quando, a Sociedade tem uma obrigagdo
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, e que seja provavel que para a
resolugdo dessa obrigagdo ocorra uma saida de recursos € 0 montante da obrigagao possa ser

razoavelmente estimado.

Activos e Passivos Contingentes
Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos, sendo divulgados nas respectivas notas, a
menos que a possibilidade de uma saida de fundos no futuro seja remota, caso em que ndo séo

objecto de divulgagao.
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3.2.17

3.2.18

3.219

Um activo contingente € um provavel activo que surja de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou n&o ocorréncia de um ou mais eventos
futuros incertos nao totalmente sob o controlo do Grupo. Os activos contingentes ndo sao
reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas divulgados no anexo quando é provavel a
existéncia de um beneficio econédmico futuro.

Instrumentos financeiros

Esta rubrica inclui activos financeiros detidos para venda. Apés o reconhecimento inicial, os
activos financeiros detidos para venda s&o reavaliados pelos seus justos valores por referéncia ao
seu valor de mercado a data do balango, sem qualquer dedugao relativa a custos da transacgéo

que possam vir a ocorrer até a sua venda.

O recurso a instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas e aprovadas pelo

Conselho de Administragéo.

Acgodes Préprias (IAS 32)

As acgbes proprias séo registadas em contas de capital pelo valor de aquisi¢gdo ndo sendo sujeitas
a reavaliagdo. As mais e menos valias realizadas nas vendas de acgdes préprias, bem como os
respectivos impostos, sdo registadas directamente em capitais proprios ndo afectando o resultado

do exercicio.

Investimentos Financeiros
A sociedade tem, por nomma, registar os seus investimentos financeiros ao custo de aquisigao.
Todavia, anualmente sdo efectuadas avaliagdes, por entidades terceiras e independentes, para

medir a respectiva imparidade.

Nota 4 - Relato por Segmentos

O Grupo Orey Financial utiliza a localizagdo geografica dos activos das diferentes unidades de negécio

coma critério principal para proceder a segmentagio da sua actividade.

A actividade doméstica do Grupo consubstanciou-se na actividade quer da Orey Financial, quer da Orey

Gestéo de Activos, quer da Orey Valores, sociedade entretanto sujeita a fusdo por incorporagdo em 31 de

Dezembro de 2008 (ver nota introdutoria).
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A actividade internacional corresponde a actividade desenvolvida pelas restantes sociedades que compdem
o perimefro de consolidagdo, nomeadamente a Orey Cayman, a Orey Management B.V. e a Orey
Investments N.V., a TRF Initiatoren GmbH e a TRF 1 GmbH e Orey Financial Brasil, a qual foi acrescida ao
perimetro em 2006.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2009 a segmentagao dos resultados por area geografica era como se

segue:

Actividade Doméstica Actividade Internacional Consolidado

2009 2008 2009 2008 2009 2008
Margem Financeira Estrita 123.031 (20.777) (2.548) (2.727) 120.483 (23.504)
ComissGes recebidas 2.467.101 1.909.436 2.488.996 2.007.910 4.956.097 3.917.346
Comissdes pagas (191.966) (76.185) (118.672) (89.202) (310.638) (165.387)
Comissdes liquidas 2.275.135 1.833.251 2.370.324 1.918.708 4.645.459 3.751.959
Lucros e Perdas em Operagdes Financeiras 23.706 459.394 363.830 (179.227) 387.537 280.167
Custos com pessoal (1.489.001) (1.443.688) (502.316) (748.917) (1.991.316) (2.192.605)
Depreciagoes e amortizagoes (81.153) (90.873) (33.877) (40.497) (115.030) (131.370)
Gastos gerais administrativos (1.752.233) (1.307.013) (575.517) (696.753) (2.327.750) (2.003.766)
Outros custos e proveitos operacionais (148.947) 115.932 (182.395) 748.786 (331.341) 864.718
Imparidade e Provisdes (21.008) (74.780) (12.936) (71.740) (33.944) (146.519)
Resuitado Operacional (1.070.469) (528.553) 1.424.566 927.633 354.097 399.080
Impostos diferidos 20.368 149.692
Imposto sobre lucros (233.093) (385.850)
Resultado Consolidado Giobal 150.372 162.922
Resuitado atribuivel a interesses minoritarios 3 (971)
Resuitado Consolidado Orey Financial 150.369 163.893

O detalhe a 31 de Dezembro de 2009 da segmentagdo do activo liquido e do passivo por area geografica

era a seguinte:
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Passivo

Actividade Domséstica Actividade Internacional Consolidado
2009 2008 2009 2008 2009 2008

Activo Liquido

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4.233 10.946 9N 67 4.324 11.013
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 1.112.938 1.138.241 434.006 272.847 1.546.944 1.411.088
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 62.995 29.738 - 62.995 29.738
Activos financeiros disponiveis para venda 412.827 49.188 - 412.827 49.188
Aplicagdes em instituigoes de crédito 7.300.000 8.000.000 162.186 7.462.186 8.000.000
Outros actives tangiveis 118.742 143.936 81.156 79.656 199.897 223592
Qutros activos intangiveis 614.581 601.236 2.043.657 2.033.464 2.658.238 2.634.700
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagao - 20.000 - 20.000
Activos por impostos correntes 40.044 19.032 6.443 977 46.487 20.009
Activos por impostos diferidos 490.628 462.195 - 9.596 430.628 471.790
Outros activos 2.340.370 1.980.865 570.445 524.828 2.910.815 2.505.693
Total do Active Liquido 12.497.359 12.465.378 3.297.983 2.921.433 16.796.343 16.376.811
Recursos de outras instituiges de crédito 320.000 320.000 56 56 320.056 320.056
Recursos de clientes e outros empréstimos 400.000 400.000
Provisdes 13.095 10.000 13.095 10.000
Passivos por impostos correntes 17.255 26.581 119.481 180.639 136.735 207.219
Passivos por impostos diferidos - -
Outros passivos 1.634.359 1.188.201 345.777 186.065 1.980.136 1.374.266
Total do Passivo Liquido 1.984.709 1.844.781 465.314 366.769 2.460.023 2.311.540

O reporte de segmentos secundarios & baseado nos sectores de actividade em que a sociedade actua.

Desta forma a Sociedade reparte os seus proveitos, e mais especificamente os proveitos provenientes de

comissdes, entre o sector de gestdo de fundos de investimento, o sector de gestéo discricionaria de carteiras

de clientes e a actividade de corretagem.

Desta forma este segmento secundario tem a seguinte distribuigdo em 31 de Dezembro de 2009:

2009 2008
Segmento Secundario
Gestao discriciondria  1.596.128  1.299.128
Gestéo de fundos 773.584 1.126.802
Correctagem 1.853.130  1.290.317
Outras comissoes 733.255 201.099
4.956.097  3.917.346

Relativamente as outras comissdes estas subdividem-se em:

s receita gerada na Orey Management BV no valor de 250.000 Euros:

e comissbes de corporate finance relativa as actividade da Orey Financial Brasil no valor de 483.255

Euros;
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Nota 5 — Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais

A data de 31 de Dezembro de 2009, o valor constante nesta rubrica desdobrava-se da seguinte forma:

2009 2008
Caixa 4.324 4,243
Bancos Centrais 0 6.770
Total 4.324 11.013

A “caixa” corresponde ao montante disponivel para fazer face a pagamentos de baixo valor respeitantes a
empresa Orey Financial IFIC.

Nota 6 — Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito

Esta rubrica apresentava, a data de encerramento do exercicio de 2009, a seguinte decomposigéo:

2009 2008
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito
No pais
Depositos a ordem 1.112.938 1.170.958
No estrangeiro
Depdsitos & ordem 434.006 240.130
Total 1.546.944 1.411.088

A rubrica de “Depédsitos a ordem” no pais inclui o montante de 570.491,12 Euros que corresponde ao
montante das entregas de clientes da Corretagem e que se encontram depositados junto das instituicdes
bancarias em nome da Orey Financial IFIC por conta dos clientes.

As disponibilidades em instituigdes de crédito no pais ndo sdo remuneradas. Somente as disponibilidades da

Orey Management B.V. sdo remuneradas a taxa em vigor no respectivo mercado.

Nota 7 — Qutros Activos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados

Esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:
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Posigio a 31/12/2008 2008
- Niono | CompesiVndas  dusovalor  UATS Cowasl Veptee S
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Unidades de Participacdo
Fundos de Investimento imobiliario
Imomar 30.000 (262) 29.738 (342) 290.396
Fundos de Investimento Mobilidrio
Orey Acgbes Europa 25.000 493 25.493
Outros 8.1068 8.106
Total 30.000 (262) 29.738 33.106 151 62.995

FUNDO IMOMAR

Em 2007 a Orey Financial adquiriu 30.000 unidades de participagdo do Fundo Imomar ao custo unitério de 1

Euros. Este produto registou em 2009 um descréscimo na sua valorizagdo de 342 Euros, a qual foi registada

em resultados do exercicio (ver nota 3.2.4).

FUNDO OREY ACCOES EUROPA

No decorrer do exercicio de 2009 a Orey Financial registou nos seus activos financeiros um total de 12.579

obrigagées do Fundo Orey Acgbes Europa. Estas obrigagdes registaram um valorizagdo positiva de 493

Euros ao longo de 2009, a qual foi registada em resultados do exercicio (ver nota 3.2.4).

Nota 8 — Activos Financeiros Disponiveis Para Venda

A rubrica de activos disponiveis para venda apresenta o seguinte detalhe:

Posigio a 31/12/2008 2009
Rubricas Valor de Compras/ Reserva de . Valor de Compras/ Variago Valor de
L Juros Corrido Reserva de
Aquisigio Vendas Justo Valor Mercado Vendas Mercado
Justo Valor
Adtivos i i is para verxla
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de emissores publicos
OT Setembro 5,45% 2013 35.012 - (1.681) 33.321 432 33.753
OT Setembro 1998 - 2013 16.755 - (888) 486 15.867 208 16.073
Orey 7 250.000 - 250.000) 363.002 363.002
Total 51.767 - (2.579) 486 49.188 363.639 412.827

OBRIGACOES DO TESOURO

A carteira de obrigagdes do tesouro corresponde exclusivamente a activos que sdo aceites pelo Sistema de

Indemnizag&o aos Investidores (Sl) como sendo passiveis de serem dados em penhor para efeito no ambito

da actividade da Orey Gestdo de Activos e da Orey Financial.
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O penhor das obrigagdes é reflectido na rubrica de “Extrapatrimoniais”. Esta carteira é ajustada consoante
as necessidades de reforco do penhor decorrentes do nivel de responsabilidades perante terceiros,

conforme regras determinadas pelo préprio Sli.

Dada a natureza contingente destes activos ja que podem ser accionados a qualquer momento por este
sistema estes activos foram reclassificados, em 2008, de activos ao justo valor através de resultados para

disponiveis para venda.

As mais e menos valias potenciais registadas nestes activos sdo registadas em capitais préprios na reserva

de reavaliagdo.

OREY 7
No decorrer do exercicio de 2007, a Sociedade adquiriu 250.000 obrigagdes, com o custo unitario de 1 euro,
referente ao produto Orey 7.

Durante o exercicio de 2008, e em consequéncia da crise instalada nos mercados financeiros, verificou-se
uma desvalorizagdo dos activos financeiros detidos pela Sociedade, o que originou uma perda potencial no
produto Orey 7 de 100% do seu valor. Consequentemente, a Sociedade reconheceu uma perda potencial de
250.000 Euros em Reservas de Reavaliagédo, pela totalidade do investimento que detinha (ver igualmente
nota 18).

Todavia, a tendéncia positiva nos mercados no primeiro semestre de 2009 resultou numa reversao total
desta desvalorizagdo, e no registo de um ganho poténcial de 113.002 Euros.

Assim, a data de 31 de Dezembro de 2009 a Orey Financial detinha na sua carteira de investimentos
somente obrigagdes e unidades de participagdo em fundo imobiliario, as quais se encontram registadas nas
demonstragdes financeiras sob a denominagao de Activos financeiros detidos para venda.

Nota 9 — Aplicagdes em Instituigées de Crédito

A transformagdo da Orey Financial IFIC numa Instituicdo Financeira de Crédito originou um aumento de
capital de Eur 8.000.000,00.

Como a autorizagao da entidade reguladora sé foi concedida com data efeito de 31 de Dezembro de 2008, a
Sociedade optou por constituir uma aplicagao financeira junto do BES Investment com o montante total do

aumento do capital entretanto realizado.
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Tal aplicagdo mantém-se a data de 31 de Dezembro de 2009, pelo montante de 7.300.000 Euros agora a
guarda do Millennium BCP (6.300.000 Euros) e da Caixa Geral de Depésitos (1.000.000 Euros).

A data de 31 de Dezembro de 2009, a Orey Financial Brasil possuia também uma aplicagdo, em CDB (100%
CD!) junto ao Banco HSBC, que ascendia a 162.186 Euros.

Nota 10 — Outros Activos Tangiveis e Activos Intangiveis

O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis, bem como no montante de amortizagdes durante os
exercicios de 2009 e 2008, foi 0 seguinte:

Ajustamentos CAmbiais e

Saldo em 31/12/2008 Reciassificagio Aumentos Abates/Alienagdes Saldo em 31/12/2008
R VaorBe  Acamimdme  Velormuae AT Amotmactedo g, o Ametlcte g, Amoaces
Imparidade
Activos Tangiveis
Imévets arrendados 20446 3.184 8718 1622 8.437 5358 (2.830) - 32772 10.185
Mobiidnc & materal 250431 145287 12250 5360 4.861 25738 (10.143) (3.285) 266 407 173.108
Méquinas e ferramentas 219.035 203607 3826 88 7.448 5273 (451) (118) 229957 208 850
Equipamento informatico 193381 143.831 10.187 8882 18.445 38.482 (114) (312) 219899 1091.863
instalacdes Interiores. 92154 87 582 1481 885 82154 89.920
Patriménio artistico 16503 = 16.583
Outros activos tangiveis 102.748 102 748 12170 2185 114018 104 933
Activos tanglveis em curso 5.044 - 6044
Subbotal activos tangiveis 906832 686.240 33080 17.403 49.361 78.821 {13.539) (3.718) 978 745 778 847
Activos Intangiveis
Software 2368.242 220 929 348 12.208 15707 248450 236 984
Outros activos intang veis. 95603 85438 8820 (5.430) 35.248 20.403 {2.020) (310) 137741 80.102
Diferengas de consolidagso
Orey Vaiores, S A 83937 - 83837
Orey Gestao Activos 498 428 - 498428
TRF initiatoren 2100 - 2100
TRF 1 2100 - 2100
Orey Financial Brasi 2.002 568 - 2.002 568
Subiotal activos intangiveis 2921068 286.368 8820 (SM 47457 36.110 (2. w (Jm 2875324 317.086
Total 3.830.900 972608 41808 12322 96818 115.030 {15.559) {4.028) 3.954.068 1.096.933

Activos Tangiveis

Ainda no decorrer do exercicio em analise efectuaram-se algumas reclassifica¢des de itens do imobilizado,
facto que originou ajustamentos, quer no valor bruto, quer nas respectivas amortizagdes acumuladas, entre

as varias rubricas do activo tangivel, os quais ndo originaram qualquer impacto ao nivel dos activo liquido.

A conversao das demonstragdes financeiras da Orey Financial Brasil, da moeda reais brasileiros (BRL) para
euros (EUR) implicou um ajustamento suplementar, quer ao nivel do valor dos activos brutos quer ao nivel

das amortizagdes acumuladas.

Este ajustamento foi efectuado de acordo com a taxa de cambio oficial de divisas divulgado a titulo indicativo
pelo Banco de Portugal (ver nota 3.2.6), e teve o seu reflexo em capitais préprios, numa rubrica denominada

“Reserva de Conversao”.
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Activos Intangiveis
Na generalidade das empresas a rubrica de “Activos Intangiveis” corresponde a:

o despesas de constituigdo e custos plurianuais, os quais, & data da transposi¢do das NCA, ja se
encontravam completamente amortizados,

e software de tratamento de dados, o qual foi adquirido no decorrer do exercicio de 2008 e 2009, e
que, de acordo com as NCA, deve ser tratado como um activo intangivel.

Em activos intangiveis esta igualmente registado um montante de 2.589.133 euros referente a Goodwill, ou
seja, referente as diferengas de consolidagéo negativas. O Goodwill, tal como explicitado na nota 3.2.2,
advém da diferenga entre o custo de aquisigdo (incluindo despesas) e o justo valor liquido dos activos,
passivos e passivos contingentes identificaveis das empresas filiais na data da primeira consolidag&o. Ao
abrigo das IAS/IFRS o Goodwill deve ser registado como um activo ndo amortizado mas sujeito a testes de

imparidade numa base anual.

Em Junho de 2005 a Orey Financial IFIC adquiriu 70% da TRF Initiatoren e 70% da TRF 1 pelo valor de
19.600 Euros cada uma. Estas aquisigdes geraram individualmente um goodwill de 2.100 Euros, tendo por

base o justo valor dos activos e passivos atribuiveis a parte do capital adquirido.

Em 31 de Dezembro de 2005 a Orey Financial IFIC adquiriu 100% do capital da Cotavalor — Sociedade
Corretora, S.A. pelo valor de 366.576 Euros, valor ao qual foram acrescidos os custos directamente
imputaveis a aquisigdo no montante de 23.665 Euros. A aquisigdo gerou um goodwill nas contas da Orey

Financial no montante de 83.937 Euros.

Em 1 de Margo de 2006 a Orey Management B.V. adquiriu 100% do capital da MCA Economy Consultoria e
Investimentos Ltda.. O valor maximo a pagar aos accionistas da MCA Economy variard entre 1.200.000
Euros e 2.000.000 Euros dependendo da consecugdo de objectivos relacionados com a captagéo e
manutengdo de activos sob gestio. Dado que em 31 de Dezembro de 2006 estes objectivos estavam a ser
cumpridos foi considerado que o valor a pagar seria o valor maximo de 2.000.000 Euros. Adicionalmente a
Orey Management B.V. incorreu em custos directamente relacionados com a aquisicdo da sociedade no
montante de 80.517 Euros os quais imputados ao valor de aquisigdo da participagdo. A aquisigdo gerou um
goodwill nas contas consolidadas da Orey Financial no valor de 2.002.568 Euros.

Em Abril de 2007 a Orey Financial adquiriu 100% da Fulltrust — Sociedade Gestora de Patrimonios, S.A,, a
qual gerou um goodwill que ascendeu a 498.428 euros. Tal como referido na nota introdutéria, no exercicio
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de 2008, a Orey Financial — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A., optou por proceder a
alienagdo da Fulltrust.

Para o efeito, estabeleceu um acordo de venda com a HOLDCONTROL, S.G.P.S., S.A. em Julho de 2008. A
venda efectiva s veio a ser autorizada pelo Banco de Portugal, através da carta, em 06 de Janeiro de 2009.
Este acordo teve a particularidade de ter sido realizado apés a Fulltrust ja ndo possuir qualquer colaborador
ou qualquer actividade, uma vez que a sua carteira de clientes foi totalmente excluida desta transacgéo e
integrada directamente na actividade da sociedade Orey Gestao de Activos.

Este ultmo facto, a integragdo directa da carteira de clientes da Fulltrust na Orey Gestdo de Activos,
culminou na transferéncia efectiva do goodwill, que assim passou a ser adestrito a8 Orey Gestdo de Activos.
Desta forma, a data de 31 de Dezembro de 2009 a esta sociedade apresentava um goodwill de 498.428

euros.
Para efeitos do teste de imparidade ao goodwill registado nas contas da Sociedade a Orey Financial IFIC

solicitou a elaboragdo de um relatério de avaliagdo das empresas do grupo, nado tendo contudo resultado
nenhum ajustamento por imparidade ao goodwill.

Nota 11 — Investimentos em Associadas e Filiais Excluidas da Consolidagao

Em 30 de Maio de 2008 foi constituida a OPINCRIVEL — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.
que tem por objecto a gestdo de participagdes sociais. Em Agosto de 2008 a Orey Financial adquire 100%
do capital social da OPINCRIVEL.

No decorrer do mesmo més, a Sociedade alienou 60% deste capital social a favor da sociedade espanhola
INVERSIONES IBERSUIZAS S.A..

Esta participagdo enconfra-se incluida no perimetro de consolidagdo via aplicagdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial, em virtude do grupo nao deter qualquer influéncia na gestao desta sociedade.

Nota 12 - Impostos Correntes sobre Lucros e Inpostos Diferidos sobre Lucros

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2009 eram os

seguintes:
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2009 2008
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 6.443 912
Retengdes na fonte de IRC 12.070 16
Pagamento especial por Conta 27.974 19.081
46.487 20.009
Activos por impostos diferidos
Prejuizos Fiscais e outros 490.628 471.790
490.628 471.790
Passivos por Impostos correntes
IRC a pagar 136.735 207.219
136.735 207.219

Passivos por impostos Diferidos

Diferengas temporarias - -

Passivos - -

Activos por impostos correntes

A rubrica “Pagamento especial por conta” corresponde aos pagamentos especiais por conta de IRC
realizados nos exercicios de 2005 a 2009. Estes pagamentos serdo recuperaveis até ao quarto exercicio
posterior aquele em que sdo efectuados, mediante dedugdo a colecta de IRC apurada. Nao sendo apurada
colecta de IRC nos exercicios em causa, tais pagamentos especiais por conta podem ainda ser
reembolsados da parte que ndo foi deduzida mediante pedido de reembolso efectuado pela Sociedade, que,
para o efeito, sera entio sujeita a inspecgao.

Activos por impostos diferidos

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um periodo de seis anos

ap0s a sua ocorréncia e susceptiveis de dedugao a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas na medida em que existe uma seguranga
razoavel de que serdo gerados lucros tributaveis futuros suficientes contra os quais poderéo ser utilizadas as
diferengas temporarias dedutiveis e 0s prejuizos fiscais reportaveis.

De acordo com 0 mapa que se segue, a Sociedade poderia registar impostos diferidos activos relacionados

com prejuizos fiscais reportaveis no montante 1.891.089 Euros, que corresponde ao produto dos prejuizos
fiscais dedutiveis pela taxa de imposto efectiva, no valor de 25%.
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Imposto Diferido - imposto Diferido
Base Total Taxa Imposto Total Base Utilizada Taxa Imposto Contabilizado
Prejuizos Reportaveis
Orey Gestéo de Activos 831.961 25% 207.990 - 25%
Orey Financial 5.073.468 25% 1.268.366 1.953.406 25% 488.361
Orey Valores 1.658.827 51 25% 414.732 - 25%

7.564.354 1.891.089 1.953.405 488.351

Todavia, no caso do Grupo Orey Financial, foram registados impostos diferidos activos relativos aos prejuizos
fiscais reportaveis somente da propria Orey Financial e referentes aos anos de 2004 e 2005, dado que
existem planos de gestdo e financeiros que permitem efectivar a recuperabilidade destes prejuizos fiscais que

ascendem a 1.953.405 euros.

Em 31 de Dezembro de 2009, a sociedade, no seu consolidado, reconheceu impostos diferidos activos de
29.368 Euros resultantes da variagdo positiva dos Activos Por Impostos Diferidos referentes a prejuizos

fiscais.

Passivos por Impostos Correntes
A Sociedade e as participadas domiciliadas em Portugal estdo sujeitas a tributagdo em sede de Imposto

sobre o Rendimento (IRC) e a correspondente Derrama. Os impostos correntes sdo calculados com base
nas taxas de imposto legalmente em vigor, conforme a residéncia das sociedades, para o periodo a que se

reportam os resultados.

Nos termos do artigo 81° do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, a Sociedade e
as participadas domiciliadas em Portugal encontram-se sujeitas adicionalmente a tributagdo autbnoma sobre
um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado. A diferenga entre a taxa nominal de
imposto sobre o rendimento a que as sociedades se enconfram sujeitas e as taxas médias acima referidas
resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinagdo da matéria colectavel, nos termos

previstos na legislagédo aplicavel.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagéo fiscal da Sociedade durante um periodo de
quatro anos (salvo quando tenha sido apurado prejuizo fiscal, caso em que é seis anos), designadamente
em sede de IRC e de Imposto sobre o Valor Acrescentado (dez anos no caso da Seguranga Social, os quais
foram reduzidos para cinco a partr do exercicio de 2003) podendo resultar, devido a diferentes
interpretagcdes da legisiagao fiscal, liquidagbes adicionais de imposto. Dada a natureza das eventuais
correcgées que poderdo ser efectuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No entanto, na
opinido do Conselho de Administragdo da Sociedade, ndo é previsivel que qualquer correcgdo relativa aos
exercicios acima referidos seja significativa para as demonstragdes financeiras.
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Precos de transferéncia

De acordo com o artigo 58° do Cédigo do IRC, relativo as regras sobre precos de transferéncia, com a
redacgéo aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2002, nas operagées comerciais, incluindo, designadamente,
operagbes ou series de operagdes sobre bens, direitos ou servigos, bem como nas operagdes financeiras
efectuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja
em situagdo de relagdes especiais, devem ser contratados, aceites e praticados termos ou condi¢des
substancialmente idénticos aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades
independentes em operagdes comparaveis.

Para estes efeitos, o sujeito passivo deve adoptar o método ou métodos susceptiveis de assegurar o mais
elevado grau de comparabilidade entre as operagdes que efectua e outras substancialmente idénticas, em
situagbes normais de mercado ou de auséncia de relagbes especiais, nos termos previstos no referido
preceito legal, devendo ainda manter organizada a documentagéo respeitante a politca adoptada em

matéria de pregos de fransferéncia.

O néo cumprimento das regras de pregos de transferéncia em questdo nas operagdes efectuadas entre o
sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a imposto, com a qual esteja em situagdo de
relagdes especiais, podera dar origem a correcgdes para efeitos de determinagaio do lucro tributavel em IRC.

Eliminacédo da dupla tributacdo econémica de lucros distribuidos

Em conformidade com o disposto no artigo 46° do Codigo do Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas, verificados que sejam um conjunto de requisitos, na determinagdo do lucro tributavel sao

deduzidos os rendimentos, incluidos na base tributavel, correspondentes a lucros distribuidos.

O mecanismo de eliminagéo da dupla fributagdo econdémica dos lucros distribuidos previsto no artigo em
aprego € aplicavel quando uma entidade residente em territorio portugués detenha uma participagdo em
entidade residente noutro Estado membro da Unido Eurospeia, desde que ambas essas entidades
preencham os requisitos estabelecidos no artigo 2° da Directiva n°® 90/435/CEE, de 23 de Julho.

N&o obstante, nos termos da alteragdo introduzida pela Lei n.° 55-B/2004, de 30 de Dezembro (Orgamento
do Estado para 2005), em vigor desde 1 de Janeiro de 2005, ao artigo 46° do Cédigo do imposto Sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas, o mecanismo de eliminago da dupla tributagdo econémica dos lucros
distribuidos apenas é aplicavel em 50%, quando os lucros distribuidos néo tenham sido sujeitos a tributag&o
efectiva, excepto quando o beneficiario seja uma Sociedade Gestora de Participagdes Sociais.

Embora os lucros distribuidos pela Orey Management B.V., sociedade residente para efeitos fiscais na
Holanda, tenham sido objecto de tributagdo, no todo da cadeia de distribuigdo, a uma taxa reduzida, e
provenham de lucros distribuidos pela Orey Investments N.V., sociedade residente para efeitos fiscais nas
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“Antilhas Holandesas”, aos quais este regime néo é aplicavel, entende o Conselho de Administragdo que o
mecanismo de eliminagao da dupla fributagdo econémica dos lucros distribuidos é plenamente aplicavel aos

lucros distribuidos pela Orey International B.V..

Imputacéo de lucros de sociedades ndo residentes sujeitas a um regime fiscal privilegiado

Nos termos do artigo 60° do Codigo do Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, sdo
imputados aos sécios residentes em territério portugués, na proporgdo da sua participagdo social e
independentemente de distribuicdo, os lucros obtidos por sociedades residentes fora desse ferritorio e ai
submetidos a um regime fiscal claramente mais favoravel, desde que o soécio detenha, directa ou
indirectamente, uma participagao social de, pelo menos, 25%, ou, no caso de a sociedade nio residente ser
detida, directa ou indirectamente, em mais de 50%, por sécios residentes, uma participagao social de, pelo

menos, 10%.

A imputagdo em aprego é feita na base tributavel relativa ao exercicio que integra o termo do periodo de
tributagéo da sociedade nao residente e corresponde ao lucro obtido por esta, depois de deduzido o imposto
sobre o rendimento incidente sobre esses lucros, a que houver lugar de acordo com o regime fiscal aplicavel

no Estado de residéncia dessa sociedade.

Para o efeito, considera-se que uma sociedade esta submetida a um regime fiscal claramente mais favoravel
quando o territério de residéncia da mesma constar da lista aprovada por portaria do Ministro das Finangas
ou quando aquela ai nio for tributada em imposto sobre o rendimento idéntico ou analogo ao IRC ou ainda
quando o imposto efectivamente pago seja igual ou inferior a 60% do IRC que seria devido se a sociedade

fosse residente em territdrio portugués.

Né&o obstante o imposto efectivamente pago pela Orey Management B.V., sociedade residente para efeitos
fiscais na Holanda, ser inferior a 60% do IRC que seria devido se a sociedade fosse residente em territdrio
portugués, entende o Conselho de Administragdo que esta noma néo é aplicavel a dividendos recebidos de
sociedades da Unido Eurospeia as quais seja aplicada a Directiva n® 90/435/CEE, de 23 de Julho, no

momento da distribuigdo dos dividendos.

Nota 13 — Outros Activos

A rubrica de “Outros Activos” é passivel da seguinte decomposigéo:
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2009 2008
Outros Activos
Devedores
OPINCRIVEL SGPSP, S.A. 1.041.000 400.000
BANIF / FULLTRUST / HOLDCONTROL - 845.398
Devedores por aplicagdes - operagdes sobre titulos
Saxo Bank, S.A. 384.127 67.371
Clientes de Gestao Discricionaria da Orey Activos 182.216 105.160
Orey 7BV 79.483 53.603
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. - 5.856
Orey Reabilitagao Urbana - Fundo de investimento Imobilidrio 6.733 7.1
Orey Acgdes Europa - Fundo de Investimento Mobiliario 26 52
Orey CS - Fundo de Investimento Imobiliario 1.420 1.429
INCITY - Fundo de Investimento Imobilidrio 1.859 2.096
REF - Real Estate Fund - Fundo de Investimento imobiliario 1.523 1.515
Clavis 24.000 -
Devedores vencidos
Garcinvest, S.A. 6.671 6.671
Prime Energie, S.A. 18.337 18.337
Jorge Manuel Gongaives 8.740 8.740
FP Footbali Piayers Fund - Boavista 104.702 104.702
Outros devedores vencidos - Gestdo Descricionaria 36.810 64.930
Outros Activos 53.262 43.124
Rendimentos a receber
Comissdes de retrocessao 42.515 28.240
Comissdo angariagéo - 15.558
Comiss&o de montagem - 10.000
FP Opportunity Fund 56.769 51.787
Clientes de Gestao Discricionaria 99.852 311.499
Rendimentos por operagdes com titulos - 8.512
Fundos Exclusivos Temaéticos 63.277 598
Comissdes por Operagdes em Bolsa
Capital Market / L.J. Carregosa 6.838 70.021
Angaridores (REF'S) 12.414 52.555
Reembolso de despesas 359.178 106.391
Juros e créditos a receber 1.537 6.801
Orey 7 11.599 -
Outros Rendimentos a Receber 296.740 240.000

Valores a Transportar 2.901.626 2.638.057
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2009 2008
Valores Transportados 2.901.626 2.638.067
Despesas com encargos diferidos
Seguros 16.570 13.908
Qutros 14.715 29.992
31.285 43.900
Outras contas de regularizacido
Operagdes sobre valores mobilidrios em Liquidagdo 152.173 27.087
Outras operagdes activas a regularizar 990 29
163.163 27.116
Total de outros activos antes de imparidade 3.086.075 2.709.073
Imparidade em outros activos (175.260) {203.380)
Total de outros activos liquidas 2.910.816 2.505.693

Devedores
Da rubrica de “Devedores” destacam-se os seguintes:

Devedores por Aplicagées — Operacdes Sobre Titulos

Na rubrica “Devedores Por Aplicagdes — Operagdes Sobre Titulos™ encontra-se registado o valor das
comissdes a receber por parte do Saxo Bank referente as operagdes efectuadas na plataforma iTrade

pelos clientes.

Assim, esta rubrica desdobra-se da seguinte forma:

2009 2008
Devedores por Aplicagdes - Operacoes Sobre Titulos
Saxo Bank, S.A.
Saxo bank — Contas Comissbes a Receber 384.127 67.371
Total 384.127 67.371

Clientes de Gestéo Discriciondria

Esta rubrica inclui 0 montante de comissées de gestdo facturadas a clientes, com base nos activos
sob gestdo no fim de cada més ou trimestre, cujo recebimento ocorre nos quinze dias seguintes ao fim

do més.
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Devedores Vencidos

Na rubrica “Devedores vencidos” encontram-se registadas Comissdes de gestdo, relativas a clientes

diversos;

Nota 14 — Recursos em Outras Instituicdes de Crédito e Outros Empréstimo

A rubrica de “Recursos em outras instituigdes de crédito e outros empréstimos” é passivel do seguinte
detalhe:

2009 2008
Recursos de outras instituigdes de crédito
Empréstimos bancarios — conta corrente 320.000 320.000
Empréstimos bancarios descoberto bancario 56 56
320.056 320.056
Outros empréstimos
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 0 400.000
Total 320.056 720.056

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a Sociedade dispunha de uma conta corrente caucionada domiciliada
no Banco Espirito Santo, S.A., cujo limite de utilizagdo ascende a 320.000 Euros renovavel automaticamente
por periodos de seis meses. Esta conta corrente vence juros semestralmente a taxa Euribor a 6 meses
acrescida de 3 pontos percentuais. Esta conta corrente encontra-se caucionada com aval pessoal de alguns
administradores da Sociedade.

O detalhe destes recursos com base em prazos residuais de vencimento é o seguinte:

2009 2008
Recursos de outras instituigdes de crédito
Até 3 meses 320.000 320.000
De 3meses a 1 ano 56 56

320.056 320.056

Outros empréstimos
De 3meses a 1 ano 0 400.000

Total 320.056 720.056

Nota 15 — Imparidade em Outros Activos e Provisdes
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Relativamente aos exercicios de 2009 e de 2008, o movimento ocorrido na imparidade e nas provisbées
constituidas foi o seguinte:

Saldos em Reposigio Utilizagédo Saldos em
01/01/2009 Dotags Reversdes 31112/2009
otagoes Provisdes
Imparidade em outros activos
Devedores vencidos 203.380 52.045 24.011 56.154 175.260
Outras provisdes 10.000 15.910 10.000 2.815 13.095
213.380 67.955 34.011 58.969 188.355

O montante constante na rubrica de “Reposicdes e Reversdes de Provisdes” passivel de analise na
Demonstragdo de Resultados Consolidada a 31 de Dezembro de 2009, respeita integralmente ao valor
liquido apurado nas contas de dotagGes e reversdes acima indicadas.

Nota 16 — Outros Passivos

O detalhe deste itém é o que se segue abaixo:

2009 2008
Outros Passivos
Credores
Credores por Aplicagdes - Operagdes sobre Titulos 617.522 11.161
Sector Publico Administrativo
Retengdes de Imposto na fonte 17.229 64.841
Seguranga Social 48.876 41.883
IVA 30.621 10.206
Accionistas da MCA Economy
Fomecedores 132.587 187.224
Sociedade Comercial Orey Antunes 29.379 29.073
Orey Servigos e Organizagéo 111.486 22.692
Qutros Credores
Outros Credores 286.593 86.312
Encargos a pagar
Provisdes para férias e subsidio de férias 150.647 159.804
Auditoria e Consuitadoria 28.350 88.263
Avengas e Honorérios 26.370 22.245
Juros 13.270 11.865
Angariadores REF's 168.622 52.555
A Transportar 1.661.552 788.124
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2003 2008
Transporte_ 1.661.552 788.124
Outros custos a pagar
Gestores 13.995 13.613
Qutros Encargos a pagar 260.387 282.784
Receitas com Rendimentos Diferidos
Passivos Subordinados ( Fulltrust) - 100.000
Outras Rendimentos Diferidos 9.653 9.653
284.035 406.050
Qutras Contas de Regularizagao
Regularizagdo Cambial - 8.022
Regularizagéo Bancos 34.550 172.070
34.550 180.092
Totais 1.980.136 1.374.266

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Outros Passivos — Fornecedores — Sociedade Comercial Orey
Antunes” respeitava & recuperagéo de custos inerentes essencialmente as rendas das instalagdes sitas na

Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n®17 — 6°, em Lisboa, e a assisténcia do foro juridico.

Por sua vez, o saldo da rubrica “Outros passivos — Fomecedores — Orey Servigos e Organizagao”
correspondia a facturagdo emitida relativa a um conjunto de servigos partilhados (contabilidade e recursos
humanos) e a aquisi¢des de imobilizado enquanto entidade que funciona como central de compras para o

Grupo Orey.

A rubrica “Outros Passivos — Credores — Credores Sobre Titulos”, a data do encerramento do exercicio de

2009, incorpora os seguintes montantes:

* Valores depositados por clientes em contas “‘jumbo”, junto de diversas

instituicoes bancarias e ainda por transferir para o Saxobank .. 570.491 Euros
e Operagoes efectuadas pelo Intermediario Saxobank que se encontram

pendentes de liquidagdo (valores liquidos) 79.536 Euros
e Operagdes efectuadas pelo Intermediario LJ Carregosa que se

encontram pendentes de liquidagdo 1.054 Euros
o Outras operagdes a regularizar a favor de terceiros

(cdmbios/regularizagdes bancarias diversas) e (33.559) Euros

Nota 17 - Capital

Em 24 de Maio de 2005, a Triangulo — Mor, S.A. adquiriu & Valda Group Limited a totalidade das ac¢des do
capital da Orey Financial detidas por esta, 1200 acgbes, representativas de 1% do capital social da
sociedade, passando a deter 3.900 acgdes da sociedade.
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Em 1 de Julho de 2005 a Triangulo — Mor, S.A. adquiriu 5.500 acgdes do capital da Orey Financial detidas
pela MNF — SGPS, S.A. representativas de 4,58% do capital da Sociedade. Com esta aquisigdo a Tridngulo
Mor, S.A. passou a deter 7,83% do capital da Orey Financial.

Em 13 de Margo de 2006, pela execugdo de um contrato mercantil de penhor existente entre a CJA — SGPS
,S.A. e a Tridngulo — Mor, S.A. relativo a 6.008 acgdes representativas de 5,01% do capital da Orey Financial
detidas pela CJA — SGPS, S.A. e dadas como garantia de um contrato de empréstimo mercantil, a Tridngulo
— Mor, S.A. passou a deter 12,84% do capital da Sociedade.

Em 3 de Julho de 2006 a Orey Financial e a Orey Management (Cayman) Limited venderam as acg¢des
proprias detidas em carteira aos dois accionistas existentes a altura, a Sociedade Comercial Orey Antunes,
S.A. e a Triangulo — Mor, S.A,, nas proporgées em que cada uma participava nos direitos de voto da Orey
Financial. Estas acg¢bes foram alienadas ao seu valor contabilistico ndo tendo gerado valias para a Orey

Financial e para a Orey Management (Cayman) Limited.

Em 3 de Julho de 2006 a Orey Financial e a Orey Management (Cayman) Limited venderam as acgdes
proprias detidas em carteira aos dois accionistas existentes a altura, a Sociedade Comercial Orey Antunes,
S.A. e a Tridngulo — Mor, S.A., nas proporgdes em que cada uma participava nos direitos de voto da Orey
Financial. Estas acgdes foram alienadas ao seu valor contabilistico ndo tendo gerado valias para a Orey

Financial e para a Orey Management (Cayman) Limited.

Assim nesta operagédo, a Sociedade Comercial Orey Antunes S.A. ficou detentora de mais 4.277 acgdes
representativas de 3,56% do capital da Sociedade passando a deter 86,61% do capital social. A Tridngulo —
Mor, S.A. ficou detentora de mais 661 acgdes representativas de 0,55% do capital da Sociedade passando a

deter 13,39% do capital da Orey Financial.

Ainda em Julho de 2006 a Triangulo Mor, S.A. alienou a sua posigdo de 13,39% do capital da Orey Financial
a Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. ficando esta como accionista Unica da Sociedade.

Em 31 de Dezembro de 2008, o capital da Sociedade era constituido por 391.438 acgdes com valor nominal
de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas no valor de 1.957.190 Euros, sendo o capital detido

na totalidade pela Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.

Em Abril de 2007, e em conformidade com a deliberagdo em Assembleia-geral de 29 de Margo, a Orey
Financial viu o seu capital social ser incrementado pela emissdo de 333.000 acgdes, de valor nominal de 5

euros cada, com o objectivo de se proceder a reposigdo dos capitais préprios da Sociedade (nota 9).

Posteriormente, no decorrer de Julho de 2007, na sequéncia de nova deliberagdo da Assembleia-geral de 03

de Julho, e no ambito do propésito acima mencionado, ocorreu um segundo aumento do capital social da
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Orey Financial, que correspondeu & emiss&o de mais de 247.000 acgdes, também estas com valor nominal
de 5 euros cada. No global, verificou-se um aumento de capital de 2.900.000 euros, os quais foram

totalmente subscritos e realizados pela Unica accionista, a Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A..

Em 2008, a transformagdo da Orey Financial em Instituicdo Financeira de Crédito (IFIC), originou um
aumento de capital de Eur 8.000.000,00, que correspondeu & redenominagdo do capital social que passa
assim a ser representado por 11.500.000 acgées, com valor nominal de 1,00 Euro cada. Desta forma, a data

de encerramento do exercicio de 2009, a estrutura accionista tinha a seguinte decomposi¢éo:

Entidade N° Acgdes Montante % Capital
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. 11.500.000 11.500.000 100%

Nota 18 — Prémios de Emissao

O prémio de emisséo registado pelo valor de 5.212.500 Euros é referente ao prémio pago pelos accionistas

no aumento de capital realizado pela Sociedade em Janeiro de 2001.

Os prémios de emissdo nao sdo distribuiveis, ndo podendo ser utilizados para a atribuicdo de dividendos
nem para a aquisigdo de acgdes proprias, podendo ser usados para cobrir prejuizos acumulados ou para
aumentar o capital nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Julho, publicada no Diario da Republica — |
Série B, n.° 129.

Nota 19 — Outras Reservas e Resultados Transitados

A data de 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica de reservas e dos resultados transitados decompunha-

se da seguinte forma:

2009 2008
Reserva de reavaliagdo

Excedente / Perda Potencial Justo Valor Orey 7 113.002 (250.000)
Reservas de valorizagdo ao justo valor de activos financeires detidos para venda (2.633) (3.270)
Reserva de valorizagdo a0 justo valor de activos financeiros detidos venda - ID 2277 3212
Reservas associadas a diferengas cambiais de investimentos em entidades estrangeiras (123.854) (31.462)
(11.207) (281.520)

Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 160.720 91.315
Outras reservas e resultados transitados 1.828.904 1.875.154
"Goodwill" da aquisigdo da Orey Cayman (5.466.584) (5.466.584)
(3.476.960) (3.500.115)

Total (3.488.167) (3.781.635)
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RESERVAS DE REAVALIACAQ

As “Reservas de valorizagdo ao justo valor de activos financeiros detidos para venda” reflectem as mais e
menos-valias poténciais em activos financeiros disponiveis para venda afectadas do respectivo activo ou

passivo por impostos diferidos.

A rubrica “Excedente/ Perda Potencial Justo Valor Orey 7" encontrava-se afectada em 2009 um ganho
poténcial de 113.002 Euros.

Da integracdo da Orey Financial Brasil no perimetro da consolidagdo resultou uma variagdo negativa da
Reserva de Reavaliagdo em 92.334 Euros.

OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n°298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo decreto-Lei
n°201/2002, de 26 de Setembro, todas as sociedades deverdo constituir um fundo de reserva legal, que
devera representar pelo menos 20% do capital subscrito.

Para tal, é anualmente transferida para esta reserva uma fracgdo néo inferior a 5% dos lucros liquidos

apurados em cada exercicio, até perfazer o referido montante.

Esta reserva nao é distribuivel a ndo ser no caso de liquidagdo da Sociedade, mas pode ser utilizada para

absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas ou para aumentos de capital.

As empresas que integram o Grupo Orey Financial e ao abrigo da legislagdo vigente deverdo reforcar
anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5 e 10% do resultado liquido anual,

dependendo da actividade desenvolvida por cada uma das sociedades.

A rubrica de “Goodwill" que se encontra deduzida aos capitais préprios no valor de 5.466.584 Euros, resulta
da aquisigdo pela Orey Financial da Orey Management (Cayman) Limited, em Janeiro de 2001. Esta
dedugao aos capitais préprios foi aprovada pelo Banco de Portugal.

Na transposigdo para as IAS/IFRS, e com base na IFRS 1, a Sociedade fez uso da isenc¢éo ai definida para
a situagdo em que o Goodwill seja deduzido aos Capitais Proprios.

Nota 20 — Lucro Liquido Consolidado

A reconciliagdo entre os resultados individuais das sociedades que constituem o perimetro de consolidagéo

e o resultado consolidado € como se segue:
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ao0s 2009 2008
Resultados Individuais
Orey Management (Cayman) Limited 125.981 314.978
Orey Investments N.V 33.671 2.019.989
Orey Management B.V 515.679 2.008.159
Orey Financial IFIC., S A (716.130) 1.388.102
Football Payers Funds Management Limited - 59.053
TRF Initiatoren GmbH - (1512)
TRF1 Management GmbH - (1.136)
Orey Valores - 299485
Crey Financial Brasil 594.471 142.936
Orey Gestédo de Adtivos, SGFIM 177.775 (33.436)
Football Funds PSF BV (486) (706)
Orey Capital Partners GP San (1.105) -
Orey Capital Partners | SCA SICAR (2.764) -
Dividendos recebidos pela Orey Investments NV (56.719) (2.075.000)
Dividendos recebidos pela Orey Management BV - (2.035.942)
Dividendos recebidos pela Orey Financial (500.000) (1.940.931)
Interesses Minoritarios (3) 971
Variagdo Reserva Valarizagdo (OFB) - 17.884
Método Eq. Patromoniai OP Incrivel PT {20.000) -
Resultado Consolidado Orey Financial 150.369 163.893
O contributo das sociedades para o resultado consolidado é como se segue:
2009 2008
Resultados Individuais
Orey Management (Cayman) Limited 125.981 314.978
Orey Investments N.V. (23.048) (65.011)
Orey Management B.V 515.679 (26.783)
Orey Financial IFIC., S A. (1.236.130) (756.411)
Football Payers Funds Management Limited - 59.053
TRF Initiatoren GmbH - {1.058)
TRF1 Management GmbH - (795)
Orey Valores - 492.254
Orey Financial Brasil 504.322 279.446
Orey Gestao de Activos, SGFIM 177.775 (141.285)
Football Funds PSF BV (340} (494)
Orey Capital Partners GP Sarl (1.105) -
Orey Capital Partners | SCA SICAR (2.764) -
OP Incrivel SGPS SA - -
Resultado Consolidado Orey Financial 150.369 163.893

Nota 21 - Interesses Minoritarios

O detalhe da rubrica de interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2009 é o seguinte:
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2009

2008

% do Capital

Capital Préprio Resultados Total Capital Préprio Resultados Total
Interesse Minoritario
TREF Initiatoren GmbH 30,00% (40.573) (40.573) (41.027) (454) (40.573)
TRF1 Management GmbH 30,00% 6.691 6.691 6.350 (341) 6.691
Orey Financial Brasil 0,020% 448 149 299 85 36 49
Football Funds PSF BV 30,00% 4.055 (146) 4.201 4135 -212 4.347
(20.378) 3 (29.382) (30.458) (971) (20.487)

Encontram-se registados interesses

minoritarios sobre resultados e capitais proprios negativos das

sociedades mencionadas, com base na percentagem detida pela partes minoritarias, e em virtude de

acordos firmados entre a Orey Financial e as partes detentoras dos interesses minoritarios, acordos esses

que incluem um conjunto de regras quanto a gestéo corrente das entidades.

Deste conjunto de regras ha a destacar o facto de todas as iniciativas que impliquem custos que sejam

superiores a 5.000 Euros devem ser decididas por unanimidade entre a Orey Financial e as partes

designadas de interesses minoritarios, concluindo assim que estas detém influéncia na gestao corrente das

sociedades.

Nota 22 — Extrapatrimoniais

Esta rubrica é passivel da seguinte decomposic¢éo:

Rubricas Extrapatrimoniais 2009 2008
Activos dados emgarantia ao Sl 49.825 48.712
G estdo discriciondria 180.405.788 117.868.241
Depdsito e guarda de valores 36.632.268 17.554.934
Fundos de Investimento

Qrey Opportunity Fund Limited 16.750.809 17.610.132
OreyCS 6.811.617 6.854.355
INCITY 6.369.520 7.182.387
FP Foothall Players Fund Limited - Porto 84.590
Orey Muitigestor (O rey Financial Brasil) 12.338.005 6.653.851
FP Foothall Players Fund Limited - S porting 77.248
Orey AccOes Europa 25511 126.022
Orey R eabilitacdo Urbana 5.378.784 5.680.687
Clavis 2.458.932

FP Football Players Fund Limited - Boavista 6.780
REF - Real Estate Fund 5.229.082 5.197.680
Orey Acgoes Brasil 1.087.883 1.008.271
Orey Obrigacdes Brasil 28.331.198 18.079.350
Orey Previdéncia 1.885.254 1.323.609
Orey Renda Fixa 3.705106 1.307.004

——Qrev Cegip. 3.0064.303
Total 310.523.884 __ 206.663.854
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Nota 23 — Margem Financeira Estrita

Esta rubrica é passivel da seguinte decomposigao:

2009

Juros e rendimentos similares

Juros de disponibilidades 9.096
Juros de empréstimos concedidos 144.165
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 3.254

Outros juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

2008

2403

4.092
1.347

Juros de outras instituigdes de crédito {29.540) (24.037)
QOutros juros e encargos bancérios (6.492) (7.310)
Totais_ 120.483 (23.504)

Em 31 de Dezembro de 2009 o valor dos “Juros de disponibilidades” ascendia a 9.096 Euros.

O montante em juros de recursos de outras instituicdes de credito corresponde quer aos juros incorridos pela
sociedade pela utilizagdo de um empréstimo em conta corrente quer pela utilizagéo de descobertos

bancarios conforme incluido na nota 14, quer do contributo negativo dos saldo bancarios durante o ano no

ambito de um contrato de cash-pooling.

Os juros de activos financeiros disponiveis para venda correspondem aos juros provenientes das

obrigagdes conforme referido na nota 8.

Os juros de empréstimos concedidos dizem respeito a juros de aplicagdes em instituigbes de crédito

(119.709 euros) e juros de empréstimos a clientes (24.455 euros)

Nota 24 — Comissdes Liquidas

As comissées liquidas geradas pela Sociedade em 2009 e 2008 foram as seguintes:

Rendimentos de servicos e comissoes
O detalhe desta rubrica é o seguinte:
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2009 2008
Rendimentos de servigos e comissdes
Por operagdes realizadas por conta de terceiros
Comissoes de Gestao
Orey Opportunity Fund Limited - 400.214
Gestao discricionaria de carteiras de clientes Orey Gestdo de Activos 415.264 396.808
Orey Multi - Manager Fund Limited - 52.048
FP Football Players Fund Limited - Porto - 20.759
FP Football Players Fund Limited - Sporting - 728
Orey Reabilitagdo Urbana 80.794 85.496
Orey Acgoes Europa 430 11.270
Gestao discricionaria de carteiras de dientes da Orey Management (Cayman) Limited -
Orey CS 17.043 16.811
INCITY 23.796 19.067
REF - Real Estate Fund 15.622 10.682
Clavis 16.000 -
Comissdes de performance
Orey Opportunity Fund Limited 303.543 16.765
Orey Multi - Manager Fund Limited 316 76
FP Football Players Fund Limited - Porto 29.193
Comissdes de distribuigdo
FP Football Piayers Fund Limited - Porto 8.303
FP Football Players Fund Limited - Sporting 291
Comissdes de montagem
Outros 5.000 70.000
Comissao de resgaste
Orey Acgdes Europa 155 8.985
Comissdes de angariagao
Jupiter Merlin WorldWide - 20.443
GLG Partners 2.604 19.699
BCP Securities Europe - 371
Compagnie Bancaire Esp. - 10.081
ES Bankers (Dubai) 9.407 -
Outras comissoes
Comissdes de retrocessao 19.839 -
Gartmore - 734
Thames River - 303
Corporate Finance 250.000 -
Cormetagem e guarda de titulos 1.861.883 1.290.317
REF17 OF 11.599 -
Orey Financial Brasil
Gestdo de Carteiras 1.083.820 902.320
Gestao de Fundos 355.726 455.099
Corporate Finance 483.255 70.483
Rendimentos de servigos e comissdes 4.956.097 3.917.346
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Encargos com servicos e comissbes

A data de 31 de Dezembro de 2009, o saldo da rubrica “Encargos com servigos e comissdes “ decompunha-

se da seguinte forma:

2009 2008
Encargos com servigos e comissoes
Operagdes realizadas por terceiros
Comissdes de Gestdo
Gestao discricionaria de carteiras 1.613 0
Orey Reabilitagao Urbana 34,227 35.790
Orey CS 3.042 2.696
INCITY 2616 2.893
Servigos Bancarios prestados por terceiros 26.444
Corretagem e guarda de titulos 123.593 19.845
Outras comissdes
Comissdes de retrocessao 59.057 60.467
CBESSA
Comisséo de resgate 37 217
Comisséo de distribuigdo - Orey 7
Comissdes por operagdes sobre titulos 17.380
Outras Comissdess
Orey Financial Brasit 1.091
Gestéo de Carteiras 30.602 13.555
Gestao de Passivos 28.317 12.543
Corporate Finance
Encargos com servigos e comissoes 310.638 165.387

Nota 25 - Resultados em Opera¢des Financeiras

O detalhe desta rubrica € do seguinte:
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2009 2008
Ganhos Perdas Ganhos Perdas
Operagdes Financeiras

Instrumentos Capital - valiorizados ao justo valor - - 115817 (8.035)
Método Eq. Patromonial OP Incrivel PT - (20.000)
Diferengas Cambiais 174.790 (17.405) 39.400 (218.105)
Alienagao de Partes Capital

Fulltrust - - 212.058

Floresta Atlantica - - 139.375
Outras Perdas em Operagdes Financeiras - - - (343)
Ganhos em outros activos financeiros

Fundo Orey Acgoes Europa 493

IMOMAR - (342)

Outros 250.000

425283 (37.747) 506.650 (226.483)
Resultado das Operag8es Financeiras 387.537 280.167

» Diferencas Cambais
Os ganhos e perdas de diferengas cambias resultam da reavaliagdo cambial das disponibilidades e
de passivos e activos expressos noutras moedas que néo o Euro.

Nota 26 — Outros Resultados de Exploragao

Por sua vez, esta rubrica é passivel do detalhe abaixo:

2009 2008
Outras receitas operacionais
Alienagdo de Activos Tangiveis 3.943 3.230
Reembolso de despesas 10435 27.926
Cedéncia Exploragéo - Projecto CEVEKOL - 724492
Gestédo de Passivos - 325.574
FPF Sporting - 220.000
Recuperagao de créditos, juros 209
Outras receitas operacionais 173.638 48.602
Outros custos operacionais
Rendas de locagao operacional (159.391) (85.491)
Quotizagoes (28.535) (17.780)
Abate de activos tangiveis
Qutros custos operacionais Orey Financial Brasil - {344.598)
Falhas na execugdo procedimentos (4.363) (4.230)
Outros custos operacionais (192.075)
Outros Impostos (135.201) (33.005)
(331.341) 864.718
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QOutras Receitas Operacionais

Relativamente a este ambito ha que divulgar o seguinte:

o Os itens inerentes ao “Reembolso de despesas” respeitam essencialmente a recuperagdo de custos

com remuneragdes de colaboradores e com despesas de deslocagoes e estadas;

Outros Custos Operacionais
Das despesas operacionais os itens que merecem maior relevo sao:

o No que se refere a conta “Falhas na Execug&o de Procedimentos”, o montante em questéo respeita
na totalidade ao recalculo do imposto referente aos rendimentos do Fundo Orey Acgdes Europa, que

resultou em imposto a reembolsar aos respectivos participantes.
o A “Rendas de Locagdo Operacional” refletem os custos suportados com as viaturas que constituem

o parque automobilistico da Socidade. Este contratos sdo normalmente relizados por um prazo de 4

anos, e tdm reembolso mensal.

Nota 27 — Custos Com o Pessoal

Os “custos com o pessoal” desdobram-se do seguinte modo:

2009 2008
Custos com o pessoal

Remuneracdo dos orgédos sociais 226.059 443434
Remuneragdes dos empregados 1.407.243 1.244.719
Encargos sociais obrigatérios 275.521 294.048
Indemnizagdes contratuais 38.412 167.454
Qutros custos com pessoal 43.081 42.950

Total 1.991.316 2.192.605

Remuneracdes dos Orgaos de Gestdo
Em reunido de Conselho de Administragdo da Sociedade, realizada em 7 de Janeiro de 2005, foi aprovado o

novo modelo de atribuigdo de prémios de desempenho, aplicivel desde entdo. Com o objectivo de
harmonizar o modelo de atribuigdo de prémios de desempenho com as empresas do Grupo Orey, grupo a
que a Sociedade pertence, passa esta decisdo a ser da competéncia da Assembleia Geral, por distribuigao
de resultados, excluindo administradores que sejam em simultidneo administradores da Sociedade Comercial

Orey Antunes, S.A. e do grupo Orey Financial.
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Nota 28 - Gastos Gerais Administrativos

O detalhe desta rubrica € o seguinte:

2009 2008
Gastos Gerais e Administrativos
Rendas e alugueres 214,959 215.205

Servigos especializados

Consultores & Auditores Externos 354.852 456.115
Informética 192.331 129.951
Custos com trabalho independents 429907 342491
Contencioso e Notariado 5601 9240
Qutros Servigos Espedializados 54117 80248
Deslocagies e representagio 168.054 231.743
C icagdes e de di 166.590 112.027
Seguros 10.692 15.781
Fornedmentos de terceiros 78.812 88.302
Conservagao e reparagéo 16.449 37.663
Publicidade 603.0256 247 980
Qutros gastos diversos 33.362 37.018
Total 2.327.760 2.003.766

Nota 29 - Partes Relacionadas

No decorrer de 2009, as entidades relacionadas com a Orey Financial IFIC s&o as seguintes:

Participacdo
Sede Directa Efectiva
Entidade Relacionada
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Lisboa 100% 100%
Trisnguio Mor, S.A; Brotas 0% 39%

Ainda no exercicio de 2009 o grupo Orey Financial efectuou as seguintes transacgdes com as entidades

relacionadas:

Outros Outros Passivos

Activos Custos Proveitos

Entidade Relacionada
Accionista
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. - 28.775 68.787
Triangulo Mor, S.A.

Empresas filiais da casa méae

Orey Servigos e Organizacéio, Lda. - 111.486 162.226
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Nota 30 - Gestao de Riscos

Atendendo a dimensado actual e recursos existentes, neste momento a sociedade n&do possui a fungéo de
Gestao de Riscos independente. Esta fungdo estd assegurada em dltima instancia pela Administragdo, com
o contributo das restantes areas (essencialmente pelas areas de compliance, contabilidade e controlo)

existentes na restante estrutura organizativa.

O risco de estratégia é considerado como sendo o principal risco a que esta entidade esta sujeita. Neste
momento, a empresa desenvolve cinco diferentes areas de negocio — Gestdo de Carteiras, Gestdo de
Fundos de Investimento Mobiliario, Gestdo de Fundos de Investimento Imobiliario, Corretagem e Servigos
Financeiros — que tém como objectivo principal diversificar as fontes de receitas da empresa, através
também de uma diversificagao da base geografica — Mercado Ibérico e Brasileiro.

Relativamente ao risco de estratégia, a Administragdo recorre frequentemente a entidades externas —
Consultores, com o objectivo de tragarem um plano estratégico, ou avaliagdo de um ja existente, e que em
conjunto com a Administrag&o, efectuam a respectiva avaliagéo face aos cenarios considerados. Também o
comité de investimentos, realizado periodicamente, ajuda na anélise das diversas nuances que possam
surgir no desenrolar da actividade, que poder&o ou néo implicar, em ultimo caso, na alterag&o de objectivos

previamente estabelecidos.

O risco reputacional é também um risco relevante a que esta entidade estd sujeita, transversal a todo o
Grupo. Este baseia-se na forma de como os clientes, parceiros e accionistas vém a organizagdo. A sua
avaliagdo fundamenta-se na identidade da organizagéo, sua visao e estratégia, assim como a sua actuagao
ao longo do tempo e responsabilidade social. O risco reputacional é, portanto, a perda potencial da
reputagdo, que poderia levar a publicidade negativa, perda de rendimento, litigios, declinio na base de
clientes ou saida de funcionarios importantes. Encontra-se implementado no Regulamento Interno as regras
de conduta ética que devem ser seguidas pelos coloboradores da OGA. O ndao cumprimento de algumas das
regras implica e existéncia de um processo formal de averiguagdo das causas associadas conduzido
directamente pela Administragéo. A Sociedade rege-se por um conjunto de regras definidas no Regulamento

interno, & disposigdo dos colaboradores.

O risco operacional, transversal a todo o grupo, é definido como a potencial ocorréncia de falhas
relacionadas a pessoas, a especificagdes contratuais e documentagdes, a tecnologia, a infra-estrutura e
desastres, a projectos, a influéncias externas e relagdes com clientes. A estrutura organizacional
compreende papéis e responsabilidades, identifica linhas hierarquicas, assegura a comunicagdo apropriada
e oferece ferramentas e sistemas que pemitem a adequada gestdo do Risco Operacional, tendo por base a

dimensdo da empresa.
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Para tal a Sociedade constituiu uma area de Marketing, Desenvolvimento e Controlo (MDC), procurando
reduzir o impacto destes riscos, e consequentemente das respectivas implicagdes no negécio. Em conjunto
com a area de Controlo, foram estabelecidos diversos procedimentos de controlo, que se estendem desde
analise de informagéo de clientes e fundos, valorizagdes de activos, alocagdo de proveitos e custos as
respectivas areas até relatorios resumo divulgados a Administragdo para analise, € uma preocupagao
constante a detecgdo atempada de irregularidades que possam surgir no desenrolar das actividades

desenvolvidas.

Caso haja necessidade de intervengdo imediata em alguma situagao/area, revelando-se a existéncia de
riscos materialmente significativos para a Sociedade, a Administragdo admite recorrer a uma consultoria

externa para o efeito.

Nota 31 — Garantias e Outras Responsabilidades

Ainda de referir que a Orey Financial detém uma garantia/fianga, a favor da sociedade HSBC, no valor de

160.000 Euros, a qual cauciona apartamentos utilizados pela Orey Financial Brasil.

Nota 32 — Eventos Subsequentes

Tal como comunicado ao mercado, no dia 16 de Dezembro de 2009, a Sociedade chegou a acordo para a
abertura de 25% do capital da participada Orey Financial & Sociedade Holdcontrol S.G.P.S, S.A., do Grupo

Domus. Esta operagao sera efectuada por via de um aumento de capital.

O Grupo Domus tera ainda preferéncia na aquisigao futura do capital da Orey Financial, até ao limite de 49%

do capital, podendo ultrapassar este limite mediante a emissdo de novas acgdes preferenciais.

A operagao de abertura de 25% do capital da Orey Financial inclui o negécio financeiro em Portugal e
Espanha nas areas de gestdo de activos, fundos imobiliarios, private equity e corretagem online. Para o
efeito, a Orey Financial alienara a totalidade do capital da sociedade Orey Financial Brasi a SCOA. A
parceria estabelecida prevé, ainda, que a Orey Financial Brasil € a Orey Financial Portugal desenvolvam em
conjunto no Brasil o negdcio de gestdo de créditos vencidos (Non Performing Loans, NPLs), baseado no
modelo e tecnologia do Grupo Domus.

O Grupo Domus é uma holding que opera em varias actividades, nomeadamente na aquisigdo e gestio de

carteiras de crédito em incumprimento (Non Performing Loans, NPLs), através da DomusVenda S.A, na area
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de Corporate Finance, através da MidFinance, e no sector imobiliario, onde detém um fundo de investimento

imobiliario (Real Estate Fund).

A Orey Financial tera por misséo langar o novo negdcio de concessdo de crédito, bem como criar condigbes

para a integragdo de actividades de ambos os grupos, captando todas as sinergias possiveis.

A concretizagdo deste negocio aguarda autorizagéo das autoridades de supervisdo.

Lisboa, 14 de Maio de 2010

N\

O Conselho de Administr
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Certificacdo Legal das Contas

(Contas Consolidadas)

Introducdo

1. Examindamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Orey Financial - Instituicdo
Financeira de Crédito, S.A. e subsididrias as quais compreendem o Balango consolidado em 31
de Dezembro de 2009 (gue evidencia um total de 15.795.343 Euros e um total de capital
proprio de 13.374.702 Euros, incluindo um resultado liquido de 150.369 Euros), as
Demonstragdes de Resultados Consolidadas, do Rendimento Integral Consolidado, das
Alterag8es nos Capitais Proprios e Fluxos de Caixa Consolidadas do exercicio findo naquela

data, e as correspondentes Notas.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira
do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas
operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgao de politicas e critérios

contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranca aceitavel

sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das guantias e divulgagdes nelas

constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo

Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparagao;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo M2 178 na Ordem dos Revisores Oficials de Contas - Inscricdo H.2 9011 na Comissdo do Mercado
de Valores Mobilidrios - Contribuinte .9 505 988 283 - C. R, Comercial de Lisboa sob o mesme numero - A member firm of Ernst & Younq Global Limited
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- a verificagdo das operagfes de consolidacdo e de terem sido apropriadamente
examinadas as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo;

: a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstincias;

= a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

5 a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstracées

financeiras consolidadas.

B 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacgao financeira

consolidada constante do relatdrio de gestdao com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.
Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras consolidadas referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada da Orey Financial - Instituigdo Financeira de Crédito, 5.A. e subsididrias em 31 de
Dezembro de 2009, o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de
caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade

Ajustadas, tal como definidas pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005.

Lisboa, 31 de Maio de 2010

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°® 178)

Representada por:

¢l Alves (ROC N.° 896)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

(contas consolidadas)

Senhores Accionistas:

A fim de dar cumprimento aos estatutos e 4 legislacdo vigente o Fiscal Unico apresenta o seu Relatério
e Parecer sobre as contas consolidadas e o Relatério de Gestdo, apresentados pelo Conselho de
Administra¢do da Orey Financial - Institui¢cdo Financeira de Crédito, S.A., relativamente ao exercicio

findo em 31 de Dezembro de 2009.

Tomdmos conhecimento dos negdcios e decisGes de gestdo da Sociedade, inteirdmo-nos dos actos do
Conselho de Administragdo, do qual sempre recebemaos todos os elementos e esclarecimentos

solicitados.

Analisdmos também o Relatdrio de Gestdo do Conselho de Administragdo e as contas consolidadas do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, compreendendo o Balango, a Demonstracao de
Resultados, do Rendimento Integral, das Alteragdes nos Capitais Préprios e dos Fluxos de Caixa do

exercicio findo naquela data e as correspondentes Notas.

Nesta mesma data emitimos a Certificagdo Legal das Contas consolidadas sem reservas a gual

endere¢dmos ao Conselho de Administragdo.

Nesta conformidade entendemos gue os documentos acima referidos permitem, quando lidos em
conjunto, uma boa compreensao da situagao financeira da Orey Financial - Instituigdo Financeira de
Crédito, S.A., em 31 de Dezembro de 2009, satisfazendo também as disposicdes legais e estatutdrias.
Como nos compete damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos utilizados pela

Sociedade, que constam das Notas as Demonstragdes Financeiras.

Sociedade Anonima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo 1.9 178 na Ordemn dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo M.2 9011 na Comissdo do Mercadn
de Valores Mobilidrios - Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R, Comerdial de Lisboa sob o mesmo nimero - A member firm af Ernst & Young Global Limited
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Nestes termos o Fiscal Unico é de Parecer:

10 Que sejam aprovados o Relatdrio de Gestdo do Conselho de Administragdo, o Balango, a
Demonstracdo dos Resultados por naturezas, a Demonstracdo de Alteragdes em capitais
proprios, a Demonstragac de Fluxos de Caixa e o respectivo anexo, relativos ao exercicio findo

em 31 de Dezembro de 2009 (contas consolidadas).

Finalmente desejamos agradecer ao Conselho de Administragdo e a todo o Pessoal ao servico da

Sociedade com quem contactamos, toda a colaboragdo recebida no desempenho das nossas funcdes.

Lisboa, 31 de Maio de 2010

O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°® 178)
Representada por:

Jodo Carlos Miguef Alves (ROC N.© 896)
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Certificagcdo Legal das Contas

Introducao

1. Examinamos as demonstracdes financeiras anexas de Orey Financial - Instituicdo Financeira de
Crédito, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2009 (que evidencia um
total de 20.559.027 Euros e um total de capital préprio de 18.085.080 Euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 716.130 Euros), as Demonstragdes de Resultados, do Rendimento
Integral, das Alteragdes nos Capitais Proprios e Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data,

e as correspondentes Notas.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparacdo das demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira da Empresa,
o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopcdo de politicas e critérios

contabilisticos adequados e a manutencgdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as

demonstracgdes financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgag¢des constantes
das demonstragGes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pele Concelho de Administracdo, utilizadas na sua preparagdo;

- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

Sociedade Anonima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo N.¢ 178 na Oritem os Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo 1.9 9011 na Comissdo do Marcato
de Valores Mobiliarios - Contribuinte M9 505 988 283 - C. R. Comercial de Lishoa sob 0 mesmo nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited




IHH“HHH.|”I“”|”||||HIIIIII”"""”WEIIERNST&YOUNG

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstracdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira

constante do Relatdrio de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemaos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido
7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigédo financeira de Orey
Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A, em 31 de Dezembro de 2009, o resultado das
suas operagoes e os fluxos de caixa no exercicio findo naguela data, em conformidade com as
Normas de Contabilidade Ajustadas, tal como definidas pelo Banco de Portugal no Aviso '
1/2005.
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas:

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislacdo vigente o Fiscal Unico apresenta o seu
Relatdrio e Parecer sobre as Contas e o Relatdrio de Gestdo, apresentados pelo Conselho de
Administragdo de Orey Financial - Institui¢do Financeira de Crédito, S.A, relativamente ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2009.

Desde a data da nossa nomeagac no exercicio, acompanhamos os negdcios e a gestdo da Sociedade,
inteirdmo-nos dos actos do Conselho de Administragdo, do qual sempre recebemos todos os

elementos e esclarecimentos solicitados.

Analisamos também o Relatdrio de Gestdo do Conselho de Administra¢do e as contas do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2009, compreendendo o Balango, a Demonstracado de Resultados, do
Rendimento Integral, das Alterages nos Capitais Proprios e dos Fluxos de Caixa do exercicio findo

naquela data e as correspondentes Notas.

Nesta mesma data emitimos a Certificagdo Legal das Contas sem reservas a qual endere¢dmos ao

Conselho de Administragdo.

Nesta conformidade entendemos que o documento acima referido permite, uma boa compreensao da
situacdo financeira da Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A, em 31 de Dezembro de
2009, satisfazendo também as disposicdes legais e estatutarias. Como nos compete damos ainda o

nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos utilizados pela sociedade, que constam das Notas ao

Balango e a Demonstragdo dos Resultados.

Nestes termos o Fiscal Unico é de Parecer:

1°  Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo do Conselho de Administracdo, o Balango, a
Demonstracdo de Resultados, do Rendimento Integral, das AlteragcGes nos Capitais Préprios e
dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naguela data e as correspondentes Notas relativos ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009.
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29  Que seja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados apresentada pelo Conselho de

Administragdo.

Finalmente desejamos agradecer ao Conselho de Administracdo e a todo o Pessoal ao servigo da

Sociedade com quem contactamos, toda a colaboragdo recebida no desempenho das nossas fungdes.
Lisboa, 31 de Maio de 2010

0O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A
Sociedade de Revisores Pficiais de Contas, N° 178
Representada por:

Jodo Carlos Migue/ Alves (ROC N.© 896)




	0955-CAC-200912.PDF.pdf
	CLC - Orey Financial Consolidado
	RPFU Orey Financial Consolidado
	CLC - Orey Financial IFIC
	RPFU Orey Financial IFIC

