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Introducio

1. Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas da GE CAPITAL HOLDING
PORTUGAL, SGPS, LDA., as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2007 (que evidencia um total de 760.463.065 euros e um total de capital
proprio de 62.961.611 euros, incluindo um resultado liquido de 206.878 euros), as
Demonstragdes consolidadas dos resultados, dos fluxos de caixa e das alteracdes no
capital proprio do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades
2. E da responsabilidade da Geréncia:

a) a preparagdo de demonstracdes financeiras consolidadas, em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas pela Unido
Europeia, que apresentem de forma verdadeira ¢ apropriada a posicio financeira do
conjunto das Sociedades incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas
operagdes e os fluxos de caixa consolidados;

b) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; ¢

¢) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado,

3. A nossa responsabilidade consiste em eXpressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesno seja planeado ¢ executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes, Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificaglio das demonstragdes financeiras das Sociedades incluidas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas ¢, para os casos stgnificativos em que o nio
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliagido das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pela Geréncia, utilizadas na sua preparacgiio;
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- averificagio das operagdes de consolidagio;

- @ apreciagdo sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; ¢

- a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacio financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da
1ossa opinifo.

Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam, de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio
financeira consolidada da GE CAPITAL HOLDING PORTUGAL, SGPS, LDA., em
31 de Dezembro de 2007, o resultado consolidado das suas operagdes ¢ os fluxos de caixa
consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IF RS) tal como adoptadas pela Unido Europeia,
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GE Capitai Holding Portugal, SGPS

Demonstracdio de Resultados Consolidados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
Notas Euros Furos
Juros ¢ proveitos similares 3 58.983.176 42,401 415
Juros e custos similares 3 (27.376.089) {16.604.857)
Margem financeira 31.607.087 23.796.358
Resuitados de servigos e comissdes 4 1.984.797 1.485.173
Resultados de activos financeiros

disponiveis para venda 5 108.577 -
Qutros resultados de exploracio 6 8.460.152 5.860.318
Total de proveitos operacionais 42.160.613 33.142.049
Custos com pessoal 7 0.478.944 9.473.559
Gastos gerais administrativos 8 19.228.590 20611912
Amortizagbes 9 1001.231 1.003.703
Total de custos operacionais 29.708.765 31.089.174
Imparidade do crédito 10 (9.113.897) (9.972.985)
Imparidade para activos intangiveis 11 - (760.742)
Imparidade de outros activos 12 (1.310.69% (756.712)
Provisges 12 {1.311.884) 444 275
Resultado operacional 715.368 (8.993,289)
Impostos correntes 14 (561.971) {39.971})
Impostos diferidos 14 53481 1.610.072

{508.490) 1.570.101

Resultado liquido do exercicio 206.878 {7.423.188)
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GE Capital Holding Portugal, SGPS

Balanco Censolidade

em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Active

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicacdes em instituigdes de crédito

Crédito a clientes

Activos tangfveis

Activos intangfveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Passive

Recursos de instituigdes de crédito

Outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos
Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo
Capital Préprio
Capital
Prestages suplementares

Reservas e resultados transitados
Resultado liguido do exercicio

Total do Capital Préprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 35)
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Notas

5
16
17
18
16
20

21
22

23
24

25
26
27
28
22
29
30

2007 2006

Eures Euros
39.518 40.300
13.069.541 9.127.513
. 760.000
722.888.470 613.176.214
2.155.075 2.506.712
650.953 340.390
. 707.462
6.537.020 6.483.539
15.122.488 11.938.424
760.463.065 645.020.554
282.467.820 175.429.934
123.755.198 122.837.169
224.290.367 222.747.823
2.378.541 £.205.908
504.816 -
31.153.031 30.860.770
32.951.681 29.184.217
697.501.454 582.265.821
22.221.446 22.221.446
52.149.320 52.149.320
(11.616.033) (4.192.845)
206.878 (7.423.188)
62.961 611 62.754.733
760.463.065 645.020.554
A GERENCIA
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GE Capital Holding Portugal, SGPS

Demonstracio de Fluxos de Caixa Consolidados

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Notas

Fluxos de caixa das actividades operacionais

Juros, comissGes e outros proveitos recebidos
Juros, comissées e outros custos pagos
Pagamentos a fornecedores e colaboradores
Recuperagio de crédito e juros

Ouitros pagamentos e recebimentos

Variagde nos activos e passivos operacionais
Crédito a clientes
Recursos de instituigtes de crédito
Débitos para com clientes
Outros activos e passivos operacionais

Fluxos de caixa liquidos das actividades
aperacionais, antes de impostos sobre os lucros

Impostos sobre os lucros pagos

Fluxos de caixa das actividades de investimento

Depasitos no Banco de Portugal

AplicagBes em instituices de crédito
Activos financeiros disponiveis para venda
Aquisi¢Ges de activos tangiveis e intangiveis

Fluxos de caixa lquidos das actividades
de investimento

Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes

Caixa ¢ seus equivalentes no inicio do perfodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Caixa ¢ scus equivalentes engloba:

Caixa i5
Disponibilidades em outras instituicSes de crédito 6
Recursos de instituicies de crédito 25

Total

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
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2007 2006
Euros Euros
76.141.373 56.394.872
(41.209.667 {18.014.823)
(27.946.272) {(28.772.621
701.447 380.599
8.460.152 6.177.028
16.147.033 16.165.355
(F17.321.858) (135.644.873)
105.978.620 140.145.923
(£.200.351) (1.730.256)
239.650 (3.286.778)
3.843.134 15.649.371
510,992 {643.480)
4.354.126 15.005.801
(643) (25.270)
700,000 -
490.000 -
(960,127 (391.887
228230 (417.157)
3.583.356 14.588.734
4,893,993 (9.694.741)
9.477.349 4.893.993
4.241 4.380
13.014.070 9.088.859
(3.540.962) (4.199.246)
9.477.349 4.893.993
A GERENCIA




Saidos em 31 de Dezembro de 2005
Aplicagio de resultados
Resultade Hquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

Aplicagio de resultados

Resuitado liguido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2007

GE Capital Holding Portugal, SGPS

Mapa de Alteracdes no Capital Proprio
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Valores expressos em Euros)

Total do Resultado
capital Prestacdes Resultados liguido do
préprio Capital suplementares Reservas transitados exercicio

70.177.921 22221446 52.149.320 1.187.278 {434.201} (4.945.922)

- - - {4.945.922) 4.945.922
{(7.423.188) - - - - (7.423.188)
62.754.733 22.221.446 52.148.320 £I87.278 (5.380.123) (7.423.188)

- - - (7.423.188) 7.423.188
206.878 - - - - 206.878
62.961.611 22221446 52.149.320 1.187.278 {12.803.3t1) 206.878

Para ser lido com as notas anexas &s demonstracSes financeizas




1.1

GE Capital Holding Portugal, SGPS

Notas as Demonstragées Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacio

A GE Capital Holding Portugal, SGPS, Lda. (“GE Capital Holding Portugal SGPS™) ¢ uma
sociedade por quotas, com sede social em Portugal, constituida por escritura piblica em
7 de Junho de 1995, tendo por objecto social a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades,
como forma indirecta de exercicio de actividades econémicas.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Consetho,
de 19 de Julho de 2002, na sua transposicio para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei
n.® 35/20035, de 17 de Fevereiro ¢ do Aviso n.° 172005, do Banco de Portugal, as demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo sio preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS™), tal como adoptadas pela Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC),
e pelos respectivos 6rgaos antecessores.

As demonstracSes financeiras consolidadas da GE Capital Holding Portugal SGPS agora
apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 e foram preparadas de
acordo com os IFRS, em vigor tal como adoptados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de
2007. As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparacio das suas demonstragdes
financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2007 sdo consistentes com as utilizadas
na preparacdo das demonstragdes financeiras anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2006,

Na preparagiio das suas demonstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2007, o Grupo
adoptou o IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagdes, bem como a IAS 1 (alterada) —
Apresentacdo das demonstragdes financeiras — Requisitos de divulgacdo de capital regulamentar.
Estas normas, de aplicagfio obrigatéria com referéncia a | de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao
nivel das divulgacBes apresentadas, nio tendo tido qualquer efeito nos capitais préprios do Grupo.
De acordo com as disposi¢des transitdrias destas normas, sio apresentados valores comparativos
relativamente as novas divulgagBes exigidas.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico, com
excepcdo dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente os activos
financeiros disponiveis para venda.




1.2

GE Capital Holding Portugal, SGPS
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A preparagio de demonstrages financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o¢ montantes de proveitos, custos, activos e passivos, Alteraghes em tais
pressupostos ou diferengas destes face 2 realidade poderfio ter tmpactos sobre as actuais
estimativas ¢ julgamentos, As 4dreas que envolverm um maior nivel de julgamento ou complexidade,
ou onde so utilizados pressupostos e estimativas significativos na preparagio das demonstracdes
financeiras encontram-se analisadas na nota 2.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas em reunifio da Geréncia em
14 de Abril de 2008.

Bases de consolidacao
Datas de referéncia

As demonstrages financeiras consolidadas reflectem os activos, passivos e resultados da
GE Capital Holding Portugal SGPS e da sua subsididria, tal como apresentado na nota 39,
relativamente aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006.

Participagdes financeiras em subsididrias

As participagbes financeiras em empresas subsididrias em gque o Grupo exerce o controlo sio
consolidadas pelo método de consolidagfio integral desde a data em que o Grupo assume o controlo
sobre as suas actividades até a0 momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. Existe também
controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que
a percentagem que detém sobre o capital préprio seja inferior a 50%.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria excedem o interesse minoritirio no capital
préprio dessa subsididria, o excesso é atribuivel ao Grupo na medida em que for incorrido. Os
lucros obtidos subsequentemente dessa subsididria sio reconhecidos como proveitos do Grupo até
que as perdas previamente absorvidas sejam recuperadas.

Saldos e transac¢des eliminadas em consolidacdo

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas nio
realizados resultantes dessas (ransacces sdo anulados na preparagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas.

Goodwill

Q goodwill positivo registado no activo nio é amortizado, de acordo com o IFRS 3 —
Concentragbes de Actividades Empresariais.

O valor recuperdvel do goodwill registado no activo é revisto anualmente, independentemente da
existéneia de sinais de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo
reconhecidas na demonstrag@o dos resultados.




1.3

GE Capital Holding Partugal, SGPS
Notas das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, para 0s quais nfio existe
uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sio
disponibilizados aos clientes.

O crédito a clientes ¢ desreconhecido do balanco quando: (i) expiram os direitos contratuais do
Grupo ao recebimento dos seus fluxos de caixa, ou (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos
0s riscos e beneficios associados 4 sua detengiio, ou (iii) nio obstante o Grupo ter retido parte, mas
ndo substancialmente todos, os riscos ¢ beneficios associados 2 sua detengdio, o controlo sobre os
activos foi transferido.

O crédito a clientes ¢ reconhecido inicialmente pelo valor nominal, acrescido das comissdes e dos
custos externos imputdveis a contratacio de operac@es de crédito, e é subsequentemente valorizado
a0 custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo apresentado em balango
deduzido das provisbes para crédito.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagio regular da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas sio registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique
uma redugdo do montante da perda estimada, num perfodo posterior,

Ap6s o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida
como um conjunto de créditos de caracteristicas de risco semelhantes, poderd ser classificada
como com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos, ¢ quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito
ou carteira de eréditos sobre clientes, cuja mensuragio possa ser estimada com razoabilidade.

De acordo com a IAS 39 e tendo em consideragiio que as carteiras de crédito do Grupo sao
constituidas por conjuntos homogéneos de crédito, o cilculo das perdas por imparidade efectua-se
através de andlise colectiva.

As perdas por imparidade relativas a conjuntos homogéneos de crédito determinadas em termos
colectivos pretendem reflectir as perdas incorridas, incluindo as perdas incorridas ainda nio
identificadas (IBNR), e sio calculadas considerando os seguintes aspectos:

- experiéncia histGrica de perdas em carteiras de risco semelhante:

- conhecimento da envolvente econdmica e da sua influéneia sobre o nivel das perdas
histéricas;

- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacio.
A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros $80 revistos

regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as
perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito é incobravel havendo sido reconheciqﬁ ma
perda por imparidade de 100%, este ¢ abatido ao activo.
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1.5

GE Capital Holding Portugal, SGPS
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezentbro de 2007 & 2006

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sio activos financeiros nio derivados que o Grupo
(i) tem intengio de manter por tempo indeterminado, que (ii) sdo designados como disponiveis
para venda no momento do reconhecimento inicial ou que (iii) ndo sejam empréstimos e valores a
receber, investimentos detidos até & maturidade ou activos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos na data de negociacio (trade date)
pelo seu justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados i transacgdo. Estes activos sdo
posteriormente  mensurados ao justo valor, sendo a variagio nos mesmos registadas por
contrapartida de reservas até ao momento em que $3o vendidos ou se encontram sujeitos a perdas
por imparidade, caso em que os ganhos ou perdas potenciais acumulados em reservas sdo
transferidos para resultados.

Aplicagdes por recuperacio de crédito

As aplicacdes por recuperagiio de crédito incluem viaturas e equipamentos resultantes da resolucio
de contratos de locagio financeira. Estes activos sdo registados na rubrica Outros activos, sendo a
sua mensuragao inicial efectuada pelo menor entre o seu justo valor e o valor de balango do crédito
gue lhe deu origem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego
expectdvel de venda dos activos recuperados.

A mensuragfio subsequente desies activos é efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor actual, nfo sendo sujeitos a amortizagio. Caso existam perdas nio
realizadas, estas sdo registadas por contrapartida de resultados do exercicio.
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GE Capital Holding Portugal, SGPS
Notas &s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Activos tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢fio, deduzidos das respectivas
amortizagBes acumuladas e perdas de imparidade. Na data da transigdio para os IFRS, o Grupo
elegeu considerar como custo o valor reavaliado dos activos tangiveis, conforme determinado de
acordo com as anteriores politicas contabilisticas, o quat era equipardvel numa perspectiva geral ao
custo depreciado mensurado de acordo com os IFRS ajustado por forma a reflectir as alterages no
indice geral de pregos. O custo inclui despesas que sio directamente atribuiveis 2 aquisi¢io dos
bens.

Os custos subsequentes com os activos tangiveis sio reconhecidos apenas se for provivel que
deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutengio
e reparagdo sio reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacio dos
exercicios.

Os terrenos nfo sio amortizados, As amortizagOes referentes aos restantes activos tangiveis sio
calculadas segundo o método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizago que
reflectem a vida dtil esperada dos bens:

Namero de anos

Imdveis:
De servigo préprio 50
Obras em imdveis arrendados 3al10
Equipamento:
Mobilidrio ¢ materiai 8
Miquinas e ferramentas 5a8
Equipamento informatico Jed
InstalacGes interiores 4al0
Equipamento de transporte 4
Equipamento de seguranca 4a8
Outros activos tangiveis 5a8

Quando existe indicagio de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu
valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o
valor liquido de um activo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sdo
reconhecidas na demonstragio dos resultados.

O valor recuperavel ¢ determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu

valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros
que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienaciio no fim da sua vida atil.

L1
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1.8

GE Capital Holding Portugal, SGPS
Notas as Demonstragbes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisigio, produciio e desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessdrias 4 sua implementagio. Estes
custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida dtil esperada destes activos, a qual se situa
nos 3 anos,

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informadticas pelo
Grupo, sobre os quais seja expectdvel que venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além
de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangfveis.

Os encargos relacionados com servicos informéticos sio reconhecidos como custos quando
incorridos.

Locacdes

O Grupo classifica as operagdes de locagdo como locagbes financeiras ou locagBes operacionais,
em funciio da sua substincia e ndo da sua forma legal, cumprindo os critérios definidos no IAS 17
~ Locagbes. So classificadas como locagdes financeiras as operagbes em que 0s riscos e
beneficios inerentes & propriedade de um activo sdo transferidas para o locatirio. Todas as
restantes operagdes de locagdo sio classificadas como locagBes operacionais.

Locagdes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo i luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras (dptica do locador)

Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balanco como crédito concedido pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sio registados como proveitos enquanto que as
amortizacdes de capital também inclufdas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido
a clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retormno periédica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.
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1.9 Passivos financeiros

1.10

.11

1.12

Um instrumento ¢ classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacio contratual da
sua liquidagio ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituices de crédito, empréstimos,
responsabilidades representadas por titulos e outros passivos subordinados.

Estes passivos financeiros sio registados (i) inicialmente pelo seu Jjusto valor deduzido dos custos
de transaccio incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva.

Compensacio de instrumentos financeiros

Os activos e passivos financeiros sio compensados ¢ o valor liquido registado no balango quando o
Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transaccdes podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido.

Provisdes

S&o reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigacio presente, legal ou construtiva,
(i) seja provdvel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma
estimativa fidvel do valor dessa obrigacio.

Instrumentos de capital

Um instrumento € classificado como instrumento de capital quando nio existe uma obrigaciio
contratual da sua liquidagiio ser efectuada mediante a entrega de dinheirc ou de outro activo
financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos
de uma entidade apés a deducdo de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis i emissio de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital préprio como uma deducio ao valor da emissio. Valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sio registados no capital préprio,
tiquidos dos custos de transacgio.

As distribuigdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio
como dividendos quando declaradas.




1.13

1.14
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Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros so reconhecidos em resultados, excepto quando estio relacionados com
itens que sdo reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sio também registados
por contrapartida dos capitais préprios.

Os impostos correntes s30 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco,
sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada a data de balanco e que
se espera vir a ser aplicada quando as diferengas temporirias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sio reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributdveis,
com excepgdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do
reconhecimento inicial de activos e passivos que niio afectem quer o lucro contabilistico quer o
fiscal, e de diferengas relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que nfio seja
provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos sio reconhecidos apenas na
medida em que seja expectivel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as
diferencas tempordrias dedutiveis.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de
activos financeiros disponiveis para venda sio reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva € a taxa que desconta exactamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um perjodo
mais curto, para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro
efectiva € estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e nio € revista
subseguentemente,

Para o cilculo da taxa de juro efectiva sio estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos
0s termos contratuais do instrumento financeiro, nfio considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O cdleulo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efectiva,
custos de transacgdo e todos 0s prémios e descontos directamente relacionados com a transacgio.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em juros e proveitos similares sio
determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragio da perda por imparidade.
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1.15 Reconhecimento de rendimentos resultantes de servicos € comissdes

Os rendimentos de servigos e comisses sio reconhecidos da seguinte forma:

. Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos na execugdo de um acto significativo sdo
reconhecidos em resultados quando o acto significativo tiver sido concluido;

. Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos 3 medida que 0s servigos sdo prestados sdo
reconhecidos em resultados no perfodo a que se referem;

. Os rendimentos de servigos e comissbes que sio uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro sio registados em resultados pelo método da taxa de
juro efectiva.

1.16 Reporte por segmentos

O Grupo ndo detém titulos de capital proprio ou de divida que sejam negociados publicamente,
pelo que optou por nao apresentar informagfo relativa aos segmentos de negécio e geogrifico,
conforme permitido pela IAS 14,

1.17 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de contratacdo, onde
s¢ incluem a caixa, disponibilidades em instituicGes de crédito e recursos de instituigdes de crédito.

1.18 Transaccdes em moeda estrangeira

As transac¢Oes em moeda estrangeira sdo convertidas A taxa de cimbio da data da transacciio. Os
activos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo
histérico, sdo convertidos a taxa de cimbio da data de balango. As diferengas cambiais resultantes
da conversdo sio reconhecidas em resultados.

Os activos ¢ passivos ndo monetdrios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo
historico, sdo convertidos 4 taxa de cimbio da data da transacgdo. Activos e passivos nio

monetdrios registados ao justo valor sio convertidos i taxa de cimbio da data em que o justo valor
foi determinado.

¥ |
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Estimativas contabilisticas na aplicacio das politicas
contabilisticas

Os IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que a Geréncia
utitize o julgamento e faga as estimativas necessirias de forma a decidir qual o tratamento
contabilfstico mais adequado. As principais estimativas contabilfsticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sio analisadas como segue, no sentido de
methorar o entendimento de como a sua aplicagio afecta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgagdo. Uma descrigfio alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é
apresentada na nota 1 s demonstragdes financeiras.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagio ao adoptado pela Geréneia, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. A Geréncia considera
que os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras consolidadas
apresentam de forma adequada a posigdio financeira do Grupo e das suas operagdes em todos os
aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um
methor entendimento das demonstragGes financeiras e nio tém intencio de sugerir que outras
alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efectua uma revisiio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.3.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e Julgamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia do incumprimento, notacdes de risco, taxas de recuperagdo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento,

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar
em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Grupo.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessirio efectuar
determinadas interpretagfes e estimativas. Existem diversas transacgdes ¢ calculos para os quais a
determinacio dos impostos a pagar é incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes ¢ diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais t&m a atribuig@io de rever o calculo da matéria colectdvel efectuado pelo
Grupo, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportiveis.
Desta forma, € possivel que haja correc¢des & matéria colectavel, resultantes principalmente de
diferengas na interpretagio da legislagiio fiscal. No entanto, ¢ convicgdo da Geréncia do Grupo, de
que nio haverd correcgdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonsygacoes

financeiras.
‘ X




Margem financeira

Esta rubrica é composta por:
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20607 2006
Euros Euros
Juros e proveitos similares:
Disponibilidades em institui¢@es de crédito 310.681 212,558
Aplicag8es em institui¢bes de crédito 6.395 29910
Crédito a clientes:
Crédito ao consumo 41.560.805 28.842.761
Capital em locagio 9.144.282 9.984.973
Crédito hipotecdrio 7.961.013 3.331.213
58.983.176 42.401.415
Juros e custos similares:
Recursos de instituigdes de crédito no pais {30.654) (25517
Recursos de institui¢des de crédito no estrangeiro {10.103.002) (3.534.776)
Outros empréstimos (5.677.966) (4.264.139)
Responsabilidades representadas por titulos (10.257.404) (7.703.287)
Passivos subordinados (1.307.063) (1.077.138)
(27.376.08%9) (16.604.857)
Margem financeira 31.607.087 25.796.558

As rubricas de juros e proveitos similares e juros e custos similares sio originadas, na sua
totalidade, por activos ou passivos registados ao custo amortizado.

A rubrica Juros e proveitos similares de aplicacdes em instituigdes de crédito no montante de
Euros  6.395 (2006: Euros 29.910) refere-se A linha de crédito  concedida ao
GE Capital Bank, S.A. (Sucursal em Portugal}, conforme mencionado na nota 18.

A rubrica Juros ¢ custos similares de recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro no montante
de Euros 10.103.002 (2006: Euros 3.534.776) refere-se a operaciio de “cash pooling” celebrada
com a GE Capital Europe Treasury, Lid. conforme mencionada na nota 25.

A rubrica Juros e custos similares de outros empréstimos no montante de Euros 5.677.966 (2006:
Euros 4.264.139) refere-se aos empréstimos concedidos pela GE Capital Fleet Services
International Holdings, Ltd. conforme mencionado na nota 26.

A rubrica Juros e custos similares de responsabilidades representadas por titulos no montante de
Euros 10.257.404 (2006: Euros 7.703.287) refere-se aos empréstimos obrigacionistas contraidos
Jjunto da GE Capital Woodchester, Lid. conforme mencionado na nota 27.

A rubrica Juros e custos similares de passivos subordinados no montante de Euros 1.307.063
(26006: Euros 1.077.138) refere-se aos empréstimos subordinados concedidos pela Woo?chester
Investments Holdings, Ltd. conforme mencionado na nota 29. /
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Os proveitos e custos resultantes de servicos e comissdes que sdo registados em resultados na
rubrica juros e proveitos similares de acordo com o método da taxa efectiva, podem ser analisados
€Omo segue:

2007 2006
Furos Euros
Custos resultantes de comissdes pagas (11.431.677) (11.332.533)
Proveitos resultantes de comissdes cobradas 1.008.534 866.968
(10.423.143) (10.665.365)

Resultados de servicos e comissdes

Esta rubrica é composta por:

2007 2006
Euros Euros
Rendimentos de servicos e comissées:
Comissdes relativas a angariagio de seguros 2511.352 1.392.634
Comissdes relativas a comercializagio de seguros 1.665.847 934.945
4.177.199 2.327.579
Encargos com servicos e comissies:
Por servigos bancdrios prestados por terceiros (574.204) (430.435)
Comissdes relativas a angariacio de contratos (1.116.990) {370.308)
Comissdes relativas a angariagio de seguros (451.430) -
Outros encargos com SErVIgos e comissdes (49.778) (41.663)
(2.192.402) (842.406)
1.984.797 1.485.173

A rubrica Encargos por servicos bancérios prestados por terceiros inclui o montante de
Euros 448.608 (2006: Euros 377.976) referente a comissdes cobradas pelos bancos decorrentes da
cobranga das prestagdes aos clientes através do sistema de débitos directos.

A rubrica Encargos com comissdes relativas a angariagiio de contratos inclui o montante de
Euros 185.155 (2006; Euros 370.308) referente a um contrato celebrado com o Grupo Santogal
resultante da actividade do Grupo.

5 Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

A 31 de Dezembro de 2007, esta rubrica é composta pela mais valia obtida com a venda da
participagdo detida na Global S - SGPS, S.A. no montante de Euros 108.577.

/
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Outros resultados de exploracio

Esta rubrica ¢ composta por;

2007 2006
Euros Euros
Outros proveitos de exploragio:
Reembolso de despesas 5.799.967 4.839.585
Rendimentos de prestagiio de servigos 4.187.217 3.078.200
Rendimentos pela participacio nos resultados
por angariacio de seguros 838.364 415970
Mais-valias em bens de locagdo financeira 175.600 190.141
Outros rendimentos de exploragiio 357.075 482.599
11.358.223 9.006.495
Outros custos de exploracdo:
Impostos {2.260.542) (2.416.577)
Menos-valias em bens de locagio financeira (362.208) (497.806)
Donativos e quotiza¢tes (22.500) (55531
Outros encargos de exploragio (252.821) (176.263)
(2.898.071) (3.146.177)
8.460.152 5.860.318

As rubricas Mais e Menos-valias em bens de locagio financeira referem-se a ganhos ¢ perdas

obtidos na venda de viaturas e equipamentos de contratos de tocacdo financeira rescindidos,
respectivamente.

A rubrica Reembolso de despesas inclui o montante de Euros 2.095.767 {2006: Euros 1.677.170)
referente a despesas de cobranga das prestacdes cobradas aos clientes.

A rubrica Rendimentos de prestagio de servicos inclui o montante de Euros 2.321.764 (2006:

Euros 1.615.135) referente a indemnizacdes cobradas aos clientes por rescisbes antecipadas de
contratos.

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 1.370.983 (2006: Euros 1.098,123) referente

ao acordo de partilha de custos de estrutura celebrado com a ITELCAR — Automéveis de Aluguer,
S.A., conforme mencionado na nota 24.

A rubrica Impostos no montante de Euros 2.260.542 (2006: Euros 2.416.577) refere-se aos custos
incorridos pelo Grupo relativos a IVA nio dedutivel,
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Custos com pessoal

Esta rubrica € composta por:

2007 2006

Euras Euros
Remuneracdes 6.353.038 6.341.008
Encargos sociais obrigatdrios 1.412.238 1.352.025
Encargos sociais facultativos 173.645 225170
Qutros encargos 1.540.023 1.555.356

9.478.944 9.473.559

O valor total de remuneragGes atribuidas aos Orgiios de Administragio e Fiscalizagio no exercicio

de 2007, registado na rubrica RemuneragBes, ascendeu ao montante de Euros 854.863
(2006: Euros 328.785),

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 1.074.703 (2006: Euros 739.942) referente a
custos com colaboradores destacados do Grupo GE a desempenharem fungdes no Grupo, conforme
mencionado na nota 30,

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 247.744 (2006: Euros 392.417) referente a
indemnizagdes contratuais,

A rubrica Qutros encarges inclui ainda o montante de Euros 116.383 (2006: Euros 109.468)
referente a custos com colaboradores destacados da ITELCAR — Aluguer de Automéveis, S.A. a
desempenharem fungdes no Grupo, conforme mencionado na nota 30.

O efectivo médio de trabalhadores ao servico do Grupo, distribuido por grandes categorias
profissionais, foi o seguinte:

2007 2006
Administracio 7 5
Directores 19 21
Quadros técnicos 44 48
Administrativos 91 88
161 162
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Gastos gerais administrativos

Esta rubrica € composta por:

2007 2006

Euros Euros
Agua, energia e combustiveis 267.827 239.770
Impressos e material de consumo corrente 732.530 312.627
Outros fornecimentos de terceiros 28.758 69.932
Rendas e alugueres 1.685.439 1.364.363
Comunicacio e despesas de expediciio 1.073.907 1.420.586
DeslocagBes, estadas e representacio 344419 330.428
Publicidade e ac¢@es promocionais 1.825.586 6.127.738
Conservagio e reparagio 1.045.232 1.055.532
Seguros 1.040.521 4337782
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 1.658.173 842.307
Informética 459.529 510.534
Servigos especializados 722.796 1.037.403
Outros servigos de terceiros 8.343.873 6.866.510
19.228.590 20.611.912

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de Euros 877.601 (2006: Euros 929,144) referente
a rendas pagas pelo arrendamento das instalagGes.

A mesma rubrica inclui ainda o montante de Euros 545.200 (2006: Euros 286.001) referenie a
servicos de aluguer de viaturas prestados pela ITELCAR — Automéveis de Aluguer, S.A.,
conforme mencionada no nota 30,

A rubrica Seguros inclui o montante de Euros 998.008 (2006: Euros 368.245) referente a Servicos
prestados pela ITELCAR — Automéveis de Aluguer, S.A., conforme mencionada no nota 30.

A rubrica Outros servigos de terceiros inclui o montante de Euros 2.105.480 {2006: Euros
1.317.557) referente a custos com servigos prestados ao Grupo em regime de oursourcing,
nomeadamente servigos de contabilidade, de cobrancas e de informatica.

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 1.860.682 (2006: Euros 2.014.383) referente
a servigos prestados por empresas do Grupo GE sedeadas no estrangeiro.

A mesma rubrica inclui ainda o montante de Euros 793.027 (2006: Euros 608.410) referente a
royalties pagos 4 GE Capital Registry, Inc..

O Grupo celebra contratos de locagio operacional, cujas rendas vincendas ascendem em 31 de
Dezembro de 2007 a Euros 3.450.358 (2006: Euros 945.205). Estes contratos sio considerados
locagbes operacionais por niio obedecerem aos critérios da Norma Internacional de Contabilidade
I7 - Locagdes, para serem considerados locacdes financeiras.
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O valor referido acima ¢ liquidivel nos seguintes prazos:

Até 1 ano
De 1 ano até 5 anos

AmortizacOes

Esta rubrica é composta por:

Activos tangiveis:

Imoveis:
De servigo préprio
Obras em imdveis arrendados

Equipamento:
Mobilidgrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informédtico
Instalagdes interiores
Equipamento de seguranga
Outros activos tangiveis

Activos intangiveis:

Software
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2007 2006
Euros Euros
887.6006 8§22.308
2.562.752 122.897
3.450.358 945.205
2007 2006
Euros Eures
20.751 20.752
27.128 26.929
42,496 84.495
1.469 3.873
493.686 469.669
15.819 32.256
4.281 6.085
28.599 16.472
634.229 660.531
367.002 343.172
1.001.231 £.003.703
T ;
% \
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Imparidade do crédito

A Imparidade do crédito do exercicio, liquida de reversGes e recuperagdes, ¢ analisada como
segue:

2007 2006

Euros Euros
Dotagdes do exercicio 13.139.763 11.926.443
Reversdes do exercicio (3.324.419) (1.572.559)
Recuperacio de crédito e juros (701.447) {380.209)

6.113.897 9,972.985

Imparidade para activos intangiveis

A Imparidade para activos intangiveis do exercicio, liquida de reversoes, é analisada como segue:

2087 2606
Euros Euros
Imparidade do goodwill:
Dotagdes do exercicio (ver nota 19) - 760,742

Imparidade de outros activos

A Imparidade de outros activos do exercicio, liquida de reversdes, é analisada como segue:

2007 2006
Furos Euros
Imparidade de outros activos:
Dotagdes do exercicio 2.093.904 1.231.331
Reversées do exercicio {401.782) (474.619)
1.692.122 756.712
Imparidade de activoes financeiros disponiveis para venda:
Reversdes do exercicio (381.423) -
1.310.699 756.712

A Imparidade de outros activos refere-se a imparidade relativa as aplicagdes por recuperacio de
c¢rédito e para outros activos que apresentem sinais de imparidade, conforme referido na nota 24.

A Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda refere-se & imparidade associ ada ao
valor investido na participagio financeira na Global S — SGPS, S.A., conforme referido na npta +7.
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Provisoes

As Provisdes do exercicio, liquidas de reversdes, sdo analisadas como segue:

2607 2006

Euros Euros
Dotagdes do exercicio 2.240.508 339.568
Reversdes do exercicio (928.624) (783.843)

1.311.884 (444.275)

Impostos

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como segue:

2007 2006
Euros Euros
Imposto corrente:
Do exercicio (546.952) (34.353)
Correcgdes relativas a exercicios anteriores (15.019) (5.618)
{(561.971) (30.971)
Imposte diferido:
Diferengas tempordrias 892.393 771160
Prejuizos fiscais reportdveis (838.912) 838912
53.481 1,610,072
{508.490) 1.570.101

O Grupo estd sujeito & tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) e correspondente Derrama. O cilculo do imposto corrente e diferido do exercicio de 2007 e
do imposto diferido de 2006 foi apurado pelo Grupo com base numa taxa nominal de TRC e
Derrama Municipal de 26,5%, de acordo com a Lei n.° 107-B/2003, de 31 de Dezembro ¢ a Lei
n°2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Finangas Locais). O cdlculo do imposto corrente
de 2006 foi apurado com base numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 27,5%.

As declaragbes fiscais do Grupo ficam sujeitas a inspeccio e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de guatro anos ou seis anos, no caso de haver prejuizos
fiscais reportdveis. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos
devido essencialmente a diferentes interpretagSes da legislacfo fiscal. No entanto, é conviccdo da
Geréncia do Grupo que nio ocorrerdo liquidagBes adicionais de valor significativo no contexto das
demonstrages financeiras.
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A reconciliagio da taxa de imposto € analisada como segue:

2007 2006
% Euros % Euros
Resuitado antes de impostos 715.368 {8.993.289)
Taxa de imposto corrente (26,5%) (189.573) 27.5% 2.473.154
Alteracio da taxa de imposto - - (3.3%) {296.895)
Imparidade do goodwill - - (2.3%) €209.204)
Encargos financeiros nio dedutiveis (24,9%) (177.985) {1,7%) (151,599
Custos niio dedutiveis (9,19 {64.772) {1,6%) {145.595)
Incentivos fiscais niio reconhecidos em
resuitados 2.0% 13.958 0,4% 39.037
Correcedes relativas aos exercicios anteriores (2,19 (15.019) 0.1%) (5.618)
Tributagio autbnoma e ouiros impactos {(10,5%) {75.009) {1.5%) (133,179
(71,1%) (508.450} 17.5% 1.570.101
O montante de impostos diferidos em resultados € atribuivel 2s seguintes rubricas:
2007 2006
Euros Euros
Comissdes (255.056) (303.180)
Imparidade 537.317 1.160.839
ProvisGes para outros riscos e encargos 610.132 (36.499)
Prejuizos fiscais reportdveis {838.012) 838.912
53.481 1.610.072
Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica é analisada como segue:
2007 20006
Euros Euros
Caixa 4.241 4,380
Banco de Portugal 35.271 35.920
30518 40.300
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16 Disponibilidades em instituicdes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006

Euros Euros
Disponibilidades em instituigdes de crédito no pafs 13.014.070 9.088.859
Periodificagdes 55471 38.654
13.069.541 9.127.513

A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operagGes € a seguinte:

2007 2006
Euros Euros
Até 3 meses 13,069 541 9.127.513

Em 31 de Dezembro de 2007, a taxa de remuneragdo média destas disponibilidades ascende a 2,8%
(2006: 3,0%).

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica € analisada como segue:

2607 2006
Euros Eures
Activos financeiros disponiveis para venda - 381.423
Empréstimos subordinados - 41.389
- 422812
Perdas por imparidade acumulada - (422.812)

A 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Activos financeiros disponiveis para venda no montante total
de Euros 422.812 refere-se a uma participagiio de [2,24% no capital social da Global S — SGPS,
S.A. e a empréstimos subordinados concedidos 3 mesma entidade.

Até 2007, a Geréncia do Grupo considerava que o valor investido na participacio financeira na
Global S —~ SGPS, S.A. ndo era recuperdvel, tendo reconhecido em anos anteriores perd?s por
imparidade no montante de Euros 422.812.
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Em 2007, o Grupo procedeu a venda da participa¢iio no capital social da Global S — SGPS, S.A.,
tendo reconhecido uma mais valia no montante de Euros 108.377. Apés esta operagfio, o Grupo
utilizou a provisdo no montante de Euros 41.389 para anular os empréstimos subordinados.

Os movimentos da Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda siio apresentados
Como segue:

2007 2006

Euros Euros
Saldo em 1 de Janeiro 422 812 422 812
Dotacdes do exercicio - -
Reversdes do exercicio {(381.423) ~
Utilizaghes (41,3289 -
Saldo em 31 de Dezembro - 422812

Aplica¢des em instituicoes de crédito

A 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Aplicagbes em instituigdes de crédito no montante de Euros
700.000 refere-se a uma linha de crédito concedida em 1 de Janeiro de 2004 ao GE Capital Bank,

S.A. (Sucursal em Portugal) no montante total de Euros 10.000.000, conforme mencionado na nota
3

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2007 2006
Eures Euros
Del a5 anos - 700.000

Em 31 de Dezembro de 2007, a taxa de remuneraciio média destas aplicacdes ascende a 5,5%
(2006: 3,6%).
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19 Crédito a clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euaros Euros
Crédito vincendo:
Crédito ao consumo 413.548.811 349.266.722
Capital em locagiio 163.556.128 170.315.197
Crédito hipotecdrio 153.344.699 103.367.414
730.449.638 622.949.333
Crédito vencido:
Até 3 meses 3,112,749 3.469.908
De 3 meses a | ano 10.975.470 5.800.215
De 1 ano até 3 anos 15.245.877 12.068.010
Mais de 3 anos 42954917 39,129.743
72.289.013 60.467.876
802.738.651 683,417,200
Imparidade do crédito (79.850.181) (70.240.995)
722.888.470 013.176.214

A rubrica Crédito ao consumo € constituida por contratos de crédito, principalmente de viaturas
ligewras de passageiros e de mercadorias em estado novo e usado. Esta rubrica inclui também

crédito “revolving” concedido a particulares.

A rubrica Capital em locagdo € constituida por contratos de locagio financeira, essencialmente de
viaturas ligeiras de passageiros e de mercadorias em estado novo e usado.

A rubrica Crédito hipotecdrio respeita a crédito concedido a particulares tende como garantia

associada uma hipoteca sobre o respectivo imével.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das prestagdes vencidas e ndo cobradas,

bem como ao capital vincendo associado a contratos rescindidos.
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A andlise das rubricas Crédito vincendo e Crédito vencido, de acordo com o prazo remanescente

das operagdes, é a seguinte:

2007 2006

Euros Euros
Até 3 meses 47.695202 48.355.723
De 3 mesesa | ano 126.096.031 105.364.405
De 1 ano até 5 anos 412.760.232 371.895.411
Mais de 5 anos 143.898.173 97.333.7%94
Duragdo indeterminada (crédito vencido) 72.289.013 60.467.876
802.738.651 683.417.209

A rubrica Crédito a clientes, de acordo com o tipo de garantia, é apresentada como segue:

2007 2006
Euros Euros
Crédito vincendo:
Créditos com garantias reais 153.344.699 103.367.414
Créditos sem garantias 500.194.763 448.376.352
Créditos com outras garantias 76.910.176 71.205.567
730.449.638 622.949.333
Crédito vencido:
Créditos com garantias reais 5.706.001 612.082
Créditos sem garantias 58.338.303 52.909.486
Créditos com outras garantias 8.244.709 6.946.308
72.289.013 60.467.876
802.738.651 683.417.209
A distribuigio do crédito vincendo por tipo de taxa é a seguinte:
2007 2006
Euros Euros
Taxa fixa 130.972,121 97.909.515
Taxa varidvel 599.477.517 525.030.818
730.449.638 622.949.333
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A andlise da rubrica Crédito a clientes, de acordo com o tipo de cliente, é a seguinte:

20067 20006
Euros Euros
Crédito vincendo:
Empresas
Crédito ao consumo 41.204.598 29,537,587
Capital em locagio 63.800.308 65.276.585
105.604.906 94 814.172
Particulares
Crédito ao consumo 372.344.213 319.729.135
Capital em locagio 99.755.820 165.038.612
Crédito hipotecério 153.344.699 103.367.414
625.444.732 528.135.161
730.449 638 622.949.333
Crédito vencido:
Empresas
Crédito ao consumo 10.207.344 8.707.089
Capital em locaciio 11.668.297 11.484.085
21.875.641 20.191.174
Particulares
Crédito ao consumo 35.772.744 30.398.810
Capital em locaciio 8.980.927 9.313.074
Crédito hipotecério 5.659.701 564.818
50.413.372 40.276.702
72.280.013 060,467,876
Imparidade do crédito (79.850.181) {70.240.995)
722.888.470 613.176.214
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A reconciliagdo da rubrica Capital em locagdo, por prazos residuais ¢ apresentada como segue:

2007 2006
Euros Furos
Rendas vincendas:
Até 3 meses 15.858.354 14.696.483
De 3 mesesa | ano 43.614.627 30.396.997
De | ano até 35 anos 143.043.140 158.938.251
202.516.121 204.031.731
Juros vincendos:
Até 3 meses (3.212.078) (3.222.189)
De 3 mesesa | ano (9.636.234) (9.666.568)
De 1 ano até 5 anos {48.683.987) (44.439.33 )
{61.532.299) (§7.328.088)
Valores residuais:
Até 3 meses 994.079 1.490.973
De 3 mesesal ano 2.661,938 3.915.238
De I ano até 5 anos 18.916.289 18.205.343
22.572.306 23.611.554
163.556.128 170.315.197
As taxas de juro médias por tipo de produto durante o ano de 2007 e 2006 podem ser analisados
COmo segue:
2007 2006
Crédito ao consumo
Attto 10,74% 11,11%
Revolving 22,63% 22,22%
Capital em locagiio 9.31% 8,99%
Crédito hipotecdrio 6,96% 4.62%
o ff




GE Capital Holding Portugal, SGPS

Notas as Demonstragies Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

A exposigio do crédito vincendo por montante emprestado € apresentada como segue:

Capital vincendo
Inferior a 2.500
De 2.500 a 5.000
De 5.000 a 25.000
Superior a 25.000

Juros a receber

Comissdes ao custo amortizado

Proveito
Custo

Os movimentos da Imparidade do crédito s3o analisados como segue:

Saldo em 1 de Janeiro

DotagOes do exercicio
Reversdes do exercicio

Transferéncias
UtilizagGes

Saldo em 31 de Dezembro

2007 2006
Furos Euros
28.083.905 25.536.792
62.834.149 04.078.821
427.450.257 377.986416
184.278.585 129.806.502
702.646.896 597.408.531
3.954.295 3.057.790
{3.478.660) {2.503.332)
27.327.107 24.986.344
23.848.447 22.483.012
730.449.638 022.944.333
2007 2006
Euros Euros
70.240.995 60.739.661
13.139.763 11.926.443
(3.324.419) {1.572.559)
- (700.000)
(206.158) {152.550)
79.850.181 70.240.995
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20 Activos tangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros Euros
Imoveis:
De servico préprio 1.380.487 1.380.487
Obras em iméveis arrendados 311.188 311.188
Equipamento:
Mobilidrio ¢ material 375.861 368.589
Maiquinas e ferramentas 49.593 48.968
Equipamento informdtico 3.103.543 2.843.287
InstalagBes interiores 192.509 192.509
Equipamento de transporte 26.793 26.793
Equipamento de seguranca 39.228 34.902
Outros activos tangiveis 315.252 305.169
5.794.454 5.511.892
Amortizagdes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (634.229) (660.531)
Relativas a exercicios anteriores (3.005.150) (2.344.649)
(3.639.379) (3.005.180)
2.155.075 2.506.712
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Os movimentos da rubrica Activos tangiveis, durante o ano de 2007, sio analisados como segue:
Saldo em Aquisiches/ Saldo em
1 Janeiro Dotacies Transf. Abates 31 Dezembro
Euros Euros Euros Euros Euros
Custo de aguisipdo:
Iméveis:
De servigo proprio 1.380.487 - - - £.380.487
Obras em imdveis arrendados 311,188 - - - 311188
Equipamento:
Mobilidrio e material 368.589 7272 - - 375.861
Maquinas ¢ ferramentas 48.968 623 - - 49,593
Equipamento informaético 2.843.287 260.256 - - 3.103.543
Instatacdes interiores 192,509 - - - 192.509
Eguipamento de transporte 26,793 - - - 26,793
Equipamento de seguranga 34.502 4.326 - - 39.228
Outros activos tangivels 305,169 10.083 - - 315.252
5.511.892 282.562 - - 3.794.454
Amortizagdes acimidadas:
[méveis:
De servico préprio 290.342 20.75¢% - - 311.093
Obras em imdveis arrendados 197,155 27.128 - - 224283
Equipamento:
Mobilidrio e material 259230 42.496 759 - 302.485
Miguings e ferramentas 46.398 1.469 - - 47.867
Equipamento informdtico 1.886.397 493 686 (759) (3 2.382.294
InstatacSes interiores 118.356 15.819 - - 134.175
Equipamento de transporte 26.793 - - - 26.793
Eguipamento de seguranga 25.576 4.281 - - 29.857
QOutros activos tangiveis 151.933 28.599 - - 180.532
3.005.180 634.229 - (30} 3.639.379
2.506.712 (351.667) - 30 2.155.075
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21 Activos intangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros Euros
Activos intangiveis
Goodwill 3.263.714 3.263.714
Software 5.494.028 4.835.739
Em curso 19.276 -
8.777.018 8.099.453
Amortizacdes acumuladas:
Relativas ao periodo corrente (367.002) (343.172)
Relativas a exercicios anteriores (4.495,349) (4.152.177)
(4.862.351) {4.495.349)
Imparidade acumulada:
Goodwill (3.263.714) (3.263.714)
650.953 340.390

Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o ano de 2007, sio analisados como segue:

Saldo em Aquisicbes/ Saldo em
1 Janeirs Dotacies Transf. 31 Dezembro
Euros Euros Euros Euros
Custo de aquisicdo:
Goodwill 3.263.714 - - 3.263.714
Software 4.835.739 658.289 - 5.494.028
Em curso - 19.276 - 19.276
8.099.453 677.565 - 8.777.018
Amortizacdes acumuladas:
Software 4.495.349 367.002 - 4.862.351
Imparidade acumulada;
Goodwill 3.263.714 - - 3.263.714
340.390 310.563 - 650.953
/ v
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De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.2, o Grupo avalia anualmente a
recuperabilidade do goodwill reconhecendo em resultados as eventuais perdas por imparidade. As
perdas por imparidade reconhecidas relativas ao goodwill nfo sdo revertiveis tal como estabelecido
no IAS 36.

Activos e passivos por impostos correntes

A diferenga entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga é analisada como segue:

2007 2006
Euros Kuros
Carga fiscal imputada (dotagdes) (546.952) {34.353)
Carga fiscal paga 42.136 741.815
Diferenca:
A receber - 707.462
A pagar 504.816 -

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta, retengdes na fonte e entregas adicionais.

A provisdo para impostos sobre lucros foi calculada de acordo com as regras fiscais vigentes 4 data
do balanco.

Activos e passivos por impostos diferidos

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como
segue:

2007 2006
Activos Passivos Activos Passivos
Euros Euros Euros Euros
Comissdes 765.169 - 1.020.225 -
Imparidade para crédito 4.864.163 - 4.326.846 -
Provisdes para outros
riscos ¢ encargos 907.688 - 297.556 -
Prejuizos fiscais - - 838.912 -
6.537.020 - 6.483.539 -
Impostos diferidos liquidos 6.537.020 6.483.539

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportiveis e crédito de imposto & considerada no
apuramento de activos por impostos diferidos.
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Os activos ¢ passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislacio aplicdvel, o Grupo possa compensar activos por impostos correntes com

passivos por impostos correntes € sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o
MesSmo impasto,

O movimento do imposto diferido € analisado como segue:

2007 2006

Euros Euros
Saldo em I de Janeiro 6.483.539 4.873.467
Reconhecido em resultados 53.481 1.610.072
Saldo em 31 de Dezembro 6.537.020 6.483.539
Outros activos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006

Euros Euros
Aplicagdes por recuperagio de crédito 1.034.587 1.131.120
Adiantamentos a advogados e solicitadores 1.862 804
Companhias de seguros 1.327.802 206.194
Outros devedores 2.587.918 2.075.741
Proveitos a receber de seguros 1.055.467 881.537
Outros proveitos a receber 432.234 768.774
Despesas com encargo diferido 2.184.925 317.262
Qutras operacgGes a regularizar 9.072.447 8.238.089

17.697.242 13.619.521
Imparidade de outros activos (2.574.77154) (1.681.097)
15.122.488 11.938.424

A rubrica Aplicagbes por recuperagio de crédito mo montante de Euros 1.034.587

(2006: Euros 1.131.120) representa os valores relativos aos bens recuperados por resolugdo de
contratos, cuja mensuracio € efectuada de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.5.

A rubrica Outros devedores inclui o montante de Euros 1.777.631 (2006: Euros 1.473.301)
referente a valores facturados a clientes resultantes de despesas incorridas no decorrer da
actividade do Grupo.

A rubrica Outros devedores inclut também o montante de Euros 739.262 (2006: Euros 88.734) a
receber da ITEL.CAR ~ Aluguer de Automéveis, S.A. referente ao acordo de partilha de custos de
estrutura, conforme mencionado na nota 6.

A rubrica Outros proveitos a receber inclui o montante de Euros 345.276 (2006; Euros 710.568) a
receber da ITELCAR - Automéveis de Aluguer, S.A. referente ao acordo de partilha de custos de |
estrutura, conforme mencionado na nota 6. ‘

N
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A rubrica Outras operagBes a regularizar inclui o montante de FEuros 9.004.474
(2006: Euros 8.104.718) referente a prémios de seguros a facturar a clientes.
Os movimentos da Imparidade de outros activos sio analisados como segue:
2007 2006
Euros Euros
Saldo em | de Janeiro 1.681.097 1.803.596
Dotagbes do exercicio 2.093.904 1.231.331
Reversdes do exercicio (401.782) (474.619)
Transferéncias 21 239.172
Utilizagdes (798.486) (1.118.383)
Saldo em 31 de Dezembro 2.574.754 1.681.097
Recursos de institui¢ées de crédito
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros Euros
Instituigbes de crédito no pafs 3.540.962 4.199.246
Instituigdes de crédito no estrangeiro 278.926.858 171.230.688
282.467.820 175.429.934

A rubrica Instituigdes de crédito no estrangeiro refere-se a uma operagio de “cash pooling”
celebrada com a GE Capital European Treasury Services, Ltd. conforme mencionado na nota 3.

A andlise da rubrica Recursos de instituigdes de crédito de acordo com o periodo remanescente das

operagdes, ¢ apresentada como segue:

2007 2006
Euros Euras
Até 3 meses 282.467.820 175.429.934

Em 31 de Dezembro de 2007, a taxa de remuneragio média destes empréstimos ascende a 4,2%

{2006: 3,0%).
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26 Outros empréstimos

Esta rubrica no montante de FEuros 123.755.198 (2006: Euros 122.837.169) refere-se a
empréstimos concedidos pela GE Capital Fleet Services International Holdings, Ltd., conforme
mencionado na nota 3.

A anilise da rubrica Outros empréstimos de acordo com o periodo remanescente das operagdes, é
apresentada como segue:

2007 2006
Furos Euros
Duragio indeterminada 123.755.198 122.837.169

Em 31 de Dezembro de 2007, a taxa de remuneraciio média destes empréstimos ascende a 4,6%
(2006: 3,6%).
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27 Responsabilidades representadas por titulos

31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

Esta rubrica no montante de Euros 224.290.367 (2006: Euros 222.747.823) refere-se a obrigactes
de caixa tomadas pela GE Capital Woodchester, Ltd. conforme mencionado na nota 3.

A data de 31 de Dezembro de 2007, as Responsabilidades representadas por titulos sio analisadas

como segue:
Data de Taxa 2007
Descriciio da emissio emissio de jure Euros
Obrigacdes de caixa:

GE Consumer Finance [FIC 1an/01 Euribor 3 meses + 0,65% 4.987.979
GE Consumer Finance IFIC Ago/0l Euribor 3 meses + 0,65% 4.987.979
GE Consumer Finance IFIC Agof0l Euribor 3 meses + 0,65% 2.121.509
GE Consumer Finance IFIC Ago/0l Euribor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC Ago/0] Euribor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC Ago/0] Euribor 3 meses + 0.65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC Ago/Gl Burtbor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance 1FIC Ago/0l Euribor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC Ago/01 Euribor 3 meses + 0,65% 5.060.000
GE Consumer Finance IFIC Ago/Cl Earibor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC AgolGl Euribor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC Ago/tl Earibor 3 meses + 0,65% 3.000.000
GE Consumer Finance IFIC AgofGl Earibor 3 meses + 0,65% 5.060.000
GE Consumer Finance IFIC Agofi Euribor 3 meses + 0.63% 5.000.000
GE Consumer Finaace [FIC Agofll Euribor 3 meses + 0,65% 5.000.006¢
GE Consumer Finance {FIC AgofD] Euribor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC Set/01 Euribor 3 meses + 0,65% 4.987.679
GE Consumer Finance HFIC Dez/0t Euribor 3 meses + 0,65% 5.000.0060
GE Consumer Finance B Jan/G Euribor 3 meses + 0,65% 4,987,579
GE Consumer Finance IFIC Mar/0| Euribor 3 meses + 0,65% 2.493.989
GE Consumer Finance IFIC Mar/0| Euribor 3 meses + 0,65% 4,987 97%
GE Consumer Finance IFIC Mai/0} Euribor 3 meses + 0,63% 4.987.979
GE Consumer Finance IFIC Juli Eurtbor 3 meses + ,65% 4.987.979
GE Consumer Finance [FIC Agol0] Euribor 3 meses + 0,65% 2.407.185
GE Consumer Finance IFIC Ago/0] Euribor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance [FIC Agol(l] Euribor 3 meses + (),65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC Agof0} Euribor 3 meses + 0,65% 3.006.000
GE Consumer Finance IFIC Agof0i Euribor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance [FIC Agof0i Euribor 3 meses + 0,65% 3.8506.000
GE Consumer Finance IFIC Ago/0} Euribor 3 meses + 0.65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC AgofOl Eurthor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC Agofl] Euribar 3 meses + 0.65% 5.000.00¢
GE Consumer Finance 1FIC Agof] Buribor 3 meses + 0,65% 5.0060.000
GE Consumer Finance IFIC Ago/l Euribor 3 meses + 0,65% 5.060.000
GE Consumser Finance IFIC Ago/Gl Earibor 3 meses + 0,.63% 5.060.060
GE Consumer Finance iFIC Agofi Earibor 3 meses + 0,65% 3.000.0C0
GE Consumer Finance IFIC Agofl Earibor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC AgofOl Euaribor 3 meses + 0,65% 5.000.000
GE Consumer Finance IFIC Agofll Euribor 3 meses + G,65% 5.000.000
GE Copsamer Finance [FIC Agof0l Euribor 3 meses + 4,65% 5.000.000
GE Consumer Finance [FIC Ago/0l Buribor 3 meses + 0,65% 5.000.600
GE Consumer Finance [FIC Agof0l Euribor 3 meses + 0.65% 4.987.979
GE Consumer Finance IFIC Novi1 Euribor 3 meses + 0,65% 4.987.979
GE Consumer Finance [FIC Nov/l Furibor 3 meses + 0,63% 2.118.469
GE Consumer Finance IFIC Jan/02 Euribor 3 meses + 0,65% 3.606.000
Periodificagtes 10.257.404

224.290.367
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A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes é a seguinte:

2007 2006
Eures Euros
Até 3 meses 224.290.367 222.747.823

Em 31 de Dezembro de 2007, a taxa de remuneracio média destes empréstimos ascende a 4,6%
(2006: 3,6%).

28 ProvisOes

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros Euros
Provisio para outros riscos e encargos 2.378.541 1.205.908

Os movimentos da rubrica Provisio para outros riscos e encargos sio analisados como segue:

2007 2006

Euros Euros
Saldo em | de Janeiro 1.205.908 2.307.984
Dotagdes do exercicio 2.240.508 339.568
Reposicdes do exercicio (928.624) (783.843)
Transferéncias 21) 460.828
Utilizages {139.230) (1.118.629)
Saldo em 31 de Dezembro 2.378.541 1.205.908

As Provisbes para outros riscos e encargos, cujo valor ascende ao montante de Furos 2.378.541
(2006: Euros 1.205.908), visam a cobertura de determinadas contingéncias devidamente
identificadas, decorrente da actividade do Grupo, sendo as mais relevantes as seguintes:

* Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais. Para fazer face a
estas contingéncias, o Grupo mantém provisdes no montante aproximado de Euros 1.442.932
(2006: Euros 1.079.305);

* Contingéncias associadas a processos judiciais em curso. Para fazer face a estas contingéncias,
o Grupo mantém provisGes no montante aproximado de Euros 59.886:

* O valor remanescente, de Euros 875.723 (2006: Euros 1 26.603), destina-se a cobertura de
potenciais perdas decorrentes de comissdes de angariagio de seguros, as quais sio origina7

por rescisdes antecipadas de contratos.

e
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29 Passivos subordinados

Os passivos subordinados podem ser apresentados da seguinte forma:

Data de Data de Taxa 2007
Empresa emissiio vencimento de juro Euros
Woodchester Investments
Holdings, Ltd. 22-Pez-00 Perpétuo Euribor 3 meses + 0.65% 29.927.874
Periodificactes 1.225.157
31.153.031

A andlise desta rubrica pelo prazo remanescente das operagdes € a seguinte:

2007 2006
Euros Euros
Superior a 5 anos 31.153.031 30.860.770

Em 31 de Dezembro de 2007, a taxa de remuneracio média deste empréstimo ascende a 4,2%
(2006: 3,6%).

Os encargos imputados € o0s encargos pagos relativamente a passivos subordinados, sio analisados

Como segue:
2007 2006
Euros Euros
Encargos imputados com passivos subordinados 1.307.063 1.077.138
Encargos pagos com passivos subordinados 932.896 160.870
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30 Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006

Euras Euros
Caugdes recebidas 10.407.383 11.607.734
Imposto do selo a pagar 333.244 274.383
IVA a pagar 663.612 779.428
Sector piiblico administrativo 424.707 465.106
ComissOes por pagar 3.865.903 3.852.656
Fornecedores 2.041.451 967.986
Companhias de seguros 1.105.262 422417
Outros credores 3.750.268 1.366.973
Custos a pagar com férias e subsidios de férias 951.802 963.399
Outros custos a pagar 3.246.216 3.863.205
Receitas com proveitos diferidos 4.615.376 3.062.069
QOutras contas de regularizagio 1.546.457 1.558.861
32.951.681 29.184.217

A rubrica Caugdes recebidas no montante de Euros 10.407.383 (2006: Euros 11.607.734) refere-se
a caugdes recebidas de clientes com contratos de locacio financeira.

A rubrica Companhias de seguros no montante de Euros 1.105.262 (2006: Euros 422.417)
refere-se a prémios de seguros recebidos de clientes a entregar &s seguradoras.

A rubrica Qutros credores inclui 0 montante de Euros 116.383 e Euros 115,219 (2006: Euros 962)
referente a custos com colaboradores destacados e servigos de aluguer de viaturas incorridos com a
ITELCAR ~ Aluguer de Automdéveis, S.A. conforme mencionado nas notas 7 e 8, respectivamente.

A rubrica Outros custos a pagar inclui o montante de Euros 748.847 (2006: Euros 839.494)
referente a custos com informdtica.

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 574.731 (2006: Euros 229.661) referente a

servigos prestados pela ITELCAR — Aluguer de Automdveis, S.A. conforme mencionado na nota
8.

A mesma inclui ainda o montante de Euros 440.322 (2006: Euros 990.774) referente a acgdes
promocionais e de marketing para angariagio de novos créditos.

A rabrica Outros custos a pagar inclui também o© montante de Euros 436.588
(2006: Euros 320.724) referente a despesas de cobranga e recuperagiio de viaturas.

A mesma rubrica inclui ainda o montante de Euros 28.350 (2006: Euros 134.157) referente a

custos com colaboradores destacados da ITELCAR - Aluguer de Automdveis, S.A. a
desempenharem fun¢Bes no Grupo, conforme mencionado na nota 7.

43




31

32

GE Capital Holding Poriugal, SGPS
Notas as Demonstragdes Financeiras Conseclidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Capital

O capital social no montante de Euros 22.221.446 (2006: Euros 22.221.446), representado por trés
quotas, encontra-s¢ integralmente subscrito e realizado podendo ser apresentado da seguinte forma:

2007 2006

Euros Euros
Woodchester Europe Holdings, B.V. 22.221.346 21.110.274
Woodchester Investments Holdings, Ltd. 100 100
Saltano — Investimentos e Gestao SGPS, Lda. - 1.111.072
22.221.446 22.221.446

Em 2007 verificou-se a transmissio da quota detida pela Sociedade Saltano — Investimentos e
Gestdo SGPS, Lda. para a Sociedade Woodchester Europe Holdings, B.V..

As demonstragdes financeiras da GE Capital Holding Portugal SGPS, Lda., sio consolidadas nas
demonstragdes financeiras da Woodchester Europe Holdings, B.V. A sede social da referida

sociedade tem o seguinte endereco: ATC Corporate Services (Netherlands) B.V., Olympic Plaza
Fred Roeskestraat 123 1076 EE (Amsterdam, The Netherlands).

PrestacOes suplementares

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006

Euros Euros
Woodchester Europe Holdings, B.V. 52.139.302 51.028.230
Saltano — Investimentos e Gestdo SGPS, Lda. - 1.111.072
Woodchester Investments Holdings, Ltd. 10.018 10.018
52.149.320 52.149.320

Em 2007 verificou-se a transmissdo das prestagdes suplementares concedidas pela Sociedade
Saltano - Investimentos e Gestdo SGPS, Lda. para a Sociedade Woodchester Europe Holdings,
B.V.

De acordo com a legislagdo Portuguesa, as prestagbes suplementares nio vencem juros e a sua
restituicdo depende de deliberagiio dos sdcios.
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33 Reserva legal
A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital
¢, em conformidade com a legislagdo aplicdvel as Sociedades Gestoras de Participacdes Sociais,
terd de ser reforcada anualmente por uma percentagem nio inferior a vigésima parte dos lucros da

Sociedade, até que aquela represente a quinta parte do capital social.

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagdo vigente em Portugal, deverfo reforcar
anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de 10% dos lucros liquidos anuais,

34 Reservas e resultados transitados

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros Euros
Reservas 1.187.278 1.187.278
Resultados transitados {12.803.311) (5.380.123)
(11.616.033) (4.192.845)
35 Contas extrapatrimoniais
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros Euros
Garantias e avales recebidos 24.245.676 17.057618
Garantias e avales prestados 6.095.008 6.095.008
Compromissos assumidos perante terceiros 21.181.421 8.176.346
Compromissos assumidos por terceiros 1.882.567 1.882.567
Obrigagtes de caixa emitidas 214.032.963 1.882.567
Garantiags reais:
Activos recebidos em garantia 222.988.258 177.178.645
Outras contas extrapatrimoniais:
Créditos abatidos ao activo [8.404.589 18.198.431
Juros anulados 5.784.023 5.372.446
Rendas vincendas:
De contratos sem rendas em atraso 184.979.990 161.7G2.697
De contratos com rendas em atraso 17.536.131 42329034
Valores residuais:
De contratos sem rendas em atraso 20.084.739 17.349.736
De contratos com rendas em atraso 2.487.567 6.261.818
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36 Factos relevantes ocorridos durante o ano de 2007 e eventos
subsequentes

Nio existem factos relevantes ocorridos durante o ano de 2007 ou eventos subsequentes que
devam ser reportados.

37 Justo valor

A 31 de Dezembro de 2007, a decomposicio dos activos e passivos financeiros do Grupo
contabilizados ao valor contabilistico (custo histdrico) e ao seu justo valor ¢ analisado como segue:

2007
Valor Justo
contabilistico valor
Euros Euros
Activos financeiros:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 39.518 39518
Disponibilidades em instituicdes de crédito 13.069.541 13.069.541
Crédito a clientes 722.888.470 716.007.646
Passivos financeiros:
Recursos de instituigdes de crédito 282.467.820 282.467.820
Outros empréstimos 123.755.198 123.723.505
Responsabilidades representadas por titulos 224.200.367 224233114
Passivos subordinados 31,153.031 31.145.025

A 31 de Dezembro de 2006, a decomposiciio dos activos e passivos financeiros do Grupo
contabilizados ao valor contabilistico (custo historico) e ao seu justo valor € analisado como segue:

2006
Valor Justo
contahilistico valor
uros Furos
Activos financeiros:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 40.300 40.300
Dispenibilidades em instituigdes de crédito 9.127.513 9.127.513
Aplicag@es em instituigdes de crédito 700.000 700.000
Crédito a clientes 613.176.214 620.496.703
Passivos financeiros:
Recursos de instituigdes de crédito 175.429.934 175.426.934
QOutros empréstimos 122.837.169 122.926.323
Responsabilidades representadas por titulos 222.747.823 222.908.883
Passivos subordinados 30.860.770 30.883.291
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As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e
passivos financeiros registados no balango ao custo amortizado sio analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em institwicoes de crédito,
Aplicagdes em instituigdes de crédito e Recursos de instituicdes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é
uma estimativa razodvel do respectivo justo valor.

Crédiro a clientes

O justo valor do crédito a clientes ¢ estimado com base na actualizagiio dos fluxos de caixa
esperados de capital ¢ de juros, considerando que as prestagbes s3o pagas nas datas
contratualmente definidas. Os fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito
homogéneas, sdo estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas sdio as taxas
actuais praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.

Outros empréstimos, Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados

O justo valor € estimado com base na actualiza¢io dos fluxos de caixa esperados de capital e juros
no futuro para estes instrumentos.

Partes relacionadas

A data de 31 de Dezembro de 2007, 0os membros dos Orgiios de Administragio e Fiscalizagfo nfio
detém qualquer posi¢io accionista ou obrigacionista no Grupo.

Todos os negdcios e operagdes realizados pelo Grupo com sociedades em relagio de dominio ou

de grupo sio cumulativamente celebrados em condigdes normais de mercado para operagdes
similares e fazem parte da actividade corrente do Grupo.
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A data de 31 de Dezembro de 2007, o valor das transacgdes do Grupo com partes relacionadas,
assim como 0s respectivos custos ¢ proveitos reconhecidos no exercicio, sio analisados como
segue:

31 de Dezembro de 2007
Demonstragiio de
Balanco resultados
Activo Passivo Custos Proveitos
Euros Euros Euros Euros
GE Capital Bank, S.A. (Sucursal - - - 6.395
em Portugal)
ITELCAR — Automdveis de 1.084.538 834.683 1.659.681 1.370.983
Aluguer, S.A,
GE Capital Europe Treasury, Ltd. - 278.926.858 10.103.002 -
GE Capital Fleet Services
International Holdings, Ltd. - 123.755.198 5.677.966 -
GE Capital Woodchester, Ltd. - 224.290.367 10.257.404 -
Woodchester Investments
Heldings, Ltd. - 31.153.031 1.307.063 -
1.084.538 658.960.137  29.005.116 1.377.378

A data de 31 de Dezembro de 2006, o valor das transacgdes do Grupo com partes relacionadas,
assim como 0s respectivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio sio analisados como
segue:
31 de Dezembro de 2006
Demonstraciio de

Balanco resaltados
Active Passivo Custos Proveitos
Euros Euras Euros Euros
GE Capital Bank, §.A. (Sucursal
em Portugal) 700.000 - - 29.910
ITELCAR -~ Automéveis de
Aluguer, S.A, 799.302 364.780 763.714 1.098.123
GE Capital Europe Treasury, Ltd. - 171.230.688 3.534.776 -
GE Capital Fleet Services
International Holdings, Ltd, - 122,837.169 4.264.139 -
GE Capital Woodchester, Ltd. - 222.747.823 7.703.287 -
Woodchester Investments
Holdings, Ltd. - 30.860.770 1.077.138 -
1.788.853 548.053.469 17.319.678 1.128.033
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39 Empresas subsididrias

40

Em 31 de Dezembro de 2007, a GE Capital Holding SGPS detém a seguinte subsididria:

Actividade Capital % Participacio

Subsididria Sede Economica Furos directa indirecta

GE Consumer Finance,
IFIC ~ Institui¢iio Financeira Portugal Banca de retalho 15.060.000 100% -
de Crédito, S.A.

A GE Consumer Finance, IFIC - Instituicio Financeira de Crédito, S.A. foi constituida em 19 de
Outubro de 1981, tendo como objecto social a pritica de todas as operagdes permitidas aos bancos,
com excepcio da recepgiio de depésitos.

Gestao de riscos da actividade

Gestdo de riscos

A GE Capital Holding Portugal SGPS no dmbito da sua actividade estd sujeita a diversos riscos
que podem ser organizados em quatro grandes grupos:

- risco de crédito;

- risco de mercado;

- risco de liquidez; e

- risco operacional.

Com o intuito de prever, controlar e mitigar riscos, fraudes, erros ¢ irregularidades, o Grupo dispde
de um Sistema de Contrelo Interno que de uma forma centralizada define e faz implementar as
politicas de gestiio de risco e 0s processos, 08 procedimentos e a estrutura organizativa que methor
se adequam aos objectivos de gestdo de risco emanados pela Geréncia do Grupo.

Risco de crédito

O controlo do risco de crédito € assumido pela Geréncia da GE Capital Holding Portugal SGPS
liderado pelo Risk Leader e acompanhado peto COO — Chief Operations Officer.

O risco de crédito reflecte o grau de incerteza dos retormos esperados, por incapacidade quer do

tomador de um empréstimo (e seu garante, se existir), quer da contraparte de um contrato em
cumprir com a suas obrigacdes.
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A avaliag@o do risco pela GE Capital Holding Portugal SGPS baseia-se em modelos que, no caso
do segmento particulares, sdo essencialmente de indole comportamental e, no caso de clientes
empresas, combinam informagio econémico-financeira com dados de natureza qualitativa, como a
organizagfio da empresa e a qualidade da gestdo, o posicionamento no mercado em que se insere e
as perspectivas de evoluciio.

O grau de risco dos clientes € avaliado em conformidade com o manual de crédito definido pelo
Grupo GE a nivel global (Policy 5.0), estando os procedimentos de funcionamento definidos
igualmente com base nas indicagdes definidas pelos Headguarters.

Existe uma defini¢do dos mercados e objectivos na angariacio de crédito, uma andlise do risco do
cliente e do parceiro de negdcio, niveis de competéncia na decisdo consoante o valor financiado ¢ a
financiar, consubstanciados em normas e procedimentos divulgados em todas as dreas,
monitorizados através de sistema de credit scoring e em andlises manuais. Deve referir-se que a
GE Capital Holding Portugal SGPS adopta politicas e processos diferenciados para a andlise ¢
aprovacio de crédito consoante o tipo de produto,

Ap0s a activacdo do contrato, a GE Capital Holding Portugal SGPS efectua um acompanhamento
periédico da alteraciio do risco dos clientes, com 0 objectivo de detectar, reporiar e agir em
situacdes de incumprimento. Neste dmbito, existe um departamento especifico de andlise do risco
de crédito que efectua estudos de risco as carteiras de crédito. Esta andlise de risco efectua-se
tendo por base diferentes perspectivas, das quais destacamos: perspectiva risco por cliente ou
fornecedor e perspectiva risco por tipo de preduto. Com base no trabatho efectuado por esta drea,
sdo definidas politicas concretas sobre os clientes e fornecedores com o objectivo de reduzir o
risco inerente.

Procurando reduzir o impacto dos niveis de sinistralidade na qualidade das carteiras, promove-se,
sempre que Oportuno, o recurse a técnicas de mitigagfio do risco como colaterais ou garantias, que
fornecam o nivel adequado de protecgdo contra os riscos inerentes 4 concessfio de crédito. A
utilizacdo de téenicas de mitigacio rege-se pela observacio de um conjunto de principios tais
como: a capacidade crediticia do proponente e do tipo de colateral & o respectivo valor de mercado,

O departamento de andlise de risco efectua também uma avaliacio regular das carteiras de crédito

e do risco de incumprimento associado, de acordo com critérios econdémicos definidos pelo Grupo
(E a nivel global.

Para os produtos de locagio financeira e crédito ao consumo, onde se inclui o crédito revolving, o
processo de recuperacio utilizado pela GE Capital Holding Portugal SGPS respeita virias fases
que tm uma incidéncia crescente consoante o risco do cliente associado.

Deve-se referir que o processo de recuperagio para o crédito hipotecdrio estd a ser efectuade numa
base individualizada em resultado da maturidade do produto.

A GE Capital Holding Portugal SGPS tem implementados os processos de File Review, que
incidem sobre:

. Créditos em situa¢do de incumprimento, cujo objectivo é avaliar as causas que estiveram na
origem do incumprimento (falhas ne processo de concessiio do crédito, situagdes de fraude,
etc.), ¢ aferir sobre a qualidade dos créditos;

. Créditos em situacdo regular (Sampling Review), cujo objectivo ¢ avaliar o cumprimento das
politicas de concessao de crédito em vigor.
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A reparticdo por sectores de actividade de exposi¢iio ao risco de crédito, para os exercicios findos
em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, encontra-se apresentada conforme segue:

(Valores expressos em Euros)

2007
Crédito sobre clientes
Valor brute Imparidade
Crédito a empresas 126.880.547 14.240.320
Crédito a particulares - Habitagio 159.004.400 3.056.473
Crédito a particulares - Qutro 516.853.704 62.553.388
Total 802.738.651 79.850.181

(Valores expressos em Euros)

2006
Crédito sobre clientes
Valor bruto Imparidade
Crédito a empresas 115.005.346 12.451.639
Crédito a particulares - Habitacgiio 103.932.232 1.378.752
Crédito a particutares - Qutro 464.479.631 56.410.584
Fotal 683.417.209 70.240.995

Risco de mercado

O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas de juro, uma vez que a GE Capital
Holding Portugal SGPS nio contrata operagdes em moeda estrangeira, considerando a respectiva
volatilidade,

O risco associado i carteira no que respeita 2 taxa de juro é colmatado através da aplicacio da

politica de match funding definida pelo Grupo a nivel global, subjacente ao financiamento obtido
para o desenvolvimento da actividade.
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A andlise da exposi¢io ao risco de taxa de juro, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de
2007 ¢ 2006, encontra-se apresentada como segue:

EV RS CAptessos of Eilms}

2007
Valor de - . P & .
Nio sensivels Até 3 meses Bedatano DetaSanos  Mais de 5 anos
Balancn
Ackivo
Caisa e disponibilidades em bancos centrais 3G518 30318 -
Disponibitidades em ouras instituicdes de crédito 13.069.541 - 13.060.341 - - -
Créditos a clientes TI2ER8A470 63.098.266 603.285.083 10.066.400 32.951.154 i1.487.5367
Passive
Recursos de institnigdes de crédito 22A6TH0 - 282 467.820
Outros empréstimos 123755198 - 123,755,198
Responsabilidades vepeesentadas por titulos 224,200 367 - 224,200 367 -
Passivos subordinados 3145303 - 31.153.031
{Valores expresans om Euros)
2006
Valor de . st . @ .
Nio sensiveis Alé 3meses  Dedatmeses DelaSanes Maisde S anos
Balanco
Active
Caixng ¢ disponibilidades em bancos centrails 40.300 43300 -
Disponibitidades em outras instituigdes de crédito 49.§27.513 - 9.127.513
AplicagBes em mstituigbes de crédito 700000 B Q0000 - - -
Créditos a clientes 6l3.176.214 $4.253.043 527.660.074 5.730.963 20.228.071 5.204.163
Passivo
Recursos de instituigdes de crédito 175429934 - 175429934 - - -
Quiros empréstimas 122.837.169 - 122.837.169 - - -
Responsabilidades representadas por titulos 222747 823 - 232747823
Passivas subordinados 30.860. 770 - 30.860.770

Relativamente & andlise efectuada a exposicfio do risco de taxa de juro, importa referir que uma
variagio da taxa de juro de 200 p.b. origina um impacto acumulado no Capital préprio no montante
de Buros 1.667.776 que corresponde a um impacto aproximado de 2,7%.
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No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias
de activos e passivos financeiros do Grupo, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007
e 2006, bem assim como os respectivos saldos médios e os juros do exercicio.

Activos geradores de juros:
Aplicagdes em instituicdes crédito
Disponibilidades em outras

instituicBes de crédito
Crédito a clientes

Total de activos geradores de juros
Activos ndo geradores de juros

Total do Activo

Passivos geradores de juros:
Recursos de instituices de
crédito
Outros empréstimos
Responsabilidades representadas por
titulos

Passivos subordinados

Total de passivos geradores de juros
Passivos nfio geradores de juros

Total do Passivo
Capital Préprio

Total do Passivo e do Capital Préprio

2007
Balango Jures
médio do exercicio Taxa
Euros Euros %
117.383 6.395 5,45%
11.040.879 310.681 2.81%
679.081.547 58.666.100 8.649%
690.239 809
24.198.013
T14.437.822
(241.875.104) (10.133.656) {4,19%)
{122.980.134) (5.677.966) (4,62%)
(222.955.292) (10.257.404) (4,60%)
(31.092.010) {1.307.063) (4,20%)

(618.902.540)

(32.360.492)

(651.263.032)

(63.174.790)

(714.437.822)




Activos geradores de juros:
AplicagOes em mstituigdes crédito
Disponibilidades em outras

instituicoes de crédito
Crédito a clientes

Total de activos geradores de juros
Activos ndo geradores de juros

Total do Activo

Passivos geradores de juros:
Recursos de institui¢des de
Crédito
Outros empréstimos
Responsabilidades representadas por
Titulos

Passivos subordinados

Total de passivos geradores de juros
Passivos niio geradores de juros

Total do Passivo
Capital Préprio

Total do Passivo e do Capital Préprio
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(505.775.106)

(85.742.786)

(591.517.892)

2006
Balango Jures
médio do exercicio Taxa
Furos Euros %
711.375 29.910 3,60%
7.383.604 212.558 3,03%
575.798.062 42.158.947 9,60%
583,893,041
7.642.851
591.517.892
(112.443.315) (3.560.29%) 3.03%
(120.930.662) (4.264.139) 3,60%
(218.997.278) (7.703.287) 3,60%
(7.715.193) (1.077.138) 3,60%
(460.086.448)
{45.688.658)

Importa referir que as demonstragGes financeiras do Grupo nio estdo sujeitas a qualquer risco

cambial.
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Risco de liguidez

O risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes de
uma degradacio das condigtes de financiamento (risco de financiamento) e/ou venda de activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado) para suprir
necessidades de fundos decorrentes das obrigacbes a que a GE Capital Holding Portugal SGPS se
encontra sujeita.

A gestdo da posigio de liquidez da GE Capital Holding Portugal SGPS é facilitada pelo facto de
apenas contratar operacdes de financiamento, activas e passivas, em Euros. Esta gestio, no que
respeita & tesouraria de curto prazo, ¢ efectuada através de um sistema de zero based cash pooling,

atraves de operagdes realizadas com a GE Treasury European Services, sociedade pertencente ao
Grupo GE.

Riseco operacional

Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos
processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de
eventos externos.

No &mbito do projecto de implementagdo do pilar II no contexto do Basileia II, o Grupoe nomeou
um responsivel pelo risco operacional.

A gestio do risco operacional ¢, pelas suas proprias caracteristicas, descentralizada em toda a
estrutura da instituigdo, competindo aos diferentes intervenientes dar cumprimento as principais
actividades do processo de gestdo: identificacfio, avaliagdo, controlo e mitigagio dos riscos. Nesta
medida, foram nomeados operational risk champions por cada drea funcional, com o intuito de
captarem ¢ monitorizarem todos os eventos que possam traduzir-se em possiveis perdas
operacionais.

A GE Capital Holding Portugal SGPS tem procurado adoptar um conjunto de principios com o
objectivo de garantir uma eficiente gestdo do risco operacional, nomeadamente através da
defini¢do ¢ documentagio desses principios ¢ da implementacio de mecanismos de controlo.

Existem procedimentos escritos, aos niveis comerciais, de risco e financeiro, que cobrem a
generalidade das operagBes criticas da actividade normal da empresa, permitindo um adequado
acompanhamento do negdcio ¢ correcta tomada de decisdes pelos diferentes niveis de gestio da
empresa.

As actividades que sdo desenvolvidas pelo negéeio visam assegurar a existéncia de procedimentos
de segregagio de fungBes, bem como, diferentes niveis de autorizagio e aprovagiio dentro de cada
departamento.

A seguranga fisica € implementada por um conjunto de procedimentos e medidas destinadas a
minorar os riscos decorrentes da utilizagio dos Sistemas de Informagio.

Ao longo dos dltimos anos a GE Capital Holding Portugal SGPS, tem vindo progressivamente a

documentar os processos operacionais, incluindo a descriciio das actividades, a identificacio dos
riscos ¢ procedimentos de controlo.
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Gestdo de Capital e Rdcio de Solvabilidade

Os principais objectivos da gestio de capital no Grupo sio (i) permitir o crescimento sustentado da
actividade através da geragiio de capital suficiente para suportar o aumento dos activos, (ii)
cumprir os requisitos minimos definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequacdo de
capital e (iii) assegurar o cumprimento dos objectivos estratégicos do Grupo em matéria de
adequagao de capital.

A defini¢io de estratégia a adoptar em termos de gestdo de capital € da competéncia da Geréncia
encontrando-se integrada na definicdo global de objectivos do Grupo.

Em termos prudenciais, o Grupo estd sujeita 4 supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por
base a Directiva Comunitdria sobre adequacdo de capitais, estabelece as regras que a este nivel
deverdo ser observadas pelas diversas instituicGes sob a sua supervisio. Estas regras determinam
um racio minimo de fundos proprios totais em relacdio aos requisitos exigidos pelos riscos
assumidos, que as instituicdes deveriio cumprir.

O quadro seguinte apresenta um sumdrio dos cdlculos de adequagio de capital do Grupo para 31 de
Dezembro de 2007 e 2006:

2007 2006
Euros Euros
A - Fundos Proprios
Capital Realizado, Prémios de Emiss&o e Acges Proprias 22.221.446 22221 446
Prestagdes Suplementares 52.149.320 52,149,320
Resultados, Reservas Legais, Estatutdrias e Resultados nie distribuidos (11.409.155) {11.616.033)
Activos Intangiveis, desvios aciuariais em Batanco e Goodwili (650.953) (340.390)
Al - Fundos Praprios de Base excluindo Acgdes Preferenciais (CORE TIER 1) 62.310.658 62.414.343
A2 - Fandos Préprios de Base (TIER I 62.310.658 62.414.343
Divida Subordinada elegivet - -
Reservas de Justo Valor positivas e Diversos - B
Fundos Proprios Complementares (TIER 1) . .
Empzéstimos subordinados 29.927.874 29.927.874
A3 - Fundos Prépries Elegiveis Totais 92.238.532 92.342.217
B - Activos de Risco Equivalentes
Calculados de Acordo com o Avise 1/93 (Carteira Bancaria) 664.803.977 387.095.128
Total de Activos de Risco Equivalentes 664.805.977 587.095.128
C - Récios Prudenciais
Racio Core Tier | (A1/B) 9.37% 10,63%
Racio Tier § (AZ/B) 9,37% 18,63%
Ricio de Solvabilidade (A3 / B) 13,87% 15,73%




41

GE Capitai Holding Portugal, SGFPS
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Normas contabilisticas e interpretacbes recentemente
emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, mas que ainda nfio entraram em
vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboraciio das suas demonstragoes financeiras, podem
ser analisadas como segue:

TFRS 2 (alterada) — Pagamentos em accdes: condicdes de aquisicdo

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 uma alteragio ao
IFRS 2 a qual se torna efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009,

Esta alteragdo ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condi¢8es de aquisi¢do dos direitos inerentes
a um plano de pagamentos com base em acgbes limitam-se a condigBes de servigo ou de
performance e que (ii) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por
terceiras partes, tém o mesmo tratamento contabilistico.

Nao se esperam impactos significativos decorrentes da alterag@o do IFRS 2,

IFRS 3 (revista) — Concentracoes de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) Demonstracdes
financeiras consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 o IFRS 3 (revisto)
Concentra¢des de actividades empresarias e uma alteragdo ao IAS 27 - Demonstragdes financeiras
consolidadas e separadas.

Os principais impactos das alteragdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de
aquisi¢des parciais, em que os interesses sem controlo {(antes denominados de teresses
minoritarios) poderio ser mensurados ac justo valor (o que implica o reconhecimento total do
goodwill por contrapartida dos interesses sem controlo) ou como a parcela atribuivel do justo valor
dos activos liquidos adguiridos (tal como actualmente requerido); (ii) aos step acquisition em que
as novas regras obrigam, aquando do calculo do goodwill, a reavaliacdo, por contrapartida de
resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente a aquisiciio
tendente a obtencao de controlo; (iii) ao registo dos custos directamente relacionados com uma
aquisi¢@o de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) aos precos
contingentes cuja alteracio de estimativa ao longo do tempo passa a registada em resultados e ndo
afecta o goodwill e (v) as alteragbes das percentagens de subsididrias detidas que nido resultam na
perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteracdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria
passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) ¢ que, aquando da alienacfio de uma subsididria, tendente 4 perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido € mensurado ao justo valor determinado na data da alienacfo.

Esta revisdo do TFRS 3 e alteracio do IAS 27 sfo efectivas para exercicios com inicio a partir de 1
de Julho de 2009.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta norma,
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IFRS 8 — Segmentos operacionals

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 o

IFRS 8 - Segmentos operacionais, o qual foi adoptado para uso na Unido Europeia em 21 de
Novembro de 2007.

O TFRS 8 define a apresentagfio da informacio sobre segmentos operacionais de uma entidade.
Esta norma especifica como uma entidade deverd reportar a sua informagdo nas demonstragdes
financeiras anuais, e como consequéncia alterard o IAS 34 Reporte financeiro interino, no que
respeita a informacfio a ser seleccionada para reporte financeiro interino. Uma entidade terd
também que fazer uma descricio sobre a informaciio apresentada por segmento nomeadamente

resultados e operagdes, assim como uma breve descrigdo de como os segmentos sio construidos.
Esta norma € de aplicacio mandatéria a partir de | de Janeiro de 2009,

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopcio desta norma.

IAS I (alterado) — Apresentacdo das demonstracdes financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007 o [AS |

(alterado) - Apresentagiio de demonstragdes financeiras, o qual é de aplicagdo obrigatdria a partir
de 1 de Janeiro de 2009.

O IAS 1 (alterado) exige que a informagio financeira seja agregada na preparacdo das
demonstragdes financeiras, em fungio das suas caracteristicas de base e introduz a demonstragio
de “comprehensive income”.

Na sequéncia das alteragOes impostas por esta norma os utilizadores das demonstragdes financeiras
poderdo mais facilmente distinguir as variac@es nos capitais préprios do Grupo decorrentes de
transac¢des com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacgBes com acgdes
proprias) e transacgdes com terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstracio de
“comprehensive income”.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgiio desta norma.,

IAS 23 (alterado) — Custos de empréstinmos obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Margo de 2007 o IAS 23
(alterado} - Custos de empréstimos obtidos, o qual ¢ de aplicacio obrigatdria a partir de | de
Taneiro de 2009.

Esta norma exige que as entidades capitalizem os custos de empréstimos obtidos directamente
atribuiveis ao custo de aquisi¢iio, construgdo ou produgiio de um activo qualificivel, como parte
integrante do custo de aquisi¢do, construgiio ou produgiio desse activo. Assim, a opgdo de registar
tais custos directamente nos resultados € eliminada.

Activos qualificiveis correspondem aqueles que necessitam de um periodo substancial de tempo
para ficarem prontos para o seu uso pretendido ou para venda.

O Grupo ndo espera que esta alteracdo ao IAS 23 tenha um impacto significativo nas su
demonsiracdes financeiras.
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Alteracde ap IAS 32 - Instrumentos fingnceiros: apresentacdo — Instrumentos financeivos
‘puttable’ e obrigacdes decorrentes de liguidacdo

O International Accounting Standards Board (1ASB) emitiu em Fevereiro de 2008 uma alteragao
ac IAS 32 Instrumentos financeiros: Apresentacio - Instrumentos financeiros ‘purtable’ e
Obrigagdes decorrentes de liquidagdo a qual € de aplicacfio obrigatdria a partir de 1 de Janeiro de
2009.

Esta alteracdo afecta a classificago de instrumentos financeiros ‘puitable’ e de obrigagdes
decorrentes de liquidacio. De acordo com os actuais requisitos do IAS 32, os instrumentos
financeiros (i) reembolsdveis em disheiro ou através da entrega de outros activos financeiros ou
(ii) que concedem ao detentor um direito de exigir que o emitente proceda a sua reaquisiciio
(instrumentos ‘puttable’), sio classificados como passivos financeiros. A alteragiio agora efectuada
a esta norma, implica que alguns instrumentos que actualmente qualificam como passivos
financeiros, passemn a ser reconhecidos como instrumentos de capital, caso os mesmos representem
o interesse residual dltimo nos activos liquidos de uma entidade.

O 1ASB alterou ainda o JTAS 1 Apresentagdo de demonstractes financeiras tendo incluido
requisitos adicionais de divulgacio relativos a este tipo de instrumentos,

Nio se prevé que a presente alteraciio ao IAS 32 venha a ter qualquer impacto ao nivel das
demonstracdes financeiras do Grupo.

IFRIC 11 —IFRS 2 — Transaccbes com acces proprias ou accdes de outras entidades do Grupo

O International Financial Reporting Committee (IFFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a
IFRIC 11, IFRS 2 — Transaccdes com Treasury shares e Grupo.

O IFRIC 11 vem esclarecer em que condigdes 0s pagamentos com base em acces previstos no
IFRS 2, envolvendo acgOes proprias ou acgdes de outras entidades do Grupo, deverfo ser
classificados nas demonstracdes financeiras individuais das empresas do Grupo com sendo
pagamentos com base em accdes com liquidagio fisica ou com liquidagfio financeira.
Este IFRIC € de aplicaciio obrigatdria para o Grupo a partir de 1 de Janeiro de 2008.

N@o se prevé que a presente alteragdo venha a ter qualquer impacto ao nivel das demonstragdes
financeiras do Grupo.

IFRIC 12 — Contratos de concessdo de servicos

O IFRIC 12 - Contratos de concessio de servigos entra em vigor em 1 de Janeiro de 2008,

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessio de servicos plblico-privados. Esta norma aplicar-
se-4 apenas a situagbes onde o concedente a) controla ou regula os servigos prestados pelo
operador, e b) controla, os interesses residuais das infra estruturas, na maturidade dos contratos,

Nio se prev@ que a presente norma venha a ter qualquer impacto ao nivel das demonstragdes
financeiras do Grupo.
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IFRIC 13 ~ Programas de fidelizacdo de clientes

O IFRIC 13 - Programas de fidelizagfio de clientes foi emitido em Julho de 2007 ¢ entra em vigor
para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2008, sendo por isso apenas relevante para a
Grupo a partir de | de Janeiro de 2009.

Esta interpretaciio aplica-se a programas de fidelizacdo de clientes, onde sio adjudicados créditos
20s mesmos como parte integrante de uma venda ou prestagio de servigos e estes poderdo trocar
esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

Nio se prevé que a presente alteracfio venha a ter qualquer impacto ao nivel das demonstragdes
financeiras do Grupo.

[FRIC 14 — IAS 19 - Limite de activos de beneficios definidos, requisitos de_financiamento
minimos ¢ sua interaccdo

O IFRIC 14 1AS 19 - Limite de activos de beneficios definidos, requisitos de financiamento
minimos e sua interacgfio é de aplicagfo obrigatdria a partir de 1 de Janeiro de 2008.

Esta interpretacio define as condiges que devem ser consideradas na avaliagdo do
reconhecimento de activos relacionados com planos de pensdes 2 luz dos limites estabelecidos no
pardgrafo 58 do TAS 19, e discute a interac¢do destas regras Com 0s eventuais requisitos minimos
de financiamento estabelecidos legal ou contratualmente.

Ni#o se prevé que a presente alteragio venha a ter qualquer impacto ao nivel das demonstragGes
financeiras do Grupo.
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