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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

EXERCICIO DE 2013

Senhores Accionistas,

O Conselho de Administragdo tem a honra de submeter a apreciagdo de V. Exas. o Relatério de
Gestao e as Contas da “BESPAR - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.” (‘BESPAR” ou
Sociedade”), relativos ao exercicio de 2013, nestes documentos incluindo o Relatério e as Contas

Consolidadas referentes ao mesmo periodo.

E com o mais profundo pesar que registamos o falecimento, no corrente més de Marc¢o, do Senhor
Dr. Mario Mosqueira do Amaral, membro deste Conselho de Administragdo, que sempre nos

dispensou uma meritéria colaborag&o e que nos deixa uma profunda saudade.

L A ACTIVIDADE DA “BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES
SOCIAIS, S.A.” (BESPAR) DURANTE O EXERCICIO DE 2013

No exercicio em aprego, a actividade da BESPAR consistiu exclusivamente na gest&o da participagdo
financeira no Banco Espirito Santo, S.A. (BES).

Em 31 de Dezembro de 2013, a BESPAR detinha 1 417 916 095 acg¢bes representativas de 35,29%
do capital social do BES, e de igual percentagem de direitos de voto.

De acordo com o disposto na alinea d) do n° 1 do artigo 20° do Cédigo de Valores Mobiliarios, sdo
também contados como pertencentes & BESPAR, 0,14% dos direitos de voto correspondentes a
5.792.067 acgbes do BES detidas pelos membros dos seus érgaos de administragéo e fiscalizago.

Pelo que antecede, € em aplicagdo dos supracitados normativos, s&o atribuiveis 8 BESPAR, directa e
indirectamente, votos correspondentes a cerca de 35,43% do capital social do BES.
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Em 31 de Dezembro de 2013 o capital social da BESPAR ascende a 1 973,3 milhdes de euros,
representado por 394 652 407 acgdes com um valor nominal de 5 euros cada, as quais se encontram

totaimente subscritas e realizadas pelos seguintes accionistas:

0,
ACCIONISTAS N° ACGOES A's%':;rf -
Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, S.A. 290 556 356 73,62%
Crédit Agricole S.A. 65 732 906 16,66%
Predica — Prevoyance Dialogue du Crédit Agricole S.A. 38 363 145 9,72%
TOTAL 394 652 407 100,00%

As demonstragées financeiras da BESPAR, relativas a 31 de Dezembro de 2013, foram preparadas
de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de
Portugal no Aviso n° 1/2005. As NCA traduzem-se na aplicacdo das Normas Internacionais de
Contabilidade (IAS/IFRS) adoptadas pela Unido Europeia, com excepg¢do de algumas matérias
reguladas pelo Banco de Portugal.

A evolugéo da estrutura financeira da BESPAR, em termos individuais, reflecte a actividade corrente
desenvolvida no exercicio. Da analise ao balango, constata-se uma ligeira redugédo do activo em 0,2
milhdes de euros, o qual atingiu o montante de 2 301,3 milhdes de euros em 31 de Dezembro de
2013. Ao nivel do passivo, que ascende a 6,6 milhGes de euros em 31 de Dezembro de 2013,
verifica-se um acréscimo de 1,8 milhdes de euros face a 31 de Dezembro de 2012. Detalhando a

analise, sobressaem os seguintes factos:

i) Relativamente ao activo, registou-se uma diminuicdo das aplicagbes em instituicbes de

crédito de 0,2 milhdes de euros; e

ii) Ao nivel do passivo, a variagdo ocorrida é explicada pelo aumento dos empréstimos obtidos

de accionistas no montante de 1,8 mithdes dc curos.

Ao nivel da demonstragao dos resultados, do lado dos proveitos, é de referir que a Sociedade, a
semelhanga do ano anterior, ndo recebeu quaisquer dividendos decorrentes da participagdo que
detém no BES. A néo distribuigao de dividendos por parte do BES esta relacionado, por um lado, com
o decréscimo dos resultados consolidados dos Gltimos exercicios (2012: 96,1 milhdes de euros; 2011:
negativos em 101,8 milhdes de euros), e por outro, com a necessidade de reforcar os seus fundos
proprios para cumprir com os requisitos de capital impostos quer pelo Banco de Portugal quer pela
Autoridade Bancaria Europeia.
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Do lado dos custos, registou-se uma diminuigdo da rubrica de Juros e encargos similares em cerca
de 0,9 milhdes de euros, que em 31 de Dezembro de 2013 ascendeu a 0,3 milhdes de euros, contra
1,2 milhées de euros em 2012. Esta reducdo é sobretudo explicada pelo efeito do reembolso de
empréstimos a accionistas no més de Abril de 2012, no montante de 55,4 milhées de euros.

A rubrica de Outros resultados de exploragdo em 31 de Dezembro de 2013 foi negativa em 1,6
milhdes de euros, que compara com um valor negativo em 31 de Dezembro de 2012 de 0,1 milhdes
de euros. Esta variagdo deve-se essencialmente ao pagamento de uma quantia ao Grupo Crédit
Agricole de 1,5 milhdes de euros, referente a revisédo do prego de venda da BES, Companhia de
Seguros, S.A., transacgéo que ocorreu no exercicio de 2006.

Os factos acima apontados conduziram a um prejuizo no exercicio de 2013 de 2,1 milhdes de euros
(2012: prejuizo de 1,6 milhdes de euros).

Como é do conhecimento dos Senhores Accionistas, a BESPAR esta obrigada a consolidar as suas
contas com as do BES, obrigagéo que decorre do disposto no n° 1 e n° 2, alinea d), do artigo 2° do
Decreto-Lei n° 36/92, de 28 de Margo, com as alterages introduzidas pelo Decreto-Lei n® 35/2005,
de 17 de Fevereiro, em resultado de poder exercer, ou exercer efectivamente, influéncia dominante

ou controlo sobre este banco.

As demonstragbes financeiras consolidadas foram elaboradas nos termos do Regulamento (CE)
n.° 1606/2002, de 19 de Julho, e de acordo com o modelo de reporte determinado pelo Banco de
Portugal (Aviso n.° 1/2005), na sequéncia da transposicdo para a ordem juridica portuguesa da
Directiva n.° 2003/51/CE, de 18 de Junho, do Parlamento Europeu e do Conselho.

O resultado consolidado do exercicio de 2013 atribuivel aos accionistas da Empresa-mée foi negativo
no valor de 184,9 milhdes de euros, montante substancialmente inferior ao registado no ano anterior
(2012: positivo no valor de 144,0 milhdes de euros). Para este resultado contribuiram:

e 0 Grupo BES, com um montante de 182,8 milhdes de euros (2012: contribui¢ao positiva de
34,0 milhées de euros);

e a BESPAR, em base individual, com um montante de 2,1 milhdes de euros (2012: 1,6
milhdes de euros); e

e em 2012, houve lugar ao reconhecimento do valor remanescente do ganho apurado em 2006
com a venda de 25% da BES Vida, no montante de 111,6 milhdes de euros, na sequéncia da
mensurag¢ao ao justo valor da participagcéo de 50% previamente detida na BES Vida.
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Os resultados do Grupo BES em 2013 foram fortemente influenciados pelos efeitos do deleverage, da
recessdo econémica doméstica e do risco soberano, que para além de se terem refletido numa
reducéo do produto bancario em 26,3%, conduziram a um aumento do refor¢o de imparidades que
atingiu 1 432.8 milhées de euros, determinando o apuramento de um prejuizo de 517,6 milhdes de

euros.

Relativamente a 31 de Dezembro de 2013, e a semelhanca do que havia acontecido no ano anterior,

nao existiam quaisquer situagdes que requeressem a constituicao de provisdes.

A sociedade também n&o adquiriu, nem alienou, durante o exercicio de 2013 quaisquer acg¢des
préprias, nem foram solicitadas ou concedidas, pelos administradores, quaisquer autorizagdes com
vista & celebragdo, por estes, de negécios com a sociedade, a qual, como é sabido, ndo dispde de

quaisquer sucursais.

No exercicio de 2013, a semelhang¢a do que aconteceu em 2012, a actividade da BESPAR consistiu
unicamente na gestéo da participagéo que detém no capital social do BES. Impde-se, portanto, uma
referéncia, embora sumaria, & actividade desenvoivida pelo Grupo Banco Espirito Santo no exercicio
de 2013, bem como, aos resultados alcangados, 0 que faremos apés umas breves consideragbes

sobre o enquadramento macroeconémico, nacional € internacional, em que o exercicio decorreu.

L. O AMBIENTE MACROECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL EM 2013

O ano de 2013 ficou marcado por uma recuperagao da actividade econémica global, particularmente
visivel nas principais economias desenvolvidas. A economia dos EUA registou uma aceleragéo no 2°
semestre, suportada pela recuperagido dos mercados do trabalho e da habitagéo, por um recuo dos
riscos orgamentais e por fortes estimulos da politica monetaria, com a farget rate dos fed funds
préxima de zero e com uma politica agressiva de quantitative easing. No conjunto do ano, o PIB da
economia americana cresceu 1,9%, mas com variagdes trimestrais anualizadas de 4,1% € 2,4% no 3°
e no 4° trimestre. O bom desempenho das economias desenvolvidas foi também suportado por uma
recuperagao da actividade na Europa, com fortes estimulos monetérios e progressos no deleveraging
das familias e empresas no Reino Unido (que cresceu também 1,9% em 2013) e com um forte recuo
dos riscos sistémicos associados a crise da divida soberana da Zona Euro. Apesar de uma queda
anual de 0,4% em 2013, o PIB da Zona Euro regressou a crescimentos trimestrais positivos no 2°
trimestre, sustentando a expectativa de um crescimento em torno de 1% em 2014.
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A recuperacéo da actividade na Zona Euro foi extensivel as economias da periferia, que regressaram
igualmente a crescimentos positivos na segunda metade do ano. Espanha e Portugal registaram
ainda variagbes anuais negativas do PIB em 2013 (-1,2% e -1,4%, respectivamente), em resultado da
quebra da actividade observada no inicio do ano, mas o 2° semestre foi marcado por uma
recuperaga@o dos indicadores de confianga, por uma expanséo da actividade e por uma estabilizaco
das condigdes financeiras. Embora ndo imune ao desempenho ainda relativamente fraco da Zona
Euro, a Polénia manteve-se um outlier no contexto europeu, com um crescimento anual de 1,6% em
2013 (depois de um registo de 2% em 2012) e com a actividade em recuperacéo a partir do 1°
trimestre. O Banco Central reduziu os juros de referéncia por cinco vezes ainda na primeira metade
do ano, de 4% para 2,5%. Neste contexto, o zloty recuou 1,7% face ao euro.

Nos EUA e na Europa, a recuperagédo do crescimento e da confianga no contexto de politicas
monetarias expansionistas beneficiou particularmente o mercado accionista. Nos EUA, os indices
S&P500 e Nasdaq registaram ganhos de 29,6% e 38,3%, respectivamente. Na Europa, o DAX, o
CAC e o IBEX avangaram 25,5%, 18% e 21,4%, respectivamente. Com a persisténcia de riscos
“desinflacionistas”, o BCE reduziu a taxa de juro das operagdes principais de refinanciamento em
Novembro, de 0,56% para 0,25%. No entanto, a Euribor a 3 meses subiu 6 bps no 4° trimestre e 10
bps no ano, para 0,287%, reflectindo sobretudo a redugéo da liquidez associada ao aumento de
reembolsos dos LTROs por parte dos bancos. O EUR apreciou-se perto de 4,5% face ao USD, para
EUR/USD 1,379. A auséncia de pressdes inflacionistas foi sustentada pela estabilidade do prego do
petréleo. O Brent recuou 1% em 2013, para USD 110,8/barril.

Com a recuperagéo da actividade e com a Reserva Federal americana a sinalizar uma atenuagao do
quantitative easing, as yields dos Treasuries e dos Bunds a 10 anos subiram, em 2013, de 1,758%
para 3,029% e de 1,316% para 1,929%, respectivamente. A perspectiva de uma subida dos juros de
mercado na economia americana, bem como de uma apreciagéo do délar e de uma liquidez menos
acessivel, gerou um aumento da volatilidade nos mercados financeiros a partir de Maio e penalizou,
em particular, os mercados emergentes. No Brasil, o real depreciou-se cerca de 13% face ao USD e
perto de 17% face ao EUR, enquanto o indice Bovespa recuou 15,5%. Com uma procura interna
dindmica e enfrentando pressées inflacionistas, dada uma inflagio proxima de 6%, o Banco Central
elevou a taxa de juro SELIC de 7,25% para 10% em 2013 (e para 10,5% j& no inicio de 2014). A
economia brasileira cresceu 2,3% em 2013, mas com uma deterioragdo sucessiva das expectativas

de crescimento para 2014 (para um valor préximo de 2%).
A conjuntura nos mercados emergentes foi ainda penalizada por receios relativos & desaceleragéo da

actividade economica na China, sobretudo na primeira metade do ano. Medidas de estabilizagéo
permitiram que a economia chinesa crescesse 7,7% em 2013, repetindo o registo do and anterior.

e
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Mas o ano terminou com novos sinais de arrefecimento da actividade, com as autoridades chinesas a
procurarem um padrao de crescimento mais equilibrado e menos assente no crédito. Na india, a rupia
depreciou-se cerca de 15% face ao euro e perto de 11,5% face ao ddlar, reflectindo a conjuntura mais
volatil nos mercados emergentes, bem como a redugéo dos juros de referéncia na primeira metade
do ano, de 8% para 7,25%. No entanto, a reacgédo credivel do Banco Central & deterioragdo das
condigdes financeiras externas, incluindo uma nova subida dos juros para 7,75% ainda em 2013 (e
para 8% ja em 2014), atenuou a pressdo dos mercados sobre a economia indiana. O indice Sensex
subiu 9%, num ano em que o PIB cresceu 4,5%. Embora aumentando os riscos para o outlook, a
maior vulnerabilidade das economias emergentes nao afectou significativamente o desempenho de
Angola. O PIB da economia angolana cresceu 5,6% em 2013, em aceleragdo face ao registo de 5,2%
no ano anterior, beneficiando de um ligeiro aumento da produ¢éo de petréleo mas, sobretudo, da
aceleragdo da actividade nos sectores ndo petroliferos, em particular associados a agricultura, aos

diamantes e a industria transformadora.

Em Portugal, o desempenho favoravel das exportagcbes e uma tendéncia de estabilizagéo na procura
interna traduziram-se numa expansdo e recuperagdo da actividade a partir do 2° trimestre. O
crescimento manteve-se, no entanto, condicionado pelo processo de deleveraging em curso nos
diferentes sectores. O PIB registou uma queda anual de 1,4% em 2013, mas com a perspectiva de
um crescimento ligeiramente superior a 1% em 2014. O desemprego reduziu-se de 17,7% para
15,3% da populagéo activa entre o 1° e o 4° trimestres de 2013. A recuperagéo da actividade e as
medidas de consolidacdo orgamental contribuiram para uma redugéo do défice das Administragdes
Publicas (ajustado pelos critérios da Troika) para um valor em torno de 4,5%, abaixo da meta de 5,5%
do PIB. Portugal regressou aos mercados de capitais com uma operagéo de troca de divida em
Dezembro (de EUR 6,6 mil milhdes), a que se seguiram, no inicio de 2014, emissbes sindicadas a5 e
10 anos, num montante global de EUR 6,25 mil milhdes. Apés um maximo de 7,5% em Julho, a yield
das OTs a 10 anos fechou o ano em 6,13%, prolongando a tendéncia de descida no inicio de 2014,
para valores préximos de 4,5%. O PSI-20 valorizou-se cerca de 16% em 2013.

. A ACTIVIDADE E RESULTADOS DO GRUPO BANCO ESPIiRITO SANTO NO
EXERCICIO DE 2013

.1 SINTESE DA ACTIVIDADE E RESULTADOS DO GRUPO BANCO ESPIRITO
SANTO

O sector financeiro portugués viu-se confrontado em 2013 com um enquadramento de mercado

adverso, que apenas na segunda metade do ano mostrou alguns sinais de recuperagéo:
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e A economia portuguesa apresentou em 2013 uma quebra de -1,4% do PIB. A actividade
econdémica apenas apresentou crescimento em termos homdlogos no quarto trimestre de

2013, apoiado pelas exportagdes, bem como pela estabilizagdo da procura interna;

e A taxa de desemprego reduziu a partir do segundo trimestre, passando de 17,7%, no
2°trimestre, para 15,3% da populagdo activa, no 4°trimestre do ano. A taxa de poupanga das
familias atinge os 13,5% do rendimento disponivel, mas o crescimento dos depésitos das
familias apresentou apenas um crescimento ténue na ordem dos 2%. O consumo privado
caiu 1,7% em 2013, bem como o investimento que reduziu 6,6%;

¢ No sector bancario, a concorréncia pela captagdo de depdsitos entre os varios bancos,
agravada por uma concorréncia mais agressiva por parte do Estado na captacdo das
poupangas dos particulares (através dos Certificados de Aforro e dos Certificados do Tesouro
Poupanca Mais), ndo permitiu descer a remuneragéo dos depdsitos como desejado;

¢ Por outro lado, a descida dos spreads de crédito nos melhores riscos empresariais também
contribuiu para o estreitar de margem financeira e consequente redugéo do produto bancario;

e O aumento significativo dos niveis de imparidades, como resultado do agravamento da
qualidade da carteira de crédito, em funcio da situagdo macroeconémica nacional e

internacional;

e Os aumentos das exigéncias de capital, nomeadamente de fundos préprios de base (Core
Tier 1) como consequéncia do programa de assisténcia financeira a Portugal e dos Stress
Tests realizados a nivel europeu, decorrentes do agravar da crise;

e Os sinais de estabilizagdo econémica e financeira no final de 2013, juntamente com uma
viséo mais favoravel sobre os paises da periferia da Zona Euro por parte dos investidores,
contribuiram para uma tendéncia de queda dos spreads da divida soberana portuguesa
(financiamento 10Y perto dos 5% em Fevereiro 2014).

Estas dificeis condicionantes do mercado em 2013 tornaram imprevisiveis os niveis de rentabilidade

do sector. Alguns dos objectivos estabelecidos no inicio do ano para o desempenho de instituicées no
sector bancario perderam a aderéncia a realidade durante o ano de 2013.
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Neste contexto, 0 desempenho do Banco Espirito Santo foi favoravel, nomeadamente nas vertentes
mais criticas de solvabilidade, risco e liquidez, que penalizaram os resultados liquidos do ano 2013.

Em concreto, o BES, fruto de decisbes tomadas pelos 6rgaos da administragdo, conseguiu:

e Aumentar o seu racio Core Tier 1 em 2013, atingindo em Dezembro um valor de 10,6%
(acima das exigéncias regulamentares de 10%). O BES levou a cabo varias medidas
estratégicas com impacto positivo na solvabilidade do Grupo, onde se salientam, entre
outras, a operagdo de resseguro realizada pela BES Vida, o aumento de capital do BES
Angola, as operagdes de securitizagdo e a venda de iméveis adquiridos pela recupera¢do de

crédito;

e Reduzir o racio de transformagéo (crédito/depdsitos) para 121% em Dezembro de 2013
através do aumento da captagcdo de depdsitos de clientes. Com este racio de liquidez, o
Grupo atinge, desde ja com um ano de antecedéncia, praticamente o objetivo indicativo de
Dezembro 2014 (120%);

e Reduzir a remuneragdo dos depositos a prazo ao longo de 2013 (de 2,94% no 1° Trimestre
para 2,54% no final do ano), em simultdneo com o aumento da captacéo de depdsitos em
+2,3 mil milhdes de euros (+6,6%), mesmo num ambiente de agressiva concorréncia da
banca comercial e do préprio Estado (através dos Certificados de Aforro e dos Certificados do
Tesouro Poupanga Mais);

o Reduzir a exposic&o liquida do BES junto do BCE para 5,4 mil milhdes de euros, com activos

elegiveis para redesconto, que permitem um buffer significativo de liquidez;

e Apresentar niveis pouco expressivos de exposi¢do a divida soberana de paises europeus,
evitando a necessidade de constituir significativos buffers adicionais de capital para este

efeito e apresentando a esta data potenciais ganhos na ordem dos 165 milhdes de euros;

¢ Aumentar os niveis de imparidades adicionais necessarias, que atingiram 1 422,8 milhdes de
euros (+18,6%), tendo por base um sistema de gestdo de risco que foi sendo fortemente
aperfeigoado e consolidado nos Ultimos anos. Esta deciséo, se por um lado, permite aoc BES
manter um nivel de provisionamento maior que a maioria dos bancos ibéricos, por outro, teve
impacto negativo ao nivel dos resultados liquidos do ano 2013, atingindo resultados
negativos de 517,6 milhdes de euros;
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o Responder de forma muito positiva aos diversos processos regulamentares de Stress Tests e
ao Exercicio Transversal de Revis&o das Imparidades dos Créditos Concedidos (ETRICC);

e Manter consistente estratégia de internacionalizagdo que, desde ha varios anos, tem vindo a
prosseguir, contribuindo assim positivamente para os resultados liquidos do ano (resultados

liquidos da area internacional atingiram +21,9 milhdes de euros em 2013); e

e Reduzir os custos operativos que se situaram em 1 137 milhdes de euros, valor inferior em
12,1 milhGes de euros (-1,1%) ao registo do ano de 2012, com decréscimo na area doméstica
(-3,8%) e aumento na 4rea internacional (+4,9%). Sem os efeitos das novas consolidagdes,

0s custos ter-se-iam reduzido em 2,0%.

A contrag&o do produto bancario comercial e do produto bancério total, ndo obstante a reducéo dos
custos operativos domésticos, conduziu ao agravamento dos indicadores de eficiéncia: o Cost to
Income total, evoluiu para 59,8%, e o Cost fo Income, com excluséo dos resultados de mercado e

diversos, para 65,8%.

Salientam-se, por um lado, o desempenho bolsista do BES que se destacou positivamente no 2°
semestre de 2013, liderando a performance do sector (variagdo de +96,7% desde Junho 2013 vs.
85,7% de valorizagdo média dos principais players ibéricos vs. +26,3% do indice Stoxx Banks), e por
outro lado, as recomendagdes de compra de titulos BES, por parte de varios bancos de investimento
internacionais, que mencionam o BES como oportunidade de valorizagéo de investimento.

Em conclus&o, considera-se que, em face dos desafios particularmente dificeis com que o sector
financeiro portugués se tem vindo a confrontar, o Banco Espirito Santo, apesar dos resultados
liquidos negativos de 517,6 milhdes de euros, voltou em 2013 a registar um desempenho
objectivamente diferenciador face ao panorama do sector financeiro nacional.

.2 SINTESE DA ACTIVIDADE E RESULTADOS DO BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

Os impactos do deleverage, da recessdo econémica doméstica e do risco soberano, condicionaram o
desenvolvimento da atividade do Banco Espirito Santo. Apesar do contexto adverso, do ativo
apresentar uma diminuigéo de 3,8%, do crédito a clientes se ter reduzido em 1,8%, a captagéo de
depositos evoluiu favoravelmente ao registar um crescimento de 10,5%, suportando a performance
dos recursos de clientes de balanco (+6,3%).
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A qualidade da carteira de crédito, no final do exercicio, evidencia um agravamento dos racios de
sinistralidade, com o racio de crédito vencido a mais de 90 dias a evoluir para 6,83% (Dez,12: 4,58%)
e o racio de cobertura a situar-se em 115,9% (Dez,12: 133,6%). De realcar a evolugéo favoravel da
cobertura do crédito total (vivo e vencido) que tem consistentemente vindo a aumentar e que, no final
do ano de 2013, se situava em 7,92%, aumentando 180 pontos base face a dezembro de 2012.

No ano de 2013 o BES apurou um prejuizo de 462,2 milhdes de euros que compara com um

resultado positivo de 122 milhdes de euros no ano anterior.

Os prejuizos apurados resultaram da manutengdo de um esfor¢o elevado (827,3 milhdes de euros)
com as provisdes para fazer face as imparidades, ao mesmo tempo que o produto bancério gerado
deduzido dos custos de funcionamento (208,2 milhdes de euros) ter sido insuficiente para o suportar.

No que respeita ao produto bancario, que totalizou apenas 950,3 milhdes de euros e que regista uma
diminuigao de 45,1% face a 2012, sublinha-se a redugao expressiva (-40%) do resultado financeiro
decorrente das condigbes de exploragio referidas na apreciagédo das contas consolidadas, bem
assim como de menores ganhos realizados no trading face a 2012, exercicio que beneficiou de mais

valias expressivas na divida publica.

Os custos operativos diminuiram 2,7%, evolugdo que resulta, nomeadamente, da performance dos
custos com pessoal (-1,2%) impulsionada pela redugao: (i) da rede de balcdes (menos 18 unidades);
(i) do quadro de pessoal {(menos 49 trabalhadores); e (iii} das remuneragdes varidveis. A contencéo
evidenciada pelos outros gastos administrativos resulta, sobretudo, das diminuicdes operadas nas
componentes ligadas a consultoria e a publicidade.

Pese embora o reforgo das provisGes para crédito e titulos ter aumentado, respetivamente, 33,5% e
20,5%, o reforgo liquido das provisbes totais pouco variou face ao exercicio anterior fruto da
libertagdo das provisGes constituidas para participagdes financeiras, com especial realce para a BES
Vida.
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IV. PROPOSTA DE APLICAGAO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2013

Nos termos da alinea f) do n° 5 do artigo 66° e para efeitos da alinea b) do n° 1 do artigo 376° do
Cddigo das Sociedades Comerciais e em conformidade com a alinea h) do n° 1 do artigo 18° do
Contrato de Sociedade, o Conselho de Administragdo da “BESPAR - Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, S.A.” propde para aprovacido da Assembleia Geral, que o prejuizo apurado no
exercicio de 2013, no valor de 2 065 980,63 euros, seja transferido para a conta de “Reservas e

resultados transitados”.

Lisboa, 15 de Maio de 2014

O Conselho de Administragao

A-QW“! I,

TONIO LUiS ROQUETTE RICCIARDI RICARDO ESPIRITO SANTO SILVA SM.,GADO

(Vice-Presidente) (Presidente)

LaRldeTh,

JbSE MANUEL P!NHEIRO ESPIRITO SANTO SILVA MANU FERNANDO MONIZ GALVAO E. SANTO SILVA

C—A

e A e

JOSEPH DE LAAGE DE MEUX VINCENT CLAUDE PAUL PACAUD
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA

INFORMAGAO PARA EFEITOS DO DISPOSTO NOS ARTIGOS 447° E 448° DO

CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

1. INFORMAGAO RELATIVA AOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E DE FISCALIZAGAO

11 Nimero de acgoes da BESPAR - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA, detidas por sociedades

nas quais as pessoas referidas em 1. exercam também, em 31 de Dezembro de 2013, algum cargo de

administragdo ou fiscalizagdo, ou possuam, pelo menos, metade do capital social ou dos votos

correspondentes :

Nr* ACGOES | %C.SOCIAL
ESPIRITO SANTO FINANCIAL ( PORTUGAL } —S.G.P.S., SA 290 556 356 73,62%
Ricardo Espirito Santo Silva Salgado Presidente do Conselho de Administragéo
José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva Vice-Presidente do Conselho de Administragao
Francisco Marques da Cruz Vieira da Cruz Vogal efectivo do Conselho Fiscal

2. ACCIONISTAS TITULARES DE PELO MENOS UM DECIMO, UM TERGO OU METADE DO CAPITAL SOCIAL

DA SOCIEDADE

2.1 Em 31 de Dezembro de 2013 :

ACCIONISTA Nr° ACGOES % C. SOCIAL
ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - S.G.P.S., SA 290 556 356 73,62%
CREDIT AGRICOLE SA 65732 906 16,66%

PN '

Anexo ao Relatério de Gestao referente ao exercicio de 2013
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS E DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2013 E 2012

(milhares de euros)

Notas 31.12.2013 31.12.2012

Juros e rendimentos similares 1 53
Juros e encargos similares 283 1.224
Margem financeira (282) (1.171)
Encargos de servigos e comissdes 1 1
Outros resultados de exploragio 15 (1.614) (91)
Produto da actividade (1.897) (1.263)
Gastos gerais administrativos 14 169 336
Resultado antes de impostos (2.066) (1.599)

Impostos correntes 13 - -
Resultado liquido do exercicio (2.066) (1.599)
Total do rendimento integral do exercicio (2.066) (1.599)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras

O Responsével pela Contabilidade O Conselho de Administragdo
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(milhares de euros)

Notas 31.12.2013 31.12.2012
Activo
Disponibilidades em instituigdes de crédito 4 38 39
Aplicagdes em instituiges de crédito 5 150 350
Investimentos em subsidiarias 6 2.301.125 2.301.125
Outros activos 7 8 20
Total de Activo 2.301.321 2.301.534
Passivo
Empréstimos de accionistas 8 6.547 4.739
Outros passivos 9 90 45
Total de Passivo 6.637 4.784
Capital Préprio
Capital 10 1.973.262 1.973.262
Prémios de emissao 10 166.570 166.570
Reservas e resultados transitados 11 166.918 158.517
Resultado liquido do exercicio (2.066) (1.599)
Total de Capital Préprio 2.294.684 2.296.750
Total de Passivo e Capital Préprio 2.301.321 2.301.534

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

0O Responsavel pela Contabilidade

AN >

Jorge Maluel Amaral Penedo
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

{milhares de euros)

Prémios de Reservas e Resultado Total
Capital emissio Resultados liquido do do

Transitados exercicio Capital Préprio
Saldo em 1 de Janeiro de 2012 1 563 062 166 570 100 234 58 283 1888 149
Aumento de capital 410 200 = - = 410 200
Constitui¢do da reserva legal - ] 2950 ( 2950) -
Resuitados transitados - - 55333 ( 55 333) -
Resultado liquido do exercicio - - - ( 1599) { 1599)
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 1973 262 166 570 158 517 ( 1599) 2 296 750
Constituicdo da reserva legal - - - - -
Resultados transitados - - ( 1599) 1599 -
Resultado liquido do exercicio - - - ( 2 066) ( 20686)
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 1973 262 166 570 156 918 { 2 066) 2294 684

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(mithares de euros)

Notas 31.12.2013 31.12.2012
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 1 40
Juros e custos pagos (1) (1.308)
Pagamentos a fornecedores (208) (423)
Outros pagamentos relativos as actividades operacionais (1.529) (5)
Recebimentos/(Pagamentos) relativos ao imposto sobre o rendimento 12 45
(1.725) (1.649)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisicao de participagdes em subsidiarias - (358.060)
- (358.060)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital - 410.200
Empréstimos obtidos de accionistas 8 1.524 4,560
Reembolso de empréstimos a accionistas - (55.395)
1.524 359.365
Variacao liquida em caixa e seus equivailentes (201) (344)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 389 733
Caixa e equivalentes no fim do periodo 188 389
(201) (344)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Montantes expressos em milhares de Euros)

INTRODUGAO

NOTA 1 — ACTIVIDADE

A BESPAR - Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, SA (BESPAR) foi constituida em 30 de Abril de
1991 sob a forma juridica de "Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, SA", ao abrigo do Decreto-Lei
n® 495/88, de 30 de Dezembro, € tem como Unico objecto a gestdo de participagdes sociais noutras

empresas, como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

A BESPAR faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstracdes financeiras sao
consolidadas pela Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, SA, com sede em Lisboa.

NOTA 2 - VALORES COMPARATIVOS

Os valores apresentados nas demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro de 2013 sdo comparaveis
em todos os aspectos significativos com os de 2012.

NOTA 3 — BASES DE APRESENTAGAO, PRINCIPAIS PRINCIPIOS CONTABILISTICOS E CRITERIOS
VALORIMETRICOS

3.1 Bases de apresentagio

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19
de Julho de 2002, na sua transposi¢ao para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n® 35/2005,
de 17 de Fevereiro e do Aviso n° 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras da

BESPAR sao preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como

definidas pelo Banco de Portugal.
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As NCA traduzem-se na aplica¢ao as demonstra¢des financeiras individuais das Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas pela Unido Europeia, com excepcdo de algumas
matérias reguladas pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes, o tratamento
contabilistico relativo ao reconhecimento dos ajustamentos das responsabilidades por pensdes de
reforma e sobrevivéncia apuradas na transi¢cao e a restricdo de aplicagcdo de algumas opgdes previstas
nas IAS/IFRS, ao nao permitir a valorizagado dos activos tangiveis ao justo valor.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Comitee (IFRIC), e pelos

respectivos érgéos antecessores.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2013 e foram preparadas de acordo com as NCA, as quais incluem os IFRS em vigor tal como

adoptados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2013.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais

préximo e foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico.

A preparacdo de demonstracGes financeiras de acordo com as NCA requer que a Sociedade efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplica¢do das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas destes
face a realidade poderédo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde s&o utilizados pressupostos e estimativas
significativos na preparagéo das demonstragdes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3.3.

Estas demonstra¢des financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo em 15 de
Maio de 2014.

3.2 Principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos

a) Especializacdo de exercicios

A BESPAR segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios em todas as rubricas de

custos e de proveitos.
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b) Aplicagbées em instituigoes de crédito

As aplicagdes em instituicdes de crédito constituidas por depésitos de curto prazo sdo registadas no activo
pelo seu valor nominal. Os juros a receber sdo calculados de acordo com a taxa de juro efectiva e sé&o
contabilizados de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, sendo adicionados ao valor

contabilistico dos depésitos caso ndo sejam recebidos durante o periodo.
c) Investimentos em subsidiarias

Incluem as participagdes em que a BESPAR, directa ou indirectamente, exerce uma relagido de dominio
em resultado de possuir a maioria dos direitos de voto ou tem o direito de nomear ou exonerar a maioria
dos membros dos oOrgdos sociais ou de controlar, por si s0, na sequéncia de acordo com outros
accionistas, a maioria dos direitos de voto. Podera ainda existir controlo quando a BESPAR detém o poder,

directa ou indirectamente, de gerir as politicas econémicas e financeiras de uma entidade.

Estes investimentos sdo mensurados de acordo com o estabelecido na IAS 27, ao custo de aquisigéo

deduzido de eventuais perdas por imparidade.

As desvalorizagbes de valor significativo identificadas nas participagbes detidas sio avaliadas pelo
Conselho de Administragéo e reconhecidas perdas de imparidade se forem consideradas de caracter
permanente. O Conselho de Administragdo considera que em 31 de Dezembro de 2013 n&o existiam

situa¢des que requeressem a constituicdo de quaisquer perdas de imparidade.
d) Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s&o reconhecidos quando o direito de receber o

seu pagamento é estabelecido.

e) Outros activos

Esta rubrica inclui dividas de terceiros, as quais sdo registadas pelo seu valor nominal deduzido de
eventuais perdas por imparidade estimadas, por forma a que as mesmas reflictam o seu valor realizavel

liquido.
f) Impostos sobre lucros
Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos

sobre lucros s@o reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo

reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que s&o também registados por contrapartida

p T
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Os impostos correntes s&0 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente

aprovada.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo com o0 método do passivo com base no balango, sobre as
diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se

espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis, das
diferencas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em
gue ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos s&o reconhecidos apenas
na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as

diferengas temporarias dedutiveis.

O pagamento dos impostos sobre lucros é efectuado com base em declara¢des de autoliquidagdo que
ficam sujeitas a inspecgéo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante o periodo de quatro
anos contado a partir do exercicio a que respeitam. Os prejuizos fiscais de um determinado exercicio,
sujeitos também a inspecgdo e ajustamentos, podem ser deduzidos aos lucros fiscais nos cinco anos
seguintes (quatro anos para os exercicios de 2010 e 2011 e seis anos até ao exercicio de 2009).

g) Caixa e equivalentes a caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica Caixa e seus equivalentes corresponde ao
somatorio dos saldos das rubricas de Disponibilidades em instituicdes de crédito e de Aplicagdes em

instituicdes de crédito.

h) Normas contabilisticas e interpretagoes recentemente emitidas

Na Nota 17 sdo apresentadas as Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas e

explicados os impactos nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

3.3 Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragéo das demonstra¢des financeiras

As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracéo efectue julgamentos e faga estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pela BESPAR s&o discutidas nesta nota com o objectivo de

melhorar o entendimento de como a sua aplicagéo afecta os resultados reportados e a sua divulgagéo.
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Uma descrigdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela BESPAR ¢ apresentada na

Nota 3.2 as demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administragéo, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efectuadas s&o
apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posic&o financeira da
BESPAR e o resultado das suas operagbes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s&@o apresentados apenas para um melhor
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou

estimativas possam ser mais apropriadas.
Impostos sobre os lucros

A BESPAR encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre Iucros. A determinagdo do montante
global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e estimativas. Existem diversas
transacgbes e calculos para os quais a determinagéo do valor final de imposto a pagar ¢ incerto durante o

ciclo normal de negécios.

Outras interpretages e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela BESPAR,
durante um periodo de quatro anos a seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta
forma, é possivel que haja correcgdes a matéria colectavel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretac&o da legislagéo fiscal. No entanto, &€ convicgdo do Conselho de Administragdo da BESPAR, de
que nao havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragoes
financeiras.

NOTA 4 — DISPONIBILIDADES EM INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica é constituido por depésitos & ordem em

instituicbes de crédito no pais e no estrangeiro:

31.12.2013 31.12.2012

Disponibilidades em instituigdes de crédito no pais 37 38
Disponibilidades em instituigdes de crédito no estrangeiro 1 1
38 Bo
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NOTA 5 — APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica era constituida por depésitos a prazo, com vencimento

até 1 més, remunerados a taxas de juro de mercado:

31.12.2013 31.12.2012
Aplicagbes de muito curto prazo 150 350
NOTA 6 — INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS
A BESPAR detém participagéo directa no capital da seguinte sociedade:
Participagdo Valor patrimonial Diferenga entre o
detida da participacao custo de aquisicdo e
Custo de aquisigdo % detida o valor patrimonial
Sede 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Subsidiarias

Banco Espirito Santo, SA (BES)  Lisboa 2301 125 2301125 35,29 35,29 2487 696 2728 885

(186 571) (427 760)

Acgbes
Custo médio Valor de Valor de
Quantidade de aquisigdo (€) Cotacédo Balango
BES 1417 916 095 1,62 1473215 2301125

Em 2012, o BES concretizou um aumento de capital social no valor de 1 009,9 milhdes de euros,

totalmente realizado por entradas em dinheiro pelo preco de 0,395 euros por acgdo, a que correspondeu a

emissao de 2 556 688 387 novas acg¢des ordinarias.

Apo6s esta operagdo, o capital social do BES passou a ser de 5040 124 milhares de euros e esta

representado por 4 017 928 471 Acgdes ordinarias, escriturais € nominativas, sem valor nominal.

No ambito do aumento de capital, a BESPAR realizou um investimento de 358 060 milhares de euros e
passou a deter 1 417 916 095 Acgdes do BES, correspondentes a 35,29% do respectivo capital social.
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NOTA 7 - OUTROS ACTIVOS

As contas de Outros activos englobam os seguintes saldos:

31.12.2013

31.12.2012

Outros activos
Sector plblico administrativo

20

20

NOTA 8 - EMPRESTIMOS DE ACCIONISTAS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 o saldo desta rubrica é analisado como segue:

31.12.2012

4 560
179

31.12.2013

Empréstimo accionista — ESF(P) 6 362
Juros a pagar 185
6 547

4739

Esta rubrica € constituida por empréstimos concedidos pelo accionista Espirito Santo Financial (Portugal),

SGPS, SA (ESF(P)), no montante de 6 362 milhares de euros.

Estes empréstimos foram concedidos a titulo de suprimentos, vencem juros a taxas correntes de mercado

e néo tém prazo de reembolso definido.

NOTA 9 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica de Outros passivos engloba os seguintes saldos:

31.12.2012

24
21

31.12.2013
Outros passivos
Fornecedores 71
Outros encargos a pagar 19
90

45
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NOTA 10 - CAPITAL E PREMIOS DE EMISSAO

12

o Capital realizado

Em 31 de Dezembro de 2013, o capital social da BESPAR no montante de 1 973 262 milhares de euros
encontra-se representado por 394 652 407 acgdes, com um valor nominal de 5 euros cada, as quais

encontram-se totalmente subscritas e realizadas pelos seguintes accionistas:

31.12.2013 31.12.2012

Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, SA 73,62% 73,62%
Crédit Agricole, SA 16,66% 16,66%
Predica — Prevoyance Dialogue du Crédit Agricole, SA 9,72% 9,72%
100,00% 100,00%

Em Abril de 2012, a BESPAR aumentou o capital social de 1 563 062 milhares de euros para 1 619 762
milhares de euros. Esta operacéo foi realizada através da modalidade de novas entradas em dinheiro
no montante de 56 700 milhares de euros, mediante a emissdo de 11340 000 novas acgbes,
escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e

realizado pelos accionistas da sociedade na mesma proporgéo das participagdes detidas.

Apods este aumento de capital, o accionista ESF(P) reforgou a sua posi¢cédo na BESPAR através da
aquisigdo de 20 163 829 acgbes ao Creédit Agricole, SA. Com esta transacgdo a ESF(P) e o Credit
Agricole, SA passaram a deter 73,62% e 16,66%, respectivamente, do capital social da BESPAR.

Em Maio de 2012, a BESPAR realizou um novo aumentou de capital social no montante de 353 500
milhares de euros. O aumento de capital foi realizado através da modalidade de novas entradas em
dinheiro no montante de 353 500 milhares de euros, mediante a emissdo de 70 700 000 acg¢des
escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e
realizado pelos accionistas da sociedade na mesma proporgéo das participagdes detidas. Com esta
operagdo a BESPAR aumentou o capital social de 1619 762 milhares de euros para 1973 262

milhares de euros.

e Prémios de emissao

Foram gerados nos aumentos de capital verificados nos exercicios de 1999, 2000 e de 2002.
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NOTA 11 - RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

A rubrica Reservas e Resultados Transitados inclui os resultados transitados de exercicios anteriores e a

reserva legal.

¢ Reserva legal

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital e, em
conformidade com a legislacdo aplicavel as Sociedades Gestoras de Participagbes Sociais, tera de ser
reforgada anualmente por uma percentagem nao inferior & vigésima parte dos lucros da Sociedade, até

que aquela represente a quinta parte do capital social.

e Aplicagdo dos resultados

A Assembleia Geral realizada em 3 de Maio de 2013 deliberou que o resultado liquido do exercicio de
2012, negativo em 1 599 milhares de euros, fosse transferido para a conta de Reservas e resultados

transitados.

NOTA 12 - TRANSACGOES COM PARTES RELACIONADAS

Os montantes incluidos no balango e na demonstragdo dos resultados provenientes de transacgdes
realizadas com empresas do grupo BES, s&o os seguintes:

31.12.2013 31.12.2012
Activos Passivos  Proveitos Custos Activos Passivos  Proveitos Custos
ESF(P) - 6 547 - 283 ~- 4739 - 1224
BES 185 - 1 - 386 - 53 1
ES BANK PANAMA 1 - - - 1 - - -
186 6 547 1 283 387 4739 53 1225

Os passivos evidenciados em Dezembro de 2013 e Dezembro de 2012 referem-se aos empréstimos

concedidos a titulo de suprimentos pela ESF(P) aumentados dos respectivos juros corridos.

Os pregos e condigdes das transacgdes realizadas com empresas do Grupo e com empresas relacionadas
correspondem aos pregos e as condigdes normalmente praticadas no mercado para transacgdes

idénticas.
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NOTA 13 - IMPOSTOS

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2013 e 2012 foi apurado como segue:

31.12.2013 31.12.2012
Lucro/(Prejuizo) contabilistico (2 066) (1 599)
Juros e outros custos néo aceites
para efeitos fiscais 365 1298
Prejuizo para efeitos fiscais (1.701) (301)
Matéria colectavel - -
A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:
31.12.2013 31.12.2012
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos - (2 066) - (1 599)
Taxa de imposto 26,5 26,5
Imposto apurado com base na taxa de imposto - (547) - (424)
Dividendos excluidos de tributagdo - - - -
Custos ndo dedutiveis - 97 - 344
- (450) - (80)

Conforme referido na Nota 3.3, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um periodo de cinco anos
(quatro anos para os exercicios de 2010 e 2011 e seis anos até 2009) ap6és a sua ocorréncia e

susceptiveis de deducgao a lucros fiscais gerados durante esse periodo.
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Os prejuizos fiscais declarados pela Sociedade nos ltimos seis exercicios, que podem ser deduzidos aos

lucros fiscais futuros, séo como segue (em milhares de euros):

Prejuizo fiscal Ano limite
declarado para deducao
ANO
2008 717 2014
2009 581 2015
2010 451 2014
2011 125 2015
2012 404 2017
2013 (estimado) 1700 2018
3978

NOTA 14 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Os honorérios facturados durante o exercicio de 2013 e 2012 pelas Sociedades de Revisores Oficiais de

Contas, de acordo com o disposto no art® 66-A do Codigo das Sociedades Comerciais detalham-se como

segue:

Servigos de auditoria e revisdo legal das contas
Servigos de consultoria fiscal

NOTA 15 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

31.12.2013 31.12.2012
39 40

2 2

41 42

Em 11 de Outubro de 2013, a BESPAR efectuou o pagamento de uma quantia ao Grupo Crédit Agricole de

1524 milhares de euros, referente a revisdo do prego de venda da BES, Companhia de Seguros, S.A..

Esta transacgdo ocorreu no ambito da reestruturagdo das participagdes dos Grupos Espirito Santo

Financial Group e Crédit Agricole em Portugal, no exercicio de 2006.

= v
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NOTA 16 - GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

Em termos de politica de gestéao dos riscos, é apresentada a seguinte informag&o qualitativa da sociedade.

Risco de mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragdo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro, taxas de cambio e

precos de acgdes.

Risco de liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagao de
posicdes em carteira sem incorrer em perdas significativas.

A gestdo da liquidez encontra-se centralizada no Departamento Financeiro da Sociedade. Esta gestédo tem
como objectivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face as suas necessidades
financeiras no curto, médio e longo prazo. Com o objectivo de avaliar a exposi¢céo global a este tipo de
risco sdo elaborados relatérios que permitem ndo s6 identificar os mismatch negativos, como efectuar a

cobertura dindmica dos mesmos.

Risco operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com impactos
negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagéo ou deficiéncia de procedimentos,
sistemas de informagdo, comportamento das pessoas ou motivados por acontecimentos externos,

incluindo os riscos juridicos.

Justo valor de activos e passivos financeiros registados ao custo amortizado

O justo valor dos activos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado, para a

BESPAR, é analisado como segue:

31.12.2013 31.12.2012

Valor de Justo Valor de Justo

balango valor balango valor
Disponibilidades em instituicdes de crédito 38 38 39 39
Aplicagdes em instituicbes de crédito 150 150 350 350
Total activos financeiros 188 188 389 389
Empréstimos de accionistas 6 547 6 547 4739 4739
Total passivos financeiros 6 547 6 547 4739 4739
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Disponibilidades e Aplicagoes em instituigoes de crédito

Estes activos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do

respectivo justo valor.
Empréstimos de accionistas

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizagio dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando-se que ndo existem divergéncias relevantes para o valor

de balango.

NOTA 17 — NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS E ADOPTADAS
PELA SOCIEDADE

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a

Sociedade aplicou na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras, sdo as seguintes:

IAS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de Junho de 2011, alteragdes a “IAS 19 - Beneficios dos empregados”, com data
efectiva de aplicagéo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Janeiro
de 2013. Estas alteragbes foram adoptadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia (UE) n.°
475/2012,de 5 de Junho de 2012.

Como resultado da IAS 19 (2011), a Sociedade alterou a sua politica contabilistica no que diz respeito a
base da determinag¢éo dos rendimentos e gastos relacionados com os planos de beneficio definido.

Ao abrigo da IAS 19 (2011), a Sociedade determina o gasto (rendimento) do juro liquido do passivo
(activo) por beneficio definido para o periodo, aplicando a mesma taxa de desconto para mensurar a
obrigag&o de beneficio definido no inicio do periodo anual, tomando em consideragéo alteragdes corridas

ao passivo (activo) em resultado das contribuigbes e beneficios pagos.

Consequentemente, o juro liquido do passivo (activo) do plano de beneficio definido compreende agora:
- O custo do juro da obrigag&o de beneficio definido;

- Os rendimentos dos activos do plano; e

- O juro do efeito do tecto (celing) do activo.

Anteriormente, a Sociedade determinava o rendimento dos activos do plano baseado no retorno ¢sperado

de longo-prazo dos mesmos. (
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As alteragGes nao tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

Apresentagdo de itens em outro rendimento integral — alteragao da IAS 1 — Apresentagdo de

Demonstragdes Financeiras

O IASB, emitiu em 16 de Junho de 2011, alteragGes a “IAS 1 - Apresentacdo das Demonstragbes
Financeiras”, com data efectiva de aplicacéo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciaram em,
ou apés, 1 de Julho de 2012. Esta alteragdo foi adoptada pelo Regulamento da Comisséo Europeia (UE)
n.° 475/2012, de 5 de Junho.

Como resultado da alteragdo a IAS 1, a Sociedade modificou a apresentacdo de itens de Outro
Rendimento Integral (OCI) na demonstracdo de Rendimento Integral, de forma a apresentar
separadamente os itens que serdo reclassificados no futuro para resultados do periodo daqueles que ndo

serao reclassificados. A informag&o comparativa foi reapresentada na mesma base.

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Compensac¢do entre activos e

passivos financeiros

O IASB emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteracdes a “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:
DivulgagGes - Compensagéo entre activos e passivos financeiros”, com data efectiva de aplicagdo (de
forma retrospectiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013. Estas alteragbes
foram adoptadas pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1256/2012, de 11 de Dezembro.

Como resultado das alteragdes a IFRS 7.

As alteragGes n&o tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de Maio de 2012, e adoptados
pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 301/2013, de 27 de Margo, introduziram altera¢des, com
data efectiva de aplicagao (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de
Janeiro de 2013 as normas IFRS 1, IAS1, IAS16, IAS32, IAS34 e IFRIC2.

IAS 1 - Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenga entre informagdo comparativa adicional voluntaria e a
informag&o comparativa minima exigida. Geralmente, a informagéo comparativa minima exigida é a do

periodo anterior.

IAS 16 Activos Fixos Tangiveis
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A IAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servigo que possam cumprir

a defini¢ao de activos fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizado em inventarios.

IAS 32 Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicdo de
dividendos a detentores de capital seguem o tratamento preconizado na “IAS 12 - Impostos sobre o

Rendimento”, evitando assim qualquer interpretag&o que possa significar uma outra aplicagéo.

IAS 34 Reporte Financeiro Intercalar

As alteragbes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgagdo para o total dos activos dos
segmentos com o total dos passivos, nos periodos intercalares. Estes melhoramentos permitem
igualmente que a informagé&o intercalar fique consistente com a informagéo anual no que respeita a
modificagéo efectuada quanto a designag&o da demonstrag&o de resultados e outro rendimento integral.

A Sociedade n&o obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgéo desta alterago.

IFRS 13 - Mensuragao ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 13 — Mensuragéo ao Justo Valor”, com data efectiva de
aplicagao (de forma prospectiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013. Esta
norma foi adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1255/2012, de 11 de Dezembro.

As alteragbes néo tiverem um impacto significativo na mensuragéo dos activos e passivos da Sociedade.

IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgio de uma mina a céu aberto

O International Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), emitiu em 19 de Outubro de 2011,
a “IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgédo de uma mina a céu aberto”, com data efectiva
de aplicagéo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013.
Esta Interpretagdo foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de

Dezembro.

Dada a natureza das operagbes da Sociedade, esta interpretagdo n&o teve qualquer impacto nas

demonstragdes financeiras

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicagdo antecipada das seguintes normas elou
interpretagées, adoptadas pela Unido Europeia:

IAS 32 (Alterad
financeiros
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O IASB, emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteragbes a “IAS 32 - Instrumentos Financeiros:
Apresentagéo — compensagado entre activos e passivos financeiros”, com data efectiva de aplicagdo (de
forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro de 2014. Estas alteragGes

foram adoptadas pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1256/2012, de 11 de Dezembro.

As alteragdes agora introduzidas adicionam orientagbes de implementagdo no sentido de resolver
inconsisténcias de aplicagdo pratica. As novas orientagbes vém clarificar que a frase “direito legal
oponivel corrente para compensar” significa que o direito de compensagdo ndo possa ser contingente,
face a eventos futuros, e deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos negocios, no caso de
incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as contrapartes.

Estas orientagbes de aplicacdo também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidag&o bruta,

de maneira a poder ser equivalente a liquidagdo em base liquida.

A Sociedade ndo espera impactos significativos decorrentes da adopgéo destas alteragdes, tendo em

conta que a politica contabilistica adoptada encontra-se em linha com a orientagéo emitida.

IAS 27 (Alterada) - Demonstragoes Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, alteracdes a “IAS 27 — Demonstragbes Financeiras Separadas”,
com data efectiva de aplicagao (de forma prospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de
Janeiro de 2014. Estas alteragbes foram adoptadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.°
1254/2012, de 11 de Dezembro.

Tendo presente que a IFRS 10 enderega os principios de controlo e estabelece os requisitos relativos a
preparacdo de demonstragbes financeiras consolidadas, a IAS 27 (alterada) passa a regular,

exclusivamente, as contas separadas.

As alteragdes visaram, por um lado, clarificar as divulgagdes exigidas por uma entidade que prepara
demonstragdes financeiras separadas, passando a ser requerida a divulgagé@o do local principal (e o pais
da sede) onde sdo desenvolvidas as actividades das subsidiarias, associadas e empreendimentos

conjunto, mais significativos e, se aplicavel, da empresa-mée.
A anterior versio exigia apenas a divulgagao do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adop¢&o de todas as normas de
consolidacdo em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13 e alteragbes a IAS 28).

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta alteragdo nas suas

demonstragdes financeiras.

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 10 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas”, com
data efectiva de aplicagdo (de forma restrospectiva) para periodos que se iniciaram em, ou apods, 1 de
Janeiro de 2013. Esta norma foi adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1254/2012, de 11

de Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apos 1 de Janeiro de 2014.

A IFRS 10, revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo nico de controlo que determina se

um investimento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliagdo do poder, da exposigdo & variabilidade nos retornos e a
ligagao entre os dois. Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos

mesmos através do poder detido sobre a investida (controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as actividades relevantes da investida, tendo em
consideragéo o novo conceito de controlo. A avaliagéo deve ser feita em cada periodo de reporte ja que a

relagéo entre poder e exposi¢do a variabilidade nos retornos pode alterar ac longo do tempo.

O controlo & usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre activos

e passivos especificos de uma investida (referido como “silos”).

A nova norma introduz outras alteragbes como sejam: i) os requisitos para subsidiarias no 4mbito das
demonstragdes financeiras consolidadas transitam da IAS 27 para esta norma e ii) incrementam-se as
divulgagdes exigidas, incluindo divulgagbes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou ndo

consolidadas.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 11 — Acordos Conjuntos”, com data efectiva de
aplicagéo (de forma restrospectiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013.
Esta norma foi adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro,

tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apds 1 de Janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o modelo
de controlo definido na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num “acordo conjunto”
determine o tipo de acordo conjunto no qual esta envolvida (“operagéo conjunta” ou “empreendimento

conjunto”), avaliando os seus direitos e obrigag6es.

A IFRS 11 elimina a opgéo de consolidagao proporcional para entidades conjuntamente controladas. As
entidades conjuntamente controladas que satisfagam o critério de “empreendimento conjunto” devem ser

contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).
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IAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, alteragdes a “IAS 28 — Investimentos em Associadas e
Empreendimentos Conjuntos”, com data efectiva de aplicagéo (de forma prospectiva) para periodos que
se iniciem em, ou apéds, 1 de Janeiro de 2013. Estas alteragdes foram adoptadas pelo Regulamento da
Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente

aplicaveis apos 1 de Janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de 1AS
28 - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, e regula a aplicagdo do método de

equivaléncia patrimonial aplicavel, quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

A Sociedade nao antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta alteragdo nas suas

demonstragdes financeiras.

IFRS 12 - Divulgagédo de participagoes em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 12 — Divulgagdes de participagées em outras entidades”,
com data efectiva de aplicagdo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de
Janeiro de 2013. Esta norma foi adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1254/2012, de 11

de Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apés 1 de Janeiro de 2014.

O objectivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informagéo que auxilie os utentes das
demonstragdes financeiras a avaliar: a) a natureza e os riscos associados aos investimentos em outras

entidades e; b) os efeitos de tais investimentos na posigéo financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigacGes de divulgacdo para todas as formas de investimento em outras entidades,
incluindo acordos conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do

balango.

A Sociedade esta ainda a analisar os impactos da aplicagéo plena da IFRS 12 em linha com a adopgéo
da IFRS 10 e IFRS 11.

Entidades de Investimento — Alteragées a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de Outubro de
2012)

As alteragbes efectuadas aplicam-se a uma classe particular de negécio que se qualifica como “entidades
de investimento”. O IASB define o termo de “entidade de investimento” como um entidade cujo propésito
do negécio é investir fundos com o objectivo de obter retorno de apreciagéo de capital, de rendimento ou
ambos. Uma entidade de investimento devera igualmente avaliar a sua performance no investimento com
base no justo valor. Tais entidades poderéo incluir organizagdes de private equity, organiza¢des de capital
de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensdes, fundos de saide e outros fundos de

investimento.
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As alteragbes proporcionam uma eliminagdo do dever de consolidagéo previstos na IFRS 10, exigindo
que tais entidades mensurem as subsidiarias em causa ao justo valor através de resultados em vez de
consolidarem. As alteragdes também definem um conjunto de divulgacdes aplicaveis a tais entidades de

investimento.

As alteracBes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apés, 1 de Janeiro de 2014, com uma
adopgé@o voluntaria antecipada. Tal opgéo permite que as entidades de investimento possam aplicar as
novas alteragdes quando a IFRS 10 entrar em vigor. Esta norma foi adoptada pelo Regulamento da

Comissao Europeia n.° 1174/2013, de 20 de Novembro.

IAS 36 (Alterada) - Imparidade de Activos: Divulgagdo da Quantia Recuperavel dos Activos Nio-

Financeiros

O IASB, emitiu em 29 de Maio de 2013, a alteragdo em epigrafe com data efectiva de aplicagso (de
forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro de 2014. Esta alteracéo foi
adoptada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1374/2013, de 19 de Dezembro.

O objectivo das alteragtes foi clarificar o &mbito das divulgagdes de informacao sobre o valor recuperavel
dos activos, quando tal quantia seja baseada no justo valor liquido dos custos de venda, sendo limitadas

a activos com imparidade.

IAS 39 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Novagio de Derivados e Continuagdo da
Contabilidade de Cobertura

O IASB, emitiu em 27 de Junho de 2013, com data efectiva de aplicacdo (de forma retrospectiva) para
periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2014. Esta alteragdo foi adoptada pelo
Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1375/2013, de 19 de Dezembro.

O objectivo destas alteragdes flexibilizar os requisitos contabilisticos de um derivado de cobertura, em
que haja a necessidade de alterar a contraparte de liquidagéo (clearing counterparty”) em consequéncia
de alteragbes em leis ou regulamentos. Tal flexibilidade significa que a contabilidade de cobertura
continua independentemente da alteragéo da contraparte de liquidagéo (“novagéo”) que, sem a alteragéo,

deixaria de seria permitida.

Normas, alteragdes e interpretagdes emitidas mas ainda néo efectivas para a Sociedade
IAS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definido: Contribuigdo dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de Novembro de 2013, com data efectiva de aplicagéo (de forma retr pectiva)

m K/U\/HZ”\N

para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Julho de 2014.



CONTAS INDIVIDUAIS - 2013

A presente alteragdo clarifica a orientagdo quanto estejam em causa contribuigbes efectuadas pelos
empregados ou por terceiras entidades, ligadas aos servigos exigindo que a entidades atribua tais
contribuices em conformidade com o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribuicdes sdo

atribuidas usando a férmula de contribuigdo do plano ou uma linha recta.

A alteragao reduz a complexidade introduzindo um forma simples que permite a uma entidade reconhecer
contribuicbes efectuadas por empregados ou por terceiras entidades, ligadas ao servigo que sejam
independentes do numero de anos de servigo (por exemplo um percentagem do vencimento), como

reducado do custo dos servigos no periodo em que o servigo seja prestado.

IFRIC 21 — Taxas

O IASB, emitiu em 20 de Maio de 2013, esta interpretagdo com data efectiva de aplicagcdo (de forma

retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2014.

Esta nova interpretacio define taxas (Levy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto pelo
governo de acordo com legislagdo. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa quando
— e apenas quando - o especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a legislagéo, ocorre.
N&o é expectavel que a IFRIC 21 venha a ter impactos materiais nas demonstragbes financeiras da

Sociedade.

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013
introduzem alteragGes, com data efectiva de aplicagao para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de
Julho de 2014 as normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS16, IAS24 e |AS38.

IFRS 2 — definicdo de condicdo de aquisicio (vesting)

A alteragso clarifica a definigdo de “condigdo de aquisigéo (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 —
Pagamentos Baseados em AcgGes, separando a defini¢do de “condi¢io de desempenho” e “condi¢éo de
servico” da condigdo de aquisi¢do, fazendo uma descrigdo de cada uma das condigbes de forma mais

clara.

IFRS 3 — Contabilizacdo de uma consideragdo contingente no ambito de uma concentracdo de

actividades empresariais

O objectivo da alteragao visa clarificar certos aspectos da contabilizagdo da consideragéo contingente no
ambito de uma concentragdo de actividades empresariais, nomeadamente a classificacdo da
consideragdo contingente, tomando em linha de conta se tal consideragéo contingente € um instrumento

financieiro ou uma activo ou passivo nao-financeiro.
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IFRS 8 — Agregacao de sgementos operacionais e reconciliacéio entre o total dos activos dos segmentos
reportaveis e os activos da empresa.

A alterag&o clarifica o critério de agregagdo e exige que uma entidade divulgue os factores utilizados para

identificar o segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado.

Para atingir consisténcia interna, uma reconciliagao do total dos activos dos segmentos relataveis para o
total dos activos de uma entidade devera ser divulgada, se tais quantias forem regularmente

proporcionadas ao tomador de decisGes operacionais.

IFRS 13 — contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 n3o
pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor actual de uma conta a receber ou pagar no curto
prazo, cuja factura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que a IAS 8.8 ja
permite que uma entidade n&o aplique politicas contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impacto for

imaterial.

IAS 16 e IAS 40 — Modelo de Revalorizagéo — reformulagéo proporcional da depreciacéo ou amortizagio

acumulada

De forma a clarificar o célculo da depreciagdo ou amortizagéo acumulada, & data da reavaliagéo, o IASB
alterou o pragrafo 35 da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentido de:

a. A determinagdo da depreciagdo (ou amortizagdo) acumualda ndo depende da selecgdo da

técnica de valorizacdo; e

b. A depreciagéo (ou amortizagdo) acumulada é calculada pela diferenga entre a quantia bruta e o

valor liquido contabilistico.

IAS 24 — TransaccOes com partes relacionadas — servicos do pessoal chave da gestio

Para resolver alguma preocupagdo sobre a identificagdo dos custos do servigo do pessoal chave da
gestdo (KPM) quando estes servicos s&o prestados por uma entidade (entidade gestora como por
exemplo nos fundos de investimento). O IASB clarificou que as divulgagdes das quantias incorridas pelos
servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestdo separada devem ser divulgados mas ndo é

necessario apresentar a desagregacao prevista no paragrafo 17.

Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2011-2013, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembrp de 2013
introduziram alteragdes, com data efectiva de aplicagéo para periodos que se iniciem em, ou pos, 1 de

Julho de 2014 as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40. < Y
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IFRS 1 - conceito de "IFRS efectivas”

O IASB clarificou que se novas IFRS nao sejam ainda obrigatérias mas permitam aplicagéo antecipada, a
IFRS 1 permite, mas nido exige, que sejam aplicadas nas primeiras demonstracdes financeiras

reportadas em IFRS.

IFRS 3 — excepcdes ao dmbito de aplicacéo para joint ventures

As alteragbes excluem do ambito da aplicagdo da IFRS 3, a formag&o de todos os tipos de acordos
conjuntos, tal como definidos na IFRS 11. Tal excepg¢do ao ambito de aplicagdo apenas se aplica a

demonstragdes financeiras de joint ventures ou as proprias joint ventures.

IFRS 13 — Ambito do paragrafo 52 — excepcéo de portefdlios

O Paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma excepgdo para mensurar o justo valor de grupos de activos ou
passivos na base liquida. O objectivo desta alteragdo consiste na clarificagdo que a excepcdo de
portefolios aplicam-se a todos os contratos abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de

cumprirem as definigdes de activo financeiro ou passivo financeiro previstas na IAS 32.

IAS 40 — inter-relacdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de investimento

ou imoveis de uso préprio.

O objectivo da alteragdo & a clarificagdo da necessidade de julgamento para determinar se uma aquisigéo
de propriedades de investimento corresponde a aquisigdo de um activo, de um grupo de activos ou de

uma concentragdo de uma actividade operacional abrangida pela IFRS 3.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010 e 2013)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragdo de activos financeiros. A
IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013)
introduziu a metodologia da cobertura. O IASB tem presentemente um projecto em curso para proceder a
alteragdes limitadas a classificagéo e mensuragéo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a

imparidade de activos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos actuais requisitos previstos
na IAS 39, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém duas categorias primarias de
mensuragio de activos financeiros: custo amortizado e justo valor. Um activo financeiro sera mensurado
ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de negécio cujo objectivo & deter o activo por
forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa dao lugar a
recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor.
Todos os restantes activos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias
actualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a

receber e pagar”.
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Para um investimento em instrumentos de capital proprio que ndo seja detido para negociacéo, a norma
permite uma elei¢do irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acgéo, de
apresentacdo das alteragbes de justo valor em outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia
reconhecida em OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos
gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resuitados em vez de OCI, a ndo ser que

claramente representem uma recuperagéo parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital proprio, os quais a entidade ndo designe a apresentagdo das
alteraces do justo valor em OCI, serdo mensurados ao justo valor com as alteragbes reconhecidas em

resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro
hibrido é aferido na integra por forma a determinar se € mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor,
por opg¢do, passando a impor a separagdo da componente de alteragdo de justo valor que seja atribuivel
ao risco de credito da entidade e a sua apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Com excepcéo
desta alteracdo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientacbes de classificagéo e

mensuragéo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragdes substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma
mais proxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de
principios & contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura
da IAS 39.

A data em que a IFRS 9 se torna efectiva ndo se encontra ainda estabelecida mas sera determinada

guando as fases em curso ficarem finalizadas.

A Sociedade iniciou um processo de avaliagcdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a
aguardar o desfecho das alteragdes anunciadas, antes de completar a respectiva avaliagdo. E expectavel
que esta norma venha a ter impactos relevantes nas demonstragées financeiras da Sociedade.
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(mithares de euros)

Notas 31.12.2013 31.12.2012
Juros e proveitos similares 4 3467017 3914 109
Juros e custos similares 4 2 432 990 2734772
Margem financeira 1034 027 1179 337
Rendimentos de instrumentos de capital 58 498 72 604
Rendimentos de servicos e comissbes 5 865 815 975 062
Encargos com servigos e comissGes 5 (200 178) (181 145)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados 6 (299 422) ( 59 408)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 7 441 112 600 206
Resultados de reavaliagdo cambial 8 (4203) (23 788)
Resultados de alienacdo de outros activos 9 (68 616) {42 159)
Prémios liquidos de resseguro 10 355 329 62 257
Custos com sinistros liquidos de resseguro 11 (245 351) (362 973)
Variacdo das provisGes técnicas liquidas de resseguro 12 32799 301 423
Outros resultados de exploragdo 13 (70767) 118 155
Proveitos operacionais 13899 043 2638 571
Custos comn pessoal 14 575025 598 883
Gastos gerais administrativos 16 454 256 442 456
Depreciaces e amortizages 28e 29 107 861 108 074
Provisoes liquidas de anulagées 38 (10 264) 56 978
Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperagdes 23 1005 092 814 832
imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes e recuperagées 21,22 e 24 104 108 106 727
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 26,29 e 32 323953 220 893
Custos operacionais 2560031 2348 843
Alienacéo de subsidiarias e associadas 1 - 383
Resultados da aquisi¢do por etapas de controlo em subsidiarias 1e52 - (71916)
Resultados de associadas 30 1091 8312
Resultado antes de impostos { 659 897) 227 507
Impostos
Correntes 39 147 349 135 350
Diferidos 39 (319 888) (52 434)
(172 539) 82916
Resultado de atividades em continuagao ( 487 358) 144 591
Resultado de atividades descontinuadas (29 579) ( 8 684)
Resultado liquido do exercicio (516 937) 135 907
Atribuivel aos accionistas da Sociedade { 184 935) 144 014
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 43 {332 002) (8107)
( 516 937) 135 907

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes fi as cor
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Resultado liquido do exercicio
Atribuivel aos accionistas da Sociedade ( 184 935) 144 014
Atribuivel aos interesses que nao controlam ( 332 002) ( 8107)
{516 937) 135 907
Outro rendimento integral do exercicio
Itens que ndo serdo reclassificados para resultados
Beneficios de longo prazo ( 100 066) (191 768)
Impostos sobre o rendimento sobre os beneficios de longo prazo 1712 18718
(98 354) (173 050)
Itens que poderao vir a ser reclassificados para resultados
Diferengas de cambio (75159) (57 216)
Impostos sobre o rendimento sobre as diferencas de cambio (6 663) 3247
Outro rendimento integral apropriado de associadas 1502 {9 800)
( 80 320) (83769)
Activos disponiveis para venda
Ganhos e perdas no exercicio 164 927 1247 335
Reclassificagdo de ganhos e perdas incluidos em resultados do exercicio ( 336 552) ( 500 898)
Impostos diferidos 43 946 (131 438)
(127 679) 614 999
Total do rendimento integral do exercicio ( 823 290) 514 087
Atribuivel aos accionistas da Sociedade ( 282 925) 282 502
Atribuivel aos interesses que ndo controlam ( 540 365) 231585
( 823 290) 514 087

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

BALANGO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(milhares de euros)

Notas 31.12.2013 31.12.2012
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 17 1719 363 1377 541
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 18 542 948 681 080
Activos financeiros detidos para negociagdo 19 2 507 932 3925399
Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados 20 3 874 347 2821553
Activos financeiros disponiveis para venda 21 8 486 605 10755 310
Aplicagoes em instituigdes de crédito 22 5431 464 5426 518
Crédito a clientes 23 46 334 896 47 706 392
Investimentos detidos até a maturidade 24 1499 639 941 549
Derivados para gestao de risco 25 363 391 516 520
Activos ndo correntes detidos para venda 26 3567 011 3277 540
Propriedades de investimento 27 395 855 441 988
Outros activos tangiveis 28 925 438 831 622
Activos intangiveis 29 455 370 555 344
Investimentos em associadas 30 536 666 580 982
Activos por impostos correntes 36 399 24 648
Activos por impostos diferidos 39 1034318 728 905
ProvisGes técnicas de resseguro cedido 31 10 435 3 804
Oulros activos 32 2885969 2994 174
Total de Activo 80 608 046 83 690 869
Passivo
Recursos de bancos centrais 33 9 530 131 10 893 320
Passivos financeiros detidos para negociagéo 19 1284 272 2122025
Recursos de outras instituicGes de crédito 34 4 999 493 5088 658
Recursos de clientes 35 36 830 708 34 539 937
Responsabilidades representadas por titulos 36 11919 450 15 424 061
Derivados para gestao de risco 25 130710 125 199
Contratos de investimento 37 4 278 066 3413 563
Passivos nado comrentes detidos para venda 26 153 580 175 945
Provisdes 38 192 452 236 950
Provises técnicas 3 1754 655 1577 408
Passivos por impostos comrentes 101 868 221 199
Passivos por impostos diferidos 39 97 129 154 015
Passivos subordinados 40 1066 298 839 816
QOuiros passivos 41 1226 361 1150 386
Total de Passivo 73 565173 T5 962 482
Capital préprio
Capital 42 1973 262 1973 262
Prémios de emissao 42 166 570 166 570
Reservas de justo valor 43 14116 60 449
Reservas, resultados transitados e outro rendimento integral 43 162 615 71753
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas da Sociedade ( 184 935) 144 014
Total de Capital Préprio atribuivel aos ioni da Sociedad 2131628 2416 048
Interesses que nado controlam 43 4911245 5312 339
Total de Capital Proprio 7042873 7 728 387
Total de Passivo e Capital Proprio 80 608 046 83 690 869

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes fi
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

{milhares de euros)

Notas 31.12.2013 31.12.2012
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 3 240 956 3 866 756
Juros e custos pagos (2 185 104) (2 762 858)
Servigos e comissdes recebidas 867 535 980 751
Servigos e comissdes pagas (209 325) (188 981)
Prémios de seguros 137 847 ( 301 802)
Recuperagdes de créditos 22 414 21900
Conlribuigdes para o fundo de pensdes (103 806) (86 410)
Pagamentos de caixa a empregados e fomecedores ( 866 086) ( 846 199)
894 431 683 157

Variag8o nos activos e passivos operacionais:
Aplicagbes em Recursos de bancos cenlrais (2 015 200) (2884 013)
Activos financeiros ao justo valor através de resultados (811721) 1433434
Aplicagbes em outras instituigdes de crédito 559 187 1225370
Recursos de outras instituigdes de crédito (80 445) (1296 220)
Crédito a clientes (273 537) (388 936)
Recursos de clientes e outros empréslimos 2 267 476 320 488
Derivados para gestao de risco 63 281 226 558
Qutros activos e passivos operacionais 85 443 ( 470 978)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operaci is, antes de

impostos sobre os lucros 688 915 {1151 140)
Impostos sobre os lucros {(pagos) / recebidos { 267 969) { 39 898)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais 420 946 (1191 038)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisicdo de investimentos em subsidiarias e associadas (37 338) (257 418)
Alienagdo de investimentos em subsidiarias € associadas 75054 51613
Dividendos recebidos 62 758 76 027
Compra de aclivos financeiros disponiveis para venda (53 895 369) (69 480 051)
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 56 735 588 72942 261
Investimentos detidos até 4 maturidade (549 501) 648 712
Emissédo de contratos de investimento de seguros 666 355 200 849
Compra de imobilizagoes (163 778) { 532 483)
Venda de imobilizagées 644 7489
Fluxos de caixa liquidos das actividades de i i 20894413 3 646 989
Fluxos de caixa das actividades de fi i t
Aumento de capital - 410 200
Aumento de capital de subsidiarias 155 908 639 686
Compra de acgbes preferenciais (26 531) (11 430)
Empréslimos de accionistas 1524 (50 835)
Emissdo de obrigagbes e outros passivos titulados 5254615 13 218 398
Reembolso de obrigagdes e outros passivos titulados (8 709 864) (16 529 485)
Emissdo de passivos subordinados 750 000 -
Reembolso de passivos subordinados (510 515) {210 096)
Acgdes préprias 6133 (5994)
Juros de outros instrumentos de capital (2815) (2809)
Dividendos de acgbes ordinarias pagos - -
Dividendos de acgdes preferenciais pagos (8380) (10 997)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de fir i (3 089 905) {2 553 362)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 225 454 {97 411)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 1615956 1542 254
Efeito da consolidagao intergral da BES Vida - 198 648
Efeitos da alteragdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (69 739) (27 535)
Variaggo liguida em caixa e seus equivalentes 225 454 (97 411)
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 1771 671 1615 956
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 17 288 137 303 538
Disponibilidades em Bancos Centrais 17 1431226 1074003

{Das quais, Disponibilidades de natureza obrigatéria) (490 640) { 442 665)
Disponibilidades em outras institui¢oes de crédito 18 542 948 681 080
Total 1771 671 1615 956

As notas explicativas anexas fazem partq integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas
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CONTAS CONSOLIDADAS - 2013

BESPAR — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGCOES SOCIAIS, S.A.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de
2013

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

NOTA 1 - ATIVIDADE E ESTRUTURA DO GRUPO

A BESPAR - Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, S.A. (BESPAR) foi constituida em 30
de abril de 1991 sob a forma juridica de "Sociedade Gestora de Participa¢gdes Sociais, S.A.", ao
abrigo do Decreto-Lei n.? 495/88, de 30 de dezembro, e tem como Unico objecto a gestdo de
participagbes sociais noutras empresas, como forma indirecta de exercicio de actividades

econémicas.

A BESPAR faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstragdes financeiras séo
consolidadas pela Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, S.A.,, com sede em Lisboa e pelo

Espirito Santo Financial Group S.A., com sede no Luxemburgo.

Através das suas subsidiarias, o Grupo (BESPAR e suas subsidiarias) dedica-se a uma grande
variedade de actividades financeiras centradas no Banco Espirito Santo, S.A. (“BES"), no Banco
Espirito Santo Angola, S.A.R.L. (BESA) e no Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. (“BESI”).

A estrutura do grupo de empresas nas quais a BESPAR detém uma participacéo directa ou indirecta,
superior ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou influéncia significativa na sua gestéo, e

que foram incluidas no perimetro de consolidagdo, apresenta-se como segue:
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Ano o Sede Actvidade Shisrsse ‘Eimn
BESPAR, SGPS, SA 1991 Portugal Gesido de participagdes sociais
BANCO ESPIRITO SANTO, SA (BES) 1837 Postugal Benea 35,29% Integrel
Banco Esplito Santo de Inwatimarita, SA [BES!) 1993 1997 Porugal Banca de irestiment 100.00% Integral
BES-Vida, Companhia de Seguros, SA (BES VIDA ou Compania} 1993 2006 Porugal Seguros 100,00% Integrel
Aman Bank for Commerce and Imvestmen Stock Company 2003 2010 Libia Banca 40,00% a) Integral
Avislar, SGPS, SA 2009 2009 Porugal Gesido de participagGes socisis 100,00% Integral
Espirito Santo Servicios, SA 1996 1997 Ecpanha Colocag o de seguros e gestBo imobilisria 100,00% Integral
Esplrito Sanlo Activos Financieros, SA 1988 2000 Espanha Gestlo de ativos 95,00% Integral
Espirito Samo Vanguarda, SL 2011 2011 Espanha Presiago de esnvigos diversoe 100,00% Intogral
Banco Espiriio Santo dos Agores, SA (BAC) 2002 2002 Portugal Banca 57,69% integral
BEST - Banco Electrénico de Senvigo Tolal, SA (BEST) 2001 2001 Portugal Banca efecirénica 66,00% Integral
BES Afica, SGPS, SA 2009 2009 Portugal Gestlio do participagdes socisis 100,00% tegral
Banco Espkito Santo Angola, SA (BESA) 2001 2001 Angola Banca 55,71% Imegrel
Banco Espéilo Santo do Oriente, SA (BESOR) 1996 199 Macau Banca 99,76% Integral
Espifite Santo Bank (ESBANK) 1963 2000 Estados Unidos Banca 99,99% Imtegral
BES Beteiligungs, GmbH (BES GMBH) 2006 2006 Alemanha Geatlo de participaces socisis 100,00% Integral
BIC Intematianal Bank L1d. (BIBL) 2000 2000 Hihag Caimbio Banca 100,00% Integral
Parsuni - Sociedade Unipessosl, SGPS 2004 2008 Portugal Gestlio de participacfes sociain 100,00% tmegral
Praga do Marquds - Sanvigos Auxliares, SA (PGMARQUES) 1990 2007 Portugal Gastho de imastimentos (mobilanios 100,00% Integral
Espirilo Santo, pic. (ESPLC) 1998 1998 Idanda Sociedade fnanceim 99,99% Inegral
ESAF - Espiriio Santo Activos Financeiros, S G P.S,, SA (ESAF) 1992 1992 Portugal Gestllo de participagies sociais 89,99% Integral
ES Tech Ventures, S.GP.S, SA (ESTV) 2000 2000 Portugal Geatde de participagden sociais 100,00% Integral
Banco Espéito Santo North American Capital Limited Liahility Co. (BESNAC) 1990 19%0 Estados Unidos EmiseXo papel comercial 100,00% Imagral
BES Finance, Ltd. (BESFINANCE) 1897 1997 tihas Caimo Emissfio agles preferenciais o oulros Aulos  100.00% Integral
ES, Recupsragdo de Crédito, ACE (ESREC) 1938 1998 Portugal Recuperagio de crédito vencido 99,15% Integral
ES Concessdes, SGPS, SA (ES CONCESSOES) 2002 2003 Portugal Gastlio de patticipagSes sociais 71,66% Integral
Espirito Santo - Informdtica, ACE (ESINF) 2008 2008 Portugal PreslacBo de senvigos diversos 82,28% Integral
Espirito Santo Prestacilo de Servigos, ACE 2 (ES ACE2) 2006 2006 Portugal PrestacBo de sericos diversos 80,26% Integral
ESGEST - Esp. Santo Gestlio InstalagBes, Aprov. @ Com, SA (ESGEST) 1995 1995 Porlugal PrestagBo de servigos diversos 100,00% Imtegral
Espirilo Sanio Representagden, Ltda, (ESREP) 1996 1986 Brasil Seivigos de representagio 99,95% tegral
Quinta doa Cénegos - Sociedade Imobikidra, SA (CONEGOS) 1991 2000 Portugal Compra & venda de iméveis 01,00% fmegrel
Fundo de Capital de Risco - ES Ventures (I 2006 2006 Portugal Fundo de Capilal de Risco 65,95% ftegral
Fundo de Capilal da Risco - ES Ventures lil 2009 2009 Portugal Fundo de Capital de Risco 60,65% Imegral
Fundo de Capital de Risco - BES PME Capital Growth 2009 2009 Portugal Fundo de Capital de Risco 100,00% Irtegral
Fundo FCR PME / BES 1897 1997 Portugal Fundo de Capital de Risco £5,07% Integral
Fundo Gantda Patiménio imobiliing « FUNGER - BES 1997 2012 Portugal Fundo de Gestdo Imobdisna 60,31% Integral
Funds de Gestlo de Patriménic Imabilidds - FUNGEPI - BES I 2011 2012 Portugal Funda de Gaatha Imobilidda 95,33% Integral
FUNGERE - Fundo de Gestllo de Patrimdnio (mobilidsio 1987 2012 Porugal Fundo de Gestlo Imobifidia 97,24% Intagral
Imonvestimento — Fundo Especial de investimento Imabilidrio Fechado 2012 2012 Porugal Furdo de Gestlo imobifids 100,00% Imogral
Prediloc Capilal - Fundo Especial de Imvestimento Imobfidro Fechado 2006 012 Porlugal Funda de Gestllo Imabitidia 100,00% bW egral
~Fundo de io Fechado 2006 2012 Porugal Fundo de Geatbo imoblidda 100,00% tmegral
Amdbida - Fundo Especial de Investimerto Imobilidrio Fechado 2006 2013 Portugal Fundo de Gestle Imobiikda 97,16% Integral
Imesfundo VIl - Fundo de inveslimento Imabilidrio Fechado 2000 2013 Portugal Funda da Gestls Imobildda 95,86% Imegral
FLITPTREL VR, SA 2011 2m Portugal Exploragio empreendimentos turisticos 10,00% °) Integral
0OBLOG Consutting, SA 1993 1993 Portugal Prestagio de servicos informddicos 66,63% Integral
BES, Companhia de Seguios, SA (BES SEGUROS) 1996 1996 Portugal Seguros 25,00% Eq. Patrimonial
Saciétd Civile Immohilidre du 45 Avenue Georges Mande! (SCI GM) 1995 1995 Franga ConstrugBo & gestdo de iméveis 2250% Eq. Petrimonial
ESEGUR - Eaplrito Sanlo Seguranca, SA (ESEGUR) 1984 2004 Portugal Prasiagho de aenigoa de seguranca privada  44,00% Eq. Patvimonial
Locarent - Companhia Porluguesa de Aluguer de Viaturas, SA (LOCARENT) 1891 2003 Porlugal Renting 50,00% Eq. Palrimonial
Banco DeRe Tre Venezie, Spa 2006 2007 hdlia Banca 20,00% Eq. Patrimonial
Nanium, SA 1996 2010 Portugal Produgdo de semicondulores 41,06% Eq. Pairimonial
Ascendi Pinhal Interior - Esiradas do Pinhal Interior, SA 2010 2010 Portugal Conceasiondiia de auto-esiradas 15.57%") Eq. Pairimonial
UNICRE - tnatituicSo Financeira de Crédito, SA 1974 2010 Portugal Sociedade imanceira de crédito 17,50%") Eq. Patrimonial
ljar Leasing Argélie 201 2011 Amngdlia Leasing 35,00% Eq. Patrimoniad
Edenved Poriugal, SA 1984 2013 Portugal Prestagdio de servigos diversos 50,00% Eq. Patrimonial
MuRipesacal Recursos Humanos - SGPS, S A 1393 1993 Portugal Gestlo de:panticipagBes socisis 2252%  Eq. Patrimonial

a) Entas artidaces 1l ¢ a5 rr o
B)A da retacts 3

4us 0 Grupa detém o comrolo sobre 88 Suss aciividades
do Grupo. Entae enlidades foram inciuidas no balango pelo método da

Urna vaz qus 0 Grupo axerce uma Infludncla sipnificativa sodre as

H)

M
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Ano - "A;:h Cete % Interesse c::::;;
Banco Esplirito Sano de ivestimento, SA (BESI) 1963 - Portugal Banca 100.00% Inzegyal
Espirito Santo investmems PLC 1996 1995 Irianda Sodedade Financeira 100,00% Intagral
Cominvest- SGH, SA. 1993 1993 Portugal Gastlo de Investimentos Imobllérios 99,18% Imegral
ESS] Imvestimesros SGPS, SA 1998 1998 Portugal GRRs0 de partipaites socizls 100,00% Imtegral
Salgar lnvestments 2007 2007 Espanha mobiitérie / Financeiro 41.69% Eq. Patrimontal
ESSISGPS, SA 1997 1997 Poragal Gest30 de participagtes soctals 100,00% ftegral
Espirtuo Smo Invesune Sp, Z.0.0. 2005 2005 Poidnia Prestacio de servigos 100.00% Imegral
Espirito Santo Securfdes Indla 20m 201 India Corretagam 75.00% Intmgral
Lushania Capital. SAPJ. de CV. SOFOM, ENR, 2013 2013 México Sodedade Financeira 100,00% Imegral
MC0o2- gestora de Fundos lirio. SA. 2008 2008 Portugal Gestora de Fundos 2500% Eq. Paortmonlal
Espirito Santo Capial - Socledade de Capital de Risco, SA (ESCAPITAL) 1988 1996 Pormugal Caphal de risco 100,00% Integral
SES Iberia 2004 2004 Espanha Gestora de Fundos 50,00% Itegral
2bCaphal Luxembourg S.CA SICAR 20m 201 Luxemburgo Fundo de Investimento 4212% Eq. Patrimenlal
Fundo Espirfto Sarmo |BERIA | 2004 2004 Porwgal Fundo de Caphal de Risco 4593%  Eq.Paukmonial
HLC - Cemrals de Cogeracao. SA. 1999 1999 Porugal Prestacdo de servicos 24.50% Eq. Pauimontal
Coporgest. SA 2002 2005 Porwgal Imotrle / Financeiro 2500%  Eq.Pauimontal
Synergy Industry and Technology. SA- 2006 2006 Espanha Gestdo de partkipagles sodlals 26.00% Eq. Parrimontal
WindPart, Lda ;3 2013 Porwgal Gestao de participagdes soclals 1997% 9 ttegral
Espirfto Samo Investment Hoiding. Limkted 2010 2010 Relne Unido GestS0 de participagbes soclals 100,00% Integral
Execution Noble & Company Limited 1990 2010 Relno Unido Actividades advisory on Investments 100.00% Integral
Execution Noble (Hong Kongl Limited 2005 2010 China Corretagen 100.00% Imegral
Exacution Noble Limfred 2000 2010 Relno Unido Corretagem 100.00% Imagral
Nobie Advisory India Private Ltd 2008 2010 Inata Prestacao de servigos de research 100.00% Integral
Execution Noble Ressarcn 2003 2010 Reino Unido Prestaco de senvicos de research 100,00% imegral
Qear Info-Analytk Private Lid 2004 2010 fndta Prestago de servigos de research 100.00% imegral
Espirio Santo lnvestimentos, SA 1996 1999 Brash GestSo de partidpacdes soclals 100,00% Integral
BES Imvesumesro do Brash, SA 2000 2000 Brasil Banaa de Invastimento B80.00% Imegral
FI Muldmercado Treasury 2005 2005 Bras)l Fundo de Investmenta 60,00% Integral
BES Activos Financelros, Ltda 2004 2004 Brash Gestdo de ativos 85.00% Imegral
Esplrito Santo Serviqos Flnancelros DTVM, SA 2009 2010 Brasll Gestido de ativos 8000% Integral
BES Securliies 60 Brasl, SA 2000 2000 Brasl| Corretagem 8000% Integral
Gespar Participagdes. Ltda. 2001 2008 Brast Gestao de participagdes soclals 8000% Integral
Fundo FIM BES Moderado 2004 2009 Brasi Fundo de Investimento 80,00% Integra)
Fundo BES Absolte Retwrn 2002 2009 Brash Fundo de investimento 79.07% Imegral
28Caphal. SA 2005 2005 Brasll Caphal de risco 45.00% Eq. Patrimonla)
2B Caphal Luxembourg General Partners SA rl. 20m 201 Luxemburgo Gestora de Fundos 45.00% Eq. Patrimonlal
HES Borsligungs, GmbH (BES GMEBH) 2006 2006 Alemanha Gestip de participacbes sodals 100,00% Imegral
Bank Espirito Sarto Imernadonal, Led. (BESIL) 1993 2002 Whas Caimao Banca 100,00% Integral
BES Africa, SGPS, SA (BES AFRICA) 2006 2006 Portugal Gestio de particlpagdes sodals 100.00% Integral
Banco Espirito Santo Cabo Verde, SA 2010 2010 Cabo Verde Banca 99.99% Integral
Moza Banco, SA 2008 2010 Mocambique Banca 49,00% Eq. Paurimonial
ESAF - Esplfto Santo Activos Financeivos, S.G.P.S., SA (ESAF)} 1992 1992 Portugal Gest20 de partidipagBes sodals 89,90% integra)
Espirito Santo Fundos de Investmento Mobitirio, SA 1987 1987 Porwgal Gestda da funcos d imvestimento 89.99% imagral
s SA 1995 1905 L Gestio o fungos 89.81% imagral
EspiiTto S: Fund SA 1992 1992 Poruugal Gestdo da fundos de irvestimento B9.99% imegral
Espirito Samto Fundo de Pensdes, SA 1989 19689 Portugal Gestio o Rundes de ivestiments 8599% Integral
Capital Mals - Assessoria Financelra. SA 1998 1998 Porwgal Servigos de assessorla financeira 89,99% Imegral
Espirto Asset L, 1998 1998 Imas Virgem Inglesas Gestao de fundos de Investimento 4430%  Eq.Patimontal
Espirfto Santo Gest3o de Patrimdnios, SA 1987 1987 Portugal Gestdo de patrimdnios 89.95% Integral
ESAF - Espérfto Samto Partidpagdes internaclonals, SGPS, SA 1996 1996 Portugal Gesto de partidipagdes socials 89.99% Imeegral
ESAF - kemational DiStributars Associates, Ltd 2001 2000 Ihas Virgem Inglesas Gestho de fundes de Imvestimento 89.99% Inegral
Banco Espirito Samo Angnia, SA (BESA) 2001 2001 Angola Banca 5571% Integral
BESAACTIF - a de Fundos SA 2008 2008 Angola Gestdo de fundos de Investimento 66.04% Integral
BESAACTIF Penses - Socledade Gestora de Fundos de Pensbes, SA 2009 2009 Angoia Gestdo de fundos de pensdes 66.04% Imegral
BESA G0 - Flundo ¢ Fechad 2012 2012 Angola Fundo de Gestdo Imobiidrta 55.71% imagral
A SA 2007 2012 Angola Seguros 1.70% 9 Eq. Patrimontal
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a)
b)

oon:i:nolclo lq::olglo Sede e :ct’:ﬁn“‘l:: cmn::o
ES Tech Ventures, $.G.P.S., SA (ESTV) 2000 2000 Portugal Gestlio de participagdes soclals 100,00% Integral
ES Vantures - Saciedade de Capital de Risco, SA 2005 2005 Partugal Capital de risco 100,00% Imegral
Yunit Servigos, SA 2000 2000 Portugal Gentlio de poriais na intemet Y™ Eq Patrimonial
FCR Espirita Santn Ventutes noveco o Intemacionalizag o 2011 2011 Portugal Fundo de Capital de Risco 50,00% Eq. Patrimonial
Fundo Bem Comum, FCR 2Mm 2011 Porlugal Fundo de Capital de Risco 20,00% Eq Patrimonial
Espiito Samao Contact Center, Geslilo de Call Cenlers, SA (ESCC) 2000 2000 Portugal Gaatllo do call centers 41,67% Eq. Patrimonial
Banque Espiilo Santo et de la Vénétie, SA (ES Vénétie) 1927 1993 Franga Banca 42,69% Eq. Patrimonial
Fundo de Caphal de Rieco - ES Ventures ll 2006 2006 Portugal Funda da Capital de Risco 65,95% Integral
Atlantic Ventures Corporation 2006 2006 Estados Unidas GeatSo de panicipagBes socing 65,95% Itegral
Sousacamp, SGPS, SA 2007 2007 Portugal Gestllo de participages sociais 25,79% Eq Patrimonial
Global Active - SGPS, SA 2008 2006 Portugal Genllio de participagBes socinis 23,45% Eq. Patrimonial
Oulgyslems, SA 2007 2007 Porlugal Tecnologias de informagio 19,32% b Eq. Patrimonial
Coreworks - Proj. Circuito Sist. Elect, SA 2006 2006 Portugal Tecnologias de informaga 21,35% Eq. Palrimonial
Mutliwave Photonice, SA 2003 2008 Portugal Tecnologias de informaclo 13,69% b} Eq. Pairimonial
Bio-Genesio 2007 2007 Brasil Gestéo de participagtes sociais 19.74%” Eq. Patrimonial
YDreams - Informddica, SA 2000 2009 Portugal Tecnologias de informagio 31.65% Eq, Patrimonial
Fundo de Capltal da Risco - BES PME Capltal Growth 2009 2009 Portugal Fundo de Capltal de Rlsco 100,00% Integral
Righthow, SA 2013 2013 Portugal Prestaglo de senvigos 100,00% Integral
Imbassel ParticipagSes, SA 2009 2013 Brasil Gestho de pasticipaSes sociais 100,00% Integral
Lisies imastimantos [mokdlidrios, Lida 2007 2013 Brasil Geatllo de Imestimanton imabiliras 100,00% Integral
UCH Investimentos Imahifidrios, Ltda 2007 2013 Brasil Gastls do imastimantos imabdiddes 100,00% Integral
UCS ParticipagBes o inveslimentoa, Ltda 2004 2013 Brasi Gestho da imastimantas imobilidias 100,00% imtegral
UR3 Inveslimentos Imabiidrioa, Ltda 2007 2013 Brasi Gesto de imaslimanios imobadrios 100.00% (egral
Fundo de Capital de Risco - ES Venturee lll 2009 2009 Portugal Fundo de Capiinl de Rieco 60,65% Integral
Nutrigreen, SA 2007 2009 Portugal Prostaghio de senvigos diversos 1217%D)  Eq Patrimonial
Advance Ciclone Systams, SA 2000 2009 Porlugal Tralamento eliminaco de residuos inertes  24,24% Eq. Patrimonial
Wintaon Brown, HSM, Ltd 1997 2009 Reino Unido Recictagem de bormcha 21,85% Eq. Patiimonial
Domdiica, Electrdnica e Informatica, SA 2002 2011 Portugal Tecnologias de informaglio 17.90%") Eq. Palrimonial
Funde FCR PME / BES 197 1997 Portugal Fundo de Capital de Risco 55,0% Integral
Mobile World - Comunicagles SA 2009 2009 Porlugal Talecomunicaglies 26,98% Eq Patrimonial
MMC! - Multimédia, SA 2008 2008 Portugal Comerc, & prestagiio senios mullimédia 26,98% Eq. Petrimonial
TLCI 2 - Solugdes Integradas de Telecomunicagdes, SA 2006 2006 Portugal Telecamunicagdes 26,96% Eq. Patrimonial
Enloott SA 2006 2006 Portugal Gastéo & Trstamento de Aguas 16,52%Y)  Eq Patrimonial
Palexpo - Imagem Empresarial, SA 2009 2009 Portugal Fabrico de mobilidrio 27,26% Eq Patrimonial
Rodi - Sinks & Ideas, SA 2008 2006 Portugal Indilsiria metdtica 24,81% Eq Patrimonial
Espirito Santo Activos Financleros, SA 1968 2000 Espanha Gestito de ativos 95,00% Intagral
Espirito Santo Gestidn, SA, SGHC 2001 2001 Espanha Gesido de ativos 95,00% Integral
Espirito Santo Pensiones, SG.F P, SA 2001 2001 Espanha Geontlio de Amdos de penses 95,00% Irtegrel
Esplrito Santo Bank [ESBANK} 1963 2000 Estedos Unidos Banca 99,99% Integral
ES Financial Sendces, Inc. 2000 2000 Estados Unidos Cometagem 99,99% Integral
Tagide Properties, Inc. 1991 1991 Estados Unidos Gastllas do irestimentes imatdiinos 99,99% Integral
ES Imvesiment Advisors, inc. 2011 2011 Estados Unidos Consuttoria de investimemos 99,99% Irogral
BES-Vida, Companhla de Seguros, SA {BES VIDA) 1993 2006 Portugat Seguros 100,00% Integral
Caravela Defensive Fund 2006 2012 Luxemburgo Funda de Imestimento 99.73% Imegral
Caravela Balanced Fund 2006 2012 Luxembirgo Fundo de Inestimento 54,95% Integral
ES Plano Dindmico 2008 2012 Porlugal Fundo de Imestimento 97.57% Integral
ES Amendamento 2009 2012 Porlugal Fundo de Investimerdo 100,00% Imegral
Orey Reahsitagdo Urbana 2006 2012 Portugal Fundo de Investimenio 77,92% tegrel
Flmes Oriente 2004 2012 Portugal Fundo de Imestimento 100,00% Integral
ES Conceasdes, SGPS, SA (ES CONCESSOES) 2002 2003 Portugal Gestilo de participages soclale T1,66% Integral
ES Concesnicns international Holding, BY 2010 2010 Holanda Geatlis do panicipagBes socisis 71,66% Integral
Empark - Aparcamientos y Senicios, SA 1968 2000 Espanha do parquos estaci 16,92%"  Eq Patiimonial
Esconcessions Spain Hokding BY 2013 2013 Holanda Geslllo de participagbes sociaie T1,66% Imtegral
Ascendi Group SGPS, SA 2010 2010 Porugal Gestlo de pariicipagbes sociais 28,66% Eq. Patrimonial
Auvies - Autovin de los Vifledos, SA 2003 2010 Espanha Cancessiondna da suto-astradas 35,83% Eq. Patrimonial

Estas entidades foram incluidas no balango consolidado pelo método integral uma vez que o Grupo detém o controlo sobre as suas atividades.
A percentagem apresentada reflete o interesse econémico do Grupo. Estas entidades foram incluidas no balango consolidado pelo métode da equivaléncia
patrimonial uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as suas atividades, conforme politica contabilistica descrila na Nota 2.2,

4=
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Adicionalmente, e de acordo com a SIC 12, o perimetro de consolida¢do do Grupo inclui as seguintes

entidades de finalidade especial:

Ano de ConstitulgBo  Ano de aquisicéo Sede % Interesse econémico  Método de consolldagéo

Lusitano SME No.1 pic ©? 2006 2006 Ifanda 100% Integral
Lusitano Mortgages No.6 pic 2007 2007 idanda 100% Integral
Lusitano Project Finance No_1, FTC © 2007 2011 Portugal 100% Integral
Lusitano Mortgages No.7 pic 7 2008 2008 Ilanda 100% Integral
Lusitano Leverage Finance No. 18V 2010 2010 Holanda 60,81% Integral
Lusitano Finance No. 3 0 2011 2011 Portugal 100% Integral
IM BES Empresas 17 2m 2011 Espanha 100% Integral
CLN Magnolia Finance 20368 2008 2008 Ifanda 100% Integral

(*) Entidades constituidas no &mbito de operagdes de titularizagdo (ver Nota 43)

A consolidag&o destas entidades tem os seguintes impactos nas contas do Grupo:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Caixa e disponibilidades em Instituicdes de crédito 173426 195 586
Crédito a Clientes (liquido de imparidade) 3253477 3803 343
Responsabilidades representadas por titulos 615201 703 797

Durante o exercicio de 2013, as alteragbes mais relevantes ao nivel da estrutura do Grupo BESPAR

foram as seguintes:

- Empresas subsidiarias

Em margo de 2013 foi constituida a Righthour, SA, detida na totalidade pelo Fundo BES
Growth, e que em abril de 2013 adquiriu 100% da Imbassai Participagbes, SA, passando
estas empresas a integrar o perimetro de consolidagdo do Grupo;

Em abril de 2013 a ESSI| SGPS, SA adquiriu 31.6% da Espirito Santo Investment Holding,
Limited pelo valor de 17 125 milhares de libras, passando a deter a totalidade do capital desta
empresa;

Em maio de 2013, a ESSI SGPS, SA subscreveu integraimente o aumento de capital da
Espirito Santo Investment Holding, Limited no valor de 10 000 milhares de libras;

Em julho de 2013, ocorreu a fusdo das empresas R Invest, Ltda e R Consult Participagdes,
Ltda na Espirito Santo Servigos Financeiros DTVM;

Em agosto de 2013, ocorreu a fusdo da ESSI Comunicagdes SGPS, SA no Banco Espirito

Santo de Investimento, SA,

- Empresas associadas (ver Nota 30)

10

Em junho de 2013, no ambito da cedéncia do negdcio dos cartées de refeiggo A La Card, o
BES passou a participar no capital da Edenred Portugal, SA, com uma participagdo de 50%
correspondente a um valor de aquisicdo de 8 113 milhares de euros, passando esta empresa
a ser incluida nas demonstragdes financeiras consolidadas pelo método de equivaléncia

patrimonial;
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Em junho de 2013, a BES Africa subscreveu o aumento do capital social do Moza Banco por
24 916 milhares de euros, aumentando a sua percentagem de participagdo em 23,9%,
passando a deter 49% deste banco.

Em julho de 2013, a ES Concessbes alienou a Ascendi Group a participagdo na ES
Concessions Latam, que por sua vez detinha a participagdo na Concesionaria Autopista
Perote-Xalapa.

Em dezembro de 2013, o Banco Espirito Santo, SA e a Espirito Santo Capital, Sociedade de
Capital de Risco, SA alienaram as suas participagbes detidas nas empresas Apolo Films, SL,
BRB Internacional, SA e Prosport — Com. Desportivas, SA.

Durante o exercicio de 2012 as alteragées mais relevantes ao nivel da estrutura do Grupo BESPAR

foram as seguintes:

- Empresas subsidiarias (ver Nota 52)

Em maio de 2012, o BES adquiriu os restantes 50% do capital social da BES Vida, passando
a deter a totalidade do capital desta empresa, pelo que a mesma passou a ser consolidada
integralmente;

Em novembro de 2012, o Grupo adquiriu unidades de participagao dos fundos imobiliarios
Fungepi, Fungere e Imoinvestimento, passando a integrar o perimetro de consolidagéo do

Grupo.

- Empresas associadas (ver Nota 30)

Em abril de 2012 a ES Capital adquiriu 42,99% da 2BCapital Luxembourg S.C.A SICAR pelo
valor de 854 milhares de euros; em maio de 2012 participou no aumento de capital, a que
correspondeu um investimento de 15 619 mithares de euros;

Em junho de 2012, a ES Concessfes transferiu as participagbes que detinha na SCUTVIAS -
Autoestradas da Beira Interior, SA e Portvias - Portagem de Vias, SA para a Ascendi Group,
SGPS, SA, tendo obtido uma menos-valia no valor de 2 170 milhares de euros;

Em dezembro de 2012, o BESI alienou a participag8o que detinha na Polish Hotel Company,
Sp, gerando uma mais-valia de 2 509 milhares de euros;

Durante os exercicios de 2013 e 2012, os movimentos relativos a aquisicdes, vendas e outros

investimentos e reembolsos em empresas subsidiarias e associadas detalham-se como segue:

M/\ .
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{mil hares de ourcs)
31122013
Aquisigdes Vendas
Mais/ (menos waliag
Valor de Outros Valor de Outros
aguisigdo  investimentas (a) Total venda Reembolsos (a) Tatal f_"‘u‘i’:“""
__ liquidacdes
Empresas subsididrias
BESAfrica - 35000 35000 - - -
BESAgores - 854 654 - - -
ESTech Ventures - 6 500 6 500 - - ]
Rigthour 50 - 50 - - - -
Fundo BESAbsolute Return - - . - (3 (9 -
Fundo FIM BES Moderado a F . - {27 (27 .
Espirito Sanlo Securilies India - 1753 1753 - - B -
Espirito Santo Investment Hoiding, Limited 20 281 1714 31995 - - - -
Lusitania Capital, S AP.l. de C.V,, SOFOM, ENR. . 59 59 - - - .
Espirilo Santo Servigos Financeiros DTV, SA 207 1842 2049 - - - -
BES Activos Financeiros, Lida - 614 614 & - =) e
RConsull Participagdes, Lida - - - - ( 143 ( 143) -
Rinvest, Lida - - - - (23 (29 -
ESSI ComunicagBes SGPS, SA - - - - ( 50) ( 50) B
Fl Multimercado Treasury 58 - 58 - - - -
20506 58 136 78752 - { 249) ( 246) -
Empresas associadas
Moza Banco - 24918 24 916 - - - -
Aulopisla Perole Xalapa . * - (60201 . ( 80 201) -
Domética - 350 350 - . - -
BRB Internacional - - - ( 10 659) . ( 10658) -
Apolo Flms - . - (790 - { 79 -
Prosport - . - ( 274) - { 274) -
Espirito Santo Iberial 958 - 958 - (7 (73 -
Edenred 8113 - 8113 { 3129) = (3129) -
Ascendi Douro Interior - - . - (19 ( 10 -
Tranquilidade Angola - 2901 2901 - - - -
Muliipessoal - 100 100 - - . -
FI 28287 37 33 (75054) ( 83) (75137 -
29 88T 86 403 116 070 { 75 054) | 329) {76 3 -
) Aumenias redugdes de capital, plem ert i
miihares de euros
31.12.2012
Aquisigd Vendas
Valor do Outros Total Valor de Outros e b ‘"‘:’:‘ valies)
aqubsigdo  investimentos venda Reembolsos (a) vendssliquidagdes
Empresas subsidlarias
Banco Espiiito Santo, SA (BES) 358 060 . 358 060 - - - -
BES Vida ® 225 000 - 225 000 - - . [ 71916)
563 060 - 563 060 . - - {71916)
Empresas amociadas
Moza Banco - 2991 2991 . - -
Empark - . . - ( 2684) { 2584) .
Portvias . . . { 1067) - { 1067) 913
Scutvias . - - ( 49783) - { 49783) ( 3083)
Ascendi Group . 11 462 11462 . . - .
Coreworks - - - . { 286) ( 286)
Sousacamp - - . . ( 3700} { 3700) .
Fin SokAia . - - { 1219) . {1219 { 6)
28 Capital Luxembourg 854 15 619 16473 - . . -
Nova Figfort - - B ( 719) - { 719) -
Sopratutto Cafés - - - (1334) - {13349 60
Ydreams - 204 204 - ( 719 (71 -
MCO2 113 1175 1288 - - - .
MRN - M de Rodovi ionais, SA1Y - . - - (11 (1M B
Polish Hotel Company - - - 2509 - 2509 2509
967 31451 32418 (51613) (7292) ( 68 905) 383
584 027 31 451 615 478 (51 613) (7 292) | 58 905) {71533)
- do coptal, 55
= Emprasa que passes

® Empresa que debmu de integrer 0 perimetro de consoldaciio do Grupo devids & perda de niince sgnificatva. pessando = ser registada na carteire de acivos dsponivels gam vends

12
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NOTA 2 — PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacao

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de julho de 2002, na sua transposi¢@o para a legislagdo portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de fevereiro, e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes
financeiras consolidadas da BESPAR — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. (BESPAR)
s&o preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia a data de apresentagao das contas.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board
(IASB) e as interpreta¢des emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee

(IFRIC), e pelos respetivos 6rgdos antecessores.

As demonstragbes financeiras consolidadas da BESPAR agora apresentadas reportam-se ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e foram preparadas de acordo com os IFRS em vigor tal

como adotados na Uni&o Europeia até 31 de dezembro de 2013.

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparag¢do das suas demonstragdes financeiras
consolidadas referentes a 31 de dezembro de 2013 s&o consistentes com as utilizadas na preparacéo

das demonstracdes financeiras consolidadas anuais com referéncia a 31 de dezembro de 2012.

Contudo, e tal como descrito na Nota 53, o Grupo adotou na preparagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas referentes a 31 de dezembro de 2013, as normas contabilisticas emitidas
pelo IASB e as interpretagées do IFRIC de aplicagdo obrigatéria desde 1 de janeiro de 2013. As
politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparagdo das demonstracdes financeiras
consolidadas, descritas nesta nota, foram adotadas em conformidade. A adogé&o destas novas normas

e interpretagdes em 2013 ndo teve um efeito material nas contas do Grupo.

As normas contabilisticas e interpreta¢des recentemente emitidas mas que ainda ndo entraram em
vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragdo das suas demonstracdes financeiras podem

também ser analisadas na nota 53.

Em maio de 2012, o BES adquiriu os restantes 50% do capital social da BES Vida e o0 controlo sobre
a sua atividade, tendo esta entidade, desde entdo, passado a ser consolidada pelo método integral.
Até 31 de maio de 2012, a BES Vida era registada nas contas consolidadas do BES pelo método da
equivaléncia patrimonial. Os impactos decorrentes da primeira consolidagdo da BES Vida, refletidos
nas demonstragdes financeiras consolidadas de 2012, s&o apresentados na Nota 52.
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As demonstracgdes financeiras consolidadas estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao
milhar mais proximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com
excegao dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros
derivados, ativos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, ativos financeiros
disponiveis para venda e ativos e passivos cobertos, na sua componente que estad a ser objeto de

cobertura.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efetue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagéo das politicas contabilisticas e
os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas
destes face a realidade poderao ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde s&o utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparacdo das demonstragées financeiras consolidadas, encontram-se

analisadas na Nota 3.

Estas demonstragbes financeiras consolidadas foram aprovadas em reuni&o do Conselho de

Administragédo em 15 de Maio de 2014.

2.2. Principios de consolidagao

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos,
proveitos e custos da BESPAR e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo BESPAR), e os resultados
atribuiveis ao Grupo referentes as participa¢des financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,

relativamente aos periodos cobertos por estas demonstra¢des financeiras consolidadas.

Subsidiarias

Séao classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais 0 Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria ou a totalidade dos
direitos de voto. Podera ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente,
de gerir as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa de forma a obter beneficios
das suas atividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja igual
ou inferior a 50%. As empresas subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde o momento que o

Grupo assume o controlo sobre as suas atividades até ao momento que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsidiaria sdo atribuidas aos interesses que n&do controlam nas
propor¢des detidas, 0 que podera implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam de
valor negativo.

Numa operagdo de aquisi¢do por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo,
qualquer participagado minoritaria anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de
resultados aquando do cdlculo do goodwill. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a
14
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perda de controlo sobre uma subsididria, qualquer participagdo minoritaria remanescente retida é
reavaliada ao justo valor na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagcéo é

registado por contrapartida de resultados.

Associadas

S&o classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha
o seu controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o
poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto
sejam inferiores a 20%, podera o Grupo exercer influéncia significativa através da participagéo na
gestdo da associada ou ha composigao dos 6rgdos de Administragdo com poderes executivos.

Os investimentos em associadas sdo registados nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Sociedade pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a
influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina. O valor de balango dos
investimentos em associadas inclui o valor do respetivo goodwill determinado nas aquisi¢bes e é
apresentado liquido de eventuais perdas por imparidade.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step acquisition) que resulte na aquisicido de influéncia
significativa, qualquer participagdo anteriormente detida € reavaliada ao justo valor por contrapartida
de resultados aquando da primeira aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala
ou excede o valor contabilistico da participagéo e de quaisquer outros interesses de médio e longo
prazo nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrompido, exceto se o Grupo tiver
a obrigac&o legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome

da associada.

Ganhos ou perdas na venda de partes de capital em empresas associadas s&o registados por
contrapartida de resultados mesmo que dessa venda nao resulte a perda de influéncia significativa.

Entidades de finalidade especial (SPE)

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objetivo restrito e bem definido, quando a substancia da
relagdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas atividades,
independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais préprios.

A avaliagéo da existéncia de controlo é efetuada com base nos critérios estabelecidos na SIC 12 —

Consolidag&o de Entidades de Finalidade Especial, os quais se resumem como segue:

e As atividades da SPE s&o conduzidas exclusivamente de acordo com ds necessidades
especificas do negécio do Grupo e por forma a que este obtenha os beneficios ddssas atividades:

-

" M/va—?—is’w
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e O Grupo detém o poder de decisdo conducente a obtencdo da maioria dos beneficios das
atividades da SPE;

e O Grupo tem o direito a obter a maioria dos beneficios da SPE estando por isso exposto aos
riscos inerentes a sua atividade;

e O Grupo estéd exposto a maioria dos riscos da SPE com o objetivo de obter os beneficios

decorrentes da sua atividade.

Fundos de investimento geridos pelo Grupo

No ambito da atividade de gestdo de ativos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco
dos detentores das unidades de participagdo. As demonstragdes financeiras destes fundos ndo séo
consolidadas pelo Grupo exceto nos casos em que & exercido controlo sobre a sua atividade nos
termos definidos na SIC — 12. Presume-se que existe controlo sobre um fundo quando o Grupo detém

mais do que 50% das respetivas unidades de participago.

Goodwill
O goodwill resultante das aquisi¢des ocorridas até 1 de janeiro de 2004 encontra-se deduzido aos
capitais préoprios, conforme opg¢ao permitida pelo IFRS 1, adotada pelo Grupo na data de transi¢ao

para os IFRS.

As aquisicdes de empresas subsididrias e associadas ocorridas no periodo entre 1 de janeiro de 2004
e 31 de dezembro de 2009 foram registadas pelo Grupo pelo método da compra. O custo de
aquisigao equivalia ao justo valor determinado a data da compra, dos ativos e instrumentos de capital
cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionados dos custos diretamente atribuiveis a

aquisigao.

O goodwill representava a diferenca entre o custo de aquisigao da participacéo assim determinado e o

justo valor atribuivel aos ativos, passivos e passivos contingentes adquiridos.

A partir de 1 de janeiro de 2010, e conforme o IFRS 3 — Business Combination, o Grupo mensura o
goodwill como a diferenga entre o justo valor do custo de aquisicdo da participa¢io, incluindo o justo
valor de qualquer participagdo minoritaria anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos ativos
adquiridos e passivos assumidos. Os justos valores sdo determinados na data de aquisicdo. Os
custos diretamente atribuiveis a aquisigdo sao reconhecidos no momento da compra em custos do

exercicio.

Na data de aquisicdo, o Grupo reconhece como interesses que nao controlam os valores
correspondentes a proporgdo do justo valor dos ativos adquiridos e passivos assumidos sem a
respetiva parcela de goodwill. Assim, o goodwill reconhecido nestas demonstragbes financeiras
consolidadas corresponde apenas a parcela atribuivel aos acionistas da Sociedade.

16
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O goodwill positivo é registado no ativo pelo seu valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com o
IFRS 3 — Concentragbes de Atividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, o
goodwill estd incluido no respetivo valor de balango determinado com base no método da
equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo é reconhecido diretamente em resultados no periodo em

gue a aquisi¢ao ocorre.

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo é revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sao
reconhecidas na demonstragédo dos resultados. O valor recuperavel corresponde ao maior de entre o
valor de uso e o valor de mercado deduzido dos custos de venda. Na determinagdo do valor de uso,
os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados com base numa taxa que reflete as condicées

de mercado, o valor temporal e os riscos do negécio.

Transagoes com interesses que hao controlam

A aquisicdo de interesses que ndo controlam da qual nZo resulte uma alteragdo de controlo sobre
uma subsidiaria, é contabilizada como uma transagdo com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido
goodwill adicional resultante desta transagdo. A diferenga entre o custo de aquisicdo e o valor de
balanco dos interesses que ndo controlam adquiridos € reconhecida diretamente em reservas. De
igual forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienagbes de interesses que ndo controlam, das
quais n&o resulte uma perda de controlo sobre uma subsidiaria, sd0 sempre reconhecidos por

contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluiggo ou venda de uma parte da participaco financeira numa
subsidiaria, com perda de controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstragéo dos resultados.

Transcrigdo de demonstracdes financeiras em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras de cada uma das subsidiarias e associadas do Grupo s3o preparadas
na sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsididrias e associadas
operam. As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo s&o preparadas em euros, que é a
moeda funcional da BESPAR.

As demonstragdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo

transcritas para euros de acordo com os seguintes critérios:

o Os ativos e passivos sdo convertidos a taxa de cdmbio da data do balanco;

* Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicacio de taxas de cambio aproximadas
das taxas reais nas datas das transagoes;

» As diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em euros da situag8o patrimonial do
inicio do ano e o seu valor convertido & taxa de cdmbio em vigor na data do balanco a que se
reportam as contas consolidadas s&o registadas por contrapartida de reservas. Da mesma forma,
em relagdo aos resultados das subsidiarias e empresas associadas, as diferengas cambiais
resultantes da conversao em euros dos resultados do exercicio, entre as t

utilizadas na demonstragéo dos resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balango,
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sdo registadas em reservas. Na data de alienacdo da empresa, estas diferengas séo

reconhecidas em resultados como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienagéo.

Saldos e transagoes eliminadas na consolidacao

Saldos e transagdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas n&o realizadas
resultantes de operagdes intragrupo, s&o eliminados no processo de consolidagéo, exceto nos casos
em que as perdas né&o realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas

contas consolidadas.

Ganhos néo realizados resultantes de transagbes com entidades associadas s&o eliminados na
proporgéo da participagdo do Grupo nas mesmas. Perdas nao realizadas sdo também eliminadas,

mas apenas nas situa¢gdes em gue as mesmas nao indiciem existéncia de imparidade.

2.3. Operagdes em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da
transagdo. Os ativos e passivos monetérios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para
euros a taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferen¢as cambiais resultantes desta
converséo sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos hdo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira,
sdo convertidos a taxa de cambio a data da transagéo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor séo convertidos a taxa de cambio em vigor na data
em que o justo valor foi determinado. As diferengas cambiais resultantes sdo reconhecidas em
resultados, exceto no que diz respeito as diferengas relacionadas com agdes classificadas como

ativos financeiros disponiveis para venda, as quais séo registadas em reservas.

2.4. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Classificagao
O Grupo classifica como derivados para gestdo do risco os (i) derivados de cobertura e (ii) os
derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica de certos ativos e passivos

designados ao justo valor através de resultados mas que nao foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados séo classificados como derivados de negociagéo.

Reconhecimento e mensuragao

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociagao (frade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagéo registados diretamente
em resultados do exercicio, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento
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das variagbes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do

modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou & determinado tendo por base técnicas de valorizagao incluindo modelos de desconto
de fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliagdo de opgdes, conforme seja

apropriado.

Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futuros e alguns contratos de
opgbes, sdo registados como de negociacdo sendo os mesmos reavaliados por contrapartida de
resultados. Uma vez que as variagdes de justo valor destes derivados séo liquidadas diariamente
através das contas margem que o Grupo detém, os mesmos apresentam um valor de balango nulo.
As contas margem sao registadas em Outros ativos (ver Nota 32) e incluem o colateral minimo

exigido relativamente as posigoes em aberto.

Contabilidade de cobertura

¢ Critérios de classificagao

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes

condices:

() A data de inicio da transagdo a relagdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificagéo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliagéo
da efetividade da cobertura;

(i) Existe a expectativa de que a relagdo de cobertura seja altamente efetiva, a data de inicio da
transagéo e ao longo da vida da operagéo;

(iiiy A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transacg&o e ao
longo da vida da operacao;

(iv) Para operagbes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de

virem a ocorrer.

e Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operagéo de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo (fair value hedge), o valor de
balango desse ativo ou passivo, determinado com base na respetiva politica contabilistica, & ajustado
por forma a refletir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor
dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagbes de
justo valor dos ativos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.
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Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociagdo € a contabilidade de
cobertura é descontinuada prospetivamente. Caso o ativo ou passivo coberto corresponda a um
instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagdo € amortizado até & sua maturidade

pelo método da taxa efetiva.

e Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operagédo de cobertura da exposi¢do a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efetiva das variagdes de justo valor do derivado de cobertura
s30 reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos exercicios em que o respetivo

item coberto afeta resultados. A parte inefetiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou € vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variacdes de justo valor do derivado
acumuladas em reservas sao reconhecidas em resultados quando a operagéo coberta também afetar
resultados. Se for previsivel que a operagéo coberta ndo se efetuara, os montantes ainda registados
em capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é

transferido para a carteira de negociagao.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros s&o tratados separadamente
guando as suas caracteristicas econémicas e os seus riscos ndo estdo relacionados com o
instrumento principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de

resultados.

Estes derivados embutidos séao registados ao justo valor com as variagbes reconhecidas em

resultados.

2.5. Crédito a clientes

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, cuja intengéo nao € a de venda no

curto prazo, os quais sao registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balango quando (i) os direitos contratuais do Grupo relativos
aos respetivos fluxos de caixa expiraram, (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detengéo, ou (iii) ndo obstante o Grupo ter retido parte, mas nao
substancialmente todos, os riscos e beneficios associados a sua detengéo, o controlo sobre os ativos

foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de transagéo e
é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, sendo

deduzido de perdas de imparidade.
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O Grupo, de acordo com a sua estratégia documentada de gestdo do risco, contrata operagdes de
derivados (derivados para gestao de risco) com o objetivo de efetuar a cobertura econémica de certos
riscos de determinados créditos a clientes, sem contudo apelar a contabilidade de cobertura tal como
descrita na Nota 2.4. Nestas situagdes, o reconhecimento inicial de tais créditos é concretizado
através da designagéo dos créditos ao justo valor através de resultados. Desta forma, é assegurada a
consisténcia na valorizagéo dos créditos e dos derivados (accounting mismatch). Esta pratica esta de
acordo com a politica contabilistica de classificagdo, reconhecimento e mensuragdo de ativos

financeiros ao justo valor através de resultados descrita na Nota 2.6.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da perda

estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu
reconhecimento inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperéavel
dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com

razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objetiva de
imparidade. Para esta avaliagao e na identificag8o dos créditos com imparidade numa base individual,
o Grupo utiliza a informagéo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera

de entre outros os seguintes fatores:

e aexposi¢do global ao cliente e a existéncia de créditos em situagao de incumprimento;

* a viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios
capazes de responder aos servicos da divida no futuro;

e aexisténcia de credores privilegiados;

e aexisténcia, natureza e o valor estimado dos colaterais;

¢ 0 endividamento do cliente com o setor financeiro;

e o montante e os prazos de recuperagéo estimados.

Se para determinado crédito ndo existe evidéncia objetiva de imparidade numa 6tica individual, esse
crédito € incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira
de crédito), o qual é avaliado coletivamente — analise da imparidade numa base coletiva. Os créditos
que séo avaliados individualmente e para os quais ¢ identificada uma perda por impagidade ndo s&o

incluidos na avaliagéo coletiva.

-
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Caso seja identificada uma perda por imparidade numa base individual, o montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenga entre o valor contabilistico do crédito e o valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperagéo) descontados a taxa de juro efetiva
original do contrato. O crédito concedido € apresentado no balango liquido da imparidade. Para um
crédito com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinagéo da respetiva
perda de imparidade é a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas regras de cada

contrato.

As alteracbes do montante das perdas por imparidade reconhecidas, atribuiveis ao efeito do

desconto, sdo registadas como juros e proveitos similares.

O célculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflete os
fluxos de caixa que possam resultar da recuperagdo e venda do colateral, deduzido dos custos

inerentes com a sua recuperagéo e venda.

No ambito da andlise da imparidade numa base coletiva, os créditos sdo agrupados, com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito em fungéo da avaliagéo de risco definida pelo Grupo.
Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada coletivamente,
s80 estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A
metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as

perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito é incobravel e tenha sido reconhecida uma perda
por imparidade de 100%, este & abatido ao ativo.

2.6. Outros ativos financeiros

Classificagao
O Grupo classifica os outros ativos financeiros no momento da sua aquisi¢do considerando a inteng¢ao

que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

¢ Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os ativos financeiros de negociagdo, que s&o aqueles adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados no curto prazo ou que séo detidos como parte integrante
de uma carteira de ativos, normalmente de titulos, em relagdo a qual existe evidéncia de atividades
recentes conducentes a realizagdo de ganhos de curto prazo, e (ii) os ativos financeiros designados

no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em resultados.
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O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos ativos financeiros ao justo valor através de
resultados quando:

o tais ativos financeiros s&o geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu
justo valor;

e sdo contratadas operacbes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econémica
desses ativos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos ativos e dos
derivados (accounting mismatch); ou

¢ tais ativos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados adquiridos pelo Grupo, que correspondem a instrumentos financeiros
contendo um ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situagdes
acima descritas, seguem o método de valorizagdo dos ativos financeiros ao justo valor através de

resultados.

¢ Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos sao ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Grupo tem inten¢do e capacidade de deter até a maturidade e que nao
sdo designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de

resultados ou como disponiveis para venda.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o ativos financeiros nao derivados que: (i) o Grupo
tem intengdo de manter por tempo indeterminado, (ii) sdo designados como disponiveis para venda
no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se enquadram nas categorias anteriormente

referidas.

Reconhecimento e mensuragéo inicial e desreconhecimento

Aquisicoes e alienagoes de: (i} ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii)
investimentos detidos até a maturidade e (iii) ativos financeiros disponiveis para venda, séo
reconhecidos na data da negociagéo (trade date), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a

adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transag&o, exceto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que

estes custos de transagdo séo diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i} expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (ii) o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengao ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detencao, o Grupo tenha transferido o controlo sobre osjativos.
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Mensuragdo subsequente
Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sao

valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o igualmente registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respetivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os ativos sejam desreconhecidos
ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e
perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados. As varia¢gdes cambiais
associadas a estes ativos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de agbes e outros titulos
de capital, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro
efetiva, e os dividendos s&o reconhecidos na demonstragéo dos resuitados.

Os investimentos detidos até a maturidade s&o valorizados ao custo amortizado, com base no método

da taxa efetiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos ativos financeiros cotados & o seu pre¢o de compra corrente (bid-price). Na auséncia
de cotagdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagéo, tais como a
utilizagcéo de precos de transag¢des recentes, semelhantes e realizadas em condigbes de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo de op¢des customizados de modo a
refletir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliagdo baseados

em informag¢des de mercado.

Transferéncias entre categorias

O Grupo apenas procede a transferéncia de ativos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis e maturidades definidas, da categoria de ativos financeiros disponiveis para
venda para a categoria de ativos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intengdo e a
capacidade de manter estes ativos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias sdo efetuadas com base no justo valor dos ativos transferidos, determinado na
data da transferéncia. A diferenga entre este justo valor e o respetivo valor nominal é reconhecida em
resultados até a maturidade do ativo, com base no método da taxa efetiva. A reserva de justo valor
existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método da taxa

efetiva.
Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo de
ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade.
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Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as agdes e outros instrumentos de capital, uma
desvalorizag@o continuada ou significativa no seu valor de mercado face ao custo de aquisicao, e (ii)
para titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos
fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado

com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade
correspondem & diferenca entre o valor contabilistico do ativo e o valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados (considerando o periodo de recuperagdo) descontados a taxa de juro efetiva
original do ativo financeiro e s&o registadas por contrapartida de resultados do exercicio. Estes ativos
sdo apresentados no balango liquido de imparidade. Caso estejamos perante um ativo com uma taxa
de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinagéo da respetiva perda por imparidade
€ a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em relag&o aos
investimentos detidos até & maturidade, se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objetivamente relacionada com um evento que
ocorreu apos o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do

exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, correspondente a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo
valor atual, deduzida de qualquer perda por imparidade no ativo anteriormente reconhecida em
resultados, € transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida
de resultados do exercicio até a reposigéo do custo de aquisicdo se o aumento for objetivamente
relacionado com um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade, exceto no que
se refere a agbes ou outros instrumentos de capital em que as mais-valias subsequentes sao
reconhecidas em reservas.

2.7. Ativos cedidos com acordo de recompra e empréstimos de titulos

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um prego fixo ou por um prego que iguala o
preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo ndo sdo desreconhecidos do
balango. O correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituigdes de crédito

ou a clientes, conforme apropriado. A diferenga entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada
como juro e é diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.
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Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um pre¢o fixo ou por um prego que
iguala o preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operac¢éo ndo sdo reconhecidos
no balango, sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituices de crédito ou
clientes, conforme apropriado. A diferenga entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada

como juro e é diferido durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo néo sdo desreconhecidos do balango, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.6. Os

titulos recebidos através de acordos de empréstimo nao s&o reconhecidos no balanco.

2.8. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagéo contratual da
sua liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,

independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicbes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a
descoberto. As acdes preferenciais emitidas s&o consideradas passivos financeiros quando o Grupo

assume a obrigacéo do seu reembolso e/ou do pagamento de dividendos.

Estes passivos financeiros s&o registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transacéo incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
efetiva, com a excegéo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor

através de resultados, as quais s20 registadas ao justo valor.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor
através de resultados quando:
e sd0 contratadas operacbes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdémica
desses passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos passivos e dos
derivados (accounting mismatch); ou

o tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situagdes
acima descritas, seguem o método de valorizagdo dos passivos financeiros ao justo valor através de

resultados.
O justo valor dos passivos financeiros cotados € o seu valor de cotagdo. Na auséncia de cotacéo, o

Grupo estima o justo valor utilizando metodologias de avaliagéo considerando pressupostos baseados
em informag&o de mercado, incluindo o préprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.
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Caso o Grupo recompre divida emitida esta é anulada do balango consolidado e a diferenga entre o

valor de balan¢o do passivo e o valor de compra é registado em resultados.
2.9. Garantias financeiras

Sao considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu emitente efetue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos
dos termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente 0 pagamento do respetivo capital

e/ou juros.

As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor.
Subsequentemente estas garantias sdo mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido
inicialmente e (ii) do montante de qualquer obrigacido decorrente do contrato de garantia, mensurada
a data do balango. Qualquer variagdo do valor da obrigagdo associada a garantias financeiras

emitidas é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Grupo normalmente tém maturidade definida e uma comisséao
periddica cobrada antecipadamente, a qual varia em fungdo do risco de contraparte, montante e
periodo do contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial &
aproximadamente equivalente ao valor da comissao inicial recebida tendo em consideragcéo que as
condi¢cdes acordadas sdo de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contratagéo iguala o
montante da comissao inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante o periodo a que
diz respeito. As comissbes subsequentes sdo reconhecidas em resultados no periodo a que dizem

respeito.
2.10. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando n&do existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma
entidade apés a deducéo de todos os seus passivos.

Custos diretamente atribuiveis a emissao de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida
do capital préprio como uma dedugéo ao valor da emiss&o. Valores pagos e recebidos pelas compras
e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de

transacéo.

As distribuicbes efetuadas por conta de instrumentos de capital séo deduzidas ao capital préprio como

dividendos quando declaradas.
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As acdes preferenciais emitidas pelo Grupo s&o consideradas como instrumentos de capital se ndo
contiverem uma obrigacdo de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos, s6 forem pagos se e

quando declarados pelo Grupo.

2.11. Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intengado de os liquidar pelo
seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.12. Ativos nao correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes ou grupos para alienagao (grupo de ativos a alienar em conjunto numa sé
transacao, e passivos diretamente associados que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) sdo
classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for recuperado principalmente
através de uma transagéo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objetivo da sua
venda), os ativos ou grupos para alienagao estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for
altamente provavel.

Imediatamente antes da classificagdo inicial do ativo (ou grupo para alienagéo) como detido para
venda, a mensuragdo dos ativos ndo correntes (ou de todos os ativos e passivos do grupo) é efetuada
de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos ou grupos para alienagéo sao
remensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos

custos de venda.

No decurso da sua atividade corrente de concessdo de crédito o Grupo incorre no risco de nao
conseguir que todo o seu crédito seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o
Grupo procede a execugdo das mesmas recebendo iméveis e outros bens em dagéo para liquidagao
do crédito concedido. Por forga do disposto no Regime Geral das Instituigées de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF) os bancos estdo impedidos, salvo autorizagdo concedida pelo Banco de
Portugal, de adquirir iméveis que nao sejam indispensaveis a sua instalagdo e funcionamento ou a
prossecucdo do seu objeto social (n°1 do artigo 112° do RGICSF) podendo, no entanto, adquirir
iméveis por reembolso de crédito proprio, devendo as situagdes dai resultantes serem regularizadas
no prazo de 2 anos o qual, havendo motivo fundado, podera ser prorrogado pelo Banco de Portugal,
nas condi¢des que este determinar (art.114° do RGICSF).

O Grupo tem como objetivo a venda imediata de todos os iméveis recebidos em dacgdo. Estes iméveis
sdo classificados como ativos nao correntes detidos para venda sendo registados no seu
reconhecimento inicial pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda
e o valor de balan¢o do crédito concedido objeto de recuperagdo. Subsequentemente, estes ativos
sdo mensurados ao menor de entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos
custos de venda e ndo sdo amortizados. As perdas nio realizadas com estes ativos, assim
determinadas, sao registadas em resultados.
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As avaliagbes destes imoéveis sdo efetuadas de acordo com uma das seguintes metodologias,
aplicadas de acordo com a situacéo especifica do bem:;
a) Método de Mercado
O Critério da Comparagdo de Mercado tem por referéncia valores de transagao de imoveis
semelhantes e comparaveis ao imével objeto de estudo obtido através de prospegdo de mercado
realizada na zona.
b) Método do Rendimento
Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizagdo da sua renda
liquida, atualizado para 0 momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.
¢) Método do Custo
O Método de Custo tem por finalidade refletir o montante que seria exigido correntemente para
substituir o ativo nas atuais condigées, decompondo o valor da propriedade nas suas
componentes fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade; Valor da Construgéo;

€ Valor de Custos Indiretos.

As avaliacOes realizadas s&o conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de
servicos. Os relatorios de avaliagdo sdo analisados internamente com afericdo da adequag@o dos
processos, comparando os valores de venda com os valores reavaliados dos iméveis.

Os ativos/passivos de subsidiarias adquiridas para revenda refletem, fundamentalmente, ativos e
passivos de sociedades adquiridas pelo Grupo no ambito de operagGes de reestruturagéo de crédito
que o Grupo pretende alienar no prazo de um ano. Por se tratar de aquisicées de entidades no ambito
de operagdes de reestruturagdo de crédito, tais aquisicbes s&o contabilizadas ao justo valor e
qualquer diferenga entre este justo valor ¢ o valor do crédito extinto por via da aquisicdo, é
reconhecida como uma imparidade do crédito. No momento da aquisico de uma entidade que
obedece ao conceito de subsididria e cujo objetivo € a sua revenda, a mesma ¢é objeto de
consolidag&o de acordo com os procedimentos habituais implementados pelo Grupo, sendo os seus
ativos e passivos mensurados ao justo valor determinado na data da aquisigdo. Contudo, nestes
casos em particular, os ativos séo classificados como ativos n&o correntes detidos para venda e os
passivos como passivos ndo correntes detidos para venda. Nessa base, € na data da primeira
consolidagéo, o valor liquido dos ativos e passivos dessa subsidiaria, reflete o respetivo justo valor
determinado na data da aquisicdo (que resulta da operagéo de reestruturagéo do crédito).

Estas subsidiarias continuam a ser consolidadas até a sua venda efetiva. Em cada data de balango o
valor liquido contabilistico dos respetivos ativos e passivos € comparado com o justo valor, liquido dos
custos de venda, e é refor¢ada a imparidade sempre que aplicavel.

Na determinagéo do justo valor das subsidiarias detidas para venda o Grupo usa as seguintes
metodologias:

— no caso de subsidiarias cujos ativos sdo formados predominantemente por bens imopiliarios, o seu

justo valor é determinado por referéncia ao valor desses ativos com base em avaliaghes efetuadas
por peritos independentes;
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— para as restantes entidades, o justo valor é determinado com base na metodologia dos cash flows
futuros descontados, utilizando pressupostos consistentes com o risco associado ao negécio da

subsidiaria em avaliagao.

2.13. Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizagbes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que sédo diretamente

atribuiveis a aquisi¢cdo dos bens.

Os custos subsequentes com os outros ativos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econémicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutengao e
reparagao sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagbes dos outros ativos tangiveis s&o calculadas
segundo o método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizagéo que refletem a vida util
esperada dos bens:

N dmero de anos

Imdveis de servico proprio 35a 50
Benefidactes em edficios arrendados 10
Equpamento informatico 435
Mobiiério e material 4310
Instabcbes interiores 5310
Equipamento de seguranca 43 10
Maquinas e ferramentas 4310
Material de fransporte 4

Qutro equipamento 5

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade séo reconhecidas na
demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu pregco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que

se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagéo no fim da sua vida util.

2.14. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisigdo, produgéo e desenvolvimento de software s&o capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessarias a sua implementagdo. Estes
custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos, a qual se situa

normalmente entre 3 a 6 anos.
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Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagbes informaticas, sobre os
quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um
exercicio, so reconhecidos e registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem as despesas
com os empregados das empresas do Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem

diretamente afetos aos projetos em causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos sdo reconhecidos como

custos quando incorridos.

2.15. Locagoes

O Grupo classifica as operagbes de locagéo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em
fungdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 —
Locagdes. Sao classificadas como locagdes financeiras as operagées em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes operagées

de locacao sao classificadas como locagdes operacionais.

Locagoes operacionais
Os pagamentos efetuados pelo Grupo a luz dos contratos de locag&o operacional sdo registados em

custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagoes financeiras

¢ Como locatério

Os contratos de locagéo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacdo
vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii)
pela amortizagdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sao
reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro
periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

e Como locador
Os contratos de locagéo financeira séo registados no balango como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes s&o registadas como proveitos enquanto que as
amortizagdes de capital, também incluidas nas rendas, sao deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflete uma taxa de retorno periédica constante sobre o

investimento liquido remanescente do locador.
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2.16. Beneficios aos empregados

Pensoes

Decorrente da assinatura do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) e subsequentes altera¢des
decorrentes dos 3 acordos tripartidos conforme descritos na Nota 12, as empresas do Grupo
constituiram fundos de pensdes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura das
responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e

ainda por cuidados médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo,
através de fundos de pensdes geridos pela ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, S.A.,

subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez
que definem os critérios de determinagéo do valor da pensao que um empregado recebera durante a
reforma, usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servigo e

retribuicao.

As responsabilidades do Grupo com pensées de reforma séo calculadas semestralmente, em 31 de
dezembro e 30 de junho de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da
Unidade de Crédito Projetada, sendo sujeitas a uma revisdo anual por atuarios independentes. A taxa
de desconto utilizada neste célculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a
emissbes de obrigacbes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os

beneficios seréo pagos e com maturidade semelhante a data do termo das obrigag&es do plano.

O proveito/custo de juros com o plano de pensées é calculado pelo Grupo multiplicando o
ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor
dos ativos do fundo) pela taxa de desconto Uutilizada para efeitos da determinagdo das
responsabilidades com pensdes de reforma e atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de
juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento
esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo

das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragéo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes
das diferengas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados
(ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais € (ii) os ganhos e perdas
decorrentes da diferenga entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo
reconhecidos por contrapartida de capital proprio na rubrica de outro rendimento integral.

O Grupo reconhece na sua demonstragéo de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do
servico corrente, (iiy o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das
reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagcéo ou
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corte ocorridos no periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensdes é reconhecido como
juros e proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza. Os encargos com
reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer

antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

O Grupo efetua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os
niveis minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada
exercicio das responsabilidades atuariais por pensées em pagamento e (ii} financiamento a um nivel
minimo de 95% do valor atuarial das responsabilidades por servigos passados do pessoal no ativo.

Semestralmente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo
em relacdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de redugao

em futuras contribuigdes necessarias.

Beneficios de saiade
Aos trabalhadores bancarios € assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servigo de
Assisténcia Médico-Social. O Servigo de Assisténcia Médico-Social - SAMS — constitui uma entidade

auténoma e é gerido pelo Sindicato respetivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipagbes em despesas no
dominio de assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos
hospitalares e intervengdes cirlrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e

regulamentagao interna.

Constituem contribuicbes obrigatérias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a
6,50% do total das retribuicées efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio

de férias e o subsidio de Natal.

O calculo e registo das obrigagées do Grupo com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores
na idade da reforma sao efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensées. Estes
beneficios estdo cobertos pelo Fundo de Pens6es que passou a integrar todas as responsabilidades

com pensdes e beneficios de saude.

Prémios de antiguidade

No ambito do Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario, o Grupo BESPAR assumiu o
compromisso de pagar aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servigo
do Grupo, prémios de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes,
respetivamente, o salario mensal recebido a data de pagamento destes prémios.
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A data da passagem a situag@o de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um
prémio de antiguidade de valor proporcional aguele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até

reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade s8o contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como outros

beneficios de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de antiguidade é estimado
semestralmente pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projetada. Os pressupostos
atuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de
mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma

metodologia descrita nas pensdes de reforma.

Em cada periodo, 0 aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e

perdas atuariais e custos de servigos passados, é reconhecido em resultados.

Plano de Remuneragéio Variavel em Instrumentos Financeiros (PRVIF)

Na sequéncia de recomendagbes das entidades de Supervisdo e Regulamentagdo, a Assembleia
Geral de Acionistas de 6 de abril de 2010 aprovou uma nova politica de remuneragdo para os
membros da Comissdo Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma
remuneragéo fixa, que deve representar aproximadamente 45% do total, € uma componente variavel
que deve rondar os 55%. A remuneragao variavel devera ter duas componentes: uma associada ao
desempenho de curto prazo e uma outra ao desempenho de médio prazo. Metade da componente de
curto prazo devera ser paga em numerario e os restantes 50% devera ser paga durante um periodo
de trés anos, devendo metade destes pagamentos ser realizada em dinheiro e a parte restante
através da atribuicdo de agGes. A componente de médio prazo tem associado um programa de
opgdes sobre agdes com o exercicio das opgdes fixado a trés anos da data da sua atribuigdo.

A execugio do PRVIF no que respeita ao total das remuneragdes em dinheiro, nimero de ag¢des e de
opgdes a atribuir a cada elemento da Comissdo Executiva é fixado através de deliberagbes da

Comisséo de Vencimentos.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de agbes do PRVIF, as mesmas s&o entregues aos
beneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (1° ano: 33%; 2° ano: 33%; 3°
ano: 34%) e esta condicionado a verificagéo de uma Rendibilidade de Capitais Préprios (ROE) igual

ou superior a 5%.
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Relativamente a modalidade de atribuicdo de opgdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios,
igualmente pela Comissdo de Vencimentos, sendo o prego de exercicio igual a média aritmética
simples das cotacdes de fecho das agbes do BES na NYSE Euronext Lisbon ao longo de 20 dias uteis
anteriores ao dia de atribuicdo das opgdes, acrescida de 10%. As opgdes s6 podem ser exercidas na
maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela liquidagéo fisica ou pela liquidagdo financeira das

opgoes.

O PRVIF prevé a possibilidade da atribuicdo de opgbes sobre agbes do BES aos seus quadros de
topo, entendidos como os diretores gerais, os assessores do Conselho de Administragdo e os
diretores coordenadores. As opgbes s@o atribuidas pelo Conselho de Administragdo aos beneficiarios
em moldes idénticos ao referido para o programa de opgdes dos membros da Comissdo Executiva.

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19).

Remuneragdes variaveis aos empregados

De acordo com o IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragdes variaveis (participag&o
nos lucros, prémios e outras) atribuidas aos empregados e, eventualmente, aos membros
executivos dos érgdos de administragdo sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que

respeitam.
2.17. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estéo relacionados com itens que séo
reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sao também registados por
contrapartida dos capitais préprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da
reavaliacdo de ativos disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sao
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados

0s ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada em cada jurisdigao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco,
sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em
cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se

reverterem.
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Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis
com exce¢do do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do
reconhecimento inicial de ativos e passivos que néo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e
de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias ha medida em que ndo seja provavel
gue se revertam no futuro. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que
seja expectavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as diferengas

temporarias dedutiveis.

O Grupo procede a compensagao de ativos e passivos por impostos diferidos ao nivel de cada
subsidiaria, sempre que (i) o imposto sobre o rendimento de cada subsidiaria a pagar as Autoridades
Fiscais é determinado numa base liquida, isto €, compensando impostos correntes ativos e passivos,
e (ii) os impostos sdo cobrados pela mesma Autoridade Fiscal sobre a mesma entidade tributaria.
Esta compensacdo é por isso, efetuada ao nivel de cada subsidiaria, refletindo o saldo ativo no
balanco consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos ativos e
o saldo passivo no balango consolidado a soma dos valores das subsididrias que apresentam

impostos diferidos passivos.

2.18. Provisdes

Sa0 reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacéo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provisdo corresponde ao valor atual dos
pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a

obrigacéo.

S&o0 reconhecidas provisdes para reestruturagdo quando o Grupo tenha aprovado um plano de

reestruturagéo formal e detalhado e tal reestruturagéo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisao para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo tera de incorrer de forma a
cumprir as obrigacdes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor atual do
menor de entre os custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua

continuagéo.

2.19. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de
ativos financeiros disponiveis para venda séo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efetiva. Os juros dos ativos e dos passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados sao também incluidos na rubrica de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares, respetivamente.
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A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido atual de balan¢o do ativo ou passivo financeiro. A taxa de juro efetiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos ativos e passivos financeiros e ndo é revista
subsequentemente, exceto no que se refere a ativos e passivos financeiros a taxa variavel a qual é
reestimada periodicamente tendo em consideragdo os impactos nos cash flows futuros estimados

decorrentes da variagdo na taxa de juro de referéncia.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢cdes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que
sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagao e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transagdo. No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos
financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados
em juros e proveitos equiparados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada na

mensurag¢éo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excegdo daqueles classificados como
derivados para gestéo de risco (ver Nota 2.4), a componente de juro inerente & variag&o de justo valor
ndo é separada e é classificada na rubrica de resultados de ativos e passivos ao justo valor através
de resultados. A componente de juro inerente & variagéo de justo valor dos instrumentos financeiros
derivados para gestao de risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e

custos similares.
2.20. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissoes

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

* Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execugéo de um ato significativo, como por
exemplo comissdes na sindicagéo de empréstimos, s&o reconhecidos em resultados quando o ato
significativo tiver sido concluido;

¢ Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servigos séo prestados sdo
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

e Os rendimentos de servigos e comissdes que s&o uma parte integrante da taxa de juro efetiva de
um instrumento financeiro séo registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

2.21. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s&o reconhecidos quando o direito de receber

0 seu pagamento & estabelecido.
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2.22. Reporte por segmentos

Um segmento de negécio € um conjunto de ativos e operagdes que estéo sujeitos a riscos e proveitos

especificos diferentes de outros segmentos de negécio.

Um segmento geografico € um conjunto de ativos e operagdes localizados num ambiente econémico
especifico que esta sujeito a riscos e proveitos que séo diferentes de outros segmentos que operam

em outros ambientes econémicos.

De acordo com o paragrafo 2 do IFRS 8 — Segmentos Operacionais, tendo em consideragédo que a
Sociedade nao tem instrumentos de capital ou de divida cotados, nem se encontra num processo de
admisséo a cotacdo de titulos de capital ou de divida, esta dispensada de apresentar o reporte por

segmentos.
2,23. Resultados por agao

Os resultados por agéo basicos sao calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos acionistas
da empresa-mae pelo nimero médio ponderado de ac¢des ordinarias em circulagdo, excluindo o

numero médio de agbes préprias detidas pelo Grupo.

Para o calculo dos resultados por agao diluidos, o nimero médio ponderado de agdes ordinarias em
circulacédo € ajustado de forma a refletir o efeito de todas as potenciais a¢des ordinarias diluidoras,
como as resultantes de divida convertivel e de opgdes sobre acbes préprias concedidas aos
trabalhadores. O efeito da diluigdo traduz-se numa reducédo nos resultados por agao, resultante do
pressuposto de que os instrumentos convertiveis sao convertidos ou de que as opg¢des concedidas

s&o exercidas.

De acordo com o paragrafo 2 do IAS 33 — Resultados por Acgéo, tendo em consideragdo que a
Sociedade nao tem acgdes ordinarias ou potenciais acgdes ordinarias cotadas, nem se encontra num
processo de admiss@o a cotagdo de acgdes ordindrias ou potenciais acgdes ordinarias, esta
dispensada de apresentar a informagao relativa aos resultados por ac¢éo.

2.24. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
aquisicao/contratag@o, onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras
instituicbes de crédito. A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria

realizados junto de Bancos Centrais.
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2.25. Propriedades de investimento

O Grupo classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou para
valorizag&o do capital ou ambos. As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao
custo de aquisi¢do, incluindo os custos de transagéo diretamente relacionados, e subsequentemente
ao seu justo valor. Variagdes de justo valor determinadas a cada data de balango sdo reconhecidas

em resultados. As propriedades de investimento ndo s&o objeto de amortizagao.

Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for provavel que o Grupo venha a

obter beneficios econdmicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.
2.26. Contratos de seguro

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagdo dos riscos
seguro e financeiro. Um contrato em que o Grupo aceita um risco de seguro significativo de outra
parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico que

possa afetar adversamente o segurado é classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco é essencialmente financeiro e em que o risco seguro
assumido ndo é significativo, mas que exista uma participagao nos resultados atribuida aos segurados
discriciondria, € considerado como um contrato de investimento e reconhecido e mensurado de
acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro (IFRS 4). Um contrato
emitido pelo Grupo que transfere apenas risco financeiro, sem participagdo nos resultados
discricionaria, € registado como um instrumento financeiro e avaliado conforme a IAS 39.

Os ativos financeiros detidos pelo Grupo para cobertura de responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de investimento séo classificados e contabilizados da mesma forma que os

restantes ativos financeiros do Grupo.

Os contratos de seguro e os contratos de investimento com participagdo nos resuitados, séo

reconhecidos e mensurados como segue:

Prémios

Os prémios brutos emitidos sdo registados como proveitos no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento. Os prémios de resseguro cedido
sd0 registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma forma que os prémios brutos

w b
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Custos de aquisigao

Os custos de aquisi¢cdo que estao direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos de
seguro, séo capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisigéo
diferidos estao sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emiss&o dos contratos e sujeitos
a testes de imparidade a data do balanc¢o.

Provisao para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem
como a responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda n&o reportados (IBNR). A
estimativa de sinistros ocorridos e nao reportados é efetuada com base na experiéncia passada

utilizando métodos estatisticos. As provisGes para sinistros ndo sao descontadas.

Provisdo matematica

As provisOes matematicas, tém como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras do
Grupo relativamente aos contratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados
discricionaria emitidos e séo calculadas, com base em métodos atuariais reconhecidos nos termos da

legislagdo em vigor aplicavel.

Provisao para participagao nos resultados em contratos de seguro
A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou
aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagéo nos resultados, que ndo tenham ainda

sido distribuidos, nomeadamente mediante inclusdo na provisao matematica dos contratos.

Provisao para participagao nos resultados a atribuir (“Shadow accounting”)

De acordo com o estabelecido no IFRS 4, os ganhos e perdas n3o realizados dos ativos financeiros
afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com participagéo nos resultados
discricionaria, sao atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expectativa de que estes
irdo participar nesses ganhos e perdas ndo realizadas quando se realizarem de acordo com as
condicbes contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de uma

responsabilidade.

Provisao para compromissos de taxa (“Liability adequacy test”)

A data do balanco, o Grupo procede a avaliagado da adequagéo das responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de contratos de investimento com participagéo nos resultados discricionaria. A
avaliac&o da adequacgio das responsabilidades € efetuada tendo por base a projecéo dos cash flows
futuros associados a cada contrato. Esta avaliacéo € efetuada produto a produto ou agregada quando
os riscos dos produtos s&o similares ou geridos de forma conjunta. Na eventualidade de existir uma

diferenga, esta é registada em resultados por contrapartida da rubrica provisdo matematica.

Provisao para prémios ndo adquiridos

A provisao para prémios ndo adquiridos corresponde a parte dos prémios brutos emitidos a imputar a
um ou varios dos exercicios seguintes apos a dedugéo dos custos de aquisicao diferidos.
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NOTA 3 — PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGCAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragéo efetue julgamentos e faga as estimativas necessarias para decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sédo discutidas nesta Nota com o objetivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagéo afeta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é

apresentada na Nota 2 as demonstragdes financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situagdes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado
pelo Conselho de Administragéo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso
um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracéo considera que as escolhas
efetuadas séo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada a posi¢éo financeira do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os aspetos

materialmente relevantes.
3.1. Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagéo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé
existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta determinacéo requer julgamento, no
qual o Grupo recolhe e avalia toda a informagao relevante a formulagéo da deciséo, nomeadamente a
volatilidade normal dos pregos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte
volatilidade dos mercados, consideraram-se 0s seguintes parametros como triggers da existéncia de

imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizacéo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado face
ao custo de aquisi¢ao;
(i) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objetiva de eventos com impacto no valor

recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes ativos.

Adicionalmente, as avaliagbes sdo obtidas através de pregos de mercado (mark to market) ou de
modelos de avaliagdo (mark to model) os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos
ou de julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizago de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados do Grupo.
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3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros ativos e passivos financeiros

valorizados ao justo valor

O justo valor é baseado em cotagbes de mercado, quando disponiveis, @ na auséncia de cotacéo é
determinado com base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes semelhantes e realizadas em
condigbes de mercado, ou com base em metodologias de avaliagdo baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condigées de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicag&o de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados.
3.3. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efetua uma reviséo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de

imparidade, conforme referido na Nota 2.5.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores
como a frequéncia de incumprimento, notacbes de risco, taxas de recuperagdo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados consolidados do Grupo.
3.4. Imparidade do Goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é revisto anualmente independentemente

da existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balango das unidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no
ativo o respetivo goodwill, € comparado com o seu justo valor. E reconhecida uma perda por
imparidade associada ao goodwill quando o justo valor da unidade a ser testada ¢ inferior ao seu valor

de balango.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, o mesmo é calculado com base em técnicas de
valores descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser
testada. A determinagdo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar
envolve julgamento.
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Variagdes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar
conclusbées diferentes daquelas que estiveram na base da preparagéo destas demonstracdes

financeiras.
3.5. Securitizagoes e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo patrocina a constituigdo de Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objetivo principal

de efetuar operag¢des de securitizagéo de ativos.

O Grupo néo consolida os SPE relativamente aos quais ndo detém o controlo. Uma vez que pode ser
dificil determinar se & exercido o controlo sobre um SPE, é efetuado um julgamento para determinar
se o Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as atividades do SPE e se tem os poderes

de tomada de decisdo nesse SPE (ver Nota 2.2).

A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagao de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses
ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de
consolidagao do Grupo fosse diferente, com impacto direto nos seus resultados.

3.6. Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até & maturidade, de acordo com
os requisitos do IAS 39. Esta classificagéo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Grupo avalia a sua intengao e capacidade de deter estes investimentos até
a maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até a maturidade, exceto em
circunstancias especificas — por exemplo, alienar uma parte néo significativa perto da maturidade — é
requerida a reclassificagéo de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a

sua consequente mensuragao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a maturidade sa0 objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma andlise e decisdo do Grupo. A utilizagdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados
nos célculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

3.7. Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdigcdes. A
determinagéo do montante giobal de impostos sobre os lucros requer determinadas ipterpretagées e
estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagéo do valor final de
imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de negécios.
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Outras interpretacées e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os

lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela
Sociedade e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou seis
anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que haja corregbes a
matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagéo da legislagdo fiscal. No
entanto, é convicgdo dos Conselhos de Administragdo da Sociedade e das suas subsidiarias, de que
ndo havera corregbes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes

financeiras.

3.8. Pensoes e outros beneficios a empregados

A determinagao das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de projectes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

3.9. Provisdes técnicas e responsabilidades relativas a contratos de seguro e de investimento

com participacao nos resultados discricionaria

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagéo
nos resultados discricionaria séo registadas na rubrica contabilistica provisdes técnicas. As provisdes
técnicas relativas aos produtos vida tradicionais foram determinadas tendo por base varios
pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das
coberturas. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada do Grupo e do
mercado. Estes pressupostos poderéo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha
a confirmar a sua desadequagdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de
investimento com participagao nos resultados discricionaria (produtos de capitalizagéo) incluem (i)
provisdo matematica, (ii) provisdo para participagéo nos resultados, (iii) proviséo para sinistros, (iv)
provisdo para compromissos de taxa e (v) provisdo para prémios ndo adquiridos. A provisdo

matematica inclui a deficiéncia resultante do teste de adequagao das responsabilidades.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante pago ou
que se estima vir a ser pago pelo Grupo & reconhecido como perda nos resultados. O Grupo
estabelece provisbes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e de

investimento.
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Na determinagdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participagéo nos resultados, o Grupo avalia periodicamente as suas responsabilidades utilizando
metodologias atuariais e tomando em consideragdo as coberturas de resseguro respetivas. As

provisGes sdo revistas periodicamente por atuarios qualificados.

A avaliacéo da adequagdo das responsabilidades € efetuada tendo por base a proje¢do dos cash
flows futuros associados a cada contrato. Estes cash flows incluem prémios, mortes, vencimentos,
resgates, anulagdes, despesas e comissdes a pagar. Sempre que os produtos incluem opgbes e
garantias, o valor atual das responsabilidades € calculado estocasticamente com recurso a cenarios
Market Consistent. Esta avaliagdo é efetuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos

produtos s&o similares ou geridos de forma conjunta.
NOTA 4 - MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de auros)
31.12.2013 31.12.2012
Do activow/ passtvos Do activos/ Do activod/ passivos |\ o,
80 custo amortizado
ao custo amortizado  passivos ao justo Total © activos passivos ao Justo Total
o activos disponivels  valor atravis do valor através de
disponivels para
para venda resultados venda resultados
Juros e provoltos similares
Juros de crédito 2294 653 14107 2308 840 2516 907 8367 2527274
Juros de activos fnanceitos a0 justo valor strmvis de msultados - 254 730 254730 - 255 529 256 529
Juros de disponibilidades e aplicasBes em instituicbes de crédilo 52 959 807 53766 61076 3749 65 625
Juros de activos financeiros dispaniveis para venda 300 448 - 360 448 536 986 - 538 986
Juros de investimentos detidos até & maturidade 44 837 - 44 837 45014 - 45014
Juros de derivados para gestdo de risco . 395474 395474 - 459 012 459 012
Qutros juros e proveilos similares 20 922 : 20 922 22 667 . 22 667
2801819 665 198 3467 017 3167 452 726 657 3914109
Juros @ custos slmllares
Juros de responsabilidades representadas por titulos 748 922 67134 616 056 624 832 37481 862 313
Jures de recursos de chentes 968 354 49321 1007 675 1004 552 33164 1037 716
Juros de recursos de bancos centrais @ instituigGes de crédito 328 641 11843 340 484 409 363 11028 420 391
Jures de passivos subordinados 73314 - 73314 70 820 - 70 820
Juros de derivados para gestlo de fisco - 195 461 195 461 - 343 632 343532
2109231 323759 2432930 2 309 567 425 205 2734772
692 588 341439 1034 027 877 885 301 452 1179 337

A rubrica de juros de crédito inclui o valor de 103 082 milhares de euros (31 de dezembro de 2012:
78 290 milhares de euros) relativo a juros de crédito vencido (ver Nota 23).

As rubricas de proveitos e custos relativos a juros de derivados para gestdo de risco incluem, de
acordo com a politica contabilistica descrita nas Notas 2.4 e 2.19, os juros dos derivados de cobertura
e os juros dos derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura econémica de
determinados ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme

politicas contabilisticas descritas nas Notas 2.5, 2.6 ¢ 2.8.
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NOTA 5 - RESULTADOS DE SERVIGOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Rendimentos de servigos e comissoes

Por semvigos bancérios prestados 444 943 561 103
Por garantias prestadas 253192 227 836
Por operagges realizadas com titulos 68 157 60 560
Por compromissos perante terceiros 24 902 35 162
Outros rendimentos de senigos e comissées 74 621 90 411

865 815 975 062

Encargos com servigos e comissdes

Por semvicos bancérios prestados por terceiros 86 179 80 797
Por operagGes realizadas com titulos 21 487 26 568
Por garantias recebidas 69 996 59 735
Outros encargos com senvigos e comissdes 2 516 14 045

200 178 181 145

665 637 793 917

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica de encargos por garantias recebidas inclui um valor de 60,6
milhées de euros (31 de dezembro de 2012: 58,5 milhGes de euros) relativo a comissdes suportadas
com a garantia prestada pelo Estado Portugués na emissao de obrigagdes.
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NOTA 6 — RESULTADOS DE ATIVOS E PASSIVOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos detidos para negociacio
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores pUblicos 90728 164 298 (73570) 943 283 723 240 220 043
Deoutros emissores 19 513 12 184 7 329 11495 26 016 (14 521)
Acdes 42680 61320 (18 640) 43840 47 740 (3 900)
Qutros titulos de rendimento variavel 637 495 "2 320 270 50
153 6568 238 297 ( 84 739) 998 938 797 266 201672
Ingtrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 2813 131 2815001 (1870) 1040055 1038 856 1199
Contratos sobre taxas dejuro 5407 371 5553303 ( 145 932) 4958027 4910 937 47090
Contratos sobre agées/indices 2 151347 2167 614 (16 267) 1342519 1325 590 16 929
Contratos sobre créditos 506 019 539289 (33270) 753 554 783 848 (30 294)
Qutros 30780 21673 9107 104 652 (44 482) 149 134
10 908648 11096 880 (188 232) 8 198 807 8014749 184 058
QOutros ativos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados
Titulos
Obrigagdes eoutros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 63685 37582 26 103 64 235 2642 61583
Deoutros emissores 2049 254 2019477 20777 183 334 109 685 73649
Agoes 266 595 263 554 3041 2025 5792 (3767)
Qutros titulos de rendimento variavel 2473276 2420 %06 52 370 119 647 189 055 (69 408)
4852 810 4741518 11291 369 241 307 174 62067
Qutros ativos financeiros
Crédito a dientes 36 606 15779 20 827 8768 9406 { 638)
36 606 15 779 20 827 8768 9 406 ( 638)
Passivos financeiros‘”
Recursos deinstituigdes de arédito 17 887 - 17 887 1091 25228 (24 137)
Recursos de clientes 92 013 50 508 41507 57 034 168 007 ( 110 973)
Débitos representados por titulos 44 449 94 505 (50 056) 71173 267531 ( 196 358)
Produtos de seguros vida 63 857 231764 (167907) 71859 247 914 (176 055)
Qutros passivos subordinados - - - 2715 1759 956
218 206 376 775 (158 569) 203872 710 439 (506 567)
5107 622 5134 073 {26 461) 581681 1027019 (445 138)
16 169828 16 469 250 (299 422) 9 779 626 9 839 034 (59 408)

(1) inclui a variagéo de justo valor de activos/passivos objeto de cobertura ou ao fair value option

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui um efeito negativo de 73,3 milhdes de euros relativo
a variagéo de valor de passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuivel
ao risco de crédito da prépria entidade (31 de dezembro de 2012: efeito negativo de 35,2 milhdes de
euros).

De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros séo
mensurados, no momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor

de transagdo do instrumento corresponde a melhor estimativa do seu justo valor jna data do seu

reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valof inicial de um
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instrumento financeiro, determinado com base em técnicas de avaliagdo, pode diferir do valor de
transacao, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermedia¢do, dando origem a um
day one profit.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermedia¢éo (day one
profit), gerados fundamentaimente na intermediagdo de produtos financeiros derivados e cambiais,
uma vez que o justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e
subsequentemente, é determinado apenas com base em variaveis observaveis no mercado e reflete o
acesso do Grupo ao mercado financeiro grossista (wholesale market).

Em 2013, os ganhos reconhecidos em resultados decorrentes desta situagdo, os quais relacionam-se
essencialmente com opera¢des cambiais, ascenderam a cerca de 13 691 milhares de euros (2012:
proveitos de 14 587 milhares de euros).

NOTA 7 - RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Proveitos Custos Total Proveitos  Custos Total
Obrigagbes e outros titulos de rendiment o fixo
De emissores publicos 376 835 20404 356 431 813802 23738 790064
De outros emissores 13665 13 527 138 77 000 62 316 14684
Acdes 84 598 16 093 68 505 46523 250272 (203749
Outros titulos derendimento variavel 28626 12 588 16038 13 564 14 357 (793)

503 724 62612 441112 950889 350683 600 206

Durante exercicio de 2013, o Grupo alienou em bolsa e a precos de mercado 77,4 milhdes de a¢des
da EDP tendo obtido uma mais-valia de 53,7 milhdes de euros.

Durante o exercicio de 2012, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado 96,4 milhdes de agdes
da EDP e 260,7 milhées de a¢bes da Portugal Telecom, tendo obtido no conjunto uma menos-valia de

224 9 milhdes de euros.

As transagbes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 46.
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NOTA 8 — RESULTADOS DE REAVALIAGAO CAMBIAL

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

31.12.2013 3112.2012
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 863 872 868 075 (4203) 948 205 971993 (23788)
863 872 868 075 (4 203) 948 205 971993 { 23 788)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagéo cambial de ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.

NOTA 9 — RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ATIVOS

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Créditos a clientes {20 738) (39 507)
Ativos nio correntes detidos para venda
Resultantes de dag&o por recuperagéo de crédito ( 637) (5917)
Outros atives ndo correntes detidos para venda {53 177) -
QOutros 5936 3265
{ 68 616) ( 42 159)

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica de Crédito a clientes inclui um ganho de 0,1 milhdes de euros
relativa & venda de 63,0 milh6es de créditos realizada no ambito da estratégia de redugéo de ativos
do Banco - deleverage (31 de dezembro de 2012: perda de 29,6 milhdes de euros).

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica outros ativos n&o correntes detidos para venda respeita a
perdas com a alienagao de ativos néo financeiros inscritos no balango da subsidiaria BES Angola.
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NOTA 10 - PREMIOS LiQUIDOS DE RESSEGURO

Os prémios liquidos de resseguro podem ser analisados como segue:
(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Prémios brutos emitidos 418 290 64 491
Prémios deresseguro cedido (62216) (2347)
Prémios liquidos de resseguro 356 074 62 144
Variagéo da provis&o para prémios ndo adquiridos, liquida de resseguro ( 745) 113
Prémios liquidos de resseguro 355 329 62 257

Os prémios brutos emitidos por segmento sdo analisados como segue:
(milhares de euros)

31.12.2013 31122012
Tradicionais 59 501 39632
Capitalizacdo com partidpagdo nos resultados 358789 24 859
418 290 64 491

De acordo com os principios de classificagdo dos contratos estabelecidos pelas empresas de seguros
definidos pelo IFRS 4, os contratos de seguros emitidos pelo Grupo relativamente aos quais existe
apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos resultados discricionéria, séo
classificados como contratos de investimento e contabilizados como um passivo. Desta forma, os
contratos para os quais o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro e contratos de
taxa fixa sem participagéo nos resultados néo sdo contabilizados como prémios.

A variacdo nos prémios brutos emitidos no exercicio de 2013, relativamente ao registado em
Dezembro de 2012, deve-se essencialmente ao acréscimo acentuado na subscricdo de produtos de

capitalizacéo e nos PPR’s.

Os prémios de resseguro cedido respeitam a cobertura do risco de morte e longevidade de contratos

realizados nos segmentos tradicionais.
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NOTA 11 - CUSTOS COM SINISTROS LiQUIDOS DE RESSEGURO

Os custos com sinistros liquidos de resseguro podem ser analisados como segue:
(milhares deeuros)

31122013 31.12.2012
Seguro direto

Montantes pagos (250 868) (366 812)
Variagdo da provisdo para sinistros (10 413) 2621
(261281) (364 191)

Resseguro cedido
Montantes pagos 14 120 854
Varia¢do da provisdo para sinistros 1810 364
15 930 1218
(245 351) (362 973)

NOTA 12 - VARIAGAO DAS PROVISOES TECNICAS LIQUIDAS DE RESSEGURO

A variacao das provisdes técnicas liquidas de resseguro podem ser analisados como segue:
(milhares de euros)

3112.2013 31.122012
Provisdo matematica (162 662) 298451
Provisdopara partidpacéo nos resultados (1537) (1108)
Outras provisdes técnicas ( 745) 2 964
Provisées para resseguro 7348 1116
Comissdes e participagdo nos result ados de resseguro cedido 190 395 -
32799 301423

A variacéo registada ao nivel da provisdo matematica no exercicio de 2013 quando comparada com
2012, deve-se a um acréscimo acentuado dos prémios conforme referido na Nota 10 - Prémios
liquidos de resseguro, a par de uma redugéo para cerca de metade do volume de indemnizagbes

(sobretudo ao nivel do volume de resgates).

A rubrica de comissGes e participagio nos resultados de resseguro cedido, inclui o upfront fee liquido,
decorrente da celebragéo de um tratado de resseguro mediante o qual a BES Vida ressegurou toda a
carteira de seguro vida risco individual a 100%, englobando todas as apdlices em vigor com referéncia
a 30 de junho de 2013.

A partir dessa data, a BES Vida passou a ceder ao ressegurador todos os prémios e sinistros
associados as apdlices incluidas no ambito deste tratado. A Companhia efetua o servicing destes

contratos, bem como a distribui¢cdo dos respetivos produtos.
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No &mbito do contrato celebrado, a BES Vida recebeu um upfront fee, tendo transferido todos os
riscos e beneficios associados a estes contratos. Nessa base, os riscos de (i) vida, (ii) invalidez, e (iii)
anulagéo de contratos foram transferidos, pelo que o upfront fee foi reconhecido na totalidade naquela

data liquido do respetivo value in force da carteira, reconhecido como um ativo na data de aquisicdo

da BES Vida (ver Notas 29 e 52).

NOTA 13 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Outros proveitos / (custos) de exploragéo
Senicos informaticos 1720 5689
Ganhos/(Perdas) na aquisicdo de divida emitida pelo Grupo (ver Notas 38 e 42) 14 118 M3
Resultados de operagdes de crédito 19712 21500
Senvigos ndo recomentes de consultoria 3671 4299
Impostos diretos e indiretos {17 904) (15 144)
Outros custos de exploracdo decorrentes da atividade de sociedades detidas para venda - -
Contribuices para o fundo de garantia de depésitos (12 865) (10 372)
Contribuigio para o fundo de resolugdo (11813) -
Contribuicdo sobre o setor bancano (27 289) (27 910)
Quotizacdes e donativos {6324) {8343)
Outros {33 793) 34315
{ 70 767) 118 155

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica de Outros inclui os proveitos de (i) 21,8 milhdes de euros
relativos & reducio de responsabilidades com subsidio de morte conforme explicado na Nota 16; (ii)
10,3 milhdes de euros referente a resolug@o do contrato de distribui¢do firmado entre a ESAF e o

Banco Pastor.

NOTA 14 — CUSTOS COM PESSOAL

O valor dos custos com pessoal é composto por:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012

Vencimentos e salarios 436 757 462 683
Remuneracdes 432 197 459 681
Prémios por antiguidade (ver Nota 15) 4 560 3002
Encargos sociais obrigatorios 97 438 103 579
Custos com beneficios pds emprego (ver Nota 15) 14 371 12 012
Outros custos 26 459 20 609
575 025 598 883
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Incluido em outros custos a 31 de dezembro de 2013 encontra-se o montante de 925 milhares de
euros (31 de dezembro de 2012: 489 milhares de euros) relativo ac Plano de Remuneragéo Variavel
em Instrumentos Financeiros — PRVIF, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.16. O

detalhe deste plano é analisado na Nota 15.

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestéo do Grupo
BESPAR, sao apresentados como se segue:

{milhares de euros)

Conselho de Outro pessoal Total
Administragio  chave da gestédo N
31 de Dezembro de 2013
Remuneragées e outros beneficios de curto prazo 1009 19 536 20 545
RemuneragGes varidgveis - 1798 1798
Sub total 1009 21334 22343
Beneficios de longo prazo e outros encargos sociais 106 10 089 10 194
QOutras remuneragdes e prémios de antiguidade 26 34 400
Total 1141 N 797 32 937
31 de Dezembro de 2012
Remuneragdes e outros beneficios de curto prazo 1009 18 467 19 476
Remuneracges varidveis 33 3 583 3 616
Sub total 1042 22 050 23 092
Beneficios de longo prazo e outros encargos sociais 6 6 286 6 292
Outras remuneracdes e prémios de antiguidade - 72 72
Total 1048 28 408 29 456

Considera-se “Outro pessoal chave da gest&o” os Diretores Gerais e os Assessores do Conselho de

Administragcdo do BES e os Administradores das empresas subsidiarias.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 o valor do crédito concedido pelo Grupo ao pessoal chave da
gest&o ascendia a 21 193 milhares de euros e 28 883 milhares de euros, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o nimero de colaboradores do Grupo BESPAR, decompde-se

como segue;
31.12.2013 31.12.2012
Colaboradores do BES 6 626 6 675
Colaboradores de outras subsidirias do Grupo BESPAR 3590 3269
Total colaboradores do Grupo 10 216 9944
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Por categoria profissional, 0 nimero de colaboradores do Grupo BESPAR analisa-se como segue:

31.12.2013 31.12.2012

Fungdes diretivas 1217 1189
Fungdes de chefia 1171 1060
Fungdes especfficas 4 160 4186
Fungbes administrativas e outras 3668 3 509

10 216 9944

NOTA 15 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Pensées de reforma e beneficios de saude

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente
para o setor bancario, as empresas do Grupo subscritoras assumiram o compromisso de conceder
aos seus empregados, ou as suas familias, prestagdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice,
invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas presta¢des consistem numa percentagem, crescente em
fungao do numero de anos de servigo do empregado, aplicada a tabela salarial negociada anualmente

para o pessoal no ativo.

Aos trabalhadores bancarios € ainda assegurada assisténcia médica através de um Servigo de
Assisténcia Médico-Social (SAMS), gerido pelo Sindicato respetivo, tendo o Grupo de efetuar
contribuicdes obrigatérias correspondentes a 6,50% do total das retribuicdes efetivas dos
trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o subsidio de Natal. O célculo e
registo das obrigagGes do Grupo com beneficios de saude atribuiveis aos trabalhadores na idade da
reforma séo efetuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes beneficios
estdo cobertos pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com

pensées e beneficios de saude.

Em 30 de dezembro de 1987, o BES constituiu um fundo de pensées fechado para cobrir as
prestacdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
relativamente as obrigagGes consagradas no dmbito do ACT e ainda as responsabilidades para com
beneficios de saude (SAMS) e o subsidio por morte. Em Portugal, os fundos tém como sociedade

gestora a ESAF — Espirito Santo Fundo de Pensfes, SA.

Estdo abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de marco de 2008. As novas
admissées a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranga Social.
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Adicionalmente, com a publicagdo do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de janeiro, todos os
trabalhadores bancarios beneficiarios da CAFEB — Caixa de Abono de Familia dos Empregados
Bancarios foram integrados no Regime Geral de Seguranga Social a partir de 1 de janeiro de 2011,
que passou a assegurar a protecdo dos colaboradores nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adog¢éo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a

protec&o na doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte.

As pensdes de reforma dos bancarios integrados na Seguranga Social no &mbito do 2.° acordo
tripartido continuam a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convengdes, havendo
contudo lugar a uma pensao a receber do Regime Geral, cujo montante tem em consideragdo os anos
de descontos para este regime. Aos bancos compete assegurar a diferenga entre a penséo
determinada de acordo com o dispostc no ACT e aquela que o empregado vier a receber da

Seguranca Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% & entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancérios (CAFEB) que foi extinta por
aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragdo o direito & pensédo dos empregados no
ativo passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em
conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os
bancos a suportar o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de
Trabalho.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 3° acordo tripartido, foi decidida a transmissao
definitiva e irreversivel para a esfera da Seguranca Social, das responsabilidades com pensdes em
pagamento dos reformados e pensionistas que se encontravam nessa condigéo & data de 31 de
dezembro de 2011.

Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efetuada a transmiss&o para a esfera da Seguranga Social, das
responsabilidades com pensdes em pagamento a data de 31 de dezembro de 2011, a valores
constantes (taxa de atualizagdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulagéo Coletiva
de Trabalho (IRCT) dos trabalhadores bancarios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e
sobrevivéncia. As responsabilidades relativas as atualizagbes das pensbes, beneficios
complementares, contribuicées para o SAMS, subsidio de morte e pensdes de sobrevivéncia diferida,
permaneceram na esfera da responsabilidade das instituicées financeiras com o financiamento a ser
assegurado através dos respetivos fundos de pensées.

O acordo estabeleceu ainda que os ativos dos fundos de pensdes das respetivas instituicdes

financeiras, na parte afeta a satisfagdo das responsabilidades pelas pensdes referidas fossem em

simultaneo transmitidos para o Estado.
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A referida transmiss@o consistiu numa transferéncia definitiva e irreversivel das responsabilidades
com pensbes em pagamento (mesmo que sé relativas a uma parcela do beneficio) em 31 de
dezembro de 2011, tendo-se verificado, nessa data, as condigbes subjacentes ao conceito de
liquidag@o previsto no IAS 19 ‘Beneficios a empregados’ uma vez que se extinguiu a obrigacéo a data

da transferéncia, relativa ao pagamento dos beneficios abrangidos.

Os principais pressupostos atuariais utilizados no célculo das responsabilidades sdo como segue:

Pressupostos Verificado
31-12-2013 31-12-2012
] 31122013 M12.2012
T ao 3 ano Frante Tac4®ano & ano e
subsequentes subsequentes
Pressupostos Atuariais
Taxas de rendimento projetado 4,50% 5,50% 1,42% -237%
Taxa de desconto 400% 4,50% - -
Taxa de crescimento de pensdes 0,00% 0,75% 0,00% 0,75% 0,12% -056%
Taxa de crescimento salarial 100% 1,75% 1,00% 1,75% 1,15% 1,02%
Téabua de Mortalidade masculina TV73/77-1ano
Tabua de Mortalidadefeminina TV 88/90

Nzo sdo considerados decrementos de invalidez no calculo das responsabilidades. A determinagao
da taxa de desconto com referéncia a 31 de dezembro de 2013 teve por base: (i) a evolugdo ocorrida
nos principais indices relativamente a high quality corporate bonds e (i) a duration das
responsabilidades.

Os participantes no plano de pensdes s&o desagregados da seguinte forma:

31.12.2013 31.12.2012

Ativos 5908 6096
Reformados e sobreviventes 5795 5734
TOTAL 11703 11830

A aplicacdo do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a
31 de dezembro de 2013 e 2012:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012

Ativos/{responsabilidades) liquidas reconheddas em balango
Total de responsabilidades (1307 994) (1206 283)

Pensionistas (474 546) (448 265)

Ativos (833448) (758018)
Coberturas

Saldo dos Fundos 1311935 1220 885
Ativos/(responsabilidades) liquidos em balango (ver Notas 34 e 43) 3941 14 602
Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 1178798 1078 732

56



CONTAS CONSOLIDADAS ~ 2013

De acordo com a politica definida na Nota 2.16 — Beneficios aos empregados, o Grupo procede ao
calculo das responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas atuariais
semestralmente e avalia a data de cada balango, e para cada plano separadamente, a
recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respetivas responsabilidades com
pensdes.

A evolugéo das responsabilidades com pensoes de reforma e beneficios de salde pode ser analisada

como segue:
(milhares de euros)
31.12.2013 31.122012

Responsabilidades no inicio do exercicio 1206 283 1077 864
Custo do servigo corrente 13350 12012
Custo dos juros 54 235 58 994
Contribui¢bes dos participantes 3260 3259
{Ganhos) e perdas atuariais no exercicio:

- Alteragéo de pressupostos 93 300 65 366

- (Ganhos) e perdas de experiéncia (29 176) 40 300
Pensdes pagas pelo fundo (30393) (27 481)
Custos com servigos passados - (21813)
Diferencas cambiais e outros (2 865) (2218)
Responsabilidades no final do exercido 1307 994 1206 283

Durante o exercicio de 2012, decorrente da alteragdo do Decreto Lei n°133/2012 que determina o
método de célculo do subsidio de morte, verificou-se uma redugcdo do valor atual das
responsabilidades associadas a este beneficio (incluido no valor das responsabilidades com pensodes
de reforma) no montante de 21,8 milhdes de euros. Considerando que esta redugéo de
responsabilidades qualifica como um “custo com servigos passados negativo” e que as condi¢des de
aquisicdo do beneficio estdo cumpridas, uma vez que o colaborador ou reformado tem direito ao
beneficio na totalidade sem existir a necessidade de cumprir qualquer condigéo de servico, 0 Grupo
registou em resultados do exercicio em 2012 o referido valor de 21,8 milhdes de euros na rubrica
outros resultados de exploragéo.

Tendo por base a situagdo em 31 de dezembro de 2013, e para certas alteragdes nos pressupostos

atuariais, verificar-se-iam os seguintes impactos:

e Um aumento na taxa de desconto em 25 pontos base faria reduzir as responsabilidades em cerca
de 50 milhdes de euros; uma redugéo de igual amplitude faria aumentar as responsabilidades em
cerca de 57 milhées de euros;

e Aumento de 25 pontos base no crescimento dos salarios e pensdes faria aumentar as
responsabilidades em cerca de 62 milhGes de euros; uma redu¢éo de igual amplitude faria diminuir
as responsabilidades em cerca de 51 milhdes de euros;

o A utilizagdo de tabuas de mortalidade com agravamento de mais um ano faria aumenptar as
responsabilidades em cerca de 44 milhdes de euros; com a redugédo de menos um Bno as
responsabilidades diminuiriam em cerca de 37 milhdes de euros.
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A evolugéo do valor dos fundos de pensées nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

31122013 31122012
Saldo dos fundos no inicio do exercicio 1220 885 1184 878
Rendimento real do fundo 16 993 (24 299)
Contribuigdes do Grupo 103806 86 410
Contribuicdes dos empregados 3260 3259
Pensées pagas pelo fundo (30 393) (27 481)
Diferencas cambiais e outros (2616) (1882)
"Saldo dos fundos no final do eXercicio 1311935 1220 885

Tendo como premissa a manutengao dos pressupostos atuarias e financeiros, o Grupo nao prevé a
existéncia de desvios materialmente relevantes conducentes a necessidade de efetuar em 2014

contribuicdes adicionais de valor significativo no contexto das demonstragées financeiras.

Os ativos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seguem;

(milhares de euros)

31122013 31.12.2012
Aglbes 289 697 178 654
Obrigagdes 306 547 335 192
Iméveis 423273 370769
Outros 292 418 336 270
Total 1311935 1220 885

Os ativos dos fundos de pensdes utilizados pelo Grupo ou representativos de titulos emitidos por
entidades do Grupo sao detalhados como seguem:

{milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Acbes 2925 1200
Obrigagbes 1839 6382
Iméveis 227 469 298 022
Total 232233 305 604

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o fundo detém unidades de participa¢do do Fundo ES Ventures
lll, o qual integra o perimetro de consolidagdo do Grupo.

No exercicio de 2012 o Grupo adquiriu 49 779 e 37 115 milhares de unidades de participagdo dos

fundos Fungere e Fungepi aos fundos de pensdes do Grupo, pelo valor de 158,1 milhdes de euros e
87,2 milhdes de euros, respetivamente (ver Nota 1).
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A evolugéo dos desvios atuariais em balango pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 3112.2012
Perdas atuariais reconhe cidas em outro rendimento
integral no inicio do exercicio 1078 732 886 964
(Ganhos) e perdas atuariais no exercicio:
- Alteragéo de pressupostos 93300 65 366
- (Ganhos) e perdas de experiéncia 6 677 127 103
Cutros 89 ( 700
Perdas atuariais reconhe cidas em outro rendimento
integral no final do exercicio 1178 798 1078 732

Durante o ano de 2013, a idade legal de reforma, para os trabalhadores abrangidos pelo Regime de
Seguranga Social, passou de 65 anos para os 66 anos de idade. Contudo, o plano de beneficios
definidos do Grupo nao foi alterado, tendo-se mantido a idade de reforma aos 65 anos. Esta alteragao
legal tem assim um impacto ao nivel do co-financiamento da Seguranga Social no que respeita as
responsabilidades dos colaboradores no ativo que estdo abrangidos pelo plano e que foram
transferidos para a Seguran¢a Social no &mbito dos acordos tripartidos atras mencionados.

O impacto decorrente da alteragdo da idade legal de reforma em 2013 de 65 anos para os 66 anos de
idade, com consequéncias ao nivel do co-financiamento da Seguranca Social relativamente as
responsabilidades com os trabalhadores no ativo abrangidos pelo plano e transferidos para o regime
de Seguranca Social no &mbito dos acordos tripartidos, traduziram-se num desvio atuariai negativo de
cerca de 8 milhdes de euros.

Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de salide podem ser analisados

como segue.
(milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012
Custo do servigo corrente 13 350 12012
Custo/(proveito) de juros 1389 (3 468)
Outros 1021 -
Custos com beneficios pés emprego 15760 8 544

De acordo com o referido na Nota 2.16, a partir de 1 de janeiro de 2013 e na sequéncia da alteracdo
do IAS 19 — Beneficios dos empregados, os custos/proveitos dos juros passaram a ser reconhecidos

\L'
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A evolugdo dos ativos/ (responsabilidades) liquidas em balango pode ser analisada nos exercicios

findos em 31 de dezembro de 2013 e 2011 como segue:
(milhares de euros)

3112.2013 31.12.2012
No inicio do exercicio #4602 107 04
Custo do exercicio (15 760) (8 544)
Ganhos eperdas atuariais reconhecidos em outro rendimento integral (100 0866) (191 768)
Contribuicées efetuadas no exercicio 103 806 86 410
Cutros (a) 1359 21490
No fimal do exercicio 3 941 14 602

(a) Em 2012inclui o proveito de 21,8 milhdes de eur os relativos a redugdo de responsabilidades com subsidio de morte

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia

nos ultimos 5 anos € analisado como segue:
{milhares de euros)

31.12.2013 31.12,2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Responsabilidades (1 307994) (1 206 283) (1077 864) (2205 366) (2125 202)
Saldo dos fundos 1311 935 1220 885 1184878 2206313 2198280
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas 3941 14602 107014 947 73 078
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades (29176) 40 300 (110 266) 25201 51583
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes dos ativos do fundo 35 853 86 803 268 043 66 895 (90 994)

Plano de Remuneragao Variavel em Instrumentos Financeiros (PRVIF)

Na sequéncia de recomendagbes das entidades de Supervisdo e Regulamentagéo, a Assembleia
Geral de 6 de abril de 2010 aprovou uma nova politica de remunera¢do para os membros da
Comiss&o Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneragéo fixa,
que deve representar aproximadamente 45% do total, € uma componente variavel que deve rondar os
55%. A remunerac8o variavel devera ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto
prazo (com um peso de 45% na remuneragéo total anual) e uma outra ao desempenho de médio
prazo (10% no conjunto da remuneragéo total anual). Metade da componente de curto prazo devera
ser paga em numerario e os restantes 50% deverdo ser pagos durante um periodo de trés anos,
devendo metade destes pagamentos ser realizada em dinheiro e a parte restante através da
atribuicdo de agbes. A componente de médio prazo tem associada um programa de op¢des sobre

agdes com o exercicio das opgdes fixado a trés anos da data da sua atribuico.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de agdes do PRVIF, as mesmas sdo entregues aos
beneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (1° ano: 33%; 2° ano: 33%; 3°
ano: 34%) e esta condicionado & verificagdo de uma Rendibilidade de Capitais Préprios (ROE) igual

ou superior a 5%.
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Relativamente a modalidade de atribuigdo de opgbes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, sendo o
preco de exercicio igual a média aritmética simples das cotagGes de fecho das agdes do BES na
NYSE Euronext Lisbon ao longo de 20 dias uteis anteriores ao dia de atribuicdo das opcgdes,

acrescida de 10%.

As opgdes s6 podem ser exercidas na maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela liquidagéao

fisica ou pela liquidacéo financeira das opgdes.

O valor do Plano foi calculado com base num modelo de valorizagao das opgdes, tendo por referéncia

0s seguintes pressupostos:

Pressupostos de valorizagdo das opgdes

1 atribuicdo 28 atribuicdo

Data inicial de referéncia 12-04-2011 12-10-2012
Data final de referénda 3103-2014 15-01-2016
Numero de acgdes atribuidas 2250000 6280 045
Preco de exercicio (euros) 347 0,67
Taxa de Juro 231% 0,67%
Volatilidade 40,0% 65,00%
Valor inidal do plano (mil euros) 1130 1940

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19), tendo sido registado
no exercicio de 2013 um custo de 925 milhares de euros respeitante a amortizagao do prémio inicial
das opgbes atribuidas, por contrapartida do passivo (31 de dezembro de 2012: 489 milhares de

euros).

Prémio por antiguidade

Conforme referido na Nota 2.16, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade
tém direito a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal
efetiva a que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuigao. A data da passagem a situacdo de
invalidez presumivel, o trabalhador tera direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional
aquele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaléo seguinte.

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, as responsabilidades assumidas pelo Grupo
ascendem a 30 376 milhares de euros e 28 691 milhares de euros respetivamente (ver Nota 41). Os
custos reconhecidos no exercicio de 2013 com os prémios por antiguidade foram de
4 560 milhares de euros (31 de dezembro de 2012: 3 002 milhares de euros).

Os pressupostos atuariais utilizados no calculo das responsabilidades com prémios de antiguidade
s&o os utilizados para o calculo das pensbes de reforma (quando aplicaveis).
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NOTA 16 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica &€ composto por:

{milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Rendas e alugueres 76 524 71788
Publicidade e publicacdes 31470 34 476
Comunicagdes e expedi¢3o 43 924 45 766
Conservagéo e reparagdo 23925 21752
Deslocacdes e representagdo 32 695 31676
Transporte de valores 7403 78%
Seguros 9780 8 232
Semvigos de informatica 62 734 66 632
Trabalho independente 9 081 7 863
M3o de obra eventual 5 040 5346
Sistema eletrénico de pagamentos 10 172 10 836
Semvicos judiciais, contencioso e notariado 21 358 19774
Consultoria e auditoria 28 377 28 557
Agua, energia e combustiveis 12 876 12 275
Material de consumo comente 4 987 5358
Outros custos 73910 64 231

454 256 442 456

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, servigos especializados com seguranga e vigilancia,

informagdes e custos com formagao e fornecimentos externos diversos.

Os vencimentos das rendas vincendas relativas a contratos de locagdo operacional ndo cancelaveis
s$40 como segue:

(milhares de euros)

3112.2013 31.12.2012
Até um ano 2 803 8 903
De um a cinco anos 11263 10451
14 066 19 354

Os honorarios faturados durante os exercicios de 2013 e 2012 pela Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, de acordo com o disposto no art® 508°-F do Cdédigo das Sociedades Comerciais,

detalham-se como se segue:
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(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Revisdo legal das contas anuais 2607 2749
Outros senvigos de garantia de fiabilidade 1609 1148
Consultoria fiscal 516 652
Outros semnvigos que ndo sejam de revisdo ou auditoria 637 309
Valor total dos servigos faturados 5 369 4 858

NOTA 17 — CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é analisada como segue:

{milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Caixa 288 137 303 538

Depositos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 31044 26 136
Qutros bancos centrais 1400 182 1 047 867
1431226 1074 003

1719 363 1 377 541

A rubrica Depésitos a ordem em bancos centrais inclui depésitos de carater obrigatério no Banco de
Portugal, no montante de 30 309 milhares de euros (31 de dezembro de 2012: 26 136 milhares de
euros), que tém por objetivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades
minimas de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1348/2011 do Banco Central Europeu, de
14 de dezembro de 2011, as disponibilidades minimas obrigatérias em depésitos & ordem no Banco
de Portugal, sédo remuneradas e correspondem a 1% dos depositos e titulos de divida com prazo
inferior a 2 anos, excluindo destes os depédsitos de instituicbes sujeitas ao regime de reservas
minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 31 de dezembro de 2013 a taxa de
remuneracéo média destes depésitos era de 0,55% (31 de dezembro de 2012; 0,89%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatérias, para um dado periodo de observacéo, é
concretizado tendo em consideragdo o valor médio dos saldos dos depésitos junto do Banco de
Portugal durante o referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 31 de dezembro
de 2013 foi incluido no periodo de observagao de 11 de dezembro de 2013 a 14 de janeiro de 2014,
ao qual correspondeu uma reserva média obrigatéria de 265,1 milhdes de euros.
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NOTA 18 — DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é analisada como segue:

{milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Disponibilidades em outras instituicges de

Crédito no pais
Cheques a cobrar 101 146 138 854
Depésitos a ordem 85 166 107 357
186 312 246 211
Disponibilidades em outras instituicGes de
Creédito no estrangeiro
Depédsitos a ordem 321782 392 183
Cheques a cobrar 3 564 8 962
Outras disponibilidades 31290 33724
356 636 434 869
542 948 681 080

Os cheques a cobrar sobre instituicées de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para
cobranga nos primeiros dias Uteis subsequentes as datas em referéncia.

NOTA 19 - ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica Ativos e Passivos financeiros detidos para negociagéo
apresenta os seguintes valores:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Ativos financeiros detidos para negociagao
Titulos
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piblicos 952 852 1 347 806
De outros emissores 128 694 259 203
Acdes 30 963 51 911
Qutros titulos de rendimento variavel 1373 2014
1113882 1660 934
Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 1394 050 2 264 465
2 507 932 3925 359
Passivos financeiros detidos para negociagao
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 1269 788 2121229
Vendas a descoberto 14 484 796
1284 272 2122 025
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A 31 de dezembro de 2013 e 2012, o escalonamento dos titulos detidos para negociagao por prazos

de vencimento é como segue:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Até 3 meses 40 708 138 710
De 3 meses a um ano 112 295 130 677
De um a cinco anos 627 818 757 798
Mais de cinco anos 300 721 576 127
Durag#o indeterminada 32 340 57 622
1113 882 1660 934

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, os titulos detidos para negocia¢éo s&o aqueles
adquiridos com o objetivo de serem transacionados no curto prazo independentemente da sua
maturidade.

A 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica Ativos financeiros detidos para negociag¢ao, no que se
refere a titulos cotados e ndo cotados, é repartida da seguinte forma:

_(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Cotados _ N#o cotados Total Cotados  N#o cotados Total
Titulos
ObrigacGes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 952 952 - 952 862 1347 806 - 1347 806
De outros emissores 76 583 52111 128 6%4 94 157 165 046 259 203
AcBes 30 894 69 30 963 40 135 11776 51911
Outros titulos de rendimento varidvel 1373 - 1373 2014 - 2014
1061 702 52 180 1113 882 1484112 176 822 1660 934

Em 31 de dezembro de 2013, a exposi¢ao a divida publica de paises “periféricos” da zona euro é
apresentada na Nota 49 — Gestao dos riscos de atividade.
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Os instrumentos financeiros derivados em 31 de dezembro de 2013 e 2012 s&o analisados como

segue:
(mlinares de euros)
31.12.2013 31.12.2012
Nodional Justo valor Noclopat = —Justovalor
Ativo Passivo Atvo Passivo
Derlvados de negodacio
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
-compras 1866 504 1217 845
- vendas 1863106 23900 8459 1226309 6968 12443
Currency Swaps
~Compras 1643820 3357723
-vendas 1628141 -0 a0 3344104 UIEE 2002
Currency Futures® 2771168 - - 278317 - -
Currency Interest Rate Swaps
-compras 60789 18945
-vendas 62312 14938 12839 115 406 25690 18343
Currency Options 2813 981 27 316 25144 2414534 41415 46846
12 700 821 69 500 48 612 12073 273 75826 79634
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rate Agreements 310 000 79 - 200 000 - 16
Interest Rate Swaps 23 903 263 1202322 1069853 30 649 333 1953058 1812560
Swaption - Interest Rate Options 2 000 - - 363 000 1556 1556
interest Rate Caps & Floors 3378 746 28 286 26877 4 918 557 40843 38562
Interest Rate Futures® 4436 679 . - 3784 771 - -
Interest Rate Options 870 288 330 328 1903 388 1341 1341
32 900 976 1231017 1097 058 41 819 049 1996 798 1854 035
Contratos sobre agbesfindices
Equity / Index Swaps 581628 23273 42538 664 516 86202 24936
Equity / Index Options 904 483 35421 63193 2712479 60726 131146
Equity / index Futures® 53113 . - 96583 - -
Future Options e 395 420 - . 82 234
1934 644 58 694 105731 3 555812 146 928 156 082
Contratos sobre arédito
Credit Default Swaps 1264196 34839 18 387 2774780 4593 31478
Total 48 809 637 1394 050 1269 788 60 222 914 2 264 465 2121 229

) Dertvados negodados em mercados organizados, cuje valor de mercado é liquidado dlarfamente por contrapartida da conta margem.

Em 31 de dezembro de 2013, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados inclui o valor
liquido de 4,2 milhdes de euros referentes ao justo valor ativo dos derivados embutidos, conforme
descrito na nota 2.4 (31 de dezembro de 2012: 21,1 milhdes de euros de justo valor passivo).

A 31 de dezembro de 2013 e 2012, o escalonamento dos derivados detidos de negociagcéo por prazos
de vencimento é como segue:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Justo valor Justo valor
Nocional (liquido) Nocional (liquido)
Até 3 meses 9433 559 (11 685) 13 956 784 71133
De 3 meses a um ano 7787 195 4317 9 996 962 (46 401)
De um a cinco anos 16 190 818 34 765 18 719 605 21 460
Mais de cinco anos 15 398 065 96 805 17 547 563 97 044
43 809 637 124 262 60 222 914 143 236
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NOTA 20 - OUTROS ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Obrigactes e outros titulos de rendimento fixe
De emissores publicos 1234 070 515 994
De outros emissores 1238 216 1118 425
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 1402 061 1187134
3874347 2 821 553

A opcao do Grupo em designar estes ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do

IAS 39, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, esta de acordo com a estratégia

documentada de gestao do Grupo, considerando que (i) estes ativos financeiros séo geridos e o seu

desempenho é avaliado numa base de justo valor e/ou (ii) que estes ativos contém instrumentos

derivados embutidos.

A 31 de dezembro de 2013 e 2012, o escalonamento dos titulos ao justo valor através de resultados,

por prazos de vencimento é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Até 3 meses 599 834 486 789
De 3 meses a um ano 1028 886 239 972
De um a cinco anos 347 043 224 257
Mais de cinco anos 518 935 733700
Duracg&o indeterminada 1379649 1136 835
3 874 347 2 821 553

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nao cotados, € desagregada da seguinte forma:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Cotados _N#o cotados Total Cotados  Né#o cotados Total
QObrigages e outros titulos de rendimento fixo

De emissores puiblicos 1234 070 - 1234 070 515 994 - 515 994
De outros emissores 491 650 746 566 1238 216 272 936 845 489 1118426
Agbes o outros titulos de rendimento varidvel 619 944 782 117 1402 061 599 049 £88 085 1187 134
2 345 664 1528 683 3874 347 1387 979 1433574 2821553

67



CONTAS CONSOLIDADAS - 2013

NOTA 21 - ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Reserva de justo valor

Custo® .Perda:sdapgr \;a:or de
Positiva Negativa Imparieace alango
Obrigagdes eoutros titulos derendimento fixo
De emissores publicos 4005020 26 436 (24 821) - 4 006 635
Deoutros emissores 2019 221 64 470 (36 014) (31256) 2016 421
Agbes 1400 040 83327 (66877) ( 198 377) 1218113
Outros titulos de rendimento variavel 1304 985 17 342 (9 489) (67 402) 1245 436
Saldo a 31 de dezembro de 2013 8729 266 191575 (137 201) (297 035) 8 486 605
Obrigagbes e outros titulos derendimento fixo
De emissores publicos 4205 940 201 152 (1703) - 4 405 389
Deoutros emissores 4086 487 65422 (78023) (17 171) 4056 715
Agdes 1557 346 82 153 (45 387) (185 190) 1408 922
Cutros titulos de rendimento variavel 908 326 16 472 (4 908) (35 606) 884 284
Saldo a 31 de dezembro de 2012 10 758 099 365199 (130 021) (237 967) 10 755 310

MCusto de aquisigdo no que se refere a agdes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.

Em 31 de dezembro de 2013, a exposigao nesta rubrica a divida publica de paises “periféricos” da
zona euro é apresentada na Nota 49 — Gestao dos riscos de atividade.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, o Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de Ativos financeiros disponiveis para venda

seguindo os critérios de julgamento descritos na Nota 3.1.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos Ativos financeiros disponiveis para venda
s&0 apresentados como se segue:

(milhares de euros)

3112.2013 31.12.2012
Saldo inicial 237967 168 282
Dotagdes 115595 103233
Utilizagbes (43265) (28426)
Reversbes ( 11035) (3 925)
Diferengas de cambio e outras (2227) (1197)
Saldo final 297 035 237 967

A 31 de dezembro de 2013 e 2012, o escalonamento temporal dos ativos financeiros detidos para

venda, é como segue:
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(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Até 3 meses 1252 015 2 859 487
De 3 meses a um ano 708 163 1263 814
Deum a cinco anos 1548499 1227 774
Mais de cinco anos 2568 446 3114 316
Duragéo indeterminada 2 409 482 2289919
8 486 605 10 755 310

As principais exposicdes em agGes, com referéncia a 31 de dezembro de 2013 e 2012, sdo as

seguintes:
(milhares de euros)
31.12.2013
Reserva de Justo valor
Descrigdo Cus.u.) (fe Imparidade yalorids
aquisicdo Positiva Negativa balango
Portugal Telecom 346678 - ( 62 407) ( 37) 284 234
EDP- Energias de Portugal 20 121 4 999 - - 25120
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 81004 2424 - - 83428
447 803 7423 ( 62407) ( 37) 392 782
(milhares de euros)
31.12.2012
e Custo de Reserva de Justo valor | e Valor de
escrigdo . mparidade
g aquisigio Positiva Negativa P balango
Portugal Telecom 346637 - ( 10 757) - 335 880
EDP- Energias de Portugal 173826 24 447 - = 198 273
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 81004 - ( 15 813) - 65 191
601467 24 447 { 26 570) - 599 344

Durante o exercicio de 2013, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado 77,4 milhées de acdes

da EDP tendo obtido uma mais-valia de 53,7 milhdes de euros.

Durante o exercicio de 2012, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado 96,4 milhdes de acdes
da EDP e 260,7 milhdes de agbes da Portugal Telecom, tendo obtido no conjunto uma menos-valia de

2249 milhdes de euros.

A desagregacado dos Ativos financeiros disponiveis para venda, no que respeita a titulos cotados e

néo cotados, € a seguinte:

(milhares de euros)

31.122013

31.12.2012

Cotados N 3o cotados Total Cotados N&o cotados Total
Titulos
Cbrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores pliblicos 2 867 307 1139 328 4006635 3111938 1293 451 4 405 389
De outros emissores 705 898 1310 523 2016 421 785 750 3270 965 4056715
Agdes 541766 676 347 1218 113 787178 621744 1408 922
Qutros titulos de rendimento variavel 550 611 694 825 1245436 323810 560 474 884 284
4 666 582 3821023 8486 606 5008676 6746634 |' 10 755 310
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NOTA 22 - APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2013 e 2012 € analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Aplicagoes em instituicdes de crédito no pais
Depasitos no Banco de Portugal 3900 000 3350000
Dep6sitos em outras instit uicbes de arédito 81461 39372
Empréstimos 169 508 127 581
Aplicacdes de muito curto prazo 20037 34085
Qutras aplicagbes 1165 84 474
4 172 171 3635512
Aplicagoes em instituicoes de crédito no estrangeiro
Depésitos 605 110 833 223
Aplicagdes demuito curto prazo 90 976 148 696
Empréstimos 457978 703 798
Outras aplicagbes 105 499 105653
1259 563 1791370
Perdas por imparidade ( 270) ( 364)
5431464 5426518

As principais aplicacbes em instituicoes de crédito no pais, em 31 de dezembro de 2013, venciam
juros a taxa média anual de 1,46% (31 de dezembro de 2012: 1,73%). Os principais depositos em
instituicbes de crédito no estrangeiro venciam juros a taxa média de 0,24%.

O escalonamento das aplicagbes em instituicbes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de
dezembro de 2013 e 2012, é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Até 3 meses 5116 994 5063 107
De 3 meses aum ano 225 380 96 652
Deum acinco anos 22 491 79 623
Mais de cinco anos 66 867 187 427
Duragao indeterminada 2 73
5431734 5426 882

Os movimentos ocorridos no periodo com perdas por imparidade em empréstimos e aplicagdes em
instituicées de crédito sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Saldo inicial 364 219
Dotagdes 306 1366
Reversdes ( 386) (1207)
Diferengas de cambio e outras (14) (14)
Saldo final - 270 364
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NOTA 23 — CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2013 € 2012 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31122012
Crédito interno
A empresas
Empréstimos 12 951686 12 605 085
Créditos em conta corrente 4635722 5 247 361
Locagéo financeira 2215471 2 560 544
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 306 776 454 624
Factoring 1048537 1412 476
Descobert os 52 640 76 303
Qutros créditos 154 157 310 168
Aparticulares
Habitagio 9693399 10 067 167
Consumo e outros 1480 827 1726 910
32539 215 34 460 638
Crédito ao exterior
Aempresas
Empréstimos 9301803 8 593 536
Créditos em conta corrente 2061420 2181087
Locagao financeira 62 424 69 732
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 87107 145 877
Factoring 53035 52494
Descobertos 737 402 581680
Qutros créditos 188997 458646
Aparticulares
Habitacgdo 1012412 964 525
Consumo e outros 688 449 705 091
14 193 049 13 752 668
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 164 250 219 416
De3 mesesa 1ano 713612 608 075
De1a3anos 1355793 791 568
Ha mais de 3 anos 756 389 566 369
2990 044 2185428
49 722 308 50398734
Perdas por imparidade (3387 412) (2692 342)
46 334 896 47 706 392

Em 31 de dezembro de 2013, o valor de crédito a clientes (liquido de imparidade) inclui © montante de
3 253,5 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 3 803,3 milhdes de euros), referente a operagdes
de securitizagdo em que, de acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.2, os veiculos
securitizadores sdo consolidados pelo Grupo (ver Nota 1 e 47). Os passivos associados a estas
operagbes de securitizagdo foram reconhecidos como Responsabilidades representadas pér titulos
(ver Notas 36 e 47).
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Em 31 de dezembro de 2013, o crédito vivo inclui 5 552,6 milhdes de euros de crédito a habitagao
afeto a emisséo de obrigagbes hipotecarias (31 de dezembro de 2012: 5 605,1 milhdes de euros) (ver
Nota 36).

Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo tem contabilizado um conjunto de créditos concedidos que
estdo abrangidos pela garantia soberana prestada pela Republica de Angola ao Grupo através da sua
filial Banco Espirito Santo Angola, S.A..

O escalonamento do crédito a clientes por prazos de vencimento, a 31 de dezembro de 2013 e 2012,
€ como segue:

(milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Até 3 meses 6409 715 7 932 875
De 3 meses a um ano 5885 157 6 143518
Deum acinco anos 10 128 053 10 058 945
Mais de cinco anos 24 309 339 24 077 968
Duracéo indeterminada 2990 044 2185428

49 722 308 50398 734

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade do crédito s&o apresentados como segue:

(milhares de euros)

3112.2013 31.12.2012
Saldo inicial 2692342 2167444
Dotagdes 1439 160 1016 153
Utilizagbes (207 263) (208494)
Reversdes (434 068) (201321)
Heito do desconto (103082) (78 290)
Diferengas de cambio e outras 323 (3 150)
Saldo final 3387 412 2692 342

O efeito do desconto reflete o valor do juro reconhecido em relacdo ao crédito vencido como
consequéncia das perdas por imparidade serem calculadas com base no método dos fluxos de caixa
futuros descontados.
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o detalhe da imparidade apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013
Imparidade calculadaem  Imparidade calculada em Total
base individual base portfolio
Crédito

Valor do ) Valor do . Valor do . S
crédito Imparidade crédito Imparidade crédito Imparidade .l|qu|d.o de
imparidade
Crédito a Empresas 13426351 2828295 23098258 180891 36524609 3009186 33515423
Crédito a particulares - Habitagéo 2348771 175 325 8465 955 10538 10 814 726 185863 10628 863
Crédito a particulares - Outro 584 464 184 015 1798 509 8348 2382973 192363 2190610
Total 16359586 3187635 33362722 199777 49722308 3387412 46334896
(milhares deeuros)

3112.2012
Imparidade calculada em Imparidade calculada em Total
baseindividual base portfolio
Crédito
Valor do . Valor do . Valor do ' .
crédito Imparidade aédito Imparidade aédito Imparidade . ||qu|qode

imparidade
Crédito a Empresas 12510484 2195708 24 126 648 149 576 36637132 2345284 34291848
Crédito a particulares - Habitagdo 2362525 160 135 8771297 6 884 11133 822 167019 10966 803
Crédito a particulares - Outro 585 945 168 948 2041835 11091 2627 780 180039 2447741
Total 15458 954 2524791 34939780 67551 50398734 2692342 47706392

Os créditos com imparidade calculada em base individual correspondem aos créditos com evidéncia
objetiva de perda e aos créditos classificados como “Créditos de Risco Superior”. A evidéncia objetiva
de perda verifica-se quando ocorre um evento de “defaull’, isto €, no momento a partir do qual sucede
uma alteragéo significativa na relagéo credor-mutuario, a qual sujeita o credor a uma perda monetaria.
Os “Créditos de Risco Superior” correspondem a créditos sem evidéncias objetivas de perda, mas
com indicios de risco (e.g. clientes com crédito vencido ha mais de 30 dias e menos de 90 dias;
clientes em contencioso na Central de Responsabilidades de Crédito; clientes com rating/scoring de
risco superior; clientes pertencentes ao Departamento de Acompanhamento de Empresas; e crédito
reestruturado por dificuldades financeiras do devedor que néo se encontra em default.

O juro reconhecido na conta de exploragdo, no exercicio de 2013, relativo a créditos com sinais de
imparidade foi de 717,9 milhbées de euros (31 de dezembro de 2012; 825,4 milhdes de euros), o qual

inclui o efeito do desconto do crédito vencido.

O Grupo efetua a renegociagdo de um crédito tendo em vista a maximizagéo da recuperacéo do
mesmo. Um crédito é renegociado de acordo com critérios seletivos, baseados na analise das
circunstancias em que o mesmo se encontra em situagdo de vencido, ou quando existe um risco
elevado de que tal venha a acontecer, na verificagéo de que o cliente efetuou um esforgo razoavel de
cumprimento das condigbes contratuais anteriormente acordadas e € expectavel que tenha
capacidade para cumprir 0s novos termos acordados. A renegocia¢&o normalmente inclui a extensao
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da maturidade, alteragdo dos periodos de pagamento definidos e/ ou alteragdo dos covenants dos
contratos e, sempre que possivel, a renegociacdo € acompanhada pela obten¢éo de novos colaterais.
Os créditos renegociados sdo ainda objeto de uma analise de imparidade que resulta da reavaliagéo
da expetativa de recuperagdo face aos novos fluxos de caixa, inerentes as novas condigbes

contratuais, tomando ainda em consideragao os novos colaterais apresentados.

Em 31 de dezembro de 2013 o crédito vivo (crédito a clientes excluindo o crédito e juros vencidos)
inclui 282 696 milhares de euros de crédito renegociado (31 de dezembro de 2012: 221 416 milhares
de euros). Em 31 de dezembro de 2013, as perdas por imparidade reconhecidas relativamente aos
créditos renegociados em balango ascendem a 6 190 milhares de euros (2012: 16 363 milhares de
euros). O juro reconhecido na demonstracdo dos resultados ascende a 10 950 milhares de euros
(2012: 9 940 milhares de euros).

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito, as operagdes de crédito tém garantias associadas,
nomeadamente hipotecas ou penhores. O justo valor dessas garantias é determinado & data da
concessao do crédito, sendo reavaliado periodicamente.

Seguidamente apresenta-se o valor do crédito e respetivos colaterais:

(milhares de euros)

31.12.2013 3112.2012
.- Jsto valor do Jdisto valor do
Valor do crédito colateral Valor do crédito colateral

Crédito a Habitagdo
Hipotecas 10 600 588 10 578354 10 951 831 10 930 789
Penhores 3691 3512 4739 4570
Néao colaterizado 210 447 - 177252 -
10 814 726 10 581866 11133822 10 935359

Outro crédito a particulares

Hipotecas 305 840 287 164 310 561 291897
Penhores 376 892 254 305 585 020 388 748
Né&o colaterizado 1700 241 - 1732199 -
2382973 541469 2 627 780 680 645

Crédito a empresas
Hipotecas 9 664 926 8 553 238 10 034 387 9122921
Penhores 4973157 2537769 6 884 077 3562838
Nao colaterizado 21886 526 - 19 718 668 -
36 524 609 11091007 36637 132 12 685 759
Total 49722 308 22 214 342 50398 734 24 301763

Relativamente ao crédito reestruturado por dificuldades financeiras do cliente, nos termos definidos

pela Instrucdo n°32/2013 do Banco de Portugal, os valores envolvidos em 31 de dezembro de 2013

sdo0 os seguintes:
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(milhares de euros)

31.12.2013

Crédito a empresas

Crédito a particulares - habitagdo
Crédito a particulares - outro
Crédito a ndo residentes

4 113 958
201 541
115 445

1415 421

Total

5 846 365

A distribuicéo do crédito por tipo de taxa é como segue:

(milhares de euros)

3112.2013 31.12.2012
Taxa fixa 9421416 8 126 913
Taxa variavel 40 300 892 42271821

49722 308 50398734

O crédito de locagao financeira, por prazos residuais, & apresentado de seguida:

(milhares de euros)

31.12.2013 31122012
Rendas e valores residuais vincendos
Até um ano 364 545 432 202
De um a cinco anos 1022 599 1130 447
Mais de cinco anos 1186 455 1373116
2 573 599 2935 765
Juros vincendos
Atéum ano 61705 68859
De um a cinco anos 136 182 157 217
Mais decinco anos 97 817 79413
295 704 305 489
Capital vincendo
Até um ano 302840 363343
De um a cinco anos 886 417 973230
Mais decinco anos 1088 638 1293703
2 277 895 2630276
Imparidade (175 104) (144 097)
2102791 2486 179

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 ndo existem contratos que individualmente sejam superiores a

5% do total do crédito de locagéo financeira. Nao existem contratos de locagao financeira com rendas

contingentes.
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NOTA 24 — INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Os investimentos detidos até & maturidade podem ser analisados como segue:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Obrigagtes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piblicos 322 405 295 271
De outros emissores 1 190 655 685 389
1513 060 980 660
Perdas por imparidade (13421) (3% 111)
1499 639 941 549

O escalonamento dos investimentos detidos até a maturidade, por prazos de vencimento, a 31 de
dezembro de 2013 e 2012, é como segue:

(milhares de euros)

3112.2013 31.12.2012
Até 3 meses 584 440 14 715
De 3 meses a um ano 39313 175 566
Deum a cinco anos 384 639 230 854
Mais decinco anos 504 668 559525
1513 060 980 660

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e néo cotados, é desagregada da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2013 31122012
Cotados Nao cotados Total Cotados Néo cotados Total
ObrigacSes e outros titulos derendimento fixo
De emissores pliblicos 319 904 2501 322405 292678 2593 295271
De outros emissores 165 731 1024 924 1190 655 158769 526 620 685 389
485 635 1027 425 1513 060 451447 529 213 980 660

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade para os investimentos detidos até a maturidade
apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Saldo inicial 39 111 32 316
Dotacbes / (reversbes) (372) 7260
Utilizagtes (25317) ( 467)
Diferencas de cambio € outras (1) 2
Saldo final ) 13 421 3911

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 44.
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Durante o exercicio de 2008 o Grupo procedeu a transferéncia de titulos no valor de 767,2 milhbes de
euros para Investimentos detidos até a maturidade, conforme se apresenta no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Na data da transferénda Valor de
Valor de . Valor dos mercado em
Aquisigao Valor de Resarva de justo valor cashfiows Taxa efectiva dezembro
Bafango Positiva Negativa futuros ? K 2008
De Ativos financeiros 551897 522715 424 (29 607) 701070 5,75% 485 831
disponiveis para venda
De Ativos f|.nar1ceiros detidos 243 114 244 530 . - 408 976 11,50% 237295
para negociagdo
Obrigages e outros titulos de 795 011 767 245 424 (29607) 1110 046 723 126
rendimento fixo

a) Montanles totais de apital e juros, ndo descontados; juros futuros calculados com base nas taxas forwards decorrentes da curva derendiment os & data da transferéncia
b) A taxa efetiva foi alculada com base nas taxas forwards decorrenies da curva de rendimento adata da transferénda; amaturidade considerada ¢ omnimo entre adata da
calf, quando aplicdvel, e a data de mat uridade do ativo

Caso os titulos néo tivessem sido reclassificados, o impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo

seria o seguinte:
(milhares de euros)

31122013 31.12.2012

Ativos e passivos ao justo valor através de resultados
Impacto em resuitados do exercicio ( 217) 947
Heito fiscal 147 ( 73)
( 70 874

Ativos financeiros disponiveis para venda

Impacto em reservas de justo valor ( 1014) (3780)
Heito fiscal 294 1191
( 720) ( 2 589)

A reclassificag@o de ativos financeiros detidos para negociagdo para investimentos detidos até a
maturidade foi realizada no ambito das alteragdes efetuadas ao IAS 39 e a IFRS 7 adotadas pelo
Regulamento (CE) n°® 1004/2008 emitido em 15 de outubro de 2008. Esta reclassificagdo foi efetuada
devido a situacdo excecionalmente adversa dos mercados provocada pela crise financeira
internacional que caracterizou o exercicio de 2008, situa¢éo que foi considerada como uma das raras

circunstancias previstas na alteragdo do IAS 39.

Na sequéncia da publicagdo pelo Banco de Portugal, em maio de 2011 do Aviso n.° 3/2011, o qual
veio estabelecer novos patamares minimos para o racio de Core Tier 1 (9% em 31 de dezembro de
2011 e 10% em 31 de dezembro de 2012) e tendo presente a necessidade de atingir, a partir de 2014,
um racio de financiamento estavel de 100%, de acordo com 0 Memorandum de Politica Econdémica e
Financeira entre o Governo Portugués, a Comisséo Europeia (CE), o Banco Central Europeu (BCE) e
o Fundo Monetario Internacional (FMI), no decurso do segundo semestre de 2011 o Grupo decidiu
alienar uma parte significativa da carteira de investimentos detidos até a maturidade. No ambito desta
deciséo, os titulos a alienar foram transferidos para a rubrica de ativos financeiros disponiveis para

venda e avaliados a valores de mercado.
(
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Tendo em conta os objetivos subjacentes a reclassificag@o e posterior venda dos referidos titulos, a
mesma € enquadravel no disposto no paragrafo AG 22 do IAS 39 ‘Instrumentos Financeiros:
reconhecimento e mensuragdo’ ndo dando por isso origem a contaminagéo (fainting) da restante
carteira de investimentos detidos até & maturidade. Nessa base e uma vez que o Grupo mantém a
intengcdo e a capacidade de deter os restantes titulos até & maturidade os mesmos permanecem

registados nesta rubrica.

Os efeitos da reclassificagdo dos titulos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, a
data da transferéncia, podem ser assim analisados:

(milhares de euros)

Valores em investimentos detidos até a maturidade Registo em activos financeiros disponiveis para venda

Valgf d_e 'R-:'servas d(:.) Imparidade Valor de VaI.OT due Beservas de Imparidade Valor de

aquisi¢ao justo valor balango aquisicéo justo valor balancgo
584 923 (6 138) ( 50) 578 735 584 923 (13590) ( 50) 571283

® valor remanescente das reservasde justo valor existentes a data da transferénda paraa carter adeinvestimentosdetidos até a maturidade ocorrida
com referénciaa 01de linhode 2008.

NOTA 25 - DERIVADOS PARA GESTAO DE RISCO

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o justo valor dos derivados para gestdo de risco em balanco

analisa-se como segue:

{milhares de euros)

31122013 3112.2012
Cobertura Geathodo Total Cobertura a0 Total
risco risco
Derivados para gestao do risco
Derivados para gestao do risco - ativo 131641 231750 363 391 153897 362623 516 520
Derivados para gestao do risco - passivo (68 305) ( 62 405) {130 710) (43581) (81618) (125 199)
63 336 %69 45 232681 110 316 281005 391321
Componente de justo valor dos ativos
e passivos cobertos ou registados ao
justo valor através de resultados
Ativos financeiros
Crédito a clientes 43102 - 43 102 22391 - 22391
43 102 - 43 102 22 391 - 22 391
Passivos financeiros
Recursos de outras instituigbes de crédito (50 109) 1331 (48778) ( 67 996) - (67 996)
Recursos de dientes ( 501) (48110) (48611) (787) (80 099) (90 886)
Responsabilidades representadas por titulos {19 636) (9711 (29347) (38 472) 47631 9 159
(70 246) { 56 490) {126 736) ( 107 255) (42469) (19723)
( 27 144) { 56 490) {83 634) (84 864) (42 468) (127 332)

Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4, a rubrica derivados para gestdo de risco inclui,
para além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com o objetivo de efetuar a cobertura
econdmica de determinados Ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de

resultados.

78



CONTAS CONSOLIDADAS - 2013

Derivados de cobertura

As operagdes de cobertura de justo valor em 31 de dezembro de 2013 e 2012 podem ser analisadas

como segue:
(milhares de euros)
3112.2013
Var.justo Componenteds *oriaglodo
digovalordo  valor do Justo valor do Ftowslonag
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional i @ : elemaento
derivado’ derivado no clemento PTG
ano cobartof )
Interest Rate Swap/ Currency ’ : .
hteres Rate Swap Crédito a clientes Taxa de luro e cdmbio 608 738 ( 41213) ( 21386) 43 102 20827
Intered Rate Swap Recursos de ingtituic8es de crédito Taxa de Jiro 174 000 54137 ( 19 181) ( 50 109) 17887
nterest Rate Swap Recursos de clientes Taxa de dro 4497 2176 ( 286) ( 501) 286
Huity /Interest Rate Swap Responsabilidades represenladas por titulos Taxa de JLiro/ cot agéo 1824724 48 236 ( 26 763) ( 19636) 20345
261879 63 336 { 67 576) { 27 144) 59 345
OAtribulvel so rise coberto
2 Inclui juro corrida
(milhares de euros)
3112.2012
Var.justo Componente de jl\.I,:::)av.;il;d:O
lor d j
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional \hsto. b w.'k" . justovalor do elemento
derivado®  derivadono  elemento bert
“ col 0 ho ano
ano caberto )
Interest Rate Swap/ Qurrency 5 " N .
Interes Rate Swap Crédito a clientes Taxa de diro e cdmbio 529 897 {23884) ( 179 22 391 ( 638)
Interest Rate Swap Recursos de instiluigdes de crédito Taxa de Jiro 174 000 64725 13779 ( 67996) ( 11744)
Interest Rate Swap Recursos de dientes Taxa de Jro 4417 2174 ( 50) ( 787) 51
Lquity /Interest Rate Swap Responsabilidades representadas por {itulos Taxa de Jure/ cotagdo 1656 777 67301 4929 (38472) ( 3685)

238509 10318 18479 { 84 B54) { 1B 0%6)

**Atribulvel ao risca coberto
 Inclui jur o corrido

As variagbes de justo valor associadas aos ativos e passivos acima descritos e aos respetivos
derivados encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Resultados de ativos e
passivos ao justo valor através de resultados (ver Nota 6).

Em 31 de dezembro de 2013, a parte inefetiva das opera¢des de cobertura de justo valor, que se
traduziu num custo de 8,2 milhGes de euros (31 de dezembro de 2012: proveito de 2,5 milhdes de
euros) foi registada por contrapartida de resultados. O Grupo realiza periodicamente testes de
efetividade das relages de cobertura existentes.

Outros derivados para gestao de risco
Os outros derivados para gestao de risco incluem instrumentos destinados a gerir o risco associado a
determinados ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados conforme

politica contabilistica descrita nas Notas 2.5, 26 e 2.8, e que o Grupo ndo designou para

contabilidade de cobertura.
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O valor de balango dos ativos e passivos ao justo valor através de resultados pode ser analisado

como segue:
{milharee de suros)
31.12.2013
Dertvado Atlvo/passtvo assoclado
Produto derivado Ativel Passivo financelro assoclado
Varlaglo de Veariagdo de Valor de Vafor de
Noclonal  Justo valor Jusio valor Justo valor  justo valor bala reembolso na
no ano no ano " mawridade®
Activo
Credit Defeult Swap Crédito a cliemes 266 000 8059 (17 759) 260 000
Pamivo
Interest Rafe Swap Recursos de Clientes 9 080 000 77 152 (59 891) (48 110) 41221 9346477 9298 367
infersst Rate Swap/ FX Forward Ry il P por Titulos 1095 563 63273 (24 279) 26 276 {50 102) 376026 386 407
Crodit Dofault Swap p por Thulos 441233 12 805 11647 (23472) (B8 169) 467 953 459 006
Equity Swap R lidades Rep das por THulos 434 476 6263 12073 (7697) (13459) 353 257 356 891
Equity Option p p por TRulos 49030 1793 662 (3 487) (3765) 111379 113019
11 368 302 169 345 (77 626) [ 56 490) (34 274) 10 655 092 10 883 690
133 Corresp: 20 valor g 3 na
{milhases de euros)
31.12.2012
Derivado Ativo/pamivo aseociado
Produto dertvado Ativo/ Passivo financelro assoclado
. Variagao de Veriagodo (. Valor do
Nocional  Justo valor justo valor Justo valor  justo valor bals reembolso na
no ano no ano " maturidade "
Activo
Crodit Defavit Swap Crédito a clientes 84 000 1376 {1600 84 000
Passivo
interest Rate Swap Recursos de Clientes 7 540 000 179 038 67 206 (90099 (111024) 87N778 8712699
Interest Rate Swap/ FX Forward R ili P por Thulos 1485 628 95716 78817 69217 (53 029) 303 386 370714
Gredit Default Swap Repr por Thulos 346 845 5810 44774 (22 202) (536860) 376308 358728
Equily Swap Responsabilid des Rep das por Titulos 405 165 {3662) 15813 2985 {24 257) 335 252 357 237
Equily Opbion p Rep por Tiulos 82 525 2727 1 (2369) (5339) 125974 131628
9944 153 281 005 205083 (42468) (247 509) 9936598 10 015 206
[T P 20 valor g a na

Os credit default swaps associados a crédito a clientes respeitam a operagdes de securitizagéo

sintéticas conforme referido na Nota 47.

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de

resultados atribuivel ao risco de crédito do Grupo é positiva € o respetivo valor acumulado ascende
em 31 de dezembro de 2013 a 93,8 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 167,1 milhGes de
euros). O Grupo reconheceu em resultados em 2013 um efeito negativo de 73,3 milhdes de euros

relativo a variacao de valor de passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados

atribuivel ao risco de crédito da prépria entidade (31 de dezembro de 2012: efeito negativo de 35,2

milhdes de euros), ver Nota 6.

As operagbes com derivados de gestdo de risco em 31 de dezembro de 2013 e 2012, por

maturidades, podem ser analisadas como segue:

(milhares de euros)

31122013 31122012
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Até 3 meses 1329792 17714 1674024 13 571
De 3 mesesa um ano 6725633 16 069 2361702 25 889
Deum acinco anos 4 516 609 89 180 7205288 205686
Mais de cinco anos 1408 147 109 718 984 230 146 175
13 980 181 232681 12225 244 391321
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NOTA 26 — ATIVOS E PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é analisada como segue:

(milhares de euros)

3112.2013 31.12.2012

Ativo Passivo Ativo Passivo
Ativos/ passivos de subsidiarias adquiridas para revenda 671862 153 580 731767 175 945
Iméveis 3387737 - 2843 378 B
Equipamento 16 14 - 2524 -
Outros ativos 4 164 - 3 501 -

3408015 - 2849403 -
Perdas por imparidade ( 512 866) (3038300

2895 49 - 2545773 -

356701 153 580 3277 540 175 945

Os ativos e passivos ndo correntes detidos para venda incluem, designadamente, (i) os
ativos/passivos de subsidiarias adquiridas para revenda relativos a empresas cujo controlo pertence
ao Grupo mas que foram adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo, e (ii)
iméveis adquiridos em dagéo por recuperagao de créditos ou construidos para venda.

Em 31 de dezembro de 2013, os ativos e passivos das subsididrias adquiridas para revenda
detalham-se como segue:

{milhares de euros)

Valores Incorporados pelo Grupo BESPAR

% Int

SSSEnEEe Atvo Passivo R;::::::o
Greenwoods Ecoresorts empreendimentos imobilidrios, SA 97.66% 226 760 516 { 4571)
Sealion Holdings Limited 57,00% 188 036 135 158 ( 19 562)
Portucale - Sociedade De Desenvolvimento Agro - Turistico, S.A. 97.24% 53 989 8 699 ( 1320)
Autodril - Sociedade Imobilidria, SA 60,31% 48 983 1 125
Ribagolfe - Empreendimentos de Golfe, SA 97,16% 22 522 5776
Febagri-Actividades Agropecuérias e Imobilidrias SA 60,31% 11 891 12684 ( 30)
Quinta da Areia - Saciedade Imobilidria, SA 100,00% 11 950 5 M
Odebrecht Engenharia Ambiental 0,55% 10 760 - -
Herdade da Boina - Sociedade Imobilidria 100,00% 10114 150 64
JCN - IP - Investimentos Imobilidrios e Participagdes, S.A. 97,24% 9659 64 ( 1624)
Herdade Vale da Mata 100,00% 8121 131
Sociedade Imobilidria Quinta D. Manuel |, SA 100,00% 2899 4 ( 5)
Sociedade Agricola Turistica e Imobilidria da Varzea da Lagoa, SA 100,00% 5 886 - (2914)
EMSA - Empreendimentos e Exploragio de Estacionamentos SA 100,00% 5456 353
Outros - 17720 1439 224
Total 634 746 153 580 { 29 579)

W



CONTAS CONSOLIDADAS —-2013

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31122012
Saldo inicial 303 630 181449
Alteragdes no perimetro de consolidagdo - 116 654
Dotagdes / (Reversdes) 294 452 40178
Utilizagbes ( 101 757) (29 664)
Diferengas de cambio e outras 16 541 (4 987)
Saldo final 512 866 303 630

Adicionalmente as perdas por imparidade o Grupo reconheceu em resultados do exercicio para estes
ativos:

e Perdas em imoveis, equipamento e outros ativos, decorrentes da sua alienag&o, no valor de
11,5 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 9,1 milhdes de euros) e ganhos de 10,8
milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 3,2 milhdes de euros); e

o Perdas de 29,6 milhdes de euros decorrentes da incorporagdo dos resultados das
subsidiarias adquiridas para revenda (31 de dezembro de 2012: perda de 8,7 milhdes de
euros).

O movimento dos ativos n&o correntes detidos para venda durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o

seguinte:
(milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012
Ativos de Ativos de
Imoveis e  subsidiarias Iméveise  subsidiarias
outros ativos  adquiridas Total outros ativos  adquiridas Yotal
para revenda para revenda
Saldo inicial 2849403 731 767 3581170 1536 884 291248 1828 132
AlteracGes no perimetro de consolidagdo 116 067 - 116 067 530343 . 530 343
Entradas 832914 73628 906 542 995 260 454 151 1450 411
Vendas (452 652) (91392) ( 544 044) (218 735) - (218 735)
Outros movimentos 62 283 (42 141) 20 142 4 651 {13632) (8981)
Saldo final 3 408 015 671 862 4079 877 2 349 403 731767 3 581170

O Grupo tem implementado um plano com vista a venda imediata dos ativos ndo correntes detidos
para venda. No entanto, face as atuais condicbes de mercado n&o tem sido possivel, em algumas
situa¢des, concretizar as alienagbes no prazo esperado. Contudo, o Grupo continua a desenvolver
todos os esforcos com vista a concretizagdo do programa de alienagdes estabelecido, dos quais
destacamos (i) a existéncia de um site especialmente vocacionado para a venda dos iméveis; (ii) o
desenvolvimento e participago em eventos do ramo imobiliario quer no pais quer no estrangeiro; (jii)
a celebragéo de protocolos com os diversos agentes de intermediagéo mobiliaria; (iv) a promogéo de
realizacdo regular de leildes; e (v) a realizagdo de campanhas junto dos centro de maior emigracéo.
De referir que o Grupo, apesar de manter a inten¢éo de venda destes iméveis, solicita regularmente
autorizacdo ao Banco de Portugal, ao abrigo do artigo 114° do RGICSF, a prorrogagéo do prazo de
detencéo dos iméveis adquiridos em reembolso de crédito préprio.
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No que respeita aos iméveis incluidos em ativos nio correntes detidos para venda, seguidamente
apresenta-se o detalhe por antiguidade:

(milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Valor Bruto Imparidade Valor Bruto  Imparidade

Detidos ha
menos de um ano 834 701 64 191 1296 994 158 987
de um a dois anos 1142133 231 523 327 267 26 186
mais de dois anocs 1410 903 177 449 1219117 1156 820

3 387 737 473 163 2 843 378 300 993

Os imodveis sdo registados nesta rubrica, na data da aquisi¢ao por dagéo, pelo seu valor de mercado
considerando o cenario de venda imediata. Posteriormente sdo reavaliados periodicamente, sendo

refor¢ada a imparidade quando necessario.

Em 31 de dezembro de 2013 o valor relativo a instalagbes descontinuadas incluidas na rubrica
Iméveis ascende a 21 260 milhares de euros (31 de dezembro de 2012; 21 598 milhares de euros),
tendo o Grupo registado imparidade para estes ativos no valor total de 10 925 milhares de euros (31
de dezembro de 2012: 11 193 milhares de euros).

NOTA 27 — PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

O movimento ocorrido na rubrica propriedades de investimento durante os exercicios de 2013 e 2012

apresenta-se como segue:
(milhares deeuros)

31122013 31.122012
Sa do no inicio do exercicio 441988 -
Alteragdes noperimetro de consolidagio? - 446 135
Benfeitorias 323 748
Qutros movimentos (46 4%6) (4 895
305 855 441988

¥ Respeita entrada da BES Vida, Fungere e Fungepi no perimetro de consolidagdo do Grupo

O valor de balango das propriedades de investimento corresponde ao justo valor das propriedades tal
como determinado por um avaliador registado e independente cuja qualificagdo profissional e
experiéncia na respetiva categoria e localizagéo da propriedade tenha sido devidamente reconhecida.
O justo valor é determinado tendo em consideracdo transagbes de mercado recentes para
propriedades similares e em localizagdes semelhantes as das propriedades de investimento do Grupo
sempre que possivel.

As propriedades de investimento constituem um grupo de ativos detidos pela subsidiaria BES Vida e
incluem propriedades comerciais que se encontram alugadas a terceiros. A maioria dos contratos de
aluguer n&o tém um termo especifico, sendo possivel ao locatario cancelar o mesmo a qualquer
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momento. Contudo, para uma pequena parcela destas propriedades comerciais alugadas a terceiros,
existe uma clausula inicial de nao-cancelamento de cerca de 10 anos. Os alugueres subsequentes

s40 negociados com o locatario.

O aumento do justo valor das propriedades de investimento, no montante de 0,1 milhdes, e as rendas
recebidas no aluguer das propriedades de investimento, no montante de 3,4 milhdes de euros, séo
registados em “Outros resultados de exploragao” (31 de dezembro de 2012: 2,9 milhdes de euros e

3,2 milhdes de euros, respetivamente).

Os custos operacionais directos, incluindo reparagées e manutengdes, decorrentes das propriedades
de investimento alugadas durante o exercicio de 2013 atingiram os 0,2 milhdes de euros (31 de
dezembro de 2012: 0,7 milhdes de euros). Os custos operacionais directos, incluindo reparagdes e
manutengdes associados as propriedades de investimento que nao se encontravam alugadas durante
o exercicio de 2012, atingiram os 0,2 milhées de euros (em 31 de dezembro de 2013 todas as

propriedades de investimento encontravam-se alugadas).
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NOTA 28 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2013 e 2012 & analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 3112.2012
Iméveis
De servigcopréprio 495464 472 650
Beneficiagdes em edificios arrendados 231221 228 098
Outros 374 1139
727 059 701887
Equipamento
Equipamento informatico 300 494 308 497
Instalagbes interiores 139 623 142759
Mobiliario e material 134 750 131075
Equipamento de seguranga 44 893 42 469
Maquinas e ferramentas 35683 34 961
Material detransporte 15 373 12627
Outros 3101 6 135
673 917 678 523
Outras imobilizagées 619 624
1401595 1381034
Imobilizado em curso
Beneficiacdes em edificios arrendados 416 344
Iméveis 386 202 396 237
Equipamento 2779 2092
Outros 63 54
389 460 398 727
1791055 1779 761
Depreciagao acumulada ( 865 617) (848 139)
925 438 931622

A,
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

. i Qutras Imobilizado
Iméveis Equipamento imobilizagdes encUrD Total
Custo de aquisicao
Saldo a 31 de dezembro de 2011 686 681 651863 643 326 485 1665 672
Adigdes 5410 27615 - 115775 148 800
Abates/ vendas (2029) ( 12 565) ( 1) ( 850) (33722
Transferéndas @) 22 859 5009 - ( 34 592) (6724)
Variagdo cambial e outros movimentos (b) 7228 6601 (3 ( 8091) 5735
Saido a 31de dezembro de 2012 701887 678 523 624 398727 1779 761
AdigGes 3987 26 799 - 83 590 114 376
Abates/ vendas (6379 (27050) - {3 (33432
Transferéndas @) 31366 1431 - ( 36 980) (4183)
Variagao cambial e outros movimentos { 3802 ( 5786) (5 ( 55874) ( 65467)
Saldo a 31 de dezembro de 2013 727 059 673 917 619 389 460 1791055
Depreciacdes
Saldoa 31de dezembro de 2011 288 649 525 076 269 - 813994
Depredagdes do periodo 22 006 39 906 10 - 61922
Abates/ vendas ( 18667) ( 7765) - - (26432
Transferéndas () (1110 ( 413 - - ( 1523)
Variagao cambial e outros movimentos (b) (525 685 18 - 178
Saldo a 31de dezembro de 2012 290 353 557 489 297 - 848 139
Depredagdes do periodo 21647 38649 10 - 60 306
Abates/ vendas ( 6379 ( 26 408) - - (32787)
Trensferéndas @) ( 575) ( 1440) - - { 2015)
Variagio cambial e outros movimentos ( 939 ( 7100) 5 - ( 8026)
Saldo a 31 de dezembro de 2013 304 115 561190 312 - 865617
Saldo liquido a 31de dezembro de 2013 422 944 Mm2727 307 389 460 925 438
Saldo liquido a 31de dezembro de 2012 411534 121034 327 398727 931622

(a) Respeitam a imobilizado proveniente de bal ces descortinuados que foram transferidos para ativos ndo correntes detidos para venda
(b) Inclui 8 743 milhares de euros de imdveis, 7 919 milhares de euros de equipamento e 6 647 milhares de euros de amortizagies acumuadas

relativos a entrada no perimetro de consolidagdo da BESVida

Em 31 de dezembro de 2012, na rubrica equipamento — material de transporte encontra-se registado

imobilizado adquirido em regime de locagéo financeira cujo plano de pagamento € como segue (em

31 de dezembro de 2013 néo existia equipamento em regime de locagéo financeira):

(milhares de euros)

3112.2013

31122012

Rendas e valores residuais vincendos
Até um ano
De um a cinco anos

Juros vincendos
Atéum ano
De um a cinco anos

Capital vincendo
Até um ano
De um a cinco anos

16

16

15

15
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NOTA 29 — ATIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica em 31 de dezembro de 2013 € 2012 é analisada como segue:

{milhares de euros)
31.12.2013 31.12,.2012

Goodwill 325823 313683
Value In Force @ : 109 937
Gerados internamente
Sistema de tratamento automético de dados 75 601 58 186
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automaético de dados 674 632 645 010
QOutras 970 951
675 602 645 961
Imobilizagdes em curso 30 993 33701
1108 019 1161 468
Amortizagio acumulada (642 585) (596 345)
Perdas por imparidade (10 064) (9 779)
455 370 555 344

@ relativo & BES Vida; no dmbito da operagio de resseguro da carteira de seguros vida, o valor remanescente passou a
ser contablizado em Qutros passivos {ver nota 41)

O goodwill é registado de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, sendo analisado

como segue:

{milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Subsidiarias

BES Vida 234 574 234 574
ES Investment Holding @ 47 540 48 567
ES Gestion 2459 2 459
Aman Bank 16 046 16 046
Concordia 1722 1756
Imbassai 13526 -
Outros 2 063 2 388
Outras unidades geradoras de caixa
Leasing e Factoring 7893 7893
325 823 313683
Perdas por imparidade {10 064) (9779)
35759 303 904

® Holding detentora do Execution Noble

Em 2012, o Grupo adquiriu o controlo da BES Vida, tendo determinado na data de aquisicéo o justo
valor dos ativos e passivos adquiridos. O justo valor de ativos e passivos incluia o montante de 107
768 milhares de euros (76 515 milhares de euros, liquido de imposto), relativo ao value in force da
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carteira de seguros do ramo vida, o qual foi reconhecido como um ativo intangivel (ver Nota 52). Este
ativo teria de ser amortizado durante a vida remanescente dos contratos adquiridos.

No entanto, considerando ¢ contrato de resseguro celebrado em 2013 e descrito na nota 12, que
ressegura toda a carteira de seguro vida risco individual a 100%, englobando todas as apdlices em
vigor no Grupo com referéncia a 30 de junho de 2013, transferindo para o ressegurador todos os
riscos e beneficios associados a estes contratos, o respetivo value in force no valor liquido de 137 476
milhares de euros foi desreconhecido. O value in force dos restantes contratos, no montante liquido
de 25 380 milhares de euros a data do contrato de resseguro, tem natureza de passivo e, como tal, foi

transferido para a rubrica de outros passivos (ver Nota 41).

BES Vida

O valor da BES Vida foi determinado tendo em consideragdo o Embedded Value e o Goodwill Value.
O Embedded Value consiste na soma dos (i) capitais proprios da companhia (ajustados por itens
como as mais/ menos-valias ndo realizadas, liquidas de impostos) e (ii) 0 valor actual esperado do
fluxo de lucros futuros distribuiveis decorrentes das apélices em vigor a data da avaliagao (ajustado
pelo custo da margem de solvéncia, pelo valor temporal das op¢des e garantias e pelo custo dos
riscos residuais que nao sio passiveis de cobertura). O Goodwill Value consiste no valor atribuivel ao
novo negécio a ser desenvolvido pela Companhia no futuro.

Para efeitos da avaliagdo foram utilizados dados estimados para os préoximos 30 anos e uma taxa de
desconto de 9,5%, a qual inclui um prémio de risco apropriado aos fluxos futuros estimados. Com
base nestes pressupostos o valor recuperavel deste investimento é superior ao valor de balango,
incluindo a parte correspondente ao Goodwill.

Investment Holding Limited

O valor recuperavel da ES Investment Holding, correspondente ao seu valor de uso, foi determinado
de acordo com a metodologia dos Dividendos Descontados com base (i) nos dados estimados pelo
6rgao de gestdo para os préximos nove anos, (i) assumindo um crescimento na perpetuidade de
3,0% em linha com o crescimento nominal estimado da economia do pais onde a unidade se encontra
localizada e (iii) tendo sido utilizada uma taxa de desconto de 9,0%, a qual inclui um prémio de risco
apropriado aos fluxos futuros estimados. O periodo de nove anos utilizado para estimar os fluxos
futuros, reflete o facto de a entidade ter sido adquirida no final do ano de 2010 e de a mesma estar a
ser objeto de uma redefinicdo da sua estratégia de negdcio esperando-se que atinja a sua maturidade
apenas no final deste periodo. Com base nestes pressupostos o valor recuperavel deste investimento
€ superior ao valor de balango, incluindo a parte correspondente ao Goodwill.
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Aman Bank

A 31 de dezembro de 2011, o Grupo reconheceu uma imparidade de 8 023 milhares de euros no
goodwill apurado na data de aquisicdo do Aman Bank. A imparidade reflete a alteracéo da estimativa
dos fluxos de caixa futuros esperados pelo Grupo nesta entidade, resultado da situagc&o politica vivida
na Libia durante o ano de 2011. Em 2012 e 2013 esta entidade apresentou uma evolugdo positiva,
n&o tendo sido identificado qualquer necessidade de reforco de imparidade.

Nos ativos intangiveis gerados internamente incluem-se os gastos incorridos pelas unidades do Grupo
especializadas na implementagéo de solugbes informaticas portadoras de beneficios econémicos
futuros (ver Nota 2.14).

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)
Sistema de
Goodwill e tratamento Outras Imobilizado em Total
Value In Force  automético de imobilizagbes cureo
dados
Custo de aquisigio
Saldo a 31 de dezembro de 2011 97 751 658 113 917 26 413 783 200
Adic8es:
Geradas intemamente - 54 . 8 257 8311
Adquiridas a terceiros {a) - 344 511 11533 . 24 152 380 196
Abates / vendas . (1414) - ( 103) (1517)
Transferéncias - 26 255 - (26 2585) -
Variagdo cambial e outros movimentos (b) {c) (18 648) 8 655 k! 1237 (8 722)
Saldo a 31 de dezembro de 2012 423 620 703 196 951 33704 1161 468
Adic8es:
Geradas intemamente . . . 9147 9147
Adquiridas a terceiros 13 526 12 622 20 23234 49 402
Abates / vendas {d} (137 £78) (457) - - (138 035)
Transferéncias (d) 21989 34 039 - (34 039) 21989
Variaglo cambial e outros movimentos 4 266 833 (1) {1050) 4048
Saldo a 31 de dezembro de 2013 325 823 750 233 870 30993 1108 019
Amortizagdes
Saldo a 31 de dezembro de 2011 - 542 344 878 . 543 22
AmortizacGes do periodo - 46 116 36 . 46 152
Abates / vendas - (1318) - . (1318)
Variagdo cambial e outros movimentos (e) - B8 288 1 . 6 289
Saldo a 31 de dezembro de 2012 - 595 430 915 . 596 345
AmortizagGes do periedo - 47 551 4 . 47 555
Abates / vendas - (458) - . (458)
Variagdo cambial e outros movimentos - { 857) - - {857)
Saldo a 31 de dezembro de 2013 - 641 666 919 - 642 585
Imparidade
Saldo a 31 de dezembro de 2011 9 628 . - - 9628
Variagdo cambial e outros movimentos 151 - - . 151
Saldo a 31 de dezembro de 2012 9779 . - - 9779
Perdas por imparidade 362 - - - 362
Variag§o cambial e outros movimentas (1) - - = (71
Saldo a 31 de dezembro de 2013 10 064 . . - 10 064
Saldo liquldo a 31 de dezembro de 2013 315759 108 567 51 30993 455 310
Saldo liquido a 31 de dezembro de 2012 413 841 107 766 36 33701 555 344
(a) O valor do goodwif e VIF respeita & aquisi¢8o de controlo da BES Vida.
(b) Inclui 19 682 milhares de euros reft aod hecimento do goodwill da Gespastor
(c) Inclui B 917 milhares de suros referents & aguisigdo de controlo da BES Vida (ver Nota 52)
{d) Venda parcial do VIF referente 3 aquisigio de controlo da BES Vida, no Ambito da operagdo de guro da ira de seguros vida, o valor
remanescente foi transferido para Outros passivos (ver Nota 41)
(e) Inclui 8 791 milhares de euros referente 4 aquisigdo de controlo da BES Vida (ver Nota 52)
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NOTA 30 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Os dados financeiros relativos as empresas associadas sdo apresentados no quadro seguinte:

(mitiares de euros)
Ativo Passivo Capital Préprio Proveitos Resultado Liguido
neasm N2 N2200 ILiz2N2 I.12.2013 n2202 Az 22912 LRV 22012

BES VDA . % 2 P s 2 ¥ . 3 .
ES VENETE 142631 1618981 1257005 1444715 172606 172246 86489 75012 4070 10315
LOCARENT 204535 285740 231418 277 404 13117 8338 84420 84213 2401 2585
BES SEGUROS 116330 120243 84941 89030 31380 31204 73935 66537 7142 871
ESEGUR 36790 9121 24495 28 526 12295 10505 51252 50 980 989 505
FUNDO ES BERIA 15288 13804 104 169 15182 13725 7} 408 ( 145) ( 108)
SC1GEORGES MANDEL 11289 1nan [ 9 11280 1262 970 957 508 581
BRB INTERNACIONAL . 12883 . 12407 . 478 . 1243 - ( 589)
AUTORSTA PEROTE-XALAPA . 650 179 . 521 167 . 128012 . . . ( 6634)
ASCENDI GROUP 4314000 4056000 3750000 3656000 554 000 400 000 158 000 140 000 21000 28000
EMPARK 768 532 782872 645003 851074 1234 131788 163 833 168 584 ( 3008) (711)
AUVISA - AUTOVIA DE LOS VIREDOS 208484 218000 213695 222 000 (5411) { 8000) 14841 14000 ( 2840) { 4000)
UNICRE 315899 305005 185723 170041 130 168 125 084 197 189 231070 9786 1256
UOZA BANCO 361148 188719 327 398 154883 33750 1203 46091 21760 924 ( 3209)
AODVSHKS & DEAS 43084 B45 19138 20537 23048 2000 17288 19528 1324 1600

Nota: Dados ajsstados paru efelos de consolacio

{m Iharesde euros)

Custoda participagio Interossa econéeico Valor de balango m:t"::;v’:';:'s’:“‘;&’

31122013 31122012 1122013 31122012 31.2.2013 3122012 3112200 3112.2012
BESVIDA a) F % - . . - - 2761
ES VENETIE 4229 42293 4269% 42,69% 73850 73 672 1737 4403
LOCARENT 29%7 2 967 50,00% 50,00% 6 869 4478 1201 1208
BES SEGURCS 3749 3749 25,00% 25,00% 7844 7798 1785 1743
ESEGUR 9634 9634 44,00% 44,00% 2254 1508 439 262
FUNDOESIBERA 6081 7087 45.93% 38,67% 7312 5849 658 261
SCI GEORGESMANDEL 2401 2401 22,50% 22,50% 2538 2534 37 3
BRB INTERVACIONAL - 10 659 - 2500% - 119 101 ( 2%
AUTOPISTA FEROTE XALAPA b) - 36 678 - #03% - 30802 - 3647
ASCENDI GROWP 79772 79772 28,66% 28,66% 150 388 186 955 ( 43) 6566
EMPARK b) 52429 52 429 15,92% 15,92% 47331 50090 (2014) (2193
AUVISA - AUTOVIA DE LOSVINEDOS 41056 41056 35,83% 35,83% 34 792 34792 - (253
UNICRE b) 11497 11497 17,50% 17,50% 22779 21885 172 1970
MOZA BANCO 37707 12791 49,00% 25,0% 37603 12234 669 ( 826)
RODI SINKS & IDEAS 1240 1240 2481% 24,8% 8387 8129 257 194
Outras %7799 0 507 124709 130 338 (5160) ( 9%60)
540 625 554 760 536 666 580 982 1091 8312

a) Em Maio de 2012, o BES adquiriu 0s restantes 50% do capital social da BES Vida, passando a consolidar inlegralment e no Grupo BES
b)N#o obstante o interesse econémico do Grupo ser inferior a 20%, ed as entidades foram incluidas no balango consolidado pelo método da equivaléncia patrimonial uma vez que o Grupo
exer ce uma influéncia significaliva sobre assuas atividades.

O movimento verificado nesta rubrica € como segue:

{mithares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Saldo inicial 580 982 789 329
Alienacdes e outros reembolsos (75 137) { 58 505)
Aquisicdes e investimentos adicionais (ver Nota 1) 37278 32418
Resultado de associadas 109 8312
Reserva de justo valor de associadas - 43 084
Dividendos recebidos { 4 260) (3423)
AlteragGes no perimetro de consolidacao - { 226 120)
Diferengas de cambio e outras (3 288) (3713)
Saldo final 536 666 580 982

A 31 de dezembro de 2012, a linha “Alteracdes no perimetro de consolidagéo” evidencia a alteragéo
do método de consolidagdo da BES Vida para integral decorrente da aquisicdo de controlo desta

entidade por parte do Grupo (ver Nota 52).
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NOTA 31 — PROVISOES TECNICAS

As provisdes técnicas de seguro direto e resseguro cedido sao analisadas como segue:

(milhares de euros)

NR22013 122012
Seguro diretoe . Seguro direto e .
r o acelte Resseguro cedido Total resseguro aceite Resseguro cedido Total
Provisdopara prémios ndo adquiridos 3363 - 3363 2618 - 2618
Provisdomatematica 1707 741 {7003) 1700738 1545079 ( 129) 1544 950
Provis&o para sinistros 37538 (3432 34 106 27447 (1621 25826
Provisdopara participagéo nos resultados 6013 - 86013 2264 (2084) 210
1754 655 { 10 435) 1744220 1577408 (3804) 1573604

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe transferéncia de
risco financeiro, sem participac@o nos resultados discricionaria, séo classificados como contratos de
investimentos (ver Nota 37).

O detalhe da provisao matematica apresenta-se como segue:

(milhares de euros}

MNR208 122012
f::e';?':'::nee Resseguro cedido Total r;g’;;ir::;: = Resseguro cedido Total
Tradicionais 2783 (7003 20 6832 31979 ( 129) 31850
Capitalizaggo com participagao nos resultados 1679906 - 1679 906 1513 100 - 1513 00
1707 741 (7 003) 1700738 1545079 ( 129) 1644 950

O detalhe da proviséo para sinistros apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

2201 HEZDE
:ﬁ;’;ﬂ:’:::;e Ressequro cedido Total rzge';‘:'fﬁfe Resseguro cedido Total
Tradicionais 13399 (3432 0967 1438 (1621 12605
Capitalizag@o com participagéo nos resuitados 24139 - 24 189 1131 - 13181
) 3753 (3432) 34106 27447 (1621) 25626

A provis&o para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, a data do balanco, e
inclui uma provisao estimada no montante de 447 milhares de euros relativos a sinistros ocorridos até
31 de dezembro de 2013 (31 de dezembro de 2012: 429 milhares de euros) e ainda ndo reportados
(IBNR).
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O movimento ocorrido na proviséo para sinistros durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o seguinte:

fmilhares deeuros)

31122013 31122012
Seguro direto e Resseguro Total Seguro direto e Resseguro Total
resseguro aceite cedido resseguro aceite cedido
Saldo no inicio do exercido 27 447 (1629 2582% - - -
Alteragées no perimetro de consolidagao - - - 30194 (1257) 28937
Sinistros ocorridos
Do préprio ano (244 232) (16748 (259 980) %2235 (101 36114
De anos anteriores 3455 { 83 3272 1830 {17) 178
Montantes pagos
Do préprio ano 255287 B 194 268481 (361834) 640 {361194)
De anos anteriores (4419) 926 (3493 (4978 2% (4764)
Saldo no fim do exercicio 37538 (3432) 34 106 27 447 (1621) 25826

A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou
aos beneficiarios dos contratos de seguro, sob a forma de participacéo nos resultados, que nédo

tenham ainda sido atribuidos ou incorporados na provisdo matematica.

O movimento ocorrido na provisao para participagdo nos resultados durante os exercicios de 2013 e

2012 foi o0 seguinte:

(milhares de euros)

31122013 31122012

Seguro dlreto. y Resseguro cedido Total Seguro dureto. N Resseguro cedido Total

resseguro aceite resseguro aceite
Saldo no inicio do exercicio 2264 (2054) 210 . . .
Alteragdes noperimetro de consolidagédo - - - 126 ( 804) 522
Montantes pagos ( 651) 2528 1877 ( 70) 87 b4
Montantes estimados atribuiveis 4400 ( 474) 3926 108 (1437 ( 329)
Saldo no fim do exercicio 6013 - 6013 2264 (2054) 210

Em 31 de dezembro de 2013, a provisdo para compromissos de taxa, referente ao resultado obtido no
teste de adequag&o de responsabilidades, é nula. Este teste foi efetuado com base nas melhores
estimativas a data de balango, de acordo com a politica contabilistica referida na nota 3.
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NOTA 32 — OUTROS ATIVOS

A rubrica Outros Ativos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢é analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012

Contas caugdo 1483 337 1664 467
Produtos Derivados 927 066 1436 955
Colaterals CLEARNET, VISA e EFA 30701 33597
Colaterals no 3mbito de operacdes de Cartas de Crédito 44 797 26 694
Depdsito caugdo para processos lbigiosos 54 956 53000
Conta caugdo relacionada com operacles de resseguro 334677 -
Outras 91 140 112 221
Devedores por bonificagdes de juros de crédito imobilirio 30 426 38 658
Setor publico administrativo 184 384 144 717
Devedores por operacGes de seguros 1377 567
Qutros devedores 677 851 635 668
Proveitos a receber 61 266 48 415
Despesas com custo diferido 116 710 114 766
Pensées de reforma e beneficios de salide 3 5498 14 602
Metais preciosos, numismética, medalhistica e outras disponibilidades 9 962 10 834
Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar 256 333 154 257
Outras operagdes a regularizar 57 267 216 216
Outros ativos 155 224 185 994
3 037 686 3 229 161
Perdas por imparidade {151 7117) { 234 987)
2 885 969 2994 174

A rubrica de contas caugéo inclue, entre outros, os depésitos realizados pelo Grupo a titulo de caugéo
para que possa contratualizar operagdes de produtos derivados em mercado organizado (contas
margem) e em mercado de balcao (Contract Support Annex — CSA).

Os outros devedores incluem, entre outros:

- 100 milnes de euros relativos a suprimentos a Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de
Viaturas, SA (31 de dezembro de 2012: 100 milhes de euros);

- 78,7 milhdes de euros de suprimentos e prestages suplementares a entidades no &mbito da
atividade de capital de risco do Grupo que se encontram provisionados em 49,5 milhées de euros (31
de dezembro de 2012: 77,2 milhdes de euros; provisdes de 30,7 milhdes de euros); e

- 87,2 milhdes de euros de suprimentos e prestagbes acessérias na sequéncia das operagbes de
cedéncia de créditos, os quais se encontram provisionados em 83,4 milhdes de euros (31 de
dezembro de 2012: 94,3 milhdes de euros, provisGes de 87,7 milhdes de euros).

A rubrica de despesas com custo diferido inclui, em 31 de dezembro de 2013, 0 montante de 76 745
milhares de euros (31 de dezembro de 2012: 64 901 milhares de euros) relativo a diferenca entre o
valor nominal dos empréstimos concedidos aos colaboradores do Grupo no ambito do ACT para o
setor bancario e o seu justo valor a data da concess&o, calculado de acordo com o IAS 39. Este valor
€ reconhecido em custos com pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e 6 nimero
de anos estimado de servigo do colaborador no futuro.
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As operacgdes sobre valores mobiliarios a regularizar refletem as operagdes realizadas com titulos,
registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a aguardar liquidagéo.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade séo apresentados como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Saldo inicial 234 987 47 861
Dotacdes 32 463 194 142
Utilizagdes { 95 289) { 355)
Reversdes {3 330) {13 427)
Outros (17 120) 6 766
Saldo final 151 7117 234 987

NOTA 33 - RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

A rubrica Recursos de bancos centrais é apresentada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 3M.12.2012

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Depdsitos 202 469 129 382
Outros recursos 9 150 000 10 150 000
9 352469 10 279 382

Recursos de outros Bancos Centrais

Depositos 177 662 613 938
177 662 613938
9530 131 10 893 320

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
inclui 9 157 milhées de euros colateralizados por ativos financeiros do Grupo (31 de dezembro de
2012: 10 156 milhdes de euros), ver Nota 44.

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica Recursos de outros Bancos Centrais — depésitos incluia 3
milhdes de euros de recursos do Banco Nacional de Angola (31 de dezembro de 2012: 431 milhdes

de euros).

O escalonamento dos Recursos de bancos centrais, por prazos de vencimento, a 31 de dezembro de

2013 e 2012, é como segue:
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(milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Até 3 meses 400 491 150 206
Deum atrés anos 9129640 10 743114

9530 131 10 893 320

NOTA 34 — RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

A rubrica Recursos de outras instituicées de crédito &€ apresentada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
No pais

Depésitos 335 420 383720
Recursos a muito curto prazo 82 11 40 172
Operagées com acordo de recompra - 66 579
Outros recursos 5233 4487
422 764 494 958

No estrangeiro
Depésitos 697 656 504 679
Empréstimos 2749617 2315433
Recursos a muito curto prazo 91049 194 475
Operagbes com acordo de recompra 817717 1311162
Outros recursos 220 690 267 951
4576 729 4593700
4 999 493 5088 658

O escalonamento dos Recursos de outras instituicdes de crédito, por prazos de vencimento, a 31 de
dezembro de 2013 e 2012, é como segue:

(milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Até 3 meses 2 687 881 2363813
De 3 meses a um ano 886 607 1327 967
De um a cinco anos 869 486 669 591
Mais de cinco anos 555 519 727 287

4999 493 5088 658
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NOTA 35 - RECURSOS DE CLIENTES

O saldo da rubrica Recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Depositos a vista
Depdsitos a ordem 10 547 909 10 457 950
Depésitos a prazo
Depésitos a prazo 23 362 677 21719 358
Outros 5 368 56 391
23 358 045 21775749
Depésitos de poupanga
Reformados 295 146 28 022
Outros 2093436 1645 970
2 388 582 1673 992
Outros recursos
Operacdes com acordo de recompra 275 003 242 150
Outros 261 169 330 0%
536 172 632 246
36 830 708 34 539 937

O escalonamento dos Recursos de clientes, por prazos de vencimento, a 31 de dezembro de 2013 e

2012, é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012

Exigivel a vista 10 547 S09 10 457 950
Exigivel a prazo

Até 3 meses 13422 943 11 024 506

De 3 meses a um ano 9 306 392 6517 198

De um a cinco anos 3 347 981 6 169 147

Mais de cinco anos 205 483 371136

26 282799 24 081 987

36 830 708 34 539 937
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NOTA 36 - RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

As responsabilidades representadas por titulos decompdem-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 3112.2012
Euro Medium Termn Notes (BVITN) 8 568674 10 033382
Certificados de depésitos 310 548 612033
Obrigagdes 1061524 2366 119
Obrigagdes hipotecarias 901122 864 100
Cutras responsabilidades 1077 582 1548 427
11919 450 15 424 061

Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo tinha emitidas obrigagbes garantidas pelo Estado Portugués,
no valor nominal de 4 750 milhdes de euros, as quais encontravam-se totalmente adquiridas pelo
Grupo & data do Balango (31 de dezembro de 2012: 4 750 milhdes de euros).

Esta rubrica inclui 2 952 milhdes de euros (31 e dezembro de 2012: 2 660 milhdes de euros) de
responsabilidades representadas por titulos registadas em balango ao justo valor através de

resultados.

No ambito do Programa de Emissao de Obrigagdes Hipotecarias, cujo montante maximo é de 10 000
milhdes de euros, o Grupo procedeu a emissdes que totalizam 4 040 milhées de euros. As
caracteristicas das emissdes vivas a 31 de dezembro de 2013 s&o como segue:

Valorde

Valor Nominal talango Data de Periodicidade do Rating
Designagio (milhares de g Data Emissdo pagamento dos Taxa de {iro
euros) (milhares de Reembolso juros Moody's DERS
ewros)

BES Obrigagdes hipotecarias 3,375% 1000 000 859681  17-1+2009 17-02-2015 Anual 3375% Baa3 AL
BES Obrigagdes hipotecarias DUE L 17 1000 000 - 07072010 09-07-2017 Anual Euribor 6 Meses + 0,60% Baa3 AL
BES Obrigagdes hipotecarias 2107/2017 1000 000 - 2107-2010 2107-2017 Anual Euribor 6 Meses + 0,60% Baa3 AL
BES Obrigagbes hipotecarias DUE46% 40 000 41441 15-12-2010 26-01-2017 Anual Taxa fixa 4,6% Baa3 AL
BES Obrigagdes hipotecarias HIPOT, 2018 1000 000 - 2501201 25-01-2018 Anual Euribor 6 Meses + 0,60% Baa3 AL

4040 000 901122

Estas obrigagbes sdo garantidas por um conjunto de créditos & habitagcdo e demais ativos que se
encontram segregados como patriménio auténomo nas contas do Grupo BESPAR, conferindo assim
privilégios creditorios especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As
condi¢des das referidas emissdes enquadram-se no Decreto-Lei n.° 59/2006, nos Avisos n.%s 5,6, 7 e

8 e na Instrugao n.°13 do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissées ascende em 31 de dezembro de 2013 a
5 552,6 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 5 605,1 milhdes de euros) (ver Nota 23).

Y S



CONTAS CONSOLIDADAS - 2013

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2013 nas responsabilidades representadas por titulos foi

0 seguinte:

(mihares de euros)

Saldo em - Compras Outros Saldoem

312201z  Cmissdes  Reembolsos o iee)  Movimentos®  31.12.2013
Euro Medium Term Notes (EMTN) 10 033382 1207 731 (2306 107) ( 351917) (14 415) 8 568674
Certificados de depésitos 612 033 - (299 096) 1) P (2389) 310 548
Obrigagdes 2366 119 - (1266 678) ( 14861) (23056) 1061524
Obrigagdes hipotecarias 864 100 . z 49 927 (12 905) 901122
Qutras responsabilidades 1548 427 4046 731 (4 532 099) - 14 523 1077 582
15424061 5254462 (8 403980) (316 851) (38242) 1919450

# Osoutros movimentosincluem o juro corrido em balango, corregoes por operagdes de cobertur a, corregdes de justo valor e variagao cambial
° No caso especifico dos certificados de depdsito, por ssrem instrumentos de curto prazo, o valor das emissdes & apresontado liquido de reembolsos

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos s&o anulados do passivo consolidado € a
diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de balango é reconhecida em resultados. Na
sequéncia das compras efetuadas até 31 de dezembro de 2013, o Grupo reconheceu um ganho de
9,6 mithées de euros (31 de dezembro de 2012; ganho de 74,1 milhdes de euros) (ver Notas 13 e 40).

A duragéo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de dezembro de 2013 e

2012, é como segue:
{milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Até 3 meses 1268 964 2466 103
De 3 meses aum ano 2612 000 1345 865
Deum a cinco anos 4779 353 7367 491
Mais de cinco anos 3259133 4244 602

11919 450 15424 061
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As caracteristicas essenciais destes recursos para o Grupo sdo como segue:

{Enatet 08 uted]
RPN k]
Data de Valor de

Entidade Descriao Moeda emissao balango Maturidade Taxa da o
BES BESDUE JUN 14 EUR 2007 309353 2014 Eurthor 3 meses + 0,15%
BES BES 5,625% 2014 EUR 2002 1364389 04 Taxa fixa - 5,63%
BES BES 3375% EUR 2009 840745 2015 Taxa fa 3,375%
BES BES DUE 3.875% EUR 2010 403130 2015 Taxa fba 3.875%
BES BESDUE|ULI7 EUR 2010 20294 2017 Eurtbor 6 Meses + 0,60%
BES BES DUE 4.6% EUR 2010 40083 2017 Taxa fixa 4,6%
BES BES DUE JULY 16 EUR 201 59513 2016 Taxa fixa 6,875%
BEs BES PORTUGAL NO aj EUR 20m 18935 2014 Euribor 6 Mases + 3.5%
BES BES PORTUGAL al EUR 2m 2081 014 Eurfbor 6 Meses + 35%
pEs BES DUE FEV.14 EUR 2012 122570 2014 Taxa fba 6,5%
BES BES 4 ANOS 7% EUR 20m 13372 2016 Taxa Fixa 7%
BES BES 69% 2024 EUR 2012 69 387 2024 Taxa Fa 6.9%
BES BES 26/10/2015 EUR 2012 50386 2015 Eurlbor 6 Meses + 3,85%
BES BES 5,875% 2015 EUR 2012 747822 2015 Taa foa: 5,875%
BES. BES 4,75% 2018 EUR 2013 49359 2018 Taa fba: 4,75%
BES {sucursal de Calméo) Bic 6,02% 07/18114 EUR 200 7664 2014 Taxa fba - 6,02%
BES {sucursal de Catmaon) Bic 6.09% 27/07/15 EUR 2001 46593 2015 Taxa fba - 6,09%
BES (sucursal de Espanha) Cédulas Hipotecarias al EUR 2008 153763 2014 Taa Ma 4,5%
BES (sucursal de Espanha) Cé&dulas Hipatecarias al EUR 2008 80369 2014 Taxa fxa 4%
BES (sucursal de Espanha) Cédulas Hiporecartas al EUR 2008 83257 2016 Taxa fba 4.25%
BES {sucursal de Espanha) IM BES EMPRESAS 1 FTA BONO A EUR 2Mm 18998 2043 Eurim+03%
BES {sucursal de Landres) Certtficados de depdsito EUR 01 1996 2014 Taxa fba 1,49%
BES (sucursal de Londres) Certificados de depésito usp 2012 230 448 2014 Taxa fixa 3%
BES {sucursal de Londres) Certificados de depésito usb 2012 78104 2014 Taxa iz 3%
BES (sucursal de Londres) EMTN Serles | EUR 2012 151459 2014 Taxa naminal 6.5%
BES (sucursal de Londres) EMTN Sertes 2 EUR 2012 n7 976 2016 Taxa nominal 7%
BES (sucursal de Londres) EMTN Serles 3 EUR 2012 102508 2022 Taxa nominal 5%
BES (sucursal de Londres) EMTN Serles 4 EUR 2012 50 063 2014 Taxa nominal 6,5%
BES (sucursal de Londres) EMTN Serles 3 EUR 2012 42973 2016 Taxa nominal 7%
BES (sucursal de Londres) EMTN Serles § EUR 012 148545 2022 Taxa nominal 5%
BES {sucursal de Londres) EMTN Sertes 7 EUR 2012 156 046 2019 Taxa nominal 5%
BES {sucursal de Londres) EMTN Serfes 8 EUR on 46713 2015 Taxa nominal 6,75%
BES (sucursal de Londres) EMTN Sertes 9 EUR 012 231566 2015 Taxa nomnal §,75%
BES {sucursal da Londres) EMTN Serles 10 EUR 2012 st 2015 Taxa nominal 5%
BES {sucursal de Londres) EMTN Sevles 11 EUR 2012 70228 2015 Taxa nominal 6,75%
BES (sucursal de Londres) EMTN Serles 12 EUR 20012 320948 2019 Taxa nominal 5%
BES {sucursal de Londres) EMTN Serles 13 EUR 2012 o3 200 Taxa nominal 5%
BES (sucursal de Londres) EMTN Serles 14 EUR 2012 207 516 2019 Taxa nominal 5%
BES (sucursal de Londres) EMTN Serles 15 EUR 02 24766 2014 Taxa nominal 5.5%
BES (sucursal de Luxemburgo) BES Luxembourg 5.75% 26/06/17 EUR 012 20652 2017 Taxa nominal-5,75%
BES (sucursal de Luxemburgo) BES Luxambourg 3% 21/06/22 usD 2012 66857 022 Taxa nominal - 3%
BES {sucursal de Luxemburgo) BES Luxembourg 3.5% 02/01/43 EUR 003 49765 2043 Taxa fba - 35%
BES (sucursal de Luxemburgo) BES Luxembourg 3.5% 23/01/43 EUR 203 43087 2043 Taxa foa - 3.5%
BES {sucursal de L 8 BESL 3.5% 19/02/ EUR 2013 082647 2043 Taxa fixa - 35%
BES {sucursal de L BES L 5% EUR 2013 56985 2043 Taxa fxa - 3,5%
BES (sucursal de Lisemburgo) BES Luxembourg 2C EUR 03 28573 2048 Taxa foa-7%
BES Finance EMTN3?7 EUR 2004 3219 2029 Taxa efectiva 530%
BES Flnance EMTN39 EUR 2005 100 091 015 Eurlbor 3 meses + 0,23%
BES Finance EMTN 40 a) EUR 2005 26514 2035 6,00% Indesado A taxa swap
BES Flnance EMTN 56 EUR 2009 23037 2043 Taxa fba 2,13%
BES Flnance EMTN 57 EUR 2009 18542 2044 Taxa fixa 7.09%
BES Flnance EMTN 58 EUR 2005 23729 2045 Tana b 7,06%
BES Finance EMTN 53 EUR 2009 25878 2042 Taa Pa 6.84%
BES Finance EMTN 60 EUR 2009 27329 2040 Taxa fba 6.91%
BES Finance EMTN 61 EUR 2009 25538 2041 Taxa oa 6,87%
BES Finance EMTN 63 EUR 2009 5106 2039 Taxa fa 3%
BES Finance Exchangeable Bonds (EDP) a) EUR 2010 v 2015 Taxa M 3%
BES Flnarce EMTN 81 a) EUR 2010 6152 2015 Taxa fia 3,19%
BES Flnance EMTN 82 a) EUR 2010 6202 2015 Taxa foa 3,19%
BES Finance EMTNS3 a) EUR 2010 6615 2015 Taxa b 3,19%
BES Finance EMTNB4 a} EUR 2010 6770 2015 Taxa foa 3,19%
BES Finance EMTNBS a) EUR 010 6564 2015 Taxa fua 3,19%
BES Finance EMTN 96 a) EUR 20m 8188 2015 Taxa fxa 575%
BES Flnance EMTN 97 a) EUR 20m 7813 2015 Tava fiva 5,75%
BES Finance EMTN 98 a) EUR 20m 9150 2015 Taxa ba 5,75%
BES Finance EMTN 99 ) EUR 201t 9150 2015 Taxa i 5,75%
BES Finance EMTN 100 a) EUR 201 9150 2015 Taxa bz 5,75%
BES Finance EMTN 106 a) EUR 201 8086 2015 Taa foa 551%
BES Flnance EMTN 107 a) EUR 201 9364 2015 Taa fba 551%
BES Finance EMTN 108 a) EUR 01 10641 2015 Taua fbia 551%
BES Finance EMTN 103 a) EUR o 10641 2015 Taxa i@ 5.51%
BES Finance EMTN 110 a) EUR 20m 10641 2015 Taa fa 5.51%
BES Finance EMTN 112 a) EUR m 50 490 2014 Taxa fba 6%
BES Finance EMTN 113 a) EUR m 69678 2 Taxa @ 5%
BES Finance EMTN 114 a) EUR 20m 28262 2021 Taa ba 5%
BES Finance ble Bonds usD 02 310936 2015 Taa ha 3.5%
Grupo BESY ESIP OUT24 ESFP LINKED CMS NOTE a) EUR 2004 5149 2024 Taxa Fba + Indexada a CMS
Grupo BEST ESIP CALL RANGE ACCRUAL MAY2015 a) EUR 2005 1227 2015 Range accrual
Grupo BESt ESIP RANGE ACCRUAL [UN15 a) EUR 2005 244 2015 Range aceryal
Grupo BESI ESIP EUR LEVERAGE SNOWBALL [ULI5 a) EUR 2005 1266 2015 Taxa Fba + Snowbsll b)
Grupo BESl ESIP AGOO5 SEP35 CALLABLE INV FL a) EUR 2005 9862 2035 Eurtbor 12 meses + )
Grupo BESI ESIF LEVERAGE SNOWRALL SEPZONS a) EUR 2005 2313 2015 Taxa Fixa + Snawball + b)
Grupo BESI ESIP CALL RANGE ACCRUAL NOV2017 a) EUR 2005 1256 2017 je accrual
Grupa BESI ESIP 300MS-20MS LKD NOTE NOV2036 a) EUR 2005 16169 2036 Taxa Fba 7,44% + Indexada 3 CMS
Grupo BES BES] OBCX RACCRUAL TARN MAR2016 a) EUR 2006 849 2016 Taxa Fba 6% + Range Acaual
Grupo BESY ESIP EURI2M+16 BP APR2016 EUR 2006 4017 2016 Euribor 12M
Grupo BESH ESIP JAN2017 INDEX BASKET LKD a EUR 2007 1200 07 a)
Grupo BESI ESIP MAY14 EQUIT BASKT LINKED a) usD 2007 1866 2014 e)
Grupo BES ESIP DEC2015 BASKET LINKED a) EUR 2007 253 2015 Indesada a BBVA, Credit Agricole e Fortls
Grupo BESI ESIP BARCLAYS LKD 2C MARIONS a} EUR 2008 649 2016 Zc+n
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Grupo BESI ESIP BARCLAYS LKD 6.30% MAR2016 a} EUR 2008 405 2016 Taa Fba 630% +1)
Grupo BES! ESTP LACAD(A EUR3M+2% MAR2016 a) EUR 2009 2805 2016 Eurlbor 3M+2% +1)
Grupo BESY ESIP JUL2014 INFLATION LINKED a) EUR 2009 1397 2014 tndevada 3 Inflagio
Grupo BESU ESIP FEB2020 EQL LINKED a) EUR 2009 8 2020 8
Grupo BESU ESIP CLN 5.45% OCT2014 a) EUR 2009 203 2014 n
Grupo BESI ESP OCT2014 EQL a) EUR 2009 135 2014 Indexada a Gazprom, Nokia e DU PONT
Grupo BESI ESIP OMPOR (LN EUR3M DEC2014 a) EUR 2009 3520 2014 n
Grupo BESI ESIP FTD IBERIA 5.95% DEC2014 a) EUR 2009 3 2014 n
Grupo BES ES®P FTD IBERIA i 5.5% DEC2014 a) EUR 2009 S0 2014 n
Grupo BESY ESW USD FTD IBERIA 5.5% DEC2014 a} usb 2009 3639 2014 L]
Grupo BESI ESWP DEC2014 SXSE LINKED a) EUR 2009 4580 2014 Indeada a D) Eurostoxx 50
Grupo BESI ESIP BRAZIL EQL LINKED a) EUR 2009 3162 2014 hy
Grupo BESI ESIP BSKT MERC EMERG EQL FEB2014 a) EUR 22010 2428 2014 L]
Grupe BESI ESIP Dj US REAL EST LKD MAR2015 a) EUR 2010 800 2015 Indexado a Ishares DJ US Real State index fund
Grupo BESI ES®P USDEUR FX LKD MAY2015 a) EUR 2010 288 2015 Indexado a EUR/USD
Grupo BES) BESINVESTBRAS 5.625% MAR20I5REGS a) uso 2010 274756 2015 5625%aa
Grupo BES! ESIP CROAGRI (1. EUR6M--115 JUN15 a) EUR 2010 2m 205 Eurlbor 6M ACT/360
Grupo BESY ESIP FTD CRD UINKED JUN2015 a) EUR 2010 4122 2015 )]
Grupo BESY ESIP BRAZIL £QL. MAY2016 a} EUR 2010 3m 2016 K
Grupo BESH ESIP SX5E MAY14 EQL a) EUR 2010 2066 2014 Indexada a Eurostoxx
Grupo BES! ESIP BASKET LKD JUL2014 a) EUR 2010 1100 2014 )]
Grupo BESI BESI SEP2014 EQL LINKED a) EUR 2010 4323 2014 m)
Grupo BESI BESI SEP2014 ORIENTE IV EQL a) EUR 200 13444 2014 n)
Grupo BESI ES® SEP15 DIGITAL a) usp 2010 1067 2015 Digital US Libor 3m
Grupo BES) ESIP ASIA INDEX LKD SEP2014 a) EUR 2010 1484 2014 0)
Grupo BES) ESWP DEC2015 CREDLINKED BSCH a) EUR 201 1600 2015 Indexada a BBVA, Credit Agricole e Foros
Grupo BESt ESWP CABAZ BRASIL LKD FEB14 a) EUR 201 1616 2014 2]
Grupo BESU ESP FEBI6 5A EXPOSIC AFRICA LKD a) EUR 201 o2 2016 q)
Grupo BESI ESIP EXPOSICAO EURUSD LKD FEB14 a} EUR 201 78 2014 FX EUR/USD Linked
Grupo BESI ESIP DUALS%+-AFRICA LKD FEB15 a) EUR 2m 1221 205 n
Grupo BESI ESIP SXSE LKD FEB14 a) EUR 201 300 2014 Eurostmo Linked
Grupo BESI ESIP OLN EDP MAR2014 a) EUR 20m 10 487 2014 7%+ CLN EDP
Grupo BESI ESIP MARI4 BES USDBRL LINKED a) EUR 20m 1437 2014 USD/BRL Linked
Grupo BES! ESIP AFR2013 BES ENERGIA LINKED a) EUR 20m 9859 015 Espirito Samo Rockefeller Global Linked
Grupo BESI ESIP MAR14 EURCHF LINKED a) EUR 20m 1166 2014 FX EUR/CHF Linked
Grupo BESI ESIP (LN SANTANDER MAR2014 3) EUR 2m 5166 2014 635%+ AN BSCH 5UB
Grupo BESI ESIP EDP MAR2014 ON a) EUR on 15242 2014 6.5% + LN EDP
Grupo BESI ESIP SXGE SPX LKD MAR2016 a} EUR om 1856 2016 Eurostmox Linkad
Grupo BESI ESIP APR2015 BES ENERGIA LKD a) uso 204 2528 2015 Espirito Santo Rockefelter Giobal Linkad
Grupo BESI ESIP MAR2014 TEF FTE UNKED a) EUR 20m 928 2014 Telefonka e France Telecom Limked
Grupo BESI ESIP APRIL2014 HEALTH CARE LKD a) EUR 20m 8796 2014 Health Care Sedect Sector SPDR Fund Linked
Grupo BESY ESIP HEALTH CARE LKD APR2014 a) EUR 20m 1925 2014 5)
Grupo BESY ESW° TEF PT LKD 26APR2014 a) EUR 201 390 2014 Telefortica e Portugal Tesecom Linkad
Grupo BESI ESIP EDP QLN JUN2014 a) EUR 2m 13534 2014 7%+ CLNEOP
Grupo BESU ESIP TEF PT LKD APR20T4 a) EUR 2m 3 2014 Teleforica e Portugal Tetecom Linied
Grupo BESI ES® EUR PT CLN JUN2014 a) EUR 20m 10038 2014 6.75%+CLNFT
Grupo BESI ESIP BES MOMENTUM JUN2015 a) EUR 20m 6956 2015 Espirito Santo Momentum Fund Linked
Grupo BESI ESIP BSCH CLN JUN2014 a) EUR 20m 5848 2014 6,1% + CLN BSCH
Grupo BESI ESIP BES PROTECCAO JUN2014 a) EUR 0m 50974 2014 )
Grupo BESI ESIP BRAZIL NOTES LKD MAY2015 a) EUR 201 1824 2016 EUR/BRL Linked
Grupo BES) ESIP BES SANOS EFIC ENERG |UNEIG a) EUR 201 2803 2016 u)
Grupo BESI ESIP PETROBRAS CLN JUN2014 a) uso 20m 2205 2014 3-Morth USD 0bar + 3.70% + CLN PETROBRAS
Grupo BESY ESIP PTHCLN JUN2014 a) EUR 201 7624 2014 7% +ANPT
Grupo BESI ESP TEF PT JUN20T4 a) EUR 20m 1496 2014 Telefonica e Portugal Telecom Linked
Grupo BESI ESP SANTANDER CLN JUN2014 a) EUR 20m 2754 2014 6.4% + CLN BSCH
Grupo BESU ESIP BES PROTECCAOQ B JUN2014 a) EUR 20 23915 2014 Inflation and Eurtoor 120 Liked
Grupo BESI ESIP EUR PRICING POWER 5Y JUL14 a) EUR 0m 1691 2016 v}
Grupo BES| ESIP SXGE JULIS EQL a) EUR p-ull 1594 2015 Eurostooox Linked
Grupo BESI ESI? AUG14 ES ROCKEFELLERGLO LKD a) EUR 201 901 2014 Espirito Santo Rocifeder Linked
Grupo BESI ESIP BARCLAYS CLN SEP2014 a) EUR 20m 2638 w14 6% +Barclays ON
Grupo BESI ESIP AUG14 INFLATION LKD a) EUR 201 38 404 2014 Infiation Linked
Grupo BESI ES® ALG2014 ALEMANHA EQU LINKED a} EUR 2m 1786 2014 w)
Grupo BESI ESIP BRL FXL LINKED SEF20Y6 ) EWR 2m ke 2016 Fx linked
Grupo BES ESIP SEP14 TRY LKD a) EUR 201 977 2014 Fx Onked
Grupo BESI ES®P BANCO POPULAR QLN SEP2014 a) EUR 0m 3199 2014 8,75% + POPULAR CLN
Grupo BESU ESIP BCO POPULAR CLN SEF2014 a) EUR 20m 1515 2014 8.75% + POPULAR CLN
Grupo BESI ESIP SEP2014 INFLATION-EURIBOR a) EUR 201 28096 2014 Infladon and Eurlbor 12M Liked
Grupo BESI ESIP SEP2014 PSI20EQL 4 a) EUR 201 5190 2014 PSI20 Linked
Grupo BESI ESP> NOV2015 BESA%GLOBAL LINKED a) EUR 20m 29244 2015 ]
Grupo BESI ESWP BCO POPULAR CRDLK SEP2014 a) EUR 201 7705 2014 9,40% + Banco Popular (LN
Grupo BES| ESWP OCT2014 WORLD INVESTM EQL 3 a) EUR 201 1349 2014 d)
Grupo BESI ESIP PT CLN DEC2014 a) EUR 201 20136 2014 % +PTAN
Grupo BESI BESI1.8% GOLD APR2015 a) EUR 20m 1966 2015 Taxa fba 1.8% + Indexada a0 ouro
Grupo BESI ESIP AUTOCALLABLE 2014 a) EUR 201 2465 2014 y)
Grupo BESI ESIP TELECOM fTALIA QN DEC2014 a) EUR p.ull 5262 2014 7.25% + Tddecom Kalla AN
Grupo BESI ESIP SPANSH NOTES NOY 2006 a) EUR 201 16 2016 2)
Grupo BESI ESWP EDP USD LN DEC2014 a} usp 201 1580 2014 B5%+EDPON
Grupo BES! ESIP WORLD INVESTMENT Ul DEC2014 a) EUR 20m 858 2014 d)
Grupo BES) ESIP TELEFONICA (LN DEC2014 a) EUR 2m 4623 2014 7.15% +Telefonica AN
Grupo BESU ESIP PORTUGUESE REP (LN DEC2021 a) EUR 2m 26 566 20 % + Repubfica Poruguesa (LN
Grupo BESH ESWP UTILITIES SHS DEC2018 a) EUR 2m 740 2018 aa)
Grupo BESI ESIP UTILIT FINANCIALS SHS DEQI8 a) EUR 201 4605 2018 ab)
Grupo BESI ESIP EWZ EQL JAN2015 a) EUR 2012 862 2015 EWZ Linked
Grypo BES| ESP FEB16 EMP NORDICAS EQL a) EUR 01 1838 2016 ac)
Grupo BES ESIP AUG2014 CABAZ MOEDAS 12-14 a) EUR 2012 T 446 2014 ad)
Grupo BESI ESIP CABAZMOEDA VS EUR FEBIS FXL. a) EUR 2012 753 2018 ad)
Grupo BESI ESIP EMPRES CHINESAS FEB2017 EQL a) EUR 2012 126 2016 ae)
Grupo BESI ESIP EDP MAR2014 CLN 2 aj EUR 202 13399 2014 6.9%+EDP AN
Grupo BESI ESIP TWIN WIN EURUSD MAR2015 aj EUR 20 928 2015 EURAUSD Linked
Grupo BESI ESIP LUXURY GOODS LKD MAR2015 a) ELR 2012 1262 2015 an
Grupo BESI ESIP PSI20 LKD MAR2015 a) EUR 2012 3590 2015 P5120 Linked
Grupo BESY ESIP DUAL UPGRADE MAR2014 a) EUR 2012 893 2014 3g)
Grupo BESU ESWP DiG CPN EURIBOR 3M MAR2015 a) EUR 2012 1601 2015 Dighal EURIBOR 3M
Grupo BESU ESIP APR2019 RECOV BASKET LINKED a) EUR 2012 32 2015 ah)
Grupo BESI BESOLN REP PORTUGUESA OCT2014 a) EUR 2012 3382 2014 Repubika portuguesa (LN
Grupo BESI ESIP APR2015 PSI20 LINKED a) EUR 2012 1308 2015 PS120 Linked
Grupo BESI ESIP APR2020 BES PROTECCAO LKD a) EUR 2012 346 2015 Infiation Linked
Grupo BESI ESP PT 3YR CREDIT LKD JUNIS a) EUR 20012 10523 2015 7,75%+PTAN
Grupo BESI ESIP PT 3YR CREDIT LINKED JUNI5 a) EUR 2012 14218 2015 7.75%+FT QN
Grupo BESI ES®P BES TECNOLOGIA JUN2015 EQL. a) EUR 2012 4720 2015 ay
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Grupe BES| ESIP EXPOSICAO PETROLEO JUN2015 a) EUR 2012 165 2015 Brent Linkad
Grupo BES! ESIP BES EXPOS PETROLE JUNIS EQL a) EUR 2012 2372 2005 Breit Linked
Grupo BESI ESIP RECOV BSKT LINKED JUN2019 a) EUR 2012 1148 2010 al)
Grupo BESI ESIP EDP 3YR CREDIT LINKED JUNIS a) EUR 2012 15427 2015 8% +EDP AN
Grupo BESU ESIP EDP 3YR B CREDIT LKD JUNI5 a) EUR 202 12780 015 8% + EDP AN
Grupo BESY ESIP TELECOM ITAUA CLN SEP2015 a} EUR 2012 4319 20015 7% + TELECOM ITALIA (LN
Grupo BESI ESIP PT TELECO LN SEP2015 a) EUR 2012 6544 2015 7%+PTAN
Grupo BESI ESIP SEP2015 EDP LKD a) uso 2012 1530 2015 7.45% + EDP CLN
Grupo BESU ESIP EDP CLN SEP2015 a) EUR 2012 8165 2015 6.25%+ EDPQN
Grupo BESI ESIP EUR BRL SEP2017 a) EUR 2012 1442 2017 EUR/BRL Linked
Grupo BESI ESIP BES EXP COMMOD AGRICOL EQL4 a) EUR 2012 8629 204 ak)
Grupo BES) ESIP COMMOD AGRICOL EQLS OCT2015 a) EUR 2012 4757 2005 al)
Grupe BES ESIP BASKET LINKED OCT2019 a) EUR 2012 1076 2019 am)
Grupo BESI ESIP BRAZHLIAN NOTES Iv OCT2017 a) EUR 2m2 716 07 EUR/BRL Linied
Grupa BESH ESIP IBERIA NOVIOS a) EUR 2012 2250 2015 IBEX+PSI20 Linked
Grupo BESI ESIP TURKISH LIRA EQLE OCT2015 a) EUR 2012 1530 05 EUR/TRY Linked
Grupo BES| ESIP BASKET OCT2019 EQL2 a) EUR 2012 1776 2018 REP & BSCH Linked
Grupo BESI ESIP COMMODITIES NOV2015 a) EUR 2012 3666 2015 an)
Grupo BESU ESIP DEC2015 CRDLKD EUR FTD TELE a) EUR 012 14 764 2015 20)
Grupo BESU ESIP DEC2012 BASKET FTD a) EUR 02 1551 2015 ap)
Grupo BESI ESIP DEC2016 AUTOCALL BRASIL a) EUR 2012 6374 2016 aq)
Grupo BESI ESIP DEC2017 EDP PT TELITAL LK a) EUR 2012 1785 2017 an
Grupo BESI ESIP DEC2015 CRDLKD EDP a) EUR m o 2015 5.25% +EDP CLN
Grupo BESI ESIP DEC2015 CRDLKD EDP PT a) EUR 2012 4025 2005 6.50% + EDP PT CLN
Grupo BESI ESIP DEC2015 CRDLKD EDP PT TLCM a) EUR 2012 2019 2017
Grupo BESI ESIP DEC2017 RENAULT PT LINKED a) EUR 2012 4630 2017 8,65% + RENAULT PT CLN
Grupo BESI ESIP DEC2015 FTD CRD LKD a) EUR 2013 4840 2015 as)
Grupo BESI ESIP AUTOCALL JAN20 EQL a) EUR 2013 558 2020 aty
Grupo BESI ESIP SXSE BOOSTER JAN2016 a) EUR 2013 2358 2016 SXSE Linked
Grupo BES) ESIP SXSE BULLISH JAN2016 a) EUR 2013 2602 2016 SXSE Linked
Grupo BESI BESI MAR2018 FTD CRD LKD a) ELR 2013 2914 2018 au)
Grupo BESU BESIMAR2016 FTD CRO LKD USD a) usp 2013 2004 2016 au)
Grupo BESI ESIP 4Y AUTOCALL FEB2017 EQL a) EUR 2013 9648 2017 av)
Grupo BESI ESIP 2Y AUTOCALL BES EQL FEB2015 a) EUR 203 840 2015 BES Linked
Grupo BESI ESIP BULLISH IBERIA MAR2016 a) EUR 2013 4720 2016 aw)
Grupo BESI ESIP TURKISH LIRA EQL MAR2018 a) EUR 2013 223 2018 EUR/TRY Linked
Grupa BESU ESIP 3Y WIN MAR2016 a) EUR 2013 1714 2016 ax)
Grupo BESY ESIP BARCLAYS 2Y EQL MAR2015 a) EUR 2013 1051 2005 BARCLAYS Linkked
Grupo BESI ESIP CLN GALP MAR2018 a) EUR 2013 5888 2018 EUR GALP CLN Linked
Grupo BESI ESIP 3Y AUTOCAL IBERIA EQL MARIS a) EUR 2013 1803 2016 aw)
Grupo BESI ESIP BASKETSNOTES APRI0IS a) EUR 2013 1472 2016 Cabaz de Acgdes: Coca-Cola. France Telecom, Vivend| @ YUM Brands Inc
Grupo BESU ESH DULLISH PAISES PERIF APRIS a) EUR 2013 B36 2016 Cabaz de Indices PSI20, MIB e IBEX30
Grupo BESY ESIP AC INDICES GLOBAIS APR1S a) EUR 2013 1719 2016 Cabaz de Indices Eurostosxx, SP500 & Nikiel
Grupo BESY ESIP USD LN GALP MAR2018 a) uso 013 7445 2018 USD GALP CLN Linked
Grupo BESI ESIP 3Y AC SAN TELE REP APR2016 a) EUR 2013 1030 2016 ay)
Grupo BESI ESHP BULLISH ELROSTOXX APR20IS a) EUR 203 1251 2016 Eurostax Linked
Grupo BESI ESIP BULLISH EWZ APRING a) EUR 2013 868 2016 EWZ Linked
Grupo BESI ESIP BULLISH HSCE] APR2016 a) EUR 2013 955 2016 HSCE! Linked
Grupo BES 0 DO 2.90000 29/05/ usb 2013 7570 2014 3.00%
Grupo BESY ESIP 3Y WIN MAY1S a) EUR 2083 1694 2016 Cabaz de Indices Eurostoce SP500 e Nidoel
Grupo BESY ESIP CLN PT INT FIN 3.5Y DEC16 a) EUR 2013 1903 2016 Credit Linked Note Portugal Telecom
Grupo BESI ESIP FEB16 BULLISH ES AFRICA LKD a) EUR 2013 1318 2018 Esplrito Santo Africa Linkad
Grupo BESI ESIP WRC BBVA SAN MAY2014 a) EUR 2013 1030 2014 BBVA & Santander Linked
Grupo BESY ESIP CLN TELECOM ITALIA JUNEI6 a) EUR 2013 6072 2016 Crednt Linked Note Telecom Ralla
Grupo BESI ESIP 3Y AC GALP&REPSOL JUN16 a) EUR 2013 1660 2016 GALP e REPSOL Linked
Grupo BES) ESIP USD QLN ESFPORTUGA 3Y MAYI5 a) usb 2013 5156 2016 ESFPON
Grupo BESI ESIP CLN ESFPORTUGAL 3Y MAY16 a) EUR 2013 6392 2016 ESFPON
Grupo BESI ESIP 3Y BULLISH REINO UNID JUN16 a) EUR 2013 867 22016 UKX Linked
Grupo BESI ESIP CLN ESFPORTUGAL 3Y N MAN6 a) EUR 2013 73 2006 ESFPOLN
Grupo BESI ESIP 3Y BULLISH BRAZ REAL JUN16 a) EUR 2013 1643 2016 EUR/BRL Linked
Grupo BESI ESIP PT INT. FINANCE DECt6 a) EUR 2013 2876 2016 PTAN
Grupo BESI ESIP 3Y AC ENERGIA IBERICA {UN16 a) EUR 2013 2521 2016 GALP e REPSOL Linked
Grupo BESI ESIP FTD TI, ENEL. PT CLN SEP16 a) EUR 2013 1495 2016 TELECOM ITALLA, ENEL, PT CLN
Grupo BESH ESIP FTD BRISA, EDP, PT CL SEP16 a) EUR 2013 2241 206 BRISA, EDP, PT LN
Grupo BESI ESIP 3Y AC BBVA EQL JUL16 a) EUR 2013 1443 2016 a)
Grupo BESI ESIP 3Y RENDIMENTO UK EQL JUL16 a) EUR 2013 131 2016 ba}
Grupo BESI ESIP CLN PTIFIN SEP2018 a) EUR 2013 16365 2018 7.45% + CLNPT
Grupo BESI ESIP USD LN ASCENDI JUL2015 a) usD 2013 4233 2015 6% + Ascend| LN
Grupo BESI ESIP USD QLN ESFIL AUG14 a) uso 2013 8828 20014 4.25% + ESAILCLN
Grupo BESY ESIP USD QLN PT JUN2018 a) uso 2013 1501 2018 735%+ANPT
Grupo BESI ESIP USD TARN USDTRY juL2018 a) usp 2013 502 2018 bb)
Grupo BESI ESIP 3Y AC SX7P AUG2016 a) EUR 2013 1421 2016 be)
Grupo BESI ESIP 3Y AC MULTICH ECOMM AUG2016 a) EUR 2012 663 2016 bd)
Grupo BESI ESIP &Y LEVERAGE EURIBOR AUG2017 a) EUR 2013 3182 2017 be)
Grupo BESI ESIP CLN TELECOM ITALIA SEP2018 a) EUR 2013 19299 2018 5.90% + Telecom halla CLN
Grupo BESY ESIP ZY AC REPSOL SEP15 a) EUR 2013 748 2015 b}
Grupo BESI ESIP 3Y CLN BRISA SEPY6 a) EUR 2013 2241 2016 6% +Brisa ON.
Grupo BESI ESIP CLN THYSSENKRUFPP SEP2018 a) EUR 2013 13197 2018 5.50% + THYSSENKRUPP (AN
Grupo BESI ESIP 2Y AC SANTANDER OCT1S a) EUR 2013 1264 2015 bg)
Grupo BESI ESIP CLN COMPORTA 0CT2020 a) EUR 2013 5086 2020 bh)
Grupo BESI ESIP SAN TEF EQL OCT2017 Q) EUR 2013 2214 2017 L]
Grupo BER ESIP* ZY RENDIMENTO CGMDT OCT1S a) EUR 2013 2902 2015 bj)
Grupa BESU ESIP 3¥ QLN PT SEP16 a) EUR 2013 10287 2016 5%+ PTAN
Grupo BESY ESIP 3Y VALORIZAGAO EUROPA OCT16 a) EUR 2013 204 2016 Indiaco a0 indice NSE
Grupo BESI ESIP REVERSE CONVR SXSE APR15 a) EUR 2013 557 2015 Indexado a0 Indice SXSE
Grupo BESI ESIP EUR SY EDP, PT, THYSS DECIS a) EUR 2013 940 2018 7.15% + bk)
Grupo BESI ESIP EUR 5Y EDP, PT, TI DEC18 a) EUR 2013 2209 2018 7.5% + bk)
Grupo BESI ESIP EUR 6Y CLN EDP DECI9 a) EUR 2013 1002 201 6.25%+EDP AN
Grupo BESI ESIP REV. CONV, SANTANDER APRI4 a) EUR 013 619 2014 bl)
Grupo BES! ESIP 2Y AC TELECOMS EQL OCT15 a) EUR 2013 1548 2015 bl
Grupo BESQ! ESIP CLN BRITISH AIRWAYS DECI8 a) EUR 2013 2612 2018 6% + British Alrways (LN
Grupo BESI ESIP QLN THYSSENKRUPP DECI® a) EUR 2013 6064 2018 5.5% + Thyssenkrupp (LN
Grupo BESI ESIP 2¥ AC SANTANDER NOV2015 a) EUR 2013 4895 2015 bg)
Grupo BESY ESIP 2Y BONUS EU STOXX50 NOV2015 ) EUR 2013 3014 2015 Indexado 20 Indice SXSE
Grupo BES ESIP 3Y AC WO GAD NOV16 a) EUR 2013 1722 2016 bm)
Grupo BESI ESIP 3Y AC WO SANT & TELE NOVI6 a) EUR 2013 994 2016 )]
Grupo BESY ESIP 3 VALORIZACAO BC EUR NOV16 a) EUR 2013 485 2016 bn}
Grupo BES! ESIP 4Y AC WO BBVA APPLE NOV2017 a) EUR 2013 986 2017 bo)
Grupo BESI ESIP 4Y BULLISH EUROSTOX NOV2017 a) EUR 2013 1312 2017 Indexado ao tndice SXSE
Grupo BEQ ESiP BULLISH IBERIA NOV2015S a) EUR 2013 953 2015 aw)
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Grupo BESI ESWP (LN BRITISH AR DECI8 a) EUR 203 1214 2018 5.35% + British Alrways CLN
Grupo BESI ESIP EUR 5Y EDP, PT, TITA DECI8 a EUR 2013 3877 2018 6.85% +w)
Grupo BESI ESIP EUR 6V CLN BKT O REC DEC19 a) EUR 2013 a2 2019 7.15% + bp)
Grupo BESI ESIP USD 5Y EDP, PT, TIT DECI8 a) usp 2013 4708 2018 7% + Telecom hafla. PT, EDP (LN
Grupo BES ESIP 3Y ACACOES PORTUG DECT6 a) EUR 2013 4164 2016 av)
Grupo BES) ESIP 3y ACEWW DEC16 a) EUR 2013 580 2016 bq)
Grupo BES? ESIP 3Y AC WO GLAXO DAIMLE DEQI6 a) EUR 2013 973 2016 bm}
Grupo BESU ESIP 3Y ACWO JMT GALP DECI6 a) EUR 2013 94 2016 br}
Grupo BESI ESWP 5Y FTD EDP, PT, BRISA DECI8 a) EUR 2013 1986 2018 6.5% +bs)
Grupo BESI ESWP CLN PEUGEOT SA DECI6 a) EUR 2013 1954 2016 435% + PEUGEDT (LN
Grupo BESI ESWPOLN PT INT FIN DECIB a) EUR 2013 2290 2018 5%+PTON
Grupo BESI ESIP CLN TELECOM ITALIA SP DECIG a) EUR 2013 1956 206 4% + Telecom laka (LN
Grupo BESI ESWP DUAL HEATHCARE JUN2014 a) EUR 2013 1001 2016 bt)
Grupo BES) LCA - Lewra de Crédnm do agro BRL 2-2013 4926 204 DI 92% a 99%
Grupo BESY LCA APOS BRL 2013 23932 2014 Di90% a 9%
Grupo BESI LCANOVA BRL 2013 36908 2014 (DI 90% a 100%
Grupo BESI LCA PRE BRL 2013 502 2014 PRE 100% +10.05% a 10.73%
Grupo BESI Letra de Crédim bmobiliario LA BRL 013 1724 2014 (DI 94% a9%8%
Grupo BESI LF LETRA FINANCEIRA BES INVESTIMENTO BRL 2012-2013 32095 2014-2017 CDI100% a 118%
‘Grupo BESI LF LETRA FINANCEIRA IPCA BRL 2013 1628 2018 IPCA 100%+5.8926%
ESPLC BES1213_25€ BESESPLC13/02/2014 EUR 2013 123110 2014 Taa fxa 0.73%
ESPLC BESI213_26E BESESPLQOI4/02/2014 EUR 2013 12z7m 2014 Taxa fxa 0.74%
ESPLC BES0314_26E BESESPL(D7/03/2014 EUR 2013 120056 2014 Tma fixa 0.73%
ESPLC BESQ314_29€ BESESPLC14/03/2014 EUR 2013 150049 2014 Toa fba074%
ESPLC BESO314_2E BESESPLCO5/03/2014 EUR 2013 130024 2014 Toa fba 0.73%
ESPLC BESD314_30€ BESESPLC20/03/2014 usop 2003 737 2014 Taxa fixa 1,12%
Lushano Mortgage n* 6 Lushano Mortgage i 6- Gasse A EUR 2007 489900 2060 Eurlpor +0,20%
Lusiano Mortgage M*6 Lusirano Mortgage r 6- Classe B EUR 2007 6502 2060 Euribor +0,30%
Lushano Mortgage n*6 Lusiano Mortgage nr 6- Gasse C EUR 2007 10003 2060 Eurlbor +0,45%
Lushano SME n*1 Lushano SME nr 1- (asse A EUR 2006 30177 2028 Euribor + 0.15%
Lushano SME nt1 Luskano SME or 1- Classe B EUR 2006 32516 2028 Eurtbor + 0.05%
Lusi@no SME n* 1 Lusitano SME nr 1- Gasse C EUR 2006 27105 2028 Euribor +2.20%
11 919 450
) 30 Justo vakor A0 embatic

b} Intexado a cup3o antesfor + spread - Eurlbor

) indexado a reverse Moater

d) Indexado 3 Cabaz composto pelos ndices Dow Jones Eurostoxx 50, S&P 500 e Nl 225
] Cabaz i [ ches BBVA e BSCH

1) Indexado a risco de aédito

g) Indexado a Cabaz de agdes France Telecom e Devtsche Telekom

h) Indexado a Cabaz de agdes « Naclonal. Tau Unibs Banco Brad
1) Iiexado & Cabaz de agdes Ericsson, Komatsi, Santander, Sanofi-Aventis e ABB LTD.
] Credho (First PTINT FIN. EDP e Brisa

i) Indexado a Cabaz de agles Petrobras. Gerdau, Vale, itau Unfbano e Banco Bradesco
1) Indexado a Cabaz de agbes Louls Vultton, Nokia. Bayer e EON

7 Cabaz composto pelos fdices SP500, EWZ
1) Indexado 3 Cabaz composto pelo indioes TOPTX, HANG SENG. HSCEL NIFTY, KOSPI2 e MSCI Siagapore
0) Indexado a Cabaz de fndices HSCEL MSCI Indla, MSC] Tahwan e SP ASX200
] al aghes Petrobras, G Naclonal Vale SA. au Unix Banco Bradesm
q) Indexado a Cabaz de index MSC Dally TR Net Emerging Markets Egypt USD e FTSE/JSE Afria TOP40
1) 5% + Indexado a Cabaz de Index MSQ Dally TR Net Emerging Markets Egypt USD e FTSE/ISE Africa TOP40
5) Indexado a Cabaz de agh sclences, Celgy P. Mylan Inc.Teva Ind Ltd @ Amgen Inc
1) 4% + Indexado a Eurostat Consumer Price Index (CP1) (exc). Tobaco) for the Eurozone
u) Indexado a Cabaz de acdes de Phiips, Smens, (berdrola & Veolka.
v) Ing@@do a Cabaz de aglles Oracle, SAP, Caterpiiar, Komatsu, BHP BRifiton, Mitsublshl
W) Indexado a Cabaz de agdes Damier, DB, E.ON
X) 4%+ Bardays Caphal Armous EUR 7% Index
y) Indomdo a Cabaz de aghes Ambey. TAM. Brasfl Foods, i Unfoanco, Gerdau e G Energética de Minas Gerats.
2) Indoace a Cabaz de agbes Telefonika, Bandn Santandes, BEVA e Banco Popular.
aa) indexado a Cabat de agdes Telefomica. iberdrola. EN) spa e Deutsche Telecom.
ab) Indexado a Cabaz de agdes Telefonka. Surtander, Deutsche Bank e Deutsche Telecom
<) Indexado a Cabaz de aghes Telenor, Aker Soirtions. Tele2 e Yoivo,
ad) Indexado a Cabaz de Moedas EUR/USD; EUR/NOK e EUR/SEK
ae) Indexado a Cabar de agdes Cina Life insurance Co, Petrochina Co € Oina Moblle LTD
an Indexado a Cabaz de agdes Anglo American. Ce Finandere Richemont. Forsche. Pernod Ricard, LVMH Moet Hennessy.
ag) Indexado a Cabaz de agBes Fed X, Macy's, Harley Davidson, Red Hat e Swiss RE
ah) Indexado 3 Cabaz de aghes BNP Paribas, p PLCa EON
al) Indexado a Cabaz de agdes HTC. Panasonk e Samsung
allindexado a Cabaz de agdes Telefonkca. Repsol Santander e Francs Telecom
k) indexado 3 Cabaz de Commodides Corn. Wheat e Sugar
al) Indexado 3 Cabaz de Commaodides Corn, Wheat e Soybean
am)indeacs 3 Cabaz de 24 0es Nestie. Rache. Deutsche Telscom & Socete Generale.
an) Indicado a Cabar do Commodities Copper, Goid e Paladium
50} Indexado a Crédito Portugal Telecom. Telfonica ¢ Telecom Rtala
ap) rés RennuR e Telecom hala
#q) Indemdo 3 Cabae de ¥(des Peuoieo Brasiielro, Companhia Vale Rio Doce, itau Unlbanco e BRF Brasl Foods SA
ar) Indexado 3 Crédo Portugal Tekecom, EDP ¢ Telecom Ralla
as) Indeoado a Cabaz de Crédito FTO: Telecom aka. EDP. Portugal Telecom.
a1) Indexado 3 Cabar de aghes Repsol BSCH, Nestle.
au) Indecado a Cabar do Créaio FTO Arcelor MItTaL Telefonka E intesa SPA.
av) Indexado a Cabaz de agbes EDP, Portugal Telecom e GALP.
aw) indexado a Cabaz de Indices PSI20 e I8EC

Cabaz de indices Q Brazil Index Fund, Russlan Depasiary
ay) Indeomdo a Cabaz de agbes BBVA, BSCH e Repsol.
az) indexado a aclo do BEVA.
ba) Indexado 20 Indice UKX.
bb) 85% + USD/TRY FX Linked
bx) ndexado a0 Indice TP
bd) indexado a Cabaz de agdes Amazon, Ebay € Fedex.
be) Inde@do 3 ewhor a 3 meses,

JSD, S&P ASX 200.

by) Indexado 30 Indice de Commodities NYMEX - WT1 Crude OfL

bK) Indexado 3 Credito sobwe EDP, PT e Thyssen.

i) Indeado a Cabaz de aghes Deutsche Telekom AG, Telefonka SA & Vodafone Group PLC.
aCa

g PLC ¢ Dalmier.
b0} indescido a Cabar de aghes HSBC Holdings PLC. Santander. BNP, BEVA e UBS.
o} indexado a Cabar d¢ BEVA ¢ APPLE.
bp) a PT, Peugeot. EDP e ThyssenKrupp.

) Indemace ao indice DWW,
br) indexado a Cabz de 25es jevonimo Martins e Galp.

aCredito (First PT,EDP e Brisa.
bt) Indexado a Cabaz de agbes Jonhson & johnson. Bayer e Roche Hokding.
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NOTA 37 — CONTRATOS DE INVESTIMENTO

O detalhe dos passivos relativos a contratos de investimento apresenta-se como segue:
(milhares de euros)

31.12.2013 31122012
Contratos detaxa fixa 2608643 1298 933
Contratos de seguro em que o risco de investimento é suportado 1669 423 2 114630
pelo tomador de seguro
4278 066 3413563

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe transferéncia de
risco financeiro, sem participagéo nos resultados discricionaria, séo classificados como contratos de

investimento.

O movimento na rubrica de contratos de investimento de taxa fixa durante os exercicios de 2013 e

2012 foi como segue:
(milhares de euros)

31122013 31122012
Saldo no inicio do exercido 1298 933 -
Alteragéo no perimetro de consolidagdo - 376 975
Novos contratos/ reforgos 1420 142 1057 830
Beneficios pagos (195 104) (143 288)
Variagéo dos custos de aquisigdo diferidos (1841) (10601)
Juro técnico do exercicio 86 513 17 967
Saldo no fim do exercicio 2608643 1298 933

O movimento na rubrica de contratos de investimento nos quais o risco financeiro € suportado pelo
tomador de seguro durante os exercicios de 2013 e 2012 foi como segue:

(milhares de euros)

31122013 31122012
Saldo no inicio do exercicio 2114630 -
Alteragcdo no perimetro de consolidagio - 1916 883
Novos contratos/ reforgos 255 128 260 993
Beneficios pagos (842558) (220 506)
Variag8o nos passivos ao justo valor através de resultados - -
Resultado técnico 42 223 157 260
Saldo no fim do exercicio - 1669 423 2114630
103



CONTAS CONSOLIDADAS —2013

NOTA 38 — PROVISOES

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica ProvisGes apresenta os seguintes movimentos:

(milhares de euros)

31.12.2013 30.09.2012
Saldo inicial 236 950 190 450
Alteracdo no perimetro de consolidacéo - 16 945
Reforgos / (reposigdes) (10 264) 56 978
UtilizagGes (16 071) (17954)
Diferengas de cambio e outras (18163) (9 469)
Saldo final 192 452 236 950

O saldo desta rubrica, cujo valor ascende a 192 452 milhares de euros (31 de dezembro de 2012:

236 950 milhares de euros), visa a cobertura de determinadas contingéncias devidamente

identificadas, decorrente da atividade do Grupo, sendo as mais relevantes as seguintes:

104

Contingéncias decorrentes do processo de permuta de agdes do Banco Boavista
Interatléntico, por agdes do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Grupo
constituiu provisées no valor de 55,3 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 60,3
milhdes de euros) para cobertura de eventuais perdas com o referido processo;

Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poderao implicar perdas
para o Grupo. As provisdes registadas com vista a cobertura destas perdas ascendem em 31
de dezembro de 2013 a cerca de 45,8 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 67,7
milhdes de euros);

Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais para cujas
contingéncias o Grupo mantém provisdes de 22,1 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012;
36,1 milhdes de euros). As contingéncias associadas a matérias fiscais incluem, em 31 de
dezembro de 2013, provisdes no valor de 17,9 milhGes de euros relacionados com a atividade
seguradora, dos quais 16,5 milhdes de euros dizem respeito a exercicios ja inspecionados e
para os quais foi apresentada impugnac¢ao judicial sendo o montante total reclamado de 19,4
milhdes de euros.

O valor remanescente, de 69,3 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 72,9 milhSes de
euros), destina-se a cobertura de potenciais perdas decorrentes da atividade normal do Grupo

tais como, entre outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.
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NOTA 39 - IMPOSTOS

A BESPAR e as subsidiarias com sede em Portugal estéao sujeitas a tributagdo em sede de imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondentes Derramas.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao refletidos nos resultados do exercicio,
exceto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de
capital proprio. Nestas situagGes, o correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida
de capital proprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

O célculo do imposto corrente dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 foi apurado
com base numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 26,5%, de acordo com a Lei n.° 107-
B/2003, de 31 de dezembro e a Lei n°2/2007, de 15 de janeiro (que aprovou a Lei das Finangas
Locais). No exercicio de 2012, foi acrescida a referida taxa uma taxa adicional de 5% referente a
Derrama Estadual que incidia sobre lucros tributaveis superiores a 10 milhdes de Euros, nos termos
previstos na Lei n® 64-B/2011, de 30 de dezembro (Lei do Orgamento do Estado para 2012).

Adicionalmente, para efeitos do calculo do imposto corrente dos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2013 e 2012, foi tomado em consideragéo o Decreto-Lei n® 127/2011, de 31 de dezembro, que
regula a transferéncia de responsabilidades pelos encargos com as pensbes de reforma e
sobrevivéncia dos reformados e pensionistas para a Seguranga Social e que, conjugado com o artigo
183° da Lei n° 64-B/2011, de 30 de dezembro (Lei do Orcamento de Estado para 2012), consagrou
um regime especial de dedutibilidade fiscal dos gastos e outras variagbes patrimoniais decorrentes
dessa transferéncia:

e O impacto decorrente da variagdo patrimonial negativa associada a alteragdo da politica
contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais anteriormente diferidos, sera
integralmente dedutivel, em partes iguais, durante 10 anos, a partir do exercicio que se iniciou em
1 de janeiro de 2012. Este impacto é registado em rubricas de capital préprio;

e O impacto decorrente da liquidacdo (determinado pela diferenca entre a responsabilidade
mensurada de acordo com os critérios da IAS 19 e os critérios definidos no acordo) sera
integralmente dedutivel para efeitos do apuramento do lucro tributavel, em partes iguais, em
funcdo da média do nimero de anos de esperanca de vida dos pensionistas cujas
responsabilidades foram transferidas (16 anos), a partir do exercicio que se iniciou em 1 de janeiro
de 2012. Este impacto é registado em rubricas de resultados.

Os impostos diferidos ativos resultantes da transferéncia das responsabilidades e da alteragéo da
politica contabilistica do reconhecimento dos desvios atuariais sdo recuperaveis nos prazos de 10 e
16 anos, via rubricas de capital préprio e via rubricas de resultados, respetivamente.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor & data da reversao das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balango. Assim, para o exercicio de 2012, o imposto diferido
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foi, em termos gerais, apurado com base numa taxa agregada de 29%, resultante do somatério das
taxas de IRC (25%) e Derrama Municipal (1,5%) acima referidas e da taxa de Derrama Estadual
(2,5%) prevista no ambito das medidas adicionais do Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC)
aprovadas pela Lei n.° 12-A/2010, de 30 de junho. Para o exercicio de 2013, o imposto diferido foi, em
termos gerais, apurado com base numa taxa agregada de 29,5%, resultante do somatério da taxa de
IRC (23%) aprovada pela Lei n® 2/2014, de 16 de janeiro, da taxa de Derrama Municipal (1,5%) antes
referida e de uma taxa média prevista de Derrama Estadual (5%).

O imposto diferido relativo a prejuizos fiscais reportaveis foi especificamente apurado com base na
taxa de IRC (23%) aprovada pela Lei n® 2/2014, de 16 de Janeiro, que alterou o Cédigo do IRC.

As declaracdes de autoliquidagao do IRC da BESPAR e das subsidiarias com sede em Portugal ficam
sujeitas a inspecao e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro
anos ou de seis anos em caso da existéncia de prejuizos fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar
eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes interpreta¢des da
legislacéo fiscal. No entanto, € conviccao da Administragdo da Sociedade e das subsidiarias com
sede em Portugal que, no contexto das demonstragbes financeiras consolidadas, ndo ocorrerdo

encargos adicionais de valor significativo.

Os impostos sobre os lucros das entidades do Grupo localizadas no estrangeiro observam a

legislagao fiscal prevalecente nos respetivos paises onde operam.

No exercicio de 2013, o BES aderiu voluntariamente ao regime excecional de regularizagéo de
dividas fiscais aprovado pelo Decreto-Lei n.° 151-A/2013, de 31 de outubro (RERD). A adeséo ao
referido regime abrangeu fundamentalmente processos de contencioso fiscal decorrentes de
liguidacbes adicionais de IRC referentes aos exercicios de 2003 a 2007, os quais continuam a
prosseguir os respetivos tramites administrativos e judiciais e cujo desfecho prevemos ser favoravel
ao BES. Nos termos do referido diploma o BES procedeu ao pagamento voluntario de cerca de 131
milhdes de euros que permitira beneficiar, na hipotese de um desfecho desfavoravel ao banco, da
dispensa do pagamento de juros de mora e compensatérios que seriam devidos sem a referida

adesdo.

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de dezembro de 2013 e

2012 podem ser analisados como segue:
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(milhares de euros)

Ativo Passivo Liquido
31122013 31.12.20 12 31122013 31.12.2012 31122013 31.12.2012

Instrument os finan ceiros 65 683 74 257 (68396) (106 717) (2713) (32 460)
Imparidade decrédito a clientes 465 291 402 750 - - 465 291 402 750
Qutros ativos tangiveis 233 271 (8889 (8901) (8656) (8 630)
Ativos intangiveis 104 102 - - 104 102
Investimentos em subsidiarias e associadas - - (47 823) ( 163 986) (47 823) ( 163 986)
Provisbes 57 759 54 356 - - 57 759 54 356
Pensdes 263063 257 901 ( 499 (35 507) 262 568 222 394
Prémios de antiguidade 8283 7726 - - 8283 7726
Débitos representados por titulos - - ( 462) (1010) ( 462) (1010)
Quiros 3898 16 815 - (4 17) 3898 12 698
Prejuizos fiscais reportaveis 198 940 80654 - 296 188 940 80 950
Imposto diferido ativo/(passivo) 1063 254 894 832 ( 126 065) (319 942) 937 189 574 890
Compensagao de ativos/passivos por impostos diferidos (28936) { 165 927) 28 936 165 927

Imposto diferido ativo/{passivo) liqukio 1034 318 7289 { 97 129) (154 015) 937 189 574 890

O Grupo avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balango tendo por base a

expectativa de lucros fiscais futuros tributaveis.

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balango tiveram as seguintes

contrapartidas:
(milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012
Saldo inicial 574 890 601 624
Reconhecido em resultados 319 888 52 434
Reconhecido em reservas de justo valor (20 282) (56 617)
Reconhecido em reservas - outro rendimento integral 1303 9 882
Reconhecido em outras reservas (7152) (30 280)
Entrada no perimetro de consolidagdo - ( 291)
Valores pagos no Ambito do RERD 65 375 -
Variagdo cambial e outros 3167 { 1 862)
Saldo final (Ativo / (Passivo)) 937 189 574 890
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O imposto reconhecido em resultados e reservas durante os exercicios de 2013 e 2012 teve as

seguintes origens:

{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012

Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido

em resultados em reservas em resultados em reservas
Instrumentos financeiros { 50 029) 20 282 { 16 371) 60 205
Imparidade de crédito a clientes ( 62541) - ( 69 029) -
Outros ativos tangiveis 25 - { 153) -
Investimentos em subsididrias e associadas { 116 572) 409 81689 [ 3528)
ProvisGes { 3403) - ( 20 343) -
Pensges 3 668 { 1712) 4 005 { 6354)
Prémios de antiguidade { 557) - 459 -
Débitos representados por titulos ( 548) - 1214 -
Outros 10 214 - { 1633) -
Prejuizos fiscais reportveis { 100 144) 7152 { 32272) 26 692
Imposto Diferido { 319 888) 26131 { 52434) 77 015
Impostos Comentes 147 349 { 64 228) 135 350 43 390
Total do imposto reconhecido (proveito) / custo ( 172 539) (38 097) 82 916 120 405

O imposto corrente reconhecido em reservas no exericio de 2013 de 64 228 milhares de euros é
relacionado com menos valias néo realizadas reconhecidas na reserva de justo valor da atividade
seguradora (31 de dezembro de 2012: 59 247 milhares de euros relacionados com mais valias). Em
31 de dezembro de 2012, o imposto reconhecido em reservas incluia ainda um crédito de imposto de
7 773 milhares de euros que traduz, em termos de IRC, o impacto associado a existéncia de
variagdes patrimoniais negativas (sobretudo relacionadas com as responsabilidades com pensées de
reforma).

A reconciliacado da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resuitados,
pode ser analisada como segue:

(milhares de suros)
31.12.2013 31.12.2012
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos { 689 476) 218 823
Contribuigdo Extraordindna sobre o Setor Bancério 27 289 27 910
Resultado antes de impostos para reconciliagao da taxa de imposto { 662 187) 246733
Taxa de imposto do BES 25,0 315
Imposto apurado com base na taxa de imposto do BES ( 165 547) Ayl
Dividendos excluidos de tributagdo 17 (11 080) 1.8 {12 147)
Lucros em unidades com regime de tributacdo mais favoravel 2.2 { 14 836) 49 (32 449)
Diferengas de taxa de imposto entre subsididrias 4.1) 27 262 - -
Resultados em fundos de imvestimento consolidados (5,0) 33042 (0} 2803
(MaisyMenos valias fiscais versus contabilisticas 241 (13 760) (9.6) 63 887
Apropriagdo do equily de associadas 0.0 ( 273) 0.4 (2410)
{ProveitosyCustos nio dedutiveis 35 (23192) (3.1) 20 375
Altera¢do de estimativas 7.2 (47 4%0) 9.1 { 59 968)
Alteragdo de taxas e base tributdvel decomente de Reforma do IRC (4.8) 31508 0.0 -
Efeito das perdas ndo dedutiveis decomentes da aquisi¢So de subsidirias 0,0 . 4.3) 28 168
Outros (1.7) 11427 05 { 3 064)
{ 172 539) 82916

No seguimento da Lei n°55-A/2010, de 31 de dezembro, foi criada a Contribuigdo sobre o Setor
Bancario, a qual ndo é elegivel como custo fiscal, e cujo regime foi prorrogado pela Lei n°64-B/2011,
de 30 de dezembro e pela Lei n°66-B/2012, de 31 de dezembro. A 31 de dezembro de 2013 o Grupo

reconheceu como custo o valor de 27,3 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: 27,9 milhdes de
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euros), o qual foi incluido nos QOutros resultados de explora¢do — Impostos diretos e indiretos (ver
Nota 13).

NOTA 40 - PASSIVOS SUBORDINADOS

A rubrica Passivos subordinados decompde-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Obrigacdes 1002167 774 473
Obrigacbes perpétuas 64 131 65 343
1066 298 839816

As principais caracteristicas dos passivos subordinados sdo apresentadas como segue:

{milhares de euros)

31122013
Moeda Data de HElonte lore Taxa dejuro Maturidade
p tarte Designaca
BESFinance Obrigag¢des perpéluas subordinadas BUR 2002 30 843 23603 3,06% 2014 a)
BES Finance Obrigag¢bes perpéluas subordinadas BEUR 2004 95787 20211 4,50% 2015  a)
BESFinance Obrigagdes subordinadas BIR 2008 20 000 20 165 8,73% 2018
BESI Obrigagdes subordinadas BRL 2007 21134 18 891 CDi 100%+13% 2014
BESI Obrigagdes subordinadas BRL 2008 8416 7918 CDI 100%+1,3% 2015
BES) Obrigagbes subordinadas BRL 2008 673 896 IPCA 100%+8,3% 2015
BESI Obrigacfes subordinadas BRL 2008 1010 944 CDI 100%+1,3% 2015
BESI Obrigagdes subordinadas BUR 2005 60 000 11064 Euribor 3M +0,95% 2015
BESI Obrigagbes subordinadas EUR 2003 10000 273 Indexada 4 CMS 2033
BES Obrigagdes subordinadas BIR 2004 25 000 22 590 Euribor 6M + 1,25% 2014
BES Obrigagdes subordinadas BUR 2008 41550 3848 Euribor 3M+ 1% 2018
BES Obrigagbes subordinadas BUR 2008 0638450 83055 Euribor 3M +8,5% 2019
BES Obrigagdes subordinadas BUR 2008 50 000 50 082 Euribor 3M +1,05% 2018
BES Obrigagdes subordinadas BR 2011 8174 8182 Taxa fixa 10% 2021
BES Obrigacdes subordinadas BUR 2013 750 000 751964 Taxa fixa 7,125% 2023
BES Vida Obrigagdes subordinadas BR 2002 45000 24295 Euribor 3M +2,20% 2022
BESVida ObrigagBes perpétuas subordinadas BR 2002 45000 20 317 Euribor 3M + 2,50% 204 a)
= 1851017 1066 298 B

a) Lata aa proxima call option

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2013 nos passivos subordinados foi o seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em . Compras Outros Saldoem

31122012 ~ Cmissoes  Reembolsos o iiag  Movimentos® 3122013
Obrigages 774 473 750 000 (1945) (511808) (8 553) 1002 167
Obrigagdes perpétuas 65 343 - - (1318) 106 64 131
839 816 750 000 ( 1945) { 513 126) (8 447) 1066 298

* Os outros movim entos incluem o j uro corrido em balango, mrregdes por operagdes de cobert ura, corregdes de justovalore a variagdo cambial

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, 0s mesmos séao anulados do passivo consolidado e a
diferenga entre o valor de compra e o respetivo valor de balango é reconhecido em resultados. Na
sequéncia das compras efetuadas até 31 de dezembro de 2013, o Grupo reconheceu um ganho de
4,6 milhdes de euros (31 de dezembro de 2012: ganho de 39,6 milhdes de euros) (ver Notas 13 e 36).
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NOTA 41 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica de Outros passivos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 € analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012

Setor plblico administrativo 110 227 135693
Contas caucdo 215617 173 955
Credores por operagdes sobre valores mobilidrios 60 433 89 357
Credores por fomecimento de bens 56 380 49 619
Credores por contratos de facfoning 3044 3509
Credores por operacdes de seguros 25 202 2040
Outros credores 285 621 232 836
Prémios de antiguidade {ver Nota 16) 30 376 28 691
Outros custos a pagar 180 499 127 430
Receitas com proveito diferido 31807 22 267
Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar 129 189 92 363
Operacdes cambiais a liquidar 7012 19 993
Outras operacGes a regularizar 90 954 172 627

1 226 361 1 150 386

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica receitas com proveito diferido inclui o valor de 21 989
milhares de euros relativo ao value in force dos restantes contratos adquiridos da BES Vida, apés a
operagao de resseguro da carteira de seguros vida realizada no exercicio de 2013 (ver Notas 12 e
29). Este valor sera amortizado por contrapartida de resultados durante o periodo de vida

remanescente dos respetivos contratos.

Os montantes relativos a operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar refletem as operagdes
realizadas com titulos, registadas na frade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6,

a aguardar liquidag&o.

NOTA 42 - CAPITAL E PREMIOS DE EMISSAO

Capital e prémios de emisséo
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 o valor do capital € composto por:

{milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Capital realizado 1973 262 1973 262

Em 31 de dezembro de 2013, o capital social da BESPAR, no valor de 1 973 262 milhares de euros,
encontrava-se representado por 394 652 407 acgbes ordindrias, totalmente subscritas e realizadas

por diferentes accionistas, dos quais se destacam (participacdes directas):
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% Capital

31.12.2013 31.12.2012

Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, S.A. 73,62% 73,62%
Credit Agricole, S.A. 16,66% 16,66%
Predica - Prevoyance Dialogue du Crédit Agricole, S.A. 9,72% 9,72%

100,00% 100,00%

Relativamente ao capital proprio da Sociedade, ha que realcar os dois aumentos de capital realizados
em 2012. No primeiro, realizado em abril, a BESPAR aumentou o capital social em 56 700 milhares
de euros, tendo esta operacéo sido realizada através de novas entradas em dinheiro, mediante a
emissdo de 11 340 000 novas acg¢des, escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante
do aumento de capital foi subscrito e realizado pelos accionistas da sociedade na mesma proporgéo

das participacbes detidas.

Apds este aumento de capital, 0 accionista ESF(P) reforgou a sua posicdo na BESPAR através da
aquisicdo de 20 163 829 acgbes ao Crédit Agricole, S.A. (CA). Com esta transacgao a ESF(P) e o CA
passaram a deter, respectivamente, 73,62% e 16,66% do capital social da sociedade.

No més de maio de 2012, a BESPAR realizou um novo aumentou de capital social no montante de
353 500 milhares de euros. O aumento de capital foi realizado através da modalidade de novas
entradas em dinheiro, mediante a emisséo de 70 700 020 acgbes escriturais, com o valor nominal de
5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e realizado pelos accionistas da
sociedade na mesma proporgao das participagdes detidas. Com esta operagdo a BESPAR aumentou
o capital social de 1 619 762 milhares de euros para 1 973 262 milhares de euros.

Os prémios de emiss&o, no montante de 166 570 milhares de euros em 31 de dezembro de 2013 e
2012, foram gerados nos aumentos de capital verificados nos exercicios de 1999, 2000 e de 2002.
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NOTA 43 - RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL E
INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Reserva legal

A reserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A
legislagdo portuguesa aplicavel ao setor bancario (Artigo 97° do Regime Geral das Instituicbes de
Crédito e Sociedades Financeiras aprovado pelo Decreto-lei n.° 298/92, de 31 de dezembro) exige
que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a

concorréncia do capital social.

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos-valias potenciais relativas a carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto

diferido e de interesses que nao controlam.

Os movimentos ocorridos nestas rubricas foram os seguintes:

oty de wutea)

Retetvet de [0 valor Ouao Rendimeno Inusgral, Oumas Reservas o Resuhados Transkados
Artvos Total Ouras
financeiros Beermapor] | Tousl Rusarra 2o Frivirtuirets N 1ol el Total
—ta mposta) (TEmEadey Tianshaduw

Salda em 31 do Derembra do 011 { 180 Sty MTH (18 an | 748 047} &7 901 4 12494 (1167Y
Custos com semento de capital de subexhinss . . (4249 {2l {441

com acchan relsrencimt smeidha pov Gubaicdnas (%) . . . . 1564 1564 1568
Dowmon actuamars (61723} {61773 (61770
Jus da outros nstrumantos de capsl . . . . ( 658) { §58) { 856)
Dradeadot de asccdes prelersncing . (24 1244y 12144
Aoz dox de pistn vaics 100 (45183 216 2% 10 2%
Drsrengas de chmizo . IRERIH] [RERLF]) (13112
Constiwcla d¢ reaeram g . = - 2950 248 1234 1219
Oulr fandminio ndgeal Aropnado o Maacusbas 13470 1347)) 11473
Tramacgies com itasses gue nbo contrplsm 19455 18456 19485
Outras venagBan 11080 $32084) 11004 (1004
Saldo em )\ de Dejetnbic de 2012 .} ..) (3043 (AETE] Liee i £068) PecliH] Li1:] LH ¥
Cuatos com Bwpenta de Capial de subsxhinas - - . . -
k] tom acgles iars smidas por tubdshinas (2) 2181 2187 2187
Davnos axtumas (H4%2) (5% (3597
S de ooty adnsmeston de Ciptal . - . ( TH) { TT4) ( T4y
Dnidendse da aciéet prefsrantiss . . - . {2460) {2 $60) |7 480)
Alorargtrs du prito veka (60 863) UstE (461N (4% TN
Ovierenas de chmoso - - - . (1891 t1rssn (1 sam
Conuttwgla de reaevas . . HAGU H0H HWio
Oulta renimanta indegral apreqnadn de a31o¢abday [~ X £
Tramacgéen com nlwrvades que aldo conlrplam (1418) {1419) (a1
Ouras vanagdes - - . - 1000 1000 1000
Saldo sm M da Dezambro de 212 20088 15940 "2 1322767 08351 474 813 162 619 76
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A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

A resemva de justo valor explica-se da seguinte forma:
{milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 8 729 266 10 758 099
Imparidade acumulada reconhecida (297 035) (237 967)
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda liquido de imparidade 8432231 10 520 132
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 8 486 605 10 755 310
Ganhos/(perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 54 374 235 178
Resenvas de justo valor associadas a activos transferidos para investimentos detidos

a maturidade (ver Nota 24) (2 409) (3249)
Impostos diferidos ( 16 840) ( 60 786)
Ganhos/(Perdas) potenciais de empresas associadas reconhecidos na reserva de justo valor 3207 2 064
Reserva de justo valor total 38 332 173197
Interesses que ndo controlam ( 24 220) {112 748)
Reserva de justo valor atribuivel aos accionistas da BESPAR 14 112 60 449

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, de imparidade e de interesses

que n&o controlam, pode ser assim analisado:

0 movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, no exercicio de 2012 pode ser assim analisada:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Saldo no inicio do exercicio 60 449 { 155 847)
Variacdo de justo valor 59 342 415 465
AlienagGes do exercicio ( 156 2586) (211 763)
Imparidade reconhecida no exercicio 35017 35038
Aquisi¢go de controlo em subsidiarias @ 24 978
Impostos diferidos reconhecidos no exercicio em reservas 15 562 (46 374)
TransacgGes com interesses que ndo controlam - (1048)
Saldo no final do exercicio 14 112 60 449

Interesses que ndo controlam
O detalhe da rubrica de Interesses que n&o controlam por subsidiaria € como segue:

{milhares de euros)

31.12.2013 3.12.2012
Balango Resultados Balango Resultados
No BES
Capital, Prémios de emissdo, Reservas e Resultados 3920 138 ( 334 689) 4420 310 ( 31842)
Outros instrumentos de capital 29 162 29295
Nas subsididrias do BES
BES Finance - Acgdes preferenciais 159 342 193 289
BES Investimento - Outres instrumentos de capital 3 681 3681
Outras subsididrias 798 922 2687 665 764 23735
4911 245 ( 332 002) 5312 339 ( 8107)
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O movimento de interesses que nio controlam em 31 de dezembro de 2013 e 2012 pode ser assim

analisado:
{milhares de euros)
31.12.2013 31.12.2012

Interesses que nao controlam no inicio do exercicio 5312339 4 409 549
Alteracbes de perimetro de consolidacdo 32215 74 293
TransacgGes com interesses que n3o controlam 12017 {22 657)
Aumentos/({reductes) de capitat de subsidiarias 158 702 664 101
Custos com aumento de capital de subsidiarias - (7 905)
Compra de acGes preferenciais e outras instumentos de capital (30 141) { 15 920)
Desvios actuariais, liquidos de imposto (63 762) (111 827)
Dividendos distribuidos de accdes ordindrias - -
Dividendos distribuidos de accdes preferenciais e outros instrumentos de capital {5507) (5 204)
Variag8o da reserva de justo valor (81342) 398 703
Variacdo cambial e outros {90 874) ( 62 687)
Resultado liquido do exercicio (332 002) (8107)
Interesses que néo controlam no final do exercicio 4911 245 5312 339

Interesses que néo controlam — Aumento do capital

Durante o més de maio de 2012 o Banco Espirito Santo procedeu a um aumento do capital social no
valor de 1 009 891 milhares de euros, totalmente realizado por entradas em dinheiro pelo pregco de
€0,395 por accéo, a que correspondeu a emissdo de 2 556 688 387 novas acgbes ordinarias. As
novas acgdes s&o fungiveis com as demais acgbes e conferem aos seus titulares os mesmos direitos
que as demais acgbes existentes antes do aumento de capital. O aumento de capital n&o promoveu

alteragdes relevantes na estrutura de accionistas de referéncia do BES

Interesses que ndo controlam — Acgbes Preferenciais

A BES Finance, subsidiaria do Grupo BESPAR, emitiu 450 milhares de ag¢des preferenciais sem
direito a voto, que foram admitidas a cotagdo na Bolsa de Valores do Luxemburgo em julho de 2003.
Em margo de 2004 foram adicionalmente emitidas 150 milhares de agdes preferenciais, formando
uma Unica emissdo com as agbes emitidas anteriormente, no valor total de 600 milhdes de euros.
Estas agbes tém um valor nominal de €1 000 e sdo remiveis por opgao do emitente na sua totalidade,
mas n&o parcialmente, em 2 de julho de 2014, pelo seu valor nominal, mediante a aprovagdo prévia
do BES e do Banco de Portugal. Durante o exercicio de 2012 o Grupo adquiriu 19 milhares de agdes
preferenciais, tendo registado uma mais-valia liquida de imposto no valor de 4,5 milhdes de euros
reconhecida em Outras reservas. Durante o exercicio de 2013 o Grupo adquiriu 34 milhares de a¢des
preferenciais, tendo registado uma mais valia liquida de imposto de 6 096 milhares de euros. Em 31
de dezembro de 2013 havia 159 mithares de ag¢bes preferenciais em circulagdo com um valor em

balango de 159,3 milh&es de euros.
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Estas agOes preferenciais tém um dividendo preferencial ndo cumulativo, pagavel apenas se e
quando declarado pelo Conselho de Administragdo da emitente, correspondente a aplicagéo de uma
taxa anual de 5,58% sobre o valor nominal, pago anualmente, em 2 de julho de cada ano, com inicio
em 2 de julho de 2004 e fim a 2 de julho de 2014.

Caso a emitente ndo proceda a remigéo das agoes preferenciais a 2 de julho de 2014, o dividendo
preferencial, se e quando declarado, passara a ser calculado a taxa Euribor a trés meses acrescida
de 2,65%, com os pagamentos a ocorrerem em 2 de janeiro, 2 de abril, 2 de julho e 2 de outubro de

cada ano.

O pagamento dos dividendos em cada exercicio € o reembolso das agdes sdo garantidos pelo BES
até ao limite dos dividendos que tenham sido previamente declarados pelo Conselho de

Administracéo da emitente.

Estas agbes s&o subordinadas em relagéo a qualquer passivo do BES e pari passu relativamente a

quaisquer agdes preferenciais que venham a ser emitidas pelo Banco.
Interesses que ndo controlam — Outros instrumentos de capital

O Grupo emitiu no exercicio de 2010, obrigagées perpétuas subordinadas no montante global de 320
milhGes de euros, com juro condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo
Conselho de Administragéo. Deste valor, 270 milhées de euros foram emitidos pelo BES e 50 milhbes

de euros pelo BESI.

Em resultado da oferta de troca sobre valores mobiliarios, realizada em 2011, os Outros Instrumentos
de Capital emitidos pelo BES foram reduzidos em 240 448 milhares de euros e os emitidos pelo BESI,
registados na rubrica de Interesses que néo controlam, foram reduzidos em 46 269 milhares de euros.

Estas obrigagbes s&o subordinadas em relagéo a qualquer passivo do BES e do BESI e pari passu
relativamente a quaisquer obrigacdes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser
emitidas pelos respetivos emitentes. Face as suas caracteristicas estas obrigagdes sdo consideradas
como instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.10.
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As caracteristicas das emissbes s&o as seguintes:

{milhares de euros)

Emitente Br:ti:sg: Moeda ‘I’)::::\:: Taxa de juro Pagi:':; ;o de P:Li::,emde

BES Dez/10 EUR 26 296 8.50% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15

BES Dez/10 UsD 2 866 8.00% 15/Mar e 14/Set A partir de Set15
29 162

BESI Out/10 EUR 3681 8,50% 20/Abr e 20/0ut A partir de Out/15
32 843

A emiss&o do BESI integra a rubrica de Interesses gue ndo controlam do balango (ver Nota 43)
@0 reembolso destes tiulos podera ser efetuado na sua totalidade, mas nio parcialmente, por opgdo do emitents, mediante
aprovagio prévia do Banco de Portugal

Durante o exercicio de 2013, o Grupo efetuou pagamento de rendimentos no montante de 2 815
milhares de euros (2 191 milhares de euros, liquido de imposto), os quais foram registados como uma

deducéo a reservas.
NOTA 44 — PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, existiam os seguintes saldos relativos a contas

extrapatrimoniais:
(milhares de euros)

31.12.2013 31122012

Passivos contingentes
Garantias e avales prestados 7 617 603 8023520
Ativos financeiros dados em garantia 20 425200 21632555
Créditos documentarios abertos 4230944 3776399
Cutros 278 493 531757
32552 240 33964 231

Compromissos

Compromissos revogaveis 7 107506 5462 823
Compromissos irrevogaveis 1655113 3280 971
8762619 8743794

As garantias e avales prestados sdo operag¢des bancarias que ndo se traduzem numa mobilizagdo de

fundos por parte do Grupo.
Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica de ativos financeiros dados em garantia inclui:

e O valor de mercado dos ativos dados em garantia ao Banco de Portugal, no ambito das
operagbes de cedéncia de liquidez (18,8 mil milhdes de euros; 31 de dezembro de 2012:
19,6 mil milhdes de euros);

e Titulos dados em garantia & Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios no ambito do
Sistema de Indemnizag¢éo aos Investidores no montante de 17,2 milhdes de euros (31 de

dezembro de 2012: 20,8 milhdes de euros);
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e Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 75,7 milhdes

de euros (31 de dezembro de 2012: 82,6 milhdes de euros);

e Titulos dados em garantia ac Banco Europeu de Investimento no montante de 1 340,0
milhées de euros (31 de dezembro de 2012: 1 822,5 milhées de euros).

Estes ativos financeiros dados em garantia encontram-se registados nas diversas categorias de ativos
do balango do Grupo e podem ser executados em caso de incumprimento das obrigagdes contratuais

assumidas pelo Grupo nos termos e condigbes dos contratos celebrados.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis do Grupo, por conta dos seus clientes, de
pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servigo,
dentro de um prazo estipulado, contra a apresentagédo de documentos referentes a expedicao da
mercadoria ou prestagdo do servigo. A condigéo de irrevogavel consiste no facto de n&o ser viavel o

seu cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concesséo de
crédito com os clientes do Grupo (p.e. linhas de crédito nao utilizadas) os quais, de forma geral, séo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiragdo e, normalmente, requerem o
pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concesséo de crédito em
vigor requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da
contratualizagdo dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciagao destas
operagdes obedece aos mesmos principios basicos de uma qualquer outra operagdo comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negdcio que Ihes estdo subjacentes, sendo
que o Grupo requer que estas operagbes sejam devidamente colateralizadas quando necessario.
Uma vez que é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes

indicados ndo representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a
prestacéo de servigos bancarios sdo como segue:

(milhares de euros)

3112.2013 3112.2012
Depésito e guarda de valores 53 402001 54 335 220
Valores recebidos para cobranga 242 383 294 295
Crédito securitizado sob gestéo (serviang ) 2473353 2671390
Qutras responsabilidades por prestacao de servigos 6242 923 8 784 286
S - B 62 360 660 66 085 191
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O Grupo BESPAR, no ambito da aplicagédo de recursos de clientes e tendo em conta o perfil de
apetite de risco dos clientes, oferece um conjunto alargado de op¢des de aplicagdo de poupangas,
incluindo a subscricdo direta de instrumentos de divida emitida pelos diversos tipos de emitentes,
designadamente por entidades financeiras do perimetro de consolidagdo do Grupo BESPAR e de
entidades relacionadas do setor ndo financeiro do Grupo Espirito Santo (GES). Neste processo, o
Grupo BESPAR disponibiliza informagao sobre os possiveis riscos subjacentes a subscricdo dos
respetivos instrumentos tal como é exigido pelo quadro regulamentar em vigor, procedendo ao registo
extrapatrimonial dos valores que mantém sob a sua guarda e prestando os servicos normais de banco

custodiante associado ao respetivo dossier de titulos.

No ambito desta atividade foram subscritos pelos clientes do BES, instrumentos de divida emitidos
pela Espirito Santo International, S.A. (‘ESI') e pelas suas filiais Espirito Santo Property, S.A. e
Espirito Santo Industrial, S.A., no montante de 3 035 milhdes de euros, dos quais 1 565 milhdes de
euros eram detidos, em 31 de dezembro de 2013, por clientes de retalho e 1 470 milhdes de euros
eram detidos a mesma data por clientes institucionais. Em 14 de margo de 2014, o valor dos
instrumentos de divida detidos por clientes de retalho ascendia a 867 milhées de euros.

O Grupo ESI tem em curso um plano de reorganizagéo interna e de desalavancagem dos seus ativos
com o objetivo de reequilibrar a sua situagéo financeira e proceder ao reembolso do passivo. Os
efeitos das medidas previstas neste plano encontram-se vertidos no plano de negécios e na
demonstracéo de fluxos de caixa projetados para a ES| para os anos de 2013 a 2023, os quais foram
objeto de revisdo no ambito do Exercicio Transversal de Revisdo da Imparidade da Carteira de
Crédito ("ETRICC") conduzido pelo Banco de Portugal.

Tendo presente os desafios associados a implementagado integral do plano de reorganizagéo interna e
de desalavancagem dos ativos, a Espirito Santo Financial Group, SA (‘ESFG’), de acordo com a
deliberacao do seu Conselho de Administragéo, discutida e apreciada no Conselho de Administragao
do BES, decidiu assumir, através de garantias prestadas, os riscos associados aos clientes de ratalho

que eventualmente se venham a materializar na esfera do BES.

E expectativa do Conselho de Administracdo do BES, tendo presente a informagéo constante do
plano de negdécios e da demonstragéo de fluxos de caixa projetados para a ESI| para os anos de 2013
a 2023 e disponibilizados & Autoridade de Supervisdo para andlise no ambito do ETRICC, que o
reembolso dos referidos instrumentos de divida venha a ser efetuado através da implementacéo do
plano de desalavancagem dos ativos, do apoio dos seus acionistas, da respetiva capacidade para a
obtengao ou renovacgéo de linhas de crédito nos mercados financeiros e ainda do eventual apoio que
possa vir a ser necessario por parte do Grupo ESFG e do BES.

Adicionalmente, e ainda no ambito da atividade de captagéo de recursos, foram subscritos pelos
clientes do Grupo BESPAR, instrumentos de divida emitidos pela Rio Forte Investments, S.A., Espirito
Santo Satide, S.G.P.S., S.A., ESPART, Quinta da Foz, Euroamerican Finance, S.A. e Espirito Santo

Irméos, S.A., no montante de 479 milhdes de euros, 38 milhGes de euros, 24 milhdes de euros, 13
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milhdes de euros, 9 milhGes de euros € 2 milhdes de euros, respetivamente, com referéncia a 31 de
dezembro de 2013, por clientes de retalho.

NOTA 45 — DESINTERMEDIAGAO

De acordo com a legislagdo em vigor as sociedades gestoras, em conjunto com o banco depositario,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigagdes

assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos fundos geridos.

A data de 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor dos recursos de desintermediagéo geridos pelas

empresas do Grupo é analisado como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012

Fundos de investimento mobiliario 4 044 866 5115 043
Fundos de investimento imobiliario 1079 813 1075678
Fundos de pensdes 1906 717 1783 359
Bancasseguros 159 965 89 662
Gestao de carteiras 680 497 1960 206
Gestéo discriciondria 2388878 1378 639

10 260 736 11402 587

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do

Balanco.

NOTA 46 - TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo BESPAR além das
subsidiarias da Nota 1, tal como definidas pelo IAS 24, é apresentado como segue:
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Entidades assodadas do Grupo BES

Tranquilidade CorporagBo Angolana de Seguros, S.A.

Fln Solutia - Consultorio e Gesto de CrédRos, SA

MCO02 - Sodedade Gestora de Fundos de Investimento Mobllisrio
Hic - Cantrals de CogeragBo, SA

Coporgest

Synargy Industry and Technology, S.A.

Solgar Investments

2BCapital, SA

28 Copltal Lwembourg S.CA SICAR

2B Capltal Luembourg General Partners SARL

Espirito Santo IBERIA 1

Banqus Espirito Santo et de la Vénétie, SA

YUNIT - Servicos, SA

E.S. Contact Center - Gest30 de Call Centers, SA

Fundo de CapRal de Risco Espirito Santo Ventures Inovagdo e Internaclonalizagio
Fundo Bem Comum FCR

Eslam - Esplritn Santo Tnternational Asset Manesgemeant, Ltd
Sockité 45 Avenue Georges Maondel, SA

BES, Companhla de Sagurog , SA

Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA
Esegur ~ Empresa de Seguranga, SA

Empark Aparcamilentns y Servidos SA

Ascendl Group, SGPS, SA

Autgvia De Los Vinedos, SA

SOUSACAMP, SGPS, SA

GLOBAL ACTIVE - GESTAO P.5.5GPS, SA

DUTSYSTEMS, SA

Coreworks - Proj. Circuito Sist. Elect., SA

Multhvave Photonics, SA

BIO-GENESIS

YDreams - Informdtica, SA

Nutrigrean,

Advance Ciclone Systems, SA

WATSON BROWN HSM, Ltd
L] SA

MMCI - Multimédia, SA

Mobile World - ComunicacBes, SA

Enkrott SA

Rodt Sinks & Ideas, SA

Palexpo - Imagem Emprasarial, SA

Tz - de T

BANCO DELLE TRE VENEZIE SPA

NANTUM , SA

AR LEASING ALGERIE

Ascendi Pinhal Interior Estradas do Pinhal Interior, SA

Unkare - Cartéo Intemacional de Crédito, SA

Edenred Portugal, S.A.

Muliipessoal Recursus Humanos SGPS

L] do Grupo ESFG

Espirito Santo Finandal Group, SA

Espirfto Santo Finandal ( Portugal ), SGPS, SA

Bespar - Gestora de Parti Socieis, SA

Partran - Gestora de ParticipagBes Sodlals, SA

Companhia de Seguros Tranqullidade, SA

T - Vida, Companhia de Seguros, SA

Fundo da Investimento Imobilidrio Fechado Corpus Christi

IMOPRIME ~ Fundo de Investimentn Imobiliério Fechado (a)

DMOCRESCENTE ~ Fundo de Investimento Imoblfiério Fechado (o)

Fundo Espacial de Investimentos Imdbiliario Fechado (Fundes)

Seguros Logo, SA

Esumédica ~ Prestagio de Culdados Médicos, SA

Europe Assistance - Companhia Portuguesa de Seguros de Aseistincio, SA

Advancecare - Gestlu e Servicos de Saude, SA

Tranqulidade Mocambique Vida

TranquiNdede Mogambique N5o Vids

Espirito Santo Sadde SGPS, S.A.

Qinica Parque dos Poatas, SA

Ciria - Hospital Privado de Aveiro, SA

ES Salde - Residéncla com Servicos Senior, S-A-

Espirito Santo - Unidades de Saide e de Apio & Terceira dade, S.A-
- de Medicina SA

HCI - Heslth Care Intermational, Inc
HME Gestéio

Hospital do Arrébida - Gala, SA
Hosphtal da Luz - Centro Clinico da Amadora, SA
Hosphtal da Luz, SA

Hospor - Hospitals Portugueses, SA

Insittuto de Radivlogia Dr. Idélio de Olivetra - Centro de Radiologie Médica, S.A.
RML - Rasidéncis Medicalizade de Louras, SGPS, SA

Surgicare - Unidades de Sedda, SA

Vit Lusitano - Unidodes de Sadde, SA

Esfi - Espirito Santo Financiére, S.A- { )

Esfil - Esplrito Santo Finandére, S-A. ( Liceemburgo ) sucusal de Pully
Adepa Global Services

Dasss Investments 5.4,

Banque Privée Espirito Santo

Banque Priviéa Espirito Santo Sucursal Portugal

ES Weslth Management

Koy Space Investments LLC

ES Bank (Panama), SA

ES Bankers (Dubal) Limited

ESFG International, Ltd

SCA Mendel Partners

Marignan Geston, SA

Sockité Lyonnalse de Marchands de Blens

BESV Courtage SA

AOC Patrimoine, SA

Goupe CFCA SAS

ES Consultancy Singapore

Group Credit Agricole

Soxo Bank

The Atiantic Company ( Portugal ) - Turlsmo e Urbanizag¥o, SA
Agribahia, S/A

A - Adividodes Turistices @ RepresentacGes. Lda

120

Aveiro Incorporated

Beach Heath Investments, Ltd
Companhla Agricola Botucaty, SA
Casas da Cidade - Resldéncias Sénlor, SA

Cerca do Aldeia - Sociedade Imobilidria, SA

Cimenta - Empreendimentos Imobilidrios, SA

Cldadeplatina - Construgio SA

darendon Properties, Inc.

Clube de Campo da Comporta - Adtividades Desportivas e Lazer, Lda
Club de Campo Villar Ollala, SA

Clup Vip - Marketing de Acontecimentos, SA

Clube Residanclal ds Boavista, SA
.

de p Cobrape
Colmbra Jardim Hotel - Socledade de GestSo Hoteleira, S.A.
Construcciones Sarritn, SL
Ganadera Corina Campos y Haclendes, S/A
£.S.8. Finance Ltd
Enstelco - Consultoria e Comunicaglio, SA
E.5, Asset Administration, Lid,
Espirito Santo Cachoelra Desenvolvimento Imoblliério Lida
ES Comerdial Agricola, Ltda
Espirlte Santo Guarujé Desenvolvimento Imobiliério Ltda
ES Holding AdministregBo @ Participagdes, S/A
Esplrito Santo Hotdls, SGPS, SA
Espirito Samo Industrial { BVI ), SA
Espirito Santo Lda
Espirito Santo Industrial, SA
Espirity Santo Indusirial { Portugal ) - SGPS, SA
Esplirtto Santo ImBos - Gestora de Par Socials, SA
Espirtto Santo Ratiba Desemvolvimento Imobiisrio Lida
Espiro Santo Primavers Desenvohimanto Imebiidrio Lida
ES Private Equity, Lid
Esplrito Santo Froparty (8rasl) S/A
Espirito Santo Servicas, SA
Espirito Sonto Tourism, Ltd
Espirito Santo Tourism ( Europa ), SA
Espirito Samto Vesmture Ltd
Espirito Santo Viagens - Gesiora de Partici| Sociais, SA
ES Viagens @ Turismo, Lda
Espirito Santo Viagens - Consultoria e Servigos, SA
Escae Ci a, @ Emp
Escopar - Gestora de Fortidpagbes Sodals, SA
ESDI Administraco @ Participacdes Lida
Esger - Empresa de Servicos e Consultoria, SA
Espiito Santo International (8VT), SA
ES. Intemational Overseas, Ltd.
Esim - Espirito Sarto Imobliidrio, SA
E.S. - Espirito Santo, Mediag3o Imabilidria, S.A.
Espirito Santo Property SA
Espirito Santo Property Hokding, SA
Espirito Santo Property Espafia, S.L.
Espart - Esplrito Santo ParticipagBes Finonceiras, SGFS, SA
Esgpirito Sarto Resources, Lid
Espirito Santo Resources ( Portugal ), SA
E.S. Resources Overseas, Ltd
Espirto Santo Resources 5A
Estoril Inc.

Finance Corp Inc
Eurcamerican Finance 54
Euroatisntic, Inc.
Fafer - Empreendimentos Turisticos e de Construgo, SA
Fimoges - Sociedade Gestora de Fundos de Investimanto Imobfidrio, SA
GES Finance Limited
Gesfimo - Espirito Santo, Irm@os, Soc. Gestora de Fundos de Investimento Imoblilérios, SA
Gestres - Gestfio Estroidgica Espirite Santo, SA
Goggles Marine, Lid
Sodedade Agricola Golondrina, S/A
HDC - Servigos de Turismo e Imobiliério, SA
Herdade da Comporta - Actividades Agro Silvicolos @ Turigticas, SA
Hoteis Tivok, SA
Hatelagos, SA
Hospita) Residéndial do Mar, SA
LA.C UK, Limited
Inter-Adantico, S/A
Iber Foods - Produtos Alimentares @ Bioldgicos, SA
Imopca, SA
Lote Dols - Empreendimentos Turisticos SA
Luzboa, SA
Luzboa Um, SA
Luzboa Dois, SA
Luzhoa Trés, SA
Luzboa Quatro, SA
BEMS, SGPS, SA
Margrimar - M&rmores e Granitos, SA
Marinotels - Socledade de Promoglo e Construclo de Hatels, SA
Marmetal - Mérmores 8 Materials de ConstrucBo, SA
Metal - Lobos Serrelharia e Carpintaria, Lda
Multigar - e Gostlo o bilidrio, SA
Mundo Vip - Opersdores Turfsticos, SA
Net Viagens - Aghncia de Viagens e Turiema, SA
Novagest Assets Management, Ltd
Opca Angola, SA
Opca Mogamblque, Lda
oy B

OFWAY - Engenharia, SA
OPWAY Imobifidria, SA
OPWAY - SGPS, SA

Pavi do Brosil - Pré-Fabricag8o, Tecnologla e Servigos, Lda.
Pavicentro - Pré-Fabricaclo, SA

Pavilis - Pré-Fabricaclo, SA

Paviseu - Materials Pré-Fabricados, SA
Pavitel, SARL

de ( SA

de P cOac e
Placon - Estudos e Projectos de Construc8o, Lda
Pojuca, SA
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e reladonadas do Grupo ESFG

das do Grupo ESFG

Pontave - ConstrugBes, SA

Agéncia Receptivo Prala do Forte, Ltda
Prala do Forte Operadora de Turisma, Ltda
Grupo Proyectos y Serviclos Sarrion, SA

Space - Sodedad Penlnsular de Aviaddn, Comérclo e Excursiones, SA
Suliglor - Imobilifria do Sul, SA

TA DMC Brasi - Viagens e Turismo, SA

Agéndia de Viagens Tagus, S.A.

Quinray Technologles Corp. Construtora do Tamega Medeira SA
g & o Gesto i SA Construtora do Tamega Madelra SGPS SA
group - de ¥ SGPS, SA Terras de Braganga ParticipagBes, Ltda
Recipav - Engenharia @ F ), Lda Timeantube Comérdo e Servigos de Confecgles, Lida

Redpnau - Empresa Nacional de Reddagem de Pnaus, Lda
Rlo Forte Investments, SA

Rioforte {Portugal), SA

Rioforte Investmant Holding Mozambique, SGPS, SA

Santa Mdnica - Empreendimentos Turisticos, SA

s g Emp 5 o Partici

Sociélé Congolaise de Construction et Travaux Publiques, SARL
Series - Senvigos Imobilidrios Espirito Santo, SA
Sociedade Gestora do Hospital de Loures, SA

Sinra Empreendimentos Imabilidrios, Lida

Sisges, SA Desenvohimento de Projectos de Energia

Tivoll Gere do Oriente - Sodedade de GestSo Hoteleira, S.A.
TOP A DMC Visjes, SA
Top Atfantico - Viagens e Turtsmo, SA
Top Allantico DMC, SA
Ti SA

Turifonte, Empreendimentos Hoteleiros, SA
T o de i

Turlstico, SA

Ushuala - GestSo e Trading Internacional Limited

Vivelros de Herdade da Comporta - Produgo de Plantas Ormamentals, Lda
Ribeira do Marchante, Adminisirag8o de Bens Mévels e Imévels, S.A.

Casa da Saudade, Administragho de Bens Mdvels e Imdvels, S.A.

Solférias - Operadores Turisticos, Lda Angra M Sociedade de A 8o de Bens, S A
Sapol - ConcessBes, SGPS, SA Sociedade de AdminisiragSo de Bens - Casa de Bona Ares, Lda
Sotal - Socledads de Gest¥o Hoteleira, S.A. ACRO, Sociedade Gestora de Participagies Sociais, S A

Diliva, Sociedade de Investimantos Imabilidrias, S A

O valor das transagdes do Grupo com partes relacionadas nos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2013 e 2012, assim como os respetivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio, resume-se

como segue:
{milhares da suros)
LA EiF¥f]
Ativos Passvos Garantias Prowitos Custos Abivos Passivos Garantias Proveitos Quston
Empresasassociadas
BESVENETIE 448 704 946 5581 1709 1 726 910 623 5627 2705
ASCEND! GROUP SGPS 378805 13398 20994 25600 103 299462 3781 28 364 1278 2
LOCARENT 109 529 1840 1386 9744 129818 3723 - 2692 11006
AENCR DCOURC - - - - - 271887 3461 1000 8985 -
NANIUM 30925 512 206 201 - 35327 4272 18349 306 4
EMPARK 3375 - 1125 1586 49179 - 4684 3872 246
ASCEND! PINHAL INTERIOR 141765 4660 10842 4426 - 98 356 2051 16374 3073 -
PALEXFO - - 26 - - 7 266 24 2 537 -
BES SEGUROS 37 17 545 - 363 22 630 18456 - 415 %
ESEGLR 6721 2 2273 1077 394 7660 3 2105 1055 430
ES CONTACT CENTER 1929 - 40 123 - 1858 - 43 €0 874
UNICRE 15038 3 - 10 - 2% 2 - 1 -
OUTRAS 76 277 78552 14297 2647 1633 58358 24459 11508 12278 1250
1213 105 17 458 55384 39 247 1903 1686 757 60955 97080 47 287 13 626

Os ativos em balango relativos a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se
fundamentalmente a crédito concedido, suprimentos ou titulos de divida adquiridos no &mbito da
atividade desenvolvida pelo Grupo. Os passivos referem-se no essencial a depésitos bancarios
tomados.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o montante global dos ativos e passivos
do Grupo BESPAR que se referem a operagdes realizadas com entidades subsidiarias, associadas e
relacionadas do Grupo ESFG (holding da BESPAR), para além das acima referidas, resume-se como

segue:
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{mithares de euros)
31.12.2013
Atlvos
AplicagBes e e
disponibliidades Garanti Passiy Provel ustos
o Instituicdes Crédito  Titulos  Outros Total
crédito
ES FINANCIAL GROUP . - 27118 32 27 150 . 143 1011 253
ESF PORTUGAL . - 3re47 - 37647 - 75 907 -
GRUPO CREDIT AGRICOLE o73 4 7318 67 8 362 1359 511 10 -
PARTRAN . . . - - . 41 . -
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA . 7261 21766 - 29017 . 43039 36 -
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE . 440 . AT6 916 21463 6745 1737 1159
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 15 597 . . 7 15 604 7943 46 065 426 A1D
ES BANK PANAMA 183 000 . . . 183 000 . 1800 3063 -
ES SAUDE . 14573 49767 ki 64 397 4003 25077 402 -
T-VIDA . . 21T M8 174 21752 - 114280 425 7
ESUMEDICA . 853 - 6 B59 4 4 75
EUROP ASSISTANCE - . : 13 13 2 1287 47 8
ES IRMAOS E E - - : : 72089 . 3
OPWAY . 11440 . 2206 13 646 44 655 231 157 -
CONSTRUCCIONES SARRION - 16 393 - c 15393 8115 - 131 -
ESPIRITO SANTO RESOURCES - - - 9 9 . 1585 4 21
OUTRAS 25 150 48317 28587 414 102 468 9702 64 987 8 190 2844
TOTAL 2470 98271 449571 3441 776003 97269 315305 16630 4980
{milhares de euros)
31.12.2012
Ativos
Aplicagbes e
Bl - 5 5
d::m::jm Crédito  Tiules  Outros  Total f B Cosoe
crédito
ES FINANCIAL GROUP 548 - 40632 2 41162 - 2 1186
ESF PORTUGAL - - 72666 . 72666 - 109 2349
GRUPO CREDIT AGRICOLE 973 108 1016 10 2207 1080 27 10
PARTRAN - . - - . - 2 -
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 7679 . - 7579 . 153 . .
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 150 150 E 520 150 670 21979 116667 1582 1200
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 15794 - s 11 15805 9016 32904 503 351
ES BANK PANAMA 135 000 : B - 135000 : 35 512 10139 .
ES SAUDE E 18484 45112 64 63 660 24 269 13140 464 2
T-VIDA . 55 560 9291 163 65014 . 98 611 492 364
ESUMEDICA - 1000 - . 1000 4 24 80 B1
EUROP ASSISTANCE . 24 . 34 58 25 2749 57 -
ES IRMADS - 104 570 . - 104570 . 1 4708 -
OPWAY - 3645 . 2666 633 43029 35 089 362 225
CONSTRUCCIONES SARRION - 16 527 - . 16 527 8745 - 233 -
ESPIRITO SANTO RESOURCES E 1 - 19 30 . 2359 51 221
OUTRAS - 62048 20971 1075 84094 17284 32 368 5162 2438
TOTAL 152315 419706 189 688 4684 766393 129443 369997 27 318 4882

Em 31 de dezembro de 2013 o valor dos créditos concedidos pelo Grupo aos Administradores da
ESFG que nao sdo cumulativamente Administradores da BESPAR ascendia a 3 139 milhares de
euros (31 de dezembro de 2012: 13 097 milhares de euros).

Todas as transagbes efetuadas com partes relacionadas s@o realizadas a pregos normais de

mercado, obedecendo ao principio do justo valor.
A concessao de crédito pelas instituices de crédito aos seus administradores é regulada pelo artigo

85° do Regime Geral das Instituiges de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pela Instrugio
do Banco de Portugal n°® 17/2011 que entrou em vigor em 21 de agosto de 2011.
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Do disposto nas referidas normas, salientam-se as seguintes regras:

(i) Proibicdo de concessado de crédito sob qualquer forma ou modalidade, incluindo a prestagéo de

garantias, quer direta, quer indiretamente:
- a membros executivos do Conselho de Administragédo, a membros da Comissao de Auditoria, e
a sociedades ou outros entes coletivos direta ou indiretamente dominados por quaisquer
daqueles membros, com exce¢éo de operagdes de carater ou finalidade social, de operacbes
decorrentes da politica de pessoal ou de crédito decorrente da utilizagéo de cartdes de crédito
associados a conta de depdsito em condigbes similares as praticadas com outros clientes de
perfil e risco analogos, nos termos do disposto no n°® 4 do artigo 85° do RGICSF;
- a cénjuges e parentes em 1° grau de membros executivos do Conselho de Administragc&o ou de
membros da Comissdo de Auditoria e a sociedades ou outros entes coletivos direta ou
indiretamente dominados por quaisquer daquelas pessoas, salvo nos casos em que tenha havido
ilisdo da presuncéo (prevista no n.° 2 do artigo 85° do RGICSF) de que o crédito concedido a tais
pessoas e entidades é crédito indireto aos membros executivos do Conselho de Administragcao
ou aos membros da Comissdo de Auditoria, conforme for o caso, ou nos casos que se
enquadrem nas situagdes previstas no n°4 do artigo 85° do RGICSF, acima referidas;

(i) imposicao do cumprimento de determinados procedimentos, designadamente de comunicagéo

prévia ao Banco de Portugal, nos casos em que se verifique a ilisdo da presungdo de crédito indireto

prevista no n.° 2 do artigo 85° do RGICSF; e

(iii) imposicdo do cumprimento dos requisitos de aprovagao por maioria qualificada de pelo menos

dois tergos dos restantes membros do Conselho de Administragéo e de obtengao de parecer favoravel

da Comissao de Auditoria nos casos de concessao de crédito a membros ndo executivos do Conselho

de Administrag@o (que nao sejam membros da Comissdo de Auditoria) e/ou a sociedades ou outros

entes coletivos por eles direta ou indiretamente dominados.

Estas regras estao refletidas no normativo interno.

Os créditos concedidos a membros dos Orgaos de Administragao e Fiscalizagdo devem cumprir as
exigéncias referidas. Os administradores beneficiarios ndo intervém na decisdo dos casos em que
sejam parte interessada.

Todos os créditos concedidos as entidades relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo
objeto de determinacdo de imparidade em moldes idénticos aos estabelecidos para os créditos
comerciais concedidos pelo Grupo. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo se verificou qualquer
situacdo de imparidade especifica em créditos diretos concedidos a partes relacionadas. Em
consequéncia, estes créditos sdo integrados no conjunto de créditos considerado como mais
apropriado para efeitos do calculo da imparidade numa base coletiva tal como referido na Nota 2.5 -

Crédito a clientes.
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NOTA 47 — SECURITIZAGAO DE ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2013, encontravam-se em curso as seguintes operagdes de securitizagéo

efetuadas pelo Grupo:

{milhares de euros)

Emissso Datadeinicio  Mortanteinicial  Mn'ante atual do Ativo sscuritizado
Lusitano Mortgages No.1 plc Dezembro de 2002 1000 000 329803 Crédito a habitagdo (regime bonificado)
Lusitano Mortgages No.2 pic Novembro de 2003 1000 000 329098 Crédito & habitagéo (regime geral e bonificado)
Lusitano Mortgages No.3 plc Novembro de 2004 1200 000 480967  Crédito 4 habitagdo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.4 plc Setembro de 2005 1200000 556 130 Crédito a habitagao (regime geral)
Lusitano Mortgages No 5 plc Setembro de 2008 1400 000 777 35 Crédito a habitaggo (regime geral)
Lusitano SME No.1plc Outubro de 2006 862 607 176 857 Crédito a pequenas e médias empresas
Lusitano Mortgages No.6 pic Jiho de 2007 1100 000 721918 Crédito & habitagéo (regime geral)
Lusitano Project Finance No.1, FTC Dezembro de 2007 1078 100 118 810 ™ Crédito Project Finance
Lusitano Mortgages No.7 plc Setembro de2008 1900 000 1718046 Crédito & habitaggo (regime geral)
Lusitano Leveragefinance No. 1 BV Fevereiro de 2010 516534 @ 52 385 Crédito LeverageFinance
Lusitano Finance N° 3 Novembro de 2011 657 981 289678 Crédito a particulares
IM BES Empresas 1 Nowembro de 2011 485 000 272068 Crédito a pequenas emédias empresas

™ Em Margo de 2011, a carteira de crédito associada a esta operagio foi pardalmente alienada, tendo o remanescente (céditos domésticos) sido transferido para o Fundo de
Titularizagio de Crédito "Lusitano Prgect Finance No.1FTC"

@ Estaoperagio de securit izaglo indui 382 062 milhares de euros de créditos provenientesdo BES e 134 472 milhares de euros de créditos de cutras entidades intervenientes (BES
Investiment o e ESVénélie)

De acordo com a op¢ao permitida pelo IFRS 1, o Grupo BESPAR decidiu aplicar os requisitos de
desreconhecimento do IAS 39 para as operagdes realizadas a partir de 1 de janeiro de 2004. Assim,
os ativos desreconhecidos até essa data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, n&o

foram reexpressos no balango.

Os ativos cedidos no ambito das operagGes de securitizagdo Lusitano Mortages No.3, Lusitano
Mortages No.4 e Lusitano Mortgages No0.5, realizadas apés 1 de janeiro de 2004, foram
desreconhecidos uma vez que o Grupo transferiu substancialmente os riscos e beneficios associados

a sua detengao.

De acordo com o previsto na SIC 12, o Lusitano SME No.1 pl¢, o Lusitano Mortgages No.6 plc, o
Lusitano Project Finance No.1 FTC e o Lusitano Mortgages No. 7 sdo consolidados peio método
integral desde a data da sua constituicdo, uma vez que o Grupo detém a maioria dos riscos e
beneficios decorrentes da sua atividade, encontrando-se os respetivos saldos integrados nas
demonstra¢ées financeiras consolidadas. Por ndo deter a maioria dos riscos e beneficios associados
a atividade dos outros veiculos de securitizagdo, os mesmos nao foram incluidos nas contas

consolidadas do Grupo.

No exercicio de 2011 realizaram-se duas operacbes de securitizacdo: uma de crédito a particulares
(Lusitano Finance No. 3) com créditos provenientes do BES e outra de crédito a empresas (IM BES
Empresas 1) com créditos provenientes da sucursal do BES em Espanha. No exercicio de 2010
realizaram-se as seguintes operagbes de securitizagdo: uma de crédito a empresas (Lusitano
Leverage Finance No. 1) com créditos provenientes da Sucursal do BES em Londres, do BESI e do
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BES Vénétie e outra de crédito a empresas e de papel comercial (Lusitano SME No. 2), sendo que
esta ultima foi reembolsada antecipadamente em marco de 2012. Os créditos abrangidos por estas
operacbes nao foram desreconhecidos dos respetivos balancos uma vez que as entidades

mantiveram a maioria dos riscos e beneficios associados aos créditos securitizados.

Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo tinha ainda duas operagbes de titularizacdo de créditos
sintéticas a decorrer. Estas operagdes traduzem-se na contratagéo por parte do Grupo, em cada uma
das operagdes, de um credit default swap (CDS), com ¢ objetivo de eliminar o risco de crédito de um
portfélio de créditos concedidos a empresas. Os créditos afetos a esse portfolio continuam a ser

reconhecidos no balango do Grupo na rubrica de crédito concedido.

As principais caracteristicas destas operagdes, com referéncia a 31 de dezembro de 2013, podem ser

analisadas como segue:

{mhhares de euros)

Valor Valor interesse
[ nominal nominal retkio pelo Datade Rtleyg Wnkchal dies obrigaches Rating atual das abrigagdes
emitidas Inidlal atual G'm"'"m‘?' reembotso Fltch Moody's SAP  DBRS Fixh Moody's SAP  DERS
Lustitano Mortgages No. pic Classe A 915000 233768 71 Deembroce2035 AAA  Aaa AAA A Bazd A
Casse B 32500 32500 - Dezembrode2035 AA A3 A . A Bal A
Classe C 25000 25000 3000 Dezembroge2035 A Az A A Ba3 A
Classe D 22500 22500 - Dezembrode2035 BB  Baaz  BBB - BBB+ B2 BB
Classe € 5000 5000 . Dezembroce2035 BB gal BB = BB+  cal B
Qasse F 10 000 10000 - Dezembrode2035 - - .
Lusitano Mortgages No.2 pic Classe A 920000 26612 3780 Dezembiode2036 AAA  Aaa AAA A B A
Classe B 30000 30000 12500 Dexenibeo e 2046  AA A3 AA A Ba2 A
Classe C 28000 28000 5000 Dexemirose20d8 A A A A B2 88
Classe D 16000 16000 4000 Deramion2045 B88  Baad  BBB BEG+ Cal B
ClasseE 6000 6000 - Derembrode 2046  BBB- Bal BB BB Caa3 B
Classe F 9000 9000 - Dezembroce2046 - S : : x
Lusiano Mortgages No.3 pic Qasse A 1140000 425907 3512 Dezembrode2047 AAA  Aaa  AAA A Bat A
ClasseB 27000 16713 - Dezembrode2047 AA A2 AA A B2 BBB
Classe € 19600 151 - Dezembrode2047 A A2 A . 888 Caal BB
Classe D 14400 Bom - Dezembode2047 BBB  Baaz  BEB - BB a2 B
Classe E 10800 8135 - Dezembrode2047 - ; 2 - : 2
Lusttano Mortgages No.4 pic Classe A 1134000 4sa612 6884 Dezembrode2048 AAA  Aaa AMA BEB-  Bal A
CasseB 22800 2553 - Dezembtode2048 AA A2 AA ) BRE- B3 888
CasseC 19200 18150 3300 Dezembrode2048 A+ Al As . 8 Caal
Classe D 24000 22607 4925 Dezemrode2048 BEB+  Baal  BBB+ .  cm & .
ClasseE 10200 10200 1320 Dezembrode2048 - = .
Lusttano Mortgages No pic ClasseA 1322000 696711 5191 Dezembrode2059 AAA  Aa  AAA - BBS-  Ba2 A
Classe B 26600 25494 - Dezembrode2050 AA A2 AA . B8 caal BB
Classe C 22400 21460 - Dezembroce2059 A Al A : B a3 B
QasseD 28000 26836 5500 Duzombroce2050 BSB1  Ba2  BBB w a e
Classe E 11900 11900 1700 Dezembrode2059 - : 5 E - N
Lusttano SME No.1 pic ClasseA 750525 40509 10345 Dezembroce2028 AAA - AMA - A . AT
CasseB w0072 32506 - Dezembrode2028 AAA - AMA - AMA - yes
QasseC 34073 27031 - Dezembrode2028 BB . B8 g - 8
Classe D 2035 2241 2241 Dezembrode2028 -
ClassaE 8626 4313 4313 Dezembode2028 -
Lushano Mortgages No.6 pic Qasse A 943250 53621 5416 Margode2060 AAA Az AAA A Bal AP
QasseB 65450 65450 58950 Margode 2060 AA Aa3 AA BBB  Ba3 s8B-
QasseC #1800 41800 31800 Margode2060 A A3 A BB B B8
ClasseD 17600 17600 17 600 Margode2060 BBB  Baa3 BB B ez B
Classe E 31900 31900 31500 Margode 2060 BB BB c«c - ccc
CasseF 22000 22000 22000 Margo ¢e 2060 - £ . -
Lusttanc Project Finance No.l FTC 199101 12393 w2333 Marg de 2025 -
Lusitanc Mortgages No pic CasseA 1425000 1236330 1236330  Outbrode2064 - . AMA A - : AP A
Casse® 294 500 294 500 204500  Outwbrode 2066 - : BBB - . . BB -
Classe C 180500 160500 180500  Outubrode2064 - . z i a : B
QasseD 57000 57000 ST000  Ouwbrode2064 -
Lusiano Leverage fnance No. 1BV~ Qiasse A 352000 . . Janelrode2020 - . AAA
QasseX 2850 21850 0633 Janeode2020 - . .
Classe Sub 206800 10219 85208 lanelrode2020 -
Lusitano Finance N2 3 CasseA 450700 107223 107273 Novembrode2020 -
Classe B 207200 207 200 207200 Novembrode2029 -
Classe € 20000 10000 10000 Novembrode2020 -
M BES Empresas 1 Classea 242500 152691 - Novembrode2043 - AAA N
QasseB 242500 242500 242500  Novembrode 2043 - caa2 Caa2
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NOTA 48 — JUSTO VALOR DOS ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor dos ativos e passivos financeiros para o Grupo é como segue:

(mithares de eurog)
Valorizados ao Justo Valor
Modelos do Modelos de
valorizagao com valorizagéo com Total Valor de
Amf::‘:z:d o Cmﬂ;ﬁ:e parAmetros/ pregos par&metos nio Balango Justo Valor
observaveis no observaveis no
mercado mercado
{Nivel 1) {Nivel 2) {Nivel 3)
31 de dezembro de 2013
Caixa e disponibilidades bancos centrais 1719 363 - 1715 363 1719363
Disponihili em outras instituigdes de crédito 542 948 - - . 542 948 542 948
Alivos iros detidos para B . 1061702 1422 741 23 489 2507 932 2507932
Titulos
Qbrigagbes de emi pubii . 952 852 . - 952 852 952 852
ObrigagBes de outros emi: B 70 563 28022 23 489 128 694 126 094
Agbes B 30 894 69 . 30 963 30 963
Outros (itulos de randimento varidvel . 1373 - - 1373 1373
Derivados
Taras de cdmbio - - 69 500 69 500 69 500
Taxas de juro - - 1231017 1231017 1231017
Crédito - - 34839 34 839 34 839
Outros . - 50 694 - 56 694 58 694
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 2 345 664 780 402 748 261 3874347 3874 347
Obrigagbes de emi pubh . 1234 070 - - 1234 070 1234 070
ObrigagBes de outros . 491 650 714723 31 843 1236 216 1238 216
Agdes o cutros tilulos de rendimento varidvel - 679 942 65 679 716 438 1402 061 1 402 061
Alivos financeiros disponiveis para venda 6 547 4 665 562 2 469 851 1344 625 0 486 605 8 486 605
Obngagdes de emi! bl - 2 867 307 1 139 328 . 4006 635 4006 635
ObngagGes de oulros - 705 898 1 197 806 12717 2016 421 2 016 421
Acles 6547 % 541 766 81248 568 552 1218 113 1218113
Outros titulos de rendimentc vanidve! - 550 611 51 469 643 356 1245 436 1245436
Aplicagies om instituiclos de cridito 5431464 - - . 5431464 5431464
Crédtto a clientes 45 748 073 - 566 823 - 46 334 8396 43 611856
Imvestimentos dotidos até & maturidade 1499 639 - - 1499 639 1448 439
Obngagd i pubh 322 495 . 322 405 311 374
Obngagles de outros 1177 234 - . 1177 234 1137 065
Denvados para gestdo de risco - 363 391 - 363 391 363 391
Taxas de cambro . . 1726 - 1726 1726
Taxas de juro - - 317 132 317 132 317 132
Crédito B - 25 168 - 25 188 25168
Oulros - - 19 345 - 19 345 19 345
Ativos financeiros 54 948 034 8072948 5623 200 2116 395 70 760 585 67 986 345
Recursos de bancos cemrais 9530131 - - 9530131 9530 131
Passivos financeiros detidos para negociagdo - 7262 " 1217010 " 1284 272 1284272
Derivados
Taxas de cémbic - - 48 612 . 48612 48 612
Taxas de juro . - 1097 058 1097 058 1087 058
Crédito - - 16 387 . 18 367 16 387
Outros . - 105 731 - 105 731 105 731
Qutros passivos financeiroe delidos para negociagdo - T 262 T222 . 14 484 14 484
Rocursos do outras instituicdes de crédito 4775 384 . 224 109 = 4 999 493 4937 148
Recursos de clientes 27384 536 - 9446 172 36 830 708 36 830 706
Resp il p por titulos 8673140 - 3246 310 - 11919 450 14 340 559
Derivados para gostio da risco - . 130 710 r 130710 130 710
Taras de Gambio 1501 - 1501 1501
Taxas de juro - - 79 667 - 79 667 79 667
Grédito . . 10 949 - 10949 10 949
Ovtros - . 38 593 - 38 593 38 593
Contratos de investimento 2608 643 . 1669 423 . 4278 066 3166 199
Passivos subordinados 1066 025 - 273 - 1066 298 1055 254
Passtvos financelros 540378% 7262 15994007 * . 70039 128 71295 021
* Ativos a0 custo de aquisiBo liquidos de i i Estes ativos referam-se a instrumentos de capital emitidos por entidades ndo cotadas e relativamente 3s quais no foram
identificadas o no do nem & possivel estimar com fiabilidade o seu justo valor.
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{milhares de euros)
Valorizados ao Justo Valor
Modelos de Modelos de
valorizagho com valorizagao com
Amglr';l:do cmge parimetros/ pregos  pardmetros ndo To';:.::::; . Justo Valor
observaveis no observévels no
mercado mercado
{Nivel 1) {Nivel 2) {Nivel 3)
31 de dezembro de 2012
Caixa e disponibilidades bancos centrais 1377 641 1377 541 1377 541
Disponibilidades em outras instituig8es de crédito 681080 - . 681 080 871080
Alivos financeiros detidos para negociagdo . 1484 112 2441207 3925 399 3925 399
Titulos
Obrigagdes de emi pibli 1347 606 . 1347 606 1347 806
QObrigagdes de outros 94 157 165 046 259 203 259 203
Agles 40 135 11776 51 011 51911
Outros titulos de rendimento variével 2014 - 2014 2014
Derivados
Taxas de cémbio 75 626 75 826 75 826
Taxas de juro 1996 798 1996 798 1996 796
Crédifo 44913 44013 44913
Outros - 146 928 - 146 028 146 928
Ativos financeiros ao jusio valor através de resultados 13687 979 1153 990 279 584 2821553 20821553
Obnigag de emi: iblit 515 994 - . 515 994 515994
Obngagdes de outros 272 936 800 091 45398 1118425 1118425
Agbes e outros titulos de rendimento vardvel . 599 049 353 899 234 166 1167 134 1187 134
Alivos financeltos disponiveis para venda 8 605 008 676 4776336 959 693 10 755 310 10 755 310
Qbrigagdes de emi: publi - 3111939 1203 450 . 4405 369 4 405 360
Obrigagbes de outros - 765 749 3 251 669 19 207 4056715 4056715
Agles 8605 =) 767 178 104 451 506 688 1408 922 1408 922
Qutros tifulos de rendimento vandvel - 323 810 128 766 431 708 064 284 664 264
Aplicag8es em instituicses de crédito 5122234 - 304 264 - 5426 518 5426 518
Crédito a clientes 47 498 232 208 160 47 706 392 44 684 122
Imvestimentos detidos até a maturidade 941549 - 941 549 879 265
Obrigagh i public 295 271 295 271 304 496
Obrigagbes de oulros 646 278 . 646 278 574 769
Derivados para gestdo de risco - - 516 520 516 520 516 520
Taxas de cimbio - 6356 5356 5356
Taxas de juro 460 692 460 692 460 692
Credito 10216 10 216 10216
Outros 40 256 40 256 40 256
Ativos financelros 55 629 241 7 860 767 9 402 517 1239 217 74 151 862 71 067 308
Recursos de bancos centrais 10 893 320 - - 10 893 320 10 893 320
Paasives financeiros detidos para negociagfio - 796 2121229 2122 025 2122 026
Derivados
Crédito 31478 31478 31478
Taxas de cémbio 79634 79634 79634
Oulros - 2010 117 2010 117 2010 117
Qutros passivos financeiros detidos para negociago - 796 - 796 796
Recursos de outras instituigles de crédito 4476 381 - 612217 5 088 656 4 898 506
Recursos de clientes 25 742 955 6 796 982 34 539 937 34 539 937
Responsabilidades rep das por titulos 12 764 479 2 659 502 15 424 061 15 990 921
Derivados para gestdo de risco - 125 199 125 199 125 199
Taxas de cdmbio 232 232 232
Taxas de juro 65437 65 437 65437
Crédita 18 340 18 340 18 340
Outros - 41 190 41 180 41 190
Contratos de investimento 1296 933 2 114 630 3413563 3615 405
Passivos subordinados 839 5563 263 839 816 811 666
Passlvos financelros 56 015 621 19% 16 430 162 T2 446 519 72 996 999

¥ Ativos a0 custo de aquisigo liquidos de imparidade. Estes ativos referem-se a instrumenttos de capital emitidos por entidades ndo cotadas e relativamente ds quais ndo foram

identificadas

no nem ¢ possivel estimar com fiabilidede o seu juato valor.

Os Ativos e Passivos ao justo valor do Grupo BESPAR, sdo valorizados de acordo com a seguinte
hierarquia:

Valores de cotagao de mercado (nivel 1) — nesta categoria incluem-se as cotagdes disponiveis em
mercados oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem precos de transagdes
para estes ativos/passivos negociados em mercados liquidos.

Métodos de valorizagdo com parametros/precos observaveis no mercado (nivel 2) — consiste na
utilizagdo de modelos internos de valorizacdo, designadamente modelos de fluxos de caixa
descontados e de avaliagdo de opg¢bes, que implicam a utilizagdo de estimativas e requerem
julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valoriza¢do. N3o obstante,
o Grupo utiliza como inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as
curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagbes. Inclui ainda

) e
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instrumentos cuja valorizagédo é obtida através de cotagbes divulgadas por entidades independentes

mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida.

Métodos de valorizagdo com pardmetros nao observaveis no mercado (nivel 3) — neste
agregado incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de
valorizacéo ou cotagdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados n&o sdo
observaveis no mercado. Alteragdes nos parametros utilizados, em 2013 e 2012, nédo tém impacto
significativo no contexto das demonstragfes financeiras consolidadas do Grupo. De entre os ativos
contemplados no nivel 3, cerca de 981 milhées de euros (31 de dezembro de 2012: 769 milhées de
euros) correspondem a unidades de participagcdo em fundos de investimento fechados cujo justo valor
resultou da divulgagdo do Vaior Liquido Global do Fundo (VLGF) determinado pela sociedade
gestora, conforme as contas auditadas dos respetivos fundos. O patriménio desses fundos resulta de
um conjunto diversificado de ativos e passivos valorizados ao justo valor através de metodologias
internas utilizdas pela sociedade gestora. Embora ndo sendo praticavel apresentar uma analise de
sensibilidade as diferentes componentes dos respetivos pressupostos utilizados pelas entidades na
apresentacédo do VLGF, uma variagao de +/-10% do VLGF teria um impacto de +/- 98 milhées de
euros (31 de dezembro de 2012: 77 milhdes de euros) nas demonstracdes financeiras do Grupo.

O movimento dos ativos financeiros valorizados com recurso a métodos com parédmetros n&o
observaveis no mercado, durante os exercicios de 2013 e 2012, pode ser analisado como segue:

(milhares de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Saldo no inicio do exercicio 1239 277 263 194
Aquisices 419 947 989 342
Saidas (110 879) ( 17 604)
Transferéncias £99 968 6593
Variacéo de valor {31 918) (2 248)
Saldo no fim do exercicio 2116 395 1239 277

% Em 31 de dezembro de 2011 refere-se a tfulos que no ano anterior estavam registados ao cusio de aquisicio liquidos de imparidade

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2013 e 2012, nos modelos de

valorizag¢&o foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro
As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado
monetario, sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cota¢cdes para

swap de taxa de juro para os respetivos prazos:
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&4
31.12.2013 3112.2012

BUR usD GBP BUR usb GBP
Ovemight 0,1100 01100 04100 0,0700 01000 04700
1més 0141 0,00 04100 0,175¢  0,2300 0,4600
3 meses 02870  0,3300 05200 0,1870 04150 04800
6 meses 0380 04100 0,7350 0,3200 04400 0,6200
9 meses 03981 04500 0,8100 03178 05900  0,7900
1ano 04130 03050 0,6412 03200 03260 05411
3anos 0,775 08560 14342 04700 04765 0,7783
5anos 12580 17490 21337 0,7650  0,8260 10169
7 anos 16820 24270 2,5770 11250 12435 13563
10 anos 21550 30280 2,9876 16700 1,7500 1,8560
15 anos 25809  3,5230 3,3160 2014 22800 24135
20 anos 27130 37200 3,4170 21716 25020 27230
25anos 27399 38080  3,4380 22203 26240  2,8800
30 anos 27309 38520 34360 22413 26880 29535

Spreads de crédito

Os spreads de crédito utilizados pelo Grupo na avaliagdo dos derivados de crédito s&o divulgados
diariamente pelo Markit representando observagdes constituidas por cerca de 85 entidades
financeiras internacionais de renome. Seguidamente apresenta-se a evolugéo dos principais indices,
que se entende como representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo

do ano:
(pontos debase)
indice Série 1ano 3anos 5ancs 7 anos 10 anos

Ano 2013

CDX USD Main 21 767 2988 62,44 8895 107,99
iTraxcx Bur Main 20 ‘ 35,17 70,15 9697 118,17
iTraxx Eur Senior Financia 20 - - 87,06 - 135,18
Ano 2012

CDX USD Main 19 33,02 5873 9539 118,68 136,14
iTraxx BEur Main 18 - 76,38 117,43 141,58 154,60
iTraxx Eur Senior Financial 18 - - 4244 - 174,98

Volatilidades de taxas de juro
Os valores a seguir apresentados referem-se as volatilidades implicitas (at the money) que serviram
de base para a avaliagéo de opg¢Ges de taxa de juro:

(%

31.12.2013 3112.2012

BUR USD GBP BUR USD GBP

1ano 12,77 7590 4918 19718 66,60 54,10
3 anos 65,30 7276 5678 8470 7290 64,90
5 anos 5330 5062 4599 67,50 63,22 60,80
7 anos 4520 38,21 38,55 5290 5103 49,60
10 anos 36,80 3155 31,80 39,70 4233 3720
15 anos 30,68 3558 2658 31,43 35,80 27.80
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Cambios e volatilidade cambiais
Seguidamente apresentam-se as taxas de cdmbio (Banco Central Europeu) a data de balango e as
volatilidades implicitas (at the money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliagdo dos

derivados:
Volatilidade (%)
Cambial 31.12.2013 31.12.2012 1més 3meses 6meses 9meses 1ano
EUR/USD 1,3791 1,3194 765 7,75 788 8,15 832
EUR/GBP 0,8337 08161 6,55 6,73 7,00 713 733
EUR/CHF 1,2276 12072 325 383 423 458 489
EUR/NOK 8,3630 73483 805 8,03 7.95 8,00 7,98
EUR/PLN 4,1543 4,0740 500 5,84 6,56 7,08 753
EUR/RUB 453246 40,3295 7,37 7,89 843 8,90 9,41
USD/BRL @ 2,3621 2,0491 12,95 1338 13,60 13,80 4,00
USD/TRY® 2,467 17850 14,50 13,80 13,60 13,60 1360

# Calculada com base nos cambios EURIUSD e EURBRL
" Calculada com base nos cambios EURIUSD e BURTRY

Relativamente as taxas de cambio, o Grupo utiliza nos seus modelos de avaliagdo a taxa spot

observada no mercado no momento da avaliagéo.

Indices sobre cotagcées
No quadro seguinte, resume-se a evolugdo dos principais indices de cotagdes e respetivas
volatilidades utilizadas nas valoriza¢des dos derivados sobre agdes:

Cotacgédo Volatilidade histérica Volatilidade
- — implicita
3112.2013 31.12.2012 Variacdo % 1més 3 meses
DJEuro Stoxx 50 3109 2636 17,9 14,90 1372 1344
PSI 20 6 559 5655 16,0 1291 13,65 -
IBEX 35 9917 8168 21,4 15,39 15,34 =
FTSE 100 6749 5898 144 10,11 9,83 10,69
DAX 9552 7612 25,5 1323 12,04 13,56
S&P 500 1848 1426 29,6 874 10,31 1121
BOVESPA 51507 60952 - 15,5 19,34 20,22 -

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos e
passivos financeiros registados no balango ao custo amortizado séo analisados como segue:
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milhares de euros)

Justo valor
Modeios da Modelos de

valorizaciio com valorizagdo com

Atvos! passivos Cotagbes de pardmetros/ preos parAmetros nao

registados ac custo mercado observéveis no observéveis no

amortizado mercado mercado Justo valor total
{Nivel 1) {Nivel 2) (Nivel 3)
31 de dezembro da 2013

Caixa e disponibilidades bancos i 1719 363 1719363 - - 1719 363
Disponibilidades em outras instituig8es de crédito 542 945 542 945 - - 542 945
Ativos financeiros disponiveis para venda (agdes) 6 547 - - 6 547 6 547
AplicagGes em instituigdes de crédito 5432464 - 5432 464 - 5432464
Crédito a clientes 45 748 073 . 43 025 033 . 43 025 033
Investimentos detidos até a malundade 1499638 469 359 977 612 1468 1448 439
Obrigagdes de p 322 405 308 910 2464 - 311374
Obrigag de outros emissores 1177 234 160 449 975 148 1468 1137 065
Ativos financeiros 54 949 031 2731 667 49 435 109 8015 52 174 91
Recursos de bancos centrais 9530 131 9530 131 - . 9530 131
Recursos de outras instituigGes de crédito 4775 384 . 4713039 . 4713039
Recursos de clientes 27384 721 - 27 384 721 - 27 384 721
Responsabilidades representadas por titulos 8673 140 5 845 601 5014 516 234 132 11094 249
Contratos de investimento 2 608 643 - 1516 776 - 1816 776
Passivos subordinados 1066 025 819 831 235 190 - 1055 021
Passivoa financelros 54 038 044 16 195 563 38 864 242 234 132 55 293 937

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicGes de crédito e
Aplicacbes em institui¢bes de crédito
Estes ativos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balango € uma estimativa razoavel do

respetivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na atualizagao dos fluxos de caixa esperados
de capital e de juros, considerando que as prestagdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.
Os fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o
credito a habitagdo, sdo estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas séo as
taxas atuais praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.

Investimentos detidos até a maturidade
O justo valor destes instrumentos financeiros € baseado em cotagbes de mercado, quando
disponiveis. Caso n&o existam, o justo valor € estimado com base na atualizagao dos fluxos de caixa

esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e Recursos de outras instituigées de crédito
O justo valor dos recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito é estimado com base
na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros.

Recursos de clientes e outros empréstimos

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na atualiza¢&o dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros. A taxa de desconto utilizada € a que reflete as taxas praticadas para
os depdsitos com caracteristicas similares a data do balango. Considerando que as taxas de juro
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aplicaveis sao renovadas por periodos inferiores a um ano, néo existem diferengas materialmente

relevantes no seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados
O justo valor destes instrumentos & baseado em cotagdes de mercado quando disponiveis; caso nio
existam, é estimado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no

futuro para estes instrumentos.
NOTA 49 - GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE

O Grupo esta exposto a diversos riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros, os quais se

analisam de seguida;

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obriga¢des contratuais estabelecidas com o
Grupo no ambito da sua atividade crediticia. O risco de crédito estd essencialmente presente nos
produtos tradicionais bancarios — empréstimos, garantias e outros passivos contingentes. Nos credit
defaults swaps (CDS), a exposicéo liquida entre as posi¢cdes vendedoras e compradoras de protegéo
sobre cada entidade subjacente as operages, constitui risco de crédito para o Grupo BESPAR. Os
CDS estao registados ao seu justo valor conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4.

E efetuada uma gestao permanente das carteiras de crédito que privilegia a interacdo entre as vérias
equipas envolvidas na gestao de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito.
Esta abordagem é complementada pela introdugdo de melhorias continuas tanto no plano das
metodologias e ferramentas de avaliagdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e

circuitos de decisdo.
O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo, nomeadamente no que se refere a

evolugdo das exposi¢des de crédito e monitorizacéo das perdas crediticias, &€ efetuado regularmente

pelo Comité de Risco.
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Seguidamente apresenta-se a informacao relativa a exposigao do Grupo BESPAR ao risco de crédito:

(milhares de euros)

Disponibilidades e aplicagGes em Instituicdes de crédito
Ativos financeiros detidos para negociagdo

Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda

Crédito a clientes

Investimentos detidos até & maturidade

Derivados para gestdo de risco
Outros ativos

Garantias e avales prestados
Créditos documentarios
Compromissos imevogaveis

Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito

31.12.2013 31.12.2012
3466 948 3799132
2475 596 3871474
2472 286 1634 419
6 023 056 8 462 104

46 334 696 47 706 392
1499 639 941 549
363 391 516 520
611734 480 774

7 617 603 8 023 520
4 230 944 3776 399
16566 113 3280 971
176 305 489 684

76 927 511 82 983 138

O Grupo calcula imparidade em base individual para todos os ativos financeiros que se encontram

vencidos. Nos casos em que o valor dos colaterais liquido de haircuts iguale ou exceda a exposigdo a

imparidade individual podera ser nula. Assim, o Grupo BESPAR nao tem ativos financeiros vencidos

para os quais ndo tenha realizado uma andlise acerca da sua recuperagdo e consequente

reconhecimento da imparidade respetiva quando verificada.

A reparticdo por setores de atividade em 31 de dezembro de 2013 e 2012, encontra-se apresentada

conforme segue:

{milhares de euras)
3M.12.2013
Outros ativas
Crédno a dlentes “"::‘2:‘?“ financeirosao  Derbvados usm":::‘;’:ﬁ '“m‘""::t:;:‘:“‘ T8 Garantase
detldos pf Justovalor  paragestldo avales
negaciagio através ge de risco
Valorbruto  Impartdade resulados Valorbruto Imparidade  Valorbruto  Imparidade
Agrlcuitura, Siivicultura e Pesca 474905 (29573) 8596 - 7017 - 36 054
Inddstrias Extractivas 256 767 (15077) 3083 6115 13392 (777 - 41035
Inaidstrias Almentares, 0as Bebldas € Tabaco 983 444 { 45806) 26696 47 396 1605 (52) 4504 60924
Téxtels e Vestudrio 361240 (37133) 645 . 38778 (3957) . - 13736
Curtumes e Calgado 75046 (6609) 205 - 499 [ 499) - - 1543
Madelra e Cortica 139638 (29582) 302 80627 15528 (13209) - - 780
Papel e Indistrias Graficas 396 424 (36 462) 3983 . 33734 (10 000) 59 427
Refinago de Petrdleo 3007 om 274 22273 872 . 5461
Produtos Quimkos e de Borracha 644 899 (16951) 9715 26 062 2373 (13145) 95 966
Produtos Minerals ndo Metdlicos mman (30756) 253 - . 12730 (7 586) 2146
Indiistrias Metalurgicas de Base e p. metélicos 956 384 (69 669) 7208 3223 7564 3604 - 181 504
Fabricac3o de Maqunas, Eq. e Ap. Elétricos 243 660 (10535) 1264 257 - 12645 (3582) 17996
Fabricagdo de Material de Transporte 133638 (6238} 541 3601 36871 ( 108) 71154
Outras Industrias Transformadoras 387 087 (30 205) 736 14017 40222 (16 490) 41268
Eletriddade, Gés e Agua 1355310 (13769) 124 426 28689 237106 {3278) . 480074
Construgdo e Obras Piblicas 3459290 (460 961) 208 439 138846 290 620 {1687) 3946 2025041
Comérclo por Grosso e a Retalho 3293690 (369 B69) 8333 73192 - 65948 (22649) 3705 476 695
Turlsmo 1422938 (121539) 3135 17912 - 23982 ( 401) - 101704
Transportes e Comunkagbes 2140639 {6271) 184 269 63668 3 195 468 (5213) 5649 - 1002754
Athvidades Financeiras 3588127 { 214 469) 687 459 1795716 355824 2536215 (116 696) 102915 (B8808) 185 436
Atvidades imoblii§rias 5627 216 (616 989) 17675 125 439 . 121155 (411N 1304 - 265 482
Servigos Prestados as Empresas 5053007 (469163) 228639 95886 73551 {37 603) 64272 1325101
Adminlstragdo e Servicos Piblicos 1594 188 {25 454) 957 328 1234070 4006 635 322 405 - 196 168
Outras atMdades de serviqos coletivos 3459283 (288 679) 23737 64662 232430 (47 602) T7 470 (4613) 463271
Crédio 3 Habhag3o 10814726 (185 863) - - - - . - 6
Crédito a Particulares 2382973 {192 364) = . . - 238801
Outros 162 901 ( 815) 991 286 7433 { 4) 3155
TOTAL 49722308 (3387 412) 2507932 3 BT4 347 363391 8783640 (297 035) 1513 060 (13 421) 7617 603
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(miihares de euros)
JL12.2012
Outros ativos
Crédito a dlemes ﬂn:lt\]cveo:os finarkelros a0 Derlvados dmn:;:ma lmumw g Garantias e
detidos pf Justovalor  para gestlo avales
T negodagio através de derisco p
Vaiorbruto  kmparidade resultados Valorbruto  kmparidade  Valor bruto  Imparidade

Agriculura. Sivicultura e Pesca 434 485 {27152) 14 202 - . 10725 (6) = . 36677
Indlistrias Extractivas 309229 (11966) 3742 1708 - 12969 { 675) 2] . 53656
Indstrias Almemares, das Bebldas e Tahaco 974 407 (50 542) 25727 2685 - 10395 {52) - . 102293
Téxtels e Vestudrio 316 309 {31090) 862 - - 10 425 (3958) - - 12779
Curtumes e Calcado 63359 (6843) k) - - 499 { 499) - - 2063
Madelra e Cortiga 147 345 (23121) 480 2236 - 4366 (1330) - - 7 466
Papel e Indiistrias GraNas 331889 {15601) 6683 - - 11968 (11968) - - B4 260
RefinagSo de Petréleo 6976 { 45) 4817 3385 - 1618 - - . 5425
Produtos Quimicos e de Borracha 616899 (14149) 20744 1471 - 24009 (13276) = . 102 280
Produtos Minerals ndo Metslkos 363 449 (28 435) 431 - - 13103 (7958) - - 20152
Indiistrias Metalurgkas de Base e p. metilicos 877138 (48939) 14592 194 - 2407 - S . 155603
Fabricag3o de Maquinas, Eq. e Ap. Elétricos 280584 [1e83) 3079 584 - 31249 (5632) - . 120022
Fabricag3o de Materlal de Transporte 13698 (9677) 630 10741 14 33208 (3438) - - 34662
Ouwas Industrias Transformadoras 389355 (27 340) 161 2642 - 31758 (11280) - - 38 449
Eletricidade. Gés e Agua 1458334 {11032) 155 360 23846 - 687 307 = - - 487 693
Construgio e Obras Pibiias 4429927 (368 417) 416 606 57643 - 27 858 (1688) - . 2292619
Comérclo por Grossa e a Retalho 3188671 (289276) 10810 1366 - 33764 (15 430) 1537 - 546905
Turtsmo 1453173 (91 215) 14625 65301 - 39439 ( 379) - - 101949
Transportes e Comunicachbes 2152159 (46964) 291175 18483 - 271 487 (8916) 9894 - 1010767
Athvidades Financelras 3952138 (123257 1045792 1901531 516 506 3650620 (70301) 526584 (20794) 161474
Atividades Imoblltdrias 6249967 (431611) 52371 70000 . 201741 {1891) 1299 . 456 531
Serviges Prestados as Empresas 4749180 (369927) 344883 91424 - 1156930 (33197) 39139 - 1484 414
Administrag3o e Servigos Piblicos 954 941 (22959) 1361185 515994 - 4 405389 - 29527 - 227198
Outras atvidades de servigos coletivos 2682 267 (268571) 133128 38356 - 303008 (46 089) 106936 (18317) 402493
Crédto 3 Habltagio 1133822 {167 019) - - - - - - s 9
Crédito a Partiulares 2627780 (180039) - - - B . - - 70704
Outros 141253 {15272) 1826 1963 - 6945 (4) - . 4978
TOTAL S0398734 (2692342) 3925399 2821553 516520 10993277 ( 237 967) 98B0 660 (39111) 8023520
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a desagregacgéo do crédito a clientes por ratings é como segue:

(milhdes de euros)

31.12.2013 31.12.2012
Modelos de Rating/Scoring Iﬁ::'n: valordo valordo
Crédito Cré&dito
[aaaia-] 8 0,02% 8 0,02%
[bbb+;-bbb-] 2119 4,26% 2313 4,59%
Modelos de Grandes Empresas [bb+;bb-] 4549 9,15% 4997 9,91%
[b+b-] 7074 14,23% 8080 16,02%
ccc+ 1981 3,98% 1277 2,53%
89 488 0,98% 535 1,06%
10-1 403 081% 532 1,06%
1213 553 1,11% 632 1,25%
14-15 467 0,94% 438 0.87%
Modetos de Médlas Empresas 16-17 502 1,01% 567 1,13%
18-19 380 0,76% 342 0,68%
20-21 468 0.94% 347 0,69%
22-23 231 0,46% 294 0,58%
24-25 1527 3,07% 1659 3,29%
A 62 0,12% n 0,14%
B 334 0,67% 305 0,61%
Modelos de Pequenas Empresas € 3% i = =
D 268 0,54% n 0,62%
E 137 0,28% 251 0,50%
F 556 1.12% 557 1.1%
o1 1220 2,45% 1196 237%
02 4398 8,85% 4341 8,61%
03 1427 2,87% 1492 2,96%
Modelos de Crédito Habitacao N 680 Ll o s
05 506 1,02% 503 1,00%
06 496 1,00% 488 0,97%
07 617 1,24% 679 1.35%
08 712 1,43% 953 1,88%
o1 74 0,15% 86 0,17%
02 57 0,11% 66 0,13%
03 18 0,24% 130 0,26%
04 238 0,48% 312 0,62%
Modelos de Particulares 03 s 0.24% 136 0.27%
06 170 0.34% 198 0,39%
07 149 030% 144 0,29%
08 132 0,27% 109 0,22%
09 183 0,37% 260 0,52%
10 2 4 0,01%
Créditos sem rating/scoring \nterno 15762 31,70% 14 456 28,68%
TOTAL 49722 100,00% 50 399 100,00%
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Risco de mercado
O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragao adversa
do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro, taxas de

cambio, pregos de agbes, pregos de mercadorias, volatilidade e spread de crédito.

A gestéo de risco de mercado é integrada com a gestao do balango através da estrutura ALCO (Asset
and Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituicdo. Este érgdo é responsavel pela
definigdo de politicas de afetagéo e estruturagao do balango bem como pelo controlo da exposigao
aos riscos de taxa de juro, de taxa de cdmbio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuragéo de riscos consiste na estimacao
das perdas potenciais sob condigdes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk
(VaR) é utilizada. O Grupo BESPAR utiliza um VaR com recurso a simulagéo de Monte Carlo, com um
intervalo de confianga de 99% e um periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e
correlagdes s&o histoéricas com base num periodo de observagao de um ano. Como complemento ao
VaR tém sido desenvolvidos cenarios extremos (stress-testing) que permitem avaliar os impactos de
perdas potenciais superiores as consideradas na medida do VaR.

(milhares de euros)

31122013
Dezembro Média anual Maximo Minimo
Risco cambial 11166 9192 10 957 7371
Risco taxa de juro 5532 7 108 9342 5 566
Acdes e mercadorias 11186 12640 21441 10 538
Volatilidade 3055 5817 4 089 2857
Spread de Crédito 16 775 23944 33893 16 941
Efeito da diversificagéo ( 10 901) ( 11023) ( 4773) ( 8725)
Total 36 813 47 678 64 949 34 548
(milhares de euros)

3112.2012
Dezembro Média anual Maximo Minimo
Risco cambial 3399 11272 13723 339%
Risoo taxa de juro 8793 18426 28 532 8793
Acdes e mercadorias 15026 14 439 11127 15 026
Volatilidade 7112 7222 7173 7112
Spread de Crédito 13 887 40212 71556 13887
Efeito da diversificagéo ( 10 105) ( 17 030) ( 20 347) ( 10 105)
Total 38 112 74 541 111764 38 112

O Grupo BESPAR apresenta um valor em risco (VaR) de 36 814 milhares de euros (31 de dezembro
de 2012: 38 112 milhares de euros) para as suas posigdes de negociagéo.

No seguimento das recomendagdes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrugdo n°® 19/2005, do Banco de
Portugal, o Grupo BESPAR calcula a sua exposi¢do ao risco de taxa de juro de balango baseado na
metedologia do Bank of International Settlements (BIS) classificando todas as rubricas do ativo,

passivo e extrapatrimoniais, que ndo pertengam a carteira de negociagéo, por escalbes de repricing.
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(milhares de auros}
31.12.2013

Montantes = . A De3ab De 6 meses a )
sleglveis Nao sensiveis Até 3 meses e o De1a5anos Mais de 5 anos
Aplicagdes e disp, em Inst. de Crédito 7 692 459 376 865 7164 012 93 062 44 638 269 13613
Crédito a clientes 48 660 744 - 30239 988 7759707 2024753 6021 147 2615149
Titulos 14 848 731 6240 499 3240196 1119673 854 262 850 547 2543 254
Provisdes Técnicas - - - = ¥ - =
Total 40 644 196 8972742 2923 653 6871963 5172 016
Recursos de outras Inst, de Crédito 14 368 195 12 640 480 387797 623 982 264 750 451177
Depositos 36 281992 - 17 727 912 3340 480 6711979 8 476 804 24 817
Titulos emitidos 12716 252 = 2821877 1859 458 380 806 4550717 3103 393
Contratos de investimento 4 278 066 1619788 - - - 2658 278 -
Provisdes Técnicas 1754 655 37538 - 807 033 - 910 084
Total 33 190 269 6394 768 7716777 15 950 549 4489 471
GAP de balango (Ativos - Passivos) (3 157 264) 7 453 927 2577974 (4 793 125) (9 078 585) 682 545
Fora de Balango (11783) (8 473 342) (1271 568) 6120 832 3703511 ( 92 400)
GAP estrutural (3 170 232) {1019 415) 1306 406 1327707 (5375 074) 590 145
GAP acumulado (1019 415) 286 991 1614 698 (3 760 376) (3 170 232)
{milhares de euros)

31.12.2012

Montantes - e = De3ab De 6 meses a .
eleqiveis N&o sensiveis Até 3 meses P e De1a5anos Mais de 5anos
Aplicagdes e disp. em Inst. de Crédito 7 492 060 438713 6 664 597 269 579 103 370 15754 46
Crédito a clientes 49 673 250 - 29712 842 8957 736 2736210 5 965 359 2301103
Titulos 16 725 064 7 367 973 4002972 1359 061 1058477 1742554 1194 026
Total 40 380 411 10 586 376 3 898 057 7 723 668 3495175
Recursos de outras Inst. de Crédito 15 867 594 - 14 182 895 525 694 648 472 270 027 240 506
Depositos 34031479 - 22337 278 2929 281 3 066 320 5685175 13 424
Titulos emitidos 15 858 652 - 5139 450 752 979 279 880 6 547 539 3138 805
Contratos de investimento 3319944 545779 25 622 371293 - 1671 301 705 950
Provisdes Técnicas 1647 697 1531105 - - - 5904 10 689
Total 41 685 244 4579 247 3994 673 14 179 946 4109 373
GAP de balango (Ativos - Passivos) (2 464 796) (1304 833) 6007 129 (96 616) (6 456 278) (614 198)
Fora de Balango (6 114 471) (751 350) 509 366 6 289 980 66 475
GAP estrutural {2 464 796) (7 419 305) 5255779 412750 (166 298) ( 547 723)
GAP acumulado {7 419 305) (2 163 525) {1750 775) {1917 073) (2 464 796)

De um ponto de vista de carteiras prudenciais séo efetuadas analises de sensibilidade para o risco de

taxa de juro da carteira bancaria com base numa aproximagdo ao modelo da duragdo, sendo

efetuados vérios cenarios de deslocagéo da curva de rendimentos em todos os escaldes de taxa de

juro.
milhares de euros
31.12.2013 31122012

Aumento Diminui¢éo Aumento Diminuigéo Aumento Diminuig¢do Aumento Diminuigéo

paralelode paralelade depoisde1 depoisde1 paralelode paralelade depoisde1  depoisde 1

100 pb 100 ph ano de50pb  ano de 50pb 100 pb 100 pb ano de 50pb  ano de 50ph

Em 31de Dezembro ( 22 275) 22275 ( 1256) 1256 ( 85483) 85483 (34 138) 34 138
Média do exercicio ( 70 993) 70993 ( 21050) 21050 ( 22 320) 22320 ( 976) 976
Maximo para o exercicio ( 110 480) 110 480 ( 37 706) 37706 ( 124 700) 124 700 60 383 ( 60 383)
Minimo para o exercicio { 80 224) 80224 ( 24 188) 24 188 13477 ( 13477) 22242 ( 22 242)

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de

bem assim como os respetivos saldos médios e os juros do exercicio:

ativos e passivos financeiros do Grupo, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012,
{
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(milhares de euros)

HN.2.2013 3N.1R2.2012
Saldo médio do Juro do Taxa de Saldo médio do Jirodo Taxa de

exercicio exercicio juro média exercicio exercicio juro média
Ativos monetarios 4508 358 262 613 5,83% 4 885 099 192458 394%
Créditoa clientes 49847 991 2308 840 4,63% 50315715 2527274 5,02%
Aplicagbes em titulos H 226 281 700102 4,92% 14 242 252 850 845 5,97%
Aplicacgdes diferenciais - - - - - -
Ativos financeiros e diferenciais 68 582630 3 271555 4,77% 69 443 066 3570 577 5,14%
Recursos monetdrios 15 233117 340201 2,23% 17 566 965 419 67 2,39%
Recursos de clientes 36 22312 1005520 277% 34020 787 1037769 3,05%
Qut ros recursos 14 034 205 891526 6.35% 16 564422 933133 5,63%
Recursos diferenciais 3092 195 - - 1281892 - -
Passivos financeiros e diferenciais 68 582 630 2 237 247 326% 69 443 066 2390 069 3,44%
Resultado Financeiro 1034 308 1,51% 1180 508 1,70%

No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos ativos e dos passivos, a 31 de dezembro de 2013

e 2012, por moeda, é analisado como segue:

(milhares de euros)

31122013 31.12.2012
Posicbes a Posigbes a Outros Posigao Posigoes a Posigdes a Outros Posicdo
Vista Prazo elementos Liquida Vista Prazo elementos Liquida
USD DOLARDOSEUA. 162 396 { 242 532) 7997 ( 82 139) { 802201) 842 328 32097 72224
GBP LIBRA ESTERLINA 488 580 ( 477 910) 65 10735 466 168 ( 467042) ( 1057) ( 1931)
BRL REAL DOBRASIL 149 020 ( 148 18%) ( 218) 611 187 801 ( 183 686) (4738) { 623)
DKK  COROA DINAMARQUESA 3181 (3278) - ( 87) 21947 ( 21579) - 368
PY IENE.APONES { 13732) 19 110 ( 16 882) { 11504) 27 297 5171 ( 40 166) ( 7698)
CHF FRANCO SUCO 7632 1427 (8054) 1005 9944 ( 6962) ( 1286) 1696
SEK COROA SUECA ( 13232) 13 203 - { 29) 7403 (7778) ( 53) ( 428)
NOK COROA NORUEGUESA ( 43 087) 43 156 - 69 ( 49 539) 49 807 69 337
CAD DOLARCANADIANO ( 1048) 1728 - 10 680 22866 ( 23290) (7227) ( 7651)
ZAR RAND DA AFRICA DO SUL {14 340) 14 287 ( 53) ( 5569) 4475 497 { 597)
AUD DOLARAUSTRALIANO ( 2022) 27860 - 738 ( 8510) 10 124 7 1631
AOA KWANZA DE ANGOLA ( 156 583) - - ( 156583) (53208) - - { 53 208)
CZK COROA CHECA 105 - 105 5 - - 5
MXN PESO MEXIGANO 42900 (43 878) - ( 978) 63789 ( 75772) 9338 ( 2645)
OUTRAS { 93 616) 55 649 27090 ( 10878) 16 727 45008 34 626 96 361
506 164 { 754 469) 9 998 { 238 308) { 95 080) 170 804 22117 97 841

Nota: alivo / (passivo)

Exposicéo a divida publica de paises periféricos da Zona Euro
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a exposicdo do Grupo a divida publica de paises “periféricos” da

Zona Euro apresenta-se como segue:

{milhares de euros)

31.122013

Ativos financeiros
detidos p/

Ativos financeiros

Instrumentos

Investimentos

Créditoa clientes - . %) disponiveis para detidos atéa Total
negociagao e ao Derivados d turidad
Justo Valor venda maturidade
Portugal 913 897 1308896 18 652 2 187 679 52 428 4 481552
Espanha 92 786 60312 ( 47) 497200 - 650 251
Grécia - 725 - 29 451 - 30 176
Italia - 10 402 - #5421 - 155 823
1006 683 1380 335 18 605 2 859 751 52 428 5317 802

MValores apresentados pelo liquido: a receber/(a pagar)
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(milhares de euros)

31.12.2012
fin'::llc‘::isros i A“VO.S Investimentos
Cr.éditoa detidos p/ Instrumentos ) flnapce.lros detidos até & Total
clientes gt Derivados ("' disponiveis para g
negociagao e ao vendh maturidade
Justo Valor
Portugal 935 771 592985 31143 2468 941 128 147 4 156 987
Espanha 111 121 568 ( 76) 605 499 - 717112
Grécia 3439 - - 3 439
Irlanda - - - - 24 894 24 894
Italia - 6225 - 21290 27 515
Hungria - - -
1046 892 603 217 31067 3 095 730 153 041 4 929 947

™ valores apresentados pelo liquido: a receber/(a pagar)

Exceto no que se refere ao crédito a clientes e aos investimentos detidos até a maturidade, todas as

exposi¢cdes apresentadas encontram-se registadas no balango do Grupo pelo seu justo valor com

base em valores de cotacdo de mercado e no caso dos derivados com base em métodos de

valorizag&o com parametros/ pregos observaveis no mercado.

O detalhe sobre a exposicao a titulos na carteira de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda,

Ativos Financeiros Detidos para Negociagdo e Ativos Financeiros ao Justo Valor através de

Resultados é como segue:

{mithares de euros)

31.12.2013
Valor de Reservas
Valor Nominal Valor Cotagdo Juro Corrido Balanco Imparidade Justo Val
Ativos Disponivels para Venda
Portugal 2291171 2131 653 56 026 2187 679 - ( 2413)
Maturidade até 1 ano 251206 249784 56 249840 - 223
Maturtdade superior 1 ano 2039965 1881869 55970 1937 839 - . (2636)
Espanha 471055 487 587 9613 497 200 - { 761)
Maturldade até 1ano 235000 234216 - 234 216 - 164
Maturidade supertor 1 ano 236 055 25337 9613 262 984 - { 925)
Grécla 53003 28 552 899 29 451 - 938
Maturidade até 1 ano - - - - - -
Maturidade superlor 1 ano 53003 28552 899 29 451 - 938
Italla 145 000 145 003 418 145 421 - 707
Maturldade até 1ano 135 000 134 502 n 134713 - 330
Maturidade superlor 1ano 10 000 10 501 207 10708 - 377
2 960 229 2792 795 66 956 2 859 751 - {1 529)
Atlvos Financelros de Negodacao
Portugal 99 627 94 064 1931 95995 -
Espanha 4514 50674 2338 53012 -
144 741 144 738 4 269 149 007 - -
Atlvos Financelros ao justo Valor
Portugal 1243256 1206 368 6533 1212901 - -
Espanha 7290 729 9 7300 - -
Grécla 1219 705 20 725 - -
Idlla 10 400 10 402 - 10 402 -
1 262 165 1224 766 6 562 1231328 - -
Investimentos até 4 Maturidade
Portugal 57 000 57 321 533 52 428 - -
57 000 57 321 533 52 428 - -
L3
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(mithares de euros)

31.12.2012
Valor de Reservas
Valor Nominal Valor Cotagdo Juro Corrido Bal Imparidade Justo Val
Ativos Disponivels para Venda
Porwgal 2 669 666 2 421 241 47 700 2 468 941 = 191 142
Maturidade até 1ano 187 331 186135 n3 186 248 - 408
Maturldade superior 1ano 2482335 2235106 47 587 2282693 - 190 644
Espanha 616 092 597 401 8098 605 499 - 2190
Maturidade até 1ano 389 350 383681 325 384006 ] 796
Maturidade supertor 1ano 226742 213720 7773 221 493 - 1394
Italla 20 000 20 867 423 21 290 - 478
Maturidade até 1 ano - - = - . -
Mauridade superior 1ano 20 000 20 867 423 21290 - 478
3305758 3 039 509 56 221 3095730 - 193 810
Ativos Financelros de Negoclacio
Porwgal 158946 141676 3807 145 483 - -
Espanha 304 302 - 302 -
150 250 141 978 3807 145785 = =
Atltvos Financelros ao justo Valor
Portugal 523775 439544 7958 447 502 - -
Espanha 260 259 7 266 - -
Grécla 129 655 3439 - 3439 -
talla 5969 6224 1 6225 -
659 659 449 466 7 966 457 432 = =
investimentos até 4 Maturidade
Portugal 137 000 126 431 1716 128147 - -
Irlanda 24000 24051 844 24 894 - *
161 000 150 482 2 560 153 041 - =

Risco de liquidez

O risco de liquidez € o risco atual ou futuro que deriva da incapacidade de uma instituigdo solver as
suas responsabilidades a medida que estas se vao vencendo, sem incorrer em perdas substanciais.
O risco de liquidez pode ser subdividido em dois tipos:

e Liquidez dos ativos (market liquidity risk) - consiste na impossibilidade de alienar um
determinado tipo de ativo devido a falta de liquidez no mercado, o que se traduz no
alargamento do spread bid/offer ou na aplicagdo de um haircut ao valor de mercado.

e Financiamento (funding liquidity risk) - consiste na impossibilidade de financiar no mercado os
ativos e/ou refinanciar a divida que estd a maturar, nos prazos e na moeda desejada. Esta
impossibilidade pode ser refletida através de um forte aumento do custo de financiamento ou
da exigéncia de colateral para a obtengao de fundos. A dificuldade de (re)financiamento pode
conduzir & venda de ativos, ainda que incorrendo em perdas significativas. O risco de
(re)financiamento deve ser minimizado através de uma adequada diversificagdo das fontes de

financiamento e dos prazos de vencimento.
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O ano de 2013, manteve a tendéncia de melhoria do sentimento do mercado, com a redugdo dos
niveis de aversédo ao risco e a diminuicdo das yields da divida soberana dos paises periféricos
suportadas por politicas expansionistas dos bancos centrais, embora tenham existido picos de
aumento de instabilidade politica durante o ano. Em Portugal, os indicadores econémicos tém vindo a
revelar-se sucessivamente mais positivos, sugerindo o inicio de um ciclo de recuperac¢éo da atividade
econémica, tendo a Republica acedido em dezembro aos mercados para uma operagdo de troca de
Obrigagdes do Tesouro e ja em janeiro com uma nova emissdo a 5 anos no montante de 3 250

milhGes de euros.

Ao longo do ano houve um numero significativo de bancos a reembolsar a LTRO (Long Term
Refinacing Operation) cedida em dezembro de 2011, no montante de aproximadamente 446 000
milhdes de euros. O Grupo BESPAR amortizou antecipadamente 1 000 milhdes de euros ao abrigo

desta linha.

Aproveitando as condig¢Ses favoraveis, o Grupo acedeu aos mercados de capitais internacionais no
inicio do ano com uma emisséo de divida sénior, ndo garantida, com maturidade de cinco anos, no
montante de 500 milhées de euros, antecipando parte dos reembolsos a ocorrer ao longo do ano (1,6
mil milhées de euros), bem como em novembro com uma emisséo de divida subordinada no valor de
750 milhdes de euros. Estas emissbes, aliadas ao bom desempenho dos recursos de clientes e a
reducéo da carteira de crédito, permitiram ao Grupo fazer face aos reembolsos de 2013, recomprar
divida e reduzir a tomada liquida no BCE. Aproveitando a melhoria do sentimento econémico, ja em
janeiro de 2014, o Grupo efetuou uma emissado de divida a 5 anos no montante de 750 milhdes de
euros, com um cupdo de 4%, a que corresponde a um spread de 285 p.b. sobre a taxa mid-swap a 5
anos. Este nivel de colocagéao foi igual ao da emisséo a 5 anos realizada em 2009.

No final do ano, o valor da carteira de ativos elegiveis para operagdes de redesconto era de 20,9 mil
milhdes de euros, dos quais 18,6 mil milhdes de euros junto do Banco Central Europeu.

Com o objetivo de avaliar a exposicao global ao risco de liquidez sdo elaborados relatérios que
permitem néo sé identificar os mismatch negativos, como efetuar a cobertura dinamica dos mesmos.
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{mithBes de euros)

31122013
Mom’an(.es até67 dies de 7diasalé1 do 1a 3meses de 3a 6 meses de6 meses a superiorail
Begiveis més 1ano ano

ATIVOS
Caixa e disponibilidades 377 a7 - - - - -
Aplicagdes edisponibilidades em msliluicdes de crédito e Bancos Cenlrais 7316 6290 261 583 88 54 39
Crédito a clienles 1767 493 1418 1189 1289 1894 35484
Tfulos 25331 2441 835 1946 1202 2313 16 593
ProvisBes Técnicas 1 - 1 - - - -
Qulros ativos liquidos 1839 718 16 81 4 123 917
Fora de Balango {Compromissos e Derivados) 2380 77 222 823 362 536 320
Total 10 396 2783 4602 2965 4920 53 353
PASSIVOS
Recursos de insliluigdes de crédilo, Bancos Cenlrais e Ouiros empréslimos 14 646 1667 459 866 196 o4 10 522
Depésilos de clienles 38 002 23%0 457 643 396 647 31470
Titulos Emitidos 12661 3 9 1490 1963 495 8701
Contratos de investimento 4278 236 101 47 69 13 37
Provisdes Témicas 1755 10 5 ] " 29 1681
Qutros passivos exigivels a curto prazo 1469 12686 128 12 o 10 4
Fora de Balange {Compromissos e Derivados) 10 591 116 306 959 484 552 8173
Total 5708 1465 3055 EEE) 2760 64294
GAP {Ativos - Passivos) 4689 1288 547 { 155) 2160
GAP Acumulado 4689 5977 6626 6370 8530
Buffer de activos liq > 12 meses 2127

desuros)

1122012
Montfinlles a1é7 dias de7dia‘sa|é1 de 1a 3meses de 3a 6 meses de8 meses a superiorai
Hegiveis més 1ano ano

ATVOS
Caixa e disponibilidedes 420 420 - . - - -
AplicagGes edisponibilidades em Insliluigdes de aédito e Bancos Centrais 7072 5614 504 607 223 95 30
Crédilo a clienles 43 500 561 1170 141 1501 2291 36 566
Tilulos 25684 2601 1140 2226 889 1500 17 328
Provisdes Témicas 4 4 - - = - :
Qulros ativos liquidos 1816 1816 - - * = .
Fora de Balango Compromissos e Derivados) 6570 3n 139 268 454 513 4883
Total 1329 2953 4512 3067 4 399 58807
PASSNVOS
Recursos de Instituigdes de crédito, Bancos Centrais e Qutros empréstimos 1% 110 2092 515 680 479 770 1573
Depésitos declienles 33789 594 957 1974 EEa 138 20 3%
Titulos Bnitidos 15 862 176 441 1936 927 278 12 103
Contratos de investimento 3320 21 1 a3 63 162 2989
ProvisGes Témicas 1548 10 5 14 28 Il 1418
Qulros passivos exigiveis a airlo prazo 1589 1589 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos e Derivados) 10 188 330 201 417 624 520 8096
Total 4812 2120 5104 2852 1939 65 576
GAP (Ativos - Pagsivos) 6515 [-kX] ( 593) 2% 2459
GAP Acumulado 6515 7348 6756 6970 9429
Buffer de activos lig > 12 meses 581

O gap acumulado a um ano passou de 9 429 milhdes de euros em dezembro de 2012 para 8 530
milhdes de euros em dezembro de 2013. De referir que estes valores incluem a BES Vida.

Adicionalmente, e de acordo com a instru¢do n°13/2009 do Banco de Portugal, o gap de liquidez é
definido através do indicador (Ativos liquidos — Passivos volateis) / (Ativo — Ativos liquidos) * 100 em
cada escala cumulativa de maturidade residual. Os ativos liquidos incluem os valores de tesouraria e
tituios liquidos e os passivos volateis incluem as emissGes, 0s compromissos assumidos, os
derivados e outros passivos. Este indicador permite uma caracterizacéo do risco de wholesale das

instituices.

O gap de liquidez até um ano do Grupo BESPAR era, a 31 de dezembro de 2013, de -0,07 que
compara com -1,7 em 31 de dezembro de 2012. De salientar que os valores acima apresentados,
caiculados no ambito do reporte da Instrugcao n°13/2009 ao Banco de Portugal, ndo incluem a BES
Vida, cuja atividade é regulada pelo Instituto de Seguros de Portugal, que estabelece limites de
exposicéo para diversificag@o e dispersao prudencial.
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De forma a tentar antecipar possiveis impactos negativos, sdo efetuados cendrios de stress com
diferentes severidades (moderado e severo), diferentes horizontes temporais e diferentes areas de
impacto (sistémico, especifico ao BES e combinado). No cenario sistémico simula-se por exemplo o
fecho do mercado de wholesale, enquanto no cenario especifico ao BES se simula o run-off, com

severidades diferentes, de depédsitos de clientes de retalho e ndo-retalho.

A 1 de janeiro de 2014 entrou em vigor a CRD IV/CRR, no contexto do quadro prudencial designado
por “Basileia llI”. No ambito do risco de Liquidez destaca-se a obrigatoriedade de cumprir com os
requisitos para os racios de Liquidity Coverage Ratio (LCR) e Net Stable Funding Ratio (NSFR). O
Grupo BESPAR, a 31 de dezembro de 2013, cumpria ja4 com o limite estabelecido para 2015
relativamente ao LCR. Em janeiro de 2014, foi publicado pelo Bank of International Settlements, um
documento consultivo referente a reviséo do calculo do NSFR. O Grupo continua a seguir todas as

alteragdes legislativas por forma a cumprir com as obriga¢des regulamentares.

Risco operacional

O Risco operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com
impactos negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagéo ou deficiéncia de
procedimentos, sistemas de informagdo, comportamento das pessoas ou motivados por
acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos. Entende-se, assim, risco operacional como o
cdmputo dos seguintes riscos: operativa, de sistemas de informagao, de compliance e de reputagao.

Para gestao do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizagéo, sistematizagéo e recorréncia das atividades de identificagdo, monitorizagéo, controlo e
mitigacdo deste risco. Este sistema é suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes
designados por cada um dos departamentos € subsididrias considerados relevantes, aos quais
compete o cumprimento dos procedimentos instituidos e a gestdo quotidiana deste Risco nas suas

areas de competéncia.

Risco especifico da atividade seguradora (ramo vida)

Subscricao

Existem normas escritas que estabelecem as regras a verificar na aceitagdo de riscos sendo que
estas tém por base a analise efetuada a varios indicadores estatisticos da carteira de forma a permitir
adequar o melhor possivel o preco ao risco. A informagao disponibilizada pelos Resseguradores da
BES Vida €& igualmente tida em conta e as politicas de subscrigdo sdo definidas por segmento de

negécio.

Tarifagéo
A BES Vida tem como objetivo definir prémios suficientes e adequados que permitam fazer face a

todos os compromissos assumidos (sinistros a pagar, despesas e custo do capital).

\
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A priori, a adequabilidade da tarifa é testada através de técnicas de projegao realistica de cash-flows
e a posteriori, a rentabilidade de cada produto ou de um grupo de produtos, € monitorizada
anualmente aquando do calculo do Market Consistent Embedded Value.

Existem orientagbes e métricas definidas na Companhia que estabelecem as condi¢ées minimas
exigidas de rentabilidade para qualquer produto novo, assim como as analises de sensibilidade a
efetuar. O célculo do Market Consistent Embedded Value é realizado uma vez por ano pela

Companbhia e revisto por consultores externos.

Provisionamento

Em termos gerais, a politica de provisionamento da Companhia é de natureza prudencial e utiliza
métodos atuariais reconhecidos cumprindo o normativo em vigor. O objetivo principal da politica de
provisionamento & constituir provisdes adequadas e suficientes de forma a que a Companhia cumpra
todas as suas responsabilidades futuras. Para cada linha de negécio, a Companhia constitui
provisées no &mbito dos seus passivos para sinistros futuros nas apdélices e segrega ativos para
representar estas provisdes. A constituicdo de provisdes obriga a elaboracdo de estimativas ¢ ao
recurso a pressupostos que podem afetar os valores reportados para os ativos e passivos em

exercicios futuros.

Tais estimativas e pressupostos sdo avaliados regularmente, nomeadamente através de andlises
estatisticas de dados histéricos internos efou externos. A adequagdo da estimativa das
responsabilidades da atividade seguradora é revista anualmente. Se as provisdes técnicas nao forem
suficientes para cobrir o valor atual dos cash-flows futuros esperados (sinistros, custos e comissdes),
esta insuficiéncia € imediatamente reconhecida através da criagao de provisdes adicionais.

Gestéo de sinistros
O risco associado a gestdo de processos de sinistros advém da possibilidade de ocorrer um

incremento das responsabilidades, por insuficiéncia ou deficiente qualidade dos dados utilizados no
processo de provisionamento, ou um aumento das despesas de gestao e de litigios, devido a uma

insuficiente gestao dos referidos processos.

Relativamente a este tipo de risco existem regras claras e formalizadas respeitantes aos
procedimentos e controlos na gestéo dos processos de sinistros.

Resseguro
A BES Vida celebra tratados de resseguro para limitar a sua exposigéo ao risco. O resseguro pode

ser feito apolice a apdlice (resseguro facultativo), nomeadamente quando o nivel de cobertura exigido
pelo segurado excede os limites internos de subscrigdo, ou com base na carteira (resseguro por
tratado), em que as exposigdes individuais dos segurados estdo dentro dos limites internos, mas em

gue existe um risco inaceitavel de acumulagéo de sinistros.
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Risco especifico de seguro

Riscos biométricos

Os riscos biométricos incluem o risco de longevidade, de mortalidade e de invalidez. O risco de
longevidade cobre a incerteza das perdas efetivas resultantes das pessoas seguras viverem mais
anos que o esperado e pode ser mais relevante, por exemplo, nas rendas vitalicias. O risco de
longevidade é gerido através do prego, da politica de subscricdo e duma revisdo regular das tabelas
de mortalidade usadas para definir os pregos e constituir as provisées em conformidade. O risco de
mortalidade esta ligado a um aumento da taxa de moralidade a qual podera ter um impacto em
seguros que garantem capitais em caso de morte. Este risco é mitigado através das politicas de
subscri¢éo, revisdo regular das tabuas de mortalidade usadas e do resseguro. O risco de invalidez
cobre a incerteza das perdas efetivas devidas as taxas de invalidez serem superiores as esperadas.

A sensibilidade da carteira aos riscos biométricos é analisada através de projecao realistica de
cashflows — modelo de Market Consistent Embedded Value.

Risco de descontinuidade

O risco de descontinuidade esta relacionado com o risco de cessacéo do pagamento de prémios e a
anulagdo das apdlices. A taxa de resgate e de anulagbes € monitorizada regularmente de forma a
acompanhar o impacto das mesmas na carteira da Companhia. A sensibilidade da carteira a este
risco é analisada através de projecdo realistica de cash-flows — modelo de Market Consistent
Embedded Value.

Os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato sdo como segue:

Tabua de mortalidade Taxa Técnica
Planos de poupanga reforma e produtos de capitalizagdo
Até dezembro de 1997 GKM 80 4%
De janeiro de 1998 a junho de 1999 GKM 80 3,25%
De 1de julho de 1999 a fevereiro de 2003 GKM 80 225%e 3%
De 1de margode 2003 a dezembro de 2003 GKM 80 2,75%
Apbs 1 de janeiro de 2004 GKM 80 Fixadas por ano dvil (*)
Sequros em caso de vida
Rendas
Atéjunho de2002 V7377 4%
De 1de julho de 2002 a dezembro 2003 V7377 3%
De 1de janeiro de 2004 a setembro de 2006 GKF 95 3%
Apds setembro de 2006 GKM - 3anos 2%
Outros sequros
Seguros em caso de morte
Atédezembro de 2004 GKM 80 4%
Apds 1de janeiro de 2005 GKM 80 0%a 2%
Seguros mistos
Atésetembro de 1998 GKM 80 4%
Apbs 1de outubro de 1998 GKM 80 3%

{(*)No ano de 2013 a taxa técnica foi de 3%
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Para efeitos de analise da adequagéo das responsabilidades os pressupostos relativos a mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes de andlises de experiéncia a carteira existente. Os
cash-flows futuros sao avaliados através do modelo interno de embedded value e foram descontados
a taxa de juro sem risco. O modelo usado na BES Vida segue as metodologias emanadas pelo CFO

Forum para o efeito.

Os pressupostos de mortalidade utilizados sdo como segue:

Tabua de mortalidade

Rendas GRM 95
Poupancga e outros contratos 30% GKM 80

No quadro seguinte apresentam-se as andlises de sensibilidade no Market Consistant Embedded

Value da atividade seguradora:
(milhares deeuros)

31-12-2013 31-12-2012
Crescimento de 10% nas despesas (2 905) (3883)
Crescimento de 10%nos resgates 509 (3873)
Decrésdmo de 10% nos resgates ( 317) 4 896
Crescimento de 5% na taxa de mortalidade (vida exceto rendas) 186 (1789)
Decréscimo de 5%na taxa demortalidade (vida exceto rendas) ( 198) 2055

No quadro seguinte apresentam-se as andlises de sensibilidade relativas ao impacto liquido de
imposto nas reservas e em ganhos e perdas das variagbes da taxa de juro sem risco e do valor de
mercado das a¢des da atividade seguradora:

(milhares deeuros)

31-12-2013
Resultado Liquido %sel:va liquida de
imposto
Crescimento de 100pb na taxa de juro sem riscos 17 145 (33805)
Decréscimo de 100pb nataxa dejurosem riscos (7128) 51088
Desvalorizacéo de 10% no valor de mercado das agdes - 33616
Valorizagdo de 10%no valor de mercado das a¢cdes - ( 33616)

Gestdo de Capital e Réacio de Solvabilidade
O principal objetivo da gestdo de capital no Grupo consiste em assegurar o cumprimento dos

objetivos estratégicos do Grupo em matéria de adequagao de capital, respeitando e fazendo cumprir
os requisitos minimos de fundos proprios definidos pelas entidades de supervisao.
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A definicdo da estratégia a adotar em termos de gestédo de capital € da competéncia do Conselho de
Administragao encontrando-se integrada na definigéo global de objetivos do Grupo.

No seio do Grupo BESPAR o Banco de Portugal apenas procede a anélise dos racios de capital ao
nivel do Grupo BES. Os racios de capital do Grupo BESPAR n&o s&o analisados pelo Banco de
Portugal pelo facto da supervisdo consolidada do BES ser feita tendo por referéncias as contas
consolidadas da empresa-mae da BESPAR, a Espirito Santo Financial Group S.A.
Consequentemente, os elementos que iremos apresentar de seguida reportam-se ao Grupo BES.

Em termos prudenciais, o Grupo esta sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base
a Diretiva Comunitaria sobre adequacao de capitais, estabelece as regras que a este nivel deveréo
ser observadas pelas diversas instituicbes sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio
minimo de fundos préprios totais em relagéo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as

instituicbes deverdao cumprir.

No ambito da implementag&o do novo acordo de capital, € fazendo uso da faculdade concedida pelo
novo regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei 103/2007 e 104/2007, que transpuseram para o
ordenamento juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia 11", o Grupo foi
autorizado a utilizar, com efeitos em 31 de margo de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos
internos para o tratamento do risco de crédito (método “Internal Ratings Based” — IRB) para o risco de
crédito e o método “Standard” para o tratamento do risco operacional (méfodo “The Standardized
Approach” — TSA).

Os elementos de capital do Grupo BES para efeitos da determinagéo do racio de solvabilidade,
dividem-se em Core Tier I, Fundos Préprios de Base (ou Tier I}, Fundos Préprios Complementares e
Fundos Préprios Totais, com a seguinte composigao:

e Core Tier I. Esta categoria inclui essencialmente o capital estatutario realizado, os prémios de
emissdo, as reservas elegiveis, os resultados positivos retidos do exercicio quando certificados e
os interesses que nao controlam. As reservas de justo valor sdo excluidas com excegdo da
deducgdo das reservas de justo valor negativas associadas a a¢gdes ou outros instrumentos de
capital; também é dedutivel ao Core Tier | o valor de balango dos montantes relativos a “Goodwill”
apurado, ativos intangiveis, desvios atuariais negativos decorrentes de responsabilidades com
beneficios pdés emprego a empregados acima do limite do corredor prudencial e, quando
aplicavel, os resultados negativos do exercicio.

e Fundos Préprios de Base (Tier I): Para além dos valores considerados como Core Tier |, esta

categoria inclui as agbes preferenciais e instrumentos de capital hibridos. Constituem elementos
dedutiveis aos fundos proprios de base metade do valor convertido em participagdes superiores a
10% em instituicbes financeiras e entidades seguradoras. Decorrente da aplicagdo do método IRB
para risco de crédito, passou igualmente a ser ajustado 50% do montante das perdas esperadas
para posicées em risco da parte que exceda a soma das corregdes de valor e provisdes
existentes.

e Fundos Préprios Complementares (Tier Il). Incorpora essencialmente a divida subordinada

emitida elegivel e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a agbes ou outros
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instrumentos de capital. Sao deduzidas as participagdes em instituiges financeiras e entidades
seguradoras em 50% do seu valor, bem como 50% do montante das perdas esperadas para as
posicdes em risco que ultrapassem o valor da soma das corregdes de valor e provisdes
existentes, decorrentes da aplicagdo do método IRB para risco de crédito.

¢ Deducdes: Compreendem essencialmente a amortizagao prudencial dos imoéveis recebidos em

dacgao para liquidagéo de créditos.

Adicionalmente, a composi¢do da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma,
as regras prudenciais estabelecem que o Tier /| ndo exceda os Fundos préprios de base.
Adicionalmente, determinadas componentes do Tier // (o designado Lower Tier Il) ndo podem superar
50% dos Fundos préprios de base.

Em maio de 2011, decorrente da negociagdo do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal, o
Banco de Portugal emitiu o Aviso 3/2011, que vem estabelecer novos patamares minimos de
solvabilidade a serem seguidos pelos grupos financeiros sujeitos a supervisdo do Banco de Portugal.
Assim, as Institui¢bes Financeiras deveriam atingir um Racio Core Tier | nao inferior a 9% em 31 de
dezembro de 2011, e de 10% até 31 de dezembro de 2012. Simultaneamente os bancos europeus
devem observar um racio Core Tier | de 9% nos termos definidos pela Autoridade Bancaria Europeia
(EBA).

Os principais movimentos ocorridos nos Fundos préprios de base nos termos definidos pelo Banco de
Portugal para 31 de dezembro de 2013 e 2012 apresentam-se no quadro seguinte:

31122013 31.12.2012
Saldo no inicio do exercicio 6439 6171
Aumento de capital, liquido de despesas de emissao - 995
Instrumentos hibridos (34) (19)
Reservas e Resuitados elegiveis excluindo reservas de justo valor) ( 460) 42
Interesses que nao controlam, excluindo hibridos 80 2
Goodwill 101 ( 166)
Desvios atuariais com responsabilidades pé6s-emprego com impacto prudencial ( 107) ( 526)
Amortizacado do periodo transitério IFRS (6) (12)
Deducao de participacdes em sociedades financeiras e outros elementos ( 59) { 164)
Reservas de reavaliacdo com impacto prudencial ( 24) 142
Outros efeitos 29 _(28)
Saldo no fim do exercicio 5959 6 439
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O quadro seguinte apresenta um sumario dos calculos de adequagéo de capital do Grupo BES para
31 de dezembro de 2013 € 2012:

{milh&es de euros)

31.12.2013 31.12.2012
A . Fundos Préprios
Capital ordindrio realizado, Prémios de Emiss&o e AgGes Prdprias 6101 6074
Reservas e Resultados elegiveis (excluindo reservas de justo valor) 777 1237
Interesses que ndo controlam 667 587
Ativos Intangiveis ( 139) ( 141)
Dasvios Atuariais com responsabilidades pés-emprego com impacto prudencial { 848) ( 741)
Goodwill { 405) ( 506)
Resevas de justo valor com impacto prudencial ( 76) { 52)
Periodo transitério IFRS 7 13
Fundos Préprios para determinagéo do Récio Core Tier/ (A1) 6084 6471
Instrumentos Hibridos elegiveis para Tier | 192 226
Dedugo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 317) ( 258)
Fundos Préprios para determinagio do Réclo Core Tier | EBA (C) 5646 6092
Fundos Préprios de Base (TIER /) (A2) 5959 6439
45% das Reservas de justo valor Positivas 49 47
Divida Subordinada elegivel 1022 801
Dedugdo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos { 208) ( 258)
Fundos Préprios Complementares {TIER ¥) 865 590
Dedugles { 84) { 72)
Fundos Préprios Elegivels (A3) 6740 6 957
B- Atlvos de Risco
Calculados de Acordo com o Aviso 5/2007 (Riscos de Crédito) 52 6851 56 484
Calculados de Acordo com o Aviso 8/2007 (Riscos de Mercado) 1227 1503
Calculados de Acorde com o Aviso 9/2007 (Risco Operacional) 3254 3694
Total de Ativos de Risco Equivalentes (B) 57 332 61681
C. Récios Prudenclais
Récio Core Tier 1 (A1/B) 10,6% 10,5%
Récio Core Tier 1 EBA (C/B) 9,0% 9,9%
Récio Tier 1 (A2/B) 10,4% 10,4%
Récio de Solvabilidade (A3/B) 11,8% 11,3%

Os ativos de risco foram calculados nos termos definidos na presente nota explicativa. Em virtude do
Banco de Portugal, a presente data, ainda nZo ter concluida a andlise de impactos prudenciais
relacionados com a garantia soberana prestada ao BES Angola, os ativos de risco de 31 de dezembro
de 2013 n&o incorporam o efeito mitigador potencial da garantia.

Planos de Financiamento e de Capitalizagéo (2011—2015)

De acordo com o Memorando de Politica Econdémica e Financeira subscrito entre o Governo

Portugués, por um lado, a Comisséo Europeia (CE), Banco Central Europeu (BCE) e Fundo Monetario

Internacional (FMI), por outro, os bancos portugueses tém de elaborar trimestralmente planos de

financiamento e de capitalizago para o periodo 2011 a 2015 de forma a alcangarem os seguintes

objetivos:

o O racio crédito/depdsitos devera convergir para o valor de 120% a partir de dezembro de 2014,
inclusive;

* O racio de financiamento estavel (stable funding ratio) devera ser de 100% a partir de dezembro
de 2014, inclusive;

e O racio Core Tier | devera situar-se acima dos 10% apds dezembro de 2012, conforme

ly KA/) AFMQM

estabelecido pelo Aviso 3/2011 do Banco de Portugal.
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Adicionalmente, os planos de financiamento dos bancos devem considerar que a dependéncia das
sucursais e filiais no estrangeiro de fundos domésticos devera ser minimizada; devem reduzir a
dependéncia do financiamento do BCE; considerar um acesso moderado ao mercado de curto prazo
e uma abertura gradual do mercado internacional de médio e longo prazo a partir do 4.° trimestre de
2013; e deviam ser suportados por politicas comerciais de apoio aos setores da economia
portuguesa, designadamente as pequenas e médias empresas.

Para efeitos de elaborag&o dos planos sao fornecidas pelo Banco de Portugal e em articulagéo com a
CE/BCE/FMI proje¢bes sobre as variaveis macroeconémicas relevantes domésticas, de crescimento
do PIB nas geografias de maior relevancia para a atividade dos bancos e ainda projecbes de taxas de
juro de referéncia e outros parametros indispensaveis a sua elaboragdo. No contexto do plano para o
periodo em referéncia, sublinha-se ainda o facto de 0 mesmo ser objeto de um exercicio de stress test
onde o0s bancos deverao, num cenario extremo, apresentar um racio Core Tier | superior a 6% durante
o referido periodo (2011 a 2015).

NOTA 50 - COMPROMISSOS CONTRATUAIS

Operacg0es de Securitizagdo

Na sequéncia do downgrade da Republica Portuguesa por parte da Moody's, em fevereiro de 2012,
esta agéncia de rating fixou em Baa1 o rating maximo atribuivel a obriga¢des emitidas em operagdes
de titularizacdo. Assim, a operagdo de titularizagdo de crédito a pequenas e médias empresas
realizada pelo BES em dezembro de 2010 — Lusitano SME No.2 — perdeu a elegibilidade para
redesconto junto do BCE, tendo o BES optado por exercer a sua op¢éo de reembolso antecipado no
dia 23 de margo de 2012.

Contract Support Annex (CSA)

O BES tem um conjunto de contratos negociados com contrapartes com quem negoceia derivados em
mercado de balcdo. Os CSA revestem a forma de contrato de colateral estabelecido entre duas partes
gue negoceiam entre si derivados Over-the-Counter, tendo como principal objetivo fornecer protegéo
contra o risco de crédito, estabelecendo para o efeito um conjunto de regras relativas ao colateral. As
transagOes de derivados s&@o regulamentadas pelo /nternational Swaps and Derivatives Association
(ISDA) e apresentam uma margem minima de risco que pode alterar de acordo com o rating das

partes.
NOTA 51 - TRANSFERENCIA DE ATIVOS

No ambito do processo de restruturagdo do setor imobiliario portugués, foram langadas varias
iniciativas no sentido de serem criadas condi¢cdes financeiras, operacionais e de gestdo que
pudessem revitalizar aquele setor. Nesse sentido, 0 Governo, em estreita ligagcdo com as empresas e
o setor financeiro, incluindo o Grupo BESPAR, encorajou a criagdo de sociedades e de fundos
especializados que, através de operagdes de concentragéo, agregacéo, fusdo e gestdo integradas,
permitissem a obtencéo das sinergias necessadrias a recuperag¢édo das empresas. Tendo em vista os
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referidos objetivos foram constituidas sociedades (empresas-mae), com participagdo minoritaria do
Grupo BESPAR, que, por sua vez, passaram a deter a guase totalidade do capital de certas
subsidiarias (subsidiarias daquelas empresas-mée) com o objetivo de adquirirem certos créditos

bancarios imobiliarios.

Nos exercicios de 2013 e 2012, o BES realizou um conjunto de operagdes de cedéncia de ativos
financeiros (nomeadamente crédito a clientes) para aquelas Ultimas entidades (subsididrias das
empresas-mae). Estas entidades sao responsaveis pela gestdo dos ativos recebidos em colateral
que, apds a cedéncia dos créditos, tém como objetivo a implementagado de um plano de valorizagao
dos mesmos. A quase totalidade dos ativos financeiros cedidos nestas operagdes foi desreconhecida
do balango do Grupo, uma vez que foi transferida para as referidas entidades terceiras a parte
substancial dos riscos e beneficios associados a estes bem como o respetivo controlo.

As referidas entidades adquirentes tém uma estrutura de gestao especifica, totalmente auténoma dos
bancos cedentes, que ¢é selecionada na data da sua constituicdo e tem como principais
responsabilidades:
+ definir o objetivo da entidade;
» administrar e gerir em regime exclusivo e independente os ativos adquiridos, determinar os
objetivos e politica de investimento e o modo de conduta da gestao e negdcios da entidade.

As entidades adquirentes sdo financiadas, predominantemente, através da emissédo de instrumentos
de capital de natureza sénior que sao totalmente subscritos pelas sociedades empresa-mae. O valor
do capital representado por titulos sénior iguala o justo valor do ativo objeto de cedéncia, determinado
mediante um processo negocial baseado em avaliagdes efetuadas por ambas as partes. Estes titulos
sdo remunerados a uma taxa de juro que reflete o risco da sociedade detentora dos ativos.
Adicionalmente, o financiamento pode ser complementado pela subscricdo pelos bancos de
instrumentos de capital junior pela diferenga entre o valor de balango dos créditos cedidos e o justo
valor que teve por base a valorizagao do titulo sénior. Estes instrumentos juniores, quando subscritos
pelo Grupo BESPAR, dardo direito a um valor positivo contingente, caso o valor dos ativos
transferidos ultrapasse o montante das prestagdes seniores acrescido da remunerag&o das mesmas,
e encontra-se normalmente limitado a um maximo de 25% do valor global que resulta dos titulos

sénior e titulos junior emitidos.

Considerando que estes titulos junior refletem um diferencial de avaliagdo dos ativos cedidos, tendo
por base avaliagoes efetuadas por entidades independentes e um processo negocial entre as partes,
0s mesmos encontram-se integralmente provisionados no balan¢o do Grupo.

Assim, na sequéncia das operagdes de cedéncia de ativos 0 Grupo subscreveu:
* instrumentos de capital, representativos do capital das sociedades empresas-mae em que os
cash flows que permitirdo a sua recuperagao sao provenientes de um conjunto alargado de ativos
cedidos pelos varios bancos. Estes titulos encontram-se registados na carteira de ativos

W PN o
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financeiros disponiveis para venda sendo avaliados a mercado, com valorizagdo divulgada
regularmente pelas referidas empresas cujas contas sdo auditadas no final de cada ano;

* instrumentos juniores, emitidos pelas sociedades adquirentes dos créditos que se encontram a
ser totalmente provisionados por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativos

financeiros cedidos.

Sendo que das referidas subscrigdes pelo Grupo BESPAR resultou uma posigéo claramente

minoritaria no capital das referidas entidades.

Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo com algum risco e beneficio, o Grupo
BESPAR, nos termos da IAS 39.21, procedeu a uma analise da exposi¢ao & variabilidade de riscos e
beneficios nos ativos transferidos, antes e apés a operagéo, tendo concluido que nZo reteve
substancialmente a maior parte dos riscos e beneficios. Adicionalmente e considerando que também
ndo tem controlo, procedeu, nos termos da IAS 39.20c(i), ao desreconhecimento dos ativos
transferidos e ao reconhecimento dos ativos recebidos como contrapartida, como se mostra no

quadro seguinte:

(milhares de euros)

Valores & data da transferéncia

Valores associados a Cedénda de Activos Subscrigio de Titulos
et i‘(’:"; iﬂg:id . Trav:s'grg:cia Apuﬁre::: i:om a (‘-\rmi Titulosdnior  Total Imparidade  Valor liquido
Transferéncia Senior)
Até 31de dezzmbro de 2012
Fundo Recuperagdo Turismo, FCR 282 124 282 121 = 256 892 34 906 291798 (34 906) 256 892
FLIT SICAV 252 866 254 547 1681 235318 23247 258565 23247y 235318
Discovery Portugal Real Estate Fund 96 196 93208 (2988) 96 733 - 96 733 - 96733
Fundo Vallis Conslrudion Sector 66 272 66272 - 81002 21992 102994 (21992) 81002
Fundo Recuperacéo, FCR M5 564 149 883 4319 148 787 36182 184 970 (23 000) 161970
Até 31de dezembro de 2013
Fundo Vallis Construdion Sector 18552 18 562 - 1606 2874 4 480 (2874) 1606
FUT SICAV 80 769 80 135 (634) 85360 - 85360 - 85 360
Discovery Porlugal Real Eslale Fund 51808 45 387 ©422) 51985 - 51955 - 51955
Fundo Recuperagdo Turismo, FCR 11066 11066 -
Fundo Recuperagdo, FCR 52 983 52 963 (20) 726 - 726 - 726
Fundo Reestruturagio Empresarial 67836 67 836 - 99403 99403 - 99 403
1126 034 1121970 (4 064) 1057 782 119 201 1176 983 (106 019) 1070 964

A 31 de dezembro de 2013, a exposi¢ao total do Grupo em titulos associados as operagdes de
cedéncia de crédito, ascendia a 1135,6 milhdes de euros (984,7 milhdes de euros, valor liquido de

imparidade).

Conforme evidenciado no quadro acima, no dmbito das opera¢des de cedéncia, os titulos subscritos
de natureza subordinada (titulos junior) especificamente relacionados com os ativos cedidos,
encontram-se provisionados na sua totalidade. Apesar de os titulos juniores se encontrarem
totalmente provisionados, o Grupo mantém também uma exposi¢éo indireta aos ativos financeiros
cedidos, no ambito de uma participag@o minoritaria na pool de todos os ativos cedidos por outras
instituigdes financeiras, por via das agdes das empresas-mae subscritas. Existiu porém uma operagao
com a sociedade FLITPTREL VIl em que, pelo facto de a sociedade adquirente deter
substancialmente ativos cedidos pelo Grupo BESPAR e considerando a deteng&o dos titulos junior, o
teste da variabilidade resultou numa exposicao substancial a todos os riscos e beneficios. Nessa

152



CONTAS CONSOLIDADAS — 2013

circunstancia, a operacéo, no montante de 60 milhées de euros, manteve-se reconhecida no balango

na rubrica de crédito a clientes.

NOTA 52 - CONCENTRAGAO DE ATIVIDADES EMPRESARIAIS OCORRIDAS NO EXERCICIO
BES VIDA

Até 30 de abril de 2012, o BES detinha uma participagdo de 50% no capital social da BES Vida,
Companhia de Seguros, S.A. (“BES Vida”), uma companhia de seguros do ramo vida que distribui os
seus produtos em Portugal e Espanha. O controlo sobre as atividades da BES Vida era exercido pelo
Credit Agricole, S.A., detentor dos 50% remanescentes do respetivo capital social.

Conforme referido na Nota 1, em maio de 2012 o BES adquiriu a participagdo de 50% detida pelo
Credit Agricole, S.A. com o objetivo de potenciar a comercializa¢do dos produtos oferecidos pela BES
Vida.

Assim, apds esta aquisicao, o BES passou a deter a totalidade das acdes representativas do capital
social da BES Vida e a controlar as suas atividades operacionais e financeiras. Como tal, a
participagéo na BES Vida, que previamente a referida aquisi¢ao qualificava como um investimento em
associada e era registada nas contas consolidadas do BES pelo método da equivaléncia patrimonial,
passou a qualificar como um investimento em subsidiaria pelo que as respetivas demonstragdes

financeiras passaram a ser consolidadas pelo método integral a partir de maio de 2012.

O investimento total adicional efetuado em 2012 ascendeu a cerca de 225 milhdes de euros, tendo a
BES Vida reembolsado as prestacbes acessoérias, em outubro de 2012, no valor de 125 milhdes de

euros.

Esta transagao foi contabilizada de acordo com o disposto no paragrafo 42 do IFRS 3 relativo a
concentracdes de atividades empresariais alcan¢adas por etapas, o qual requer que numa aquisi¢éo
de partes de capital da qual resulte a obtencéo de controlo, qualquer participagdo anteriormente
detida na adquirida, seja mensurada ao justo valor na data da aquisicdo e que o ganho ou perda dai
decorrente seja reconhecido em resultados. Os montantes previamente registados na reserva de justo

valor devem ser transferidos para resultados.
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O balango da BES Vida reportado a 1 de maio de 2012 e utilizado para efeitos da primeira
consolidagdo nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo BESPAR foi 0 seguinte:

Balango da BES
Vida
01.05.2012
“(milhares de euros)
Ativo
Caixa e disponibilidades em outras instituicdes de crédito 198 648
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 2759100
Ativos financeiros disponiveis para venda 1917 328
Investimentos detidos até a maturidade 159 551
Ativos tangiveis 93 864
Ativos intangiveis 76 641
ProvisGes técnicas de resseguro cedido 2512
Ativos por impostos 112
Outros ativos 178 712
5 386 468
Passivo
ProvisGes técnicas 1880 631
Contratos de investimento 3053344
Qutros passivos financeiras 194 434
Passivos por impostos 2342
Qutros passivos 40 291
5171 042
Capital proprio
Capital 50 000
Outras reservas e resultados transitados 165 426
215 426
5 386 463

O justo valor dos ativos e passivos adquiridos inclui o montante de 107 768 milhares de euros (76 515
milhares de euros, liquido de imposto), reconhecido na rubrica de ativos intangiveis, relativo ao value
in force da carteira de seguros do ramo vida. Este ativo sera amortizado durante a vida remanescente
dos contratos adquiridos.

De referir contudo que tal como indicado na Nota 29, no ambito do contrato de resseguro celebrado

em 2013 pela BES Vida, o montante liquido de value in force de 137 476 milhares de euros foi
desreconhecido e o restante montante liquido foi reconhecido como um passivo (ve Nota 41).
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O goodwill reconhecido na sequéncia da referida da aquisicéo ascende a cerca de 234 574 milhares

de euros e explica-se como segue:

milhares de
% euros
Gooawill como o excesso de:
Montante pago 225 000
Justo valor, determinado na data da aquisi¢io, da participagdode
50%previamente detida na BES Vida 225 000
450 000
Sobre:
Justo valor dos ativos e passivos adquiridos 100 215 426
Goodwill 234574

O goodwill é atribuivel & expectativa de crescimento do mercado em que a BES Vida opera e da
geracao futura de valor que o Grupo espera vir a beneficiar com o controlo da companhia.

O impacto nos resuitados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, resultante da mensuragéo
da participagdo de 50% previamente detida na BES Vida, conforme requerido pelo paragrafo 42 do

IFRS 3 pode ser analisado como segue:

milhares de
euros
Participagdo de 50% previamente detida na BES Vida:
Justo valor 225 000
Valor contabilistico 226 120
Perda resultante da mensurag3o ao justo valor da participagdo
previamente detida na BES Vida (1120)
Recanhecimento em resultados da reserva de justo valor da BES Vida
apropriada pelo BES na consclidagdo até a data da aquisicdo (70 796)

Perda decorrente da aquisicdo de controlo na BES Vida (71 916)

O impacto da transag&o envolvendo BES Vida nos resultados consolidados do Grupo atribuiveis aos
accionistas da Sociedade no exercicio de 2012 traduziu-se num ganho de 180,3 milhdes de euros,
decomposto como segue:
- mensuragdo da participacdo de 50% anteriormente detida pelo Grupo, conforme
discriminado acima, no valor de -71,9 milhdes de euros; efeito da eliminacdo de operac¢des
intragrupo no valor de 35,5 milhdes de euros, perfazendo um efeito total liquido de impostos
de -36,4 milhGes de euros apurados na primeira consolidagao integral;
- reconhecimento do valor remanescente do ganho apurado em 2006 com a venda de 25% da
BES Vida, no montante de 92,9 milhdes de euros, na sequéncia de mensura¢des a valores de

mercado da participagdo de 50% previamente detida;
- apropriagé@o pelo método do equity do resultado gerado pela BES Vida desde 1 de janeiro a
30 de abril de 2012, no valor de 2,8 milhdes de euros;
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- apropriacédo pelo método integral do resultado gerado pela BES Vida de 1 de maio até 31
de dezembro de 2012, liquido de ajustamentos de consolidagéo, no valor de 120,0 milhdes de

euros.

Caso a BES Vida tivesse sido consolidada integralmente desde o dia 1 de janeiro de 2012, o

resultado do periodo seria superior em cerca de 2 761 milhares de euros.

BANQUE ESPIRITO SANTO ET DE LA VENETIE

Em 31 de dezembro de 2013 o Grupo BESPAR detinha, através da subsidiaria ES Tech Ventures,
S.G.P.S., SA, uma participagao de 42,69% no Banque Espirito Santo et de la Vénétie (“BESV"), banco
comercial com sede em Franga, cuja atividade esta focalizada na banca de empresas e na prestacéo
de servigos financeiros aos residentes portugueses em Francga. Esta entidade foi incluida no perimetro

de consolidagdo do Grupo pelo método de equivaléncia patrimonial.

No dia 13 de fevereiro de 2014, o Banco Espirito Santo adquiriu &8 ESFIL— Espirito Santo Financiére a
participacéo de 44,81% que esta detinha no capital social e direitos de voto do BESV, pelo valor de
55,0 milhdes de euros. Apds esta operac@o, o Grupo BESPAR passou a deter 87,50% do capital
social do BESV e passara a consolidar as respetivas demonstragdes financeiras pelo método de
consolidago integral, uma vez que detém o controlo sobre a atividade da mesma. Adicionalmente, o
Grupo adquiriu também a ESFIL os créditos subordinados que esta detinha sobre o BESV no valor de

19,4 milhdes de euros.

Esta transagéo sera contabilizada de acordo com o disposto no paragrafo 42 do IFRS 3 relativo a
concentra¢des de atividades empresariais alcangadas por etapas, o qual requer que numa aquisi¢céo
de partes de capital da qual resulte a obtengdo de controlo, qualquer participagdo anteriormente
detida na adquirida, seja mensurada ao justo valor na data da aquisi¢cdo e que o ganho ou perda dai
decorrente seja reconhecido em resultados. Os montantes previamente registados na reserva de justo
valor devem ser transferidos para resultados.

Adicionalmente e de acordo com o paragrafo 45 do IFRS 3, esta aquisi¢cdo sera registada em base
proviséria, uma vez que a mesma ocorreu em fevereiro de 2014 e o Grupo esta ainda em processo de
quantificagdo do justo valor dos ativos e passivos adquiridos. Este processo devera estar concluido

até fevereiro de 2015.

O balango do BESV reportado a 31 de dezembro de 2013 e utilizado para efeitos da primeira
consolidagdo integral nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo BESPAR € o seguinte:
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(milhGes de euros)

BES Vénétie
Activo 1429,7
Caixa e depdsitos 18,7
Titulos e derivados 418
Crédito a clientes 13308
Outros activos 386
Passivo 1257,0
Recursos 11448
Divida emitida 32,0
Outros passivos 80,2
Capital préprio 172,7
Capital 751
Reservas de reavaliagdo 01
Outras reservas e resultados transitados 934
Resultado liquido 41

Interesses que ndo controlam -

NOTA 53 - NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS E ADOPTADAS
PELO GRUPO

Na preparagéo das demonstragdes financeiras consolidadas referentes a 31 de dezembro de 2013, o
Grupo adotou as seguintes normas e interpretagdes contabilisticas de aplicacéo obrigatéria desde 1
de janeiro de 2013:

IAS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alteragdes a “IAS 19 - Beneficios dos empregados”, com
data efetiva de aplicagédo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de
janeiro de 2013. Estas altera¢des foram adotadas pelo Regulamento da Comisséo Europeia (UE) n.°
475/2012,de 5 de junho de 2012.

Como resultado da IAS 19 (2011), o Grupo alterou a sua politica contabilistica no que diz respeito a
base da determinagdo dos rendimentos e gastos relacionados com os planos de beneficio definido.
Ao abrigo da IAS 19 (2011), o Grupo determina o gasto (rendimento) do juro liquido do passivo (ativo)
por beneficio definido para o periodo, aplicando a mesma taxa de desconto para mensurar a
obrigagcdo de beneficio definido no inicio do periodo anual, tomando em consideragdo alteragdes
corridas ao passivo (ativo) em resultado das contribui¢cdes e beneficios pagos.

Consequentemente, o juro liquido do passivo (ativo) do plano de beneficio definido compreende
agora: (i) o custo do juro da obrigacao de beneficio definido; (ii) os rendimentos dos ativos do plano; e

R P

(iii) O juro do efeito do tecto (ceiling) do ativo.
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As alteragdes ndo tiveram impactos adicionais nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Apresentagao de itens em outro rendimento integral — alteragdao da IAS 1 — Apresentagao de
Demonstragdes Financeiras

O IASB, emitiu em 16 de junho de 2011, alterages a “IAS 1 - Apresentagdo das Demonstragbes
Financeiras”, com data efetiva de aplicag@o (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram
em, ou apés, 1 de julho de 2012. Esta alteragéo foi adotada pelo Regulamento da Comissédo Europeia
(UE) n.° 475/2012, de 5 de junho.

Como resultado da alteracdo a IAS 1, o Grupo modificou a apresentagdo de itens de OQutro
Rendimento Integral (OCl) na demonstragdo de Rendimento Integral, de forma a apresentar
separadamente os itens que serdo reclassificados no futuro para resultados do periodo daqueles que

ndo serao reclassificados. A informagéao comparativa foi reapresentada na mesma base.

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgagbes - Compensagdo entre ativos e
passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteragbes a “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:
Divulgagdes - Compensagao entre ativos e passivos financeiros”, com data efetiva de aplicagéo (de
forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apéds, 1 de janeiro de 2013. Estas
alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1256/2012, de 11 de

dezembro.
O Grupo nao teve impacto na adogéo destas alteragées.

Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de Maio de 2012, e
adotados pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 301/2013, de 27 de Margo, introduziram
alteracdes, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em,
ou apés, 1 de Janeiro de 2013 as normas IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IAS 34 e IFRIC 2.

IAS 1 Apresentacdo de Demonstragées Financeiras
Os melhoramentos clarificam a diferenga entre informacdo comparativa adicional voluntaria e a
informagéo comparativa minima exigida. Geralmente, a informagao comparativa minima exigida é a

do periodo anterior.
IAS 16 Ativos Fixos Tangiveis

A IAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servico que possam
cumprir a definicdo de ativos fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizado em inventarios.
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IAS 32 Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicao de
dividendos a detentores de capital seguem o tratamento preconizado na “IAS 12 - Impostos sobre o
Rendimento”, evitando assim qualquer interpretagéo que possa significar uma outra aplicagéo.

IAS 34 Reporte Financeiro Intercalar

As alteracbes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgagéo para o total dos ativos dos
segmentos com o total dos passivos, nos periodos intercalares. Estes melhoramentos permitem
igualmente que a informagéo intercalar fique consistente com a informag¢éo anual no que respeita a
modificacdo efetuada quanto a designagdo da demonstracdo de resultados e outro rendimento

integral.

O Grupo néo obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adogao desta alteragéo.

IFRS 13 - Mensuracao ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a “IFRS 13 — Mensuragéo ao Justo Valor’, com data efetiva
de aplicagdo (de forma prospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de janeiro de 2013,
Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

De acordo com as disposigoes transitérias da IFRS 13, o Grupo adotou a nova definigdo de justo valor
prospetivamente. As alteragdes ndo tiverem um impacto significativo na mensuracéo dos ativos e

passivos do Grupo.

IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgéao de uma mina a céu aberto

O International Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), emitiu em 19 de outubro de
2011, a “IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgdo de uma mina a céu aberto”, com
data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apéds, 1 de
Janeiro de 2013. Esta Interpretacdo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.°
1255/2012, de 11 de dezembro.

Dada a natureza das operagdes do Grupo, esta interpretagcdo n&o teve qualquer impacto nas

demonstragdes financeiras.
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NORMAS CONTABILISTICAS E_INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS AINDA NAO
ADOPTADAS PELO GRUPQ

As normas contabilisticas e interpretagcdes recentemente emitidas, mas que ainda n&o entraram em
vigor e que o Grupo ainda n&o aplicou na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras, podem ser
analisadas seguidamente. O Grupo ira adotar estas normas quando as mesmas forem de aplicagdo

obrigatdria.

IAS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — compensacido entre ativos e
passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de dezembro de 2011, alteragbes a “IAS 32 - Instrumentos Financeiros:
Apresenta¢ao — compensagao entre ativos e passivos financeiros”, com data efetiva de aplicacao (de
forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Estas alteragoes
foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.® 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteragbes agora introduzidas adicionam orientagbes de implementagdo no sentido de resolver
inconsisténcias de aplicacdo pratica. As novas orientagées vém clarificar que a frase “direito legal
oponivel corrente para compensar” significa que o direito de compensagdo nio possa ser contingente,
face a eventos futuros, e deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos negdcios, no caso de
incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as contrapartes.

Estas orientagdes de aplicagdo também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidagao
bruta, de maneira a poder ser equivalente a liquidagdo em base liquida.

O Grupo nao espera impactos significativos decorrentes da ado¢ao destas alteragdes, tendo em conta
gue a politica contabilistica adotada encontra-se em linha com a orientacéo emitida.

IAS 27 (Alterada) - Demonstragoes Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, alteragbes a “IAS 27 — Demonstragdes Financeiras
Separadas”’, com data efetiva de aplicagao (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou
apds, 1 de janeiro de 2014. Estas alteragbes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao
Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro.

Tendo presente que a IFRS 10 endereca os principios de controlo e estabelece os requisitos relativos
a prepara¢do de demonstragbes financeiras consolidadas, a IAS 27 (alterada) passa a regular,

exclusivamente, as contas separadas.

As alteracbes visaram, por um lado, clarificar as divulgac6es exigidas por uma entidade que prepara
demonstragbes financeiras separadas, passando a ser requerida a divulgag¢ado do local principal (e o
pais da sede) onde sa@o desenvolvidas as atividades das subsidiarias, associadas e empreendimentos

conjunto, mais significativos e, se aplicavel, da empresa-mée.
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A anterior versao exigia apenas a divulgagao do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adogdo de todas as normas
de consolidagdo em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13 e alterages a IAS 28).

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta alleracdo nas suas

demonstragdes financeiras.

IFRS 10 - Demonstragées Financeiras Consolidadas

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas’,
com data efetiva de aplicagao (de forma restrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1
de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comiss@o Europeia n.° 1254/2012,
de 11 de dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apds 1 de Janeiro de 2014.

A IFRS 10, revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo Unico de controlo que determina

se um investimento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliagdo do poder, da exposi¢cdo a variabilidade nos retornos
e a ligacdo entre ambos. Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha
direitos) a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com a investida e possa
apoderar-se dos mesmos através do poder detido sobre a investida (controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da investida, tendo em
consideragéo o novo conceito de controlo. A avaliagao deve ser feita em cada periodo de reporte ja
que a relagcéo entre poder e exposicao a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo é usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre

ativos e passivos especificos de uma investida (referido como “silos”).

A nova norma introduz outras alteragdées como sejam: (i) os requisitos para subsidiarias no &mbito das
demonstragées financeiras consolidadas transitam da IAS 27 para esta norma e, (ii) incrementam-se
as divulgacdes exigidas, incluindo divulgacdes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam

ou nao consolidadas.

O Grupo estd a avaliar o impacto da introdugéo desta alteragdo no entanto ndo antecipa que o

impacto seja significativo.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 11 — Acordos Conjuntos”, com data efetiva de
aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de janeiro de 2013.
Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.® 1254/2012, de 11 de dezembro,

tendo permitido que seja imperativamente aplicavel ap6s 1 de Janeiro de 2014.
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Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o
modelo de controlo definido na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num “acordo
conjunto” determine o tipo de acordo conjunto no qual esta envolvida (‘operagdo conjunta’ ou

“empreendimento conjunto”), avaliando os seus direitos e obrigacées.

A IFRS 11 elimina a opgao de consolidagdo proporcional para entidades conjuntamente controladas.
As entidades conjuntamente controladas que satisfagam o critério de “empreendimento conjunto’

devem ser contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta alteragdo nas suas

demonstragées financeiras.

IAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, alteragbes a “IAS 28 — Investimentos em Associadas e
Empreendimentos Conjuntos”, com data efetiva de aplicagao (de forma prospetiva) para periodos que
se iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Estas alterac6es foram adotadas pelo Regulamento da
Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente

aplicaveis ap6s 1 de Janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de
IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, e regula a aplicacdo do

método de equivaléncia patrimonial aplicavel, quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

O Grupo nao antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta alteragdo nas suas

demonstracdes financeiras.

IFRS 12 - Divulgacao de participagoes em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de maio de 2011, a “IFRS 12 — Divulgacbes de participagdes em outras
entidades”, com data efetiva de aplicagédo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciaram em,
ou apods, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.°
1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apés 1 de Janeiro
de 2014.

O objectivo da nova norma € exigir que uma entidade divulgue informacéo que auxilie os utentes das
demonstragdes financeiras a avaliar: (i) a natureza e os riscos associados aos investimentos em
outras entidades e; (ii) os efeitos de tais investimentos na posigao financeira, performance e fluxos de

caixa.

A IFRS 12 inclui obrigagdes de divulgacéo para todas as formas de investimento em outras entidades,
incluindo acordos conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do

balancgo.
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O Grupo esta ainda a analisar os impactos da aplicag&o plena da IFRS 12 em linha com a adogéo das
IFRS 10 e IFRS 11.

Entidades de Investimento — Alteragdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de outubro
de 2012)

As alteragdes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negécio que se qualifica como
“entidades de investimento”. O IASB define o termo de “entidade de investimento” como um entidade
cujo propédsito do negodcio € investir fundos com o objetivo de obter retorno de apreciagdo de capital,
de rendimento ou ambos. Uma entidade de investimento devera igualmente avaliar a sua performance
no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderdo incluir organizagdes de private
equity, organizagbes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensées, fundos de

saude e outros fundos de investimento.

As alteragdes proporcionam uma elimina¢éo do dever de consolidagdo previstos na IFRS 10, exigindo
que tais entidades mensurem as subsidiarias em causa ao justo valor através de resultados em vez
de consolidarem. As alteragcées também definem um conjunto de divulgagdes aplicaveis a tais

entidades de investimento.

As alteragdes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apés, 1 de janeiro de 2014, com uma
adogéo voluntaria antecipada. Tal opgao permite que as entidades de investimento possam aplicar as
novas alteragdes quando a IFRS 10 entrar em vigor a 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada
pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1374/2013, de 20 de novembro.

O Grupo estéd ainda a analisar os impactos da aplicagéo desta alteragao.

IAS 36 (Alterada) - Imparidade de Ativos: Divulgagao da Quantia Recuperavel dos Ativos Néo-
Financeiros

O IASB, emitiu em 29 de maio de 2013, a alteragdo em epigrafe com data efetiva de aplicagdo (de
forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2014. Esta alteragao foi
adotada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.® 1374/2013, de 19 de dezembro.

O objetivo das alteragdes foi clarificar o @mbito das divulgagbes de informagéo sobre o valor
recuperavel dos ativos, quando tal quantia seja baseada no justo valor liquido dos custos de venda,

sendo limitadas a ativos com imparidade.

IAS 39 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Novacdao de Derivados e Continuagdo da
Contabilidade de Cobertura

O IASB, emitiu em 27 de junho de 2013, com data efetiva de aplicagédo (de forma retrospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Esta alteragéo foi adotada pelo
Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1375/2013, de 19 de dezembro.
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O objetivo destas alteragdes foi flexibilizar os requisitos contabilisticos de um derivado de cobertura,
em que haja a necessidade de alterar a contraparte de liquidagdo (clearing counterparty) em
consequéncia de alteracdes em leis ou regulamentos. Tal flexibilidade significa que a contabilidade de
cobertura continua independentemente da alteragdo da contraparte de liquidacdo (“novagéo”) que,

sem a alteragdo ocorrida na norma, deixaria de seria permitida.
Normas, alteragdes e interpretagdes emitidas mas ainda nao efectivas para o Grupo

IAS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definido: Contribuicdo dos empregados
O IASB, emitiu em 21 de novembro de 2013, com data efetiva de aplicagédo (de forma retrospetiva)

para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de julho de 2014.

A presente alteracao clarifica a orientagdo quando estejam em causa contribui¢cdes efectuadas pelos
empregados ou por terceiras entidades, ligadas aos servigos exigindo que a entidade atribua tais
contribuicdes em conformidade com o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribuicbes sao

atribuidas usando a férmula de contribui¢éo do plano ou de uma forma linear.

A alteragdo reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma entidade
reconhecer contribuicées efetuadas por empregados ou por terceiras entidades, ligadas ao servico
gue sejam independentes do numero de anos de servigo (por exemplo um percentagem do
vencimento), como redugéo do custo dos servigos no periodo em que o0 servigo seja prestado.

IFRIC 21 — Taxas
O IASB, emitiu em 20 de maio de 2013, esta interpretagido com data efetiva de aplicagdo (de forma

retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de 2014.

Esta nova interpretagdo define taxas (Jevy) como sendo um desembolso de uma entidade imposto
pelo governo de acordo com legislagcdo. Confirma que uma entidade reconhece um passivo pela taxa
quando — e apenas quando — o especifico evento que desencadeia a mesma, de acordo com a
legislagdo, ocorre. Ndo é expectavel que a IFRIC 21 venha a ter impactos nas demonstracdes

financeiras do Grupo.

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013
introduzem alteragdes, com data efectiva de aplicagéo para periodos que se iniciaram em, ou apés, 1
de julho de 2014 as normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e |AS 38.

IFRS 2 — definicdo de condicéo de aquisi¢ao (vesting)

A alteragéo clarifica a definicdo de “condi¢ao de aquisicao (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2
— Pagamentos Baseados em Acgdes, separando a definicdo de “condicdo de desempenho” e
“condigcao de servico” da condigdo de aquisigdo, fazendo uma descrigdo de cada uma das condigdes
de forma mais clara.
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IFRS 3 — Contabilizacdo de uma consideragcdo contingente no ambito de uma conceniragdo de
atividades empresariais

O objectivo da alteragéo visa clarificar certos aspectos da contabilizagdo da consideragéo contingente
no ambito de uma concentragdo de atividades empresariais, nomeadamente a classificagdo da
consideragdo contingente, tomando em linha de conta se tal consideragdo contingente é um

instrumento financeiro ou um ativo ou passivo ndo-financeiro.

IFRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliacdo entre o total dos ativos dos
segmentos reportaveis e 0s ativos da empresa.

A alteragéo clarifica o critério de agregag¢éo e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados
para identificar os segmentos reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para
atingir consisténcia interna, uma reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis para o
total dos ativos de uma entidade devera ser divulgada, se tais quantias forem regularmente

proporcionadas ao tomador de decisdes operacionais.

IFRS 13 — contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da |AS 39
ndo pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor atual de uma conta a receber ou pagar
no curto prazo, cuja fatura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial. De salientar que o
paragrafo 8 da IAS 8 ja permite que uma entidade néo aplique politicas contabilisticas definidas nas

IFRS se o seu impacto for imaterial.

IAS 16 e IAS 40 — Modelo de Revalorizacdo — reformulagdo proporcional da depreciacdo ou
amortizacdo acumulada

De forma a clarificar o célculo da depreciagdo ou amortizagéo acumulada, a data da reavaliagéo, o
IASB alterou o paragrafo 35 da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentido de: (i) a determinagcao
da depreciagdo (ou amortizagdo) acumulada néo depende da selecgéo da técnica de valorizagéo; e
(i) a depreciagdo (ou amortizagédo) acumulada é calculada pela diferenca entre a quantia bruta e o

valor liquido contabilistico.

IAS 24 — Transagdes com partes relacionadas — servigos do pessoal chave da gestéo

Para resolver alguma preocupagéo sobre a identificagdo dos custos do servigo do pessoal chave da
gestéo (KMP) quando estes servigos sdo prestados por uma entidade (entidade gestora como por
exemplo nos fundos de investimento), o IASB clarificou que as divulgagdes das quantias incorridas
pelos servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestdo separada devem ser divulgados, mas

nao é necessario apresentar a desagregacg#&o prevista no paragrafo 17.

Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 12 de dezembro de 2013
introduziram alteragbes, com data efetiva de aplicagéo para periodos que se iniciem em, ou apps, 1
de julho de 2014 as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40.

IFRS 1 - conceito de “IFRS efectivas”
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O IASB clarificou que se novas IFRS nao forem ainda obrigatérias mas permitam aplicagdo
antecipada, a IFRS 1 permite, mas nao exige, que sejam aplicadas nas primeiras demonstracdes

financeiras reportadas em IFRS.

IFRS 3 — excegbes ao &mbito de aplicagdo para joint ventures
As alteragbes excluem do dmbito da aplicagdo da IFRS 3, a formacédo de todos os tipos de acordos
conjuntos, tal como definidos na IFRS 11. Tal exceg¢do ao dmbito de aplicagdo apenas se aplica a

demonstragées financeiras de joint ventures ou as préprias joint ventures.

IFRS 13 ~ Ambito do parégrafo 52 — excegdo de portefélios

O paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma exceg¢do para mensurar o justo valor de grupos de ativos ou
passivos na base liquida. O objetivo desta alteragdo consiste na clarificagdo que a excegédo de
portfélios aplica-se a todos os contratos abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de

cumprirem as definigbes de ativo financeiro ou passivo financeiro previstas na IAS 32.

IAS 40 — inter-relagdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de
investimento ou iméveis de uso préprio.

O objetivo da alteracdo é a clarificacdo da necessidade de julgamento para determinar se uma
aquisicdo de propriedades de investimento corresponde a aquisigdo de um ativo, de um grupo de

ativos ou de uma concentragao de uma atividade operacional abrangida pela IFRS 3.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010 e 2013)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagédo e mensuragéo de ativos financeiros.
A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9
(2013) introduziu a metodologia da cobertura. O IASB tem presentemente um projeto em curso para
proceder a alteragGes limitadas & classificacdo e mensuragédo contidas na IFRS 9 e novos requisitos

para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos
na IAS 39, no que respeita aos ativos financeiros. A norma contém duas categorias primarias de
mensuragao de ativos financeiros: custo amortizado e justo valor. Um ativo financeiro ser4 mensurado
ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de negécio cujo objetivo & deter o ativo por
forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa d&o lugar a
recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e jurc em vigor.
Todos os restantes ativos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias
atualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a

receber e pagar’.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que n&o seja detido para negociacdo, a
norma permite uma elei¢do irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada
acéo, de apresentagdo das alteragbes de justo valor em outro rendimento integral (OCIl). Nenhuma
quantia reconhecida em OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto,
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dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez de OCI, a ndo

ser que claramente representem uma recuperagéo parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital proprio, os quais a entidade n&o designe a apresentacao
das alteragbes do justo valor em OCI, serdo mensurados ao justo valor com as alteragbes

reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento
financeiro hibrido é aferido na integra por forma a determinar se € mensurado ao custo amortizado ou

ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor,
por opgdo, passando a impor a separagdo da componente de alteracdo de justo valor que seja
atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentagdo em OCI, ao invés de resultados. Com
excecdo desta alteracdo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagbes de
classificacdo e mensuragdo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragdes

substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de
forma mais préxima com a gestao de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem
de principios a contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de
cobertura da IAS 39.

A data em que a IFRS 9 se torna efectiva ndo se encontra ainda estabelecida mas sera determinada

quando as fases em curso ficarem finalizadas.

O Grupo iniciou um processo de avaliacdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a
aguardar o desfecho das alteragdes anunciadas, antes de completar a respetiva avaliagéo. Dada a
natureza das atividades do Grupo, é expectavel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas

demonstrag¢des financeiras.
NOTA 54 - EVENTOS SUBSEQUENTES

e O Banco Espirito Santo informou o mercado, em 13 de janeiro de 2014, sobre a concretizacéo de
uma emissdo de divida sénior ndo garantida ao abrigo do programa de EMTN no valor de 750
mithdes de euros. A emiss&o tem uma maturidade de 5 anos e paga um cupéo de 4%. O livro de
ordens final atingiu cerca de 2,5 mil milhdes de euros (3,3 vezes a oferta), com aproximadamgnte

300 investidores dos quais os estrangeiros subscreveram cerca de 95% do montante final.

e Em 16 de janeiro de 2014 o Banco Espirito Santo informou que ira proceder, juntamente com o
pagamento do proximo cup&o, ao exercicio da op¢éo de reembolso antecipado de 638 450
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obrigacdes de caixa representativas da emissdo BES Subordinada 2008 devidas em 20 de
fevereiro de 2019, no montante de 638 450 milhares de euros.

e O Banco Espirito Santo anunciou em 10 de fevereiro de 2014 a assinatura de um acordo de
financiamento de 200 milhdes de délares por um prazo de trés anos com o The Export-Import
Bank of China (China Eximbank). Esta & a primeira operacdo de financiamento concedida pelo
China Eximbank a uma instituicao financeira portuguesa e surge como complemento das diversas

iniciativas de promocgao e facilitagdo do comércio com a China que o BES tem levado a cabo.

e O Banco Espirito Santo informou o mercado em 13 de fevereiro de 2014 que adquiriu & ESFIL-
Espirito Santo Financiére uma participacdo de 44,81% do capital social e direitos de voto do
Banque Espirito Santo et de la Vénétie, no valor aproximado de 55 milhdes de euros. Apbs esta
operacdo o Banco Espirito Santo passou a deter direta e indiretamente 87,5% do capital social do

Banque Espirito Santo et de la Vénétie (ver nota 52).

O Responsavel pela Contabilidade O Conselho de Administragao
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JOSE MANUEL MACEDO PEREIRA
Revisor Oficial de Contas N© 312

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

L.

Examinei as demonstragdes financeiras da BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 2.301.321 milhares de euros e um total
de capital préprio de 2.294.684 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 2.066 milhares de euros), a Demonstragio dos resultados e do rendimento
integral, a Demonstragio das alteragdes nos capitais proprios e Demonstragdo dos
fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.
Estas demonstracdes foram preparadas em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definido no Aviso n.® 1/2005, do Banco de
Portugal.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagdo de demonstrages
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral, as alteragdes nos
capitais préprios e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno
apropriado.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4,

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que 0 mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragSes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

¢ a verificacio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

¢ a apreciacio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstancias;

¢ averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

¢ a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacio das
demonstragdes financeiras.

Av. 5 de Qutubro, 115 - 6° Letra E - 1050-052 LISBOA Tel.: 217 991 700 - Fax: 217 991 704
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5. O meu exame abrangeu também a verificagio da concordancia do relatério de gestio
com as demonstragdes financeiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
minha opinido.

OPINIAO

7. Em minha opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicio
financeira da BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES
SOCIAIS, S.A. em 31 de Dezembro de 2013, o resultado das suas operagBes, o
rendimento integral, as alteragBes nos capitais proprios e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA), tal como definido no Aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também meu parecer que o relatdrio de gestdo é concordante com as demonstragdes
financeiras.

Lisboa, 15 de Maio de 2014

José I\fﬁﬂf‘; acedo Pereira
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JOSE MANUEL MACEDO PEREIRA
Revisor Oficial de Contas N°© 312

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

L

Examinei as demonstragdes financeiras consolidadas da BESPAR - SOCIEDADE
GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A., as quais compreendem o Balanco
consolidado em 31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 80.608.046 milhares de
euros e um total de capital préprio de 7.042.873 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido negativo atribuivel aos accionistas da Sociedade de 184.935 milhares de euros e
interesses que nio controlam de 4.911.245 milhares de euros), as Demonstragdes dos
resultados consolidados, do rendimento integral consolidado, das alteragdes nos capitais
préprios consolidados e dos fluxos de caixa consolidados do exercicio findo naquela data, e
as correspondentes Notas explicativas. Estas demonstragdes foram preparadas em

conformidade com as IFRS adoptadas na Unido Europeia.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstrages
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio
financeira do conjunto das Sociedades incluidas na consolidagio, o resultado consolidado
das suas operag8es, o rendimento integral consolidado, as alteragdes nos capitais proprios e
os fluxos de caixa consolidados, bem como a adop¢do de politicas e critérios contabilisticos

adequados e a manutengio de sistemas de controlo interno apropriados.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,

baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4.

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o

mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
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sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente

relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

¢ a verificagdo de as demonstragdes financeiras das Sociedades incluidas na consolidagio
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o n3o o
tenham sido, a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacBes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua preparagio;

¢ a verificagio das operagdes de consolidagio e da aplicagdo do método da equivaléncia

patrimonial;

¢ aapreciagdo sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagio

uniforme e a sua divulgagio, tendo em conta as circunstancias;
¢ averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

¢ aapreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes

financeiras consolidadas.

5. O meu exame abrangeu também a verificagio da concordancia do relatério de gestio com as

demonstragdes financeiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da minha

opinido.

OPINIAO

7. Em minha opinifio, as referidas demonstragBes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio
financeira consolidada da BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGCOES
SOCIALIS, S.A. em 31 de Dezembro de 2013, o resultado consolidado das suas operagdes, o
rendimento integral consolidado, as alteragdes nos capitais préprios consolidados e os

fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as IFRS

adoptadas na Unido Europeia.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também meu parecer que o relatério de gestdo é concordante com as demonstrages

financeiras consolidadas do exercicio.

ENFASE

9. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo n.° 7, chamo a atengdo para a situagio seguinte:

e A nota n.° 44 (Passivos Contingentes e Compromissos) das Notas explicativas as
Contas consolidadas descreve a situagio relativa a subscrigio, pelos clientes do Grupo
BES, de instrumentos de divida emitidos pela Espirito Santo International, S.A. (ESI) e
refere a expectativa do Conselho de Administragio do BES quanto aos possiveis meios
de reembolso dos mesmos através da implementagio do plano de desalavancagem dos
activos da ESI, do apoio dos seus accionistas e da capacidade da ESI para a obtengio ou
renovacio de linhas de crédito nos mercados financeiros e ainda do eventual apoio que

possa vir a ser necessario por patte do Grupo ESFG e do BES.

Lisboa, 15 de Maio de 2014

Lyl

José Ma‘WéT Matcedo Pereira
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E-mail: jmacedopereira@mail.telepac.pt
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BESPAR — Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, SA
Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal
Exercicio de 2013

Senhores Accionistas,

Nos termos da legislacdo em vigor, apresentamos o relatdrio sobre a actividade
fiscalizadora desenvolvida pelo Conselho Fiscal sobre o Relatério de Gestdo, as
contas individuais e consolidadas e a proposta de aplicagdo de resultados,
relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, apresentados
pelo Conselho de Administracdo da Bespar — Sociedade Gestora de
Participacoes Sociais, SA (doravante, Bespar).

Durante o exercicio de 2013 o Conselho Fiscal da Bespar, no ambito das suas
atribuicGes, acompanhou, nos termos da Lei e dos Estatutos, a evolugdo da
gestdo e da actividade da Bespar, nomeadamente:

i.  participou, nas reunides do Conselho de Administragdo, sempre
que foi convocado para as mesmas;

ii. analisou os documentos de informagdo de gestdo que foram
apresentados pelo Conselho de Administragdo;

ii. acompanhou a verificacdo dos registos contabilisticos e dos
correspondentes documentos de suporte; e

iv. apreciou as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos
adoptados pela Bespar.

Foi analisado o Relatdrio de Gestdo elaborado pelo Conselho de Administragdo
que, no entender deste Conselho, cumpre os requisitos legais e estatutarios e é
elucidativo dos principais aspectos que circunscreveram a actividade da Bespar
no exercicio de 2013, tanto em termos individuais como em termos

consolidados.

No exercicio em aprego, a actividade da BESPAR consistiu exclusivamente na
gestdo da participacdo financeira no BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. (BES).

Neste dmbito em termos individuais, a estrutura financeira da BESPAR reflecte
a actividade corrente desenvolvida no exercicio. Da andlise ao balango,
constata-se uma ligeira redugdo do activo em 0,2 mithdes de euros, o qual
atingiu o montante de 2.301,3 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2013.
Ao nivel do passivo, que ascende a 6,6 milhdes de euros em 31 de Dezembro

N



de 2013, verifica-se um acréscimo de 1,8 milhdes de euros face a 31 de
Dezembro de 2012.

Constata-se que ao nivel da demonstragdo dos resultados, do lado dos
proveitos, a semelhanga do ano anterior, a Sociedade ndo recebeu quaisquer
dividendos decorrentes da participagdo que detém no BES. A ndo distribuigdo
de dividendos por parte do BES esta relacionado, por um lado, com o
decréscimo dos resuitados consolidados dos Ultimos exercicios (2012: 96,1
milhdes de euros; 2011: negativos em 101,8 milhdes de euros), e por outro,
com a necessidade de reforcar os seus fundos proprios para cumprir com 0s
requisitos de capital impostos quer pelo Banco de Portugal quer pela Autoridade
Bancaria Europeia.

Registou-se do lado dos custos uma diminui¢do da rubrica de Juros e encargos
similares em cerca de 0,9 milhdes de euros, que em 31 de Dezembro de 2013
ascendeu a 0,3 milh8es de euros, contra 1,2 milhdes de euros em 2012. Esta
reducdio é sobretudo explicada pelo efeito do reembolso de empréstimos a
accionistas no més de Abril de 2012, no montante de 55,4 milhdes de euros.

Constatou-se ainda que a rubrica de Outros resultados de exploragdo em 31 de
Dezembro de 2013 foi negativa em 1,6 milhdes de euros, que compara com um
valor negativo em 31 de Dezembro de 2012 de 0,1 milhBes de euros. Esta
variagdo deve-se essencialmente ao pagamento de uma quantia ao Grupo
Crédit Agricole de 1,5 milhdes de euros, referente a revisdo do prego de venda
da BES, Companhia de Seguros, S.A., transacgdo que ocorreu no exercicio de
2006.

Os factos acima apontados conduziram a um prejuizo no exercicio de 2013 de
2,1 milhdes de euros (2012: prejuizo de 1,6 milhdes de euros).

Em termos das demonstragdes financeiras consolidadas verificou-se que foram
elaboradas nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, de 19 de Julho, e
de acordo com o modelo de reporte determinado pelo Banco de Portugal (Aviso
n.° 1/2005), na sequéncia da transposigdo para a ordem juridica portuguesa da
Directiva n.° 2003/51/CE, de 18 de Junho, do Parlamento Europeu e do
Conselho.

O resultado consolidado do exercicio de 2013 atribuivel aos accionistas da
Empresa-mde foi negativo no valor de 184,9 milhdes de euros, montante
substancialmente inferior ao registado no ano anterior (2012: positivo no valor
de 144,0 milhdes de euros).

O Conselho Fiscal acompanhou os procedimentos que o seu membro Revisor
Oficial de Contas desenvolveu e, no final dos trabalhos, tomou conhecimento



das Certificagdes Legais das Contas Individuais e Consolidadas por este emitido,
com as quais concordou.

O Conselho Fiscal tomou ainda conhecimento das conclusdes do Relatdrio de
Auditoria elaborado pelos Auditores da sociedade.

Face ao exposto, é Parecer deste Conselho que sejam aprovados:

a. O Relatério de Gestdo e os restantes documentos de
prestacdo de contas individuais e consolidadas, do exercicio
de findo em 31 de Dezembro de 2013;

b. A proposta de aplicagdo dos Resultados Liquidos individuais
apresentada, em base estatutaria, pelo Conselho de
Administracao.

Lisboa, 15 de Maio de 2014

O Conselho Fiscal,
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Jacques dos Sartbs.i- Presidente

|
!

fﬁé"""‘“‘“———— ——— _(_1'._.-—')
Francisco Marques da Cruz Vieira da Cruz — Vogal

( — 7

-

~

José Manf@,@&ﬁ‘égdo"ﬁerelra -R.0.C.

L

’_/..

o ’/f ’.



ESTA PAGINA FOI DEIXADA
PROPOSITADAMENTE EM BRANCO




RELATORIO DOS AUDITORES
SOBRE AS CONTAS INDIVIDUAIS




ESTA PAGINA FOI DEIXADA
PROPOSITADAMENTE EM BRANCO




KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110 121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitoria, 71 - A, 11°

1069-006 Lishoa

Portugal

CERTIFICACAO DAS CONTAS

Introducio

1 Examindmos as demonstra¢des financeiras da BESPAR - Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de
2013 (que evidencia um total de 2.301.321 milhares de euros e um total de capital proprio
de 2.294.684 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 2.066
milhares de euros), a Demonstragdo dos resultados, a Demonstracdo do rendimento
integral, a Demonstra¢do das alterag®es nos capitais proprios e a Demonstragéo dos fluxos
de caixa do exercicio findo naquela data, ¢ os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragdes
financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas ("NCA's"),
conforme estabelecidas pelo Banco de Portugal, que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira da Sociedade, o resultado das suas operagdes, o
rendimento integral as alteragdes nos capitais proprios e os fluxos de caixa, bem como a
adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados € a manutengéo de um sistema
de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgSes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgagdes
constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagdo;

e a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulga¢do, tendo em conta as circunstancias;

e averifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do Relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

KPMG & Associados - Sociedads de Revisores Oficiais de KPMG & Associados-S.R.O.C, S A Matriculada na Conservatéria do
Contas, S.A., a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social; 3120 000 Euros - Pessoa registo Comercial da Lisboa sob o
compaosta por firmas independentes afiladas da KPMG Colectiva N° PT 602 161 078 - Inscrito na N° PT 502 161 078

international Cooperative {'\KPMG International’), uma entidade OROC N°189-InscitonaC MV.M N°

sulga 9093



6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinifo.

Opiniio

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira ¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira da BESPAR — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. em 31 de
Dezembro de 2013, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral, os fluxos de

caixa ¢ as alteragdes nos capitais proprios no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as NCA’s, conforme definidas pelo Banco de Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informagéo constante do relatdrio de gestio € concordante
com as demonstrac¢des financeiras do exercicio.

Lisboa, 15 de Maio de 2014

poemady MLE
KPMG & Associadoy -
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.’ 189)

representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.° 1233)
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www . kpmg.pt
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1069-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introduciao

1 Examinamos as demonstra¢des financeiras consolidadas da BESPAR - Sociedade
Gestora de Participagdes Sociais, S.A., as quais compreendem o Balango consolidado
em 31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 80.608.046 milhares de euros e
um total de capital proprio atribuivel aos accionistas de 2.131.628 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido negativo atribuivel aos accionistas de 184.935 milhares de
euros), a Demonstragdo consolidada dos resultados, a Demonstragdo consolidada do
rendimento integral, a Demonstragdo consolidada das alteragSes nos capitais proprios ¢ a
Demonstragio consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, € as
correspondentes Notas Anexas.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagdo de demonstragdes
financeiras consolidadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas na Unifo Europeia que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo, o
resultado consolidado das suas operages, o rendimento integral consolidado, as
alteragdes nos capitais proprios consolidados ¢ os fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados € a manutengéo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitivel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo das demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes ¢ a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagio;

e a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimontial;

e a apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplica¢do uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunsténcias;
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e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstra¢des financeiras consolidadas.

O nosso exame abrangeu também a verificagéo da concordancia da informagao financeira

consolidada constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras

consolidadas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinifo.

Opiniao

7

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira consolidada da BESPAR — Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A.
em 31 de Dezembro de 2013, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento
integral consolidado, as altera¢des nos capitais préprios consolidados e os fluxos de caixa
consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia.

Enfase

8

Sem afectar a nossa opinifo expressa no paragrafo anterior, chamamos a atenc¢do para a
Nota 44, a qual descreve a situagio relativa a subscrigéo, pelos clientes do Grupo BES, de
instrumentos de divida emitidos pela Espirito Santo International, S.A. (‘ESI’) e refere a
expectativa do Conselho de Administragio do BES quanto aos possiveis meios de
reembolso dos mesmos através da implementacdo do plano de desalavancagem dos
activos da ESI, do apoio dos seus accionistas e da capacidade da ESI para a obtengédo ou
renova¢do de linhas de crédito nos mercados financeiros e ainda do eventual apoio que
possa vir a ser necessario por parte do Grupo ESFG e do BES.

Relato sobre outros requisitos legais

8

E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério de gestdo € concordante
com as demonstra¢Ges financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 15 de Maio de 2014

e

KPMG & Associadﬂs‘”
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.” 189)

representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.° 1233)
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EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA
GERAL ANUAL QUE APROVOU AS
CONTAS, REALIZADA EM 15 DE MAIO
DE 2014




ESTA PAGINA FOI DEIXADA
PROPOSITADAMENTE EM BRANCO




Extracto da acta da Assembleia Geral da “BESPAR — SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.”, reunida no dia 15 de Maio de 2014, relativo a
proposta de aplicacao de resultados:
“Passando-se ao ponto numero trés da Ordem de Trabalhos o Presidente da Mesa
procedeu a leitura da proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatério do
Conselho de Administracao da “BESPAR — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais,
S.A.” que se transcreve:

“PROPOSTA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Ponto 3 da Ordem de Trabalhos
(Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados)

Nos termos da alinea f) do n° 5 do artigo 66° e para efeitos da alinea b) do n® 1 do
artigo 376° do Cédigo das Sociedades Comerciais e em conformidade com a alinea h)
do n° 1 do art® 18° do Contrato de Sociedade, o Conselho de Administracao da
“"BESPAR — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A.” propOe para aprovagao
da Assembleia Geral, que o prejuizo apurado no exercicio de 2013, no valor de 2 065
980,63 euros, seja transferido para a conta de “Reservas e resultados transitados”.”.

Como ninguém tivesse querido usar da palavra foi posta a votagdao a proposta de
aplicagdo de resultados relativa ao exercicio de dois mil e treze tendo a mesma sido

aprovada por unanimidade de votos pelos representantes das accionistas.”.
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