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RELATORIO DE GESTAO

EXERCICIO DE 2012

Senhores Accionistas,

O Conselho de Administragao tem a honra de submeter a apreciacéo de V. Exas. o Relatério
de Gestdo e as Contas Individuais e Consolidadas da ESPIRITO SANTO FINANCIAL
(PORTUGAL) — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A. (ESF(P)),
referentes ao exercicio de 2012.

1. Ambiente macroecondmico nacional e internacional em 2012

1.1. Enquadramento econémico internacional

O ano de 2012 ficou marcado por uma desaceleragéo da actividade econémica a nivel global e
por uma contracg&o do PIB na Zona Euro. Para esta evolugédo contribuiram, sobretudo, as
politicas or¢gamentais restritivas e a desalavancagem do sector privado nas principais
economias desenvolvidas; o arrefecimento da procura e os receios de um hard landing na
China; e a incerteza associada a crise da divida da Zona Euro. Este ultimo factor foi
particularmente visivel na primeira metade do ano, em fungéo da instabilidade politica e
orcamental na Grécia e, também, de um contagio crescente da crise a economias como

Espanha ou ltalia.

A segunda metade do ano foi, no entanto, marcada por uma estabilizagdo dos mercados
financeiros e pelo recuo dos receios de fragmentacdo da Zona Euro, neste caso expresso na
diminuicéo significativa dos spreads dos titulos de divida publica das economias da periferia
face @ Alemanha. Para além de alguns progressos no sentido de uma maior integragéo
financeira e orgamental, esta melhoria do sentimento resultou sobretudo da criagéo, por parte
do Banco Central europeu (BCE), das Outright Monetary Transactions, que abriram a
possibilidade de compra ilimitada de divida publica de economias da Zona Euro, em
complemento a um eventual programa de assisténcia financeira formal do Mecanismo Europeu
de Estabilidade (MEE).
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A maior propensé&o ao risco a nivel global resultou também dos efeitos de politicas monetarias
fortemente expansionistas seguidas pelos principais bancos centrais, num contexto de
pressdes inflacionistas reduzidas. Destaca-se o refor¢go do quantitative easing por parte da
Reserva Federal americana, com o chamado QE3, para além das long term refinancing
operations do BCE e do quantitative easing dos Bancos Centrais de Inglaterra e do Japéo.
Apés um lltimo corte de 25 bps em Julho, o BCE manteve a principal taxa de juro de referéncia
inalterada em 0,75% até ao final do ano. No conjunto de 2012, a Euribor a 3 meses caiu de
1,356% para 0,187% e o euro apreciou-se 1,8% face ao délar, para EUR/USD 1,32.

Neste contexto, nos EUA o indice S&P500 valorizou-se 13,4%. Na Europa, os indices DAX e
CACA40 registaram ganhos anuais de 29,1% e 15,2%, respectivamente. Embora com registos
menos favoraveis no conjunto do ano (2,9% e -4,7%, respectivamente), os indices PSI-20 e
IBEX registaram valorizagbes pronunciadas no 4° trimestre, 8,7% e 5,95%, respectivamente.

Reflectindo o perfil de evolugdo do sentimento ao longo do ano, o prego do petrdleo (Brent)
registou uma queda entre 0 1° e o 2° trimestres, de USD 123,8 para USD 97/barril,
recuperando a partir do Verao e fechando o ano em USD 111,9/barril, 0 que representou uma
subida de cerca de 4% face a cotag&o observada no final de 2011.

A economia dos Estados Unidos experimentou um crescimento de 2% em 2012, o que
significou uma ligeira aceleragdo face ao ano precedente, embora o comportamento da
actividade se tivesse revelado irregular ao longo do ano. Apds uma expansio muito robusta no
ultimo trimestre de 2011, a actividade registou um arrefecimento na primeira metade de 2012,
seguida de um 3° trimestre com crescimento mais forte, terminando o ano em perda de
velocidade. O consumo privado cresceu moderadamente, com uma melhoria tendencial do
sentimento das familias. O investimento produtivo revelou-se enfraquecido, reflectindo baixos
niveis de confianca dos empresarios e uma elevada incerteza em relagdo ao quadro
orcamental. As exportagdes evidenciaram um andamento relativamente animado nos primeiros
seis meses do ano, perdendo dinamismo na segunda metade do ano, em particular devido a
crise da Zona Euro. Os efeitos ndo ocorreram apenas no comércio externo norte-americano,
tendo as incertezas que perpassaram na regido — envolvimento do sector privado no perdéo da
divida grega, as eleigdes legislativas na Grécia, as eleigdes presidenciais francesas, a queda
do governo holandés, a instabilidade no sistema financeiro espanhol e os rumores de um
pedido de resgate deste pais — contribuido seguramente para a apreciagdo do ddlar durante o
primeiro semestre e para a valorizagao dos Treasuries (vistos como activo de reflgio). A maior
estabilizagdo da Zona Euro, apds o forte empenhamento do BCE na defesa do euro, retirou
fulgor ao ddlar e interrompeu os ganhos no mercado de taxa fixa, na segunda metade do ano.
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O mercado habitacional, uma das actividades mais penalizadas com a grande recessdo, que
deteriorou fortemente a rigueza das familias € o consumo privado, conheceu, em 2012, sinais
de recuperagao. Os pregos das habitagbes, as vendas de habitagdes novas e existentes, os
housing starts e a confianga dos empresarios do sector (National Association of Home Builders)
registaram uma trajectéria ascensional, embora em patamares ainda relativamente recuados.
O mercado de trabalho, por sua vez, igualmente atrasado na recuperagéo, registou também
melhorias, embora sem o dinamismo necessario que permita uma descida rapida da taxa de
desemprego. Do 1° para 2° semestre, a criag@o liquida de emprego aumentou em 14 mil postos
de trabalho em termos médios mensais, para 160 mil por més, permitindo uma redugio da taxa
de desemprego de 8,3% para 7,8% da populacao activa, entre o inicio e o final de 2012,

A auséncia de uma retoma firme da actividade e a persistente resisténcia a descida rapida da
taxa de desemprego conduziu a autoridade monetaria a aprofundar a politica expansionista,
num contexto de expectativas inflacionistas bem contidas € num ano em que as eleigbes
presidenciais condicionaram a ac¢éo da politica fiscal.

O final de 2012 ficou igualmente assinalado pelo acréscimo da incerteza, traduzido num
aumento da volatilidade dos mercados, acerca de um acordo sobre 0 denominado fiscal cliff. O
consenso parcial alcangado entre republicanos e democratas, ja nos primeiros momentos de
2013, fez evitar um efeito restritivo superior a USD 600 mil milhées (entre subida de impostos e
cortes automaticos nas despesas) que seguramente provocaria uma nova recessdo na
economia norte-americana no 1° semestre de 2013.

No Brasil, apesar de um nitido incremento no grau de intervengdes governamentais na esfera
econdémica, com o intuito de acelerar o crescimento da actividade, as medidas adoptadas
acabaram por ser direccionadas, num primeiro momento, para o impulso da procura interna,
que ja vinha registando um ritmo de expanséo robusto. Esta estratégia acabou por limitar a
taxa de expanséo do PIB brasileiro, na sequéncia do fraco desempenho do investimento, que
apresentou uma variagdo negativa em 2012. Assim sendo, apds a desaceleragdo do
crescimento entre 2010 e 2011, os agentes econémicos depararam-se com uma nova reducéo
do ritmo de expansao em 2012 (1% de variagéo anual, apos registo de 2,7% em 2011), o que
levou o Governo a alterar o foco da sua politica econémica, passando a privilegiar medidas
orientadas para a recuperagao do investimento ao longo dos préximos anos.

Contudo, a alteracéo de estratégia ndo veio a tempo de solucionar o desequilibrio entre as
taxas de expansdo da procura e oferta agregadas. Em resuitado, as pressées inflacionistas,
que jé estavam presentes em 2011, estenderam-se ao longo de 2012, fazendo com que a
variagdo anual do indice de pregos ao consumidor superasse a meta pelo terceiro ano
consecutivo (inflagdo média anual de 5,4%, com uma variagdo homoéloga de 5,8% no final do
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ano). Esta evolucdo foi acentuada por problemas climatéricos em importantes regides
produtoras de bens alimentares, que provocaram alta acentuada nos pregos destes itens. A
pressao inflacionista poderia ter sido mitigada por uma tendéncia de apreciagéo cambial, mas o
Governo brasileiro optou por evitar um fortalecimento da sua moeda, uma vez que isto
implicaria uma perda de competitividade por parte da indistria doméstica. O real registou,
assim, uma depreciagdo no conjunto do ano, com a taxa de cambio face ao délar
norte-americano a subir de BRL/USD 1,876 no final de 2011 para BRL/USD 2,044 no final de
2012.

Sem contar com uma dinamica favoravel de investimentos do sector privado, a Administragéo
Federal avaliou que teria de assumir a lideranga neste processo e intensificou as respectivas
despesas de capital. Adicionalmente, concentrou as suas actuagdes na remogao de obstaculos
para a expans&o de capacidade produtiva. Contudo, a despesa corrente registou igualmente
um crescimento elevado, o que também ajudou na deterioragdo do quadro inflacionista. O
excedente orgamental primario reduziu-se de 3,1% do PIB para cerca de 2,4% do PIB. Neste
contexto, o Banco Central interrompeu o processo de distensdo monetaria em Setembro de
2012, apo6s sete movimentos de descida dos juros de referéncia, que levaram a taxa de juro
SELIC de 11% para 7,25%.

As duvidas geradas entre os agentes econémicos pelas alteragdes na politica econdmica e por
algum intervencionismo em sectores especificos, como o bancério, o de energia eléctrica e o
de petréleo e gés, poderdo explicar parte do desempenho relativamente fraco do mercado
accionista brasileiro em 2012. Em todo o caso, as perspectivas favoraveis para as empresas
com operagbes mais associadas a expansdo do consumo permitiram uma variagéo
moderadamente positiva do indice Bovespa no conjunto do ano (7,4%).

Em suma, 2012 foi um ano de alteragGes importantes na politica econdémica interna, com o
entendimento de que a desaceleragdo econdémica observada em 2012 deve ser atribuida a
entraves a ampliacdo da capacidade produtiva do pais. A procura interna existiu e foi robusta,
mas nao conseguiu ser acompanhada pela oferta agregada. Estas alteragdes de politica

poder&o vir a ter consequéncias positivas no futuro.

Em 2012, a economia de Angola continuou a evoluir a um ritmo consideravel,
aproximadamente 7%, muito suportada no crescimento do sector petrolifero mas também por
um cada vez melhor desempenho dos sectores nao petroliferos. Em termos sectoriais, os
transportes, energia e construgéo continuaram a ser fortemente beneficiados pela politica de
investimentos publicos, mantendo-se o desafio da diversificagdo da economia e, para tal, a
necessidade de se manter a aposta na requalificagdo de infraestruturas, na promocgéo da
estabilidade dos pregos e na criagdo de condigdes favoraveis ao investimento privado.
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Em 2012, o Banco Nacional de Angola (BNA) reduziu a taxa de juro da facilidade permanente
de cedéncia de liquidez para 11,5%, a taxa basica de juro para 10,25% e a taxa de facilidade
permanente de absorgao de liquidez para 1,5%. A politica monetaria seguida pelas autoridades
angolanas foi suportada por uma evolugéo benigna do ritmo de crescimento dos pregos, com a

taxa de inflagdo homologa a situar-se em 9% no final do ano.

Ao nivel das contas plblicas, depois de um excedente de 10,2% do PIB em 2011, voltou a
verificar-se um excedente orcamental em 2012, de 6,1% do PIB, com evidéncia para a

evolugdo benigna do saldo orgamental primario nédo petrolifero.

Com a conclusdo do Stand-By Arrangement, o FMI continuou a proceder & monitorizagéo da
economia angolana, reconhecendo, uma vez mais, 0 bom desempenho e os progressos
realizados. Este acordo englobou uma linha de crédito de USD 1,4 mil milhdes, que foi
realizado com o objectivo de apoiar o financiamento da economia e a correc¢do dos
desequilibrios que se faziam sentir ao nivel da balanga de pagamentos (sobretudo por via da
quebra de receita das exportagdes de petréleo). O balango do FMI foi globalmente positivo,
evidenciando a recuperagao das reservas externas liquidas para niveis equilibrados, a redugéo
da taxa de inflagdo, a estabilizagdo das taxas de juro e a obtengcdo de um cenario de
estabilidade cambial. Paralelamente, o FMI destacou o progresso significativo ao nivel da

transparéncia das contas publicas.

Concretizando directrizes antigas do FMI, as autoridades angolanas apresentaram o novo
Fundo Soberano de Angola (FDSEA), com um capital inicial de USD 5 mil milhdes. A dotagao
deste novo fundo é concretizada em funcdo da produgéo petrolifera e servira sobretudo para
investir em infraestruturas no pais, com o objectivo de promover o sector hoteleiro, o sector
agricola, o fornecimento de agua, o fornecimento eléctrico e as vias de comunicagéo, a fim de
criar condicbes para a atracgao de investimento estrangeiro. Em 2012, a produgéo angolana
média de petrdleo atingiu 1,71 milhées de barris diarios (mb/dia), um aumento de 2,5% face ao
registado no ano anterior. Com base nos investimentos realizados nos ultimos anos (e
consequentes descobertas concretizadas), estima-se que o potencial de producado do pais
podera aumentar de 20 para 50 anos, com o ritmo de produgéo a recuperar para 1,9 milhGes
de barris diarios em 2013.

Depois de, no 3° trimestre de 2012, a economia do Reino Unido ter abandonado o terreno
recessivo — com o impacto positivo dos Jogos Olimpicos mais forte do que o esperado a
impulsionar o crescimento do PIB em 0,9% qoq — o PIB contraiu-se 0,3% nos Ultimos trés
meses do ano, pressionado pela estagnacéo do sector dos servigos e pelo facto de a expansao
registada no sector da construgcdo ter sido anulada pelo recuo da actividade industrial. Neste
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cenario, no conjunto do ano de 2012, a economia britanica tera registado um crescimento nulo
face ao ano anterior, condicionada pelo programa de austeridade implementado e pela
performance anémica da procura externa. Embora o clima de incerteza tenha conduzido as
empresas a focarem-se mais no controlo dos custos e as familias a favorecerem a poupanga,
verificou-se, ainda assim, uma expans&o da procura interna. O consumo tera aumentado 0,5%,
os gastos publicos 2,4% e o investimento cerca de 1%. Em linha com o programa de
consolidac&o orgamental do Governo, o défice publico tera caido para 5,1% do PIB. Ja a Divida
Publica devera situar-se em 85,8% do PIB, um racio superior ao registado no ano anterior, o
que conduziu a colocagéo do rating soberano em outlook negativo por parte da agéncia de
notac&o financeira Standard & Poor’s no final do ano, a ultima das trés principais agéncias a
revelar preocupag¢éo quanto ao crescimento da divida e qualidade do rating AAA. Apesar do
enfraquecimento da actividade, o mercado de trabalho mostrou uma enorme resiliéncia, com a
taxa média de desemprego a situar-se em 8% da populagio activa, um registo inferior ao

registado no ano anterior.

O Banco de Inglaterra (BoE) manteve inalterada a taxa de juro de referéncia em 0,5% e
interrompeu, em Novembro, o seu programa de quantitative easing (QE), revelando duvidas
quanto a eficacia que uma nova aquisigéo de titulos de divida para o estimulo da economia
real. Com a interrupgéo do programa, o BoE mantera, no seu balango, o stock de GBP 375 mil
milnGes em titulos de divida, financiados através da emissdo de reservas do Banco Central.
Apesar do aumento de liquidez, a taxa média de inflag&o foi de 2,8% para o conjunto do ano de
2012, um registo abaixo do verificado no ano anterior. Ainda que a inflagéo tenha ficado acima
do farget de 2% do BoE, o abrandamento dos pregos face a 2011 permitiu uma melhoria dos
salarios reais das familias, tendo contribuido para a recuperagéo do consumo. No mercado
obrigacionista, a média das yields dos titulos de divida soberanos a 10 anos (Gilts) foi de
1,868%, tendo-se assistido a uma forte queda da taxa no 2° trimestre, de um maximo de
2,445% até um minimo de 1,439%, com a forte procura por activos de refugio num periodo de
deterioracéo do outlook para a Zona Euro e elevado clima de incerteza. O mercado cambial
apresentou uma tendéncia semelhante, com um forte avango da libra esterlina no final do 1°
trimestre e meses seguintes, de EUR/GBP 0,848 para EUR/GBP 0,777, seguida de um
moderado recuo para valores proximos da taxa média de EUR/GBP 0,811.

A economia da Polé6nia continuou a crescer em 2012, embora a um ritmo mais lento que o
evidenciado em anos anteriores. O ano ficou indubitavelmente marcado pela realizagéo do
Europeu de Futebol: no primeiro trimestre, fruto da finalizag&o dos principais projectos de
infraestruturas de apoio ao evento, o PIB cresceu 3,5%. Nos trimestres seguintes, a actividade
abrandou, condicionada externamente, com a crise da divida do euro, e internamente, com o
enfraquecimento da procura interna. O sentimento econdmico global levou a que as
exportagbes perdessem fulgor, esperando-se que tenham registado um crescimento homoélogo
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de 3%. Contudo, este abrandamento tera sido em parte compensado por uma redugéo das
importagdes (-0,2%), sustentando um contributo positivo das exportacdes liquidas para o
crescimento do produto. Todavia, o pendor negativo do sentimento dos consumidores e
empresérios ditou uma quebra do consumo privado e do investimento, que se prevé terem
crescido apenas 1,6% e 1,7%, respectivamente, contribuindo para o agravamento do mercado
de trabalho, com a taxa de desemprego a subir para valores em torno de 10,1% da populagéao

activa.

Também o crescimento dos pregcos demonstrou dois comportamentos distintos ao longo do
ano. A persisténcia de inflagdo alta proveniente de 2011 levou a que o Banco Nacional da
Polénia elevasse a taxa de juro de referéncia, em 25 pontos base, em Maio, para 4,75%,
procurando evitar assim um descontrolo de expectativas inflacionistas. Contudo, os dados de
abrandamento econémico divulgados na segunda metade do ano, conjugados com a diluicao
das pressodes inflacionistas, relegaram para segundo plano o combate a inflagao e elegeram o
suporte da actividade como principal foco de acgdo. O Banco Central da Polénia procedeu
assim a cortes de 25 pontos base em Novembro e Dezembro, para 4,25%.

Por seu turno, o zlofy apresentou um comportamento de apreciagdo ao longo de 2012,
variando entre os EUR/PLN 4,5 e os EUR/PLN 4,04, influenciado pelas oscilagdes no
sentimento dos investidores e tipicamente associado aos periodos de deterioragéo da crise da
divida da Zona Euro, terminando o ano em EUR/PLN 4,08. Ao nivel das contas publicas, a
economia polaca deu seguimento ao plano de consolidagdo orgamental. Contudo, ndo devera
ter sido possivel evitar mais um procedimento por défice excessivo, devendo o saldo
orcamental ter-se fixado em -3,4% do PIB e a divida publica em 55,5% do PIB.

A economia de Espanha prosseguiu, ao longo de 2012, a trajectéria de contracgdo da
actividade iniciada no final de 2011, tendo o PIB sofrido uma queda anual de 1,4%. O ritmo de
quebra da actividade intensificou-se na parte final do ano, com o ltimo trimestre de 2012 a
registar uma contracgdo do PIB de 0,7%. Esta evolugéo reflecte o enfraquecimento da procura
interna, e em particular a deterioragdo das condi¢cbes do mercado de trabalho, a trajectéria de
deleveraging do sector privado (empresas e familias), o esforgo de consolidagéo orcamental e
as condigcbes restritivas de concessdo de crédito. O consumo privado foi, assim,
particularmente penalizado pelo agravamento do desemprego (que ascendeu a 26% da
populagdo activa no final do ano) e pela reduc&o do rendimento disponivel das familias, em
resultado da descida das remuneragtes e do aumento dos impostos sobre o rendimento. A
contraccdo do investimento, em especial do investimento em equipamento, reflectiu a
degradagdo do sentimento empresarial, o elevado endividamento das empresas e a
restritividade das condi¢cbes de acesso ao crédito. O ajustamento do sector da habitagao
prosseguiu ao longo do ano de 2012, tendo-se acentuado a descida dos respectivos pregos,
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para 9,8% no conjunto do ano, e 26,5% desde o inicio de 2008. A estes factores acresce o
desempenho menos favoravel da procura externa, dada a contrac¢do da actividade na Zona
Euro, no contexto da crise das dividas soberanas. Apesar disso, a contracgdo da procura
interna e das importagdes levou a continuagdo da correcgao do desequilibrio externo, tendo o
défice corrente diminuido de 3,5% do PIB em 2011 para cerca de 2% do PIB em 2012.

No plano das contas publicas, o Governo apresentou, em Julho, um conjunto de medidas de
consolidagdo orgamental, de que se destaca a elevagéo, no inicio de Setembro, das taxas de
IVA (passando a taxa geral de 18% para 21% e a reduzida de 8% para 10%), mas também a
significativa redugdo da despesa publica, de que se destaca o ndo pagamento do subsidio de
Natal no sector publico. O défice orgamental desceu, assim de 9,4% para cerca de 7% do PIB,
ainda assim acima da meta de 6,3%. Para além do esfor¢o de consolidagdo orgamental, o
Governo tem vindo a implementar um programa de reformas estruturais que inclui a reforma do
mercado de trabalho, visando um aumento da respectiva flexibilidade.

A elevacdo das taxas de IVA no més de Setembro, bem como o aumento do co-pagamento de
medicamentos, o aumento dos pregos dos combustiveis, da electricidade e do gas conduziram
a um agravamento do nivel dos pregos, sobretudo na parte final do ano, tendo a taxa de
inflag&o média anual sido de 2,4%, ainda assim abaixo do registado em 2011 (3,1%).

As dificuldades de alguns bancos espanhois, sobretudo relacionadas com a elevada exposigéo
a activos do mercado imobiliario, levaram o Governo a solicitar assisténcia financeira externa,
no sentido da recapitalizagdo de instituigées financeiras pelo Fundo Europeu de Estabilidade
Financeira (EFSF). O Memorando de Entendimento, assinado a 23 de Julho, previa a
disponibilizagdo de um montante at¢ EUR 100 mil milhbes para a reestruturacéo e
recapitalizagdo dos bancos, do qual apenas um montante de cerca de EUR 40 mil milhdes foi
utilizado. Este programa teve um efeito favoravel na estabilizagdo do sistema financeiro
espanhol como um todo, para o qual contribuiu também de forma significativa a apresentagéo,
pelo Banco Central Europeu, em Setembro, do programa de aquisicdo de titulos de divida
publica (OMT — Outright Monetary Transactions), que conduziu a uma diminui¢&o das tensdes
e da volatilidade nos mercados financeiros, invertendo a trajectéria de deteriora¢do observada
até ao Verao. A yield dos Bonds a 10 anos em mercado secundario encerrou o ano ao nivel de
5,27% (correspondente a um spread face & Alemanha de 395 pontos base), elevando-se ainda
assim face aos valores do final de 2011 (5,09% e 326 pontos base, respectivamente). Note-se,
no entanto, que no final de Julho aquela taxa atingiu um maximo de 7,62%, a que correspondia
um diferencial de 639 pontos base relativamente ao titulo de divida alemad da mesma

maturidade.
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As agéncias de rating reviram em baixa, ao longo do ano de 2012, a notagéo financeira
atribuida & divida do Reino de Espanha. Assim, a agéncia Standard & Poor’'s fé-lo em trés
movimentos, reduzindo-a em seis niveis (de AA- para BBB-), e as agéncias Moody’s e Fitch em
dois movimentos, revendo-a em baixa em cinco niveis (de A1 para Baa3 e de AA- para BBB,

respectivamente).

1.2. Enquadramento econémico nacional

Em Portugal, a conjuntura econdmica em 2012 ficou, sobretudo, marcada pela execugéo do
programa de ajustamento econdémico e financeiro. A desalavancagem em curso no sector
privado financeiro e nao financeiro, conjugada com uma politica orgcamental fortemente
restritiva e com o arrefecimento da actividade na Zona Euro, contribuiram para uma contrac¢ao
real do PIB de 3,2%, com recuos significativos do consumo e do investimento e com um
aumento do desemprego para valores proximos de 16% da populagéo activa. As despesas das
familias cairam 5,6%, reflectindo a forte queda do rendimento disponivel (3,6% em termos
reais) e o aumento da poupanga, para um valor ligeiramente acima de 11% do rendimento
disponivel. Num contexto de aumento da incerteza em relagéo a politica orgamental e as
perspectivas de evolugdo da actividade, os agentes econdmicos retrairam as respectivas
despesas e aumentaram as respectivas poupangas, motivados por um sentimento de
precaugdo. O consumo privado foi ainda penalizado por uma inflagédo relativamente elevada
(2,8% em termos médios anuais), pressionada pelo aumento dos impostos indirectos. O
investimento voltou, por sua vez, a registar uma forte queda, de 15,2% (-13,8% no ano
anterior), comum a todos os sectores institucionais. Este agregado foi penalizado n&o apenas
por condi¢cdes de financiamento restritivas mas, também, por um recuo na procura de crédito
por parte das familias e empresas. O esforgo de desalavancagem e, no caso das empresas, as
perspectivas negativas para a procura, terdo sido determinantes nesta evolugdo. Embora
seguindo uma tendéncia de desaceleragdo, em particular na parte final do ano, as exportagées
mantiveram um desempenho anual favoravel, embora em queda no final do ano, com um
crescimento superior a 3% em termos reais. As vendas ao exterior foram, naturalmente,
penalizadas pela conjuntura recessiva na Zona Euro (em particular, em Espanha), mas
observaram crescimentos ainda elevados, de dois digitos, para mercados exteriores a Unido
Europeia.

Este desempenho, conjugado com uma forte quebra das importagdes (superior a 7%) e com
um aumento da poupanga interna, traduziu-se numa melhoria marcada do saldo externo, de
-5,1% do PIB em 2011 para um excedente de 0,8% do PIB no final de 2012. Para esta
evolugéo contribuiram todos os sectores, com as familias e o sector financeiro a aumentarem a
respectiva capacidade liquida de financiamento e com as sociedades néo financeiras e as
Administragdes Publicas a reduzirem as suas necessidades liquidas de financiamento. O défice
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publico devera ter atingido um valor proximo da meta (revista) de 5% do PIB em 2012, nao
obstante o desvio significativo da receita face aos valores orcamentados (cerca de EUR 880
milhées no caso da Administragdo Central e Segurancga Social). Para isto tera contribuido um
recuo da despesa mais acentuado que o inicialmente previsto, em parte resultante de
poupancas adicionais associadas a despesas com remuneragles, aquisicdo de bens e
servicos, despesas de investimento e despesa liquida com juros. Ao nivel das medidas
extraordinarias, mas no lado da receita, a execug¢ao orgamental de 2012 beneficiou sobretudo
de uma receita ndo recorrente associada a concesséo dos servigos publicos de gestio dos
aeroportos & empresa ANA. A divida publica manteve ainda uma tendéncia de subida,
atingindo 120% do PIB, mais 12 p.p. do que em 2011.

As avaliagbes positivas da execucgéo do programa de ajustamento e a acgao estabilizadora do
BCE contribuiram para uma melhoria gradual das condigbes financeiras enfrentadas pela
economia portuguesa, expressa numa redugao significativa das yields da divida piblica e dos
spreads de crédito, bem como na reabertura dos mercados de divida wholesale para empresas
e bancos. A rendibilidade das Obrigagdes do Tesouro a 10 anos atingiu um maximo anual
préximo de 17,4% no final de Janeiro de 2012, tendo fechado o ano num valor proximo de 7%
(e com a tendéncia de descida a manter-se no inicio de 2013). A maior abertura dos
investidores externos a economia portuguesa reflectiu-se, ainda, numa execugao favoravel do
programa de privatizagbes, com receitas totais préximas de EUR 5,5 mil milhdes, acima das
expectativas.

As instituigdes financeiras portuguesas cumpriram as rigorosas metas estabelecidas no ambito
do Programa de Assisténcia Financeira, que implicavam, para além dos objectivos de reforgo
de capital fixados pela Autoridade Bancaria Europeia (racio Core Tier | de 9%, em Dezembro
de 2012), o cumprimento dos racios de capital fixados pelo Banco de Portugal (10%, em
Dezembro de 2012), a desalavancagem do balango e, ainda, um significativo reforgo de

provisoes.

2, Actividade da Espirito Santo Financial (Portugal), Sociedade
Gestora de Participagoes Sociais, S.A.

No periodo em aprego, a actividade da ESF(P) consistiu, essencialmente, na gestdo da
participagdo na BESPAR — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
(BESPAR), tendo acompanhado a actividade desta subsidiaria e, por seu intermédio, a
actividade do Grupo Banco Espirito Santo (Grupo BES), e ainda, através da associada
PARTRAN - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (PARTRAN) a actividade da
seguradora Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. (Tranquilidade), bem como das
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seguradoras por esta detidas, a T-Vida, Companhia de Seguros, S.A. (T-Vida) € a Seguros
Logo, S.A. (Logo).

Como aspectos significativos da actividade desenvolvida durante o exercicio de 2012, ha a
registar a participagdo em dois aumentos de capital e a aquisicdo de 20 163 829 accbes da
BESPAR, o que representou um investimento global de 336,7 milhdes de euros, o qual foi
financiado por empréstimos de accionistas no montante de 290,1 milhdes de euros e pelo
reembolso de suprimentos concedidos a BESPAR, no montante de 50,8 milhGes de euros.

Em 31 de Dezembro de 2012, a ESF(P) detinha 290 556 356 ac¢des representativas de
73,62% do capital social da BESPAR, e de igual percentagem de direitos de voto, e 22 529 700
acgbes representativas de 45% do capital social da PARTRAN e de igual percentagem de

direitos de voto.

Em 31 de Dezembro de 2012, o capital da ESF(P), integralmente subscrito e realizado pela
Espirito Santo Financial Group S.A., era representado por 80 milhdes de acgdes com o valor
nominal de 5 euros cada.

As demonstragbes financeiras individuais da ESF(P) relativas a 31 de Dezembro de 2012
foram preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como
definidas pelo Banco de Portugal no Aviso n.° 1/2005. As NCA traduzem-se na aplicagao das
Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS) adoptadas pela Unido Europeia, com

excepgao de algumas matérias reguladas pelo Banco de Portugal.

Em termos da evolugdo da estrutura financeira da ESF(P), no periodo em andlise, registou-se
um aumento do activo liquido em 285,4 milhdes de euros (17,0%), o qual atingiu o montante de
1 966,7 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2012. Ao nivel do passivo, que ascende a
430,8 milhdes de euros, verificou-se uma reducdo no montante de 728,5 milhGes de euros
(62,8%), face a 31 de Dezembro de 2011, em consequéncia do aumento dos empréstimos de
accionistas, no montante de 290,1 miihdes de euros e posterior conversao de 1 012,2 milhdes

de euros de empréstimos de accionistas em prestagbes acessoérias.

Detalhando a analise, realgamos os seguintes factos:

i A rubrica de Investimentos em subsididrias e associadas apresenta um
aumento de 336,7 milhdes de euros em consequéncia da participagdo nos dois
aumentos de capital realizados pela BESPAR e do reforco da participacéao
nessa mesma entidade, por aquisicdo de acgdes que eram detidas pelo Crédit
Agricole, SA;
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i A rubrica de Empréstimos concedidos a subsidiarias apresenta em 31 de
Dezembro de 2012 um saldo de 4,7 milhGes de euros (31 de Dezembro de
2011: 55,7 milhdes de euros), traduzindo uma redugao de 51 milhdes de euros
no exercicio, em resultado do reembolso de suprimentos concedidos a
BESPAR;

iii A rubrica de Outros empréstimos compreende exclusivamente os empréstimos
da accionista Espirito Santo Financial Group S.A. (ESFG), concedidos a titulo
de suprimentos, que em 31 de Dezembro de 2012 ascendiam a 337,0 milhdes
de euros, enquanto em 31 de Dezembro de 2011 se cifraram em 1 059,2

milhdes de euros;

iv A redugdo da rubrica Responsabilidades representadas por titulos em 5,8
milhdes de euros, a qual passou de 98,5 milhdes de euros, em 31 de
Dezembro de 2011, para 92,7 milhGes de euros, em 31 de Dezembro de 2012,
¢ reflexo do reembolso de obrigagbes no montante de 5,5 milhdes de euros.
Simultaneamente, os Juros a pagar e encargos relacionados com a emisséo de

obriga¢des reduziram 0,3 milhdes de euros;

v A ESFG converteu 1 012,2 milhGes de euros de suprimentos em prestagdes
acessorias gratuitas; e

vi A distribuicéo de dividendos referentes ao exercicio de 2011 no montante de 14

milhdes de euros.

Ao nivel da Demonstragdo dos resultados, merecem destaque os dividendos decorrentes da
participagao que a ESF(P) detém na PARTRAN, tendo sido registado o valor de 20,1 milhdes
de euros. Em 2011 os dividendos recebidos da BESPAR ascenderam a 39,3 milhes de euros.

O Produto da actividade em 2012 situou-se em 18,3 milhdes de euros positivos, enquanto que
em 2011 atingiu 36,8 milhdes de euros, essencialmente como resultado da politica de
distribuicdo de dividendos das suas subsidiarias.

Os factos acima assinalados conduziram a um lucro apurado no exercicio de 2012, em base
individual, de 15,6 mithGes de euros, enquanto que em 2011 havia sido apurado um lucro de

34,2 milhoes de euros.

As demonstragGes financeiras consolidadas foram elaboradas nos termos do Regulamento
(CE) n.° 1606/2002, de 19 de Julho, e de acordo com o modelo de reporte determinado pelo
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Banco de Portugal (Aviso n.° 1/2005), na sequéncia da transposicdo para a ordem juridica
portuguesa da Directiva n.° 2003/51/CE, de 18 de Junho, do Parlamento Europeu e do

Conselho.

O resultado consolidado do exercicio de 2012 atribuivel aos accionistas da empresa-mae foi
positivo no valor de 119 milhdes de euros, 0 que evidencia um aumento de 572% face ao
registado no ano anterior (2011: 17,7 milhdes de euros).

Para a obtengao deste resultado contribuiram as seguintes entidades:

e O Grupo BES, positivamente, com um montante de 24,4 milhdes de euros (2011: 8,8
milhdes de euros);

e o reconhecimento do valor remanescente do ganho apurado em 2006 com a venda de 25%
da BES Vida, no montante de 82,3 milh6es de euros, na sequéncia da mensuragéo ao
justo valor da participagao de 50% previamente detida na BES Vida;

e A ESF(P) e a BESPAR (ambos em base individual), negativamente, com um montante de
5,5 milhdes de euros (2011: 5,4 milhdes de euros); e

¢ A PARTRAN, positivamente, com um montante de 17,8 milhdes de euros (2011: 14,3
milhdes de euros).

Relativamente a 31 de Dezembro de 2012, e a semelhanga do que havia acontecido no ano
anterior, ndo existiam quaisquer situagdes que requeressem a constituicio de provisdes.

A sociedade também nao adquiriu, nem alienou, durante o exercicio de 2012 quaisquer acgdes
préoprias, nem foram solicitadas ou concedidas, pelos administradores, quaisquer autorizagdes
com vista a celebragéo, por estes, de negécios com a sociedade, a qual, como é sabido, ndo
dispde de quaisquer sucursais.

Como a actividade da ESF(P) esta cometida a gestdo das participagbes que hoje detém no
capital social da BESPAR e da PARTRAN e, através destas, no capital social do BES e da
Tranquilidade, os seus resultados ndo podem deixar de reflectir a evolugdo das actividades
desenvolvidas pelo BES e pela Tranquilidade, bem como, pelo conjunto das institui¢des de
crédito, sociedades financeiras e empresas seguradoras que, incluidas nos seus perimetros de
consolidagdo, com elas formam os denominados Grupo Banco Espirito Santo e Grupo

Tranquilidade.
Impde-se, portanto, uma referéncia, embora sumaria, a actividade desenvolvida e aos

resultados alcangados no sector bancério pela BESPAR e pelo Grupo BES, e no sector
segurador pela PARTRAN e pelas suas filiais seguradoras, o que faremos de seguida.
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3. Actividade e resultados das empresas participadas

3.1. BESPAR - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.
No exercicio em aprego, a actividade da BESPAR consistiu na gestdo da participagdo

financeira no Banco Espirito Santo, S.A..

3.1.1. Participagao no capital social do BES

Neste &mbito, h& que destacar o aumento de capital realizado pelo BES em Maio de 2012, de
4 030 milhdes de euros para 5040 milhdes de euros, que teve como objectivo reforgar os
fundos préprios Core do Grupo BES tendo em vista o cumprimento dos requisitos de capital
estabelecidos pelo Banco de Portugal e pela Autoridade Bancéria Europeia.

O aumento de capital do BES, no montante de 1 009,9 milhdes de euros, foi totalmente
realizado por entradas em dinheiro pelo prego de 0,395 euros por acgdo, a que correspondeu a
emissao de 2 556 688 387 novas acgdes ordinarias.

No ambito do aumento de capital, a BESPAR realizou um investimento de 358,1 milhdes de
euros e passou a deter 1 417 916 095 acgbes representativas de 35,29% do capital social do

BES, e de igual percentagem de direitos de voto.

De acordo com o disposto na alinea d) do n° 1 do artigo 20° do Cédigo de Valores Mobiliarios,
s&o também contados como pertencentes a4 BESPAR, 0,16% dos direitos de voto
correspondentes a 6 418 907 ac¢des do BES detidas pelos membros dos seus érgdos de

administracao e fiscalizag&o.

Pelo que antecede, e em aplicagdo dos supracitados normativos, sdo atribuiveis 8 BESPAR,
directa e indirectamente, votos correspondentes a cerca de 35,45% do capital social do BES.

Ao nivel dos rendimentos obtidos da participagéo financeira no BES, no exercicio de 2012, a
BESPAR nao recebeu quaisquer dividendos (em 2011 recebeu dividendos no valor de 58,8

milhdes de euros).

3.1.2. Estrutura accionista actual
Em 31 de Dezembro de 2012 o capital social da BESPAR ascende a 1 973,3 milhdes de euros,
representado por 394 652 407 acgdes com um valor nominal de 5 euros cada, as quais se

encontram totalmente subscritas e realizadas pelos seguintes accionistas:
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ACCIONISTAS N° ACGOES % C. SOCIAL
ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) — SGPS, SA 290 556 356 73,62%
CREDIT AGRICOLE, SA 65 732 906 16,66%
PREDICA - PREVOYANCE DIALOGUE DU CREDIT AGRICOLE, SA 38 363 145 9,72%
TOTAL | 394 652 407 100,00%

3.1.3. Outros factos relevantes relativos a actividade da BESPAR durante

o exercicio de 2012
A evolugao da estrutura financeira da BESPAR, em termos individuais, reflecte a actividade
corrente desenvolvida no exercicio. Da analise ao balango, constata-se um aumento do activo
liquido em cerca de 357,7 milhdes de euros (representa um aumento de 18,4%), o qual atingiu
o montante de 2 301,5 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2012. Ao nivel do passivo,
verifica-se que houve uma redugéo em cerca de 50,9 milhdes de euros. Detalhando a anélise
da evolugéo do balango da Sociedade, sobressaem os seguintes factos:

i) O incremento de 358,1 milhdes de euros na rubrica de Investimento em subsidiarias
decorrente da aquisicdo de acgbes do BES, fundamentalmente em resultado da

participa¢do no aumento de capital concluido em Maio de 2012; e
i) A liquidagdo de Empréstimos de accionistas no montante de 50,8 milhdes de euros.

Relativamente ao capital proprio da Sociedade, ha que realcar os dois aumentos de capital
realizados em 2012. No primeiro, realizado em Abril, a BESPAR aumentou o capital social em
56 700 milhares de euros, tendo esta operagéo sido realizada através de novas entradas em
dinheiro, mediante a emisséo de 11 340 000 novas ac¢des, escriturais, com o valor nominal de
5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e realizado pelos accionistas da

sociedade na mesma propor¢ao das participagdes detidas.

Apos este aumento de capital, o accionista Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, S.A.
(ESF(P)) reforgou a sua posigdo na BESPAR através da aquisigdo de 20 163 829 acgdes ao
Crédit Agricole, S.A. (CA). Com esta transacgdo a ESF(P) e o Grupo CA passaram a deter,
respectivamente, 73,62% e 26,38% do capital social da Sociedade.

No més de Maio de 2012, a BESPAR realizou um novo aumentou de capital social no montante

de 353 500 milhares de euros. O aumento de capital foi realizado através da modalidade de
novas entradas em dinheiro, mediante a emissado de 70 700 000 acgbes escriturais, com o
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valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e realizado
pelos accionistas da sociedade na mesma proporgéo das participagbes detidas. Com esta
operacéo a BESPAR aumentou o capital social de 1 619 762 milhares de euros para 1 973 262
milhares de euros.

Ao nivel da demonstragdo dos resultados, do lado dos proveitos, merece destaque o facto da
Sociedade n&o ter recebido quaisquer dividendos decorrentes da participagdo que detém no
BES. A néo distribui¢do de dividendos por parte do BES esta relacionado com os resultados
consolidados apurados em 2011, que foram negativos em 108,8 milhdes de euros, e com a
necessidade de reforgar os seus fundos préprios para cumprir com os requisitos de capital
impostos quer pelo Banco de Portugal quer pela Autoridade Bancaria Europeia. O montante
dos dividendos recebidos em 2011 ascendeu a 58,8 milhdes em euros. Verificou-se também
um ligeiro decréscimo da rubrica de Juros e rendimentos similares, que de 0,2 milhdes de
euros em 2011 passou para 0,1 milhdes de euros em 2012, devido essencialmente, a

existéncia de menores excedentes pontuais de tesouraria.

Do lado dos custos, registou-se um aumento na rubrica de Juros e encargos similares no
montante de 0,9 milhdes de euros, sendo que em 31 de Dezembro de 2012 o seu saldo
ascendia a 1,2 milhdes de euros (2011 — 0,3 milhdes de euros). Este aumento é explicado
essencialmente pelo facto de em 2011 apenas se ter incorrido em custos com juros e encargos
similares a partir do inicio de Dezembro, referentes ao empréstimo de accionistas.

O Produto da actividade em 2012 foi negativo em 1,3 milhdes de euros (2011 — positivo em
58,6 milhdes de euros), o que corresponde a uma diminuigdo de 59,9 milhdes de euros. Para
esta evolugéo contribuiu, sobretudo, a reducdo em 58,8 milhdes de euros dos dividendos
decorrentes da participagdo que a BESPAR detém no BES.

Os factos acima apontados conduziram a um prejuizo no exercicio de 2012, em base
individual, de 1,6 milhées de euros (2011 — lucro de 58,3 milhdes de euros).

3.2. Grupo Banco Espirito Santo
O Grupo Banco Espirito Santo (“Grupo BES” ou “Grupo”) tem vindo a implementar um conjunto
alargado de iniciativas para fazer face as dificuldades financeiras da economia portuguesa e
aos desafios impostos pelo Programa de Assisténcia Financeira. Assim, o Grupo definiu como
prioridades estratégicas de curto prazo:
¢ Desalavancagem do balango: o Grupo BES iniciou um ambicioso programa de
desalavancagem do balango ainda no 2.° semestre de 2010 com o objectivo de reduzir
0 récio crédito/depésitos e reforgar a sua solidez financeira. O sucesso da execugéo do
programa de deleverage conduziu a uma reducéo do racio crédito/depésitos de 198%,
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em Junho de 2010, para 137%, em 31 de Dezembro de 2012. A imposi¢do de um racio
crédito/depodsitos de 120%, a atingir em Dezembro de 2014, obriga a um enfoque na
captagéo de depdsitos e a redugao na concessao de crédito. Neste contexto, de real¢ar
o esforgo realizado pelo Grupo na captacédo de depdsitos que se materializou num
aumento da carteira em cerca de 36% desde 2009, o que corresponde a um acréscimo
de mais de 9 mil milhdes de euros de recursos captados em quatro anos. Quando o
Grupo iniciou o programa de desalavancagem, optou pela venda de créditos
internacionais para continuar a financiar as empresas portuguesas, nomeadamente as
pequenas e médias empresas exportadoras. Até 31 de Dezembro de 2012 foram
alienados no mercado internacional cerca de 3 mil milhdes de euros de créditos desta

natureza.

Reforco de liquidez; em Novembro, € ndo obstante as notagbes de rating atribuidas
pelas agéncias internacionais a Portugal e aos bancos portugueses (abaixo de “grau de
investimento”), o BES foi o primeiro banco portugués a conseguir realizar uma emissao
de divida no mercado internacional, ainda antes da Republica. O Banco Espirito Santo
emitiu divida sénior ndo garantida no montante de 750 milhdes de euros, reforcando a
sua liquidez, o que reflecte a confianga do mercado no Banco Espirito Santo.

Em Dezembro, o BES acedeu novamente aos mercados internacionais com uma
emissdo de divida permutavel em ac¢des do Banco Bradesco, no montante de 450
milhdes de délares, e ja em Janeiro de 2013 realizou mais uma emisséo de divida
sénior, ndo garantida, no montante de 500 milhdes de euros. Em conjunto, estas
operagdes permitiram um encaixe de 1,6 mil milhdes de euros.

O refor¢o de liquidez, com outras medidas adoptadas, permitiu continuar a reduzir
gradualmente a exposicéo ao BCE. Assim, em Dezembro de 2012, a exposi¢éo liquida
junto do BCE foi reduzida para 6,9 mil milhdes de euros.

Refor¢o dos racios de capital: em Dezembro de 2011, o Grupo concluiu operagoes
de troca de valores mobiliarios por ac¢des com o objectivo de reforgar os racios de
capital, o que permitiu terminar o ano de 2011 com um racio Core Tier | de 9,2%, acima
dos 9% exigidos pelo Banco de Portugal para Dezembro de 2011. Em Maio de 2012 o
Banco concluiu um aumento de capital que |he permitiu um encaixe de mil e dez
milhGes de euros. O Grupo BES ultrapassou, no final do ano, os patamares de
solvabilidade exigidos. Em Dezembro de 2012, o Grupo tinha um Core Tier | de 10,5%
segundo a metodologia do BdP e de 9,9% segundo a metodologia da EBA. O Banco
Espirito Santo & hoje o Unico banco portugués que nado recorreu ao fundo de
recapitalizagdo do Estado, mantendo a sua autonomia estratégica.
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e Gestdo prudente dos riscos: a gestao financeira prudente que caracteriza o Grupo
BES levou a um maior refor¢o de provisionamento ao longo de 2012. No decurso do
exercicio, o reforgo de provisGes para crédito, titulos e outros riscos correspondeu a um
montante total de 1 199 milhdes de euros. O Grupo BES tem uma elevada cobertura de
crédito por provisdes, com 5,34% de saldo de provisGes em balango em percentagem
do crédito bruto, no final de 2012.

o Sustentagcdo da rendibilidade futura: através do crescimento do negdcio
internacional e aumento da eficiéncia. Na actividade internacional, o triangulo
estratégico continua a manter uma contribuigdo significativa para os resultados do
Grupo BES, compensando a desaceleragdo da actividade doméstica. O resultado
liquido das operagdes em Africa, Brasil e Espanha situou-se, no final de 2012, em 60,7
milhdes de euros, valor que representa 69% do resultado da area internacional. Em
termos de eficiéncia, tém sido implementadas diversas medidas de contengdo de
custos, em especial em Portugal, incluindo a reducgéo liquida de 35 balcdes desde o
final do exercicio de 2011 até 31 de Dezembro de 2012. Em resuitado, os custos
domésticos tiveram uma redugdo homologa de 1,4%.

Resultados

O Grupo BES alcangou no exercicio de 2012 um resultado positivo de 96,1 milhdes de euros
que compara com o prejuizo de 108,8 milhGes de euros apurados em 2011. O resultado do
exercicio incorpora o ajustamento negativo realizado em Maio, no valor de 54,1 milhées de
euros, relacionado com a aquisi¢éao do controlo da BES Vida.

O resultado da actividade doméstica, que se situou em 8,5 milhdes de euros, apresenta uma
forte recuperacéo comparativamente ao valor apurado em 2011 (-269,6 milhées de euros). O
progresso do produto bancario comercial traduziu-se num aumento de 8,9% e a evolugéo do
produto bancario total beneficiou do acerto da politica de investimentos em divida publica
portuguesa que permitiu fazer face ao agravamento das imparidades ditado pela recessio

econémica.

A drea internacional — apesar de também ter sido afectada pelo ambiente econémico e
financeiro em algumas geografias e que determinou uma redugéo de 2,0% do produto bancario
e um reforgo de provisdes de 225,9 milhdes de euros — alcangou um lucro de 87,6 milhdes de
euros. O desenvolvimento e consolidacdo das actividades das novas unidades internacionais
na Venezuela e Luxemburgo, bem como as potencialidades da expanséo da rede de
distribuicdo no mercado angolano e a execugéo do novo plano estratégico do BES Angola,
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entre outras iniciativas, deverao constituir bases sélidas para que a area internacional do Grupo
continue a ser um factor dinamico para a futura criagéo de valor no Grupo BES.

O resultado financeiro alcangou 1 181 milhdes de euros, mantendo praticamente o valor
conseguido em 2011. O crescimento da margem financeira, que evoluiu de 1,68% (ano de
2011) para 1,70% (+2pb) compensou a redugdo operada nos activos financeiros geradores de
juros que experimentaram um decréscimo de 836 milhdes de euros, produzindo efeitos de

margem e volume que se anularam.

A capacidade de inovagéo e adequagdo da oferta de produtos e servigos, foi determinante para
o resultado dos servicos a clientes, tendo o comissionamento registado um crescimento de
4,8% (+37,9 milhdes de euros). Os produtos de bancasseguros, que incluem produtos de
poupanca assim como produtos da area de seguros nio vida, apresentam uma evolugdo
positiva (+36,3%) em consequéncia da nova dindmica comercial e reformula¢do da oferta
conduzida pela BES Vida.

Os resultados de operagbes financeiras e diversos atingiram 569,5 milhdes de euros que
compara com -21,9 milhdes de euros registados no ano anterior. O inicio do ano foi marcado
pelo corte do rating da Republica que conduziu a saida das obriga¢gées da divida publica
portuguesa dos indices dos fundos com rating de investment grade e impulsionou as yields
para niveis historicamente elevados. Neste contexto, o Grupo BES que habitualmente detinha
em carteira divida publica portuguesa maioritariamente de curto prazo, aumentou a sua
duragdo privilegiando obrigagdes com maturidades mais longas. As medidas de politica
monetaria implementadas pelo BCE conduziram a um aumento da procura por parte dos
investidores de obriga¢des portuguesas, originando uma performance extraordinaria da yield
curve portuguesa, culminando, ja4 em Janeiro de 2013, com o sucesso da emissédo de divida
publica portuguesa a 5 anos.

Os custos operativos ascenderam a 1 149,1 milhdes de euros, valor superior em apenas
1,8% ao apurado no exercicio anterior. Em base comparavel, isto &€, excluindo o efeito da
consolidacao integral da BES Vida e da entrada em funcionamento das novas sucursais do
BES, os custos operativos estariam em nivel idéntico ao do exercicio de 2011 (+0,3%).

O contributo da area doméstica continuou a ser determinante na evolugdo desta componente
da conta de exploragdo, registando uma reducdo de 1,4%, ndo obstante a consolidagao
integral da BES Vida (-2,5% em base comparavel). A actividade internacional apresenta um
crescimento de 9,3% justificado pela expanséo da rede de distribuicdo no mercado angolano e
inicio da actividade das duas novas sucursais no estrangeiro (+6,9% em base comparavel).
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A eficiéncia, medida pelo Cost to Income total, evoluiu para 44,6%, resultado de um maior
crescimento do produto bancario total (+32,2%) em relagéo a progresséo dos custos operativos
(+1,8%). O Cost to Income, com exclusdo dos resultados de mercado e diversos (57,2%),

situou-se ao nivel do alcangado no exercicio de 2011.

A actual conjuntura de recessao econémica tem tido repercussfes inevitdveis nos niveis de
risco e no reforgo de provisbes para a consequente desvalorizagdo dos activos. Em 31 de
Dezembro de 2012 e no que respeita as provisdes para crédito em balango, o respectivo saldo
ascendia a 2692,3 milhdes de euros (+24,2%), o que fez elevar o racio Provisées para
Crédito/Crédito a Clientes para 5,34% (2011: 4,23%).

O reforgo de provisdes para crédito em 2012, que inclui uma dotag&o adicional de 78 milhdes
de euros em consequéncia da OIP (On-site Inspection Programme) elevou-se a 814,8 milhdes
de euros (2011: 600,6 milhdes de euros) representativos de um aumento de 35,7%. Este
reforgco fez com que a carga de provisionamento (1,62%) seja superior em 45 pontos base ao
nivel atingido no exercicio de 2011 (1,17%).

Desempenho da acgédo BES em 2012

O primeiro semestre de 2012 ficou marcado pelo contagio da crise da divida soberana no sul
da Europa, nomeadamente a Espanha e Italia, o que pressionou os mercados accionistas, em
particular as acgdes dos bancos europeus. O indice de referéncia do sector de banca na
Europa, o EuroStoxx Banks, terminou o semestre em situagéo de underperformance face aos
mercados em geral, com a Banca Ibérica a ser pressionada pelo sentimento negativo em torno

do Pais.

As accdes BES, que terminaram o primeiro trimestre com uma performance positiva (+1,5%,
precos de fecho de 30 de Dezembro de 2011 e 30 de Margo de 2012), iniciaram uma tendéncia
de queda no segundo trimestre, que se acentuou com o anuncio, em Abril, do aumento de
capital. O més de Maio foi particularmente penalizador para as acg¢Ges das empresas
portuguesas, o que no caso do BES coincidiu com a admissdo a cotagdo das acgdes
resultantes do aumento de capital e consequentemente com um aumento da liquidez das
acgbes no mercado. Assistiu-se a uma forte pressao nas acgdes com maior liquidez do PSI 20,
e mais particularmente nas acgGes do BES. Com a maior capitalizagao bolsista e maior liquidez
entre os bancos portugueses, e um elevado peso de accionistas institucionais estrangeiros, o
BES esteve assim mais exposto aos movimentos de mercado.
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No segundo semestre do ano, o compromisso assumido na Cimeira Europeia de final de Junho
de uma maior integra¢do e o anuncio do langamento de um programa de aquisi¢ao de divida
dos Estados-membros no mercado secundério (programa OMT) feito pelo BCE em Setembro,
resultaram num alivio da crise da divida soberana, com a percepg¢ao do risco a diminuir,
verificando-se, por isso, uma recupera¢ao dos mercados accionistas na Europa, liderada pelo
sector da banca. As acgbes portuguesas nao foram excepgao beneficiando nao sé dos sinais
de estabilizagcdo da crise na Europa, como também de uma melhoria da confianga dos
investidores no Pais.

As acc¢des do BES beneficiaram deste clima de melhoria do sentimento de confianga na Zona
Euro contrariando a tendéncia da primeira metade do ano, tendo recuperado 102% desde o
minimo (cota¢des de fecho de 1 de Junho e 31 de Dezembro) e terminado o semestre com
uma performance superior @ dos Mercados e Bancos Europeus em 55,0% e 43,5%
respectivamente (cotagdes de fecho de 29 de Junho e 31 de Dezembro), confirmando a

confianga dos investidores no Banco.

Em Novembro, o Banco Espirito Santo foi o primeiro banco de um pais intervencionado a emitir
divida nos mercados internacionais. A emissao de divida sénior ndo garantida no montante de
750 milhdes de euros contribuiu para a valorizagao das acgdes registada no terceiro trimestre
do ano.

No final de 2012, as notagbes atribuidas pelas agéncias de rating internacionais ao Banco

Espirito Santo eram as seguintes:

o Standard & Poor’s: A 14 de Fevereiro, na sequéncia da reviséo dos ratings de longo
prazo da Republica Portuguesa em dois nofches, de BBB- para BB, na divida de longo
prazo, e de A3 para B, na divida de curto prazo, a S&P cortou o rating do BES de BB
para BB-, no longo prazo e confirmou o rating de curto prazo em B.

* Moody’s: Em 28 de Margo, na sequéncia do downgrade da Republica Portuguesa de
Ba2 para Ba3, a Moody's fez um downgrade aos bancos portugueses, tendo o rating
do BES sido reduzido de Ba2 para Ba3, mesmo nivel que a republica.

¢ DBRS: Em 31 de Janeiro, a DBRS cortou o rating da divida de longo prazo do BES de
BBB para BBB (low), na sequéncia da revisdo em baixa do rating da Republica
Portuguesa para o0 mesmo nivel. A divida de curto prazo foi também revista de R-2
(high) para R-2 (mid) com Outlook negativo.
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3.3. PARTRAN - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.
Durante o exercicio de 2012 a actividade da PARTRAN cingiu-se ao acompanhamento da
actividade da “Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A.” e das suas filiais seguradoras.

Em 31 de Dezembro de 2012, a PARTRAN detinha 32 000 000 de acgbes representativas de
100% do capital social da Companhia de Seguros Tranquilidade, e de igual percentagem de

direitos de voto.

3.3.1. Factos relevantes relativos a actividade da PARTRAN durante o

exercicio de 2012
Em 31 de Dezembro de 2012 o activo da PARTRAN ¢ constituido fundamentalmente pela
participacao no capital da Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A., cujo valor de balango
ascende a 515,4 milhdes de euros (2011: 515,4 milhdes de euros).

O passivo da PARTRAN, no montante de 133,9 milhdes de euros, € composto, quase que
exclusivamente, por empréstimos de accionistas, ndo tendo registado qualquer evolugdo face

ao valor que apresentava em 31 de Dezembro de 2011.

Ao nivel dos rendimentos obtidos, no exercicio de 2012, a PARTRAN recebeu da sua
participada Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. dividendos no valor de 40 milhdes de

euros (2011: 5,0 milhdes de euros).

Ao nivel dos custos, os Gastos gerais administrativos mantiveram-se com valores idénticos aos
verificados em 2011, os quais ascenderam a 0,2 milhées de euros.

Este conjunto de circunstancias contribuiram para que o resultado liquido apurado em base
individual no exercicio de 2012 atingisse 40,1 milhdes de euros, enquanto no exercicio de

2011, o resultado ascendeu a 4,9 milhdes de euros.

3.3.2. Estrutura accionista actual

Em 31 de Dezembro de 2012 a estrutura accionista da PARTRAN é como segue:

ACCIONISTAS N° ACGOES | % C. SOCIAL

Espirito Santo Financial Group SA 27.536.300 55,00%
Espirito Santo Financial (Portugal), S.G.P.S., SA 22.529.700 45,00%
TOTAL 50.066.000 100,00%
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Em Dezembro de 2012, na sequéncia da alienagdo da participacéo que a Companhia de
Seguros Tranquilidade, S.A. detinha na “Pastor-Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros”, e de se
ter verificado o desaparecimento da necessidade de capitalizagdo deliberada em Assembleia
Geral realizada em 3 de Dezembro de 2010, os accionistas da PARTRAN deliberaram reduzir o
capital social da Sociedade de 300,3 milhdes de euros para 250,3 milhdes de euros,
extinguindo assim a obrigagido de proceder a realizagdo da entrada no capital que se
encontrava diferida, no valor de 50 milhdes de euros, mediante o reagrupamento das acgdes

entao existentes e mantendo o valor nominal de 5 euros.

3.4. Grupo Tranquilidade

3.4.1. Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. (“Tranquilidade”)
A Companhia de Seguros Tranquilidade encerrou o exercicio de 2012 com resultados liquidos
de 18,5 milhdes de euros que comparam com os 33,9 milhdes de euros alcangados no ano

anterior.

O total do volume de prémios de seguro directo atingiu 333,8 milhdes de euros em 2012, o que
significa uma variacéo de -1,3% em relagdo ao ano anterior. O mercado segurador nio vida
apresentou uma variag@o negativa de 3,8% relativamente a 2011.

Apesar da performance negativa dos prémios, a Tranquilidade conseguiu um desempenho
acima da média do mercado em segmentos significativos. As maiores seguradoras que operam
no nosso mercado, com excepgao da Allianz, voltaram a apresentar uma evolugdo negativa em
2012, resultante principalmente de quebras de produgdo em Automével e em Acidentes de
Trabalho.

Em Acidentes e Doenga, a produgéo da Tranquilidade foi inferior @ do ano anterior em 4,3%,
com variagées em Acidentes de Trabalho de -5,5%, performances que em ambos os casos
foram mais positivas do que as do mercado (-5,4% e -10,6%, respectivamente). A produ¢éo de
Multirriscos teve um comportamento muito positivo, com uma taxa de variagdo face ao ano
anterior de 7,0% vs +1,7% do mercado. O ramo Automoével apresentou uma quebra de 2,5% na
sua produgao, enquanto o sector sofreu uma diminuigéo de 5,4% em relagéo ao ano anterior.

A quota de mercado da Tranquilidade subiu para 8,4% em 2012, o que compara com 8,1% em
2011, ascendendo a 22 posicdo em termos de ranking no segmento Nao Vida.

O total de custos operacionais decresceu 1,0% em 2012, atingindo um valor de 66,8 milhdes
de euros. A descida dos custos foi conseguida devido as fortes medidas de contengéo
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desenvolvidas pela Tranquilidade através da continua implementagéo do plano de eficiéncia de
custos em curso.

A estratégia de investimento implementada durante 2012 na Tranquilidade, ndo sofreu
alteragbes significativas face as implementadas no ano anterior. A politica de investimentos
centrou-se sobretudo no investimento em obrigagtes de taxa fixa, aplicagdes de curto prazo e
na gestdo particular dos investimentos estratégicos. Numa fase de aumento do investimento na
expans&o internacional da actividade do grupo segurador Tranquilidade, a linha orientadora de
todo o processo de investimentos foi a de maximizar o retorno dos investimentos efectuados,
privilegiando a solvabilidade financeira da empresa e consequentemente do grupo econémico.

Em termos de investimentos estratégicos, destaque para a alienagao da participacao accionista
detida sob a seguradora espanhola Pastor Vida, no seguimento da fusdo entre o Banco
Popular e o Banco Pastor, parceiro na operagdo da Pastor Vida. Em termos de investimento,
regista-se um decréscimo nesta rubrica em -146,1 milhées de euros (-34,5%).

Os resultados financeiros, do ano de 2012, apresentam um decréscimo homélogo de -7,6
milhdes de euros (-18,1%), sendo esta diferenca apurada, particularmente, na rubrica de
Ganhos e Perdas. Os valores de 2011 apresentavam o registo do desreconhecimento do
passivo financeiro sob a Pastor Vida e o produto da alienagéo da participacéo detida sob a
ESAF GSPS, ambos nao recorrentes. O ano de 2011 também ficou marcado pelo registo de
imparidade sob a divida publica da Grécia, no valor de -4,5 milhdes de euros.

Em 2012, assistiu-se a obtengdo de ganhos realizados liquidos na alienag&o de obrigagdes de
taxa fixa no montante +5,1 milhdes de euros. Por outro lado, a estratégia de reducéo da
exposicdo nominal a obrigagdes de taxa varidvel conduziu ao registo contabilistico de menos
valias realizadas num total de -1,4 milhdes de euros.

Relevo para o recuo dos rendimentos gerados, que apresentam um decréscimo -9,8%,
resultado da diminui¢do das taxas de juro e de uma carteira média de investimentos inferior,
apesar do maior volume de dividendos de investimentos estratégicos.

Em 2012 o Capital Préprio diminui em 53,2 milhées de euros relativamente ao ano anterior,
ascendendo a 327,1 milhdes de euros. Esta diminuicéo de -14,0% ¢ justificada, sobretudo, pela
variaggo de -33,5 milhdes de euros na Reserva de Reavaliagéo, decorrente da anulagéo de
reservas referentes a participaces alienadas e pela variacdo de -15,4 milhGes de euros no
Resultado Liquido.

O ré&cio de solvabilidade situou-se em 526% o que compara com 671% registado em 2011.
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Para esta evolugéo favoravel contribuiu o decréscimo dos Elementos Constitutivos de 79,6
milhdes de euros, que englobam os Capitais Préprios, € no qual se destaca a variagdo da

Reserva de Reavaliagédo — Justo valor.

A nivel comercial, € apesar da envolvente dificil, a Tranquilidade resistiu solidamente: alcangou
8,4% de quota de mercado e ascendeu ao 2° lugar do ranking nédo vida, tornando-se a maior
seguradora privada a operar em Portugal; todos os canais e segmentos de clientes tiveram um
desempenho acima do mercado; a sua base de clientes foi alargada ascendendo agora a
aproximadamente 666 mil clientes; os produtos ancora Automoével e Acidentes de Trabalho,
apesar de decrescerem, tiveram um desempenho acima do mercado; os produtos da area
Property & Casualty revelaram-se uma aposta ganha pela Tranquilidade; o programa
Assurfinance continua a revelar-se um exemplo de sucesso na captagéo de sinergias ao nivel
do Grupo Financeiro no segmento de retalho. A nivel mais operativo, com vista ao reforco
continuo da qualidade do servigco prestado a Clientes e Parceiros, a Tranquilidade avangou
com mais um conjunto de medidas em areas com maior oportunidade de melhoria € menor

satisfagao.

O ano 2013 volta a apresentar-se incerto ao nivel da evolugédo dos mercados de capitais.
Apesar dos sinais positivos dos programas de ajustamento dos paises da Zona Euro
intervencionados pela Troika, a crise econdmica parece longe do fim. Em 2013, pelo 3° ano
consecutivo, o Governo continuara a implementar medidas or¢gamentais restritivas com vista ao
controlo do défice. As empresas serdo igualmente afectadas pelas dificuldades de
financiamento e pela quebra de actividade gerada pela diminuigdo do consumo publico e
privado. A conjuntura econdmica encerra, assim, desafios muito exigentes para a actividade
seguradora. No entanto, a Tranquilidade tem bem claro o seu rumo e as suas prioridades

estratégicas, para continuar na sua rota comercial segura:

1. Continuar a crescer organica e selectivamente;

2. Continuar a reequilibrar a rendibilidade;

3. Continuar a melhorar a qualidade e a sensibilidade e proximidade a Clientes e
Parceiros;

4. Aprofundar a expansdo internacional em Espanha, Angola e Mogambique, onde a
Tranquilidade pode tirar partido das suas competéncias, know-how e vantagens

comparativas.
3.4.2. T-Vida, Companhia de Seguros, S.A. (“T-Vida”)

A T-Vida, Companhia de Seguros, S.A., Seguradora do Grupo Espirito Santo, apresentou em
2012 um resultado liquido positivo de 4,5 milhGes de euros, que compara com os 3,0 milhdes
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de euros alcangados em 2011,

Em 2012 verificou-se uma alteracdo significativa na producdo da Seguradora, fruto da
conjuntura do mercado segurador, aliada a necessidade de crescimento e solidificagdo do
negocio. A produgdo totalizou 89,6 milhGes de euros, registando um crescimento de 89,9%
face ao periodo homoélogo. Esta variagéo esta influenciada pelo aumento significativo da
produgéo de produtos financeiros, nomeadamente, produtos de Capitalizagdo, que apresentam
um aumento de 46,3 milhdes de euros. Os produtos PPR deram um contributo negativo,
registando uma quebra de 18,4%. As Rendas tiveram uma redugéo de 9,2% tal como os Mistos
que decresceram 13,9%, dado tratar-se de um tipo de produto pouco comercializado e de
elevada maturidade. A linha de negécio Vida Risco cresceu 4,9% ganhando relevancia na
produgéo, chegando no final do ano com um peso de 16,1%. Este crescimento adquire
particular importancia dadas as margens técnicas elevadas que este tipo de produtos
proporciona, dando um contributo significativo para os resultados da T-Vida.

O saldo tecnico diminuiu 20,0% para 6,6 milhdes de euros em 2012, em resultado
principalmente do aumento da sinistralidade nos produtos de Risco.

Os custos operacionais apresentaram um decréscimo de 6,5% face ao ano anterior,
essencialmente devido a redugdo substancial dos custos com Fornecimentos e Servicos
Externos (-23,3%), consequéncia da diminuigdo acentuada dos encargos com comisses de
canal bancario e com o contrato de prestag&o de servigos com a BES Vida.

Na T-Vida, a estratégia de investimento implementada durante 2012, nao sofreu alteragdes
significativas face as implementadas no ano anterior. A politica de investimentos centrou-se
sobretudo no investimento em obrigagdes de taxa fixa e aplicagdes de curto prazo.

Os resultados financeiros, do ano de 2012, apresentam um decréscimo homoélogo de -21,0
milhdes de euros (-133,9%), sendo esta diferenga apurada, particularmente, na rubrica de
Ganhos e Perdas de Unit Links. Excluindo o efeito dos Unit Links, o resultado financeiro do ano
de 2012 apresenta um crescimento face ao homélogo, de +2,0 milhdes de euros (+12,8%). O
ano de 2011 ficou marcado pelo registo de imparidade sob a divida publica da Grécia, no valor
de -2,1 milhdes de euros.

Em 2012, assistiu-se a obtengdo de ganhos realizados liquidos na alienag&o de obrigagées de
taxa fixa no montante +4,6 milhdes de euros. Por outro lado, a estratégia de redugdo da
exposi¢do nominal a obrigagbes de taxa varidvel conduziu ao registo contabilistico de menos
valias realizadas num total de -2,2 milhdes de euros. Relevo para o recuo dos rendimentos
gerados, que apresentam um decréscimo -13,0%, resultado da diminuigéo das taxas de juro e
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de uma carteira média de investimentos inferior.

Em 2012 o capital préprio aumenta para 65,2 milhGes de euros, mais 2,3 milhdes de euros
relativamente ao ano anterior. Este aumento & explicado pelo aumento das reservas de
reavaliagdo em 18,3 milhdes de euros, situando-se em -7,5 milhdes de euros no final do ano,
por impacto da evolugdo do mercado de crédito. O aumento do resultado liquido também

contribuiu para o crescimento do capital préprio, em 1,6 milhdes de euros.

O racio de solvabilidade estimado em Dezembro de 2012 (excluindo o efeito de distribuicao de
dividendos) situou-se em 159%, que compara com 116% registado em 2011. Para esta
variagéo favoravel contribuiu a redugido da margem de solvéncia exigida, em consequéncia da
reducdo de Seguros ndo ligados a fundos de investimento (excluindo seguros

complementares).

Em 2012 a T-Vida manteve a sua linha estratégica de crescer nos seguros de Vida Risco
criando condicées para em 2013 continuar a ser dindmica e ganhar quota de mercado nesta
area. Assim a companhia tem vindo a recriar a sua gama de produtos de Vida Previdéncia e
reforgou a sua capacidade de distribuicdo, seleccionando um conjunto de parceiros de negécio
com perfil e apeténcia para vender este tipo de seguros. Foram ainda desenvolvidos nesta drea
e desde 2011, novas formas de distribuicdo, nomeadamente a venda por telefone, tendo obtido
resultados muito satisfatorios. A prestagdo de um servigo de qualidade aos seus Clientes e
Parceiros de Negécio continuou a ser um dos objectivos prioritarios da T-Vida, pelo que,
durante o ano, foi mantida uma politica de introdugdo continua de melhorias na informatizagéo

dos servigos.

Para 2013, a T-Vida mantera a sua estratégia de total focalizagdo no negécio tradicional de
Vida: Risco Previdéncia e captagédo de poupanga programada de meédio/longo prazo. As
oportunidades que surgem com a internacionalizagdo das empresas portuguesas, com a
mobilidade frequente das pessoas a procura de novas oportunidades em diferentes geografias,
associado a profissionalizagao dos nossos parceiros de negdcio, irdo permitir atingir resultados
em linhas de negécio fundamentais para o desenvolvimento rentavel da actividade. A base de
actuacdo da T-Vida continuara inserida numa légica de fidelizagdo dos Clientes e de
complementaridade a proposta de valor para os Agentes e Corretores da Tranquilidade,

assente nos seguintes pilares:

1. O alargamento da base de Agentes distribuidores de produtos tradicionais vida risco e

poupanca de médio e longo prazo);
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2. A optimizagdo do modelo de distribuicdo assurfinance aproveitando a experiéncia
adquirida por esta rede na &area do aconselnamento global aos seus clientes e a
proximidade de relagdo com a rede bancaria do Banco Espirito Santo;

3. O reforgo da presenca da T-Vida no Segmento Empresas, Grandes e Médias numa
l6gica de “Fringe Benefits” ou de “Employee Benefits”;

4. A abordagem ao segmento Negdcios numa ldgica de oferta integrada, Vida e ndo Vida,

continuara a ser desenvolvida e potenciada.

3.4.3. Seguros Logo, S.A. (“LOGO”)
Integrando o Grupo Espirito Santo (é detida a 100% pela Companhia de Seguros
Tranquilidade, S.A.), a LOGO insere-se na estratégia multi-especialista e multi-canal de

abordagem ao mercado que o Grupo tem vindo a seguir nos tltimos anos.

Num contexto macroeconémico e concorrencial extremamente adverso, o exercicio de 2012
fica marcado pela melhoria em +30,3% do resultado liquido (passou de -4,3 milhdes de euros
para -3,0 milhdes de euros), fungio do enfoque colocado na rentabilizagdo da operagdo. Com
efeito, a LOGO, fruto de uma estratégia clara, consistente e coerente, tem vindo a melhorar o
seu desempenho a diversos niveis, aproximando-se cada vez mais do break-even da
operacao.

O volume de prémios de seguro directo ascendeu a 21,3 milhées de euros em 2012, o que
significa um decréscimo de 9,0% em relagdo a 2011, num mercado de canal directo que
cresceu 0,2% em 2012. Face ao mercado de canal directo auto, a seguradora detém 21,4% da
quota de mercado a Dezembro 2012.

Os gastos de exploragdo liquidos, no montante de 6,6 milhGes de euros, reflectiram
essencialmente os custos incorridos com publicidade e comunicagio. Estas despesas de
aquisi¢éo, relevantes para uma seguradora directa nos seus primeiros anos de actividade, ja
apresentam, porém, um montante inferior ao verificado em 2011 (-241 mithares de euros).

Na LOGO, a estratégia de investimento implementada durante 2012, nao sofreu alteragdes
significativas face as implementadas no ano anterior. A politica de investimentos centrou-se
sobretudo no investimento em obrigactes de taxa fixa e aplicages de curto prazo.

Os resultados financeiros, do ano de 2012, apresentam um crescimento homdlogo de 0,5
milhdes de euros (+193,0%). O ano de 2011 ficou marcado pelo registo de imparidade sob a
divida publica da Grécia, no valor de -0,4 milhdes de euros. Em 2012, assistiu-se a obtencéo
de ganhos realizados na alienagéo de titulos, na ordem dos 0,2 milhGes de euros (+475,8%).
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Relevo para o recuo dos rendimentos gerados, que apresentam um decréscimo -10,1%, como
consequéncia da diminuicdo das taxas de juro e de uma carteira média de investimentos

inferior.

Em 2012 foi efectuado um reforgo do capital préprio, através do aumento de prestagdes
acessorias realizadas no montante de 2,0 milhGes de euros. Relativamente ao ano anterior, o
capital préprio diminui em 0,2 milhdes de euros, totalizando 5,8 milhées de euros em 2012. A
margem de solvéncia a 31 de Dezembro de 2012 situou-se em 103,5% (105,5% em 2011).

Em 2012 assistiu-se ao refor¢co do segundo lugar da LOGO enquanto seguradora directa em
termos de “Top of Mind” e de “Notoriedade Espontanea” (dados do BASEF de seguros). Por
outro lado, reforgou a sua lideranga enquanto marca “Mais Inovadora” e passou também a ser
a marca com que os clientes “Mais se identificam” (dados do BASEF de Seguros, no segmento
seguros directos por ponto de quota). Para este desempenho contribui certamente o
lancamento do seguro de Salde, o LOGO Saude. Trata-se de uma oferta totalmente inovadora
e diferenciadora a nivel dos seguros de salde em Portugal, sendo um seguro totalmente
modular e que pode ser subscrito de forma independente por cada pessoa segura.
Adicionalmente, com este langamento, a LOGO passou a ser a primeira seguradora directa a
oferecer seguro de salde e também a primeira e Unica com uma oferta integrada para um
cliente particular, disponibilizando seguro automoével, casa e saide. Mais uma vez, a LOGO
afirmou-se como lider pela diferenciagéo, fazendo mais em apenas 5 anos do que os
incumbentes em mais de 15 anos. Ainda no que diz respeito a inovagéo, a introdugao de
servicos como o “Skype” e o “PayPal’, reforgaram a lideranga tecnolégica da LOGO.

O contexto macroeconémico continuard a marcar (e a condicionar) os objectivos para 2013,
cujo enfoque principal continuara a ser a rentabilizagdo da operagdo, com vista & obtengdo do
break-even. Neste contexto, em termos comerciais, os objectivos estar&o centrados no
aumento do reconhecimento da oferta diversificada da LOGO, com vista a aumentar os niveis
de cross-selling ja alcangados em 2012 nas novas vendas, aumentando a penetragdo de
outros produtos que ndo o Auto na carteira, constituindo a primeira oferta “triple-play”’ nos
seguros directos; serd aprofundado o programa de retengéo, eixo prioritario e essencial a
rentabilizagao da operagéo; sera continuado e finalizado o programa de eficiéncia, com elevado
enfoque na optimizagcdo dos custos médios de sinistros, mas também com a optimizagéo de
todos os restantes custos da companhia; continuar e reforgar a sua lideranga e diferenciacao a
nivel tecnolégico e de inovagéo, existindo varios projectos em curso a esse nivel.
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4, Proposta de distribuicdao dos resultados do exercicio de 2012

Nos termos da alinea b) do n° 1 do art. 376° do Cddigo das Sociedades Comerciais, o
Conselho de Administragdo da ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - Sociedade
Gestora de Participagdes Sociais, S.A. propée para aprovacéo da Assembleia Geral, que o
resultado liquido positivo do exercicio de 2012, no valor de 15 642 072,57 euros, tenha a

seguinte aplicagéo:

. Para reforgo da reserva legal (5%) .......coooveviveviienecreerennns 782 500,00 euros
. Para dividendo

(0,185 €UIOS POT BCGHD) -...evereveesieesee e e ceiees e aeseeaeeeese e ere e e ens e 14 800 000,00 euros
. Para resultados transitados ...........cccoceeiveiinn e iennecnnen 59 572,57 euros

Lisboa, 14 de Maio de 2013

O Conselho de Administragao

Wb s, WA

£ MANUEL PINHEIRO ESPIRITO SANTO SILVA RICARDO ESPIRITO SANTO SILVA SALGADO
(Vice-Presidente) (Presidente)
bt ﬁ yp
77 . = ﬁé.e /"7“4' BV /g
ANIBAL DA COSTA REIS DE OLIVEIRA OLINDO REIS DE OLIVE

AUGUSTO DE ATHAYDE SOARES D’ALBERGARIA
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ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL)
SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA

INFORMAGAO PARA EFEITOS DO DISPOSTO NOS ARTIGOS 447° E 448° DO

CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

1. INFORMAGAO RELATIVA AOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E DE FISCALIZAGAQ

1.1 Nimero de acgdes da Espirito Santo Financial (Portugal) - Sociedade Gestora de Participagtes Sociais, SA,

detidas por sociedades nas quais as pessoas referidas em 1. exercam também, em 31 de Dezembro de

2012, algum cargo de administragéo ou fiscalizagdo, ou possuam, pelo menos, metade do capital social ou

dos votos correspondentes :

Nr° ACGOES % C. SOCIAL
ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP SA 80 000 000 100,00%
Ricardo Espirito Santo Silva Salgado Administrador - Presidente
José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva Administrador - Vice-Presidente
Anibal da Costa Reis de Oliveira Administrador

2, ACCIONISTAS TITULARES DE PELO MENOS UM DECIMO, UM TERGO OU METADE DO CAPITAL SOCIAL

DA SOCIEDADE

21 Em 31 de Dezembro de 2012:

ACCIONISTA

Nr° ACGOES

% C. SOCIAL

ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP SA

80 000 000

100,00%

Anexo ao Relatério de Gestéo referente ao exercicio de 2012
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CONTAS INDIVIDUAIS - 2012

ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS E DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

Notas 31.12.2012 31.12.2011
Juros e rendimentos similares 1.226 275
Juros e encargos similares 2,776 2.535
Margem financeira (1.550) (2.260)
Rendimentos de instrumentos de capital 15 20.056 39.281
Encargos de servicos e comissoes (13) (16)
Resultados de passivos ao justo valor através de resultados (13) (23)
Outros resultados de exploragéo (194) (182)
Produto da actividade 18.286 36.800
Custos com pessoal 1.224 1156
Gastos gerais administrativos 1.329 1345
Depreciagbes e amortizagdes 5 51 49
Custos operacionais 2.604 2.550
Resultado antes de impostos 15.682 34.250
Impostos correntes 17 40 25
Resultado liquido do exercicio 15.642 34.225
Total do rendimento integral do exercicio 15.642 34.225

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

O Responsavel pela Contabilidade

e/\\—\"v\ |",' L.
i

o
Jorge Manuel Amatal Penedo ﬁu &W Salgado, Presidente
W! Pinfeiro E]spiﬂto Santo Silva, Vice-Presidente
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Augusto de Athayde Soares d’Albergaria




CONTAS INDIVIDUAIS - 2012

ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(milhares de euros)

Notas 31.12.2012 31.12.2011
Activo
Disponibilidades em instituicbes de crédito 3 115 43
Aplicagbes em instituicbes de crédito 4 - 400
Activos tangiveis 5 95 144
Investimentos em subsidiarias e associadas 6 1.961.733 1.625.071
Empréstimos concedidos a subsidiarias 7 4.739 55.656
Activos por impostos correntes 5 13
Outros activos 2 4
Total de Activo 1.966.689 1.681.331
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagéo 8 606 1205
Outros empréstimos 9 337.047 1.059.185
Responsabilidades representadas por titulos 10 92,735 98.507
Passivos por impostos correntes 17 40 25
Outros passivos 11 414 425
Total de Passivo 430.842 1.159.347
Capital Préprio
Capital 12 400.000 400.000
Outros instrumentos de capital 13 1.012.221 -
Reservas e resultados transitados ' 14 107.984 105.759
Resultado liquido do exercicio 15.642 34.225
Dividendos antecipados - ( 18 000)
Total de Capital Préprio 1.535.847 521.984
Total de Passivo e Capital Préprio 1.966.689 1.681,331

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Responsavel pela Contabilidade
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CONTAS INDIVIDUAIS - 2012

ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

Outros Reservas Resultad Distribuigdo de Total
Capital instrumentos de e resultados liquido do dividendos do
capital préprio transitados exerclcio antecipados Capital Préprio

Saldo em 1 de Janeiro de 2011 400 000 - 164 650 ( 3891) - 560 759
Constituigdo da reserva legal - - - - - -
Distribuigdo de dividendos - - { 55 000) N - {55.000)
Distribuigao antecipada de dividendos - - - - ( 18 000) ( 18 000)
Resultados transitados - - (3891) 3.891 - -
Resultado liquide do exercicio - - - 34.225 - 34.225
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 400 000 - 105 759 34.225 { 18000) 521 984
Prestagoes suplementares (ver Nola 13) - 1012221 - - - 1012221
Constituigéo da reserva legal - - 1750 ( 1750) - -
Distribuigdo de dividendos (ver Nota 14) - - . ( 14 000) - (14.000)
Distribuig ipada de dividendos (ver Nota 14) - P . ( 18 000) 18.000 .
Resultados transitados - - 475 ( 475) - -
Resultado liquido do exercicio - - - 15 642 - 15 642
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 400 000 1012221 107 984 15 642 - 1535 847

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas d ¢
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CONTAS INDIVIDUAIS - 2012

ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

Notas 31.12.2012 31.12.2011
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 1.308 11
Juros e custos pagos (3.782) (2.661)
Pagamentos a empregados e fomecedores (1.908) (1.709)
Outros pagamentos relativos as actividades operacionais (674) (860)
Pagamentos relativos ac imposto sobre o rendimento (37) (17)
(5.093) (5.236)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisi¢do de investimentos em subsidiarias e associadas 6 (336.662) -
Recebimento de empréstimos concedidos a participadas 7 55.395 -
Empréstimos concedidos a parlicipadas 7 (4.560) (55.395)
Dividendos recebidos 15 20.056 39.281
Compra de activos fixos tangiveis (2) (18)
(265.773) (16.132)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Empréstimos obtidos de accionistas 9 303.327 131.950
Reembolso de empréstimos a accionistas 9 {13.243) (39.250)
Dividendos pagos 14 {14.000) (73.000})
Emiss&o de obrigagbes 10 - 17.000
Reembolso de empréstimo obrigacionista 10 (5 500) ( 15 000)
Amortizagdo de contratos de locagao financeira (46) (49)
270.538 21.651
Variagao liquida em caixa e seus equivalentes {328) 283
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 443 160
Caixa e equivalentes no fim do periodo 116 443
(328) 283

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras
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ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES
SOCIAIS, SA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Montantes expressos em milhares de Euros)

INTRODUGAO
NOTA 1 - ACTIVIDADE

A Espirito Santo Financial (Portugal) - Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A. (ESF (P)) foi
constituida em 10 de Setembro de 1990 sob a forma juridica de sociedade gestora de participagbes
sociais, ao abrigo do Decreto-Lei n°® 495/88, de 30 de Dezembro, e tem como Unico objecto a gestéo de
participagbes sociais noutras empresas, como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

A ESF (P) faz parte do Grupo Espirito Santo (GES), pelo que as suas demonstragdes financeiras séo
consolidadas pela Espirito Santo Financial Group, S.A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.

NOTA 2 —- BASES DE APRESENTAGAO, PRINCIPAIS PRINCIPIOS CONTABILISTICOS E CRITERIOS
VALORIMETRICOS

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19
de Julho de 2002, na sua transposi¢ao para a legislagéo Portuguesa através do Decreto-Lei n® 35/2005,
de 17 de Fevereiro e do Aviso n° 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstra¢des financeiras da
ESF (P) sao preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas

pelo Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicagdo as demonstra¢tes financeiras individuais das Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas pela Unido Europeia, com excep¢édo de algumas
matérias reguladas pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes, o tratamento
contabilistico relativo ao reconhecimento dos ajustamentos das responsabilidades por pensées de
reforma e sobrevivéncia apuradas na transigdo e a restricdo de aplicagéo de algumas op¢bes previstas
nas IAS/IFRS, ao ndo permitir a valorizagdo dos activos tangiveis ao justo valor.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Comitee (IFRIC),
e pelos respectivos 6rgéos antecessores.
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As demonstragdes financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2012 e foram preparadas de acordo com as NCA, as quais incluem os IFRS em vigor tal como
adoptados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2012.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagao das suas demonstragdes financeiras
referentes a 31 de Dezembro de 2012 s&o consistentes com as utilizadas na preparagdo das
demonstragdes financeiras anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2011. Contudo, tal como descrito
na Nota 23, a Sociedade adoptou na preparagéo das demonstracbes financeiras referentes a 31 de
Dezembro de 2012, as normas contabilisticas emitidas pelo IASB e as interpretagdes do IFRIC de
aplicag&o obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2012. As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade
na preparagéo das demonstragoes financeiras, descritas nessa nota, foram adoptadas em conformidade.

A adopgao destas novas normas e interpretagées em 2012 néo tiveram um efeito material nas contas da
Sociedade.

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas mas que ainda n&o entraram em vigor
e que a Sociedade ainda néo aplicou na elaboragédo das suas demonstragées financeiras podem também
ser analisadas na nota 23.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em milhares de euros e foram preparadas de acordo com
o principio do custo histérico, excepto no que se refere aos passivos financeiros detidos para negociacéo
que se encontram registados ao justo valor.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as NCA requer que a Sociedade efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e
os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteragdes em tais pressupostos ou diferengas
destes face a realidade poderao ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sao utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparacéo das demonstragbes financeiras encontram-se analisadas na
Nota 2.3.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragcéo em 14 de
Maio de 2013.
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2.2 Principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos

a) Investimentos em subsidiarias e associadas

Subsidiarias

Incluem as participagdes em que a ESF (P), directa ou indirectamente, exerce uma relagéo de dominio
em resultado de possuir a maioria dos direitos de voto ou tem o direito de nomear ou exonerar a maioria
dos membros dos 6rgaos sociais ou de controlar, por si s6, na sequéncia de acordo com outros

accionistas, a maioria dos direitos de voto.

Associadas

Sao classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais a ESF(P) detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o
seu controlo. Normalmente é presumido que a ESF(P) exerce influéncia significativa quando detém o
poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto
sejam inferiores a 20%, podera a ESF(P) exercer influéncia significativa através da participagédo na
gestdo da associada ou na composic&o dos érgéos de Administragéo com poderes executivos.

Estes investimentos em subsidiarias e associadas sdo mensurados de acordo com o estabelecido na
IAS 27, ao custo de aquisicdo deduzido de eventuais perdas por imparidade.

As desvalorizagGes de valor significativo identificadas nas participagdes detidas sédo avaliadas pelo
Conselho de Administragdo e reconhecidas perdas de imparidade se forem consideradas de caracter
permanente. O Conselho de Administragdo considera que em 31 de Dezembro de 2012 n&o existiam
situagdes que requeressem a constituicdo de quaisquer perdas de imparidade.

b) Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) séo reconhecidos quando o direito de receber o
seu pagamento é estabelecido.

c) Empréstimos concedidos a subsidiarias

Os empréstimos concedidos a subsididrias sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, sendo
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva.
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d) Aplicagbes em instituicdes de crédito

As aplicagbes em instituicGes de crédito constituidas por depésitos de curto prazo s&o registadas no
activo pelo seu valor nominal. Os juros a receber s&o calculados de acordo com a taxa de juro efectiva e
sé&o contabilizados de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, sendo adicionados ao
valor contabilistico dos depésitos caso nao sejam recebidos durante o periodo.

e) Activos tangiveis

Os Activos tangiveis compreendem as imobilizagbes corpéreas, as quais de acordo com a IAS 16 sdo
registadas ao custo de aquisi¢éo deduzido das amortizagdes e das perdas por imparidade acumuladas.

As depreciacbes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, aplicado ao custo histérico,
de acordo com os seguintes periodos, que se considera ndo diferirem substancialmente da vida dtil
estimada dos bens;

Anos
Equipamento informatico 3
Material de transporte 4

f) Responsabilidades representadas por titulos

As responsabilidades representadas por titulos sdo constituidas por empréstimos obrigacionistas,
registados no passivo (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transac¢éo incorridos e
(ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva.

g) Transaccdes e operacdes em moeda estrangeira

As transacgbes expressas em moeda estrangeira séo convertidas para euros a taxas de cambio que se
aproximam das taxas vigentes a data da operagéo. As diferengas de cambio realizadas no exercicio,
bem como as potenciais apuradas nos saldos existentes a data do balango, por referéncia as paridades

ent&o vigentes, integram os resultados correntes do exercicio.

h) Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sa@o reconhecidos na data da sua negociagao (trade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliago registados directamente

em resultados do periodo.
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i) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que s&o
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que séo também registados por contrapartida

dos capitais préprios.

Os impostos correntes sao os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos s@o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se
espera virem a ser aplicadas quando as diferen¢as temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para as diferengas temporarias tributéveis, das
diferengas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que n&o afectem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, de diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em
que nao seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos Activos sdo reconhecidos apenas
na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver as
diferengas temporarias dedutiveis.

O pagamento dos impostos sobre lucros é efectuado com base em declaragdes de autoliquidagdo que
ficam sujeitas a inspecgdo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante o periodo de quatro
anos contado a partir do exercicio a que respeitam. Os prejuizos fiscais de um determinado exercicio,
sujeitos também a inspeccéo e ajustamentos, podem ser deduzidos aos lucros fiscais nos cinco anos
seguintes (quatro anos nos exercicios de 2010 e 2011 e seis anos até ao exercicio de 2009).

i) Caixa e equivalentes a caixa

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a rubrica Caixa e seus equivalentes corresponde ao
somatorio dos saldos das rubricas de Disponibilidades em instituicbes de crédito e Aplicacbes em
instituicdes de crédito.

k) Reporte por segmentos

De acordo com o paragrafo 4 do IFRS 8, a Sociedade estd dispensada de apresentar o reporte por

segmentos em base individual, uma vez que as demonstragdes financeiras individuais séo apresentadas
conjuntamente com as do Grupo.

~



CONTAS INDIVIDUAIS - 2012

) Beneficios aos empregados

Pensodes de reforma

A ESF (P) assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias, prestagoes
pecuniarias a titulo de complemento as pensées de reforma por velhice ou por invalidez e as pensées de
sobrevivéncia concedidas pela seguranga social.

Nestas circunstancias, e para fazer face as responsabilidades decorrentes do compromisso assumido, a
ESF(P) aderiu a um fundo de pensdes aberto denominado “Espirito Santo Fundo de Pensées GES”, cuja
entidade gestora é a ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, SA.

O plano de pensdes corresponde a um plano de beneficios definido, uma vez que define os critérios de
determinacdo do valor da pens&o que um empregado receberd durante a reforma, usualmente
dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e retribuicao.

As responsabilidades com pensées de reforma s&o calculadas anualmente, em 31 de Dezembro de cada
ano, por actuarios independentes com base no Método da Unidade de Crédito Projectada.

Em conformidade com as regras previstas pelo IAS 19, em cada periodo é reconhecido como um custo
na demonstragéo de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (i) o custo
dos juros, (iii) o rendimento esperado dos Activos do fundo e (iv) os ganhos e perdas actuariais.

2.3 Principais estimativas e julgamentos utilizados na elabora¢ao das demonstragées financeiras

As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administrac8o efectue julgamentos e faga estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pela ESF (P) s&o discutidas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagao afecta os resultados reportados e a sua divulgag&o.

Uma descrigao alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela ESF (P) é apresentada na
Nota 2.2 as demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situagSes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administragdo, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente fosse escolhido. O Conselho de Administrag&o considera que as escolhas efectuadas sdo
apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢ao financeira da
ESF (P) e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

10
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Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para um melhor
entendimento das demonstragdes financeiras e nao tém intencéo de sugerir que outras alternativas ou

estimativas possam ser mais apropriadas.
Impostos sobre os lucros

A ESF (P) encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A determinagdo do montante
global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas
transacgOes e célculos para os quais a determinagéo do valor final de imposto a pagar é incerto durante

o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela ESF (P),
durante um periodo de quatro anos ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta
forma, é possivel que haja correcgdes a matéria colectavel, resultantes principalmente de diferengas na
interpretagéo da legislacéo fiscal. No entanto, € convicgdo do Conselho de Administragéo da ESF(P), de
gue nao havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes

financeiras.
Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotagbes de mercado, quando disponiveis, € na auséncia de cotagao é
determinado com base na utilizagdo de pregos de transacg¢des recentes semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado, ou com base em metodologias de avaliagdo baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condigbes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagéo de pressupostos

ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Pensodes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e

estimativas, incluindo a utilizagdo de projec¢des actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e
outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

11
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Alteracées a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

NOTA 3 - DISPONIBILIDADES EM INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta rubrica é constituido por depésitos & ordem em

instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro:

Dez 12 Dez 11
Disponibilidades em instituigdes de crédito no pais 108 36
Disponibilidades em instituicdes de crédito no estrangeiro 7- 7
115 43

NOTA 4 — APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2011 esta rubrica era constituida por depésitos a prazo com vencimento até 1

més, remunerados a taxas de juro de mercado:

Dez 12 Dez 11
Aplicagbes de muito curto prazo - 400
NOTA 5 - ACTIVOS TANGIVEIS
Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica é analisada com segue:
Imobilizado em Outras
Equipamento locacdo financeira imobilizagées Total

Custos de aquisigao

Saldo a 31 de Dezembro de 2010 13 217 - 230
Adiges 20 77 - 97
Abates / vendas - (117) - (117)

Saldo a 31 de Dezembro de 2011 33 177 - 210
Adigoes 2 - = 2

Abates / vendas - - =

Saldo a 31 de Dezembro de 2012 35 177 -

212

12
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Depreciagoes

Saldo a 31 de Dezembro de 2010
Depreciagbes do exercicio

Abates / vendas

Saldo a 31 de Dezembro de 2011
Depreciagdes do exercicio
Abates / vendas

Saldo a 31 de Dezembro de 2012

Valor liquido contabilistico:

A 31 de Dezembro de 2012
A 31 de Dezembro de 2011

Imobilizado em

Equipamento locagéo financeira Total
9 120 129
2 47 49
= (112) (112)
11 55 66
7 44 51
18 99 117
17 78 95
22 122 144

NOTA 6 — INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS

A ESF (P) detém uma participagéo directa no capital das seguintes sociedades:

Sede

Custo de aquisicao

Participacao
detida

Valor patrimonial
% da participacao detida

Diferenga entre o
custo de aquisigdo e
o valor patrimonial

2012 2011

2012 2011

Empresas subsidiarias

Bespar — Sociedade Gestora
de Participagdes Sociais, SA  Lishoa

Empresas associadas

Partran — Sociedade Gestora
de ParticipagGes Sociais, SA  Lisboa

1750 863 1414 201

210 870 210 870

1961 733 1625 071

73,62 67,40 1690 867

45,00 45,00 171 908

2012 2011
59 996 141 589
38 962 36 931

1862 775

98 958 178 520

Em Abril de 2012, a BESPAR realizou um aumento de capital social no montante de 56 700 milhares de
euros. Esta operagao foi efectuada através da modalidade de novas entradas em dinheiro no montante
de 56 700 milhares de euros, mediante a emissdo de 11 340 000 novas acg¢des, escriturais, com o valor
nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e realizado pelos accionistas da
sociedade na mesma proporgéo das participagdes detidas. No ambito deste aumento de capital a ESF(P)
realizou um investimento de 38 216 milhares de euros.

Ainda no més de Abril de 2012, a ESF(P) reforgou a sua posigdo na BESPAR através da aquisi¢io de
20 163 829 acgdes ao Crédit Agricole, SA. Com esta transac¢do a ESF(P) passou a deter 73,62% do

capital social da BESPAR.
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No més de Maio de 2012, a BESPAR realizou um novo aumento de capital social no montante de
353 500 milhares de euros. O aumento de capital foi realizado através da modalidade de novas entradas
em dinheiro no montante de 353 500 milhares de euros, mediante a emissdo de 70 700 000 novas
acgbes, escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito
e realizado pelos accionistas da sociedade na mesma proporgéo das participagdes detidas. No ambito
deste aumento de capital a ESF(P) realizou um investimento de 260 245 milhares de euros.

Em Dezembro de 2012 a PARTRAN efectuou uma redugzo do capital social no montante de 50 milhares
de euros, mediante o reagrupamento de 60 066 000 acgbes para 50 066 000 accdes, mantendo-se o
valor nominal nos 5 euros. Esta operagéo foi realizada pelos accionistas da sociedade na mesma
proporcéo das participagbes detidas, tendo o capital social sido reduzido de 300 330 milhares de euros
para 250 330 milhares de euros. Esta operagdo destinou-se a extinguir a obrigacéo dos accionistas de
proceder a realizagdo da entrada de capital que se encontrava diferida no valor de 50 milhares de euros,
por se ter verificado o desaparecimento da necessidade de capitalizagéo deliberada em Assembieia
Geral realizada em 6 de Dezembro de 2010. Em resultado desta operacéo, a ESF(P) passou a deter
22 529 700 acgdes do capital social da PARTRAN.

A carteira de titulos da ESF (P) em 31 de Dezembro de 2012 ¢ analisada como segue:

Accgldes
Valor nominal Custo médio
unitario de aquisicdo  Valor de Valor de
Quantidade (em euros) (em euros) cotagao balango
BESPAR - Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, SA 290 556 356 5,00 6,03 - 1750 863
PARTRAN - Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, SA 22 529 700 5,00 9,36 - 210 870
1961 733
NOTA 7 —- EMPRESTIMOS CONCEDIDOS A SUBSIDIARIAS
Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta rubrica é analisado como segue:
Dez 12 Dez 11
Empréstimos concedidos 4 560 55 395
Juros a receber de empréstimos concedidos 179 261
4739 55 656

Esta rubrica é constituida por um empréstimo concedido & BESPAR no montante de 4 560 milhares de
euros a titulo de suprimentos, vence juros a taxas correntes de mercado e ndo tem prazo de reembolso
definido.
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NOTA 8 — PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Em 31 de Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Passivos financeiros detidos para

negociagéo apresenta os seguintes valores:

Dez 12 Dez 11

Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 606 1205

Os instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo referem-se a contratos sobre taxas de

juro e sdo analisados como segue:

Dez 12 Dez 11
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Interest Rate Swaps 60 000 606 60 000 1205

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os instrumentos financeiros derivados tém um prazo de maturidade
de um a cinco anos.

NOTA 8 - OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 esta rubrica, no valor de 337 047 milhares de euros e 1 059 185
milhares de euros, respectivamente, é constituida por empréstimos, sem prazo de reembolso definido,
obtidos do accionista unico ESFG, os quais s&o registados pelo seu valor nominal e ndo vencem juros
(ver Nota 13).

NOTA 10 - RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS
As responsabilidades representadas por titulos respeitam a trés empréstimos obrigacionistas num total
de 1 501 540 obrigagbes ao portador (Dezembro 2011: 2 051 540), emitidas sob a forma escritural, no

montante global de 92 000 milhares de euros (Dezembro 2011; 97 500 milhares de euros).

A 31 Dezembro de 2012 e 2011 o saldo desta rubrica no balango é analisado como segue:

Dez 12 Dez 11
Empréstimos obrigacionistas 92 000 97 500
Juros a pagar e encargos 735 1007
92 735 98 507
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Emissao de 2004

Obrigagbes a taxa de juro variavel — 20 anos
Em Outubro de 2004 foi emitido um empréstimo obrigacionista de 1 500 000 obrigagdes ao portador, sob
a forma escritural, no montante global de 15 000 milhares de euros.

Os juros das obrigagbes vencer-se-80 semestral e postecipadamente, com pagamento a 27 de Outubro
e 27 de Abril de cada ano de vida das obrigagées, na base Actual / 360. A taxa de juro dos cupdes é
variavel, igual & taxa EURIBOR a 6 meses, em vigor no pentltimo dia (til anterior & data de inicio de
cada periodo semestral de contagem de juros, acrescida de 0,874%.

O empréstimo tem uma duragdo maxima de 20 anos, a amortizagéo sera efectuada ao par, de uma sé
vez, no final do 20.° ano de vida (27 de Outubro de 2024).

Emissao de 2008

Obrigagoes classicas a taxa de juro variavel — 5 anos
Em Julho de 2008 foi emitido um empréstimo obrigacionista de 1 200 obrigagdes ao portador, sob a
forma escritural, no montante global de 60 000 milhares de euros.

Os juros das obrigagdes vencer-se-4o semestral e postecipadamente, com pagamento a 22 de Julho e
22 de Janeiro de cada ano de vida das obrigagdes, na base 30/360 no primeiro ano de vida e na base
Actual / 360 para o restante periodo. No primeiro ano de vida das obrigagées a taxa de juro dos cupdes é
fixa (9,875%). No segundo ano e seguintes a taxa de juro dos cupdes é variavel, igual & taxa EURIBOR a
6 meses, em vigor no penultimo dia Util anterior & data de inicio de cada periodo semestral de contagem
de juros, acrescida de 0,50%.

O empréstimo tem uma duragdo maxima de 5 anos, a amortizagao sera efectuada ao par, de uma sé
vez, no final do 5° ano de vida (22 de Julho de 2013).

Emisséo de 2011

Obrigacodes classicas a taxa de juro fixa — 2 anos
Em Julho de 2011 foi emitido um empréstimo obrigacionista de 340 obrigagGes ao portador, sob a forma
escritural, no montante global de 17 000 milhares de euros.

Os juros das obrigagdes vencer-se-do anual e postecipadamente, com pagamento a 26 de Julho de cada
ano de vida das obrigagbes, na base Actual / 360. A taxa de juro dos cupdes é fixa (8,00%).
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O empréstimo tem uma duragdo maxima de 2 anos, a amortizagéo seré efectuada ao par, de uma sé
vez, no final do 2° ano de vida (26 de Julho de 2013).

NOTA 11 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica de Outros passivos engloba os seguintes saldos:

Dez 12 Dez 11
Outros passivos
Fornecedores de bens em locagéo financeira 84 125
Férias e subsidio de férias 149 138
Outros fornecedores 104 102
Sector publico administrativo 50 38
Outros encargos a pagar 27 22
414 425
NOTA 12 — CAPITAL
Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 o valor do capital &€ composto por:
Dez 12 Dez 11
Capital realizado 400 000 400 000

Em 31 de Dezembro de 2012 o capital da ESF (P), integralmente subscrito e realizado, era representado
por 80 000 000 Acgbes com o valor nominal de 5 euros cada (31 de Dezembro de 2011: 80 000 000
AccOes com o valor nominal de 5 euros cada).

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 a ESFG detinha a totalidade do capital da ESF (P).

NOTA 13 — OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No dia 10 de Dezembro de 2012, por deliberagdo da Assembleia Geral, foi efectuada a conversdo de
parte dos suprimentos do accionista em prestagbes acessérias gratuitas no montante de 1012 221
milhares de euros. Esta operagéo teve como objectivo, reforgar a estrutura dos capitais proprios de longo
prazo, em linha com a estratégia de investimentos no sector bancario e segurador.
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NOTA 14 —- RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

A rubrica Reservas e Resultados Transitados inclui os resultados transitados de exercicios anteriores e a

reserva legal.

e Reserva legal

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital
social e, em conformidade com a legislagdo portuguesa aplicavel as sociedades gestoras de
participagfes sociais, tera de ser reforgada anualmente por uma percentagem ndo inferior a
vigésima parte dos lucros da Sociedade, até que represente a quinta parte do capital social.

o Aplicagao dos resultados

A Assembleia Geral anual realizada em 31 de Maio de 2012 deliberou que o resultado liquido do
exercicio de 2011, positivo em 34 225 milhares de euros, tivesse a seguinte distribuicao:

— Para reforgo da reserva legal 1 750 milhares de euros
— Para dividendos pagos antecipadamente em 2011 18 000 milhares de euros
— Para dividendos 14 000 milhares de euros
— Para resultados transitados 475 milhares de euros

e Distribuigao de dividendos
Em conformidade com a deliberacdo da Assembleia Geral que aprovou a distribuicdo de resultados,
no més de Junho de 2012, a ESF (P) procedeu ao pagamento de dividendos no montante total de
14 000 milhares de euros, o que corresponde a um dividendo de 0,175 euros por acgao.

NOTA 15 — RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Em Dezembro de 2012, a rubrica Rendimentos de instrumentos de capital correspondia aos dividendos
distribuidos pela PARTRAN.,

Em Dezembro de 2011, a rubrica rendimentos de instrumentos de capital correspondia aos dividendos
recebidos da BESPAR.
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NOTA 16 - TRANSACGOES COM PARTES RELACIONADAS

O valor das transacg¢des da ESF (P) com as suas participadas em 31 de Dezembro de 2012 e 31
Dezembro de 2011, assim como os respectivos movimentos em resultados neste periodo, resumem-se

no quadro seguinte:

Dez 12 Dez 11
Activos Proveitos Activos Proveitos
BESPAR - Sociedade Gestora de
Participagcbes Sociais, SA 4739 1224 55 656 39 542
PARTRAN — Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, SA - 20 056 = =
4739 21280 55 656 39 542

No exercicio de 2012 nao se realizaram quaisquer transacgdes com partes relacionadas entre a ESF (P)

e 0 seu accionista para além do pagamento de dividendos e dos empréstimos obtidos.

Os precos e condicdes das transacgbes realizadas com empresas do Grupo € com empresas

relacionadas correspondem aos pregos e as condigbes normalmente praticadas no mercado para

transacgdes idénticas.

NOTA 17 - IMPOSTOS

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2012 foi apurado como segue:

Dez 12 Dez 11
Lucro / (Prejuizo) contabilistico 15 642 34 225
Juros e outros custos ndo aceites
para efeitos fiscais 2539 2593
Eliminagao da dupla tributacdo econdmica
dos dividendos recebidos (20 056) (39 281)
Prejuizo para efeitos fiscais (1875) (2 463)

Matéria colectavel -
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A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

Dez 12 Dez 11
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos - 15642 - 34 225

Taxa de imposto 26,5 - 26,5 -

Imposto apurado com base na taxa de imposto - 4 145 - 9 069

Dividendos excluldos de tributagéo (34,0) (5 314) (30,4) (10 409)

Custos ndo dedutiveis 43 673 2,0 687
Imposto diferido activo n3o reconhecido sobre

prejuizos fiscais gerados no periodo 3,2 496 1,9 653

Tributagdes auténomas - 40 - 25

- 40 e 25

Conforme referido na Nota 2.2 i), os prejuizos fiscais s&o reportaveis durante um periodo de cinco anos

(quatro anos nos exercicios de 2010 e 2011 e seis anos até ao exercicio de 2009) apés a sua ocorréncia

e susceptiveis de dedugao a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Os prejuizos fiscais declarados pela Sociedade nos Ultimos seis exercicios, que podem ser deduzidos

aos lucros fiscais futuros, s&o como segue:

Prejuizo fiscal

Ano limite para

declarado a dedugio
ANO
2007 2015 2013
2008 3086 2014
2009 1289 2015
2010 1867 2014
2011 2275 2015
2012 (estimado) 1875 2017
12 407

Na medida em que n&o é expectavel que existam lucros tributaveis no futuro, ndo foram reconhecidos

impostos diferidos.

NOTA 18 — PESSOAL

O efectivo médio anual de trabalhadores ao servigco da Sociedade foi de 7 (2011: 8).
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NOTA 19 — REMUNERAGOES DOS ORGAOS SOCIAIS

Dez 12 Dez 11

Conselho Fiscal 71 8

NOTA 20 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

A ESF (P) assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias, prestagoes
pecuniarias a titulo de complemento as pensoes de reforma por velhice ou por invalidez e as pensées de
sobrevivéncia concedidas pela seguranga social.

Este complemento consiste numa percentagem, crescente em fun¢éo do nimero de anos de servigo do
empregado, aplicada ao Ultimo salario pago. Em 31 de Dezembro de 2012 o nimero de beneficiarios

ascendia a 5 (2011: 4).

Nestas circunstancias, e para fazer face as responsabilidades decorrentes do compromisso assumido, a
ESF(P) aderiu a um fundo de pensbes aberto denominado “Espirito Santo Fundo de Pens6es GES”, cuja
entidade gestora é a ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, SA. O valor do Fundo em 31 de
Dezembro de 2012 e 2011 ascende a 291 e 180 milhares de euros, respectivamente.

De acordo com o estudo actuarial realizado pela Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes, reportado a
31 de Dezembro de 2012 e 2011, na base do método actuarial da unidade de crédito projectada,
internacionalmente aceite e considerado o mais apropriado face ao universo de empregados e
respectivos beneficios, o valor das responsabilidades por servigos passados assumidas para com o
pessoal ascende a 335 e 162 milhares de euros, respectivamente.

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades s&o como segue:

Dez 12 Dez 11

Pressupostos Demograficos

Tébua de mortalidade TvV73/77 TV73/77

Tabua de invalidez Suisse Re 2001 Suisse Re 2001
Pressupostos financeiros

Taxa de evolugéo salarial 3,00% 3,00%

Taxa de crescimento das pensées 2,00% 2,00%

Taxa de rendimento do fundo 5,25% 5,25%

Taxa de desconto 4,5% 5,25%
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A evolugao das responsabilidades com pensdes de reforma pode ser analisada como segue:

Dez 12 Dez 11
Responsabilidades no inicio do exercicio 162 94
Beneficios pagos . -
Custo dos servigos correntes 11 11
Custo dos juros 9 5
(Ganhos) / Perdas actuariais 153 52
Responsabilidades no final do exercicio 335 162

A evolugéo do valor do fundo de pensdes de reforma pode ser analisada como segue:

Dez 12 Dez 11
Saldo no inicio do exercicio 180 91
Rendimento do fundo 22 (8)
Contribuigdes da ESF(P) 89 95
Saldo no fim do exercicio 291 180

NOTA 21 —- GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Os honorarios facturados durante o exercicio de 2012 e 2011 pelas Sociedades de Revisores Oficiais
de Contas, de acordo com o disposto no art® 66-A do Cédigo das Sociedades Comerciais detalham-se

como segue:
Dez 12 Dez 11
Servigos de auditoria e revisao legal das contas 30 31
Servicos de consultoria fiscal 2 2
Outros servigos de consultoria 9 —
41 33

NOTA 22 —- GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

Em termos de politica de gestdo dos riscos, é apresentada a seguinte informagéo qualitativa da
Sociedade.
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Risco de mercado

O risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragdo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagéo de taxas de juro, taxas de cambio e

precos de Acgdes.

Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagéo de

posi¢bes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestéo da liquidez encontra-se centralizada no Departamento Financeiro da Sociedade. Esta gestéo
tem como objectivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face as suas
necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. Para avaliar a exposi¢éo global a este tipo de
risco sdo elaborados relatdrios que permitem n&o s6 identificar os mismatch negativos, como efectuar a

cobertura dindmica dos mesmos.

Risco operacional

O risco operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com impactos
negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagéo ou deficiéncia de procedimentos,
sistemas de informagao, comportamento das pessoas ou motivados por acontecimentos externos,
incluindo os riscos juridicos.

Justo valor de Activos e passivos financeiros registados ao custo amortizado

O justo valor dos Activos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado, para a
ESF(P), é analisado como segue:

Dez 12 Dez 11

Valor de Justo Valor de Justo

balango valor balango valor
Disponibilidades em instituicdes de crédito 115 115 43 43
Aplicacdes em instituigbes de crédito - - 400 400
Empréstimos concedidos a subsidiarias 4739 4739 55 656 55 656
Total Activos financeiros 4 854 4 854 56 099 56 099
Responsabilidades representadas por titulos 92 735 83 642 98 507 79 240
Total passivos financeiros 92 735 83 642 98 507 79 240
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Disponibilidades e Aplicagdes em instituicoes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu

valor de balango é uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Empréstimos concedidos a subsidiarias

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizacao dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando-se que n&o existem divergéncias relevantes para o valor
de balango.

Responsabilidades representadas por titulos

O justo valor destes instrumentos financeiros foi estimado com base na actualizagéo dos fluxos de caixa
esperados de capital e juros no futuro para estes instrumentos.

NOTA 23 — NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS E ADOPTADAS
PELA SOCIEDADE

Na preparagdo das demonstragbes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2012, a Sociedade
adoptou as seguintes normas e interpretagdes contabilisticas de aplicag@o obrigatéria desde 1 de Janeiro
de 2012:

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes -Transferéncias de activos financeiros
O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu, em 7 de Outubro de 2010, alteragdes a “IFRS
7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacbes - Transferéncias de activos financeiros”, com data efectiva de
aplicagéo para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Julho de 2011. Estas alteragdes foram
adoptadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1205/2011, de 22 de Novembro.

As alteragbes exigem uma melhoria na divulgagéo de informacg@o sobre as transferéncias de activos
financeiros que permita aos utentes das demonstragdes financeiras:

e Compreenderem a relagédo existente entre um activo financeiro transferido, que n&o tenha sido
desreconhecido contabilisticamente em toda a sua plenitude, e o passivo associado; e
e Avaliarem a natureza do envolvimento continuado e os riscos associados ao activo financeiro

desreconhecido.
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As alteragdes também passaram a exigir divulgagdes adicionais caso uma quantia desproporcionada de
operagdes de transferéncia de activos financeiros ocorra préximo do final do periodo.

A adopgao destas alteragdes néo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

IAS 12 (Alterada) — Impostos diferidos — recuperagao de activos subjacentes

O IASB, emitiu em 20 de Dezembro de 2010, uma alteragéo a “IAS 12 - Impostos diferidos — recuperagéo
de activos subjacentes” (tendo revogado a “SIC 21 - Impostos sobre o Rendimento - Recuperagdo de
Activos Nao Depreciaveis Revalorizados”), com data efectiva de aplicacéo para periodos que se iniciem
em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2012. Estas alterages foram adoptadas pelo Regulamento da Comisséo
Europeia n.® 1255/2012, de 11 de Dezembro.

Na sequéncia da alteragéo a IAS 12, os impostos diferidos relativos as propriedades de investimento
devem ser mensurados assumindo que o valor contabilistico das propriedades de investimento
registadas com base no modelo de justo valor de acordo com a “IAS 40 — Propriedades de Investimento’,
presumindo-se que o seu valor sera recuperado integralmente por via da venda. Anteriormente, era
permitido assumir que o valor de balango das propriedades de investimento seria recuperado pela venda
ou pelo uso, conforme a inten¢éo do érgao de gestéo.

A adopgo desta alteragao néo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS AINDA NAO
ADOPTADAS PELA SOCIEDADE

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda néo entraram em vigor
e que a Sociedade ainda ndo aplicou na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras, podem ser
analisadas seguidamente. A Sociedade ira adoptar estas normas quando as mesmas forem de aplicag&o

obrigatéria.

Apresentagdo de itens em outro rendimento integral — alteracdo da IAS 1 — Apresentacido de
Demonstragées Financeiras

O IASB, emitiu em 16 de Junho de 2011, alteragbes a “IAS 1 - Apresentagdo das Demonstracoes
Financeiras”, com data efectiva de aplicag@o (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em,
ou apds, 1 de Julho de 2012. Esta alteragao foi adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia (UE)
n.° 475/2012, de 5 de Junho.
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A presente alteraco, permite que uma entidade continue a apresentar duas demonstragdes separadas,
uma de resultados e outra de rendimento integral (com esta Ultima a iniciar pelos resultados e contemplar
outro rendimento integral), imp&e porém a:

» Apresentagdo separada das rubricas de outro rendimento integral que possam vir a ser
reclassificadas para resultados das que, nunca poderdo ser objecto de tal reclassificagéo para
resultados;

¢ Uma entidade que apresente as rubricas de outro rendimento integral antes do efeito fiscal, devera
igualmente afectar o efeito fiscal as duas subcategorias referidas ponto anterior; e

* Alteracio da designacéo “demonstracdo de rendimento integral” para “demonstragéo de resultados
e de outro rendimento integral”, ainda que outro titulo possa ser utilizado.

As alteragbes afectam apenas a apresentagéo e nédo tem qualquer impacto na posigéo financeira ou
performance da Sociedade.

IAS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de Junho de 2011, alteragdes a “IAS 19 - Beneficios dos empregados”, com data
efectiva de aplicagéo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro de
2013. Estas alteragbes foram adoptadas pelo Regulamento da Comiss&o Europeia (UE) n.° 475/2012,de
5 de Junho de 2012.

O IASB procedeu a diversas alterages na IAS 19. Este conjunto de alterages inclui, desde alteragdes
fundamentais como a remogado da opgdo pelo mecanismo do corredor e o conceito de retornos
esperados dos activos do plano a simples clarificagdes e reajustamento de texto.

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma alterada.

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgagbes - Compensagdo entre activos e
passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteragbes & “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:
Divulgacdes - Compensagdo entre activos e passivos financeiros”, com data efectiva de aplicagéo (de
forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013. Estas alteragées
foram adoptadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.® 1256/2012, de 11 de Dezembro.

As alteragdes passaram a exigir que a entidade divulgue informagao sobre as quantias compensadas na

demonstragdo da posi¢éo financeira e a natureza e extenséo dos direitos de compensagéo e acordos

similares (ex. colaterais).
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As novas divulgacbes s&o aplicaveis a todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sejam
compensados de acordo com a IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentac¢éo. As divulgagdes também
sd0 aplicaveis a instrumentos financeiros reconhecidos que sejam sujeitos a um contrato principal
(master) de compensag&o ou acordo similar, independentemente de terem sido ou nédo sido
compensados de acordo com a IAS 32.

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma alterada.

IAS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — compensagao entre activos e
passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteragbes & “IAS 32 - Instrumentos Financeiros:
Apresenta¢éo — compensagio entre activos e passivos financeiros”, com data efectiva de aplicagéo (de
forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2014. Estas alteragcdes
foram adoptadas pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1256/2012, de 11 de Dezembro.

As alteracdes agora introduzidas adicionam orientagdes de implementagcdo no sentido de resolver
inconsisténcias de aplicagéo pratica. As novas orientagdes vém clarificar que a frase “direito legal
oponivel corrente para compensar” significa que o direito de compensac&o n&o possa ser contingente,
face a eventos futuros, e deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos negécios, no caso de
incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as contrapartes.

Estas orientagdes de aplicagdo também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidag&o bruta,
de maneira a poder ser equivalente a liquidagdo em base liquida.

Da adopgéo desta norma nao se esperam impactos significativos ao nivel da Sociedade.

IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgédo de uma mina a céu aberto

O International Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), emitiu em 19 de Outubro de 2011,
a “IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgéo de uma mina a céu aberto”, com data efectiva
de aplicagéo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013.
Esta Interpretacéo foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de

Dezembro.

Dada a natureza das operagbes da Sociedade, esta interpretagdo n&o tem qualquer impacto nas
demonstragdes financeiras.

IAS 27 (Alterada) - Demonstragdes Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, alteragbes a “IAS 27 — Demonstragdes Financeiras Separadas’,
com data efectiva de aplicag&o (de forma prospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de
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Janeiro de 2014. Estas alteragbes foram adoptadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.°
1254/2012, de 11 de Dezembro.

Tendo presente que a IFRS 10 enderega os principios de controlo e estabelece os requisitos relativos a
preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas, a IAS 27 (alterada) passa a regular,

exclusivamente, as contas separadas.

As alteragbes visaram, por um lado, clarificar as divulgagdes exigidas por uma entidade que prepara
demonstragdes financeiras separadas, passando a ser requerida a divulgagéo do local principal (e o pais
da sede) onde sdo desenvolvidas as actividades das subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjunto, mais significativos e, se aplicavel, da empresa-mae. A anterior versdo exigia apenas a
divulgagao do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adopgao de todas as normas de
consolidagéo em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13 e alteragdes a IAS 28).

Da adopgéo desta norma n&o se esperam impactos significativos ao nivel da Sociedade.

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 10 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas”, com
data efectiva de aplicagdo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de
Janeiro de 2013. Esta norma foi adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1254/2012, de 11
de Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apés 1 de Janeiro de 2014.

A IFRS 10 revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo Unico de controlo que determina se

um investimento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliagdo do poder, da exposicéo & variabilidade nos retornos e a
ligagéo entre os dois. Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos

mesmos através do poder detido sobre a investida (controlo de facto).
O investidor considera em que medida controla as actividades relevantes da investida, tendo em
consideragéo o novo conceito de controlo. A avaliagéo deve ser feita em cada periodo de reporte ja que a

relagéo entre poder e exposicdo a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo é usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre activos

e passivos especificos de uma investida (referido como “silos”).
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A nova norma introduz outras alteragées como sejam: (i) os requisitos para subsidiarias no dmbito das
demonstragdes financeiras consolidadas transitam da IAS 27 para esta norma e (ii) incrementam-se as
divulgacdes exigidas, incluindo divulgagdes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou n&o

consolidadas.

A Sociedade ainda ndo procedeu a uma andlise completa sobre os impactos da aplicac&o desta norma.
Tendo em conta a introdugdo de um novo modelo de controlo podera existir alteragdes nas conclusGes

sobre a necessidade de consolidagao de alguns investimentos.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 11 — Acordos Conjuntos”’, com data efectiva de
aplicagéo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2013. Esta
norma foi adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo

permitido que seja imperativamente aplicavel apés 1 de Janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o modelo
de controlo definido na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num “acordo conjunto”
determine o tipo de acordo conjunto no qual estd envolvida (“operagdo conjunta” ou “empreendimento
conjunto”), avaliando os seus direitos e obrigagées.

A IFRS 11 elimina a opgdo de consolidagéo proporcional para entidades conjuntamente controladas. As
entidades conjuntamente controladas que satisfagam o critério de “empreendimento conjunto” devem ser
contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

Da adopgéo desta norma néo se esperam impactos significativos ao nivel da Sociedade.

IAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, alteragbes a “IAS 28 — Investimentos em Associadas e
Empreendimentos Conjuntos”, com data efectiva de aplicagdo (de forma prospectiva) para periodos que
se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2013. Estas alteragbes foram adoptadas pelo Regulamento da
Comisséao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente

aplicaveis apés 1 de Janeiro de 2014.
Como consequéncia das novas IFRS11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de IAS
28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, e regula a aplica¢gdo do método de

equivaléncia patrimonial aplicavel quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

Da adopgao desta norma alterada néo se esperam impactos significativos ao nivel da Sociedade.
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IFRS 12 - Divulgagao de participagdes em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 12 — Divuigagdes de participagbes em outras entidades”,
com data efectiva de aplicagdo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de
Janeiro de 2013. Esta norma foi adoptada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.® 1254/2012, de 11
de Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apés 1 de Janeiro de 2014.

O objectivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informagéo que auxilie os utentes das
demonstracgdes financeiras a avaliar: a) a natureza e os riscos associados aos investimentos em outras
entidades e; b) os efeitos de tais investimentos na posigao financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigagbes de divulgagao para todas as formas de investimento em outras entidades,
incluindo acordos conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do
balango.

A Sociedade esta ainda a analisar os impactos da aplicagdo plena da IFRS 12 em linha com a adopg&o
da IFRS 10 e IFRS 11.

IFRS 13 - Mensuragio ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 13 — Mensuragéo ao Justo Valor’, com data efectiva de
aplicagdo (de forma prospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013. Esta
norma foi adoptada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1255/2012, de 11 de Dezembro.

IFRS 13 proporciona uma Unica fonte de orientagdo de como é obtida a mensuragéo ao justo valor e
substitui toda a orientag&o que se encontra, presentemente, dispersa ao longo das IAS/IFRS. Sujeito a
excepgdes limitadas, a IFRS 13 é aplicada quando a mensuragéo ao justo valor, ou a sua divulgagéo, é
exigida, ou permitida, por outras IAS/IFRS.

A Sociedade esta presentemente a reanalisar as suas metodologias para a determinag&o do justo valor.

Embora a maior parte das divulgacoes exigidas pela IFRS 13 relativas a activos e passivos financeiros ja
estivessem em vigor, a adopgédo da IFRS 13 ira exigir que o Grupo proporcione divulgagdes adicionais.
Tais incluem a divulgagdo da hierarquia do justo valor para activos/passivos ndo financeiros, e
divulgagbes sobre justo valor que sejam categorizadas como nivel 3.

Entidades de Investimento — Alteragdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de Outubro de
2012)

As alteragGes efectuadas aplicam-se a uma classe particular de negécio que se qualifica como
“‘entidades de investimento”. O IASB define o termo de “entidade de investimento” como um entidade cujo
proposito do negécio é investir fundos com o objectivo de obter retorno de apreciagéo de capital, de
rendimento ou ambos. Uma entidade de investimento devera igualmente avaliar a sua performance no
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investimento com base no justo valor. Tais entidades poderdo incluir organizagbes de private equity,
organizagdes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensdes, fundos de salde e

outros fundos de investimento.

As alteragdes proporcionam uma eliminagéo do dever de consolidagéo previsto na IFRS 10, exigindo que
tais entidades mensurem as subsidiarias em causa ao justo valor através de resultados em vez de
consolidarem. As alteragdes também definem um conjunto de divulgacGes aplicaveis a tais entidades de

investimento.

As alteragdes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apéds, 1 de Janeiro de 2014, com uma
adopgao voluntaria antecipada. Tal opgao permite que as entidades de investimento possam aplicar as
novas alteragdes quando a IFRS 10 entrar em vigor a 1 de Janeiro de 2013.

Da adopc¢ao destas alteragfes ndo se esperam impactos significativos ao nivel da Sociedade.

Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de Maio de 2012 introduziram
alteragbes, com data efectiva de aplicagio (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou
apds, 1 de Janeiro de 2013 as normas IFRS 1, IAS1, IAS16, 1AS32, IAS34 e IFRIC2.

IAS 1 - Apresentagdo de Demonstracées Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenga entre informagdo comparativa adicional voluntaria e a
informag&o comparativa minima exigida. Geralmente, a informagéo comparativa minima exigida é a do
periodo anterior.

IAS 16 - Activos Fixos Tangiveis
A IAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servico que possam cumprir
a definigéo de Activos fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizado em inventérios.

IAS 32 - Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicdo de
dividendos a detentores de capital seguem o tratamento preconizado na “IAS 12 - Impostos sobre o
Rendimento”, evitando assim qualquer interpretagéo que possa significar uma outra aplicagéo.

IAS 34 - Reporte Financeiro Intercalar

As alteragbes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgagéo para o total dos Activos dos
segmentos com o total dos passivos, nos periodos intercalares. Estes melhoramentos permitem
igualmente que a informacg&o intercalar fique consistente com a informagéo anual no que respeita a
modificac&o efectuada quanto & designacéo da demonstragéo de resultados e outro rendimento integral.
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A Sociedade esta avaliar o impacto da adopgao destas alteracdes.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagio e mensuragdo de activos financeiros. A
IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. O IASB tem
presentemente um projecto em curso para proceder a alteragdes limitadas a classificagdo e mensuragéo
contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de Activos financeiros e a
contabilidade de cobertura.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos actuais requisitos previstos
na IAS 39, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém duas categorias primarias de
mensurag&o de activos financeiros: custo amortizado e justo valor. Um activo financeiro sera mensurado
ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de negécio cujo objectivo é deter o activo por
forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa dao lugar a
recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor.
Todos os restantes activos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias
actualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”, “disponivel para venda’ e “contas a

receber e pagar”.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que nao seja detido para negociacéo, a norma
permite uma elei¢ao irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acgéo, de
apresentagdo das alteragdes de justo valor em outro rendimento integral (OCl). Nenhuma quantia
reconhecida em OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos
gerados, por tais investimentos, s&o reconhecidos em resultados em vez de OCI, a n&o ser que
claramente representem uma recuperacgao parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital proprio, os quais a entidade n&o designe a apresentagéo das
alteragbes do justo valor em OCI, serdo mensurados ao justo valor com as alteragdes reconhecidas em

resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicagéo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro
hibrido € aferido na integra por forma a determinar se é mensurado ao custo amortizado ou ao justo

valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor,
por opgéo, passando a impor a separagéo da componente de alteragéo de justo valor que seja atribuivel
ao risco de credito da entidade e a sua apresentagdo em OCI, ao invés de resultados. Com excepgao
desta alterag&o, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagées de classificacao e
mensuragao, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragdes substanciais.
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A IFRS 9 torna-se efectiva para periodos anuais que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2015 com
adopgdo antecipada permitida. O IASB decidiu proceder a alteragdes imitadas a IFRS 9 por forma a

acomodar questdes praticas e outros aspectos.

A Sociedade iniciou um processo de avaliagdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a
aguardar o desfecho das alteragdes anunciadas, antes de completar a respectiva avaliacdo. Dada a
natureza das actividades da Sociedade, ndo é expectavel que esta norma venha a ter impactos

relevantes nas demonstragées financeiras da Sociedade.
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ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de eurogs)

Notas 31.12.2012 31.12.2011
Juros e proveitos similares 4 3912 406 4082 428
Juros e custos similares 4 2734 547 2903 057
Margem financeira 1177 859 1179 371
Rendimentos de instrumentos de capital 72 604 167 702

Rendimentos de servigos e comissées 5 975 038 888 468
Encargos com servicos e comissdes 5 (181 152) (130 555)
Resultados de aclivos e passivos ao justo valor através de resultados 6 (59 421) (178 927)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 7 607 574 (68 770)
8
9

Resultados de reavaliagdo cambial (23788) ( 32 645)

Resultados de alienagédo de outros activos (42 159) (91 680)
Prémios liquidos de resseguro 10 62 2567 -
Custos com sinistros liquidos de resseguro 1 (362 973) -
Variagéo das provisées técnicas liquidas de resseguro 12 301 423 -
Outros resultados de exploragéo 13 109 268 357 529
Proveitos operacionais 2636 530 2 090 493
Custos com pessoal 14 600 098 588 631
Gastos gerais administrativos 16 443 767 435 311
Depreciagbes e amortizagdes 28e29 108 125 107 975
Provisdes liquidas de anulagbes 38 56 978 6 860
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes 23 814 832 600 616
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 21,22e24 106 727 73 251
imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperagdes 26,29 e 32 220893 167 602
Custos operacionais 2 351 420 1980 246
Alienacao de subsidiarias e associadas 1 383 1795
Resultados da aquisigdo por etapas de controlo em subsidiarias 1e53 (71 916) -
Resultados de associadas 30 18770 (23177)
Resultado antes de impostos 232 347 88 865
Impostos
Correntes 39 135390 72172
Diferidos 39 (52 434) (133 666)
82 956 (61 494)
Resultado liquido do exercicio 149 391 150 359
Atribuivel aos accionistas da Sociedade 118 956 17 659
Atribuivel aos interesses que nao controlam 44 30435 132 700
149 391 150 359
As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas d tragoes fir iras cc lidad
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ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Resultado liquido do exercicio

Atribuivel aos accionistas da Sociedade 118 956 17 659
Atribufvel aos interesses que nio controlam 30 435 132 700
149 391 150 359

Outro rendimento integral do exercicio

Beneficios de longo prazo (190 451) 45 563
Impostos sobre o rendimento sobre os beneficios de longo prazo 18 342 -
Diferengas de cambio (57 216) 11 981
Imposto sobre o rendimento 3247 (16 192)
Outro rendimento integral apropriado de associadas (9 800) ( 8053)
(235 878) 33 299

Activos disponiveis para venda
Ganhos e perdas no exercicio 1246 340 ( 638 973)
Reclassificagdo de ganhos e perdas incluidos em resultados do exercicio ( 500 898) 126 561
Impostos diferidos (133 256) 71383
612 186 (441 029)
Total do rendimento integral do exercicio 525 699 ( 257 371)
Atribuivel aos accionistas da Sociedade 217 649 (84 210)
Atribuivel aos interesses que néo controlam 308 050 (173 161)
525 699 ( 257 371)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas
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ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - S.G.P.S,, S.A.

BALANGO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

{milhares de euros)

Notas 31.12.2012 31.12.2011
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 17 1377 541 1 090 439
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 18 681 087 580 823
Activos financeiros detidos para negociagéo 19 3922 454 3429 149
QOutros activos financsiros ao justo valor através de resuitados 20 2821 653 1 963 989
Activos financeiros disponiveis para venda 21 10 683 980 11 408 296
Aplicagbes em instituigdes de crédito 22 5426 518 3282 576
Crédito a clientes 23 47 706 392 49 043 382
Investimentos detidos até a maturidade 24 934 984 1534601
Derivados para gestéo de risco 25 516 520 510 090
Activos ndo correntes detidos para venda 26 3277 540 1646 683
Propriedades de investimento 27 441 988 -
Outros activos tangiveis 28 931717 851 822
Activos intangiveis 29 612 085 287 091
Investimentos em associadas 30 790 670 995754
Activos por impostos correntes 24648 28 692
Activos por impostos diferidos 39 728 905 712157
Provisbes técnicas de resseguro cedido 31 3804 -
Outros activos 32 2994 183 3030 899
Total de Activo 83 876 569 80 397 443
Passivo
Recursos de bancos centrais 33 10883 320 10013713
Passivos financeiros detidos para negociagéo 19 2122 026 2125 253
Recursos de outras instituigdes de crédito 34 5088 658 6 239 360
Recursos de clientes 35 34 876 876 35264 181
Responsabilidades representadas por titulos 36 15 436 631 18 465 184
Derivados para gestao de risco 25 125189 238 633
Contratos de investimento 37 3413 563 -
Passivos ndo correntes detidos para venda 26 175 945 140 950
ProvisGes 38 236 950 190 450
Provisdes técnicas 3 1577 408 -
Passivos por impostos correntes 221239 44 962
Passivos por impostos diferidos 39 154 016 110 533
Passivos subordinados . 40 839 816 961 235
Outros passivos 41 1146 064 1321 468
Total de Passivo 76 307 709 75115 922
Capital préoprio
Capital 42 400 000 400 000
Outros instrumentos de capital 43 1012 221 -
Reservas de justo valor 44 42 038 (111 8662)
Qutras reservas e resultados transitados 44 44 951 6034
Resultado liquido do exercicio atribuive! aos accionistas da Sociedade 118 956 17 659
Total de Capital Préprio atribuivel aos accioni da Sociedad 1618166 312031
Interesses que n&o controlam 44 5 950 694 4 969 490
Total de Capital Préprio 7 568 860 5281 521
Total de Passivo e Capital Préprio 83 876 569 80 397 443

lidad.

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes fi iras cor
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ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - 5.G.P.S., S.A.

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

mulhades de e
Reservas o resultados transiiados
liquldo do —
Outros Outras reservas exerciclo Capltal Proprio | ccas
Capltal Instrumentos '}::::’::I;' e resultados Total :;::r;::: ;':'Iz':l'l‘;::‘;‘. que nio T'”‘.'::pﬁ:"""
de capltal transitados ‘Socledade Socledade controlam
Saldo em 31 da Dezembro de 2010 (reexpresso) 400 000 - ( 3663} 3928 265 147 022 547 287 5337134 5384421
Qutro rendimento intagral:
Alteractes de justo valer, liquidas de imposto - - ( 1079989) - ( 107 999) - ( 107 999) ( 333 030) { 441029)
Desvios actuariais, liquidos de imposto - - - 8138 - 8138 23945 32083
Drferenps de c&mbio - - - { 108) ( 108) - ( 108) 9377 9269
Qutro integral fado de - B - { 1900) ( 1900) - ( 1900) ( 6153} ( 8053)
Rewaiado liguida do exancicio - - - - - 17 659 17 659 132 700 150 359
Total de randimento Integral - - { 107 999} 8130 ( 101 868) 17 659 (B84210)  (173161) ( 257 371)
Aumento de capital de subsidiérias - - - - - - - 378 557 378 557
Custos com aumento de capital - - - ( 882) { 882) - ( 882) ( 2853) (3735)
Constituigio d reservas - - - 74022 74022 ( 74022) - - .
T com acgBes iais emitidas por subsidiar - - - 26925 26925 - 26925 ( 596 081) ( 569156}
T comi que nzo - - - ( 92695) ( 92695) - { 92695) 216 469 123774
Dividendos de acgdes ordindrias
da Sociedade . - - - - ( 73000) { 73000} - ( 73000)
de subsididrias do Grupo - - - - - - - ( 111369) ( 111 369)
. Dividendos de acgSes preferenciais ™ - - - ( 6935) ( 6935) - ( 6935) { 18762) (25717)
Juros de outros instrumentos de capital, liquido ds impostos - - - ( 4316) ( 4316) - ( 4318) (11162 ( 15478)
Outros movimentos - - - { 143) ( 143) - ( 149) (1987) (2130)
Outras variag6es om Interesses que n&o controlam (ver Nota 44) - - - - - - - ( 47 275) ( 47 275)
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 400 000 - ( 111662) 8034 { 105 628) 17 859 312031 4969 490 5281521
Qutro rendimento integral:
Alteragdes de justo valor, liquidag de imposto - - 153700 - 153 700 - 153 700 458 486 612186
Desvios actuariais, liquidos de imposto - - - ( 43082 ( 43082) - (43082)  ( 129027) ( 172109)
an;as de cimbio - - - ( 9428) ( 9428) - ( 9428) ( 44541) ( 53969)
integral do - - - ( 2497) ( 2497) - ( 2497) ( 7309) ( 9800)
Rasultzdu liquido do exercicio - - - - - 118 856 118 956 30 435 149 391
Total de rendimento Integral - - 153700 { 55007) 20 893 118 956 217 649 308 050 525 699
Aumenta de capital de subsididrias - - - - - - - 776177 776177
Custos com aumento de capital - - - ( 3050) ( 3050) - ( 3050) ( 9096) ( 12146)
Constitliigo de reservas - - - 3659 3659 (3659) - . -
Compra de acgdes preferenciais (ver Nota 44) - - - 1125 1125 - 1125 (15271) { 14146)
Compm de Outros instrumentos de capital - - - - - - - ( 210) { 210)
que no - - . 94923 94923 - 94923 ( 130963) { 36 040)
Dlwdendu: de accdes ordinirias
da Sociedade - - - - - { 14000) ( 14 000) - ( 14000)
Dividendes de acgSes preferenciais ™ - - E ( 1539) ( 1539} - ( 1539) ( 459%) (6137)
Conversio de Suprimentos em Prestagdes acesséras - 1012221 - - - - 1012221 - 1012221
Juiros de suTos insvumentos de capetal, liquido de impostos ) - - - ( 472) ( 472) - ( 472) (1392) ( 1864)
Alteragdes do perimetro de consolidagso - - - - . - - 74293 74293
Outros movimentos - - - ( 722) ( 722) - (722 ( 15643) ( 16 365)
Outras variagSes em Intsresses qus nic controlam (ver Nota 44) - - - - - - - { 143) ( 143)
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 400 000 1012221 42038 44 951 06 989 118 956 1618 1686 5950 694 7 568 880
A Cnr'aspnnda & um dividendo por acg5o de 0,685 eurus e a um dividendo antecipado por acgSo de 0,225 suras pagos s acybes em circulagéo em 2010 e em 2011, respactivamente
2 um dividendo | calculado com bass numa taxa anual de 5,58% em relagko as agdes praferenciais em circulago emitidac pela BES Finance (Nota 44)
L Corre:punde a um dividendo por acg3o de 0,175 euros pagos ds acgGes em circulagdo em 2071,
2 um juro condici pago o caloulado com base numa taxa anual de 8,5% (para as smissSes em euros) e 8,0% (para as emissies om dolares) em mlacho s obri i itidas pelo BES (ver Nata 44)
As Notas explicativas anexas fazem ! S
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ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - $.G.P.S., S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

{milhares de euros)
Notas 31.12.2012 31.12.2011

Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros ¢ proveitos recebidos 3 666 064 3891870
Juros e custos pagos (2 766 640) (2 913 853)
Servigos e comissdes recebidas 980 751 894 628
Servigos e comissdes pagas (1688 981) {143 426)
Prémios de seguros {301 802) -
Recuperagdes de crédilos 21800 26 553
Contribuigdes para o fundo de pensdes (86410) (92 4867)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (848 781) {1 091 579)

678 101 571726
Variag&o nos activos e passivos operacionais:
Disponibili der oria e recursos em bancos cenlrais (2 475 433) 3315365
Activos financeiros ao justo valor através de resullados 1433434 (173 894)
Aplicagdes em instiluigoes de crédito 1225370 {290 235)
Recursos de instilui¢dos de crédito {1296 220) (171 308)
Crédilo a clienles (388 936) 332334
Recursos de clientes e outros empréstimos 320 816 3313028
Derivados para gesldo de risco 226 558 (142 821)
Outros aclivos e passivos operacionais (470 980) (747 248)
Fluxos de caixa liquidos das actividad: p antes de impost:

sobre os lucros (747 290) 6 006 947

Impostos sobre os lucros pages (39 935) 46 889
Fluxos de caixa liquidos das actividad p (787 225) 6 053 836
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisicho da | i tos em i [ iad (594 080) {153 570)
Alienagéo de investimentos em subsidiarias e associadas 51613 5565
Dividendos recebidos 96 083 211175
Compra de aclivos financeiros disponiveis para venda (69 490 051) (47 352 062)
Venda de aclivos financeiros disponiveis para venda . 72942251 47 680 028
Emiss&o de contratos de investimento de seguros 200 849 -
Investimentos detidos até a maturidade 646 712 394 549
Compra de imobilizagdes (532 483) {145 361)
Venda de imobilizagdes 7443 458
Fluxos de caixa liq das actividades de il 3330 337 640 782
Fluxos de caixa das de
Empréslimos de accionislas 303 327 131 950
Reembolso de empréslimos de accionistas (13 243) {38511)
Aumento de capilal de filiais 1049 886 -
Compra de acgGes prefersnciais (11430) (41841)
Emissao de obrigagbes de caixa  outros passivos tilulados 13 218 398 9112624
Reembolso de obrigagées de caixa e outros passivos litulados (16 534 985) (14 437 787)
Emissdo de passivos subordinados - 8174
Reembolso de passivos subordinados (210 096) (989 458)
Acgdes proprias (5994) { 997)
Juros de outros instrumentos de capital (2809) (21801)
Dividendos de acgdes ordinarias pagos (14 000) (218 585)
Dividendos de acgdes preferenciais pagos (10997) (25717)
Fluxos de caixa liquidos das des de (2 231 943) (6 522 949)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 311 169 171 669
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 1542 261 1341413
Efeito da consolidagédo intergral da BES Vida 198 648 -
Efeitos da alteragdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (27 535) 29179
Variagéo liquida em caixa e seus equivalentes 311 169 171 669
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 2 024 543 1542 261

— hineh L
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 17 303 538 278 179
Disponibilidades em Bancos Centrais 17 1074 003 812 260
Disponibilidades em Bancos Centrais de natureza obrigaiéria (34 085) (128 001)

isponibili em outras instituigdes de crédito 18 681 087 580 823

Total 2024 543 1542 261

= bRl S
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ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES
SOCIAIS, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
{Montantes expressos em milhares de euros, excepto quando indicado)

Nota 1 — Actividade e estrutura do grupo

A ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - Sociedade Gestora de Participagbes
Sociais, S.A. (ESF(P)) foi constituida em 10 de Setembro de 1990 sob a forma juridica de "Sociedade
Gestora de Participagbes Sociais, S.A.", ao abrigo do Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de Dezembro, e tem
como Unico objecto a gestédo de participagbes sociais noutras empresas, como forma indirecta de exercicio
de actividades econémicas.

A ESF(P) faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstracdes financeiras sdo
consolidadas pela Espirito Santo Financial Group S.A., com sede no Luxemburgo.

Atraves das suas subsidiarias, o Grupo (ESF(P) e suas subsidiarias) dedica-se a uma grande variedade de
actividades financeiras centradas no Banco Espirito Santo, S.A. (“BES”), no Banco Espirito Santo Angola,
S.A.R.L. (BESA) e no Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. (“BESI").

A estrutura do grupo de empresas nas quais a ESF(P) detém uma participacdo directa ou indirecta,
superior ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou influéncia significativa na sua gestéo, e que

foram incluidas no perimetro de consolidagdo, apresenta-se como segue:
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Ano constitulgdo aq:\i:i‘;!o Sede Actividade ’::.2:::: =o’:§:l‘l’:a::o
ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL), SGPS, SA 1930 - Portugal Gestéo de participagbes socials
PARTRAN, SGPS, SA 1890 2008 Partugal Gestéo de participagdes sociais 45,00% Eq. Patrimonial
BESPAR, SGPS, SA 1991 1991 Portugal Geatio do paricipagies socias 73,62% Integral
BANCO ESPIRITO SANTO, SA (BES) 1937 1991 Portugal Banca 35,29% a) Integral
Banco Esplrite Santo de Investimento, SA (BESI) 1993 1997 Portugal Banca de investimento 100,00% Integral
BES-Vida, Companhia de Seguros, SA (BES VIDA) 1993 2006 Portugal Seguros 100,00% Integral
Aman Bank for Commerce and Investment Stock Company 2003 2010 Libia Banca 40.00% a) Integral
Avistar, SGPS, SA 2009 2009 Portugal Gestho do partcipagbes nociaiy 100,00% Integral
Esplrilo Santo Servicios, SA 1996 1997 Espanha Colocagéo de seguios 100,00% Inlegral
Esplifo Sanfo Activos Finanderos, SA 1988 2000 Espanha Gestéo de aclivos 95,00% Inlegral
Esplrito Santo Vanguarda, SL 2011 2011 Espanha Prestagao de servigos diversos 100,00% Inlegral
Banco Esplrite Santo dos Agores, SA (BAC) 2002 2002 Porlugal Banca 57.53% Integral
BEST - Banco Electrénico de Servigo Tolal, SA (BEST) 2001 2001 Porlugal Banca electrénica 66,00% Integral
BES Africa, SGPS, SA 2009 2009 Porlugal Gestéc de participagiea sociais 100,00% Integral
Banco Esplrito Santo Angola, SA (BESA) 2001 2001 Angola Banca 51,94% Integral
BESAACTIF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA 2008 2008 Angola Gestho de fundos de inyestimants 63,70% Integral
BESAACTIF Pensdes - Sociedade Geslora de Fundos de Pengbes, SA 2009 2009 Angola Gest&o de fundos de pensées 63,70% Integral
Banco Esplrite Santo do Oriente, SA (BESOR) 1896 1996 Macau Banca 99,75% Integral
Espirito Santo Bank (ESBANK) 1963 2000 Estados Unidog Banca 99,99% Integral
BES Beteiligungs, GmbH (BES GMBH) 2006 2006 Alemanha Gestllo do participagdes sociny 100,00% Integral
BIC International Bank Ltd (BIBL) 2000 2000 llhas Caimao Banca 100,00% Integral
Parsuni - Sociedade Unipessoal, SGPS 2004 2005 Portugal Gestho da participaglies sotisn 100,00% Integral
Praga do Marqués - Servigos Auxiliares, SA (PCMARQUES) 1990 2007 Portugal Gestho do investimanios imobiliddos 100,00% Integral
Esplrito Santo, plc. (ESPLC) 1999 1999 Irlanda Sociedade financeira 99,99% Integral
ESAF - Esplrito Santo Aclivos Financeiros, S G.P.S, SA (ESAF) 1992 1992 Portugal Gestho de parficipagdes socinis 89,89% Integral
ES Tech Ventures, S GP,S., SA (ESTV) 2000 2000 Portugal Gestlo do participagdes socinls 100,00% Integral
Banco Espirito Santo North American Capital Limited Liability Co, (BESNAC) 1980 1980 Estados Unldos Emissdo papel comercial 100,00% Integral
BES Finance, Ltd. {BESFINANCE) 1997 1997 lihas Caiméo Emiss#o acgbes preferenciais e outros titulos 100,00% Integral
ES, Recuperago de Crédito, ACE (ESREC) 1998 1998 Portugal Recuperag&o de crédito vencido 99,15% Integral
ES Concesebes, SGPS, SA (ES CONCESSOES) 2002 2003 Portugal Geatlo do pardcipaghes socins 71,66% Integral
Esplrito Senlo - Informética, ACE (ESINF) 2006 2006 Portugal Prestagdo de servigos diversos 82,28% Integral
Esplrito Sanlo Prestagio de Servigos, ACE 2 (ES ACE2) 2006 2006 Portugal Prestag8o de servigos diversos 88,26% Integral
ESGEST - Esp. Sanlo Gesl&o Inslalagbes, Aprov. ¢ Com,, SA (ESGEST) 1995 1995 Portugal Prestagio de servigos diversos 100,00% Integral
Espirito Santo e Comercial de Lisboa, Inc. {(ESCLINC) 1982 1897 Estados Unidos Servigos de representagao 100,00% Integral
Esplrilo Santo Representagdes, Ltda (ESREP} 1986 1996 Brasil Servigos de representagéo 99,99% Integral
Quinta dos Cénegos - Saciedade Imobiliaria, SA (CONEGOS) 1901 2000 Portugal Compra e venda de iméveis 81,00% Integral
Fundo de Capital de Riaco - ES Ventures It 2006 2006 Portugal Fundo de Capital de Risco 60,09% Integral
Funda de Capital de Risco - ES Ventures Il 2009 2009 Portugal Fundo de Capital de Risco 61,54% Integral
Furjdo de Capital de Risco - BES PME Capstal Giowth 2009 2009 Portugal Fundo de Capital de Risco 100,00% Integral
Fundo FCR PME / BES 1997 1897 Portugal Fundo de Capital de Risco 55,07% Integral
Fundo Gaatlo Paliiménio Imobditnio - FUNGEP! - BES 1897 2012 Portugal Fundo de Gest8o Imobili4ria 81,09% Integral
Fundo de Gestao de Patriménio Imobilidric - FUNGEPI - BES II 2011 2012 Portugal Funda de Gestlo Imotilisria 85,76% Integral
FUNGERE - Fundo de Geatllo do Paltiménio ImebSirs 1997 2012 Portugal Fundo de Gestdo Imobilldria 97,24% Integral
Imolnvestimento — Fundo Especial de Investimento Imabilidrio Fechado 2012 2012 Portugal Funds de Gestio Imobilidria 100,00% Integral
BESA Valorizagho - Fundo de | Lmveabl Fachndo 2012 2012 Angola Fundo de Gestfio Imobilidria 51,94% Integral
FLITPTREL VIII, SA 2011 2011 Portugal Exploragfo empreendimenlos turleticos 10,00%6) °) Integral
OBLOG Consulting, SA 1993 19893 Portugal Prestag&o de servigos informéticos 66,63% Intagral
BES, Companhia de Seguros, SA (BES SEGUROS) 1996 1986 Portugal Seguros 25,00% Eq. Patrimonial
Soclété Civile Immokbiliére du 45 Avenue Georges Mandet (SCi GM} 1995 1995 Franga Conslrugéo e gestio de imdveis 22,50% Eq. Palrimonial
ESEGUR - Eeplrito Santo Seguranga, SA (ESEGUR) 1994 2004 Portugal ¢80 de servicos de privada 44,00% Eq. Patrimonlal
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA (LOCARENT) 1991 2003 Portugal Renting 50,00% Eq. Palrimonial
Banco Delle Tre Venezie, Spa 2006 2007 lalia Banca 20,00% Eq. Palrimonial
Nanium, SA 1996 2010 Portugal Produgéo de semicondutores 41,06% Eq Patrimonial
Ascendi Douro - Estradas do Douro Interior, SA 2008 2010 Portugal Concesslondtia de autd-estratas 18,57%b) Eqg. Patrimonial
Agcendi Pinhal Inlerior - Estradas do Pinhal Interior, SA 2010 2010 Portugal Concessiondria de auto-estradas 18.57%b) Eq. Patrimonial
UNICRE - Instituigdo Financeira de Crédito, SA 1974 2010 Portugal Socledada financelra da crédio 17.50%b) Eq. Patrimonial
ljar Leasing Argélie 2011 2011 Argélia Leasing 35% EQq. Patrimonial
mmmpn detém o contralo sobre as suas aclividades
b) A percentagem apresenlada reflects o intersase econémico do Grupo, Estas enlidades foram incluldas no balange i pelo mélodo da equit imonial uma vez que a Grupo exerce uma infludncia significativa sobre as euas
actividades, conforme palllica contabillstica descrita na Nota 2 2.
c) Velcule i no &mbito das de iaa de activos ocorridas no ano (ver Nota 52)
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con:t;zlglo lmﬁ’s‘logio s ekt Zlm:f:: nme:glfgn:;o
Banco Espirito Santo da Investimento, 9A (BESI) 1993 1007 Portugal Banca de Investimento 100,00% Integral
Esplrito Santo Capial - Sociedade de Capital de Risco, SA (ESCAPITAL) 1988 1996 Portugal Capitat de risco 100,00% Integral
SES Jberia 2004 2004 Espanha Gestdo de Fundos 50,00% Integral
HLC - Centrais de Cogeragdio, SA 1969 1999 Portugal Prestagdo de servigos 24,50% Eq. Patrimonial
Coporgesi, SA 2002 2005 Portugal Prostagho de servigos 25,00% Eq. Patrimonial
Synergy Industry and Technology, SA 2006 2006 Espanha Gestdo de participag3es sociais 26,00% Eq Patrimonial
Salger investments 2007 2007 Espsnhe Prastagdo de servicos 45,05% Eq. Patrimonial
2B8Capital Luxembourg §.C.A SICAR 2011 2011 Luxemburgo Fundo de investimento 45,00% Eq. Patrimonial
ESSI Comunicagies SGPS, SA 1998 1998 Porlugal Gesido de perticipagdes sociais 100,00% Integral
ESSt SGPS, SA 1997 1997 Portugel Gestdo de participagBes sociais 100,00% Integral
Espirito Santo Invastment Sp, Z.0.0, 2005 2005 Polénia Prostaglio de servigos 100,00% Integral
Espirito Santo Securities indie 2011 2011 India Cormelagem 75,00% integral
Esplrito Santo investment Holding, Limited 2010 2010 Reino Unido Gestho de pariicipagdes socisis 68,40% Integral
Execution Holding, Limited 2010 2010 Reino Unido Gestho de participagies sociajs 68,40% Integrai
MCO2 - Sociedade Gestorn de Fundos de investimento Mobilidrio, SA 2008 2008 Portugal Geeilo de fundos ds knve sliments 25,00% Eq. Patrimonial
Espirito Sanlo invesiments PLC 1996 1996 Irlanda Sociedade Financeira 100,00% Integral
ES5I Investimantos SGPS, SA 1998 1998 Portugal Gestdo de participages sociais 100,00% Intogra!
Polish Hotel Capital SP 2008 2008 Polénia Servigos diverses 33,00% Eq. Patrimonial
Espirito Sanlo investimentos, SA 1996 1999 Brasit Gestéo de participagBss sociais 100,00% Integral
BES investimento do Bragil, SA 2000 2000 Brasil Banca de invesiimento 80,00% Integral
2BCapital, SA 2005 2005 Brasil Capital de risco 45,00% Eq. Patrimonial
BES Secunties do Brand 54 2000 2000 Brasil Corretagem 80,00% integrai
Gespar Participagdes, Lida. 2001 2001 Brasil Gesldo de participagdes sociais 80,00% integral
BES Activos Financsiros, Lida 2004 2004 Brasit Gestdo de aclivos 85,00% Integral
Esplrito Santo Servigos Financeiros DTVM, SA 2009 2010 Brasil Gestdo de activos 79,92% Integret
FI Multimercado Treasury 2005 2005 Brasil Fimdo de Invesimenis 80,00% Integraf
R Invest, Lida 2001 2009 Brasil Intermediagdo Financeira 80,00% Integral
R Consult Participagfes, Lida 1998 2009 Brasit Intermediagdo Financeira 80,00% Integral
BRE inlernacional, 54 2001 2001 Espanha Produgéo e distribuigdo de entretenimento 24,93% Eq. Patrimonial
Prosport - Com. Desportivas, SA 2001 2001 Espanhe Comércio de produtos desporiivos 25,00% Eq. Patrimonis!
Apolo Films, SL 2001 2001 Espanha Produgdo e distribuiglo de entretenimento 25,15% Eq. Patrimoniai
Cominvest- SGIi, SA 1993 1993 Porugal Gestdo de investimentos imabiidrios 49,00% a) Integmi
Fundo Esplrito Santo IBERIA | 2004 2004 Portugst Fundo de Capial de Risco 36,67% Eq. Patriimonial
Fumde FiM BES Moderads 2004 2009 Brasil Fundo deo imestimante 55,96% Integrat
Fund BES Abzolite Refurn 2002 2009 Brasit Fundo de Invesliments 43,62% a) Integral
BES Betslligungs, GmbH (BES GMBH) 2006 2008 Alemanha Gostio de particlpagées soclals 100,00% Integral
Bank Esplrito Santo Internationsi, Ltd. (BESIL) 1983 2002 lihas Caiméo Banca 100,00% Integral
BES Africa, SGPS, A (BES AFRICA) 2006 2006 Portugal Gastlo de participagdes soclals 100,00% integral
Banco Esplrito Santo Cabo Verde, SA 2010 2010 Cabo Varde Banca 99,99% Integral
Moza Banco, SA 2008 2010 Mogambique Banca 25,10% Eq. Patrimonial
ESAF - Espirlto 8anto Activos Financelras, $.G.P.S., SA (ESAF) 1062 1902 Portugal Gestio de particlpagdes soclals 89,99% Integral
Esplinito Santo Fundos de investimento Mobiliério, SA 1987 1987 Portugat Goside de fundos de mvesdmanty 89,99% Integral
Esplrito Santo international Management, SA 1995 1995 Luxemburgo Gostdo de Aindes d hvestimenta 89,87% Integrat
Esplrito Santo Fundos de Investimento imobiliério, SA 1992 1992 Portugal Gestio dé fundos do kwestimenio 89,99% integrat
Esplnito Santo Fundo de Pensdes, SA 1989 1989 Portugal Gesfio de fundox de investmento 89,99% Integral
Capital Mais - Assessoria Financsirs, SA 1998 1998 Portuget Geaifie de Aindos de mvestiments 89,99% Integraf
Espirito Santo Intemational Asset Menagemnent, Lid, 1998 1998 lihas Virgam Inglasas Gendo de hwidos de invstitnanto 44,10% Eq. Patrimonial
Esplrito Sante Gestio de Patriménios, SA 1987 1987 Portugal Gestdo de mmnmumh 80,99% Integrat
ESAF - Espirito Santo Perticipagdes intemnacionais, SGPS, SA 1996 1996 Portugel Oastio de fundes de investmaents 89,99% Inlegral
ESAF - internationa! Distributors Associates, Lid 2001 2001 Hihas Virgem inglesas Gastdio de funtos do invesdinento 89,99% Integral
ES Tech Ventures, 8.G.P.8., SA (ESTV) 2000 2000 Portugal Gestiio de participagdes soclals 100,00% Integral
ES Venlures - Sociedads de Cepital de Risco, SA 2005 2005 Portugal Capital de risco 100,00% Integref
Yunit Servigos, SA 2000 2000 Portugal Gestdo de portais na interne! 33,33% Eq. Patrimonial
FCR Espirito Santo Ventures Inovegdo o Intemacionalizagdo 2011 2011 Portugal Fundo de Capial de Risco 50,00% Eq, Petrimonial
Fundo Bem Comum, FCR 2011 2011 Portugel Fundo de Capilal de Risco 20,00% Eq. Patrimoniai
Esplrito Santo Contact Cenler, Gestiio de Call Centors, SA (ESCC) 2000 2000 Portugal Geatiio de caf canlars 41,67% Eq. Patrimonie!
Banque Espinito Santo ef de la Vénétie, SA (ES Vénélis) 1927 1993 Franga Banca 42,69% Eq. Patrimonial

a) Estas entidades foram incluidas no balango consolidado pelo método integral uma vez que o Grupo detém o controlo sobre as
suas actividades.
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eonsAﬂ'::Igio lq:l’;lo;io Seds Activideds) ::I:r:;:::: c;‘::l‘::a:‘:o
Fundo de Capltal de Risco - ES Ventures II 2008 2008 Portugal Fundo de Capital de Riszo 60,09% Integral
Allantic Venturss Corporation 2006 2006 Estados Unidos Gestéo do participagbes sociais 60,09% intogral
Sousacamp, SGPS, SA 2007 2007 Portugal Gastdo de participagbes sociais 23,50% Eq. Patrimonial
Global Active - SGPE, 54 2006 2006 Portugal Gestdio de participagbes socisis 26,84% Eqg. Patrimonial
Outsystems, SA 2007 2007 Portugal Teonologias de informagéo 17,60% b) Eq. Patrimonial
Coreworks - Proj. Circuito Sist. Elect., SA 2006 2006 Portugal Tecnologias de informaglo 24,05% Eq. Patrimonial
Muitiwave Phetonics, SA 2003 2008 Portugal Tecnologias de informagdo 12,47% b) Eq. Patnimonial
Bio-Genesis 2007 2007 Brasi Gestéo de participagbes socisis 17,98% b) Eq. Patrimonial
YDreams - informética, SA 2000 2009 Portugal Tecnologias de informagio 15,67% b) Eg. Palrimonial
Fundo de Capltal de Risco - ES Ventures Il 2008 2008 Portugal Fundo de Capital de Risco 61,54% Integral
Nutrigreen, SA 2007 2009 Portugal Prestagdo de servigos diversos 12,31% b)  £q. Patrimonial
Advance Ciclone Systems, SA 2008 2009 Portugal Tratamento efiminagdo de residuos insries 19,69% b)  E£q. Patrimonial
Walson Brown, HSM, Lid 1997 2009 Reino Unido Reciclagem de borracha 16,97% b) Eq. Pairimonial
Domética, Electrinica e informétics, SA 2002 2011 Portugal Tecnologas de mformegdo 14.51% b} Eq. Patrimonial
Fundo FCR PME / BES 1007 1997 Portugal Fundo de Capital de Risco 55,07% Integral
Mobile World - Comunicagdes. SA 2009 2009 Portugal Telecomunicagtes 26,98% Eq. Patrimonial
MMC! - Multimédia, SA 2008 2008 Portugst Gesldo de participagdes sociais 26,98% Eq. Patrimaniat
TLCI 2- SolugBes Inlegradas de Telecomunicagdes, SA 2006 2006 Portuget Telecomunicagdes 26,98% Eq. Patrimonia!
Enkrolt SA 2006 2006 Portugal Gestdo e Tratamento de Aguas 16,52% b)  Eq. Patrimonial
Palexpo - Imagem Empressrial, SA 2009 2009 Portugal Fabrico de mobilidrio 27,26% Eq. Patrimonial
Rodi - Sinks & Ideas, SA 2006 2006 Portuge! indastria meldlica 24,81% Eq. Patrimonial
Espirito 9anto Activos Financleros, SA 1988 2000 Espanha Gestilo de activos 96,00% Integral
Esplrito Sanlo Gestién, SA, SGHC 2001 2001 Espenha Gestdo de activos 95,00% Integral
Espirito Sanlo Pensiones, S.G.F.P., SA 2001 2001 Espenha Gestdo de fundos de pensdes 05,00% Integral
Espirito Santo Bank (ESBANK) 1083 2000 Estados Unidos Banca 089,98% Integral
ES Financial Services, Inc. 2000 2000 Estados Unidos Correlagem 99,99% Integral
Tagide Properties, Inc. 1991 1991 Estados Unidos Gesléo de investimentos imobikiérios 99,99% Integrl
Esplrito Ssnto Representaciones 2003 2003 Uruguai Servigos de repressntagdo 99,99% Integral
ES Invesiment Advisors, inc. 2011 2011 Estados Unidos Consuttoria de investimenlos 89,99% Integrat
BES-Vida, Companhla de Seguros, SA (BES VIDA) 1883 2005 Portugal Seguros 100,00% Integral
Caravels Defsnsive Fund 2006 2012 Luxemburgo Fundo de investimento 98,19% Integrat
Cearavela Balanced Fund 2006 2012 Luxemburgo Fundo de Investimento 54,05% Integral
ES Plano Dindmico 2008 2012 Portugal Fundo de investimento 98,15% Integral
ES Rendimento Dinémico 2008 2012 Portuget Fundo de Investimento 68,92% Integral
ES Amendamento 2009 2012 Portugal Fundo de Investimento 100,00% Integral
ES Eurobond 1995 2012 Luxemburgo Fundo de investimenio 82,77% Integral
Orsy Reabiitaglo Urbena 2006 2012 Portugat Fundo de investimento 77,32% Integral
Fimes Orisnte 2004 2012 Portugal Fundo de investimento 100,00% Integral
ES oes, SGPS, 8A (ES 2002 2003 Portugal Gestdo de pariclpagées soclals 71,66% Integral
ES Convcessions International Hoiding, BY 2010 2010 Holanda Gestéo de participacBes socisis 71,66% Integral
Empark - Aparcamientos y Servicios, SA 1968 2009 Espanhs de pargues ic 1592% b)  E£q. Patrimonial
ES Concessions Latem, BV 2011 2011 Holande Gestda de patticipagSes sociais 71,66% Integral
Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, CV 2008 2008 México Concessiondria de auto-osiradas 14,33% b)  Eq. Patrimoniat
Ascendi Group SGPS, SA 2010 2010 Portuge! Gastéo de patticipagbes sociais 28,66% Eq. Patrimonial

a) Estas entidades foram incluldas no balango consolidado pelo método integral uma vez que o Grupo detém o controlo sobre as
suas actividades.

b) A percentagem apresentada reflecte o interesse econémico do Grupo. Estas entidades foram incluidas no balango consolidado
pelo método da equivaléncia patrimonial uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as suas actividades,
conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.2,
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Adicionalmente, e de acordo com a SIC 12, o perimetro de consolidagdo do Grupo inclui as seguintes

entidades de finalidade especial:

Ano de Constituicio  Ano de aquisi¢do Sede % interesse econémico Método de consolidagéo
Lusitano SME No.1 plc (*) 2006 2006 Idanda 100% Integral
Lusitano Mortgages No.6 plc (*) 2007 2007 Irlanda 100% Integral
Lusitano Project Finance No.1, FTC (%) 2007 2011 Portugal 100% Integral
Lusitano Mortgages No.7 plc (*} 2008 2008 Irlanda 100% Integral
Lusitano Leverage Finance No. 1 BV (*) 2010 2010 Holanda 100% Integral
Lusitano Finance No. 3 (*) 2011 1905 Portugal 100% Integral
IM BES Empresas 1 (*) 2011 2011 Espanha 100% Integral

(*) Entidades constituidas no ambito de operagées de titularizagio (ver Nota 48)

A consolidagdo destas entidades teve os seguintes impactos nas contas do Grupo:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Caixa e disponibilidades em Instituigbes de crédito 195 586 572182
Outros Activos Financeiros ao Justo Valor através de resultados 71 651 -
Activos financeiros detidos para venda - 306 380
Crédito a Clientes (liquido de imparidade) 3 803 343 5 828 664
Responsabilidades representadas por titulos 703797 951 660

Durante o exercicio de 2012 as alteragdes mais relevantes ao nivel da estrutura do Grupo foram as

seguintes:

- Empresas subsidiarias

10

Em Abril de 2012, a BESPAR realizou um aumento de capital social no montante de 56 700
milhares de euros. Esta operagédo foi efectuada através da modalidade de novas entradas em
dinheiro no montante de 56 700 milhares de euros, mediante a emissdo de 11 340 000 novas
acgbes, escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi
subscrito e realizado pelos accionistas da sociedade na mesma propor¢éo das participagdes
detidas;

Em Abril de 2012, a ESF(P) reforgou a sua posigédo na BESPAR através da aquisi¢do de 20 163
829 ac¢bes ao Crédit Agricole, SA. Com esta transacgdo a ESF(P) passou a deter 73,62% do
capital social da BESPAR,

Em Maio de 2012, a BESPAR realizou um novo aumento de capital social no montante de 353 500
milhares de euros. O aumento de capital foi realizado através da modalidade de novas entradas
em dinheiro no montante de 353 500 milhares de euros, mediante a emissdo de 70 700 000 novas
acgbes, escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi
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subscrito e realizado pelos accionistas da sociedade na mesma propor¢do das participaces
detidas;

Em Maio de 2012, o BES procedeu a um aumento de capital social no valor de 1 009,9 milhdes de
euros, totalmente realizado por entradas em dinheiro pelo prego de 0,395 euros por acg¢éo, a que
correspondeu a emissao de 2 556 688 387 novas acgbes ordinarias. No @mbito do aumento de
capital, a BESPAR realizou um investimento de 358 060 milhares de euros e passou a deter 1 417
916 095 Acgdes do BES, correspondentes a 35,29% do respectivo capital social;

Em Maio de 2012, o BES adquiriu os restantes 50% do capital social da BES Vida, passando a
deter a totalidade do capital desta empresa, pelo que a mesma passou a ser consolidada
integralmente (ver Nota 53);

Em Novembro de 2012, o Grupo adquiriu unidades de participagdo dos fundos imobiliarios
Fungepi, Fungere e Imoinvestimento, passando a integrar o perimetro de consolidagéo do Grupo.

- Empresas associadas (ver Nota 30)

Em Abril de 2012 a ES Capital adquiriu 42,99% da 2BCapital Luxembourg S.C.A SICAR pelo valor
de 854 milhares de euros; em Maio de 2012 participou no aumento de capital, a que correspondeu
um investimento de 15 619 milhares de euros;

Em Junho de 2012, a ES Concessdes transferiu as participagdes que detinha na SCUTVIAS -
Autoestradas da Beira Interior, SA e Portvias - Portagem de Vias, SA para a Ascendi Group,
SGPS, SA, tendo obtido uma menos-valia no valor de 2 170 milhares de euros;

Em Dezembro de 2012, o BESI alienou a participagdo que detinha na Polish Hotel Company, Sp,
gerando uma mais-valia de 2 509 milhares de euros;

11
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Durante os exercicios de 2012 e 2011, os movimentos relativos a aquisicbes, vendas e outros

investimentos e reembolsos em empresas subsidiarias e associadas detalham-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012
Aquisigbes Vendas
Mais/ (menos valias)
Outros
.-.‘31'&?:; investimontog @ Toml Valor de venda _ _ Outros @  Toal em
vendas/liquidagoes
Empresas subsidiarias
BESPAR 38215 2086 461 336676 (15) - ( 15) -
Banco Espirito Santo, SA (BES) - 356 060 356 060 - - - -
BES Vida ® 225 000 - 225 000 - - = ( 71916)
263215 656 521 919736 ( 15) - { 15) (71916)
Empresas associadas
Moza Banco - 2991 2991 S - - -
Empark . " - . ( 2584) ( 2584) .
Portvias - - - ( 1067) - { 1067) 913
Scutvias - - - ( 49783) - [ 49783) ( 3083)
Ascendi Group - 11 462 11462 - - - -
Coreworks . . . s { 286) ( 286) E
Sousacamp - - - - ( 3700) { 3700) -
Fin Solutia = = . (1219) - ( 1219) ( 6)
2B Capital Luxembourg 6854 15619 16473 - - : -
Nova Figfort - - - ( 719) * ( 719) i
Sopratutto Cafés v E - ( 1334) . (1334) 50
Ydreams - 204 204 - ( 711) ( 711) .
MCO2 13 1175 1288 - = - -
MRN - Manutengéo de Rodovias Nacionais, SA . . - - 11 {1 .
Polish Hotel Company - - - 2 509 - 2509 2509
967 31451 32418 (518613) (7292) (58 905) 383
264 182 687 872 952 154 (51828) (7282) (58820) (71533)
=7 do capital, o
® Empresa que passou a consalidar integralments
) Emprasa que deixou de integrar o perimetro de consalidagéo do Grupo devido a perda de influéncia significativa, passando a ser registada na carteira de activas disponiveis para venda
___(milhares de euros)
31.12.2011
Aqulsigdes Vendas
Mais/ {(menos
Valor de Outros Outros vallas) em
aquisigdo investimentos @ Total Valor de venda Reembolsos ¥ Total vendas/
__liquidagtes
Empresas subsidlarias
Banco Espirilo Santo, SA (BES) 55 379 - 55379 » - - -
ESAF - Espirito Santo Activos Financeiros, S.G.P.S 13 189 - 13189 - - - -
ESAF - Alternalive Asset Management, Ltd - - - (1305) - (1305) 1305
Execution Noble 23 943 - 23943 + - - .
ES Concessdes 808 24692 25 500 - = - -
ES Financial Services 1979 - 1979 - - - -
95 298 24692 119 990 ( 1305) - ( 1305) 1305
Emprosas associadas
BES Vida - 62 500 62 500 - - -
Moza Banco 8o18 1782 9800 - - -
Walson Brown (b) 68 2938 3006 = . B -
\jar Leasing Algérie 12 381 - 12361 - - - -
Esumédica - - - - - - 380
Ascendi Group - 4 969 4969 - - - -
Europ Assistance - - B (2 465) - (2 465) 110
Rua Bonita (¢) - & - = [ 818) ( 818) =
Global Active - 87 87 - - - -
FCRES\ Inovag8o e Internacionali 5000 - 5 000 - - - -
Fundo Bem Comum, FCR 500 - 500 - - » -
Aulopista Perote-Xalapa - 1622 1622 - - - -
Ydreams - 352 352 - - - -
Nutrigreen - - - - {1 500) (1500) -
Domética 1000 o 1000 - - - -
26047 74 250 101187 ( 2 465) ( 2318) ( 4783) 490
122 245 98 942 221 187 { 3770) { 2318) ( 6088) 1795
() Aumanios da capital, )

(b} Empresa que passou e integrar o perimelro de consolidagio do Grupo, anleriormente registada na carteira de activos disponlveis paa venda

{c} Empresa que deixou de integrar o perimetro ds consolidagfo do Grupo devido a perda de influBncia significativa, passando a eer registada na carteira de activos disponlveis para venda
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Nota 2 — Principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentacao

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19
de Julho de 2002, na sua transposicao para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.® 35/2005,
de 17 de Fevereiro, e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragbes financeiras
consolidadas da ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - Sociedade Gestora de Participagbes
Sociais, S.A. (ESF(P)) s@o preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro

(IFRS) tal como adoptadas na Uniéo Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e

pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas da ESF(P) agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2012 e foram preparadas de acordo com os IFRS em vigor tal como adoptados na

Uni&o Europeia até 31 de Dezembro de 2012.

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparagdo das suas demonstracdes financeiras
consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2012 s3o consistentes com as utilizadas na preparagéo das
demonstragdes financeiras consolidadas anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2011.

Contudo, e tal como descrito na Nota 54, o Grupo adoptou na preparagéo das demonstragfes financeiras
consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2012, as normas contabilisticas emitidas pelo IASB e as
interpretagdes do IFRIC de aplicag8o obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2012. As politicas contabilisticas
utilizadas pelo Grupo na preparagio das demonstragdes financeiras consolidadas, descritas nesta nota,
foram adoptadas em conformidade. A adopg&o destas novas normas e interpretagfes em 2012 n&o teve

um efeito material nas contas do Grupo.

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas mas que ainda n&o entraram em vigor e
que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras podem também ser

analisadas na Nota 54.

Adicionalmente, e conforme referido na Nota 1, o BES adquiriu em Maio de 2012, os restantes 50% do
capital social da BES Vida e o controlo sobre a sua actividade, tendo esta entidade, desde ent&o, passado
a ser consolidada pelo método integral. Até 31 de Dezembro de 2011, a BES Vida era registada nas contas
consolidadas do BES pelo método da equivaléncia patrimonial. Assim, para efeitos de analise comparativa,
deverdo ser considerados os impactos decorrentes da primeira consolidagdo da BES Vida, apresentados
na Nota 53.
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As demonstragdes financeiras consolidadas estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar
mais proximo. Foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepcéo dos activos e
passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para venda e

activos e passivos cobertos, na sua componente que esta a ser objecto de cobertura.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteragdes em tais pressupostos ou diferencas destes
face a realidade poderéo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde s&o utilizados pressupostos e estimativas
significativos na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas, encontram-se analisadas na
Nota 3.

Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administragéo em 14 de Maio de 2013.

2.2, Principios de consolidagao

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos, proveitos e
custos da ESF(P) e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo ESF(P)), e os resultados atribuiveis ao Grupo

referentes as participacdes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,
relativamente aos periodos cobertos por estas demonstracdes financeiras consolidadas.

Subsidiarias

Sé&o classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria ou a totalidade dos direitos
de voto. Podera ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir
as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas
actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais préprios seja igual ou inferior a
50%. As empresas subsidiarias séo consolidadas integralmente desde 0 momento que o Grupo assume o
controlo sobre as suas actividades até ao momento que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsididria sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas

proporgbes detidas, o que podera implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam de valor

negativo.
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Numa operacéo de aquisi¢do por etapas (step acquisition) que resulte na aquisi¢&o de controlo, qualquer
participagdo minoritaria anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de resultados
aquando do calculo do goodwill. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo
sobre uma subsidiaria, qualquer participagdo minoritaria remanescente retida é reavaliada ao justo valor na
data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagdo é registado por contrapartida de

resultados.
Associadas

S30 classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer
influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora nio detenha o seu
controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de
exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores
a 20%, podera o Grupo exercer influéncia significativa através da participacéo na gestéo da associada ou

na composigao dos érgaos de Administragdo com poderes executivos.

Os investimentos em associadas s&o registados nas demonstragdes financeiras consolidadas da ESF(P)
pelo método da equivaléncia patrimonial, desde 0 momento que o Grupo adquire a influéncia significativa
até ao momento em que a mesma termina. O valor de balango dos investimentos em associadas inclui o
valor do respectivo goodwill determinado nas aquisigOes e é apresentado liquido de eventuais perdas por

imparidade.

Numa operagdo de aquisicdo por etapas (step acquisifion) que resulte na aquisicdo de influéncia
significativa, qualquer participagdo anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de
resultados aguando da primeira aplicagédo do método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participagdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial & interrompido, excepto se o Grupo tiver a
obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da

associada.

Ganhos ou perdas na venda de partes de capital em empresas associadas sdo registados por
contrapartida de resultados mesmo que dessa venda nao resulte a perda de influéncia significativa.

Entidades de finalidade especial (SPE)

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objectivo restrito e bem definido, quando a substancia da
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relacdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades,
independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliagdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios estabelecidos na SIC 12 —
Consolidagéo de Entidades de Finalidade Especial, os quais se resumem como segue:

e As actividades da SPE sédo conduzidas exclusivamente de acordo com as necessidades especificas do
negécio do Grupo e por forma a que este obtenha os beneficios dessas actividades;

¢ O Grupo detém o poder de decisdo conducente a obtengao da maioria dos beneficios das actividades
da SPE;

¢ O Grupo tem o direito a obter a maioria dos beneficios da SPE estando por isso exposto aos riscos
inerentes a sua actividade;

e O Grupo esta exposto a maioria dos riscos da SPE com o objectivo de obter os beneficios decorrentes

da sua actividade.

Fundos de investimento geridos pelo Grupo

No ambito da actividade de gestéo de activos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco dos
detentores das unidades de participacdo. As demonstragdes financeiras destes fundos ndo sao
consolidadas pelo Grupo excepto nos casos em que & exercido controlo sobre a sua actividade nos termos
definidos na SIC — 12. Presume-se que existe controlo sobre um fundo quando o Grupo detém mais do que

50% das respectivas unidades de participagéo.

Goodwill

O goodwill resultante das aquisi¢bes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 encontra-se deduzido aos capitais
préprios, conforme opgéo permitida pelo IFRS 1, adoptada pelo Grupo na data de transi¢éo para os IFRS.

As aquisicbes de empresas subsididrias e associadas ocorridas no periodo entre 1 de Janeiro de 2004 e
31 de Dezembro de 2009 foram registadas pelo Grupo pelo método da compra. O custo de aquisicéo
equivalia ao justo valor determinado a data da compra, dos activos e instrumentos de capital cedidos e
passivos incorridos ou assumidos, adicionados dos custos directamente atribuiveis a aquisi¢éo.

O goodwill representava a diferenga entre o custo de aquisicdo da participagéo assim determinado e o
justo valor atribuivel aos activos, passivos e passivos contingentes adquiridos.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, e conforme o IFRS 3 — Business Combination, o Grupo mensura o

goodwill como a diferenga entre o justo valor do custo de aquisicdo da participag&o, incluindo o justo valor
de qualquer participagéo minoritaria anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos activos adquiridos e
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passivos assumidos. Os justos valores s8o determinados na data de aquisi¢do. Os custos directamente

atribuiveis & aquisicio s&o reconhecidos no momento da compra em custos do exercicio.

Na data de aquisi¢ao, o Grupo reconhece como interesses que ndo controlam os valores correspondentes
a proporgéo do justo valor dos activos adquiridos e passivos assumidos sem a respectiva parcela de
goodwill. Assim, o goodwill reconhecido nestas demonstra¢des financeiras consolidadas corresponde

apenas a parcela atribuivel aos accionistas da Sociedade.

O goodwill positivo é registado no activo pelo seu valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com o
IFRS 3 — Concentra¢des de Actividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, o
Goodwill esta incluido no respectivo valor de balango determinado com base no método da equivaléncia
patrimonial. O goodwill negativo é reconhecido directamente em resultados no periodo em que a aquisi¢ao

ocorre.

O valor recuperavel do goodwill registado no activo & revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas s&o reconhecidas na
demonstracéo dos resultados. O valor recuperavel corresponde ao maior de entre o valor de uso e o valor
de mercado deduzido dos custos de venda. Na determinagdo do valor de uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados com base numa taxa que reflecte as condigdes de mercado, o valor temporal e

os riscos do negécio.

Transacgoes com interesses que ndo controlam

A aquisicdo de interesses que nao controlam da qual ndo resulte uma alteragio de controlo sobre uma
subsidiaria, é contabilizada como uma transacgéo com accionistas e, como tal, ndo é reconhecido goodwill
adicional resultante desta transacg@o. A diferenga entre o custo de aquisicdo e o valor de balango dos
interesses que ndo controlam adquiridos é reconhecida directamente em reservas. De igual forma, os
ganhos ou perdas decorrentes de alienagdes de interesses que nao controlam, das quais ndo resulte uma

perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicio ou venda de uma parte da participagéo financeira numa
subsidiaria, com perda de controlo, s8o reconhecidos pelo Grupo na demonstracéo dos resultados.

Transcricdo de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira
As demonstracdes financeiras de cada uma das subsididrias € associadas do Grupo s&o preparadas na
sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas operam.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo séo preparadas em euros, que & a moeda funcional
da ESF(P).
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As demonstragdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro s&o transcritas
para euros de acordo com os seguintes critérios:

e Os activos e passivos sdo convertidos a taxa de cadmbio da data do balango;

¢ Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicagéo de taxas de cambio aproximadas das
taxas reais nas datas das transacgées;

» As diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em euros da situagdo patrimonial do inicio
do ano e o seu valor convertido a taxa de cdmbio em vigor na data do balango a que se reportam as
contas consolidadas s&o registadas por contrapartida de reservas. Da mesma forma, em relago aos
resultados das subsidiarias e empresas associadas, as diferencas cambiais resultantes da conversao
em euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio utilizadas na demonstragao dos
resultados e as taxas de cdmbio em vigor na data de balango, s&o registadas em reservas. Na data de
alienagéo da empresa, estas diferengas s&o reconhecidas em resultados como parte integrante do

ganho ou perda resultante da alienagao.
Saldos e transacg¢des eliminadas na consolidagao

Saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas n&o realizadas
resultantes de operages intragrupo, séo eliminados no processo de consolidagéo, excepto nos casos em
gue as perdas nao realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas contas

consolidadas.

Ganhos néo realizados resultantes de transacgdes com entidades associadas s&o eliminados na proporg&o
da participacéo do Grupo nas mesmas. Perdas nao realizadas s&o também eliminadas, mas apenas nas
situagbes em que as mesmas n&o indiciem existéncia de imparidade.

2.3. Operagoes em moeda estrangeira

As transacgbes em moeda estrangeira sdo convertidas & taxa de cambio em vigor na data da transacgao.
Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sao

reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, s&o
convertidos a taxa de cambio a data da transacgdo. Activos e passivos ndo monetarios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data em que o
justo valor foi determinado. As diferengas cambiais resultantes sao reconhecidas em resultados, excepto
no que diz respeito as diferengas relacionadas com acgbes classificadas como activos financeiros

disponiveis para venda, as quais s&o registadas em reservas.
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2.4. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Classificagao

O Grupo classifica como derivados para gestdo do risco os (i) derivados de cobertura e (ii) os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de certos activos e passivos designados
ao justo valor através de resultados mas que néo foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados séo classificados como derivados de negociagéo.

Reconhecimento e mensuragao

Os instrumentos financeiros derivados s&o reconhecidos na data da sua negociacéo (frade date), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa
base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagéo registados directamente em
resultados do exercicio, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das
variagbes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de

cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliagédo de op¢des, conforme seja apropriado.

Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futuros e alguns contratos de
opgdes, sdo registados como de negociacdo sendo os mesmos reavaliados por contrapartida de
resultados. Uma vez que as variagées de justo valor destes derivados s&o liquidadas diariamente através
das contas margem que o Grupo detém, os mesmos apresentam um valor de balango nulo. As contas
margem s&o registadas em Outros activos (ver Nota 32) e incluem o colateral minimo exigido relativamente

as posicbes em aberto.
Contabilidade de cobertura

¢ Critérios de classificagado
Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes

condigdes:
(i) A data de inicio da transacgio a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente

documentada, incluindo a identificagdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliagéo da

efectividade da cobertura;
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(i) Existe a expectativa de que a relagdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da
transacgéo e ao longo da vida da operagéo;

(i) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transaccdo e ao
longo da vida da operagao;

(iv) Para operagbes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem

a ocorrer.

¢ Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operag&o de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de balanco
desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, & ajustado por forma a
reflectir a variagéo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados
de cobertura s&o reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo valor dos activos
ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento
financeiro derivado é transferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de cobertura é
descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de
rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagdo é amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa

efectiva.

e Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operagdo de cobertura da exposigdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variages de justo valor do derivado de cobertura &
reconhecida em reservas, sendo transferidas para resultados nos exercicios em que o respectivo item
coberto afecta resuitados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou & vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagdes de justo valor do derivado acumuladas
em reservas sdo reconhecidas em resultados quando a operagao coberta também afectar resultados. Se
for previsivel que a operagéo coberta ndo se efectuara, os montantes ainda registados em capital proprio
s@o imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a carteira

de negociagéo.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros séo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econoémicas e os seus riscos nao estio relacionados com o instrumento

principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados.

Estes derivados embutidos so registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados.
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2.5. Crédito a clientes

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, cuja intengéo n&o € a de venda no curto

prazo, os quais sao registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balango quando (i) os direitos contratuais do Grupo relativos aos
respectivos fluxos de caixa expiraram, (i) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengao, ou (iii) ndo obstante o Grupo ter retido parte, mas ndo substancialmente todos,

os riscos e beneficios associados a sua detengao, o controlo sobre os activos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de transacgéo e &
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo deduzido

de perdas de imparidade.

O Grupo, de acordo com a sua estratégia documentada de gestdo do risco, contrata operagbes de
derivados (derivados para gestdo de risco) com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de certos
riscos de determinados créditos a clientes, sem contudo apelar & contabilidade de cobertura tal como
descrita na Nota 2.4. Nestas situagdes, o reconhecimento inicial de tais créditos & concretizado através da
designagao dos créditos ao justo valor através de resultados. Desta forma, € assegurada a consisténcia na
valorizag&o dos créditos e dos derivados (accounting mismatch). Esta prética esta de acordo com a politica
contabilistica de classificagdo, reconhecimento e mensuragéo de activos financeiros ao justo valor através

de resultados descrita na Nota 2.6.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de credito. As
perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da perda estimada

diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de
créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista evidéncia
objectiva de imparidade resuitante de um ou mais eventos que ocorreram ap0s 0 seu reconhecimento
inicial e (i) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa
futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de imparidade.
Para esta avaliacéo e na identificagdo dos créditos com imparidade numa base individual, o Grupo utiliza a
informagdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera de entre outros os

seguintes factores:
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* aexposicéo global ao cliente e a existéncia de créditos em situagéo de incumprimento;

» a viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios capazes
de responder aos servigos da divida no futuro;

» a existéncia de credores privilegiados;

e aexisténcia, natureza e o valor estimado dos colaterais:

e o endividamento do cliente com o sector financeiro;

¢ o montante e os prazos de recuperagéo estimados.

Se para determinado crédito n&o existe evidéncia objectiva de imparidade numa 6ptica individual, esse
crédito & incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira de
crédito), o qual é avaliado colectivamente — andlise da imparidade numa base colectiva. Os créditos que
séo avaliados individualmente e para os quais é identificada uma perda por imparidade n&o s&o incluidos

na avaliagéo colectiva.

Caso seja identificada uma perda por imparidade numa base individual, o montante da perda a reconhecer
corresponde a diferenga entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos de caixa futuros
estimados (considerando o periodo de recuperagéo) descontados & taxa de juro efectiva original do
contrato. O crédito concedido € apresentado no balango liquido da imparidade. Para um crédito com uma
taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinagéo da respectiva perda de imparidade
€ a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato.

As alteragbes do montante das perdas por imparidade reconhecidas, atribuiveis ao efeito do desconto, sdo

registadas como juros e proveitos similares.

O caélculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflecte os fluxos
de caixa que possam resultar da recuperagéo e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a

sua recuperagéo e venda.

No ambito da analise da imparidade numa base colectiva, os créditos sdo agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em fungéo da avaliag&o de risco definida pelo Grupo. Os
fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente, sio
estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A metodologia e
os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros s&o revistos regularmente pelo Grupo de
forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito é incobréavel e tenha sido reconhecida uma perda por
imparidade de 100%, este é abatido ao activo.
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2.6. Outros activos financeiros

Classificagao

O Grupo classifica os outros activos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a intengao

que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

o Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociagéo, que séo aqueles adquiridos com o objectivo
principal de serem transaccionados no curto prazo ou que sdo detidos como parte integrante de uma
carteira de activos, normalmente de titulos, em relagéo & qual existe evidéncia de actividades recentes
conducentes a realizagdo de ganhos de curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados no momento

do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em resultados.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros ao justo valor através de

resultados quando:

¢ tais activos financeiros sdo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor,

e s3o contratadas operacdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica desses
activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagéo dos activos e dos derivados (accounting
mismatch); ou

¢ tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A Nota 20 contém um sumario dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de

resultados no momento do seu reconhecimento inicial.

Os produtos estruturados adquiridos pelo Grupo, que correspondem a instrumentos financeiros contendo
um ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situagbes acima descritas,
seguem o método de valorizagao dos activos financeiros ao justo valor através de resultados.

¢ Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros no derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Grupo tem intengéo e capacidade de deter até & maturidade e que n&o s&o
designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou

como disponiveis para venda.
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¢ Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda séo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem
intencédo de manter por tempo indeterminado, (i) sdo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (i) ndo se enquadram nas categorias anteriormente referidas.

Reconhecimento e mensuragao inicial e desreconhecimento

Aquisicdes e alienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) investimentos
detidos até & maturidade e (iii) activos financeiros disponiveis para venda, sdo reconhecidos na data da
negociacéo (frade date), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacgéo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que

estes custos de transacg¢ao séo directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos s&o desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (ii) o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengao ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas néo substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detengéo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensurac¢ao subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados s&o

valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto,
as respectivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas é transferido para resultados. As variagbes cambiais associadas a estes
activos s&o reconhecidas também em reservas, no caso de acgdes e outros titulos de capital, e em
resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos

sdo reconhecidos na demonstracéo dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método da

taxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade.
O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (bid-price). Na auséncia de

cotagdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagéo, tais como a utilizagéo de
precos de transacgles recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, técnicas de fluxos
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de caixa descontados e modelos de avaliagho de opgdes customizados de modo a reflectir as
particularidades e circunstancias do instrumento, e (i) pressupostos de avaliagdo baseados em

informagdes de mercado.
Transferéncias entre categorias

O Grupo apenas procede a transferéncia de activos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiros disponiveis para venda para a
categoria de activos financeiros detidos até & maturidade, desde que tenha a inteng&o e a capacidade de

manter estes activos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias séo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na data
da transferéncia. A diferenga entre este justo valor e o respectivo valor nominal € reconhecida em
resultados até a4 maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo valor
existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método da taxa

efectiva.
Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de activos

financeiros, apresenta sinais de imparidade.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as acgdes e outros instrumentos de capital, uma desvalorizagdo
continuada ou significativa no seu valor de mercado face ao custo de aquisi¢éo, e (ii} para titulos de divida,
quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo
financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagdo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro e
sdo registadas por contrapartida de resultados do exercicio. Estes activos s&o apresentados no balango
liquidos de imparidade. Caso estejamos perante um activo com uma taxa de juro variavel, a taxa de
desconto a utilizar para a determinag&o da respectiva perda por imparidade é a taxa de juro efectiva actual,
determinada com base nas regras de cada contrato. Em relagdo aos investimentos detidos até a
maturidade, se num periodo subsequente o montante da perda por imparidade diminui, e essa diminui¢do
pode ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o reconhecimento da imparidade,
esta é revertida por contrapartida de resultados do exercicio.
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Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual,
deduzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda por imparidade diminui, a
perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio
até a reposicdo do custo de aquisicdo se o aumento for objectivamente relacionado com um evento
ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros
instrumentos de capital em que as mais-valias subsequentes séo reconhecidas em reservas.

2.7. Activos cedidos com acordo de recompra e empréstimos de titulos

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um prego fixo ou por um prego que iguala o prego de
venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo ndo sdo desreconhecidos do balango. O
correspondente passivo & contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes de crédito ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenga entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e é
diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um prego fixo ou por um preco que iguala o
preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagéo n&o s&o reconhecidos no balango,
sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituigdes de crédito ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido
durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo n3o sao desreconhecidos do balango, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.6. Os titulos
recebidos através de acordos de empréstimo néo séo reconhecidos no balango.

2.8. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidacéo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente

da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicoes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a
descoberto. As acgdes preferenciais emitidas sdo consideradas passivos financeiros quando o Grupo
assume a obrigacao do seu reembolso e/ou do pagamento de dividendos.

Estes passivos financeiros sao registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transacgéo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva,
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com a excepgao das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor atraves de

resultados, as quais s30 registadas ao justo valor.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor atraves

de resultados quando:

e sdo contratadas operagdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos passivos e dos derivados
(accounting mismatch); ou

e tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situagbes acima

descritas, seguem o método de valorizagéo dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados & o seu valor de cotagdo. Na auséncia de cotagao, o Grupo
estima o justo valor utilizando metodologias de avaliagdo considerando pressupostos baseados em

informag&o de mercado, incluindo o préprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta & anulada do balang¢o consolidado e a diferenca entre o valor

de balango do passivo e o valor de compra é registado em resultados.

2.9. Garantias financeiras

Sao considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que o seu emitente efectue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos
termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital e/ou

juros.

As garantias financeiras emitidas s&o inicialmente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente
estas garantias s&0 mensuradas pelo maior (i) do justo valor reconhecido inicialimente e (ii) do montante de
qualquer obrigagao decorrente do contrato de garantia, mensurada a data do balango. Qualquer variag&o

do valor da obrigac&o associada a garantias financeiras emitidas é reconhecida em resultados.

As garantias financeiras emitidas pelo Grupo normalmente tém maturidade definida e uma comisséo
periédica cobrada antecipadamente, a qual varia em fungéo do risco de contraparte, montante e periodo do
contrato. Nessa base, o justo valor das garantias na data do seu reconhecimento inicial é
aproximadamente equivalente ao valor da comissao inicial recebida tendo em consideragdo que as
condicdes acordadas s&o de mercado. Assim, o valor reconhecido na data da contratag&o iguala o
montante da comissao inicial recebida a qual é reconhecida em resultados durante o periodo a que diz
respeito. As comissbes subsequentes sao reconhecidas em resultados no periodo a que dizem respeito.
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2.10. Instrumentos de capital

Um instrumento & classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagdo contratual da
sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
apds a deducéo de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a4 emissao de instrumentos de capital sao registados por contrapartida do
capital préprio como uma dedugéo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e
vendas de instrumentos de capital s&o registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacgao.

As distribuicbes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como
dividendos quando declaradas.

As acgbes preferenciais emitidas pelo Grupo sdo consideradas como instrumentos de capital se néo
contiverem uma obrigagcdo de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos, s6 forem pagos se e quando
declarados pelo Grupo.

2.11. Compensacao de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intengéo de os liquidar pelo seu

valor liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.12. Activos néao correntes detidos para venda

Activos n&o correntes ou grupos para alienag&o (grupo de activos a alienar em conjunto numa sé
transacgéo, e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo néo corrente) séo
classificados como detidos para venda quando o seu valor de batango for recuperado principaimente
através de uma transacgdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objectivo da sua
venda), os activos ou grupos para alienagéo estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for
altamente provavel.

Imediatamente antes da classificagao inicial do activo (ou grupo para alienagdo) como detido para venda, a
mensuragéo dos activos ndo correntes (ou de todos os activos e passivos do Grupo) é efectuada de
acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para alienagdo sao
remensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos

de venda.
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No decurso da sua actividade corrente de concess&o de crédito o Grupo incorre no risco de ndo conseguir
que todo o seu crédito seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o Grupo procede
4 execucdo das mesmas recebendo iméveis e outros bens em dagéo para liquidagéo do crédito concedido.
Por forga do disposto no Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) os
bancos estdo impedidos, salvo autorizagdo concedida pelo Banco de Portugal de adquirir iméveis que néo
sejam indispensaveis & sua instalagdo e funcionamento ou a prossecugéo do seu objecto social (n°1 do
artigo 112° do RGICSF) podendo, no entanto, adquirir iméveis por reembolso de crédito préprio, devendo
as situagbes dai resultantes serem regularizadas no prazo de 2 anos o qual, havendo motivo fundado,
podera ser prorrogado pelo Banco de Portugal, nas condigdes que este determinar (art.114° do RGICSF).

O Grupo tem como objectivo a venda imediata de todos os iméveis recebidos em dacgdo. Estes imdveis séo
classificados como activos n&o correntes detidos para venda sendo registados no seu reconhecimento
inicial pelo menor de entre o seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda e o valor de balango
do crédito concedido objecto de recuperagédo. Subsequentemente, estes activos s&o mensurados ao menor
de entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda e n&o s&o
amortizados. As perdas nio realizadas com estes activos, assim determinadas, sdo registadas em

resultados.

As avaliagbes destes iméveis sdo efectuadas de acordo com uma das seguintes metodologias, aplicadas
de acordo com a situagéo especifica do bem:

a) Método de Mercado

O Critério da Comparagéo de Mercado tem por referéncia valores de transacgéo de iméveis semelhantes e
comparaveis ao imovel objecto de estudo obtido através de prospec¢ao de mercado realizada na zona.

b) Método do Rendimento

Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizagdo da sua renda liquida,
actualizado para o momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.

¢) Método do Custo

O Meétodo de Custo & um critério que decompde o valor da propriedade nas suas componentes
fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade; Valor da Construgéo; e Valor de Custos

Indirectos.

As avaliagbes realizadas sdo conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de
servicos. Os relatérios de avaliagdo sdo analisados internamente com afericdo da adequagéo dos
processos, comparando os valores de venda com os valores reavaliados dos iméveis.

2.13. Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas

amortizagcbes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que s&o directamente

atribuiveis a aquisicdo dos bens.
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Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutengéo e

reparacdo sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagéo dos exercicios.

Os terrenos n&o s&o amortizados. As amortizagGes dos outros activos tangiveis s3o calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizacao que reflectem a vida Util esperada dos

bens:

Niimero de anos

Iméveis de servico proprio 35a 50
Beneficagbes em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4a5
Mobiiério e materal 4a10
Instalagbes interiores 5a12
Equipamento de seguranga 4a10
Maquinas e ferramentas 4al10
Material de transporte 4

Outro equipamento 5

Quando existe indicagéo de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade s&o reconhecidas na

demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se
esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienag&o no fim da sua vida dtil.

2.14. Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo, produgéo e desenvolvimento de software sao capitalizados, assim
como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessarias & sua implementagao. Estes custos sdo
amortizados de forma linear ao longo da vida (til esperada destes activos, a qual se situa normalmente
entre 3 a6 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas, sobre os quais
seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sdo
reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os
empregados das empresas do Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem directamente

afectos aos projectos em causa.
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Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informéaticos s&o reconhecidos como custos

quando incorridos.

2.15. Locagdes

O Grupo classifica as operacdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagbes operacionais, em
funcao da sua substancia e n&o da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locagbes.
Sao classificadas como locagdes financeiras as operagbes em que os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um activo s&o transferidas para o locatéario. Todas as restantes operagées de locagéo séo

classificadas como locagdes operacionais.

Locacdes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locagéo operacional s&o registados em

custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras

¢ Como locatario

Os contratos de locagdo financeira séo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo
de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagéo vincendas.
As rendas s&o constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagéo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros séo reconhecidos como custos
ao longo do periodo da locacao, a fim de produzirem uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.

¢ Como locador

Os contratos de locacéo financeira sdo registados no balango como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas como proveitos enquanto que as
amortizagdes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento

liquido remanescente do locador.
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2.16. Beneficios aos empregados

Pensoes

Decorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteragbes decorrentes
dos 3 acordos tripartidos conforme descritos na Nota 15, o Banco e demais empresas do Grupo
constituiram fundos de pensbes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura das
responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por velhice, invalidez, sobrevivéncia e ainda
por cuidados médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, através de
fundos de pensdes geridos pela ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, S.A., subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinag&o do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servigo e retribuicdo.

A luz do IFRS 1, 0 Grupo optou por aplicar retrospectivamente o IAS 19, tendo efectuado o recalculo dos
ganhos e perdas actuariais que podem ser diferidos em balango de acordo com o método do corredor
preconizado nesta norma e utilizado na preparagéo das demonstragdes financeiras até ao exercicio de
2011. Em Dezembro de 2011, e conforme descrito na Nota 15, o Grupo alterou retrospectivamente a sua
politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, ajustando o balanco de abertura
e os valores comparativos, tendo passado a registar os mesmos, conforme opgao permitida pelo paragrafo
93A do IAS 19 ‘Beneficios a empregados’, como uma dedugdo a capitais proprios na rubrica de outro
rendimento integral.

As responsabilidades do Grupo com pensées de reforma sdo calculadas semestralmente, em 31 de
Dezembro e 30 de Junho de cada ano, individualmente para cada plano, com base no Método da Unidade
de Crédito Projectada, sendo sujeitas a uma revisZo anual por actuarios independentes. A taxa de
desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissées de
obrigagbes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serao pagos e
com maturidade semelhante a data do termo das obrigagées do plano.

A taxa de rendimento esperada é baseada nos pressupostos de rentabilidade de longo prazo para cada
classe de activos que comp&em a carteira dos fundos de pensdes e pondera a estratégia de investimento

determinada para estes fundos.

Os ganhos e perdas actuariais determinados semestralmente, resultantes (i) das diferengas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e perdas de
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experiéncia) e (i) das alteragdes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos por contrapartida de capital

préprio na rubrica de outro rendimento integral.

Em cada periodo o Grupo reconhece como um custo na sua demonstrag&o de resultados um valor total
liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (ii) o custo dos juros, (jii) o rendimento esperado dos
activos do fundo, (iv) o efeito das reformas antecipadas, e (v) os efeitos de qualquer liquidagéo ou corte
ocorridos no periodo. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de

responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

Os custos com servicos passados (e os custos com servigos passados negativos) séo reconhecidos em
resultados, numa base linear, durante o periodo de servico necessario para que os beneficios se tornem
adquiridos (vesting period). Na medida em que os beneficios estejam ja adquiridos na data da introdugéo
de, ou alteragdes a, um plano de beneficios definidos, os custos com servigos passados (e os custos com
servicos passados negativos) sdo reconhecidos em resultados imediatamente.

O Grupo efectua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio
das responsabilidades actuariais por pensées em pagamento e (ii) financiamento a um nivel minimo de
95% do valor actuarial das responsabilidades por servigos passados do pessoal no activo.

Semestraimente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em
relagdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de redugéo em

futuras contribuigdes necessérias.

Beneficios de saltde

Aos trabalhadores bancérios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servigo de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade

autébnoma e é gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipagdes em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagnoéstico, medicamentos, internamentos hospitalares e

intervengdes cirargicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacé&o interna.
Constituem contribuicdes obrigatérias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a 6,50%
do total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias

e o subsidio de Natal.

O calculo e registo das obrigacées do Grupo com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes
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beneficios estdo cobertos pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as responsabilidades com
pensdes e beneficios de salde.

Prémios de antiguidade

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o Grupo assumiu o compromisso de pagar
aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, prémios de
antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario mensal

recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio
de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os

pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade s&o contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como outros beneficios

de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de antiguidade & estimado semestralmente
pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos actuariais utilizados
baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A taxa de desconto
utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita nas pensées de reforma.

Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e perdas
actuariais e custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

Plano de Remuneragédo Variavel em Instrumentos Financeiros (PRVIF)

Na sequéncia de recomendagées das entidades de Superviséo e Regulamentagao, a Assembleia Geral de
Accionistas do BES de 6 de Abril de 2010, aprovou uma nova politica de remuneragéo para os membros
da Comisséo Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneragso fixa,
que deve representar aproximadamente 45% do total, e uma componente variavel que deve rondar os
55%. A remunerag@o varidvel devera ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto
prazo e uma outra ao desempenho de médio prazo. Metade da componente de curto prazo devera ser
paga em numeréario e os restantes 50% deverd ser paga durante um periodo de trés anos, devendo
metade destes pagamentos ser realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuigio de accoes. A
componente de médio prazo tem associado um programa de opgdes sobre acgdes com o exercicio das
opg0es fixado a trés anos da data da sua atribuicdo.
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A execucgéo do PRVIF no que respeita ao total das remuneragdes em dinheiro, nimero de acgées e de
opgdes a atribuir a cada elemento da Comisséo Executiva é fixado através de deliberagdes da Comissao

de Vencimentos.

No que respeita & modalidade de atribuicdo de acgées do PRVIF, as mesmas s&o entregues aos
beneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (1° ano: 33%; 2° ano: 33%; 3° ano:
34%) e esta condicionado & verificagio de uma Rendibilidade de Capitais Proprios (ROE) igual ou superior
a 5%.

Relativamente & modalidade de atribuicdo de opgdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, igualmente
pela Comisséo de Vencimentos, sendo o prego de exercicio igual & média aritmética simples das cotagbes
de fecho das ac¢des do BES na NYSE Euronext Lisbon ao longo de 20 dias Uteis anteriores ao dia de
atribuicdo das opgdes, acrescida de 10%. As opgdes s6 podem ser exercidas na maturidade, podendo o
beneficiario decidir-se pela liquidagao fisica ou pela liquidagéo financeira das opgbes.

O PRVIF prevé a possibilidade da atribuicdo de opgdes sobre acgdes do BES aos seus quadros de topo,
entendidos como os directores gerais, os assessores do Conselho de Administrago e os directores
coordenadores. As opgdes sdo atribuidas pelo Conselho de Administragdo aos beneficiarios em moldes
idénticos ao referido para o programa de opgdes dos membros da Comisséo Executiva.

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19).

Remuneragdes variaveis aos empregados

De acordo com o IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragdes variaveis (participagdo nos
lucros, prémios e outras) atribuidas aos empregados e, eventualmente, aos membros executivos dos

érgéos de administrago s&o contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.
2.17. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que s&o
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliagdo de
activos disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa s&o posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
que lhes deram origem.
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Os impostos correntes s@o os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente

aprovada em cada jurisdic&o.

Os impostos diferidos s&o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substanciaimente aprovadas a data de balango em cada

jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos s&o reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com
excepgao do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento
inicial de activos e passivos que n&o afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que néo seja provavel que se revertam no
futuro. Os impostos diferidos activos s&o reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

O Grupo procede a compensagéo de activos e passivos por impostos diferidos ao nivel de cada
subsidiaria, sempre que (i) o imposto sobre o rendimento de cada subsidiaria a pagar as Autoridades
Fiscais é determinado numa base liquida, isto &, compensando impostos correntes activos e passivos, e (ji)
os impostos sdo cobrados pela mesma Autoridade Fiscal sobre a mesma entidade tributaria. Esta
compensagdo € por isso, efectuada ao nivel de cada subsidiria, reflectindo o saldo activo no balango
consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos activos e o saldo
passivo no balango consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos

passivos.

2.18. Provisoes

S&o reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigag&o presente, legal ou construtiva, (ii) seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (ii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do

valor dessa obrigagéo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provis&o corresponde ao valor actual dos pagamentos
futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado & obrigagéo.

S&o reconhecidas provisbes para reestruturagdo quando o Grupo tenha aprovado um plano de
reestruturagéo formal e detalhado e tal reestruturagao tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provis8o para contratos onerosos € reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo tera de incorrer de forma a cumprir as
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obrigagdes dele decorrentes. Esta proviséo é mensurada com base no valor actual do menor de entre os
custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua continuagéo.

2.19. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de activos
financeiros disponiveis para venda s&o reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e
custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos e dos passivos financeiros ao
justo valor através dos resultados s@o também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares ou juros e

custos similares, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e ndo é revista
subsequentemente, excepto no que se refere a activos e passivos financeiros a taxa variavel a qual é
reestimada periodicamente tendo em consideragdo os impactos nos cash flows futuros estimados

decorrentes da variagdo na taxa de juro de referéncia.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam
parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transacgZo. No caso de activos financeiros ou grupos de activos
financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
juros e proveitos equiparados s&o determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragéo da

perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excepgdo daqueles classificados como
derivados para gestéo de risco (ver Nota 2.4), a componente de juro inerente a variag&o de justo valor ndo
é separada e é classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a variagdo de justo valor dos instrumentos financeiros derivados

para gest&o de risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.
2.20. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissoes

Os rendimentos de servicos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

¢ Os rendimentos de servicos e comissées obtidos na execugdo de um acto significativo, como por

exemplo comissdes na sindicagcdo de empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o acto

significativo tiver sido concluido;
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e Os rendimentos de servicos e comissGes obtidos & medida que os servicos sdo prestados s&o
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

¢ Os rendimentos de servigos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um
instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

2.21. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber o

seu pagamento é estabelecido.
2.22. Reporte por segmentos

Um segmento de negécio é um conjunto de activos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos

especificos diferentes de outros segmentos de negécio.

Um segmento geografico € um conjunto de activos e opera¢des localizados num ambiente econémico
especifico que esta sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes de outros segmentos que operam em

outros ambientes econémicos.

De acordo com o paragrafo 2 do IFRS 8 — Segmentos Operacionais, tendo em consideragédo que a
Sociedade n&o tem instrumentos de capital ou de divida cotados, nem se encontra num processo de
admissao a cotagéo de titulos de capital ou de divida, estd dispensada de apresentar o reporte por

segmentos.
2.23. Resultados por acgao

Os resultados por acgdo basicos so calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas da
empresa-mé&e pelo nimero médio ponderado de acgbes ordinérias em circulagéo, excluindo o nimero
medio de ac¢des proprias detidas pelo Grupo.

Para o calculo dos resultados por acgéo diluidos, o nimero médio ponderado de acgdes ordinarias em
circulagdo é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢bes ordinarias diluidoras, como
as resultantes de divida convertivel e de opcbes sobre acgdes proprias concedidas aos trabalhadores. O
efeito da diluigéo traduz-se numa redugéo nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de que os
instrumentos convertiveis s&o convertidos ou de que as opgdes concedidas s&o exercidas.

De acordo com o paragrafo 2 do IAS 33 — Resultados por Acgéo, tendo em consideragéo que a Sociedade
n&o tem accdes ordinarias ou potenciais acgbes ordinarias cotadas, nem se encontra num processo de
admiss&o a cotagdo de acgdes ordinarias ou potenciais ac¢des ordinarias, esta dispensada de apresentar

a informagao relativa aos resultados por acgéo.
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2.24. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicao/contratagao,
onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras instituicées de crédito. A caixa

e equivalentes de caixa excluem os depoésitos de natureza obrigatéria realizados junto de Bancos Centrais.

2.25. Propriedades de investimento

O Grupo classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou para
valorizagdo do capital ou ambos. As propriedades de investimento s&o reconhecidas inicialmente ao custo
de aquisi¢do, incluindo os custos de transacgéo directamente relacionados, e subsequentemente ao seu
justo valor. Variagdes de justo valor determinadas a cada data de balango s&o reconhecidas em

resultados. As propriedades de investimento nao s&o objecto de amortizacao.

Dispéndios subsequentes relacionados s&o capitalizados quando for provavel que o Grupo venha a obter

beneficios econémicos futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

2.26. Contratos de seguro

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinag&o dos riscos seguro
e financeiro. Um contrato em que o Grupo aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando
compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico que possa afectar

adversamente o segurado ¢ classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco é essencialmente financeiros e em que o risco seguro assumido
n&o é significativo, mas que exista uma participagéo nos resultados atribuida aos segurados discricionaria,
é considerado como um contrato de investimento e reconhecido e mensurado de acordo com as politicas
contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro (IFRS 4). Um contrato emitido pelo Grupo que transfere
apenas risco financeiro, sem participagéo nos resultados discricionaria, é registado como um instrumento

financeiro e avaliado conforme a IAS 39.
Os activos financeiros detidos pelo Grupo para cobertura de responsabilidades decorrentes de contratos

de seguro e de investimento s@o classificados e contabilizados da mesma forma que os restantes activos

financeiros do Grupo.

39



CONTAS CONSOLIDADAS - 2012

Os contratos de seguro e os contratos de investimento com participagdo nos resultados, sio reconhecidos

€ mensurados como segue:

Prémios
Os prémios brutos emitidos sdo registados como proveitos no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento. Os prémios de resseguro cedido s&o

registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma forma que os prémios brutos emitidos.

Custos de aquisigao

Os custos de aquisicdo que estdo directa ou indirectamente relacionados com a venda de contratos de
seguro, séo capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisicao diferidos
estao sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emisséo dos contratos e sujeitos a testes de
imparidade a data do balango.

Provisao para sinistros

A provis&o para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem como a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda n&o reportados (IBNR). A estimativa de
sinistros ocorridos e ndo reportados € efectuada com base na experiéncia passada utilizando métodos
estatisticos. As provisdes para sinistros nao séo descontadas.

Provisdo matematica

As provisGes matematicas, tém como objectivo registar o valor actual das responsabilidades futuras do
Grupo relativamente aos contratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados
discricionaria emitidos e s&o calculadas, com base em métodos actuariais reconhecidos nos termos da

legislagao em vigor aplicavel.

Provisdo para participacao nos resultados atribuida

A provis&@o para participagédo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos
beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda sido
distribuidos, nomeadamente mediante inclus&o na provis&o matematica dos contratos.

Provis&o para participacao nos resultados a atribuir (“Shadow accounting”)

De acordo com o estabelecido no IFRS 4, os ganhos e perdas ndo realizados dos activos financeiros
afectos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com participagéo nos resultados
discricionaria, s&o atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expectativa de que estes irdo
participar nesses ganhos e perdas n3o realizadas quando se realizarem de acordo com as condicbes
contratuais e regulamentares aplicaveis, através do reconhecimento de uma responsabilidade.
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Provisdo para compromissos de taxa (“Liability adequacy test’)

A data do balango, o Grupo procede & avaliagdo da adequacédo das responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria. A
avaliagio da adequac@o das responsabilidades é efectuada tendo por base a projecc&o dos cash flows
futuros associados a cada contrato. Esta avaliagéo é efectuada produto a produto ou agregada quando os
riscos dos produtos s&o similares ou geridos de forma conjunta. Na eventualidade de existir uma diferenga,
esta é registada em resultados por contrapartida da rubrica provisdo matematica.

Provisao para prémios ndo adquiridos
A provis&o para prémios no adquiridos corresponde & parte dos prémios brutos emitidos a imputar a um

ou vérios dos exercicios seguintes apds a dedugao dos custos de aquisi¢éo diferidos.

Nota 3 — Principais estimativas e julgamentos utilizados na elabora¢éo das demonstracdes

financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administraco efectue julgamentos e faga as estimativas necessarias para decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagéo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo discutidas nesta Nota com o objectivo de melhorar
o entendimento de como a sua aplicagio afecta os resultados reportados do Grupo e a sua divulgagao.
Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na
Nota 2 as demonstragoes financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situagbes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administragio, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efectuadas
s&o apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigéo financeira
do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

3.1. Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé existir
um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinagao requer julgamento, no qual o Grupo
recolhe e avalia toda a informacgdo relevante a formulagéo da decisdo, nomeadamente a volatilidade
normal dos pregos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte volatilidade dos
mercados, consideraram-se os seguintes parametros como triggers da existéncia de imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado face ao

custo de aquisi¢éo;
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(iiy Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperavel
dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Adicionalmente, as avaliagdes séo obtidas através de pregos de mercado (mark to market) ou de modelos
de avaliagdo (mark to model) os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou de

julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizagéo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do
Grupo.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros activos e passivos financeiros

valorizados ao justo valor

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo é
determinado com base na utilizagdo de pregos de transacgdes recentes semelhantes e realizadas em
condi¢bes de mercado, ou com base em metodologias de avaliagdo baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagéo de pressupostos

ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagéo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles

reportados.

3.3. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efectua uma reviséo periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na Nota 2.5.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve
ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a
frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagdo das perdas e as estimativas quer
dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis

diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados

consolidados do Grupo.
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3.4. Imparidade do Goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no activo do Grupo é revisto anualmente independentemente da

existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balango das unidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no activo o
respectivo goodwill, € comparado com o seu justo valor. E reconhecida uma perda por imparidade

associada ao goodwill quando o justo valor da unidade a ser testada ¢ inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, o mesmo é calculado com base em técnicas de valores
descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A

determinagao dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve julgamento.

Variagdes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar conclusdes

diferentes daquelas que estiveram na base da preparagéo destas demonstragdes financeiras.
3.5. Securitizagbes e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo patrocina a constituicdo de Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objectivo principal de

efectuar operagdes de securitizagao de activos.

O Grupo n3o consolida os SPE relativamente aos quais ndo detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil
determinar se é exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento para determinar se o Grupo
esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de tomada de
decisdo nesse SPE (ver Nota 2.2).

A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagéo de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses ganhos e
perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagéo do Grupo
fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

3.6. Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus activos financeiros nao derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS
39. Esta classificag&o requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Grupo avalia a sua intengéo e capacidade de deter estes investimentos até a

maturidade. Caso o Grupo n&o detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em circunstancias
especificas — por exemplo, alienar uma parte nao significativa perto da maturidade — € requerida a
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reclassificac&o de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente

mensuragéo ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma andlise e deciséo do Grupo. A utilizagdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos
calculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

3.7. Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes. A
determinagcdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e
estimativas. Existem diversas transacgbes e calculos para os quais a determinacdo do valor final de

imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagbes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuigdo de rever o célculo da matéria colectavel efectuado pela Sociedade
e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de
haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que hajam correcgdes a matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretagéo da legislago fiscal. No entanto, é convicgdo dos
Conselhos de Administragdo da ESF(P) e das suas subsididrias, de que ndo havera correcgdes

significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragées financeiras.

3.8. Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacéo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagéo de projecgbes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e
outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Alteragbes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

3.9. Provisbes técnicas e responsabilidades relativas a contratos de seguro e de investimento

com participagao nos resultados discricionaria

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagéo nos
resultados discricionéria séo registadas na rubrica contabilistica provisées técnicas. As provisdes técnicas
relativas aos produtos vida tradicionais foram determinadas tendo por base varios pressupostos
nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas. Os
pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada do Grupo e do mercado. Estes
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pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua
desadequacdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados discricionaria (produtos de capitalizag&o) incluem (i) provisao matematica, (ii)
provisdo para participagao nos resultados, (iii) proviséo para sinistros, (iv) proviséo para compromissos de
taxa e (v) provisdo para prémios ndo adquiridos. A provisdo matematica inclui a deficiéncia resultante do

teste de adequacao das responsabilidades.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante pago ou que
se estima vir a ser pago pelo Grupo é reconhecido como perda nos resultados. O Grupo estabelece

provisbes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e de investimento.

Na determinagdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participagdo nos resultados, o Grupo avalia periodicamente as suas responsabilidades utilizando
metodologias actuariais e tomando em consideracéo as coberturas de resseguro respectivas. As provisdes

s&0 revistas periodicamente por actuarios qualificados.

A avaliagio da adequagéo das responsabilidades é efectuada tendo por base a projecgéo dos cash flows
futuros associados a cada contrato. Estes cash flows incluem prémios, mortes, vencimentos, resgates,
anulagdes, despesas e comissdes a pagar. Sempre que os produtos incluem opgdes e garantias, o valor
actual das responsabilidades é calculado estocasticamente com recurso a cenarios Market Consistent.
Esta avaliagao é efectuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos sao similares ou

geridos de forma conjunta.
Nota 4 — Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
De passi De activos/ De activos/ De activos/
a0 custo amortizado passivos ao passivos ao custo passivos ao
e activos justo valor Total amortizado e Justo valor Total
disponiveis para através de activos disponlivels através de
venda resultados para venda resultados
Juros e proveltos similares
Juros de crédito 2518 907 8367 2527274 2661047 17 379 2678426
Juros de aclivos financeiros ao justo valor através de resultados - 255 529 265 529 - 185934 185 934
Juros de disponibilidades e aplicagGes em insliluigBes de crédito 61876 3749 65625 71287 2572 73859
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 537 420 . 537 420 453 440 . 453 440
Juros de i i detidos até a i 45014 - 45014 91 087 - 91067
Juros de derivados para gestdo de risco - 458 877 458 877 - 5681873 581873
Outros juros e proveilos similares 22 667 - 22 667 17829 - 17 829
3 185 884 726 522 3912406 3294 670 7687 758 4082428
Juros o custos similares

Juros de responsabilidades representadas por titulos 825833 37 481 863 314 667 271 162 916 830 187
Juros de recursos de clientes 1004 550 33164 1037714 1001 322 35956 1037 278
Juros de recursos de bancos centrais ¢ instituigdes de crédito 408 139 11028 419 167 445 088 15 432 460518
Juros de passivos subordinados 70820 - 70820 77017 - 77017
Juros de derivados para gestdo de risco - 343 532 343 632 - 498 067 498 057
2 309 342 425 205 2734 547 2 190 696 712 361 2903 057
B76 542 301 317 1177 859 1103 974 75 397 1179 371
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A rubrica de juros de crédito inclui o valor de 78 290 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011:
51 487 milhares de euros) relativo a juros de crédito vencido (ver Nota 23).

As rubricas de proveitos e custos relativos a Juros de derivados para gestdo de risco incluem, de acordo
com a politica contabilistica descrita nas Notas 2.4 e 2.19, os juros dos derivados de cobertura e os juros
dos derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de determinados activos e
passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politicas contabilisticas
descritas nas Notas 2.5, 2.6 e 2.8.

Nota 5 — Resultados de servigos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Rendimentos de servigos e comissdes

Por servigos bancarios prestados 561 103 476 378
Por garantias prestadas 227 836 215 951
Por operagdes realizadas com titulos 60 560 69 873
Por compromissos perante terceiros 35152 42 789
Outros rendimentos de servigos e comissées 90 387 83 477

975 038 888 468

Encargos com servigos e comissdes

Por servigos bancarios prestados por terceiros 80 796 81105
Por operagdes realizadas com titulos 26 568 25285
Por garantias recebidas 59 735 9119
Outros encargos com servigos e comissbes 14 053 15 046

181 152 130 555

793 886 757 913

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de encargos por garantias recebidas inclui um valor de 585
milhGes de euros (31 de Dezembro de 2011: 8,0 milhdes de euros) relativo a comissdes suportadas com a
garantia prestada pelo Estado Portugués na emissao de obrigagdes.
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Nota 6 — Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos detidos para negociagao
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 943 283 723 240 220 043 70 069 51928 18 141
De outros emissores 11 495 26 016 (14 521) 29 627 23 287 6 340
Acgles 43 840 47 740 (3900) 88 509 61914 26 595
Outros titulos de rendimento variavel 320 270 50 377 769 ( 392)
998 938 797 266 201 672 188 582 137 898 50 684
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cadmbio 1040 055 1038 856 1189 1874 587 1903 162 (28 575)
Contratos sobre taxas de juro 4958 014 4910 937 47 077 6 245 494 6178 028 67 466
Contratos sobre ac¢des/indices 1342519 1325 590 16 929 2058 038 2108 643 ( 50 605)
Contratos sobre créditos 753 554 783 848 (30 294) 845 621 865 810 (20 189)
Outros 104 652 (44 482) 149 134 215 463 178 914 36 549
8198 794 8014 749 184 045 11239203 11234557 4 646
9197 732 8 812 015 385 717 11427 785 11 372 455 55 330
Activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 64 235 2642 61593 - - -
De outros emissores 183 334 109 685 73 649 114 644 129 836 (15 192)
Acgdes 2025 5792 (3767) 5027 358 4 669
Outros titulos de rendimento variavel 119 647 189 055 (69 408) 80 108 343 179 (263 071)
369 241 307 174 62 067 199 779 473 373 (273 594)
Outros activos financeiros "
Crédito a clientes 8 768 9 406 ( 638) 25 921 33538 (7617)
8768 9 406 ( 638) 25921 33538 (7617)
Passivos financeiros
Recursos de instituigdes de crédito 1091 25 228 (24 137) 21702 48 665 (26 963)
Recursos de clientes 57 034 168 007 (110 973) 314 522 272 512 42 010
Débitos representados por titulos 71173 267 531 ( 196 358) 95 669 63 762 31907
Produtos de seguros vida 71859 247 914 (176 055) - - -
Outros passivos subordinados 2715 1759 956 - - -
203 872 710 439 (506 567) 431 893 384 939 46 954
581 881 1027 019 (445 138) 657 593 891 850 ( 234 257)
9779 613 9 839 034 ( 59 421) 12 085 378 12 264 305 (178 927)

(1) inclui a variagao de justo valor de activos/passivos objecto de cobertura ou ao fair value option .

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica inclui um efeito negativo de 35,2 milhdes de euros relativo a

variagcdo de valor de passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuivel ao

risco de crédito da prépria entidade (31 de Dezembro de 2011: efeito positivo de 50,9 milhGes de euros).
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De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros séo
mensurados, no momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de
transacgdo do instrumento corresponde & melhor estimativa do seu justo valor na data do seu
reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um instrumento
financeiro, determinado com base em técnicas de avaliagdo, pode diferir do valor de transacgao,
nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediag&o, dando origem a um day one profi.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediagéo (day one profit),
gerados fundamentalmente na intermediagéo de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o
justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, é determinado
apenas com base em varidveis observaveis no mercado e reflecte o acesso do Grupo ao mercado
financeiro grossista (wholesale market).

Em 2012, os ganhos reconhecidos em resultados decorrentes desta situag&o, os quais relacionam-se
essencialmente com operagdes cambiais, ascenderam a cerca de 14 587 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2011: proveitos de 14 161 milhares de euros).

Nota 7 — Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Proveitos  Custos Total Proveitos Custos Total

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 816 840 23738 793102 12 585 10 502 2083
De outros emissores 79749 62 316 17 433 12771 39337 (26 566)
Acgdes 47 495 250272 (202 777) 240 591 290227 (49636)
Outros titulos de rendimento variavel 14173 14 357 ( 184) 9072 3723 5349
958 257 350683 607 574 275019 343789 (68770)

Durante o exercicio de 2012, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado 96,4 milhdes de ac¢des da
EDP e 260,7 milhdes de acgdes da Portugal Telecom que, no conjunto, originaram uma menos-valia de
224 9 milhdes de euros.

Durante o exercicio de 2011, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado a totalidade da posicédo
accionista no Banco Bradesco (81,6 milhdes de acgdes), 165,4 milhes de acgdes da EDP e 113,8 milhdes

de acgbes da Portugal Telecom, que no conjunto, originaram uma menos-valia de 40,0 milhdes de euros.

As transacgdes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 47.
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Nota 8 — Resultados de reavaliagdo cambial

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 948 205 971993  (23788) 1327 568 1360213 (32 645)

948 205 971993 (23 788) 1327568 1360213 (32645)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.
Nota 9 — Resultados de alienagao de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Créditos a clientes (39 507) (89 774)
Activos nao correntes detidos para venda (5917) (4 828)
Outros 3265 2922
(42 159) { 91 680)

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de crédito a clientes inclui uma perda de 29,6 milhées de euros
relativa & venda de 262 milhdes de créditos realizada no ambito da estratégia de redugéo de activos do

Grupo — deleverage (31 de Dezembro de 2011: 77,5 milhdes de euros).

Nota 10 — Prémios liquidos de resseguro

Os prémios liquidos de resseguro podem ser analisados como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Prémios brutos emitidos 64 491 -
Prémios de resseguro cedido (2347)
Prémios liquidos de resseguro 62 144 -
Varia¢do da provisdo para prémios nao adquiridos, liquida de resseguro 113
Prémios liquidos de resseguro 62 257 -
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Os prémios brutos emitidos por segmento s&o analisados como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Tradicionais 39632 -
Capitalizag&o com participagéo nos resultados 24 859 -
64 491 -

Os prémios de resseguro cedido respeitam & cobertura do risco de morte e longevidade de contratos

realizados nos segmentos tradicionais.

De acordo com os principios de classificagdo dos contratos estabelecidos pelas empresas de seguros
definidos pelo IFRS 4, os contratos de seguros emitidos pelo Grupo relativamente aos quais existe apenas
a transferéncia de um risco financeiro sem participagéo nos resultados discricionaria, sdo classificados
como contratos de investimento e contabilizados como um passivo. Desta forma, os contratos para os

quais o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro e contratos de taxa fixa sem
participagdo nos resultados néo sao contabilizados como prémios.

Nota 11 — Custos com sinistros liquidos de resseguro

Os custos com sinistros liquidos de resseguro podem ser analisados como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Seguro directo

Montantes pagos ( 366 812) -
Custos imputados a fungao sinistros - -
Variagdo da provisdo para sinistros 2 621 -
(364 191) -

Resseguro cedido
Montantes pagos 854 B
Variagéo da provis3o para sinistros 364 -
1218 =
(362 973) -

Nota 12 - Variacdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro

A variag&o das provisdes técnicas liquidas de resseguro podem ser analisados como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Provisdo matematica 208 451 -
Provis&o para participagao nos resuitados (1108) -
Outras provisdes técnicas 2 964 -
Provisdes para resseguro 1116 -
301 423 -
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Nota 13 — Outros resultados de exploracao

O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Outros proveitos / (custos) de exploragédo

Servigos informaticos 5689 6 028
Ganhos na aquisicéo de divida emitida pelo Grupo (ver Notas 36 e 40) 113721 470 735
Proveitos em operagdes de crédito 21900 26 553
Servigos nao recorrentes de consultoria 4 299 2 586
Impostos directos e indirectos (43 057) (47 592)
Contribui¢bes para o fundo de garantia de depésitos (10 372) (6 463)
Quotizagcdes e donativos (8514) (8011)
Perdas decorrentes de resolugGes contratuais - (3557)
Perda decgrrente da transmissdo para a Seguran¢a Social das i 107 173)
responsabilidades com pensdes em pagamento (
Outros 25602 24 423
109 268 357 529

Os impostos directos e indirectos incluem 27,9 milhdes de euros relativos ao custo relacionado com a
Contribuigdo sobre o Sector Bancario (31 de Dezembro de 2011: 30,5 milhdes de euros), criada pela Lei
n°55-A/2010, de 31 de Dezembro (ver Nota 39).

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de Outros inclui o proveito de 21,8 milhées de euros relativos a
reducao de responsabilidades com subsidio de morte conforme explicado na Nota 15.

A rubrica Outros inclui ainda com referéncia @ mesma data um proveito de 10,3 milhdes de euros referente
a resolugdo do contrato de distribuicdo firmado entre a ESAF e o Banco Pastor conforme explicado na

Nota 29.

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de Outros inclui um custo de 24,4 milhées de euros relativos ao
Sistema de Indemnizagao aos Investidores.
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Nota 14 — Custos com pessoal

O valor dos custos com pessoal é composto por:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Vencimentos e saldrios 463 531 448 434
Remuneragdes 460 589 447 876
Prémios por antiguidade (ver Nota 15) 3002 558

Encargos sociais obrigatorios 103 787 94 456

Custos com beneficios pos emprego (ver Nota 15) 8 633 21025

Outros custos 24 087 24716

600 098 588 631

Incluido em outros custos a 31 de Dezembro de 2012 encontra-se 0 montante de 489 milhares de euros
(31 de Dezembro de 2011: 286 milhares de euros) relativo ao Plano de Remuneragéo Variavel em
Instrumentos Financeiros — PRVIF, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.16. O detalhe deste
plano é analisado na Nota 15.

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestdo do Grupo
ESF(P) sao apresentados como se segue:

(milhares de euros)

Conselho de . Outro pessoal
Administragao Conselho Fiscal chave da gestédo Total
31 de Dezembro de 2012
Remuneragées e outros beneficios de curto prazo 1009 71 18 717 19797
Remuneragbes variaveis 33 - 3583 3616
Sub total 1042 7 22 300 23413
Beneficios de longo prazo e outros encargos sociais 6 - 4 570 4576
Outras remuneragbes e prémios de antiguidade - - 72 72
Total 1048 71 26 942 28 061
31 de Dezembro de 2011
Remuneragées e outros beneficios de curto prazo 1 006 8 19319 20333
Remuneragdes variaveis 465 - 6 395 6 860
Sub total 1471 8 25714 27193
Beneficios de longo prazo e outros encargos sociais - - 7 506 7 506
Outras remuneragbes e prémios de antiguidade 11 - 364 375
Total 1482 8 33 584 35074

Considera-se “Outro pessoal chave da gestdo” os Directores Gerais e os Assessores do Conselho de

Administragdo do BES e os Administradores das empresas subsidiarias.
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 o valor do crédito concedido pelo Grupo ao pessoal chave da gestao
ascendia a 28 883 milhares de euros e 28 183 milhares de euros, respectivamente.

O numero de colaboradores do Grupo ESF(P), considerando os efectivos e os contratados a termo,

decompde-se como segue:

31.12.2012 31.12.2011

Colaboradores da ESF(P) 7 8
Colaboradores do BES 6 675 6704
Colaboradores das subsidiarias financeiras do Grupo BES 3 269 3159
Total colaboradores em empresas financeiras do Grupo 9 951 9 871

Por categoria profissional, o nimero de colaboradores do Grupo ESF(P) analisa-se como segue:

31.12.2012 31.12.2011

Fungbes directivas 1194 1142
Fungdes de chefia 1060 994
Funcées especificas 4188 4030
Funcgbes administrativas e outras 3509 3705

9 951 9 871

Nota 15 — Beneficios a empregados

Pensoées de reforma e beneficios de saude

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o
sector bancario, as empresas do Grupo subscritoras assumiram o compromisso de conceder aos seus
empregados, ou as suas familias, prestacées pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e
pensdes de sobrevivéncia. Estas prestagcbes consistem numa percentagem, crescente em fungdo do
nimero de anos de servigo do empregado, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal
no activo. Em 30 de Dezembro de 1987, o Banco constituiu um fundo de pensdes fechado para cobrir as
prestagbes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia, relativamente
as obrigacbes consagradas no ambito do ACT. Posteriormente e apés obtida autorizag@o do Instituto de
Seguros de Portugal, procedeu a alteracéo do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensbes que passou a
integrar todas as responsabilidades para com pensfes e beneficios de saude (SAMS) e, no exercicio de
2009, o subsidio por morte. Em Portugal, os fundos tém como sociedade gestora a ESAF — Espirito Santo
Fundo de Pensdes, SA.. Est&o abrangidos por este beneficio os empregados admitidos até 31 de Margo
de 2008. As novas admissdes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranga Social.
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Adicionalmente, com a publicagdo do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores
bancarios beneficiarios da CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram
integrados no Regime Geral de Seguranga Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, que passou a
assegurar a protec¢ao dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade e adopgéo e
ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecg&o na doenga, invalidez,

sobrevivéncia e morte.

As pensbes de reforma dos bancarios integrados na Seguranga Social no &mbito do 2.° acordo tripartido
continuam a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convengdes, havendo contudo lugar a
uma pensao a receber do Regime Geral, cujo montante tem em consideracéo os anos de descontos para
este regime. Aos bancos compete assegurar a diferenga entre a pensao determinada de acordo com o
disposto no ACT e aquela que o empregado vier a receber da Seguranca Social.

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% & entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicéo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancérios (CAFEB) que foi extinta por aquele
mesmo diploma. Em consequéncia desta alteraco o direito & pens&o dos empregados no activo passa a
ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de
servico prestado de 1 de Janeiro de 2011 até & idade da reforma, passando os bancos a suportar o
diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho.

A integragédo conduziu a um decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados a idade
normal de reforma (VABT) a suportar pelo fundo de pensées. Contudo, dado que néo existiu redugio de
beneficios na perspectiva do beneficiario na data de integragdo decorrente do 2° acordo tripartido, as
responsabilidades por servigos passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro de 2010.

Tomando em consideragdo que a base de célculo dos beneficios nos planos ACT e do RGSS sao
baseados em férmulas distintas, existe a possibilidade de ser obtido um diferencial, quando o valor das
responsabilidades a cobrir pelos fundos de pensdes a data da reforma for inferior ao valor das
responsabilidades em 31 de Dezembro de 2010, sendo este diferencial diferido numa base linear, durante
o tempo médio de vida activa até se atingir a idade normal de reforma.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 3° acordo tripartido, foi decidida a transmissao para a esfera
da Seguranga Social, das responsabilidades com pensées em pagamento dos reformados e pensionistas
que se encontravam nessa condi¢ao a data de 31 de Dezembro de 2011.

Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efectuada a transmisséo para a esfera da Seguranca Social, das
responsabilidades com pensGes em pagamento a data de 31 de Dezembro de 2011, a valores constantes
(taxa de actualizagdo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulagdo Colectiva de Trabalho
(IRCT) dos trabalhadores bancarios, incluindo as eventualidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As
responsabilidades relativas as actualizagdes das pensdes, beneficios complementares, contribuigbes para
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o SAMS, subsidio de morte e pensbées de sobrevivéncia diferida, permaneceram na esfera da
responsabilidade das instituicbes financeiras com o financiamento a ser assegurado através dos

respectivos fundos de pensées.

O acordo estabeleceu ainda que os activos dos fundos de pensdes das respectivas instituicées financeiras,
na parte afecta a satisfagio das responsabilidades pelas pensdes referidas fossem transmitidos para o
Estado.

Na medida em que a transferéncia consiste numa ftransferéncia definitiva e irreversivel das
responsabilidades com pensGes em pagamento (mesmo que sé relativas a uma parcela do beneficio),
verificam-se as condigbes subjacentes ao conceito de liquidagdo previsto no IAS 19 ‘Beneficios a
empregados’ uma vez que se extinguiu a obrigagdo a data da transferéncia, relativa ao pagamento dos
beneficios abrangidos. Tratando-se de uma liquidagéo o respectivo efeito foi reconhecido em resultados no

exercicio de 2011.

Os principais pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades s&do como segue:

Pressupostos Verificado
31.12.2012
5° ano e 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
1° ao 4° ano
subsequentes
Pressupostos Actuariais
Taxas de rendimento esperado 5,50% 5,50% -2,37% -7,38%
Taxa de desconto 4,50% 5,50% - -
Taxa de crescimento de pensdes 0,00% 0,75% 1,00% -0,56% -0,70%
Taxa de crescimento salarial 1,00% 1,75% 2,25% 1,02% 1,10%
Tabua de Mortalidade masculina TV 73/77 - 1 ano
Tabua de Mortalidade feminina TV 88/90

Nao sdo considerados decrementos de invalidez no calculo das responsabilidades. A determinag¢éo da taxa
de desconto com referéncia a 31 de Dezembro de 2012 teve por base: (i) a evolugéo ocorrida nos
principais indices relativamente a high quality corporate bonds e (ii) a duration das responsabilidades.

Os participantes no plano de pensdes sao desagregados da seguinte forma:

31.12.2012 31.12.2011

Activos 5316 6 007
Reformados e sobreviventes 5734 5706
Total 11 050 11713
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A aplicagéo do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31
de Dezembro de 2012 e 2011:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Activos/(responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango

Total de responsabilidades (1 206 618) (1 077 864)
Pensionistas ( 448 265) (397 857)
Activos (758 353) (680 007)

Coberturas
Saldo dos Fundos 1221176 1184 878

Activos liquidos em balango (ver Nota 32) 14 558 107 014

Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 1079 047 886 964

De acordo com a politica definida na Nota 2.16 — Beneficios aos empregados, o Grupo procede ao calculo
das responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas actuariais semestralmente.

De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.16 e conforme o estabelecido no IAS 19 -
Beneficios a empregados, o Grupo avalia a data de cada balango, e para cada plano separadamente, a

recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respectivas responsabilidades com pensées.

A evolugao das responsabilidades com pensées de reforma e beneficios de salide pode ser analisada como

segue;
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011
Responsabilidades no inicio do exercicio 1077 864 2 205 366
Custo do servigo corrente 12 023 17 242
Custo dos juros 59 003 117 091
Contribuicdes dos participantes 3259 3267
(Ganhos) e perdas atuariais no exercicio:
- Alteragdo de pressupostos 65 528 (201 792)
- (Ganhos) e perdas de experiéncia 40 453 (110 266)
Pensdes pagas pelo fundo (27 481) (112 555)
Transmiss&o para a Seguranga Social das
o n - (853 839)
responsabilidades com pensdes em pagamento
Custos com servicos passados (21 813) -
Diferengas cambiais e outros (2218) 13 350
Responsabilidades no final do exercicio 1206 618 1077 864

Durante o exercicio de 2012, decorrente da alteragéo do Decreto Lei n°133/2012 que determina o método
de calculo do subsidio de morte, verificou-se uma redugdo do valor actual das responsabilidades
associadas a este beneficio (incluido no valor das responsabilidades com pensées de reforma) no
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montante de 21,8 milhdes de euros. Considerando que esta redugéo de responsabilidades qualifica como
um ‘“custo com servigos passados negativo” e que as condigdes de aquisicdo do beneficio estao
cumpridas, uma vez que o colaborador ou reformado tem direito ao beneficio na totalidade sem existir a
necessidade de cumprir qualquer condigdo de servico, o Grupo registou em resultados do exercicio o
referido valor de 21,8 milhGes de euros na rubrica outros resultados de exploragéo.

No ambito do terceiro acordo tripartido mencionado acima e da consequente transmissao para a
Seguranga Social da responsabilidade pelas pensdes em pagamento a data de 31 de Dezembro de 2011,
verificou-se uma redugdo de responsabilidades, mensuradas com base nos pressupostos actuariais
utilizados na preparagdo das demonstragdes financeiras e consistentes com o IAS 19, no montante de
853,8 milhdes de euros.

Contudo, no ambito do acordo estabelecido, o valor dos activos a ceder ao Estado como contrapartida pela
transferéncia das pensdes em pagamento foi determinado numa 6ptica de liquidagdo uma vez que se trata
de uma transferéncia definitiva e irreversivel dessas responsabilidades e correspondeu ao valor das
mesmas, determinado com base numa taxa de desconto de 4% (em vez da taxa de 5,5% utilizada para
efeitos da preparagdo das demonstragées financeiras a data do acordo). Assim, o montante pago pelo
Grupo ao Estado ascendeu a 961 milhGes de euros, o que implicou o reconhecimento de um custo em
resultados no ano de 2011 de 107,2 milhGes de euros, correspondente ao diferencial das taxas de

desconto referidas.

Do montante total pago no valor de 961 milhdes de euros, cerca de 853,8 milhdes de euros foram
assumidos pelo Fundo de Pensbes e 107,2 milhdes de euros directamente pelo Grupo. No final de
Dezembro de 2011 foi efectuado o pagamento de 55% do montante a liquidar, o remanescente pago em
Junho de 2012.

A evolugao do valor dos fundos de pensdes nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 pode
ser analisada como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Saldo dos fundos no inicio do exercicio 1184 878 2206 313
Rendimento real do fundo (24 277) (154 735)
Contribui¢des do Grupo 86 679 92 467
Contribuicdes dos empregados 3259 3267
Pensdes pagas pelo fundo (27 481) (112 555)
Transmiss&o para a Seguranga Social das responsabilidades com pensdes } (853 839)®
em pagamento

Diferen¢as cambiais e outros (1882 3960
Saldo dos fundos no final do exercicio 1221 176 1184 878

" 55% deste valor foi pago ao Estado no exercicio de 2011, tendo o remanescente sido reconhecido como um passivo no
fundo nesse ano ¢ liquidado em Junho de 2012.
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Os activos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seguem:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Acgbes 178 794 371270
Obrigagdes 335305 136 212
Imédveis 370775 657 856
Outros 336 302 403 767
Valores a entregar & Seguranga Social - (384 227)
Total 1221176 1184 878

Os activos dos fundos de pensdes utilizados pelo Grupo ou representativos de titulos emitidos por
entidades do Grupo sao detalhados como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Accoes 1200 1288
Obrigagbes 6 382 339
Imoveis 298 022 217 802
Total 305 604 219 429

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o fundo detém unidades de participagéo do Fundo ES Ventures Ill, o
qual integra o perimetro de consolidagao do Grupo.

Durante o exercicio de 2011 foram alienadas 18 520 e 4 830 milhares de unidades de participagéo dos
fundos Fungepi e Fungere aos fundos de pensdes do Grupo, por um valor global de 80,0 milhées de euros,
néo tendo incorrido em qualquer ganho ou perda relevante (ver Nota 47).

No exercicio de 2012 o Grupo adquiriu 49 779 e 37 115 milhares de unidades de participagéo dos fundos

Fungere e Fungepi aos fundos de pensdes do Grupo, pelo valor de 158,1 milhées de euros e 87,2 milhdes
de euros, respectivamente (ver Nota 1).
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A evolugéo dos desvios actuariais em balango pode ser analisada como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Desvios actuariais diferidos no inicio do exercicio 886 964 930 979
(Ganhos) e perdas actuariais no exercicio:
- Alteragao de pressupostos 65 528 (201 792)
- (Ganhos) e perdas de experiéncia 127 256 157 777
Outros ( 701) -
Desvios actuariais diferidos no final do exercicio 1079 047 886 964

Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de salde podem ser analisados como

segue:;
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Custo do servi¢o corrente 12 023 17 242
Custo dos juros 59 003 117 091
Rendimento esperado do fundo (62 516) (113 308)
Outros 123 -
Custos com pessoal 8 633 21 025

A evolugéo dos activos/ (responsabilidades) liquidas em balango pode ser analisada nos exercicios findos

em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
No inicio do exercicio 107 014 947
Custo do exercicio (8633) (21 025)
Ganhos e perdas actuariais reconhecidos em outro rendimento integral (192 083) 44 015
Contribuigdes efectuadas no periodo 86 679 92 467
Outros @ 21 581 (9 390)
14 558 107 014

No final do exercicio

& Em 2012 inclui o proveito de 21,8 milhdes de euros relativos & redugio de responsabilidades com subsidio
de morte
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O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia nos

dltimos 5 anos é analisado como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Responsabilidades (1206618) (1077 864) (2205366) (2125202) (2 064 874)
Saldo dos fundos 1221176 1184 878 2206 313 2 198 280 2 056 627
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas 14 558 107 014 947 73078 (8247)
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades 40 300 (110 266) 25 201 51583 23 510
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes dos activos do fundo 86 803 268 043 66 895 (90 994) 727 214

Plano de Remuneragdo Varidvel em Instrumentos Financeiros (PRVIF)

Na sequéncia de recomendagbes das entidades de Superviséo e Regulamentacdo, a Assembleia Geral de
6 de Abril de 2010 aprovou uma nova politica de remuneragéo para os membros da Comissdo Executiva.
Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneragdo fixa, que deve representar
aproximadamente 45% do total, € uma componente variavel que deve rondar os 55%. A remuneragéo
varidvel devera ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto prazo e uma outra ao
desempenho de médio prazo. Metade da componente de curto prazo devera ser paga em numerario e os
restantes 50% deveréo ser pagos durante um periodo de trés anos, devendo metade destes pagamentos
ser realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuicdo de acgdes. A componente de médio
prazo tem associada um programa de opg¢des sobre acgdes com o exercicio das opgdes fixado a trés anos

da data da sua atribuigao.

No que respeita @ modalidade de atribuicdo de acgbes do PRVIF, as mesmas sd0 entregues aos
beneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (1° ano: 33%; 2° ano: 33%:; 3° ano:
34%) e esta condicionado a verificagéo de uma Rendibilidade de Capitais Proprios (ROE) igual ou superior
a5%.

Relativamente @ modalidade de atribuigio de opgdes, estas sdo atribuidas aos beneficiarios, sendo o
preco de exercicio igual @ média aritmética simples das cotagbes de fecho das acgdes do BES na NYSE
Euronext Lisbon ao longo de 20 dias (teis anteriores ao dia de atribuigdo das opgdes, acrescida de 10%.
As opgbes so podem ser exercidas na maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela liquidagao fisica

ou pela liquidagao financeira das opgoes.
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O valor do Plano foi calculado com base num modelo de valorizagdo das opgdes, tendo por referéncia os

seguintes pressupostos:

Pressupostos de valorizagdo das opg¢des

12 atribuicéo 22 atribuicéo
Data inicial de referéncia 12-04-2011 12-10-2012
Data final de referéncia 31-03-2014 15-01-2016
Numero de acg¢bes atribuidas 2250 000 6 280 045
Prego de exercicio (euros) 3,47 0,67
Taxa de Juro 2,31% 0,67%
Volatilidade 40,0% 65,00%
Valor inicial do plano (mil euros) 1130 1940

O PRVIF é contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e IAS 19), tendo sido registado no
exercicio de 2012 um custo de 489 milhares de euros respeitante a amortizagéo do prémio inicial das
opg¢oes atribuidas, por contrapartida do passivo (31 de Dezembro de 2011: 286 milhares de euros).

Prémio por antiguidade

Conforme referido na Nota 2.18, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém
direito a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal efectiva a
que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicdo. A data da passagem a situagdo de invalidez
presumivel, o trabalhador tera direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que

beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, as responsabilidades assumidas pelo Grupo
ascendem a 28 691 milhares de euros e 27 477 milhares de euros respectivamente (ver Nota 41). Os
custos reconhecidos no exercicio de 2012 com os prémios por antiguidade foram de
3 002 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 558 milhares de euros).

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades com prémios de antiguidade s&o os
utilizados para o calculo das pensdes de reforma (quando aplicaveis).
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Nota 16 — Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica & composto por:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Rendas e alugueres 71830 69 386
Publicidade e publicagbes 34 530 35 271
Comunicagbes e expedigcao 45770 46 431
Conservagao e reparagao 21765 18 478
Deslocagbes e representagéo 31676 32857
Transportes 7 921 8708
Seguros 8 242 8 306
Servicos de Informatica 66 632 65 841
Trabalho independente 7 863 7 434
Mao de obra eventual 5 346 6678
Sistema electrénico de pagamentos 10 836 12 479
Estudos e consultas - 12 5638
Judiciais, contencioso e notariado 19 851 20 009
Consultores e auditores externos 29 516 14 114
Agua, energia e combustiveis 12 278 11 068
Material de consumo corrente 5 359 5370
Outros custos 64 352 60 543

443 767 435 311

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, servigos especializados com seguranga e vigilancia,

informagdes e custos com formagéo e fornecimentos externos diversos.

Os vencimentos das rendas vincendas relativas a contratos de locagdo operacional ndo cancelaveis s3o

COMo segue:
{milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011
Até um ano 8 903 9133
De um a cinco anos 10 451 13 575
19 354 22 708
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Os honorérios facturados durante os exercicios de 2012 e 2011 pela Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, de acordo com o disposto no art® 508°-F do Cédigo das Sociedades Comerciais, detalham-se

Como se segue:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Servigos de Auditoria e Revis&o legal das contas 2779 2676
Outros servigos de garantia de fiabilidade decorrentes da fungao de Revisor Oficial de Contas 1148 1544
Servigos de consultoria fiscal 654 595
Outros servigos que ndo de revisdo legal de contas 318 949
Valor total dos servigos facturados 4899 5764

Nota 17 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Caixa 303 538 278 179

Depésitos a ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 26 136 110 045
Outros bancos centrais 1 047 867 702 215
1074 003 812 260

1377 541 1090 439

A rubrica Depésitos & ordem em bancos centrais inclui depdsitos de caracter obrigatério no Banco de
Portugal, no montante de 26 136 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 110 045 milhares de euros),
que tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de
caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.° 1745/2003 do Banco Central Europeu, de 12 de Setembro
de 2003, as disponibilidades minimas obrigatérias em depdsitos & ordem no Banco de Portugal, séo
remuneradas e correspondem a 1% dos depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos, excluindo
destes os depésitos de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de
Bancos Centrais. Em 31 de Dezembro de 2012 a taxa de remuneragéo' média destes depésitos era de
0,89% (31 de Dezembro de 2011: 1,25%).

O cumprimento das disponibilidades minimas obrigatérias, para um dado periodo de observacéo, é
concretizado tendo em consideragio o valor médio dos saldos dos depdsitos junto do Banco de Portugal
durante o referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 31 de Dezembro de 2012 foi
incluido no periodo de manutengdo de 12 de Dezembro de 2012 a 15 de Janeiro de 2013, ao qual

correspondeu uma reserva média obrigatoria de 282,9 milhdes de euros.
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Nota 18 — Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Disponibilidades em outras instituicdes de
Crédito no pais

Cheques a cobrar 138 854 1563 662
Depdsitos a ordem 107 357 58 387
246 211 212 049

Disponibilidades em outras instituicdes de
Crédito no estrangeiro

Depésitos a ordem 392 190 198 758
Cheques a cobrar 8 962 4 466
Outras disponibilidades 33724 165 550
434 876 368 774
681 087 580 823

Os cheques a cobrar sobre instituices de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para cobranca

nos primeiros dias Uteis subsequentes as datas em referéncia.
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Nota 19 — Activos e passivos financeiros detidos para negociagao

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a rubrica Activos e Passivos financeiros detidos para negociagéo

apresenta os seguintes valores:

{milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Activos financeiros detidos para negociacao

Titulos
Obrigacbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1347 806 888 797
De outros emissores 256 864 282 558
Acgles 51 911 41 268
Outros titulos de rendimento variavel 2014 727

1658 595 1213 350

Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 2263 859 2215799

3 922 454 3 429 149

Passivos financeiros detidos para negociagio

Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 2121 229 2124 388
Vendas a descoberto 796 865
2122 025 2125 253

A 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o escalonamento dos titulos detidos para negocia¢éo por prazos de

vencimento é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Até 3 meses 138 710 93 686
De 3 meses a um ano 130 677 223 984
De um a cinco anos 757 798 200 443
Mais de cinco anos 573788 653 242
Duragéo indeterminada 57 622 41 995
1 658 595 1213 350

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, os titulos detidos para negociagéo s&o aqueles
adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua
maturidade.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 45.
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A 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a rubrica Activos financeiros detidos para negociagéo, no que se refere
a titulos cotados e nao cotados, é repartida da seguinte forma:

{milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Cotados Ndo cotados Total Cotados Nao cotados Total
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1 347 806 - 1 347 806 852 761 36 036 888 797
De outros emissores 94 157 162 707 256 864 109 400 173 158 282 558
Acgdes 40 135 11776 51911 40 191 1077 41268
Outros titulos de rendimento varidvel 2014 - 2014 727 - 727
1484 112 174 483 1658 595 1003 079 210 271 1213 350

Em 31 de Dezembro de 2012, a exposi¢do a divida publica de paises “periféricos” da zona euro é
apresentada na Nota 50 — Gestao dos riscos de actividade.

Os instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 s&o analisados como segue:

(milhares de euros)

31,12.2012 31.12.2011
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Activo Passivo Activo Passivo
Derivados de negociagao
Contratos sobre taxas de cdmbio
Forward
- compras 1217 845 6 968 12443 1460 151 27 672 13 605
-vendas 1226 399 1458 214
Currency Swaps
- compras 3357723 1753 2002 2 442 950 12 416 11 602
- vendas 3344104 2431893
Currency Futures® 278 317 - - 58 503 - -
Currency Interest Rate Swaps
- compras 118 945 25 690 18 343 168 995 28 497 26 259
- vendas 115 406 162 074
Currency Options 2 414 534 41415 46 846 3 578 304 90 389 90 729
12 073 273 75 826 79 634 11 761 084 158 974 142 195
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rale Agreements 200 000 - 16 380 000 1047 1982
Interest Rate Swaps 30 589 333 1952 452 1812 560 34521 122 1711274 1 656 756
Swaption - Interest Rate Options 363 000 1556 1556 2747 936 5003 5157
Interest Rate Caps & Floors 4918 557 40 843 38 562 7 690 395 51 553 47 305
Interest Rate Futures ® 3784771 L - 3573796 - -
Interest Rate Options 1903 388 1341 1341 1893 560 25473 31714
41 759 049 1996 192 1854 035 50 806 809 1794 350 1742 914
Contratos sobre acgdes/indices
Equity / Index Swaps 664 516 86 202 24 936 843 911 50 453 51122
Equity / Index Options 2712 479 60726 131146 2095919 60 833 102 179
Equity / Index Futures ® 96 583 - - 152 706 - -
Future Options ® 82 234 - - 32 089 - -
3 555 812 146 928 156 082 3124 625 111 286 153 301
Contratos sobre crédito
Credit Default Swaps 2774780 44 913 31478 3 559 588 151 189 85 978
Total 60 162 914 2263 859 2121 229 69 252 106 2216799 2124 288

® Derivados negociados em mercados organizados, cujo valor de mercado ¢ liquidado diariamente por contrapartida da conta margem,
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Em 31 de Dezembro de 2012, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados inclui o valor liquido de
21,1 milhdes de euros referente ao justo valor passivo dos derivados embutidos, conforme descrito na Nota

2.4 (31 de Dezembro de 2011: 43,5 milhdes de euros de justo valor passivo).

A 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o escalonamento dos derivados de negociagdo por prazos de

vencimento, € como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
(liquido) (liquido)
Até 3 meses 13 956 784 71133 11 431 250 (42 515)
De 3 meses a um ano 9 938 962 (47 007) 11 664 854 (1334)
De um a cinco anos 18 719 605 21 460 27 516 010 21873
Mais de cinco anos 17 547 563 97 044 18 639 992 113 387
60 162 914 142 630 69 252 106 91 411

Nota 20 — Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 515 994 -
De outros emissores 1118 425 127 731
Accles e outros titulos de rendimento variavel 1187 134 1836 258

2 821 553 1963 989

A opgao do Grupo em designar estes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do IAS
39, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, esta de acordo com a estratégia documentada de
gestdo do Grupo, considerando que (i) estes activos financeiros séo geridos e o seu desempenho é
avaliado numa base de justo valor e/ou (ii) que estes activos contém instrumentos derivados embutidos.
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A 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o escalonamento dos titulos ao justo valor através de resultados por
prazos de vencimento € como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Até 3 meses 486 789 385 546
De 3 meses a um ano 239 972 400
De um a cinco anos 224 257 1278 221
Mais de cinco anos 733700 69 810
Duragéo indeterminada 1136 835 230012
2 821 553 1963 989

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e ndo cotados, é desagregada da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Cotados  Nao cotados Total Cotados Nao cotados Total
Obrigag¢des e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 515994 - 515994 - - -
De outros emissores 272 936 845 489 1118 425 15 885 111 846 127 731
AcgBes e outros titulos de rendimento variavel 599 049 588 085 1187 134 13719 1822 539 1836 258
1387 979 1433574 2821 553 29 604 1934 385 1963 989

O acréscimo significativo nesta rubrica, no exercicio de 2012, decorre essencialmente da consolidagdo
integral da BES Vida a partir de 1 de maio de 2012, conforme referido na Nota 53.
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Nota 21 — Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)

Reserva de justo valor

Custo ™ Perdas por Valor de
Positiva Negativa imparidade balango
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 4 205 940 201 152 (1703) - 4 405 389
De outros emissores 4015157 65 422 (78 023) (17 171) 3985 385
Acgdes 1 557 346 82 153 (45 387) (185 190) 1408 922
Qutros titulos de rendimento variavel 908 326 16 472 (4 908) ( 35 606) 884 284
Saldo a 31 de Dezembro de 2012 10 686 769 365 199 (130 021) ( 237 967) 10 683 980
Obrigagtes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 4 813 456 666 ( 124 908) - 4689 214
De outros emissores 5561 229 34 146 (154 615) (11 094) 5 429 666
Acgoes 1195 790 41 200 ( 184 153) (132 088) 920 749
Outros titulos de rendimento variavel 393 790 4 057 (3 080) (25 100) 369 667
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 11 964 265 80 069 { 466 756) {168 282) 11 409 296

" Custo de aquisigio no que se refere a acgdes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.

Em 31 de Dezembro de 2012, a exposi¢é&o nesta rubrica a divida publica de paises “periféricos” da zona
euro é apresentada na Nota 50 — Gestao dos riscos de actividade.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, o Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de Activos financeiros disponiveis para venda seguindo

os critérios de julgamento descritos na Nota 3.1.
Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 45. Em 31 de

Dezembro de 2011, a carteira de titulos disponiveis para venda inclui o montante de 306,4 milhdes de
euros referente a operagdes de securitizagdo (ver Nota 1).
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sio

apresentados como se segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Saldo inicial 168 282 159 232
Dotacdes 103 233 64 573
Utilizagoes (28 426) (51 363)
Reversoes (3 925) (6782)
Diferen¢as de cambio e outras (1197) 2622
Saldo final 237 967 168 282

A 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o escalonamento temporal dos activos financeiros detidos para venda

€ como segue:

(milhares de euros)

31.12,.2012 31.12.2011

Até 3 meses 2 859 487
De 3 meses aum ano 1198613
De um a cinco anos 1227774
Mais de cinco anos 3108 187
Durag&o indeterminada 2289919

4 915 609
1382674
1937 741
1881523
1291749

10 683 980 11 409 296

As principais exposicdes em acgdes, com referéncia a 31 de Dezembro de 2012 e 2011, s&o as seguintes:

(milhares de euros)

31.12.2012
Reserva de Justo valor

Descrigdo Cus'tt_) c!e Imparidade Valords

aquisigao Positiva Negativa balango
Portugal Telecom 346 637 - ( 10 757) - 335880
EDP- Energias de Portugal 173 826 24 447 - - 198 273
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 81004 - ( 15813) - 65191
601 467 24 447 ( 26 570) - 599 344
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(milhares de euros)

31.12.2011
Custo de Reserva de Justo valor Valor de
Descrigdo . Imparidade
aquisi¢ao Positiva Negativa balango
Portugal Telecom 603 298 - ( 151 041) - 452 257
EDP- Energias de Portugal 200 664 - ( 24 077) - 176 587
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 2 376 5454 - ( 348) 7 482
806 338 5454 ( 175 118) { 348) 636 326

Na sequéncia das operagfes de mercado com as acgdes da Portugal Telecom, o prego médio da carteira
reduziu-se significativamente. Os valores negativos que sdo apresentados em reserva de justo valor no
final do exercicio, representam um declinio mais recente e estdo na sequéncia de reservas de justo valor
positivas apuradas no terceiro e quarto trimestre de 2012. A desvalorizagéo registada no encerramento do

exercicio nao ultrapassa 3,1% da carteira.

No que se refere ao Banque Marocaine du Commerce Exterieur, foi registada uma imparidade no passado
tendo, posteriormente, recuperado o seu valor, permitindo a contabilizagdo de uma reserva de justo valor
positiva de 5 454 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2011. Ja no decurso 2012, verificou-se uma
nova descida do justo valor, que consumiu a reserva positiva existente acabando por cifrar-se numa perda
potencial, reconhecida na respectiva reserva, que se situa em 19,52% do custo médio da carteira. Neste
sentido, a data de 31 de Dezembro de 2012 considerou-se ndo existir evidéncia objectiva para o

reconhecimento de imparidade neste investimento.

Durante o exercicio de 2012, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado 96,4 milhdes de acgdes da
EDP e 260,7 milhdes de acgdes da Portugal Telecom originando, no conjunto, o apuramento de uma
menos-valia de 224,9 milhdes de euros (ver Nota 7).

Durante o exercicio de 2011, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado a totalidade da posigao

accionista no Banco Bradesco (81,6 milhdes de acg¢des), 165,4 milhdes de acgdes da EDP e 113,8 milhdes
de acgdes da Portugal Telecom de que apurou, no conjunto, uma menos-valia de 40,0 milhdes de euros.
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A desagregacéo dos Activos financeiros disponiveis para venda, no que respeita a titulos cotados e nao
cotados, é a seguinte:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Cotados Néo cotados Total Cotados Né&o cotados Total
Titulos

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores plblicos 3111938 1293 451 4405389 2839437 1849777 4689214

De outros emissores 785750 3199635 3985 385 750832 4678834 5429 666
Acgoes 787 178 621744 1408 922 688 015 232734 920 749
Outros titulos de rendimento variavel 323810 560 474 884 284 126 111 243 556 369 667

5008676 65675304 10683980 4404 395 7004 901 11 409 296

Nota 22 — Aplicagbes em instituigdes de crédito

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Aplicagoes em instituigdes de crédito
no pais
Depésitos no Banco de Portugal 3350 000 -
Depésitos 39372 94 925
Empréstimos 127 581 711 963
Aplicagdes de muito curto prazo 34 085 18 105
Outras aplicagbes 84 474 1247
3 635 512 826 240
Aplicagdes em instituigdes de crédito
no estrangeiro
Depbsitos 833 223 1170 236
Aplicacdes de muito curto prazo 148 696 36 343
Empréstimos 703798 777 027
Outras aplicagbes 105 653 472 949
1791370 2 456 555
Perdas por imparidade ( 364) ( 219)
5426 518 3 282 576

As principais aplicagdes em instituicées de crédito no pais, em 31 de Dezembro de 2012, venciam juros a
taxa média anual de 1,73% (31 de Dezembro de 2011: 2,22%). Os depositos em instituicdes de crédito no
estrangeiro venciam juros a taxa média de 0,88%.
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O escalonamento das aplicagdes em instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro
de 2012 e 2011, é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Até 3 meses 5063 107 2830270
De 3 meses a um ano 96 652 68 715
De um a cinco anos 79 623 118 916
Mais de cinco anos 187 427 264 705
Duragéo indeterminada 73 189

5426 882 3 282 795

Os movimentos ocorridos no periodo com perdas por imparidade em empréstimos e aplicagbes em
instituicdes de crédito s&o apresentados como segue:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Saldo inicial 219 244
Dotagdes 1366 406
Reversbdes (1 207) ( 446)
Diferengas de cambio e outras ( 14) 15

Saldo final 364 219
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Nota 23 — Crédito a clientes

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Crédito interno
A empresas
Empréstimos 12 605 085 13717 319
Créditos em conta corrente 5 247 361 5312532
Locagéo financeira 2 560 544 2937 632
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 454 624 512 259
Factoring 1412 476 1451 226
Descobertos 76 303 27 075
Outros créditos 310168 370 395
A particulares
Habitag&o 10 067 167 10 556 061
Consumo e outros 1726 910 1890 811
34 460 638 36 775 310
Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos 8 593 536 7 958 147
Créditos em conta corrente 2181087 2105017
Locagao financeira 69732 67 019
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 145 877 113 044
Factoring 52 494 23036
Descobertos 581 680 525 849
Outros créditos 458 646 451515
A particulares
Habitag&o 964 525 956 733
Consumo e outros 705 091 689 507
13 752 668 12 889 867
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 219416 142 390
De 3 meses a 1 ano 608 075 365 141
De 1 a 3 anos 791 568 680178
Ha mais de 3 anos 566 369 357 940
2185 428 1 545 649
50 398 734 51 210 826
Perdas por imparidade (2 692 342) (2 167 444)
47 706 392 49 043 382

Em 31 de Dezembro de 2012, o valor de crédito a clientes (liquido de imparidade) inclui o montante de
3 803,3 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 5 828,7 milhdes de euros), referente a operacdes de
securitizacdo em que, de acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.2, os veiculos
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securitizadores s&o consolidados pelo Grupo (ver Notas 1 e 48). Os passivos associados a estas
operacdes de securitizagdo foram reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos (ver
Notas 36 e 48).

Em 31 de Dezembro de 2012, o crédito vivo inclui 5 605,1 milhées de euros de crédito a habitagao afecto a
emissao de obrigacdes hipotecarias (31 de Dezembro de 2011: 5 305,9 milhdes de euros) (ver Nota 36).

O escalonamento do crédito a clientes por prazo de vencimento, a 31 de Dezembro de 2012 e 2011, &

cOMo segue:
{milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011
Até 3 meses 7 932 875 7 695413
De 3 meses a um ano 6 143 518 6 006 109
De um a cinco anos 10 058 945 11 376 077
Mais de cinco anos 24 077 968 24 587 578
Duragéo indeterminada 2185428 1 545 649

50 398 734 51 210 826

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade do crédito séo apresentados como segue:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Saldo inicial 2 167 444 1776 988
DotagGes 1016 153 895 416
Utilizagdes (208 494) (158 578)
Reversdes (201 321) (294 800)
Efeito do desconto (78 290) (51 487)
Diferengas de cambio e outras (3150) ( 95)

Saldo final 2 692 342 2 167 444

O efeito do desconto reflecte o valor do juro reconhecido em relagdo ao crédito vencido como
consequéncia das perdas por imparidade serem calculadas com base no método dos fluxos de caixa
futuros descontados.
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o detalhe da imparidade apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012
Imparidade calculada em  Imparidade calculada em Total
base individual base portfolio
Valor do ] Valor do . Valor do . Crédito liquido de
crédito {npareses crédito \mRSicEce crédito IMBAASHE imparidade
Crédito a Empresas 12510484 2195708 24 126 648 149 576 36 637 132 2345284 34291 848
Crédito a particulares - Habitagéo 2 362 525 160 135 8 771 297 6884 11133822 167 019 10 966 803
Crédito a particulares - Outro 585 945 168 948 2041835 11 091 2627 780 180 039 2447 741
Total 15458 954 2 524 791 34 939 780 167 551 50398 734 2692342 47 706 392
(milhares de euros)
31.12.2011
Imparidade calculada em  imparidade calculada em
. N Total
base individual base portfolio
Valor do ] Valor do . Valor do . Crédito liquido de
crédito Imparidade crédito Imparidade crédito jPegdags imparidade

Crédito a Empresas 13552504 1776 056 23 337 543 77 781 36 890 047 1853837 35036 210
Crédito a particulares - Habitagdo 2181624 146 301 9423 673 12718 11 605 297 159 018 11 446 278
Crédito a particulares - Outro 538 378 143 144 2177 104 11444 2715482 154 588 2 560 894
Total 16 272506 2 065 501 34938 320 101943 51210826 2167444 49 043 382

Os créditos com imparidade calculada em base individual correspondem aos créditos com evidéncia
objectiva de perda e aos créditos classificados com “Créditos de Risco Superior”. A evidéncia objectiva de
perda verifica-se quando ocorre um evento de “default’, isto é, no momento a partir do qual sucede uma
alterag@o significativa na relagdo credor-mutuario, a qual sujeita o credor a uma perda monetaria. Os
“Creditos de Risco Superior” correspondem a créditos sem evidéncias objectivas de perda, mas com
indicios de risco (e.g. clientes com crédito vencido, clientes em contencioso na Central de
Responsabilidades de Crédito; clientes com rating/scoring de risco superior; clientes pertencentes ao
Departamento de Acompanhamento de Empresas).

O juro reconhecido na conta de exploragdo, no exercicio de 2012, relativo a créditos com sinais de
imparidade foi de 825,4 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 759,0 milhdes de euros), o qual inclui

o efeito do desconto do crédito vencido.

O Grupo efectua a renegociagdo de um crédito tendo em vista a maximizac&o da recuperagéo do mesmo.
Um crédito é renegociado de acordo com critérios selectivos, baseados na andlise das circunstancias em
que o mesmo se encontra em situagéo de vencido, ou quando existe um risco elevado de que tal venha a
acontecer, na verificago de que o cliente efectuou um esforgo razoavel de cumprimento das condiges
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contratuais anteriormente acordadas e é expectavel que tenha capacidade para cumprir os novos termos
acordados. A renegociagdo normalmente inclui a extensdo da maturidade, alteragdo dos periodos de
pagamento definidos e/ ou alteragao dos covenants dos contratos. Sempre que possivel, a renegociagéo é
acompanhada pela obtengéo de novos colaterais. Os créditos renegociados séo ainda objecto de uma
analise de imparidade que resulta da reavaliagéo da expectativa face aos novos fluxos de caixa, inerentes
as novas condicdes contratuais, actualizadas a taxa de juro original efectiva tomando ainda em

consideragao os novos colaterais apresentados.

Em 31 de Dezembro de 2012 o crédito vivo (crédito a clientes excluindo o crédito e juros vencidos) inclui
221 416 milhares de euros de crédito renegociado (31 de Dezembro de 2011: 178 017 milhares de euros).
Em 31 de Dezembro de 2012, as perdas por imparidade reconhecidas relativamente aos créditos
renegociados em balango ascendem a 16 363 milhares de euros (2011: 17 137 milhares de euros). O juro
reconhecido na demonstragdo dos resultados ascende a 9 940 milhares de euros (2011: 8 440 milhares de
euros).

Com o objectivo de mitigar o risco de crédito, as operagbes de crédito tém garantias associadas,
nomeadamente hipotecas ou penhores. O justo valor dessas garantias é determinado & data da concesséo
do crédito, sendo reavaliado periodicamente.

Seguidamente apresenta-se o valor do crédito e respectivos colaterais:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Valor do Justo valor Valor do Justo valor
Crédito do colateral Crédito do colateral

Crédito a Habitagao
Hipotecas 10 951 831 10 930 789 11 325 239 11 306 989
Penhores 4739 4 570 4 845 6 360
Outros 177 252 - 280 028 -
11 133 822 10 935 359 11 610 112 11 313 349

Outro crédito a particulares

Hipotecas 310 561 291 897 299 256 289 356
Penhores 585 020 388 748 679 981 487 877
Outros 1732199 - 1736 245 =
2 627 780 680 645 2715 482 777 233

Crédito a empresas
Hipotecas 10 034 387 9122 921 10 489 853 9489 188
Penhores 6 884 077 3 562 838 6 016 400 4 080 184
Outros 19 718 668 - 20 378 979 -
36 637 132 12 685 759 36 885 232 13 569 372
Total 50 398 734 24 301 763 51 210 826 25 659 954
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A distribuicao do crédito por tipo de taxa é como segue:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Taxa fixa 8126 913 6 955 398
Taxa variavel 42 271 821 44 255 428

50 398 734 51 210 826

O crédito de locagao financeira, por prazos residuais é apresentado de seguida:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Rendas e valores residuais vincendos

Até um ano 432 202 491 511
De um a cinco anos 1130 447 1410 375
Mais de cinco anos 1373116 1535 201
2935765 3437 087

Juros vincendos
Até um ano 68 859 110 457
De um a cinco anos 157 217 294 738
Mais de cinco anos 79 413 27 241
305 489 432 436

Capital vincendo
Até um ano 363 343 381 054
De um a cinco anos 973 230 1115637
Mais de cinco anos 1293 703 1 507 960
2630276 3004 651
Imparidade ( 144 097) (97 190)
2486 179 2 907 461

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 ndo existem contratos que individualmente sejam superiores a 5% do
total do crédito de locagéo financeira. Nao existem contratos de locagdo financeira com rendas
contingentes.
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Nota 24 — Investimentos detidos até a maturidade

Os investimentos detidos até a maturidade podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Obrigacg6es e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 295 271 805 437
De outros emissores 678 824 761 480
974 095 1566 917
Perdas por imparidade (39111) (32 316)
934 984 1534 601

O escalonamento dos investimentos detidos até a maturidade por prazos de vencimento, a 31 de

Dezembro de 2012 e 2011, é como segue:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Até 3 meses 14 715 401 785
De 3 meses a um ano 175 566 283 473
De um a cinco anos 224 289 273232
Mais de cinco anos 559 525 608 427

974 095 1 566 917

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e néo cotados, & desagregada da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Cotados Nao cotados Total Cotados Nao cotados Total
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 292 678 2593 295 271 803 589 1848 805 437
De outros emissores 158 769 520 055 678 824 207 661 553 819 761 480
451 447 522 648 974 095 1011 250 555 667 1566 917
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Y

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade para os investimentos detidos até a maturidade

apresentam-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Saldo inicial 32 316 50 094
Dotagdes 7 260 15 500
Utilizagbes ( 467) (33131)
Diferengas de cambio e outras 2 ( 147)
Saldo final 39111 32316

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 45.

Durante o exercicio de 2008 o Grupo procedeu a transferéncia de titulos no valor de 767,2 milhdes de
euros para Investimentos detidos até 4 maturidade, conforme se apresenta no quadro seguinte:

{milhares de euros)

Na data da transferéncia

Valor de Valor de mercado

Aquisigdo Vaior de Reserva de justo valor Valor dos Cash Taxa em Dezembro
Balango flows futuros efectiva ® 2008
Positiva Negati

De Activos financeiros 551897 522715 424 (29607) 701070 5,75% 485 831
disponivels para venda s

De Activos financeiros o

detidos para negociagio 243114 244530 4 = 408 976 11,50% 237 295
ObrigagGes e outros 795011 767 245 424 (29607) 1110 046 723126

titulos de rendimento fixo

a) Montantes totais de capital e juros, ndo descontados; juros futuros calculados com base nas taxas forwards decorrentes da curva de rendimentos & data da transferéncia
b) A taxa efectiva foi calculada com base nas taxas forwards decorentes da curva de rendimento & data da transferéncia; a maluridade considerada é o minimo entre a data da
call, quando aplicavel, e a data de maturidade do activo

Caso os titulos néo tivessem sido reclassificados, o impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo seria

0 seguinte;
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Activos e passivos ao justo valor através de resultados
Impacto em resultados do exercicio 947 (1347)
Efeito fiscal (73) 183
874 (1.164)

Activos financeiros disponiveis para venda

Impacto em reservas de justo valor (3780) (16 329)
Efeito fiscal 1191 4 308
(2 589) (12 021)
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A reclassificacdo de activos financeiros detidos para negociagdo para investimentos detidos até a
maturidade foi realizada no ambito das alteragdes efectuadas ao IAS 39 e a IFRS 7 adoptadas pelo
Regulamento (CE) n® 1004/2008 emitido em 15 de Outubro de 2008. Esta reclassificagéo foi efectuada
devido a situacdo excepcionalmente adversa dos mercados provocada pela crise financeira internacional
que caracterizou o exercicio de 2008, situagdo que foi considerada como uma das raras circunstancias

previstas na alteragéo do IAS 39.

Na sequéncia da publicago pelo Banco de Portugal, em Maio de 2011 do Aviso n.® 3/2011, o qual veio
estabelecer novos patamares minimos para o racio de Core Tier | (9% em 31 de Dezembro de 2011 e 10%
em 31 de Dezembro de 2012) e tendo presente a necessidade de atingir, a partir de 2014, um racio de
financiamento estavel de 100%, de acordo com o Memorandum de Politica Econémica e Financeira entre o
Governo Portugués, a Comisséo Europeia (CE), o Banco Central Europeu (BCE) e o Fundo Monetario
Internacional (FMI), no decurso do segundo semestre de 2011 o Grupo decidiu alienar uma parte
significativa da carteira de investimentos detidos até a maturidade. No ambito desta decis@o, os titulos a
alienar foram transferidos para a rubrica de activos financeiros disponiveis para venda e avaliados a

valores de mercado.

Tendo em conta os objectivos subjacentes a reclassificagdo e posterior venda dos referidos titulos, a
mesma € enquadravel no disposto no paragrafo AG 22 do IAS 39 ‘Instrumentos Financeiros:
reconhecimento e mensuracdo’ ndo dando por isso origem a contaminagéo (fainting) da restante carteira
de investimentos detidos até a maturidade. Nessa base e uma vez que o Grupo mantém a intengéo e a
capacidade de deter os restantes titulos até & maturidade os mesmos permanecem registados nesta

rubrica.

Os efeitos da reclassificacdo dos titulos nas demonstragées financeiras consolidadas do Grupo, a data da

transferéncia, podem ser assim analisados:

{milhares de euros)

Valores em investimentos detidos até & maturidade Registo em activos financeiros disponiveis para venda
Valor de Reservas de Imparidade Valor de Valor de Reservas de Imparidade Valor de
aquisicdo  justo valor® P balango aquisicdo justo valor P balango

584 923 (6 138) ( 50) 578735 584 923 ( 13 590} ( 50) 571283

2 Reservas de justo valor a data da transferéncia para a carteira de investimentos detidos até & maturidade ocorrida com referéncia a 01 de Junho de
2008.
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Nota 25 — Derivados para gestéo de risco

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o justo valor dos derivados para gestéo de risco em balango analisa-
$e como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Cobertura Ges_tao . Total Cobertura Ges_tao e Total
risco risco
Derivados para gestéo do risco
Derivados para gestao do risco - activo 153 897 362 623 516 520 210 027 300 063 510 090
Derivados para gest&o do risco - passivo (43 581) (81618) (125 199) (82 208) (156 425) (238 633)
110 316 281 005 391 321 127 819 143 638 271 457
Componente de justo valor dos activos
€ passivos cobertos
Activos financeiros
Crédito a clientes 22 391 - 22 391 23 839 - 23 839
22 391 - 22 391 23 839 - 23 839
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito (67 996) - (67 996) ( 56 254) - ( 56 254)
Recursos de clientes ( 787) ( 80 089) ( 90 866) ( 838) 22751 21913
Responsabilidades representadas por titulos (38472) 47 831 9159 (38 497) 154 872 116 375
( 107 255) ( 42 468) (149 723) (95 589) 177 623 82 034
( 84 864) ( 42 468) (127 332) (71 750) 177 623 105 873

Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4, a rubrica derivados para gestao de risco inclui, para
além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura

economica de determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de
resultados.

Derivados de cobertura

As operagdes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 podem ser analisadas como
segue:

(milhares de euros)

31.12.2012

Var. just Componente  Variagdo do

Justo valor arl. ]:':: de justo valor justo valor do
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional do dev? o do no do elemento
derivado @ ":‘oo elemento coberto no
coberto " ano "
;Z::z:: E:i s&x:‘;/ Curmency  ¢radito a clientes Taxa de Juro 529897  (23884) ( 179) 22391 ( 638)
Interest Rate Swap Recursos de clientes Taxa de Juro 174 000 64 725 13779 {67 996) (11744)
Interest Rate Swap Recursos ds instituigées de crédito Taxa de Juro 4417 2174 { 50) ( 787) 51
%

Interest Rate Swap Responsabilidades Representadas por Titulos Taxa de Juro/ cotagdo 1656 777 67 301 4929 (38472 (3 665)
2 365 091 110 316 18 479 { 84 864) { 16 016)

™ Atribulvel ao risco coberlo
@ |nclui juro corrido
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(milhares de euros)

31.12.2011

. Variagédo do

Justo valor Var. justo C_omponente de justo valor do
. . valordo justo valor do
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional d N elemento
. derivado elemento
derivado @ i coberto no
no ano coberto o
ano
Interest Rate Swap/ Currency

Interest Rate Swap Crédito a clientes Taxa de Juro e Cambio 740 420 (20614) (36 705) 23839 (7617)
Interest Rate Swap Recursos de clientes Taxa de Juro 4417 1978 (1060) ( 838) 918
Interest Rate Swap Recursos de instituigdes de crédito Taxa de Juro 188 300 53 435 28658 { 56 254) (26 963)
Interest Rate Swap Responsabilidades Representadas por Titulos Taxa de Juro 3924 826 93 020 45639 {38 497) (13 344)
4 855 963 127 819 36 532 { 71 750) { 47 006)

W Atribulvel ao risco coberto
@ Inclui juro corrido

As variages de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritos e aos respectivos derivados
de cobertura encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Resultados de activos e

passivos ao justo valor através de resultados (ver Nota 6).

Em 31 de Dezembro de 2012, a parte inefectiva das operagdes de cobertura de justo valor, que se traduziu
num proveito de 2,5 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: custo de 10,5 milhGes de euros) foi
registada por contrapartida de resultados. O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das

relag6es de cobertura existentes.

Outros derivados para gestéo de risco

Os outros derivados para gestdo de risco incluem instrumentos destinados a gerir o risco associado a
determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados conforme

politica contabilistica descrita nas Notas 2.5, 2.6 e 2.8, e que o Grupo ndo designou para contabilidade de

cobertura.

O valor de balango dos activos e passivos ao justo valor através de resultados pode ser analisado como

segue:
{milhares de euros)
31.12.2012
Derivado Activo/passivo associado
Produto derivado Activol Passive financeiro associado Variagéo de Variagdo de valor de Valor de
Nocional Justo valor justovalorno  Justo valor justo valor no balanco reembolso na
ano ano < maturidade
Passivo
Interest Rate Swap Recursos de Clienles 7 540 000 179 038 67 206 (90 099) (111024) 8781778 8712699
Interest Rate Swap/ FX Forward F ili p por Tilulos 1485628 97 082 28 745 69217 (53 029) 303 386 370714
Credit Default Swap R Pl por Tilulos 346 845 5810 44774 (22202) (53 860) 376 308 358 728
Equity Swap pl por Tilulos 405 155 (3662) 15813 2985 (24 257) 339 252 357 237
Equity Option p p por Tilulos 82 525 2727 13 (2369) (5339) 125874 131 628
9 860 153 281 005 156 561 { 42 468) { 247 509) 9 936 588 f 931 206
U Coresp a0 valor ido contr a na
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(mithares de suros)
31.12.2011
Derivado Activo/passivo associado
Produto derivado Activo/ Passivo financeiro associado Variagdo de Variagdode o Valor de
Nocional  Justo valor justo valor no Justo valor justo valor no balanco reembolso na
ano ano i maturidade
Passivo
interest Rate Swap Recursos de Clientes 5858 000 130 251 46 477 18 824 41092 7 296 870 7315694
Interest Rate Swap/ FX Forward ili Repr por Titulos 1822391 77431 34408 120 503 6971 278 702 395 878
Credit Default Swap P ili Repr por Tilulos 205778 {33 905) (37 349) 22287 14 560 219839 238 524
Equity Swap p ili Repi por Tilulos 947 585 (33873) {(2527) 15371 23203 334 881 349 886
Equity Option R il Repi por Titulos 78719 3734 3285 548 517 107 521 110 039
8912473 143 638 21 660 177 623 86 343 8 237 613 £410 021
-‘ch. p ao valor i a na

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados
atribuivel ao risco de crédito do Grupo, é positiva e o respectivo valor acumulado ascende em 31 de
Dezembro de 2012 a 167,1 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 202,3 milhdes de euros). O Grupo
reconheceu em resultados em 2012 um efeito negativo de 35,2 milhdes de euros relativo & variacdo de
valor de passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuivel ao risco de crédito
da propria entidade (31 de Dezembro de 2011: efeito positivo de 50,9 milhdes de euros), (ver Nota 6).

As operagbes com derivados de gestdo de risco em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, por maturidades,
podem ser analisadas como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Até 3 meses 1674 024 13 571 3014403 24 059
De 3 meses a um ano 2 361 702 25 889 2 688 223 38 159
De um a cinco anos 7 205 288 205 686 7 024 951 82 709
Mais de cinco anos 984 230 146 175 1 040 859 126 530
12 225 244 391 321 13 768 436 271 457
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Nota 26 — Activos e passivos nio correntes detidos para venda

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Activo Passivo Activo Passivo
Activos / passivos de subsidiarias adquiridas para revenda 731767 175 945 291 248 140 950
Imoéveis 2843378 - 1531180 -
Equipamento 2524 - 2203 -
Outras imobilizagdes 3 501 - 3501 -

2849403 - 1536 884 -
Perdas por imparidade ( 303 630) - (181 449) -

2545773 - 1355 435

3 277 540 175 945 1 646 683 140 950

Os activos e passivos ndo correntes detidos para venda incluem, entre outros, (i) os activos/passivos de
subsidiarias adquiridas para revenda relativos a participagbes no capital de empresas cujo controlo
pertence ao Grupo mas que foram adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda no curto prazo, e
(i) a iméveis e equipamentos recebidos em dagao por recuperagéo de créditos.

A rubrica de activos/passivos de subsidiarias adquiridas para revenda reflecte fundamentalmente activos e
passivos de sociedades adquiridas pelo Grupo no dmbito de reestruturagbes de operagdes crediticias que
o Grupo pretende alienar no prazo de um ano. No entanto, face as actuais condigbes de mercado néo foi
possivel concretizar estas alienagdes nos prazos esperados, mantendo-se contudo o esforgo de venda e,

em certos casos, as negociagdes com potenciais compradores.

Em 31 de Dezembro de 2012 o valor relativo a instalacdes descontinuadas incluidas na rubrica Iméveis
ascende a 21 598 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 16 392 milhares de euros), tendo o Grupo
registado perdas por imparidade para estes activos no valor de 11 193 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2011: 7 699 milhares de euros).

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sao apresentados como segue:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Saldo inicial 181 449 89 825
AlteragOes no perimetro de consolidacdo 116 654 -
Dotagdes/(Reversdes) 40 178 123 062
Utilizagoes (29 664) (31057)
Diferencas de cambio e outras (4 987) ( 381)

Saldo final 303 630 181 449
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O movimento dos activos ndo correntes detidos para venda (excluindo os activos de subsidiarias
adquiridas para revenda) durante os exercicios de 2012 e 2011 foi o seguinte:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Saldo inicial 1536 884 642 952
Alteragbes no perimetro de consolidag&o 530 343
Entradas 996 260 1077 644
Vendas (218 735) (190 452)
Outros movimentos 4 651 6740
Saldo final 2849 403 1536 884

O Grupo tem implementado um plano com vista a venda imediata dos activos ndo correntes detidos para
venda. No entanto, face as actuais condigbes de mercado nao tem sido possivel, em algumas situagdes,
concretizar as alienagdes no prazo esperado. Contudo, o Grupo continua a desenvolver esforgos com vista

a concretizacdo do plano de alienagdo estabelecido.

Na sequéncia das alienagdes de iméveis ocorridas no exercicio de 2012, o Grupo registou uma perda de
5 914 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 4 828 milhares de euros).

Nota 27 — Propriedades de investimento

O movimento ocorrido na rubrica propriedades de investimento durante o exercicio de 2012 apresenta-se

como segue:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Saldo no inicio do exercicio - -
Alteragdes no perimetro de consolidagao @ 446 135 -
Benfeitorias 748 -
Outros movimentos (4 895) -
441 988 -

 Respeita 4 entrada da BES Vida, Fungere e Fungepi no perimetro de consolidagéo do Grupo

O saldo desta rubrica, no exercicio de 2012, decorre essencialmente da consolidagéo integral da BES Vida
a partir de 1 de Maio de 2012, conforme referido na Nota 53.

O valor de balango das propriedades de investimento corresponde ao justo valor das propriedades tal
como determinado por um avaliador registado e independente cuja qualificaggo profissional e experiéncia
na respectiva categoria e localizagéo da propriedade tenha sido devidamente reconhecida. O justo valor &
determinado tendo em consideragdo transacgdes de mercado recentes para propriedades similares e em
localizagdes semelhantes as das propriedades de investimento do Grupo sempre que possivel.
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As propriedades de investimento incluem propriedades comerciais que se encontram alugadas a terceiros.
A maioria dos contratos de aluguer ndo tém um termo especifico, sendo possivel o locatario cancelar o
mesmo a qualquer momento. Contudo, para uma pequena parcela destas propriedades comerciais
alugadas a terceiros, existe uma clausula inicial de ndo-cancelamento de cerca de 10 anos. Os alugueres

subsequentes sdo negociadas com o locatério.

O aumento do justo valor das propriedades de investimento, no montante de 2,9 milhdes, e as rendas
recebidas no aluguer das propriedades de investimento, no montante de 3,2 milhées de euros, s&o
registados em “Outros resultados de exploragéo”.

Os custos operacionais directos, incluindo reparagdes e manutengées, decorrentes das propriedades de
investimento alugadas durante o exercicio de 2012 atingiram os 0,7 milhdes de euros. Os custos
operacionais directos, incluindo reparagdes e manutengdes associados as propriedades de investimento

que ndo se encontravam alugadas durante o exercicio de 2012, atingiram os 0,2 milhdes de euros.
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Nota 28 - Outros activos tangiveis

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 é analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Imoéveis
De servigo préprio 472 650 445 236
Beneficiagbes em edificios arrendados 228 098 240603
Outros 1139 842
701 887 686 681
Equipamento
Equipamento informatico 308 511 292 994
Instalagdes interiores 142 759 140 216
Mobiliario e material 131075 128 340
Equipamento de seguranca 42 469 38 043
Maquinas e ferramentas 34 961 35597
Material de transporte 12 647 11776
Outros 6 136 4 930
678 558 651 896
Outras imobilizagoes 801 820

1381 246 1 339 397

Imobilizado em curso

Beneficiagbes em edificios arrendados 344 1422
Imoéveis 396 237 318 160
Equipamento 2092 6 643
Outros 54 260
398 727 326 485

1779973 1 665 882

Depreciagao acumulada ( 848 256) ( 814 060)
931 717 851 822
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

o i Outras Imobilizado
Imoveis Equipamento : S Total
imobilizagfes em curso
Custo de aquisigdo
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 685 065 632120 982 261 934 1580 101
Adigbes 6 380 22 204 ( 29) 77 299 105 854
Abates / vendas ( 4680) ( 12077) - ( 4 ( 16 761)
Transferéncias (a) ( 168) 8311 ( 138) ( 13794) ( 5789)
Variagédo cambial e outros movimentos 84 1338 5 1050 2 477
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 686 681 651 896 820 326 485 1 665 882
Adicoes 5410 27 617 - 116 775 148 802
Abates / vendas ( 20 291) ( 12 565) ( 16) ( 850) ( 33722)
Transferéncias (a) 22 859 5009 - ( 34 592) ( 6724)
Variagdo cambial e outros movimentos (b) 7 228 6 601 ( 3) { 8091) 5735
Saldo a 31 de Dezembro de 2012 701 887 678 558 801 398 727 1779973
Depreciagoes
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 274 409 496 169 385 - 770 963
Depreciagdes do exercicio 21233 40 489 56 - 61778
Abates / vendas (4571) ( 11995) ( 112) - ( 16 678)
Transferéncias (a) ( 1355) ( 48) - - ( 1403)
Variagdo cambial e outros movimentos ( 1067) 459 8 - ( 600)
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 288 649 525 074 337 - 814 060
Deprecia¢des do exercicio 22013 39 950 10 - 61973
Abates / vendas ( 18 667) ( 7765) - - ( 26 432)
Transferéncias (a) ( 1110) ( 413) - - ( 1523)
Variagdo cambial e outros movimentos (b) ( 525) 685 18 - 178
Saldo a 31 de Dezembro de 2012 290 360 557 531 365 - 848 256
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2012 411 527 121 027 436 398 727 931 717
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2011 398 032 126 822 483 326 485 851 822

(a) Respeitam a imobilizado proveniente de balcées descontinuados que foram transferidos para activos néo correntes detidos para venda
(b) Inclui 8 743 milhares de euros de iméveis, 7 919 milhares de euros de equipamento e 6 647 milhares de euros de amortizagdes acumuladas relativos

& entrada no perimetro de consolidacéo da BES Vida

Na rubrica equipamento — material de transporte encontra-se registado imobilizado adquirido em regime de

locagao financeira cujo plano de pagamento é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Rendas e valores residuais vincendos
Até um ano 16 15
De um a cinco anos - 16
16 31
Juros vincendos
Até um ano 1 3
De um a cinco anos - 1
1
Capital vincendo
Até um ano 15 12
De um a cinco anos - 15
15 27
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Nota 29 — Activos intangiveis

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Goodwill 370 424 154 498
Value In Force @ 109 937 -
Gerados internamente
Sistema de tratamento automatico de dados 58 186 47 644
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automatico de dados 645 010 610 469
Outras 951 917
645 961 611 386
Imobilizagdes em curso 33 701 26 413
1218 209 839 941
Amortizagao acumulada (596 345) (543 222)
Perdas por imparidade (9779) (9 628)
612 085 287 091

@ relativo & BES Vida

Nos activos intangiveis gerados internamente incluem-se os gastos incorridos pelas unidades do Grupo
especializadas na implementagao de solugdes informaticas portadoras de beneficios econémicos futuros
(ver Nota 2.14).
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O goodwill é registado de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, sendo analisado como
segue:
{milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Subsidiarias
BES Vida 234 574 -
ES Investment Holding @ 48 567 47 449
ES Gestion ® 2 459 22 142
Aman Bank 16 046 16 046
Concordia 1756 1605
BESPAR 56 741 56 741
Outros 2 388 2622
Outras unidades geradoras de caixa
Leasing e Factoring 7 893 7 893
370424 154 498
Perdas por imparidade (9779) (9 628)
360 645 144 870

@ Holding detentora do Execution Noble

® Em 31 de Dezembro de 2011 inclui 2 459 milhares de euros e 19 683 milhares de euros do Banco Inversion e Gespastor,
respectivamente, sociedades que foram incorporadas por fusdo na ES Gestion ap6s a aquisigéo

O goodwill e o value in Force da BES Vida foram calculados com referéncia & data de aquisicdo de
controlo (ver Nota 53). Em 31 de Dezembro de 2011 esta entidade integrava as contas consolidadas do
Grupo pelo método de equivaléncia patrimonial, com o respectivo goodwill registado conjuntamente com

valor da participacao (ver Nota 30).

ES Investment Holding Limited

O valor recuperavel da ES Investment Holding, correspondente ao seu valor de uso, foi determinado de
acordo com a metodologia dos Dividendos Descontados com base (i) nos dados estimados pelo érgéo de
gestdo para os proximos nove anos, (ii) assumindo um crescimento na perpetuidade em linha com o
crescimento nominal estimado da economia do pais onde a unidade se encontra localizada e (jii) tendo
sido utilizada uma taxa de desconto de 10,71%, a qual inclui um prémio de risco apropriado aos fluxos
futuros estimados. O periodo de nove anos utilizado para estimar os fluxos futuros, reflecte o facto de a
entidade ter sido adquirida no final do ano de 2010 e de a mesma estar a ser objecto de uma redefinicao
da sua estratégia de negocio esperando-se que atinja a sua maturidade apenas no final deste periodo.
Com base nestes pressupostos o valor recuperavel deste investimento & superior ao valor de balango,

incluindo a parte correspondente ao goodwill.
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ES Gestion

No dia 7 de Outubro de 2011, o Banco Popular e o Banco Pastor anunciaram a inteng&o de dar inicio a um
processo de fus&o entre as duas entidades. Esta fusdo e a consequente alteragdo de controlo do Banco
Pastor, teve um impacto significativo na implementagéo do acordo de distribuicdo exclusivo estabelecido
em 2010 entre este Banco e a ESAF (através da ES Gestion), o qual previa clausulas de indemnizagao a
favor do Grupo. Em Maio de 2012, a ESAF (através da ES Gestion) e o Banco Pastor assinaram a
resolugéo do contrato de distribuigdo tendo o Banco Pastor pago uma compensacdo de 30 milhdes de
euros, determinada em fungdo do contrato de distribuicdo. Tendo em consideragdo o impacto desta
situag@o na actividade da ES Gestion e na implementag&o de uma estratégia em Espanha, o goodwill de
19,7 milhdes de euros associado a Gespastor foi desreconhecido. O proveito liquido de cerca de 10,3
milhGes foi reconhecido na rubrica de Outros resultados de exploragao (ver Nota 13).

Aman Bank

A 31 de Dezembro de 2011, o Grupo reconheceu uma imparidade de 8 023 milhares de euros no goodwill
apurado na data de aquisicdo do Aman Bank. A imparidade reflecte a alteragdo da estimativa dos fluxos de
caixa futuros esperados pelo Grupo nesta entidade, resultado da situacéo politica vivida na Libia durante o
ano de 2011. Em 2012 esta entidade apresentou uma evolugdo positiva, ndo tendo sido identificado

qualquer necessidade de refor¢o de imparidade.

BESPAR

O valor recuperavel da BESPAR foi determinado tendo por base multiplos de mercado apropriados para a
sua unica subsidiaria (BES), considerando: (i) os resultados estimados para um periodo de 4 anos,
descontados usando uma taxa de desconto apropriada que inclui um prémio de risco apropriado face ao
fluxo de caixa futuros e (ii) prémios de controlo adequados.

Tendo por base a anélise acima descrita, o valor recuperavel excede o valor de balango incluindo o

goodwill.
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

{milhares de euros)

Sistema de
) tratamento Outras Imobilizado em
Goodwill automatico de imobilizagdes curso ot
dados
Custo de aquisigdo
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 162 375 600 037 1312 35732 789 456
Adicdes:
Geradas internamente - - - 9178 9178
Adquiridas a terceiros - 12 521 - 27 083 39 604
Abates / vendas - ( 360) (409) - (769)
Transferéncias - 45 088 - (45 088) -
Variagio cambial e outros movimentos 2123 827 14 (492) 2472
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 154 498 658 113 917 26 413 839 941
Adigdes:
Geradas internamente - 54 - 8 257 8311
Adquiridas a terceiros 344 511 11 533 - 24 152 380 196
Abates / vendas - (1414) - (103) (1517)
Transferéncias - 26 255 - (26 255) -
Variagdo cambial e outros movimentos ” ! (18 648) 8 655 34 1237 (8722)
Saldo a 31 de Dezembro de 2012 480 361 703 196 951 33 701 1218 209
Amortizagdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 - 496 211 1149 - 497 360
Amortizagdes do periodo - 46 068 129 - 46 197
Abates / vendas - (57) (409) - ( 466)
Variagdo cambial e outros movimentos - 122 9 - 131
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 - 542 344 878 543 222
Amortizagbes do periodo - 46 116 36 - 46 152
Abates / vendas - (1318) - - (1319)
Variagdo cambial e outros movimentos - 8 288 1 - 8 289
Saldo a 31 de Dezembro de 2012 - 595 430 915 . 596 345
Imparidade
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 1800 - - - 1800
Perdas por imparidade 8023 - - - 8023
Variagado cambial e outros movimentos (195) - - - (195)
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 9628 - - - 9628
Variag@o cambial e outros movimentos 151 - - - 151
Saldo a 31 de Dezembro de 2012 9779 - - - 9779
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2012 470 582 107 766 36 33701 612 085
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2011 144 870 115 769 39 26 413 287 091

18 O valor do goodwill e VIF respeita a aquisicao de controlo da BES Vida.
®) |nclui 19 682 milhares de euros referente ao desreconhecimento do goodwill da Gespastor
) |nclui 8 917 milhares de euros referente & aquisicdo de controlo da BES Vida (ver Nota 53)
© |nclui 8 791 milhares de euros referente a aquisigdo de controlo da BES Vida (ver Nota 53)
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Nota 30 - Investimentos em associadas

Os dados financeiros relativos as empresas associadas s&o apresentados no quadro seguinte:

(milh!es de euros)

Activo Passivo Capital Préprio Proveitos Resultado Liquido
31122012 31122011 31422012 31122011 31122012 31.92.2011 31122012 31.12.2011 31422012 31122011
BES VIDA - 5656 690 - 5601926 - 56 764 - 390722 - (107 968)
PARTRAN 2116509 2425412 1827990 2088 962 288518 336 430 455 069 471 160 23240 31726
BES VENETIE 1616 961 1636 829 1444715 1471545 172 246 165 264 75012 67785 10315 10 000
LOCARENT 285 740 321 581 277 404 314938 8336 6643 94213 97 798 2585 3017
BES SEGUROS 120 243 131184 89 039 111531 31204 19653 66 537 66 344 6971 3324
ESEGUR 39121 41679 28626 31524 10 595 10156 50 980 54 478 595 600
EUROP ASSISTANGE 5 - - - . - . - - 1456
FUNDO ES IBERIA 13 894 14 252 169 266 13725 13 986 466 298 ( 108) (1198)
SCI GEORGES MANDEL 11271 11292 9 1 11262 11281 957 980 591 610
BRB INTERNACIONAL 12 883 14 899 12 407 12 586 476 2303 1243 3525 ( 589) 84
AUTOPISTA PEROTE-XALAPA 650 179 441723 521167 308 586 129012 133137 = - (6634) ( 223)
ASCENDI| GROUP 4 056 000 3945239 3656000 3561239 400 000 384 000 140 000 99 266 28 000 127 257
EMPARK 782 872 773 857 651074 626 861 131798 146 996 166 594 182 274 (7171) 357
AUVISA - AUTOVIA DE LOS VINEDOS 216 000 248 201 222 000 214 586 (6 000) 33615 14 000 12791 (4 000) 1494
UNICRE 305 005 307 856 179 941 184012 125 064 113 844 231070 241 045 11256 8745
MOZA BANCO 186 719 92737 154 683 64 908 32 036 27 629 21760 11720 (3289) 585
RODI SINKS & IDEAS 43 448 45211 20537 24 196 22909 21015 19 528 16719 1609 902
SCUTVIAS - 718 866 - 647 086 - 71780 - 116 590 - 12 663
Nota: Dados ajuslados para efeitos de consolidagéo
(milhares de euros)
Custo da participacdo Interesse econémico (a) Valor de balango Ras:::;i?::::‘g;‘;:d“
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

BES VIDA - 341 951 0,00% 50,00% - 182 330 2761 { 55 484)
PARTRAN 210 870 210870 45,00% 45,00% 209 688 206 425 10458 14 277
BES VENETIE 42293 42 293 42,69% 42,69% 73672 70700 4403 4269
LOCARENT 2967 2 967 50,00% 50,00% 4478 3632 1298 1509
BES SEGUROS 3749 3749 25,00% 25,00% 7798 4911 1743 631
ESEGUR 9634 9634 44,00% 44,00% 11508 11312 262 264
EUROP ASSISTANCE - - 0,00% 0,00% - - - 335
FUNDO ES IBERIA 7087 8708 38,67% 38,69% 5649 5262 261 ( 202)
SCl GEORGES MANDEL 2401 2401 22,50% 22,50% 2534 2538 133 137
BRB INTERNACIONAL 10659 10 659 25,00% 24,93% 118 335 ( 216) 92
AUTOPISTA PEROTE-XALAPA b) 36678 36678 14,33% 14,33% 30802 26 628 3647 209
ASCENDI GROUP 179772 168 310 28,66% 26,66% 186 955 169 900 6 566 7130
EMPARK b) 52 429 55013 15,92% 15,92% 50080 54 661 (2193) ( 698)
AUVISA - AUTOVIA DE LOS VINEDOS 41056 41056 35,83% 35,83% 34792 38 304 (2531) (5
UNICRE b) 11497 11497 17,50% 17,50% 21686 19923 1970 1830
MOZA BANCO 12791 9 800 25,10% 25,10% 12234 11178 ( 826) 149
ROD! SINKS & IDEAS 1240 1240 24,81% 24,81% 8129 7528 194 -
SCUTVIAS b) - 50 669 0,00% 15,83% - 50 669 - -
Oulras 140 507 180 772 - - 130 338 129 518 ( 9160) 2570

765 630 1137 598 790 670 995 754 18770 ( 23177)

a) Incluindo Interesses que néo controlam

b) Néo obstante o interesse econémico do Grupo ser inferior a 20%, estas entidades foram incluidas no balango consolidado pelo método da equivaléncia patrimonial uma vez que o
Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as suas actividades.
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O movimento verificado nesta rubrica € como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Saldo inicial 995 754 1 002 941
Alienagées e outros reembolsos ( 58 905) (2021)
Aquisi¢bes e investimentos adicionais (ver Nota 1) 32418 98 191
Resultado de associadas 18 770 (23177)
Desvios actuariais, liquidos de imposto 941 1161
Reserva de justo valor de associadas 55 005 (63 620)
Dividendos recebidos (23 479) (4194)
Alteragdes no perimetro de consolidagéo (226 120) -
Diferencas de cambio e outras (3714) (13 527)
Saldo final 790 670 995 754

A linha “Alteragdes no perimetro de consolidagio” evidencia a alteragéo do método de consolidagéo da

BES Vida para integral decorrente da aquisicao de controlo desta entidade por parte do Grupo (ver Nota

53).

Durante o exercicio de 2011 foi registada uma imparidade no valor de 136 275 milhares de euros

relativamente ao investimento do Grupo na BES Vida, a qual correspondia a diferenga entre o valor de

balango desse investimento e a estimativa do seu valor recuperavel. O valor recuperavel da BES Vida, com

referéncia a 31 de Dezembro de 2011, foi determinado tendo por base o método Appraisal Value. Esta

metodologia deriva do Market Consistent Embedded Value e do valor de mercado atribuivel ao novo

negécio. O Market Consistent Embedded Value € um método de avaliagdo especifico da industria

seguradora do ramo vida para determinar o justo valor dos contratos actuais (contratos de seguro e de

investimento) e esta de acordo com os principios gerais do método dos lucros futuros descontados.

Nota 31 — ProvisOes técnicas

As provisdes técnicas de seguro directo e resseguro cedido sdo analisadas como segue:

(milhares de euros)

31,12.2012

31.12.2011

Seguro directo e Resseguro Seguro directo e Resseguro
h Total ; n Total
resseguro aceite cedido resseguro aceite cedido
Provisao para prémios ndo adquiridos 2618 - 2618
Provisdo matematica 1545 079 { 129) 1544 950
Provis&o para sinistros 27 447 (1621) 25826
Provis&o para participagédo nos resultados 2264 (2 054) 210

1577 408 (3804)

1573 604

O saldo desta rubrica, no exercicio de 2012, decorre da consolidagéo integral da BES Vida a partir de 1 de

Maio de 2012, conforme referido na Nota 53.
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De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe transferéncia de risco

financeiro, sem participagdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de

investimentos (ver Nota 37).

O detalhe da proviséo matematica apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Seguro directo e Resseguro Seguro directo e Resseguro
. B Total g A Total
resseguro aceite cedido resseguro aceite cedido
Anuidades - - - - -
Tradicionais 31979 ( 129) 31 850 - -
Capitalizagdo com participago nos resultados 1513 100 1513100
1545 079 ( 129) 1544 950
O detalhe da provisao para sinistros apresenta-se como segue:
{milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011
Seguro directo e Resseguro Total Seguro directo e Resseguro Total
resseguro aceite cedido resseguro acelte cedido N
Anuidades - . - .
Tradicionais 14 316 (1621) 12 695
Capitalizagdo com participagdo nos resultados 13131 13131
27 447 (1621) 25 826

A provis&o para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, a data do balango, e inclui

uma proviséo estimada no montante de 429 milhares de euros relativos a sinistros ocorridos até 31 de

Dezembro de 2012 e ainda n&o reportados (IBNR).

O movimento ocorrido na provisdo para sinistros durante o exercicio de 2012 foi o seguinte:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Seguro directo Resseguro Seguro directo Resseguro
e resseguro . Total € resseguro 8 Total
aceite cedido aceite et
Saldo no inicio do exercicio - - . -
Alteragdes no perimetro de consolida¢do 30194 (1257) 28 937 - -
Sinistros ocorridos
Do préprio ano 362 235 (1101) 361 134 - - -
De anos anteriores 1830 (117 1713 - - -
Montantes pagos
Do préprio ano (361 834) 640 (361 194) - - -
De anos anteriores (4978) 214 (4764) - -
Saldo no fim do exercicio 27 447 {1621) 25826 - - -

A provis8o para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos

beneficiarios dos contratos de seguro, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda

sido atribuidos ou incorporados na provisédo matematica.
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O movimento ocorrido na provisdo para participagdo nos resultados durante o exercicio de 2012 foi o

seguinte:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011
Seguro directo e Resseguro Seguro directo e Resseguro
: 3 Total . 3 Total

resseguro aceite cedido resseguro aceite cedido
Saldo no inicio do exercicio - - - - -
Alteragoes no perimetro de consolidagéo 1326 { 804) 522 - -
Montantes pagos ( 170) 187 17 - - -
Montantes estimados atribuiveis 1108 (1437) ( 329) -
Saldo no fim do exercicio 2 264 (2 054) 210

A provisdo para compromissos de taxa & referente
responsabilidades.

ao resultado

obtido no teste

de adequacio das
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Nota 32 — Outros activos

A rubrica Outros activos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Devedores e outras aplicagées
Contas caugao 1 664 467 1605 033
Devedores por bonificagdes de juros de crédito imobiliario 38 658 48 892
Devedores por capital de subsidiarias néo realizado 7 000 7000
Sector publico administrativo 144 722 136 749
Devedores por operacdes de seguros 567 -
Outros devedores diversos 628 669 629 074
2484 083 2426 748
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicagdes (234 987) (47 861)
2 249 096 2 378 887
Outros activos
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 10 834 11122
Outros activos 185 994 84 700
196 828 95 822
Proveitos a receber 48 418 52718
Despesas com custo diferido 114 766 122 849
Outras contas de regularizagéo
Operagdes cambiais a liquidar 16 179 2489
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 154 257 171 918
Outras operagdes a regularizar 200 081 99 202
370 517 273 609
Pensdes de reforma e beneficios de saiide 14 558 107 014
2994 183 3030 899

Os outros devedores diversos incluem:

- 100 milhdes de euros relativos a suprimentos & Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de
Viaturas, SA (31 de Dezembro de 2011: 100 milhdes de euros);

- 67,2 milhdes de euros de suprimentos e prestagbes suplementares a entidades no ambito da actividade
de capital de risco do Grupo que se encontram provisionados em 30,7 milhdes de euros (31 de Dezembro
de 2011: 70,5 milhdes de euros; provisées de 8,3 milhdes de euros); e

- 94,3 milhdes de euros de suprimentos e prestagdes acessorias na sequéncia das operagdes de cedéncia
de créditos, os quais se encontram provisionados em 87,7 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011:
36,2 milhdes de euros, provisGes de 23,0 milhdes de euros).
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As provisdes para imparidade na rubrica de devedores e outras aplicagdes incluem ainda uma provis&o no
valor de 86,6 milhdes de euros relacionada com a desvalorizagéo de activos internacionais relacionados

com o mercado de carbono.

A rubrica de despesas com custo diferido inclui, em 31 de Dezembro de 2012, o montante de 64 901
milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 66 199 milhares de euros) relativo a diferenca entre o valor
nominal dos empréstimos concedidos aos colaboradores do Grupo no &mbito do ACT para o sector
bancario e o seu justo valor & data da concesso, calculado de acordo com o IAS 39. Este valor €
reconhecido em custos com pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e o nimero de
anos estimado de servigo do colaborador no futuro.

As operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar reflectem as operagGes realizadas com titulos,
registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a aguardar liquidagéo.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade s&o apresentados como segue:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Saldo inicial 47 861 15 047
Dotagbes 194 142 39 165
Utilizagoes ( 355) (2916)
Reversdes (13 427) (2 648)
Outros 6 766 ( 787)

Saldo final 234 987 47 861

Nota 33 — Recursos de Bancos Centrais

A rubrica Recursos de bancos centrais € apresentada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Depositos 129 382 22 204
Outros recursos 10 150 000 8 764 000
10 279 382 8 786 204

Recursos de outros Bancos Cenfrais

Mercado monetario interbancario - 21 650
Depésitos 613 938 1 205 859
613 938 1227 509
10 893 320 10013 713
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Em 31 de Dezembro de 2012, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais inclui
10 156 milhdes de euros colateralizados por activos financeiros do Grupo (31 de Dezembro de 2011:
8 764 milhdes de euros), ver Nota 45.

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica Recursos de outros Bancos Centrais — depdsitos inclui 431
milhdes de euros de recursos do Banco Nacional de Angola (31 de Dezembro de 2011: 1 098 milhGes de
euros).

O escalonamento dos Recursos de bancos centrais, por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de
2012 e 2011, é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Até 3 meses 804 630 4610 827
De 3 meses a um ano - 401 497
De um a cinco anos 10 088 690 5001 389

10 893 320 10 013 713

Nota 34 - Recursos de outras instituicdes de crédito

A rubrica Recursos de outras instituicbes de crédito é apresentada como segue:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

No pais
Depésitos 383720 481 579
Recursos a muito curto prazo 40172 251045
Operagdes com acordo de recompra 66 579 170 850
Outros recursos 4 487 5279
494 958 908 753
No estrangeiro
Depésitos 504 679 854 289
Empréstimos 2315433 2206 392
Recursos a muito curto prazo 194 475 121 259
Operagdes com acordo de recompra 1311162 1847 600
Outros recursos 267 951 301 067

4 593 700 5 330 607
5088 658 6 239 360

A 31 de Dezembro de 2012 esta rubrica incluia 212 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 219
milhGes de euros) de recursos de outras instituicoes de crédito registados em balango ao justo valor
através de resultados (ver Nota 25).
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O escalonamento dos Recursos de outras instituicbes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de

Dezembro de 2012 e 2011, é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Até 3 meses

De 3 meses a um ano
De um a cinco anos
Mais de cinco anos

2363 813 3 304 307

1327 967 343 026
669 591 1760271
727 287 831756

5088 658 6 239 360

Nota 35 — Recursos de clientes

O saldo da rubrica Recursos de clientes € composto, quanto a sua natureza, como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Depdésitos a vista
Depésitos a ordem

Depositos a prazo
Depésitos a prazo
Outros

Depésitos de poupanga
Reformados
Outros

Outros recursos
Operagdes com acordo de recompra
Outros

10 457 842 8572 330
21719 358 23 396 835
56 391 110 210
21775749 23 507 045
28 022 15 049
1645 970 1470 261
1673 992 1485 310
242 150 267 801
727 143 1431695
969 293 1699 496

34 876 876 35 264 181

Esta rubrica inclui 8 792 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 7 297 milhGes de euros) de recursos

de clientes registados em balango ao justo valor através de resultados (ver Nota 25).
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O escalonamento dos Recursos de clientes por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de 2012 e 2011,
€ como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Exigivel a vista 10 457 842 8572 330
Exigivel a prazo

Até 3 meses 11 024 506 14 310 362

De 3 meses a um ano 6 517 198 6 556 146

De um a cinco anos 6 169 147 4 640 081

Mais de cinco anos 371136 126 076

Duragao indeterminada 337 047 1059 186

24 419 034 26 691 851

34 876 876 35 264 181

Nota 36 — Responsabilidades representadas por titulos

As Responsabilidades representadas por titulos decompéem-se como segue:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Euro Medium Term Notes (EMTN) 10 033 382 9735 468
Certificados de depdsitos 612 033 644 103
Obrigagbes 1317 869 3271360
Obrigag¢des hipotecarias 864 100 933732
Outras responsabilidades 2 609 247 3880 521

15 436 631 18 465 184

Em 31 de Dezembro de 2012, o Grupo tinha emitidas obrigagdes garantidas Estado Portugués, no valor
nominal de 4 750 milhdes de euros, as quais encontravam-se totalmente adquiridas pelo Grupo a data do
Balango (31 de Dezembro de 2011: 1 572 milhdes de euros).

Esta rubrica inclui 1 488 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 1 234 milhdes de euros) de recursos
de clientes registados em balango ao justo valor através de resultados (ver Nota 25).
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No ambito do Programa de Emissdo de Obrigagbes Hipotecarias, cujo montante maximo & de 10 000

milhées de euros, o Grupo procedeu a emissdes que totalizam 4 590 milhGes de euros. As caracteristicas

das emissdes vivas a 31 de Dezembro de 2012 s&o como segue:

Valor de

. Periodicidade do Rating
Designagdo Yalor fominal b_alango D.m‘ atalds pagamento dos Taxa de Juro
(milhares de eurcs) (milhares de  Emissdo Reembolso B
o juros Moody's DBRS
uros)
BES Obrigagdes hipotecarias 3,375% 1000 000 821922 17-11-2009  17-02-2015 Anual 3,375% Baa3 AL
BES Obrigagdes hipotecarias DUE JUL 17 1 050 000 - 07-07-2010  09-07-2017 Anual Euribor 6 Meses + 0,60% Baa3 AL
BES Obrigagbes hipotecarias 21/07/2017 1250 000 29 21-07-2010  21-07-2017 Anual Euribor 6 Meses + 0,60% Baa3 AL
BES Obrigagdes hipotecarias DUE 4,6% 40 000 42 149 15-12-2010  26-01-2017 Anual Taxa fixa 4,6% Baa3 AL
BES Obrigagdes hipotecarias HIPOT. 2018 1250 000 - 25-01-2011 25-01-2018 Anual Euribor 6 Meses + 0,60% Baa3 AL

4 590 000 864 100

Estas obrigagcbes s&o garantidas por um conjunto

encontram segregados como patriménio auténomo

de créditos a habitagdo e demais activos que se

nas contas do Grupo, conferindo assim privilégios

creditorios especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condi¢cdes das

referidas emissdes enquadram-se no Decreto-Lei n.® 59/2006, nos Avisos n.°s 5, 6, 7 e 8 e na Instrugcéo

n.°13 do Banco de Portugal.

O valor dos créditos que contragarantem estas emissdes ascende em 31 de Dezembro de 2012 a
5 605,1 milhées de euros (31 de Dezembro de 2011: 5 305,9 milhdes de euros) (ver Nota 23).

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2012 nas responsabilidades representadas por titulos foi o

seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em Emissdes Reembolsos Compras Outros Saldo em

31.12.2011 (liquidas) Movimentos 31.12.2012
Euro Medium Term Notes (EMTN) 9735468 4 682 456 (3 370 609) (1355014) 341 081 10 033 382
Certificados de depdsitos 644 103 - (31077)b) - ( 993) 612 033
Obrigagdes 3271 360 30 000 (1991107) 84 402 (76 786) 1317 869
Obrigagdes hipotecarias 933732 - - (76 054) 6 422 864 100
Outras responsabilidades 3880 521 8 505 942 (9 526 639) (189 293) (61284) 2 609 247
18 465 184 13 218 398 (14 919 432) (1 535 959) 208 440 15 436 631

@ Os outros movimentos incluem o jure corrido em balango, correcgdes por operagdes de cobertura, correcgdes de justo valor e variag&o cambial

® No caso especifico dos certificados de depésito, por serem instrumentos de curto prazo, o valor das emissées  apresentado liquido de reembolsos

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos representativos

de responsabilidades do Grupo, os mesmos sao anulados do passivo consolidado e a diferenga entre o

valor de compra e o respectivo valor de balango é reconhecida em resultados. Na sequéncia das compras

efectuadas no exercicio de 2012, o Grupo reconheceu um ganho de 74,1 milhdes de euros (ano de 2011:

155,3 milhGes de euros) (ver Notas 13 e 40).
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A duragéo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de Dezembro de 2012 e 2011, é

como segue.

(milhares de euros)

31.12.2012

31.12.2011

Até 3 meses

De 3 meses a um ano

De um a cinco anos
Mais de cinco anos

2 466 103
1358 435
7 367 491
4 244 602

6 038 482

761 035
7706473
3 959 194

15 436 631

18 465 184

As caracteristicas essenciais destes recursos, para o Grupo, sdo como segue:

(mithares do suros)
31.12.2012
- Data do Valor de

Entidade Descrigao Moeda emlssdo balango Maturidade Taxa de Juro
BES BES DUE 2013 EUR 2007 308 329 2013 Euribor 3 meses + 0,125%
BES BES DUE JUN 14 EUR 2007 375554 2014 Euribor 3 meses +0,15%
BES BES ER 4% ABR0S a) EUR 2005 1817 2013 Taxa fixa 4,14% no 1°,2% e 8% ano + taxa swap do 3° a0 7° ano.
BES BES-E RENDA 4% a) EUR 2005 1712 2013 Taxa fixa 4,15% no 1°,2° ¢ 8° ano + taxa swap do 3° ao 7° ano
BES BES 5,625% 2014 EUR 2009 1359732 2014 Taxe fixa - 5,63%
BES BES 3,375% EUR 2009 821922 2015 Taxa fixa 3,375%
BES BES DUE 02/2013 EUR 2009 685 983 2013 Euribor 3 Meses + 1%
BES BES DUE 3,875% EUR 2010 436 458 2015 Taxa fixa 3,875%
BES BES 21/072017 EUR 2010 29 2017 Ewibor 5 Meses + 0.60%
BES BES DUE 4,6% EUR 2010 42148 2017 Texa fixa 4,6%
BES BES DUE JULY 16 EUR 2011 59708 2018 Taxa fixa 6,875%
BES BES PORTUGAL NO a) EUR 2011 19578 2014 Euribor 6 Meses + 3,5%
BES BES PORTUGAL a) EUR 2011 21988 2014 Euribor & Messs + 3,5%
BES BES 3% 1612720 EUR 2011 59938 2021 Taxa fixa 3%
BES BES DUE FEV 14 EUR 2012 113367 2014 Taxa fixa 6,5%
BES BES 4 ANOS 7% EUR 2012 126 782 2016 Taxa Fixa 7%
BES BES 6,9% 2024 EUR 2012 68 281 2024 Taxa Fixa 6,9%
BES BES 26/10/2015 EUR 2012 50358 2015 Euribor & Meses + 3,85%
BES BES 5,875% 2015 EUR 2012 738815 2015 Taxa fixa: 5,875%
BES (sucursal de Caiméo) BES CAYMAN ZC 02/18/2028 EUR 2003 13603 2028 Cupéo Zero - Taxa efectiva 5,50%
BES (sucureal de Caimio) BES CAYMAN Slap Up 08/27/13 EUR 2003 57 452 2013 StepUp (1° cupdo 3,00%)
BES (sucursal de Caimao) BES CAYMAN Step Up 09/02/13 EUR 2003 77 481 2013 StepUp (1° cupdo 3,00%)
BES (sucursal de Caimao) BES CAYMAN Step Up 10/07/13 EUR 2003 77437 2013 StepUp (1° cupao 3,10%)
BES (sucursal de Caim#io) BES CAYMAN - Cupéo Zero EUR 2003 32513 2028 Cupéio Zero - Taxa efectiva 5,81%
BES (sucursal de Caimio) BIC CAYMAN 23 2001 EUR 2001 76 140 2013 Texa fixa - 6,03%
BES (sucwrsal de Caimio) BIC CAYMAN 25 2001 EUR 2001 78816 2014 Taxa fixa - 6,02%
BES (sucweal de Caiméo) BIC CAYMAN 27 2001 EUR 2001 48 061 2015 Taxa fixa - 6,09%
BES (sucursal de Espanha) Cédulas Hipotecarias a) EUR 2008 163 762 2014 Taxa fixa 4,5%
BES (sucursal de Espanha) Cédulas Hipotscarias a) EUR 2008 80 369 2014 Texa fixa 4%
BES (sucursal de Eepanha) Cédulas Hipotecarie a) EUR 2008 86 167 2016 Taxa fixa 4,25%
BES (sucureal de Espanha) Pagaré EUR 2012 600 2013 Taxa fixa 4,42%
BES (sucursal de Espanha) Pagars EUR 2012 5986 2013 Taxa fixa 4,26%
BES (sucureal de Espanha) Pagaré EUR 2012 499 2013 Taxa fixa 4,26%
BES (eucursal de Espanha) Pagaré EUR 2012 996 2013 Taxa fixa 4,23%
BES (sucursal de Eeparha) Pagaré EUR 2012 699 2013 Taxa fixa 3,71%
BES (sucureal de Eepanha) Pagaré EUR 2012 499 2013 Taxa fixa 3,6%
BES (sucursal de Espanha) Pagaré EUR 2012 550 2013 Taxa fixa 3,6%
BES (sucursal de Espanha) Pagaré EUR 2012 849 2013 Texa fixa 3,61%
BES (sucursal de Espanha) Pagaré EUR 2012 499 2013 Taxa fixa 3,56%
BES (sucureal de Espanha) Pagaré EUR 2012 2097 2013 Taxa fixa 3,61%
BES (sucursal de Eepanhm) Pagars EUR 2012 596 2013 Taxa fixa 3,68%
BES {sucursal de Eepanha) Pagaré EUR 2012 599 2013 Taxa fixa 3,58%
BES (eucursal de Espanha) Pagaré EUR 2012 749 2013 Taxa fixa 3,58%
BES (sucureal de Eepanha) Pagaré EUR 2012 1098 2013 Taxa fixa 3,61%
BES (sucursal de Espanha) Pagaré EUR 2012 549 2013 Taxa fixa 3,59%
BES (sucursal de Espanha) Pagaré EUR 2012 748 2013 Taxa fixa 3,61%
BES (sucureal de Eepanha) Pagaré EUR 2012 498 2013 Taxa fixa 3,61%
BES (sucureal de Eepanha) IM BES EMPRESAS 1 FTABONO A EUR 2011 129769 2043 Eur1m +03%
BES (sucursal do Londres) Certificados de depbsito EUR 2011 13994 2013 413% -4,87%
BES (sucwsal de Londres) Certificados de depésito usp 2011 597 448 2013 4,79% -5,47%
BES (sucwsal de Londres) EMTN Series 1 EUR 2012 140 085 2014 Taxa nominal 6,5%
BES (sucureal de Londrea) EMTN Series 2 EUR 2012 109713 2016 Taxa nominal 7%
BES (sucureal de Londres) EMTN Series 3 EUR 2012 137 879 2022 Taxa nominal 5%
BES (sucursal de Londres) EMTN Series 4 EUR 2012 46 240 2014 Taxa nominal 6,5%
BES (sucursal de Londres} EMTN Seriea 5 EUR 2012 39784 2016 Taxa nominal 7%
BES (sucureal ds Londres) EMTN Series & EUR 2012 199234 2022 Taxa nominal 5%
BES (sucursal de Londras) EMTN Series 7 EUR 2012 148 644 2019 Taxa nominal 5%
BES (sucursal de Londree) EMTN Serise 8 EUR 2012 43395 2015 Taxa nominal 6,75%
BES (sucureal de Londres) EMTN Series 9 EUR 2012 215207 2015 Toxa naminai 6, T5%
BES (sucursal de Londree) EMTN Series 10 EUR 2012 554 081 2019 Taxa nominal 5%
BES (sucursal de Londres) EMTN Series 11 EUR 2012 66 367 2015 Taxa nominel 6,75%
BES (sucureal de Londres) EMTN Series 12 EUR 2012 330243 2019 Taxa nominal 5%
BES (sucursal de Londres) EMTN Seriss 13 EUR 2012 329510 2019 Taxa nominal 5%
BES (eucursal de Londres) EMTN Series 14 EUR 2012 329 300 2019 Taxa nominal 5%
BES (sucursal de Londrea) EMTN Series 15 EUR 2012 23744 2014 Taxa nominal 5,5%
BES (sucursal de Luxemburgo) BES Luxembourg 5.75% 268/06117 EUR 2012 19703 2017 Texa nominal - 5,75%
BES (eucursal de Luxemburgo) BES Luxembourg 3% 21/06/22 usp 2012 68 645 2022 Taxa nominal - 3%
BES (eucursal de Nova lorque) Gertificadoe de depbsito usp 2011 59 2013 4.41% - 5,53%
ES Concessdes Papel Comercial EUR 2012 73500 2013 Taxa fixa 6,1440%
BES Finance EMTN 37 EUR 2004 30476 2029 Cupdo Zero - Taxa efectiva 5,30%
BES Finance EMTN 38 EUR 2005 100 2015 Euribor 3 meses + 0,23%
BES Finance EMTN 40 a) EUR 2005 163 651 2035 1°ao 4° ano: taxa fixa 6,00% e indexado & axa swap apée 4° ano
BES Finance EMTN 56 EUR 2009 36 686 2043 Cupdo Zero
BES Finance EMTN 57 EUR 2009 34 556 2044 Cupdo Zero
BES Finance EMTN 58 EUR 2009 32560 2045 Cupéo Zero
BES Finance EMTN 59 EUR 2009 42403 2042 Cupdio Zero
BES Finance EMTN 60 EUR 2009 47 484 2040 Cupdo 2ero
BES Finance EMTN 81 EUR 2009 44 898 2041 Cupéa Zero
BES Finance EMTN 62 EUR 2009 78 482 2039 Cupdo Zero - Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 63 EUR 2000 34984 2038 Taxa fixa 3%
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31422012

Entidade Descrigio Moeda ~ Duade ‘;:::‘:: Maturidade Taxa de Juro
BES Finance Exchangeable Bonds (Bradesco) a)  usp 2010 350939 2013 Taxa fixa 1,625%
BES Finance Exchangeable Bonds (EDP) a)  EUR 2010 392753 2045 Taxa fixa 3%
BES Finance Exchangeable Bonds a) uso 2012 317128 2016 Taxa fixa 3,5%
BES Finance EMTN 64 EUR 2009 5352 2040 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 65 EUR 2010 28190 2040 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 66 EUR 2010 93869 2041 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 67 EUR 2010 63806 2041 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 69 EUR 2010 3892 2042 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 70 EUR 2010 98 568 2042 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 71 EUR 2010 22855 2043 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 72 EUR 2010 43284 2044 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 73 EUR 2010 17 386 2046 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 79 EUR 2010 40172 2047 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 80 EUR 2010 1673 2048 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 81 a) EUR 2010 6881 2015 Taxa fixa 3,19%
BES Finance EMTN 62 3 EUR 2010 6724 015 Taxa fixa 3.19%
BES Finance EMTN 83 o) EUR 2010 6723 2015 Taxa fixa 3,19%
BES Finance EMTN 84 a) EUR 2010 6934 2015 Taxa fixa 3,19%
BES Finance EMTN 85 a  EUR 2010 6674 015 Taxa fixa 3.19%
BES Finance EMTN 91 a) EUR 2011 14768 2013 Taxa fixa 4,75%
BES Finance EMTN 82 a) EUR 2011 15728 2013 Taxa fixa 4,75%
BES Finance EMTN 93 s EWR 2011 15728 2013 Taxa Fira 4.75%
BES Finance EMTN 94 a) EUR 2011 15678 2013 Taxa fixa 4,75%
BES Finance EMTN 85 ») EUR 2011 14768 2013 Taxa fixa 4,75%
BES Finance EMTN 96 a) EUR 2011 9053 2015 Taxa fixa 5,75%
BES Finance EMTN 87 8) EUR 201 8943 2015 Taxa fixa 5,75%
BES Finance EMTN 98 8) EUR 201 9382 20156 Taxa fixa 5,756%
BES Finance EMTN 99 a) EUR 2011 9382 2015 Taxa fixa 5,75%
BES Finance EMTN 100 a) EUR 2011 9382 2016 Taxa fixa 5,75%
BES Finance EMTN 101 a) EUR 2011 14153 2013 Taxa fixa 4,51%
BES Finance EMTN 102 a) EUR 2014 15164 2013 Taxa fixa 4,51%
BES Finance EMTN 103 8) EUR 2011 15164 2013 Taxa fixa 4,51%
BES Finance EMTN 104 o} EUR 2011 14658 2013 Taxa fixa 4,51%
BES Finance EMTN 105 3)  EUR 2011 14557 2013 Taxa fixa 4,51%
BES Finance EMTN 106 8 EUR 2011 9720 2015 Taxa fixa 5,51%
BES Finance EMTN 107 a) EUR 2011 9556 2015 Taxa fixa 5,51%
BES Finance EMTN 108 8 EUR 2011 10860 215 Taxa fixa 5,51%
BES Finance EMTN 109 8 EUR 2011 10 860 2015 Taxa fixa 5,51%
BES Finance EMTN 110 o) EUR 2011 10 660 2015 Taxa fixa 551%
BES Finance EMTN 111 usD 2011 1652 2038 Taxa fixa 3%
BES Finance EMTN 112 a)  EUR 2011 52443 2014 Taxa fixa 6%
BES Finance EMTN 113 a) EUR 2011 66 699 2021 Taxa fixa 5%
BES Finance EMTN 114 a) EUR 2011 28 082 2021 Taxa fixa 5%
BESI BESI OBCX R ACCRUAL TARN MAR2016 EUR 2008 1068 2016 Taxa Fins 6% + Rangs Accrual
BESI BESI OB CX RENDIM STEP UP APR14 EUR 2006 4 2014 Taxa Fixa Crescente
BESI BES INVEST BRASIL 5.625% MAR2015 usD 2010 342310 2015 Taxa Fixa - 5,625%
BESI BESI BRASIL 1050 MAR2013 BRL 2010 510 2013 Taxa Fixa - 10,5%
BESI BESI SEP2014 EQL LINKED 8 EUR 2010 3630 2014 aj)
BESI BESI SEP2014 ORIENTE IV EQL a) EUR 2010 12612 2014 ao)
BESI BESI 1.8% GOLD APR2015 a) EUR 2011 1832 2015 Taxa fixa 1,8% + Indexada ao Ouro
BESI BESI CLN REP PORTUGUESA OCT2014 a) EUR 2012 7109 2014 Republica portuguesa CLN
BESI BESI BRASIL AG.CAYMAN 400 MAY2013 usD 2012 7739 2013 Taxa Fixa - 4%
BESI BESI BRASIL AG.CAYMAN 400 JUN2013 usD 2012 5381 2013 Taxa Fixa - 4%
BESI BESI MARZ013 CONVER SP500 a  EWR w012 704 2013 SPXS00 VIX Linked
BESI 49-LCA - Latma BRL 2012 35785 2013 90% - 96,6% do CDI
BESI 83-LF LETRAFIN BRL 2010 47 231 2015 100% - 116,5% do CDI
ES Investment Plc ESIP OUT24 ESFP LINKED CMS NOTE EUR 2004 5251 2024 Taxa Fixa + Indexada @ CMS
ES Investment Plc ESIP CALL RANGE ACCRUAL MAY2015 EUR 2008 1258 2018 Range accrual
ES Investment Plc ESIP RANGE ACCRUAL JUN15 EUR 2005 238 2015 Rangs aconual
ES Investment Plc ESIP EUR LEVERAGE SNOWBALL JUL15 EUR 2005 1265 2015 Taxa Fixa + Snowball h)
ES Invostment Plc ESIP AGOUS SEP35 CALLABLE INV FL EUR 2005 10393 2035 Euribor 12 meses +i)
ES Investment Plc ESIP LEVERAGE SNOWBALL SEP2015 EUR 2005 2424 2015 Taxa Fixa + Snowball h)
ES Investment Plc ESIP CALL RANGE ACCRUAL NOV2017 @  EWR 2005 1216 2017 Range accrual
ES Investment Plc ESIP 30CMS-2CMS LKD NOTE NOV2036 a) EUR 2005 17 361 2036 Taxa Fixa 7,44% + Indexada a CMS
ES Investment Plc ESIP EUR12M+16 BP APR2016 EUR 2006 4040 2016 Euribor 12M
ES Investment Pic ESIP JAN2017 INDEX BASKET LKD a) EUR 2007 7007 2017 3
ES Investment Pl ESIP MAY14 EQUITY BASKT LINKED a  usD 2007 1378 2014 )
ES Investment Plc ESIP DEC2015 BASKET LINKED a) EUR 2007 34 2016 Indexada a BBVA, Credit Agricole e Fortis
ES Investment Plc ES{P BARCLAYS LKD ZC MAR2016 a) EUR 2008 543 2016 2C +p)
ES Investment Plc ESIP BARCLAYS LKD 6 30% MAR2016 B) EUR 2008 147 2016 Taxa Fixa 6,30% + g}
ES Investment Plc ESIP APR2013 AEGON SHARE LKD 8) EUR 2008 2869 2013 Indexada a AEGON
ES Investment Pic ESIP JUN2013 CARBON NOTES a) EUR 2008 3744 2013 an)
ES Investment Plc ESIP LACAIXA EUR3M+2% MAR2011 a) EUR 2009 2428 2016 EURIBOR3M +2% +g)
ES Investment Plc ESIP JUL2014 INFLATION LINKED a) EUR 2009 1452 2014 Indexada & inflagao
ES Investment Plc ESIP FEB2020 EQL LINKED ®  EUR 2008 10 220 ad)
ES Investment Pl ESIP CLN 5.46% 0CT2014 &  EUR 2009 9% 2014 9
ES Investment Pic ESIP OCT2014 EQL a) EUR 2008 965 2014 Indexada a Gazprom, Nokia @ DU PONT
ES Investment Plc ESIP CIMPOR CLN EUR3M DEC2014 @ EUR 2009 3760 2014 9
ES Investment Plc ESIP FTD IBERIA 5 95% DEC2014 @ EUR 2009 165 2014 9
ES Investment Plc ESIP FTD IBERIA |1 5.5% DEC2014 a) EUR 2009 4853 2014 a)
ES Investment Plc ESIP USD FTD IBERIA 5 5% DEC2014 &  USD 2009 3667 2014 o
ES Investment Plc ESIP DEC2014 SXSE LINKED a) EUR 2009 3285 2014 Indexada a DJ Eurostoxx 50
ES Investment Plc ESIP BRAZIL EQL LINKED a) EUR 2009 3540 2014 al)
ES Investment Plc ESIP BSKT MERC EMERG EQL FEB2014 a) EUR 2010 2694 2014 d)
ES Investment Plc ESIP WORST SOFT CMDT MAR2013 8 EWR 2010 1210 2013 K
ES Investment Plc ESIP DJ US REAL EST LKD MAR2015 8 EUR 2010 1572 015 Indexado a Ishares DJ US Real Stats Index fund
ES Investment Plc ESIP SOFT COMMODIT LKD APR2013 a)  EUR 2010 2102 2013 o)
ES Inveatmenl Plc ESIP USDEUR FX LKD MAY2015 8) EUR 2010 267 2015 indexado a EUR/USD
ES Investment Plo ESIP CRDAGRI CL EUREM+1.15 JUN1S & EUR 2010 2517 2015 Euribor 6M ACT/360
ES Investment Plc ESIP EDP BCP PT LKD JUN2013 a) EUR 2010 1368 2013 w)
ES Investment Plc ESIP FTD CRD LINKED JUN2015 a) EUR 2010 4570 2015 x)
ES Investment Plc ESIP BRAZIL EQL MAY2016 &  EWR 2010 3307 2016 ac)
ES Investment Pic ESIP SXSE MAY14 EQL a) EUR 2010 1728 2014 Indexada a Eurostoxx
ES Investmant Pic ESIP JUN2013 BASKET LINKED a) EUR 2010 3674 2013 5,70% + af)
ES Investment Pic ESIP BES RENDIM CRD LKD JUN2013 a) EUR 2010 19697 2013 ag)
ES Investment Plo ESIP TELECOM LKD JUL2013 a)  EWR 2010 0670 2013 ah)
ES Investment Pic ESIP BASKET LKD JUL2013 a) EUR 2010 3799 2013 ai)
ES Investment Pl ESIP BASKET LKD JUL2014 a)  EWR 2010 1367 2014 al)
ES Invastment Pl ESIP AUGT3 RANGE ACCRUAL &)  EWR 210 1002 2013 Rangs accrual
ES investment Plc ESIP AUG2013 EURUSD FX LINKED B) EUR 2010 767 2013 Indexada a CAmbio
ES Investment Plo ESIP SEP2013 CURRENCIES LINKED a)  EUR 2010 906 2018 ap)
ES Investment Plc ESIP SEP15 DIGITAL a) usp 2010 1115 2015 Digital US Libor 3M
ES Invastment Plo ESIP JAN2011 DOW JONES INDUS LKD 8 EUR 2010 1136 2043 Indexada a INDU
ES Investment Ple ESIP ASIA INDEX LKD SEP2014 a) EUR 2010 1557 2014 ab)
ES Investment Plo ESIP EOP PT CGD CROLKD DEC2013 a)  EUR 2010 6966 2013 )
ES Investment Plc ESIP GOLD LKD 0CT2013 @)  EUR 2010 1383 2012 Indexada a0 Gold
ES Investment Plc ESIP EOP CRDLKD DEC2013 a) EUR 2010 4593 2013 Euribor 6m + 3,5% +indexada & EDP
ES Investmant Plc ESIP NOV2013 SAN BBVA EQL LINKED a) EUR 2010 1664 2013 Indexada ao BSCH e BBVA
ES Investment Plc ESIP NOV2013 SANTANDER LKD a  EUR 2010 937 2013 Indexada a0 BSCH
ES Investment Plo ESIP SAN BBVA LINKED NOV2013 a)  EUR 2010 2152 2013 Indexada ao BSCH & BRVA
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{enfbaran de eurca}
31.12.2012
Entidade Descrigio Moeda Datalde \TUTCD Maturidads Taxa de Juro
emlssdo balango

ES Investment Plc ESIP DEC2013 SAN BBVA EQL LINKED a) EUR 2010 931 2013 Indexada a0 BSCH e BBVA
ES Investment Ple ESIP NOV2013 ASIA PACIF BSKT LKD a) EUR 2010 2394 2013 u)
ES Investment Pic ESIP NOV2013 AMERLATIN BSKT LKD a) EUR 2010 1839 2013 1)
ES Investment Plc ESIP DEC2015 CREDLINKED BSCH a) EUR 201 1670 2015 Indexada a BBVA, Credit Agricole e Fortis
ES Investment Plc ESIP CABAZ BRASIL LKD FEB14 a) EUR 201 1676 2014 b)
ES Inveatment Pic ESIP FEB16 5A EXPOSIC AFRICA LKD a) EUR 2011 1177 2016 c)
ES Investment Ple ESIP EXPOSIGAQ EURUSD LKD FEB14 a) EUR 2011 1218 2014 FX EUR/USD Linked
ES Investmant Plc ESIP DUALS%+AFRICA LKD FEB15 a) EUR 2011 1158 2015 8)
ES Investment Plc ESIP 2 ANOS EURUSD LKD FEB13 a) EUR 2011 1438 2013 FX EURAISD Linked
ES Investment Plc ESIP SX2E LXD FEB1A a) EUR 2011 342 2014 Eurostoxx Linked
ES Investment Plc ESIP CLN EDP MAR2014 1) EUR 2011 10820 2014 7% + CLN EDP
ES Investmsnt Pic ESIP WORST DIG COMM EQL MAR2013 a) EUR 2011 822 2013 8)
ES Investment Plc ESIP MART4 BES EURUSD LINKED a) EUR 2011 1488 2014 FX USD/BRL Linked
ES Investment Plc ESIP APR2015 BES ENERGIA LINKED a) EUR 2011 10135 2015 Espirito Santo Rockefeller Global Linked
ES Investment Plc ESIP MAR14 EURCHF LINKED a) EUR 2011 1364 2014 FX EUR/CHF Linked
ES iInvestment Plc ESIP CLN SANTANDER MAR2014 a) EUR 201 6260 2014 6,35% + CLN BSCH SUB
ES Investment Plc ESIP EDP MAR2014 CLN a) EUR 2011 16053 2014 6,6% + CLN EDP
ES Invastment Plc ESIP SX5E SPX LKD MAR2016 a) EUR 2011 1658 2016 Euroatoxx Linked
ES Investment Plc ESIP APR2015 BES ENERGIA LKD a) usD 2011 2592 2015 Eapirits Snnda Rocksisler Giobal Linksd
ES Investment Plc ESIP MAR2014 TEF FTE LINKED a) EUR 2011 607 2014 Tetefonica # France Telscom Linked
ES Investment Pic ESIP APRIL2014 HEALTH CARE LKD a) EUR 2011 8020 2014 Health Care Select Sector SPDR Fund Linked
ES Investment Plc ESIP APR2013 EURUSD LKD a) EUR 2011 2469 2013 FX EUR/USD Linked
ES Investmenl Plc ESIP SX5E SPX LKD APR2014 a) EUR 2011 2388 2014 SX5E e SPX Linked
ES Investment Plc ESIP HEALTH CARE LKD APR2014 a) EUR 2011 2300 2014 )
ES Investment Plc ESIP TEF PT LKD 26APR2014 a) EUR 2011 467 2014 Telsforica 6 Portugal Telacorn Linked
ES Investmant Pic ESIP EDP CLN JUN2014 a) EUR 2011 13940 2014 7% + CLN EDP
ES Investment Plc ESIP STEP-UP APR2013 a) EUR 2011 1204 2013 Feoed STEP-UP Rate
ES Investment Plc ESIP TEF PT LKD APR2014 a) EUR 2011 4862 2014 Telefonica e Portugal Telecom Linked
ES Investment Pl ESIP EUR CLN JUN2014 a) EUR 2011 10250 2014 6,75% + CLN PT
ES Investment Plc ESIF BES MOMENTUM JUNZOIS a) EUR 2011 6737 2015 Epirto Santo Momuntem Fund Linked
ES Investment Pic ESIP BSCH CLN JUN2014 a) EUR 2011 6183 2014 6,1% + CLN BSCH
ES Investment Plc ESIP BES PROTECGAOQ JUN2014 a) EUR 2011 52823 2014 m)
ES Investment Plc ESIP BRAZIL NOTES LKD MAY2011 a) EUR 2011 3849 2018 FX EUR/BRL Linked
ES invegtment Plc ESIP BES SANQS EFIC ENERG JUNE16 a) EUR 2011 3049 2018 r)
ES Investment Pic ESIP PETROBAAS CLN JUNZDI4 a) usp 2011 2284 2014 3-Month USD libor +3,70% + CLN PETROBRAS
ES Investment Pic ESIP PT Il CLN JUN2014 a) EUR 2011 8170 2014 7% + CLN PT
ES Investment Pic ESIP TEF PT JUN2014 a} EUR 2011 750 2014 Telefonica e Portugal Telecom Linked
ES Investment Plc ESIP JAN2013 BES BRASIL 18M a) EUR 2011 7467 2013 EWZ Linked
ES Investment Plc ESIP SANTANDER CLN JUN2014 a) EUR 2011 2898 2014 6,4% + CLN BSCH
ES Investment Plc ESIP BES PROTECGAO Il JUN2014 a) EUR 2011 24818 2014 Inflation and Euribor 12M Liked
ES Investmant Pic ESIP EUR PRICING POWER 5Y JUL14 a) EUR 2011 1818 2018 2)
ES Investment Plc ESIP 2Y BULLISH CAB VS USD JUL13 a) EUR 2011 1461 2013 Fx linked
ES Investment Plc ESIP ASCENDI CLN JUL2013 a) usp 2011 5063 2013 7.25% + Ascondi CLN
ES Investment Plc ESIP SX5E JULIS EGL a) EUR 2011 1510 2015 Eurostoxx Linked
ES Investmant Plc ESIP AUG14 ES ROCKEFELLERGLO LKD a) EUR 2011 240 2014 Espirits Sants Rockfulier Linked
ES Investment Pic ESIP BARCLAYS CLN SEP2014 a) EUR 2011 2981 2014 €% + Barclays CLN
ES Investment Plc ESIP AUG14 INFLATION LKD a) EUR 2011 41261 2014 Infiation Linked
ES Investment Plc ESIP AUG2014 ALEMANHA EQL LINKED a) EUR 2011 513 2014 q}
ES Investment Plc ESIP ESFP CLN JULID1S a) usp 2011 5550 2013 ESFP CLN
ES Investment Pic ESIP BRL FXL LINKED SEP2016 a) EUR 2011 1638 2016 Fx linked
ES Investment Pic ESIP SEP14 TRY LKD a) EUR 2011 1594 2014 Fx linked
ES Investment Plc ESIP BANCO POPULAR CLN SEP2014 a) EUR 2011 3391 2014 8,75% + POPULAR CLN
ES Investment Pic ESIP BCO POPULAR CLN SEP2014 a) EUR 2011 1798 2014 8,76% + POPULAR CLN
ES Investment Plc ESIP SEP2014 INFLATION+EURIBOR a) EUR 2011 29076 2014 Infiation and Euribor 12M Liked
ES Investment Pl ESIP SEP2014 PSI20 EQL 4 a) EUR 2011 2926 2014 PS120 Linked
ES Investment Pic ESIP DEC2013 BES4%GLOBAL LINKED a) EUR 2011 29366 2015 ag)
ES Investment Plc ESIP BCO POPULAR CRDLK SEP2014 a) EUR 2011 7755 2014 9,40% + Banca Populsr CLN
ES Investment Plc ESIP OCT2014 WORLD INVESTM EQL 3 a) EUR 2011 1835 2014 0
ES Investment Plc ESIP PT CLN DEC2014 a) EUR 2011 22569 2014 11% + PT CLN
ES Investment Plc ESIP AUTOCALLABLE 2014 a) EUR 2011 2679 2014 ar)
ES Investment Plc ESIP TELECOM ITALIA CLN DEC2014 a) EUR 2011 5628 2014 7.25% + Telecom Italia CLN
ES Investment Pic ESIP EDP USD CLN DEC2014 a) usD 2011 18613 2014 8.5% + EDP CLN
ES Investment Pic ESIP AUTOCALL HIGH DIVD DEC2014 8) EUR 2011 1874 2014 at)
ES Inveatment Plc ESIP WORLD INVESTMENT Il DEC2014 a) EUR 2011 1023 2014 )]
ES Investment Plc ESIP TELEFONICA CLN DEC2014 a) EUR 2011 4862 2014 7.15% + Telofonica CLN
ES Investment Plc ESIP PORTUGUESE REP CLN DEC2021 a) EUR 2011 25643 2021 8% + Republica Portugussa CLN
ES Investment Pic ESIP UTILITIES SHS DEC2018 a) EUR 2011 508 2018 au)
ES investment Plc ESIP UTILIT FINANCIALS SHS DEC18 a) EUR 2011 2460 2018 n)
ES Investment Plc ESIP PT CROLKD DEC2013 a) EUR 2012 16 473 2013 7.75% +PT CLN
ES Investment Plc ESIP EWZ EQL JAN2015 a) EUR 2012 1001 2015 EW2 Linked
ES Investment Plc ESIP FEB16 EMP NORDICAS EQL a) EUR 2012 1993 2016 ¥}
ES Investmsnt Plc ESIP AUG2014 CABAZ MOEDAS 12-14 a) EUR 2012 7408 2014 BY)
ES Investmenl Pic ESIP CABAZMOEDA VS EUR FEB15 FXL a) EUR 2012 754 2015 av)
ES investmenl Plc ESIP EMPRES CHINESAS FEB2017 EQL a) EUR 2012 1437 2017 aw)
ES Investment Plc ESIP EDP MAR2014 CLN 2 a) EUR 2012 14 569 2014 6,9% + EDP CLN
ES Investment Plc ESIP TWIN WIN EURUSD MAR2015 a) EUR 2012 1037 2015 EURAUSD Linked
ES Investment Pic ESIP LUXURY GOODS LKD MAR2015 a) EUR 2012 1619 2015 ax)
ES Investment Plc ESIP PSI20 LKD MAR2015 a} EUR 2012 3443 2015 PSI20 Linked
ES Investmant Plc ESIP DUAL UPGRADE MAR2014 a) EUR 2012 1560 2014 ay)
ES Investment Plc ESIP DIG CPN EURIBOR 3M MAR2015 a) EUR 2012 1685 2015 Digital EURIBOR 3M
ES Investment Plc ESIP APR2019 RECOV BASKET LINKED a) EUR 2012 175 2019 az)
ES Investment Plc ESIP BBVA LKD APR2013 8) EUR 2012 2472 2013 BBVA Linked
ES Investment Plc ESIP APR2015 PSI20 LINKED a) EUR 2012 1334 2015 PSI20 Linked
ES Investment Plc ESIP APR2020 BES PROTECGAQ LKD a) EUR 2012 340 2020 Infiation Linked
ES Investment Pic ESIP BEVA LINKED APRIOIZ a} EUR 2012 1038 2013 BBVA Linked
ES Investment Plc ESIP PT 3YR CREDIT LKD JUN15 a) EUR 2012 10613 2015 7.75% + PT CLN
ES investment Plc ESIP BBVA LKD MAY2013 a) EUR 2012 1075 2013 BBVA Linked
ES Investment Ple ESIP PT 3YR CREDIT LINKED JUN1§ a) EUR 2012 14 462 2015 7,75% + PT CLN
ES Investment Plc ESIP BES TECNOLOGIA JUN2015 EGL 8) EUR 2012 4791 2015 ba)
ES Investment Plc ESIP SANTANDER JUN2016 a) EUR 2012 779 2015 BSCH Linked
ES Investment Plc ESIP EXPOSIGAO PETROLEO JUN2015 a) EUR 2012 565 2015 Brent Linked
ES Investment Pic ESIP BES EXPOS PETROLE JUN15 EQL a) EUR 2012 2278 2015 Brent Linked
ES Investment Plc ESIP RECOV BSKT LINKED JUN2018 a) EUR 2012 758 2019 bb)
ES Investment Plc ESIP EDP 3YR CREDIT LINKED JUN15 a) EUR 2012 15853 2015 8% + EDP CLN
ES Inveatment Plc ESIP SANTANDER JUL15 EQL a) EUR 2012 806 2015 BSCH Linked
ES Investment Plc ESIP SX5E JUN15 EQL a) EUR 2012 60 2015 8XSE Linked
ES Investment Plc ESIP EQUITY LKD AUG2016 a) EUR 2012 3740 2016
ES Investment Pic ESIP EDP 3YR Il CREDIT LKD JUN15 a) EUR 2012 13058 2015 8% + EDP CLN
ES Investment Plc ESIP JUL15 EQL a} EUR 2012 839 2015 SPX500 Linked
ES Investment Pl ESIP TELECOM ITALIA CLN SEP2015 a) EUR 2012 4754 2015 7% + TELECOM ITALIA CLN
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hares de euroa)
31.12.2012

Entidade Descrigdo Maeda :r:l‘:s:i ‘;::::‘:: Maturidade Taxa de Juro
ES Investment Plc ESIP E-COMMERCE EQTY LKD AUG2016 a) EUR 2012 4545 2016 ak)
ES Investment Pl ESIP PT TELECO CLN SEP2015 a) EUR 2012 8751 2015 7% +PT CLN
ES Investment Plc ESIP SEP2015 EDP LKD a) usp 2012 1602 2015 7.45% +EDP CLN
ES Investment Plc ESIP SEP2015 CRESCIM IMOBILI LKD a) EUR 2012 3475 2015 IYR Linkad
ES Inveatment Pic ESIP EDP CLN SEP2015 a) EUR 2012 8389 2015 6,25% + EDP CLN
ES Investment Plc ESIP BRL EQL SEP2017 a) EUR 2012 3308 2017 EUR/BRL Linked
ES Investment Plc ESIP BES EXP COMMOD AGRICOL EQL4 a) EUR 2012 8500 2014 o)
ES Investment Plc ESIP COMMOD AGRICOL EQL5 OCT2015 a) EUR 2012 4665 2015 k)
ES Investment Plc ESIP BASKET LINKED OCT2019 a) EUR 2012 389 2019 am)
ES Investment Plc ESIP BRAZILIAN NOTES IV OCT2017 a) EUR 2012 1685 2017 EUR/BRL Linked
ES Investment Pic ESIP IBERIA NOV2015 a) EUR 2012 2206 2015 IBEX+P$8I120 Linked
ES Investment Pic ESIP TURKISH LIRA EQLS OCT2015 a) EUR 2012 18647 2015 EUR/TRY Linked
ES Investment Plc ESIP BASKET OCT2019 EQL2 a) EUR 2012 1282 2019 REP e BSCH Linked
ES Investment Plc ESIP NOV2013 BARCLAYS LKD a) EUR 2012 1082 2013 Barclays Linked
ES Investment Plc ESIP COMMODITIES NOV2015 a) EUR 2012 4021 2015 bc)
ES Investment Pl ESIP SX5E AUTOCALL NOV2015 a) EUR 2012 2366 2015 SX5€E Linked
ES Investment Plc ESIP DEC2015 CRDLKD EUR FTD TELE a) EUR 2012 13977 2015
ES Investment Plc ESIP DEC2012 BASKET FTD a) EUR 2012 1497 2015 be)
ES Investment Plc ESIP DEC2016 AUTOCALL BRASIL a) EUR 2012 6801 2016 bfy
ES Investment Plc ESIP DEC2015 SX7P LINKED a) EUR 2012 940 2015 SX7P Linked
ES Investment Pl ESIP DEC2017 EDP PT TELITAL LK a) EUR 2012 1934 2017
ES Investment Plc ESIP DEC2015 CRDLKD EDP a) EUR 2012 986 2015 5,25% + EDP CLN
ES Investment Plc ESIP DEC2015 CRDLKD EDP PT a) EUR 2012 3832 2015 8,50% + EDP PT CLN
ES Investment Plc ESIP DEC2015 CRDLKD EDP PT TLCM a) EUR 2012 1873 2017 bg)
ES Investment Plc ESIP DEC2017 RENAULT PT LINKED a) EUR 2012 4164 2017 BE5% + RENAULT PT CLN
BESIL BESIL STEP UP 09/02/13 EUR 2003 1882 2013 Taxa fixa - 6,44%
BESIL BESIL STEP UP 10/07/13 EUR 2003 1766 2013 Taxa fixa - 6,44%
ESPLC BES0513_23E BESESPLC23/05/2013 EUR 2012 20822 2013 Taxa fixa 1,764%
ESPLC BES0113_44E BESESPLC11/01/2013 EUR 2012 25247 2013 Taxa fixa 3,2%
ESPLC BES0113_50E BESESPLC04/01/2013 EUR 2012 150 266 2013 Taxa fixa 0,75%
ESPLC BES0113_51E BESESPLC08/01/2013 EUR 2012 130222 2013 Taxa fixa 0,76%
ESPLC BES0113_52E BESESPLC07/01/2013 EUR 2012 20111 2013 Taxa fixa 3,5%
ESPLC BES0113_S54E BESESPLC14/02/2013 EUR 2012 123100 2013 Taxa fixa 0,70%
ESPLC BES0113_S55E BESESPLC18/02/2013 EUR 2012 127101 2013 Taxa fixa 0,70%
ESPLC BES0113_56E BESESPLC25/02/2013 EUR 2012 120077 2013 Texa fixa 0,70%
ESPLC BES0113_53E BESESPLC06/11/2013 usp 2012 27 474 2013 Taxa fixa 4,45%
ESPLC BES0313_59E BESESPLC11/03/2013 EUR 2012 160 047 2013 Texa fixa 0,70%
ESPLC BES0313_60E BESESPLC15/03/2013 EUR 2012 140 035 2013 Taxa fixa 0,70%
Lusitano Mortgage n° 8 Class A Morigage Backed Floating Rate Notes EUR 2007 520 802 2060 Euribor +0,20%
Lusitano Mortgage n° 6 Class B Mortgage Backed Floating Rate Notes EUR 2007 6501 2080 Euribor +0,30%
Lusitano Mortgage n® 8 Classe C Mortgage Backed Flaating Halo Neles EUR 2007 10003 2060 Euribor + 0,45%
Lusitano SME n°® 1 Class A assat bocked Moaling rale notes EUR 2006 100 580 2028 Euribor + 0,15%
Lueitano SME n® 1 Class B asset backed guaranteed fioating rate notes EUR 2008 35941 2028 Euribor + 0,05%
Lusitano SME n° 1 Clasa C assst backed floating rate notes EUR 2006 29 960 2028 Euribor + 2,20%
ESF(P) ES FIN(PORTUGAL) 8% JUL2013 EUR 2011 12570 2013 Taxa fixa - 8%

36 a0 aa0

a) emissées com derivades embutidos ou ao fair valus option

b) Indexado a Cabaz de Acgdes Pelrobras, Companhia Siderurgia Nacional, Vale SA, itau Unibanco e Banco Bradesco
) Indexado @ Cabaz de Index MSCI Daily TR Net Emerging Markets Egypl USD e FTSE/JSE Africa TOP40

d) Indexado a Cabz de Acgbes Ericsson, Komatsu, Santander, Sanofi-Aventia e ABB LTD

o) Indexado a Cabaz de Commodities sobre Copper, Oil, Sugar, e Gold

f) Indexado a Cabaz de AcgBes de Gilead sciences, Celgene corp, Mytan Inc,Teva Pharmaceutical Ind Ltd e Amgen Inc
g) Indexado a risco de crédito

h) Indexado a cupdo anterior + spread - Euribor

i) Indexado a reverss floater

j) Indexado a Cabaz compoetp pelos Indices Dow Jonea Eurostoxx 50, S&P 500 e Nikksi 225

k) Indexado a Cabaz ds Commodities Com, Wheat e Soybean

1) Indexado a Cabaz de Acgdes de Vodafons, Sanofi, Novasitis e McDonald's

m} 4% + Indexado a Eurostat Consumer Price Index (CPI) (excl, Tobaco) for the Eurozone

n) Indexado a Cabaz de Acgies Telefonica, Santander, Deutsche Bank e Deutsche Telecom

0) Indexado a Cabaz de Commodities Corn, Wheat e Sugar

p) Indexado a Cabaz composto pelas Acgdes BBVA ¢ BSCH

q) Indexado a Cabaz de AcgSes Daimler, DB, E.ON

r} Indexado a Cabaz de Acgdes de Philips, Sismens, Iberdrola e Veolia

6)5% + Indexado a Cabaz da Index MSCI Dally TR Net Emerging Markets Egypt USD e FTSE/JSE Afiica TOP40
t) Indexado a Cabaz de Indices MSCI Brasil, Chile e Mexico

u) Indexado a Cabaz de Indices HSCEI, MSCI India, KOSPI200 o SP ASX500

v) Indexado a Crédito EDP, PT 6 CGD

w) Indexado a Cabaz de Acges EDP, BCP e PT

x) Indexado a Credito (Firet to defaull) sobre Santander, PT INT FIN, EDP e Briea

y) Indexado a Cabaz de Acges Telenor, Aker Solutions, Tels2 & Volvo.

z) Indexado a Cabaz de Acgdes Oracle, SAP, Caterpi Komatsu, BHP Billiton, Mitsubishi

aa) Indsxado a Cabaz de Acgdes BBVA, REPSOL e ENEL

ab) Indexado a Cabaz de [ndices HSCEI, MSCI India, MSC| Taiwan e SP ASX200

ac) Indexado a Cabaz de Acgdes Polrobras, Gerdau, Vale, iau Unibanco e Banco Bradeeco

ad) indexado a Cabaz de Acgfes France Telecom e Dsutsche Telekom

ae) Indaxado a Cabaz de Indices Eurostoxx, SPS00, Naedaq100 e iShare MSCI Brazil Fund

af) Indexado a Crédito Brisa, EDP, PT e Credit Agricole

ag) Indexado a Crédito PT, EDP o Brisa

ah) Indexado a Cabaz de Acgdes Talefonica, Deutsche Telecom e Vodafone

ai) Indexado a Cabaz de Acgles Louis Vuition, Nokia, Bayer e EON

a)) Indexado a Cabaz composto pelos Indices Eurostoxx50, SP500, Nasdaq100 e EWZ

ak) Indsxado a Cabaz de Acgbes Amazon, Ebay, Fedex e United Parcel Services.

al) Indexado a Cabaz de Acg8es Petrabras, Companhia Siderurgia Nacional, Itau Unibanco e Banco Bradesco
am) Indexado a Cabaz de Acgfes Nestie, Roche, Deutsche Telecom e Societs Generale

an) Indexado a Cabaz de Acgbes Petroleo Bresileiro, Banco Bradesco, Companhia Vale Rio Doce

a6) Indexado & Cabaz composto pelo [ndices TOPIX, HANG SENG, HSCEI, NIFTY, KOSPI2 e MSCI Singapore
ap) Indexado a Cabaz de moedae EUR/AUD, EUR/CAD, EUR/NZD, EURANR

aq) 4%+ Barclays Capital Amour EUR 7% Index

ar) Indexado a Cabaz de AcgSes Ambev, TAM, Brasil Foods, Iau Unibanco, Gerdau e Cia Energética de Minas Gerais
as) Indexado a Cabaz de Acgdes Telefonica, Banco Santander, BBVA e Banco Poputar,

at) Indexado a Cabaz de AcgGes Vodafone Group PLC, Sanafi, Novartis AG e MacDonald's Corp,

au) Irdewads a Cabaz do Acgles Telafonica, Ibardiala, ENI spa & Deutsche Telecom

nv] Indaxado m Cabaz de Moedas: EURAUSD; EUR/NOK e ELIRIGEK

aw) Indexado a Cabaz de Acgbes China Life Insurance Co, Petrachina Co e China Mobile LTD

ax) Indexado a Cabaz de Acgdes Anglo American, Cie Financisre Richemont, Poreche, Pemod Ricard, LVMH Moet Hennesay.
ay) Indexado a Cabaz de Acgdes FedEX, Macy's, Harley Davidson, Red Hat e Swiss RE

az) Indexado a Cabaz de Acgdes Telefonica, BNP Paribas, Vodafone Group PLC e E.ON

ba) Indexado a Cebaz de Acgies HTC, Panasonic 8 Samsung

bb) Indexado a Cabaz de Acghes Telefonica, Repsol, Santander e France Telecom

be) Indexado a Cabaz de Commodities Copper, Gold e Palladium

bd) Indexado a Crédito Portugal Telecom, Telefonica e Telecom Italia

be) Iredenado a Crbdity Gus Natural, Renault o Telecom Halls

bf) Indfexacio @ Cabaz de Acgbea Petroleo Bradleiro, Companhia Vale Rio Dace, Iau Unibanco e BRF Brasil Foods SA
bg) Indexado a Crédito Portugal Telecom, EDP e Telscom Itakia
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Nota 37 — Contratos de investimento

O detalhe dos passivos relativos a contratos de investimento apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Contratos de taxa fixa 1298 933 -
Contratos de seguro em que o risco de investimento é suportado
2114 630 .
pelo tomador de seguro
3413 563 -

O saldo desta rubrica, no exercicio de 2012, decorre da consolidagéo integral da BES Vida a partir de 1 de

Maio de 2012, conforme referido na Nota 53.

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe transferéncia de risco

financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de

investimento.

O movimento na rubrica de contratos de investimento de taxa fixa durante o exercicio de 2012 foi como

segue:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Saldo no inicio do exercicio - -
Alteragdo no perimetro de consolidagéo 376 975

Novos contratos/ reforgos 1016 704 -

Beneficios pagos ( 144 049) -

Juro técnico do exercicio 49 303 -

Saldo no fim do exercicio 1298 933 -

O movimento na rubrica de contratos de investimento nos quais o risco financeiro é suportado pelo

tomador de seguro durante o exercicio de 2012 foi como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Saldo no inicio do exercicio - -
Alteragéo no perimetro de consolidagdo 1868 167 -
Nowos contratos/ reforgos 253 300 -
Beneficios pagos (193 124) -
Resultado técnico 186 287 -
Saldo no fim do exercicio 2114 630 -
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Nota 38 — Provisoes

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes movimentos:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Saldo inicial 190 450 214706
Alterag@o no perimetro de consolidagao 16 945 -
Reforgos / (reposigcbes) 56 978 6 860
Utilizagbes (17 954) (35678)
Diferengas de cambio e outras (9 469) 4 562
Saldo final 236 950 190 450

O saldo desta rubrica, cujo valor ascende a 236 950 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011: 190 450
milhares de euros), visa a cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas, decorrente
da actividade do Grupo, sendo as mais relevantes as seguintes:

Contingéncias decorrentes do processo de permuta de acgbes do Banco Boavista Interatlantico,
por ac¢des do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Grupo constituiu provisées no
valor de 60,3 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 61,4 milhées de euros) para cobertura
de eventuais perdas com o referido processo;

Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poderao implicar perdas para o
Grupo. As provisOes registadas com vista a cobertura destas perdas ascendem em 31 de
Dezembro de 2012 a cerca de 67,7 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 22,5 milhdes de
euros);

Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais para cujas
contingéncias o Grupo mantém provisées de 36,1 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011:
36,0 milhdes de euros);

O valor remanescente, de 72,9 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 70,6 milhGes de
euros), destina-se & cobertura de potenciais perdas decorrentes da actividade normal do Grupo

tais como, entre outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.
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Nota 39 — Impostos

A Sociedade e as subsidiarias com sede em Portugal estdo sujeitos a tributagéo em sede de imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondentes Derramas.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflectidos nos resultados do exercicio,
excepto nos casos em que as transac¢des que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de
capital préprio. Nestas situagbes, o correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de

capital préprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

O calculo do imposto corrente do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, e no que respeita as
entidades do Grupo abrangidas pela legislagao fiscal portuguesa, foi apurado com base numa taxa nominal
de IRC e Derrama Municipal de 26,5%, de acordo com a Lei n.° 107-B/2003, de 31 de Dezembro, a Lei
n°2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Finangas Locais), acrescida de uma taxa adicional até
5% referente a Derrama Estadual que incide sobre lucros tributéveis acima dos 10 milhées de Euros, nos
termos previstos na Lei n® 64-B/2011, de 30 de Dezembro (Lei do Or¢gamento do Estado para 2012).

Adicionalmente, para efeitos do calculo do imposto corrente do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2012, foi tomado em consideragdo o Decreto-Lei n® 127/2011, de 31 de Dezembro, que regula a
transferéncia de responsabilidades pelos encargos com as pensbes de reforma e sobrevivéncia dos
reformados e pensionistas para a Seguranga Social e que, conjugado com o artigo 183° da Lei n° 64-
B/2011, de 30 de Dezembro (Lei do Orgamento de Estado para 2012), consagrou um regime especial de
dedutibilidade fiscal dos gastos e outras variagdes patrimoniais decorrentes dessa transferéncia:

e O impacto decorrente da variagdo patrimonial negativa associada a alteragdo da politica
contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais anteriormente diferidos, sera
integralmente dedutivel, em partes iguais, durante 10 anos, a partir do exercicio que se inicia em 1
de Janeiro de 2012. Este impacto é registado em rubricas de capital proprio;

e O impacto decorrente da liquidagdo (determinado pela diferenga entre a responsabilidade
mensurada de acordo com os critérios da IAS 19 e os critérios definidos no acordo) sera
integralmente dedutivel para efeitos do apuramento do lucro tributavel, em partes iguais, em
funcdo da média do numero de anos de esperanga de vida dos pensionistas cujas
responsabilidades foram transferidas (16 anos no caso do BES), a partir do exercicio que se inicia
em 1 de Janeiro de 2012. Este impacto é registado em rubricas de resultados.

Os impostos diferidos activos resultantes da transferéncia das responsabilidades e da alteragzo da politica

contabilistica do reconhecimento dos desvios actuariais sdo pois recuperaveis nos prazos de 10 e 16 anos,
via rubricas de capital proprio e via rubricas de resultados, respectivamente.
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O calculo do imposto corrente do exercicio de 2011 foi apurado com base numa taxa nominal de IRC e
Derrama Municipal de 26,5% de acordo com a Lei n.° 107-B/2003, de 31 de Dezembro, e a Lei n°2/2007,
de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Finangas Locais), acrescida de uma taxa adicional de 2,5%
referente @ Derrama Estadual prevista no ambito das medidas adicionais do Programa de Estabilidade e
Crescimento (PEC) aprovadas pela Lei n.° 12-A/2010, de 30 de Junho.

Em termos de imposto corrente relativo ao exercicio de 2011, a Sucursal Financeira Exterior na Zona
Franca da Madeira beneficiava, ao abrigo do artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de uma
isen¢ao de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicagdo desta isen¢ao, considerava-se que
pelo menos 85% do lucro tributavel da actividade global do Banco era resultante de actividades exercidas

fora do &mbito institucional da Zona Franca da Madeira.

Os impostos diferidos s@o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

Na medida em que a alteragéo das taxas de Derrama Estadual prevista na Lei n® 64-B/2011, de 30 de
Dezembro (Lei do Or¢amento do Estado para 2012), se aplica apenas aos exercicios de 2012 e de 2013 e
néo se estima que nesses exercicios ocorra a reversao de diferengas temporarias com impacto liquido
significativo, a mesma ndo foi tomada em consideragéo no célculo do imposto diferido a 31 de Dezembro
de 2011 e a 31 de Dezembro de 2012. Assim, para os exercicios em causa, o imposto diferido foi apurado
com base numa taxa agregada de 29%, resultante do somatério das taxas de IRC (25%), Derrama
Municipal (1,5%) e Derrama Estadual (2,5%) acima referidas. O imposto diferido activo relativo aos

prejuizos fiscais foi apurado com base na taxa de IRC de 25%.

As declaragbes de autoliquidagdo do IRC da Sociedade e das subsididrias com sede em Portugal ficam
sujeitas a inspeccéo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos
ou de seis anos em caso da existéncia de prejuizos fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais
liguidagdes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes interpretagdes da legislagéo fiscal.
No entanto, é convicgdo da Administragdo da Sociedade e das subsidiarias com sede em Portugal que, no
contexto das demonstra¢des financeiras consolidadas, ndo ocorrerdo encargos adicionais de valor
significativo.

Os impostos sobre os lucros das entidades do Grupo localizadas no estrangeiro observam a legislacéo
fiscal prevalecente nos respectivos paises onde operam.
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Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2012 e

2011 podem ser analisados como segue:
de euros)

Activo Passivo Liquido

31122012 31.12.2011  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2012  31.12.2011

Instrumentos financeiros 74 257 111 815 (106 717) (95 910) (32 460) 15 905
Imparidade de crédito a clientes 402750 333721 - - 402 750 333721

Outros activos tangiveis 271 285 (8901) (9068) (8630) (8783)
Activos intangiveis 102 102 - - 102 102
Investimentos em subsidiarias e associadas - - (163 986) (54 572) ( 163 986) ( 54 572)
Provisdes 54 356 33 357 - - 54 356 33 357
Pensdes 257 901 290 150 (35 507) (39 825) 222 394 250 325
Prémios de antiguidade 7726 8185 - - 7726 8185
Débitos representados por titulos - 204 (1010} - (1010) 204
Outros 16 815 7 645 (4117) (2052) 12 698 5593
Prejuizos fiscais reportaveis 80 654 17 587 296 - 80 950 17 587
Imposto diferido activo/(passivo) 894 832 803 051 (319 942) (201 427) 574 890 601 624
Compensagao de activos/passivos por impostos diferidos  ( 1865 927) (90 894) 165 927 90 894 - -
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 728 905 712 157 (154 015) (110 533) 574 890 601 624

O Grupo avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balango tendo por base expectativas

de lucros fiscais futuros tributaveis.

O Grupo néo reconhece imposto diferido activo em relagéo a prejuizos fiscais reportaveis incorridos pela
Sociedade e por certas subsididrias por ndo ser expectavel que os mesmos venham a ser recuperados
num futuro préximo. Um detalhe dos prejuizos fiscais reportaveis relativamente aos quais ndo foi
reconhecido imposto diferido activo apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

Ano limite Prejuizos fiscais reportaveis a data de
para a dedugéao 31.12.2012 31.12.2011

2011 - 6235
2012 1155 2689
2013 3788 3788
2014 6121 64 337
2015 4270 4458
2017 2176 -

17 510 81 507
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Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balango tiveram as seguintes

contrapartidas:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Saldo inicial 601 624 425 026
Reconhecido em resultados 52 434 133 666
Reconhecido em reservas de justo valor (56 617) 74 738
Reconhecido em reservas - outro rendimento integral 9 882 (15 551)
Reconhecido em outras reservas ( 30 280) (29 189)
Entrada no perimetro de consolidagéao ( 291) -
Variagdo cambial e outros (1862) 12 934
Saldo final (Activo / (Passivo)) 574 890 601 624

™ Em 31 de dezembro de 2011 o valor reconhecido na demonstragao consolidada do rendimento integral inclui adicionalmente
o imposto diferido reconhecido nas reservas de justo valor de empresas associadas no montante de 5 512 milhares de euros de
custos.

O imposto reconhecido em resultados e reservas durante os exercicios de 2012 e 2011 teve as seguintes

origens:
(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Reconhecido em Reconhecido Reconhecido em Reconhecido

resultados em reservas resuitados em reservas
Instrumentos financeiros ( 16 371) 60 205 8 959 ( 74 738)
Crédito a clientes ( 69 029) - ( 81141) -
Outros activos tangiveis ( 153) - ( 456) -
Investimentos em subsidiarias e associadas 81689 ( 3528) ( 17 523) 2712
Provisdes ( 20 343) - 289 -
Pensdes 4005 ( 6354) ( 22 680) 12 839
SAMS - - 202 -
Prémios de antiguidade 459 - ( 33) -
Débitos representados por titulos 1214 - ( 28 018) -
Outros ( 1633) - 4830 1083
Prejuizos fiscais reportaveis ( 32 272) 26 692 1905 28 106
Imposto Diferido ( 52 434) 77 015 ( 133 666) ( 29 998)
Impostos Correntes 135390 43 390 72172 4497
Total do imposto reconhecido (proveito) / custo 82 956 120 405 { 61 494) ( 25 501)

O imposto corrente reconhecido em reservas no exercicio de 2012 inclui, nomeadamente, um crédito de
imposto de 5 553 milhares de euros que traduz, em termos de Derramas Estadual e Municipal, o impacto
do regime fiscal das pensdes de reforma previsto no artigo 183° da Lei n°® 64-B/2011, de 30 de dezembro,
um crédito de imposto de 7 773 milhares de euros que traduz, em termos de IRC, o impacto associado a
existéncia de variagdes patrimoniais negativas (sobretudo relacionadas com as responsabilidades com
pensdes de reforma) e 59 247 milhares de euros relacionados com mais valias nédo realizadas na reserva

de justo valor da atividade seguradora.
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A reconciliagdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode ser
analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos e Interesses que nao controlam 232 347 88 865
Contribuigdo Extraordinaria sobre o Sector Bancario 27 910 30 489
Resultado antes de impostos para reconciliagdo da taxa de imposto 260 257 119 354
Taxa de imposto da ESF(P) 31,5 29,0
Imposto apurado com base na taxa de imposto da ESF(P) 81981 34613
Dividendos excluidos de tributagdo 4,7) (12 147) (30,7) (36677)
Lucros em unidades com regime de tributagdo mais favoravel (12,5) (32 449) (69,3) (82728)
(Mais)/Menos valias fiscais versus contabilisticas 24,5 63 887 49,3 58 886
Apropriagédo do equity de associadas 3,1 (8 026) 56 6721
Custos nio dedutiveis 8,1 21175 33,0 39 410
Perdas incorridas dedutiveis - (41,0) (48 937)
Alteracdo de estimativas (23,0) (59 968) (23,2) (27 678)
Efeito das perdas ndo dedutiveis decorrentes da aquisi¢do de subsidiarias 10,6 27 664 -
Outros 0,3 839 (4,3) (5104)

31,9 82 956 (51,5) (61 494)

No seguimento da Lei n®55-A/2010, de 31 de Dezembro, foi criada a Contribuigdo sobre o Sector Bancério,
a qual n&o é elegivel como custo fiscal, e cujo regime foi prorrogado pela Lei n°64-B/2011, de 30 de
Dezembro. A 31 de Dezembro de 2012 o Grupo reconheceu como custo do exercicio o valor de 27,9
milhdes de euros (31 de Dezembro de 2011: 30,5 milhdes de euros), o qual foi incluido nos Outros
resultados de exploragao — Impostos directos e indirectos (ver Nota 13).

Nota 40 — Passivos subordinados

A rubrica Passivos subordinados decomp®e-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Obrigagoes 774 473 815019
Obrigagdes perpétuas 65 343 146 216
839 816 961 235
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As principais caracteristicas dos passivos subordinados sao apresentadas como segue:

(milhares de euras)

31.12.2012
Moeda Da?a - valolde Veloae Taxa de Juro Maturidade
Empresa emitente Designacado emissao Emissao Balango
BES Finance Obrigagbes perpétuas subordinadas EUR 2002 30 843 23 642 Euribor 3M + 2,83% 2013 a)
BES Finance Obrigagdes perpétuas subordinadas EUR 2004 95 767 20439 4,50% 2015 a)
BES Finance Obrigagdes subordinadas EUR 2008 20 000 20 169 Euribor 3M + 1% 2018
BESI Obrigagbes subordinadas BRL 2008 1663 1888 1,30% 2013
BESI Obrigag¢bes subordinadas BRL 2007 21134 20 349 1,30% 2014
BESI Obrigagdes subordinadas BRL 2008 10 099 11628 1,30% 2015
BESI Obrigagdes subordinadas EUR 2005 60 000 16 885 5,33% 2015
BESI Obrigagbes subordinadas EUR 2003 10 000 263 5.50% 2033
BES Obrigagdes subordinadas EUR 2004 25 000 22 594 Euribor 6M + 1,25% 2014
BES Obrigagbes subordinadas EUR 2008 41 550 3548 Euribor 3M + 1% 2018
BES Obrigagdes subordinadas EUR 2008 638 450 595214 Euribor 3M + 8,5% 2019
BES Obrigagdes subordinadas EUR 2008 50 000 50 050 Euribor 3M + 1,05% 2018
BES Obrigagdes subordinadas EUR 2011 8174 8234 Taxa fixa 10% 2021
BES Vida Obrigagdes subordinadas EUR 2002 45 000 23651 Euribor 3M +2,20% 2022
BES Vida Obrigagbes perpétuas subordinadas EUR 2002 45 000 21262 Euribor 3M +2,50% 2013 a)
1102 700 839 816

a) Data da préxima calf option

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2012 nos passivos subordinados foi 0 seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em Reembolsos Compras Outros Saldo em

31.12.2011 (liquidas) Movimentos ' 31.12.2012
Obrigagbes 815019 (9547) (57 323) 26 324 774 473
Obrigacdes perpétuas 146 216 - (103 599) 22726 65 343
961 235 (9 547) ( 160 922) 49 050 839 816

* Os outros movimentos incluem o juro corrido em balango, correcgbes por operagdes de cobertura, corecgdes de justo valor, variacao cambial € o
montante de 48 605 milhares de euros resultantes da integragéo da BES Vida.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos representativos
de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a diferenga entre o
valor de compra e o respectivo valor de balango é reconhecido em resultados. Na sequéncia das compras
efectuadas no exercicio de 2012, o Grupo reconheceu um ganho de 39,6 milhdes de euros (exercicio de
2011: 315,4 milhdes de euros) (ver Notas 13 e 36).
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Nota 41 — Outros passivos

A rubrica de Outros passivos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 & analisada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Credores e outros recursos

Sector publico administrativo 135743 172 561
Contas caugéo 173 955 112 543
Credores diversos
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 89 357 87 439
Credores por fornecimento de bens 49 703 50 431
Credores por contratos de factoring 3509 2770
Credores por operagdes de seguros 2 040 -
Outros credores 228 204 211769
682 511 637 513
Custos a pagar
Prémios por antiguidade (ver Nota 11) 28 691 27 477
Outros custos a pagar 127 606 166 084
156 297 193 561
Receitas com proveito diferido 22 267 36 829
Outras contas de regularizagao
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 92 363 315181
Operacdes cambiais a liquidar 19 999 23 947
Outras operagles a regularizar 172 627 114 437
284 989 453 565

1146 064 1321 468

Os montantes relativos a operagbes sobre valores mobilidrios a regularizar reflectem as operagdes
realizadas com titulos, registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a
aguardar liquidagao.

Nota 42 — Capital

Capital

Em 31 de Dezembro de 2012 o capital da ESF (P), integralmente subscrito e realizado pela Espirito Santo

Financial Group, S.A., era representado por 80 000 000 acg¢des com o valor nominal de 5 euros cada (31
de Dezembro de 2011: 80 000 000 acgbes com o valor nominal de 5 euros cada).
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Nota 43 — Outros instrumentos de capital

No dia 10 de Dezembro de 2012, por deliberagdo da Assembleia Geral, foi efectuada a converséo de parte
dos suprimentos do accionista em prestagdes acessérias gratuitas no montante de 1 012 221 milhares de
euros. Esta operagdo teve como objectivo, reforgar a estrutura dos capitais proprios de longo prazo, em

linha com a estratégia de investimentos no sector bancario e segurador.

Nota 44 — Reservas de justo valor, outras reservas e resultados transitados e interesses que nao
controlam

Reserva legal

A reserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital e, em
conformidade com a legislac&o aplicAvel as Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais, tera de ser
reforcada anualmente por uma percentagem néo inferior & vigésima parte dos lucros da Sociedade, até
que aquela represente a quinta parte do capital social.

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais € menos valias potenciais relativas a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou
em exercicios anteriores. O valor desta reserva é apresentado liquido de imposto diferido e de interesses
que ndo controlam.

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os movimentos ocorridos nestas
rubricas foram os seguintes:

[mitaies de ewxos}
Reservas de Justo valor Outro Rendimento Integral, Outras Reservas e Resultados Transitados
Adllvos Total Outras
financelros Reservas por Total Reserva de D(\zr;«:;;ﬁ::v:ls Reserva Legal OmRr::m;v:s e Reservas e Total

disponivels para  Impostos diferidos Jjusto vator Imposto) Transiados Resuitedos

venda Transhados
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 (9926) 3 [3ea3) {187 728) 15418 166 247 1038 ol
Custos com aumento de capilal de subsidiérias . - . . . ( 862 ( 882) ( 882)
com acebes iais emilidas por subsididrias (a) . . : - - 26925 26925 26925
Desvios aclunriais . . . 8138 . - 8138 8138
Juros de outros insirumentos de capital . . - . - (4316) (4316) (4316)
Dividendos de acgbes preferenciais ; - 5 (6935) (6935 (6935
AlleracSes de justo valor {124 407) 16 408 {107 999) - - (107 999)
Diferengas de cdmbio - a - . % { 108) ( 108} ( 108)
Conslituigdo de reservas - . - . - 74022 74022 74022
Oura rendi integral iado de 2 : . A N . (1900) (1900) (1900)
TransacgSes com interessas que ndo controlam - . . - . {92695) (92695) {92 695)
Outras variagdes - - - . . (143 (14 (143
Balde em 31 de Dezembro de 2011 (122 303) 14871 | 111 sad) 179 587) 35410 150 218 8034 (108 624
Custos com aumento de capital de subsididrias - (3050) (3050) {3050}
1 com acoden sis $rmiflidos po¢ s () . 3 . . 1125 1125 1125
Desvios actuariaia z . . {43 082) . (43082) (43082)
Juros de oulros insirumentos de capital - {472) ( 472) ( 472)
Dividendos de acgBes preferenciaia . - . (1539) (1539) (1539
Alleragdes de justo valor 185509 (31 609) 153700 - E 153700
Diferancae de cambio . - - - - (9428) {9428) (9428)
Constiluigao de ressrvas . . . - 1750 1909 3659 3659
Quiro i integral iado de i . - . - . (2497) {2497) (2497)
Transacgdea com interesses que néo conlrolam - - 84923 24923 94923
Outree varagbes - 10516 - (11237) (722) (72)
Salde em 31 de Derombro de 2012 57178 (15138) Ao (212 184) AT 166 218948 44051 88 920

(a) - valor liquido de imposlos

117



CONTAS CONSOLIDADAS - 2012

A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 10 758 099 12 037 835
Imparidade acumulada reconhecida (237 967) (168 282)
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda liquido de imparidade 10 520 132 11 869 553
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 10 755 310 11 482 866
Ganhos/(perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 235178 (386 687)
Reservas de justo valor associadas a activos transferidos para investimentos detidos até a

maturidade (ver Nota 20) (3249) (4 088)
Impostos diferidos (60 786) 57 737
Ganhos/(Perdas) potenciais de empresas associadas reconhecidos na reserva de justo valor (4 481) ( 96 859)
Reserva de justo valor total 166 662 (429 897)
Interesses que ndo controlam (124 624) 318 235
Reserva de justo valor atribuivel aos accionistas da Sociedade 42 038 (111 662)

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, de imparidade e de interesses que
n&o controlam, pode ser assim analisado:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Saldo no inicio do exercicio (111 662) (3663)
Variagéo de justo valor 307 659 (143 302)
Alienagdes do exercicio (152 270) 16 226
Imparidade reconhecida no exercicio 25194 13636
Aquisigdo de controlo em subsidiarias © 11977 -
Impostos diferidos reconhecidos no exercicio em reservas ( 38 106) 18 424
Transacgdes com interesses que ndo controlam ( 754) (12 983)
Saldo no final do exercicio 42 038 (111 662)

(a) BES Vida e BESPAR

118



CONTAS CONSOLIDADAS - 2012

Interesses que nao controlam

O detalhe da rubrica de Interesses que nao controlam por subsidiaria € como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Balango Resultados Balango Resultados

Na BESPAR 637 272 38 542 557 577 4042

No BES 4421 393 ( 31 842) 3 582 048 16 103

Outros instrumentos de capital 29 295 - 29 505 -
Nas subsidiarias do BES

BES Finance - Acgdes preferenciais 193 289 - 211913 -

BES Investimento - Outros instrumentos de capital 3681 - 3731 -

Outras subsididrias 665 764 23735 584 716 112 555

5 950 694 30 435 4 969 490 132 700

O movimento de interesses que ndo controlam em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 pode ser assim

analisado:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Interesses minoritarios no inicio do exercicio 4 969 490 5337134
Alteragdes de perimetro de consolidagéo 74 293 (44 052)
Transacgdes com interesses que nao controlam (130 963) 216 469
Aumentos/(redugdes) de capital de subsidiarias 776 177 378 557
Custos com aumento de capital de subsidiarias (9096) (2853)
Emisséo/(reembolso) de outros instrumentos de capital (15 481) (596 081)
Desvios actuariais, liquidos de imposto (129 027) 23 945
Dividendos distribuidos de acg¢des ordinarias - (111 369)
Dividendos distribuidos de acgdes preferenciais e outros instrumentos de capital (5 990) (29 944)
Variagao da reserva de justo valor 458 486 (333 030)
Variagdo cambial e outros (67 630) (1986)
Resultado liquido do exercicio 30435 132700
Interesses que nao controlam no final do exercicio 5 950 694 4 969 490

Interesses que néo controlam — Aumento do capital

Em Abril de 2012, a BESPAR realizou um aumento de capital social no montante de 56 700 milhares de

euros. Esta operagéo foi efectuada através da modalidade de novas entradas em dinheiro no montante de

56 700 milhares de euros, mediante a emissdo de 11 340 000 novas acg¢bes, escriturais, com o valor

nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e realizado pelos accionistas da

sociedade na mesma propor¢éo das participacdes detidas.

119

=



CONTAS CONSOLIDADAS - 2012

No més de Maio de 2012, a BESPAR realizou um novo aumento de capital social no montante de 353 500
milhares de euros. O aumento de capital foi realizado através da modalidade de novas entradas em
dinheiro no montante de 353 500 milhares de euros, mediante a emissdo de 70 700 000 novas acgdes,
escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e

realizado pelos accionistas da sociedade na mesma proporgéo das participa¢bes detidas.

Em Maio de 2012, o BES procedeu a um aumento de capital social no valor de 1 009,9 milhdes de euros,
totalmente realizado por entradas em dinheiro pelo prego de 0,395 euros por ac¢do, a que correspondeu a
emisséo de 2 556 688 387 novas acgbes ordinarias. No ambito do aumento de capital, a BESPAR realizou
um investimento de 358 060 milhares de euros e passou a deter 1 417 916 095 Acgdes do BES,
correspondentes a 35,29% do respectivo capital social.

Interesses que nédo controlam — Acgbes Preferenciais

Os interesses que ndo controlam relativos 8 BES Finance, subsidiaria do Grupo BES, referem-se a 450
milhares de acgdes preferenciais sem direito a voto, que foram admitidas a cotag&o na Bolsa de Valores do
Luxemburgo em Julho de 2003. Em Margo de 2004 foram adicionalmente emitidas 150 milhares de ac¢des
preferenciais, formando uma Unica emissdo com as acgdes emitidas anteriormente, no valor total de 600
milhdes de euros. Estas acgbes tém um valor nominal de 1 000 euros e s&o remiveis por opgéo do
emitente na sua totalidade, mas néo parcialmente, em 2 de Julho de 2014, pelo seu valor nominal,
mediante a aprovagdo prévia do BES e do Banco de Portugal. Durante o exercicio de 2011 o Grupo
adquiriu 388 milhares de acgbes preferenciais emitidas pela BES Finance, sendo que 197 milhares dessas
acgbes foram adquiridas no ambito da operagéo de oferta de troca sobre valores mobiliarios anteriormente
referida. O Grupo registou nesse ano uma mais-valia liquida de imposto no valor de 105,6 milhdes de
euros reconhecida em Outras reservas. Durante o exercicio de 2012 o Grupo adquiriu 19 milhares de
acbes preferenciais, tendo registado uma mais-valia liquida de imposto no valor de 4,5 milhées de euros
reconhecida em Outras reservas. Em 31 de Dezembro de 2012 haviam 193 milhares de acgdes

preferenciais em circulagdo com um valor em balango de 193,3 milhdes de euros.

Estas acgbes preferenciais tém um dividendo preferencial ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando
declarado pelo Conselho de Administragao da emitente, correspondente & aplicagéo de uma taxa anual de
5,568% sobre o valor nominal, pago anualmente, em 2 de Julho de cada ano, com inicio em 2 de Juiho de
2004 e fim a 2 de Julho de 2014.

Caso a emitente n&o proceda a remigdo das acgles preferenciais a 2 de Jutho de 2014, o dividendo
preferencial, se e quando declarado, passara a ser calculado a taxa Euribor a trés meses acrescida de
2,65%, com os pagamentos a ocorrerem em 2 de Janeiro, 2 de Abril, 2 de Julho e 2 de Qutubro de cada

ano.
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O pagamento dos dividendos em cada exercicio e o reembolso das ac¢des s&o garantidos pelo BES até ao
limite dos dividendos que tenham sido previamente declarados pelo Conselho de Administragcao da

emitente.

Estas acgdes sdo subordinadas em relagdo a qualquer passivo do BES e pari passu relativamente a

quaisquer acgdes preferenciais que venham a ser emitidas pelo Banco.
Interesses que n&do controlam — Outros instrumentos de capital

O Grupo emitiu no exercicio de 2010, obrigagbes perpétuas subordinadas no montante global de 320
milhdes de euros, com juro condicionado ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo
Conselho de Administrag&o. Deste valor, 270 milhdes de euros foram emitidos pelo BES e 50 milhdes de

euros pelo BESI.

Em resultado da oferta de troca sobre valores mobiliarios, realizada em 2011, os Outros Instrumentos de
Capital emitidos pelo BES foram reduzidos em 240 448 milhares de euros e os emitidos pelo BESI,

registados na rubrica de Interesses que nao controlam, foram reduzidos em 46 269 milhares de euros.

Estas obrigag6es sdo subordinadas em relagédo a qualquer passivo do BES e do BESI e pari passu
relativamente a quaisquer obrigagdes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser emitidas
pelos respetivos emitentes. Face as suas caracteristicas estas obrigagcbes s&o consideradas como
instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.10.

As caracteristicas das emissdes sdo as seguintes:

{milhares de euros)

. Data de Valor de : Pagamento de Possibilidade de
Emitente - Moeda Taxa de juro B "
emissao balango cupio reembolso
BES Dez/10 EUR 26 217 8,50% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
BES Dez/10 usD 3078 8,00% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
29 295
BESI Out/10 EUR 3681 8,50% 20/Abr e 20/Out A partir de Out/15
32 976

"0 reembolso destes titulos podera ser efectuado na sua totalidade, mas néo parcialmente, por opgéo do emitente, mediante
aprovagéo prévia do Banco de Portugal

Durante o exercicio de 2012, o Grupo efectuou pagamento de juros no montante de 2 809 milhares de

euros, os quais foram registados como uma dedugéo a reservas.
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Nota 45 - Passivos contingentes e compromissos

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, existiam os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Passivos e avales prestados
Garantias e avales prestados 8 023 520 8 376 006
Activos financeiros dados em garantia 21632 555 12 874 708
Créditos documentarios abertos 3776 399 2941114
Outros 531 757 482 426
33 964 231 24 674 254

Compromissos

Compromissos revogaveis 5462 823 5843 661
Compromissos irrevogaveis 3280971 4216 289
8743 794 10 059 950

As garantias e avales prestados s&o operagfes bancérias que nao se traduzem numa mobilizagéo de

fundos por parte do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica de activos financeiros dados em garantia inclui:

e Activos dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito da abertura de crédito com garantia

para operagdes de cedéncia de liquidez, dos quais se encontravam utilizados 13,5 mil milhdes de

euros, a valores de mercado (31 de Dezembro de 2011: 11,1 mil milhes de euros);

e Titulos dados em garantia a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios no ambito do Sistema

de Indemnizagdo aos Investidores no montante de 20,8 milhées de euros (31 de Dezembro de

2011: 19,4 milhdes de euros);

e Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos no montante de 82,6 milhdes de

euros (31 de Dezembro de 2011: 65,1 milhdes de euros),

o Titulos dados em garantia ao Banco Europeu de Investimento no montante de 1 822,5 milhdes de

euros (31 de Dezembro de 2011: 1 213,5 milhdes de euros).

Estes activos financeiros dados em garantia encontram-se registados nas diversas categorias de activos

do balango do Grupo e podem ser executados em caso de incumprimento das obrigagdes contratuais

assumidas pelo Grupo nos termos e condigdes dos contratos celebrados.
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Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis do Grupo, por conta dos seus clientes, de
pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servigo, dentro
de um prazo estipulado, contra a apresentagdo de documentos referentes a expedi¢céo da mercadoria ou
prestacdo do servigo. A condigdo de irrevogavel consiste no facto de ndo ser vidvel o seu cancelamento ou

alteragdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concesséo de
crédito com os clientes do Grupo (p.e. linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, s&o
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiragdo e, normalmente, requerem o
pagamento de uma comiss&o. Substancialmente todos os compromissos de concess&o de crédito em vigor
requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualizagéo

dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a aprecia¢éo destas
operagdes obedece aos mesmos principios basicos de uma qualquer outra operagdo comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negécio que lhes estdo subjacentes, sendo que
o Grupo requer que estas operagdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que
é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados n&o

representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a

prestacdo de servigos bancarios sdo como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Depésito e guarda de valores 54 335 220 57 749 398
Valores recebidos para cobranga 294 295 270997
Crédito securitizado sob gestao (servicing) 2671 390 2875874
Outras responsabilidades por prestacao de servigos 8 784 286 7 619 322

66 085 191 68 515 591

Nota 46 — Desintermediagao
De acordo com a legislagdo em vigor, as sociedades gestoras em conjunto com o banco depositario,

respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigagbes
assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos fundos geridos.
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A data de 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o valor dos recursos de desintermediagéo geridos pelas

empresas do Grupo € analisado como segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Fundos de investimento mobiliario 5115043 4633 217
Fundos de investimento imobiliario 1075678 1202 987
Fundos de pensdes 1783 359 2154 923
Bancasseguros © 89 662 3478 338
Gestao de carteiras 1 960 206 877 812
Outros activos sob gestéo 1378 639 1 366 597

11 402 587 13713 874

®@Ccoma primeira consolidagao integral da BES Vida, os produtos de Bancasseguros Vida passaram a estar integrados no
balango do Grupo BES

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do

Balango.
Nota 47 - Transac¢bes com partes relacionadas

O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo ESF(P) além das
subsidiarias da Nota 1, tal como definidas pelo IAS 24, é apresentado como segue:
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Entidades associadas do Grupo BESPAR jdad: arias, ladas e rel. das do Grupo ESFG
Empresas Empresas

Fin Solutia - Consultoria € Gestao de Créditos, SA “ES Consultancy Singapare

Polish Hotel Capital SP Group Credit Agricole

MCO2 - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio Saxo Bank

Hic - Centrais de Cogeracdo, SA The Atlantic Company ( Portugal } - Turismo e Urbanizagdo, SA
Coporgest Agribahia, S/A

Synergy Industry and Technology, S.A. Atr - Actividades Turisticas e Representagdes, Lda

Salgar Investments Aveiro Incorporated

2BCapital, SA Beach Heath Investments, Ltd

2B Capital Luxembourg S.C.A SICAR

Espirito Santo IBERIA 1

Apolo Films SL

Brb Internacional, S.A.

Prosport, SA

Bangque Espirito Santo et de la Vénétie, SA

YUNIT - Servigos, SA

E.S. Contact Center - Gestdo de Call Centers, SA
Fundo de Capital de Risco Espirito Santo Ventures Inovagéo e Internacionalizaggo
Fundo Bem Comum FCR

Esiam - Espirito Santo International Asset Management, Ltd
Société 45 Avenue Georges Mandel, SA

BES, Companhia de Seguros , SA

Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA
Esegur - Empresa de Seguranga, SA

Ascendi Group, SGPS, SA

Empark Aparcamientos y Servicios SA

Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, CV

Autovia De Los Vinedos, SA

MRN - Manutencdo de Rodovias Nacionais, SA
Portvias - Portagem de Vias, SA

Scutvias - Autoestradas da Beira Interior , SA
SOUSACAMP, SGPS, SA

GLOBAL ACTIVE - GESTAO P.5.SGPS, SA
OUTSYSTEMS, SA

Coreworks - Proj. Circuito Sist. Elect., SA

Multiwave Photonics, SA

BIO-GENESIS

YDreams - Informética, SA

Nutrigreen, S.A.

Advance Ciclone Systems, SA

WATSON BROWN HSM, Ltd

Domatica, Electrénica e Informética, SA

MMCI - Multimédia, SA

Mobile World - Comunicagdes, SA

Sopratutto Café , SA

Enkrott SA

Rodi Sinks 8 Ideas, SA

Palexpo - Imagem Empresarial, SA

Nova Figfort - Téxteis, Lda

TLCI 2 - SolugGes Integradas de TelecomunicagBes, SA
BANCO DELLE TRE VENEZIE SPA

NANIUM , SA

1JAR LEASING ALGERIE

Ascendi Pinhal Interior Estradas do Pinhal Interior, SA
Ascendi Douro Estradas do Douro Interior, SA

Unicre - Cartéo Internacional de Crédito, SA

MOZA BANCO

Entidades subsidlérias, assocladas e relacionadas do Grupo ESFG

Empresas

BESPAR, SGPS, SA
Banco Espirito Santo, SA
Banque Privée Espirito Santo
Bangque Privée Espirito Santo Sucursal Portugal
ES Bank (Panama), SA
ES Bankers (Dubai) Limited
Espirito Santo Financial Group, SA
ESFG International, Ltd
Esfil - Espirito Santo Financiére, S.A. ( Luxemburgo )
Espirito Santo International SA
Espirito Santo Saiide SGPS, S.A.
Clinica Parque dos Poetas, SA
Cliria - Hospital Privado de Aveiro, SA
ES Saiide - Residéncia com Servigos Senior, S.A.
Espirito Santo - Unidades de Salide e de Apoio & Terceira Idade, S.A.
Genomed, Diagndstico de Medicina Molecular, SA
HCI - Health Care International, Inc
HME Gestdo Hospitalar
Hospital da Arrabida - Gaia, SA
Hospital da Luz - Centro Clinico da Amadora, SA
Hospital da Luz, SA
Hospor - Hospitais Portugueses, SA
Instituto de Radiologia Dr. Idélio de Oliveira - Centro de Radiologia Médica, S.A.
RML - Residéncia Medicalizada de Loures, SGPS, SA
Surgicare - Unidades de Saide, SA
Vila Lusitano - Unidades de Salide, SA
Key Space Investments LLC
Marignan Gestion, SA
Omnium Lyonnais de Participations Industrielles, SA
Partran - Sociedade Gestora de ParticipacGes Sociais, SA
Société Antillaise de Gestion Financiére, S.A. - SAGEFT
Soclété Lyonnaise de Marchands de Biens
Companhia de Seguros Tranquilidade, SA
T - Vida, Companhia de Seguros, SA
Seguros Logo, SA
Advancecare - Gestdo e Servigos de Sadde, SA
Pastor Vida, S.A de Seguros y Reaseguros
Esumédica - Prestagio de Cuidados Médicos, SA
Europe Assistance - Companhia Portuguesa de Seguros de Assisténcia, SA
BESV Courtage SA
AQC Patrimoine, SA

Companhia Agricola Botucatu, SA
Casas da Cidade - Residéncias Sénior, SA
Cerca da Aldeia - Sociedade Imobilidria, SA
Cimenta - Empreendimentos Imobiliérios, SA
Cidadeplatina - Construcéo SA
Clarendon Properties, Inc.
Clube de Campo da Comporta - Actividades Desportivas e Lazer, Lda
Club de Campo Villar Ollala, SA
Clup Vip - Marketing de Acontecimentos, SA
Clube Residencial da Boavista, SA
Companhia Brasileira de Agropecuaria Cobrape
Coimbra Jardim Hotel - Sociedade de Gestfio Hoteleira, S.A.
Construcciones Sarrién, SL
Ganadera Corina Campos y Haciendas, S/A
E.S.B. Finance Ltd
Eastelco - Consultoria e Comunicago, SA
E.S. Asset Administration, Ltd.
Espirito Santo Cachoeira Desenvolvimento Imobilidrio Ltda
ES Comercial Agricola, Ltda
Espirito Santo Guarujd Desenvolvimento Imobilidrio Ltda
ES Holding Administragdo e ParticipagGes, S/A
Espirito Santo Hotéis, SGPS, SA
Espirito Santo Industrial ( BVI ), SA
Espirito Santo Indaiatuba Desenvolvimento Imobiliério Ltda
Espirito Santo Industrial, SA
Espirito Santo Industrial { Portugal ) - SGPS, SA
Espirito Santo Irmdos - Sociedade Gestora de ParticipagGes Sociais, SA
Espirito Santo Itatiba Desenvolvimento Imobilidrio Ltda
Espirito Santo Primavera Desenvolvimento Imobilidrio Ltda
ES Private Equity, Ltd
Espirito Santo Property (Brasil) S/A
Espirito Santo Services, SA
Espirito Santo Tourism, Ltd
Espirito Santo Tourism ( Europe ), SA
Espirito Santo Venture Ltd
Espirito Santo Viagens - Sociedade Gestora de ParticipagGes Sociais, SA
ES Viagens e Turismo, Lda
Espirito Santo Viagens - Consultoria e Servicos, SA
Escae C ia, Admini 30 e Emp i ), Ltda
Escopar - Sociedade Gestora de ParticipagGes Sociais, SA
ESDI Administragdo e Participagbes Ltda
Esger - Empresa de Servigos e Consultoria, SA
Espirito Santo International (BVI), SA
E.S. International Overseas, Ltd.
Esim - Espirito Santo Imobilidrio, SA
E.S. - Espirito Santo, Mediagdo Imobilidria, S.A.
Espirito Santo Property SA
Espirito Santo Property Holding, SA
Espirito Santo Property Espafia, S.L.
Espart - Espirito Santo Participagdes Financeiras, SGPS, SA
Espirito Santo Resources, Ltd
Espirito Santo Resources ( Portugal ), SA
E.S. Resources Overseas, Ltd
Espirito Santo Resources SA
Estoril Inc
Euroamerican Finance Corporation, Inc.
Euroamerican Finance SA
Eurocatlantic, Inc.
Fafer - Empreendimentos Turisticos e de Construgdo, SA
Fimoges - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, SA
GES Finance Limited
Gesfimo - Espirito Santo, Irm@os, Soc. Gestora de Fundos de Investimento Imobiliarios,SA
Gestres - Gestdo Estratégica Espirito Santo, SA
Goggles Marine, Ltd
Sociedade Agricola Golondrina, S/A
HDC - Servigos de Turismo e Imobilidrio, SA
Herdade da Boina - Sociedade Agricola, SA
Herdade da Comporta - Actividades Agro Silvicolas e Turisticas, SA
Hoteis Tivali, SA
Haotelagos, SA
Hospital Residéncial do Mar, SA
LA.C. UK, Limited
Inter-Atléntico, S/A
Iber Foods - Produtos Alimentares e Bioldgicos, SA
Imopca, SA
Lote Dois - Empreendimentos Turisticos SA
Luzboa, SA
Luzboa Um, SA
Luzboa Dois, SA
Luzboa Trés, SA
Luzboa Quatro, SA
BEMS, SGPS, SA
Margrimar - Mammores e Granitos, SA
Marinoteis - Sociedade de Promogdo e Construgdo de Hoteis, SA
Marmetal - Marmores e Materiais de Construgdo, SA
Metal - Lobos Serralharia e Carpintaria, Lda
Multiger - Sociedade de Gest3o e Investimento Imobilidrio, SA
Mundo Vip - Operadores Turisticos, SA
Net Viagens - Agéncia de Viagens e Turismo, SA
Novagest Assets Management, Ltd
Opca Angola, SA
Opca Mogambique, Lda
Opcatelecom - Infraestuturas de Comunicagdo, SA
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Entidades subsididrias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG Entidades subsidiérias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG

Empresas Empresas

OPWAY - Engenharia, SA Sisges, SA Desenvolvimento de Projectos de Energia

OPWAY Imobilidria, SA Solférias - Operadores Turisticos, Lda

OPWAY - SGPS, SA Sopol - Concessdes, SGPS, SA

Pavi do Brasil - Pré-Fabricagdo, Tecnologia e Servicos, Lda. Sotal - Sociedade de Gestdo Hoteleira, S.A.
Pavicentro - Pré-Fabricagdo, SA Space - Sociedad Peninsular de Aviacién, Comérclo e Excursiones, SA
Pavilis - Pré-Fabricacdo, SA Suliglor - Imobilidria do Sul, SA
Paviseu - Materiais Pré-Fabricados, SA TA DMC Brasil - Viagens e Turismo, SA

Pavitel, SARL Agéncia de Viagens Tagus, S.A.

Personda - Sociedade de Perfuragbes e Sondagens, SA Construtora do Tamega Madeira SA

Placon - Estudos e Projectos de Construggo, Lda Construtora do Tamega Madeira SGPS SA

Pojuca, SA Terras de Braganga Participagdes, Ltda

Pontave - ConstrugBes, SA Timeantube Comércio e Servigos de Confecges, Ltda

Agéncia Receptivo Praia do Forte, Ltda Tivoli Gare do Oriente - Sociedade de Gestéo Hoteleira, S.A.

Praia do Forte Operadora de Turismo, Ltda TOP A DMC Viajes, SA

Grupo Proyectos y Servicios Sarrion, SA Top Atlantico - Viagens e Turismo, SA

Quinray Technologies Corp. Top Atléntico DMC, SA

Quinta da Areia - Sociedade Agricola Quinta da Areia, SA Transconti | - Empreendi Hoteleiros, SA

Sociedade Agricola Quinta D. Manuel I, SA Turifonte, Empreendimentos Hoteleiros, SA

Recigreen - Reciclagem e Gestdo Ambiental, SA Turistrader - Sociedade de Desenvolvimento Turistico, SA

Recigroup - Industrias de Reciclagem, SGPS, SA Ushuaia - Gest3o e Trading Internacional Limited

Recipav - Engenharia e Pavimentos, Unipessoal, Lda Sociedade Agricola Turistica e Imobilidria Varzea Lagoa, SA

Recipneu - Empresa Nacional de Reciclagem de Pneus, Lda Viveiros da Herdade da Comporta - Produgdo de Plantas Ornamentais, Lda

Santa Mdnica - Empreendimentos Turisticos, SA Ribeira do Marchante, Administragdo de Bens Mdveis e Iméveis, S.A.

Saramagos S/A Empreendimentos e Participagbes Casa da Saudade, Administracdo de Bens Mdveis e Iméveis, S.A.

Société Congolaise de Construction et Travaux Publiques, SARL Angra Moura-Sociedade de Administragdo de Bens,S.A,

Series - Servigos Imobilidrios Espirito Santo, SA Sociedade de Administragdo de Bens - Casa de Bons Ares, S.A.
Sociedade Gestora do Hospital de Loures, SA ACRO, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.

Sintra Empreendimentos Imobilidrios, Ltda Diliva, Sociedade de Investimentos Imobilidrios, S.A.

O valor das transacgdes do Grupo com partes relacionadas nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2012 e 2011, assim como os respectivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio, resume-se como

segue:
(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Actlvos Passivos Garantias Proveitos Custos Activos Passivos Garantias Proveitos Custos

Empresas associadas

BES VIDA ® - - - - - 1355 845 293 741 - 25 805 1875
BES VENETIE 726 910 623 5627 2705 - 865 066 139 834 11794 2665 125
ASCENDI GROUP SGPS 299 462 3781 28 364 11278 2 188 129 8337 29 358 16 025 7
LOCARENT 120 818 3723 - 28692 11 006 142 280 312 - 4708 10 354
AENOR DOURO 271 887 3461 11 000 8985 - 247 956 1898 12 000 11202 18
NANIUM 35327 4272 18 349 306 4 42 044 2752 18 387 971 -
EMPARK 49 179 E 4684 3872 246 40 080 - - 2875 .
ASCENDI PINHAL INTERIOR 98 356 2051 15 374 3073 - 33732 10 686 15 374 1505 108
SCUTVIAS 7147 . 6545 2631 3083 8 840 - G 868 2 987 -
PALEXPO 7 266 124 26 537 - 6 800 75 - 495 -
BES SEGUROS 630 18 456 - 415 16 23 12578 - 119 11
ESEGUR 7 680 3 2105 1055 430 2620 219 2197 922 142
ES CONTACT CENTER 1858 - 43 90 874 2196 - 43 114 961
UNICRE 26 2 - 1 - 1 10 008 - - 280
OUTRAS 58 358 24 459 11508 12278 1250 40 059 20 417 7697 4223 2 853

1693 804

-

0 966 103 626 49 918 16 911 2975671 600 857 103 718 74 396 16 82

* A partir do més de maio de 2012 a BES Vida passou a ser consolidada integralmente no Grupo BES
Os activos em balango relativos a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se

fundamentalmente a crédito concedido, suprimentos ou titulos de divida adquiridos no &mbito da actividade

desenvolvida pelo Grupo. Os passivos referem-se no essencial a depdsitos bancarios tomados.
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Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o montante global dos activos e passivos do
Grupo ESF(P) que se referem a operagbes realizadas com entidades subsidiarias, associadas e
relacionadas com a ESFG (holding da ESF(P)), para além das acima referidas, resume-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012
Activos
Aplicagdes em Garantias  Passlvos Proveitos  Custos
Institulgdes Crédito Titulos Outros Total
crédito

ES FINANCIAL GROUP 548 - 40632 2 41162 - 337075 1186 -
GRUPQ CREDIT AGRICOLE 973 108 1016 110 2207 1080 271 10
PARTRAN - - - - - - 22 -
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 7579 - - 7579 - 163 - -
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 150 150 - 520 150 670 21979 116 657 1582 1200
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 16794 - - 11 16 805 8018 32904 503 351
ES BANK PANAMA 135000 - - - 135 000 - 35612 10139
ES SAUDE - 18 484 45112 64 63 660 24 269 13140 464 2
T-VIDA - 55 560 9291 163 65014 - 98 611 492 364
ESUMEDICA - 1000 - - 1000 4 24 80 a1
EUROP ASSISTANCE - 24 - 34 58 25 2749 57 -
ES IRMAOS - 104 570 - - 104 570 - 1 4708 -
OPWAY - 3645 - 2686 6331 46 029 35089 362 225
CONSTRUCCIONES SARRION - 16 527 - - 16 527 8745 - 233 -
ESPIRITO SANTO RESOURCES - 11 - 19 30 - 2359 51 221
OUTRAS —— 62048 20971 1075 84 094 17 294 32 368 5162 2 438
TOTAL 152 316 419708 117 022 4684 693727 129 443 706 935 25 029 4 882

(milhares de euros)

31.12.2011
Activos
Aplicagoes em Garantlas  Passlvos  Proveitos  Custos
Institui¢des Crédito Titulos Outros Total
crédito

ES FINANCIAL GROUP - - 4715 695 5410 - 696 3367 -
GRUPO CREDIT AGRICOLE 1046 5 - 57 1108 1150 480 23 -
PARTRAN - - - - - - 14 -
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 173 644 - - 173 644 - 154 - -
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 167 298 3 426 167 727 21155 102 166 1173 1306
ES IRMAOS - 99 341 - - 99 341 - 1 5242 -
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 40 550 - - 19 40 569 7874 27 059 523 364
ES BANK PANAMA 384 088 - - - 384 088 - 719 9045 25
ES SAUDE - 22479 31253 35 53767 24 870 23873 746 25
OPWAY - 14133 - 1279 15412 47 642 13073 287 -
T-VIDA - 85983 275778 183 361944 - 96 250 200 28
CONSTRUCCIONES SARRION - 25800 - - 25800 10765 - - -
ESPIRITO SANTO RESQURCES - 1 - 23 24 - 901 56 224
ESUMEDICA (a) - 1949 - 3 1952 4 - 114 52
EURQP ASSISTANCE (b) - 15 - 18 33 8 1835 44 -
OUTRAS 26 558 47 330 3737 1061 78 686 22293 30 390 6 671 602
TOTAL 452 242 637 978 315 486 3799 1 409 505 1356 761 297 691 27 4N 26826

{a) entidade relacionada com a ESFG desde Abril/11
(b) enlidade relacionada com a ESFG desde Setembro/11

Em 31 de Dezembro de 2012 o valor dos créditos concedidos pelo Grupo aos Administradores da ESFG
que n&o séo cumulativamente Administradores da ESF(P) ascendia a 4 047 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2011: 4 911 milhares de euros).

Todas as transac¢des efectuadas com partes relacionadas sao realizadas a pregos normais de mercado,

obedecendo ao principio do justo valor.

Os créditos concedidos aos administradores correspondem a actos compreendidos no proprio comércio da
Sociedade e nenhuma vantagem especial lhes foi concedida (n° 5 do artigo 397 do Cédigo das Sociedades
Comerciais), pelo que ndo se encontram abrangidos pelas disposi¢cdes constantes dos n°s 1, 2, 3 e 4 do
artigo 397.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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A concesséo de crédito pelas instituigoes de crédito aos seus administradores é ainda regulada pelo artigo
85.° do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pela Instrugdo do
Banco de Portugal n® 17/2011 que entrou em vigor em 21 de Agosto de 2011.

Do disposto nas referidas normas, salientam-se as seguintes regras:
(i) Proibicao de concessédo de crédito sob qualquer forma ou modalidade, incluindo a prestagdo de
garantias:

e A membros executivos do Conselho de Administracdo, a membros da Comissao de Auditoria, e a
sociedades ou outros entes colectivos directa ou indirectamente dominados por quaisquer
daqueles membros, com excepgao de operagbes de caracter ou finalidade social, operagdes
decorrentes da politica de pessoal ou de crédito decorrente da utilizagdo de cartées de crédito
associados a conta de depésito em condi¢des similares as praticadas com outros clientes de perfil
e risco analogos, nos termos do disposto no n°4 do art. 85° do RGICSF;

e Aos cOnjuges e parentes em 1° grau de membros executivos do Conselho de Administragcao ou de
membros da Comissdo de Auditoria e a sociedades ou outros entes colectivos directa ou
indirectamente dominados por quaisquer daquelas pessoas, salvo nos casos em que tenha havido
ilisdo da presuncdo (prevista no n.° 2 do art.® 85.° do RGICSF) de que o crédito concedido a tais
pessoas e entidades € crédito indirecto aos membros executivos do Conselho de Administragao ou
aos membros da Comissdo de Auditoria, conforme for o caso, ou nos casos que se enquadrem
nas situagbes previstas no n°4 do art® 85° do RGICSF, acima referidas;

(i) imposi¢do do cumprimento de determinados procedimentos, designadamente de comunicagéo prévia
ao Banco de Portugal, nos casos em que se verifique a ilisdo da presun¢éo de crédito indirecto prevista no
n.° 2 do art.° 85.° do RGICSF; e

(iii) imposi¢cao do cumprimento dos requisitos de aprovagdo por uma maioria de, pelo menos, 2/3 dos
restantes membros do Conselho de Administragdo e de obtencado de parecer favoravel da Comisséo de
Auditoria nos casos de concessao de crédito aos membros ndo executivos do Conselho de Administragao
(que nao sejam membros da Comisséo de Auditoria) e/ou as sociedades ou aos outros entes colectivos

por eles directa ou indirectamente dominados.

As operagbes sdo aprovadas e realizadas a pregos normais de mercado e os administradores beneficiarios
ndo intervém na apreciacdo e decisdo dos casos em que sejam parte interessada.

Os créditos concedidos a membros dos Orgéos de Administragéo e Fiscalizagdo cumprem com todas as

exigéncias referidas.

Todos os créditos concedidos as entidades relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo objecto
de determinagdo de imparidade em moldes idénticos aos estabelecidos para os créditos comerciais
concedidos pelo Grupo. Em 31 de Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, ndo se verificou
qualquer situagdo de imparidade especifica em créditos concedidos a partes relacionadas. Em
consequéncia, estes créditos séo integrados no conjunto de créditos considerado como mais apropriado
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para efeitos do calculo da imparidade numa base colectiva tal como referido na Nota 2.5 — Crédito a

clientes.

A desagregacao da remuneragdo do pessoal chave da gestdo encontra-se discriminada na Nota 14.

Durante o exercicio de 2011 foram alienadas 18 520 e 4 830 milhares de unidades de participagéo dos

fundos Fungepi e Fungere aos fundos de pensdes do Grupo, por um valor global de 80,0 milhdes de euros,

nao tendo incorrido em qualquer ganho ou perda relevante (ver Nota 15).

No exercicio de 2012 o Grupo adquiriu:
0] 49 779 e 37 115 milhares de unidades de participagéo dos fundos Fungere e Fungepi aos fundos

de pensdes do Grupo, pelo valor de 158,1 milhdes de euros e 87,2 milhdes de euros,

Lagoa a ESPART pelo valor total de 50,7 milhdes de euros;

respectivamente;
(if)
(iii)

de euros; e
(iv)

103,3 milhdes de euros.

Nota 48 — Securitizagao de activos

50% da sociedade Greenwoods, 100% da Quinta D. Manuel | e 100% da sociedade Varzea da

100% da sociedade Quinta da Areia e iméveis diversos a OPWAY pelo valor total de 43,1 milhdes

64 206 unidades de participagao do fundo Fimes Oriente & Rio Forte Investments, SA pelo valor de

Em 31 de Dezembro de 2012, encontravam-se em curso as seguintes opera¢des de securitizagio

efectuadas pelo Grupo:

(milhares de euros)

Emissao Data de inicio Montante inicial Montante actual Activo securitizado
Lusitano Mortgages No.1 plc Dezembro de 2002 1 000 000 362 957 Crédito a habitagao (regime bonificado)
Lusitano Mortgages No.2 plc Novembro de 2003 1 000 000 362 304 Crédito a habitagao (regime geral e bonificado)
Lusitano Mortgages No.3 plc Novembro de 2004 1 200 000 521143 Crédito & habitagéo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.4 plc Setembro de 2005 1 200 000 596 623 Crédito a habitaggo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.5 plc Setembro de 2006 1 400 000 828 363 Crédito a habitagado (regime geral)
Lusitano SME No.1 plc Outubro de 2006 862 607 239 278 Crédito a pequenas e médias empresas
Lusitano Mortgages No.6 plc Julho de 2007 1 100 000 757 728 Crédito a habitagdo (regime geral)
Lusitano Project Finance No.1, FTC Dezembro de 2007 1079 100 131 526 (1) Crédito Project Finance
Lusitano Mortgages No.7 plc Setembro de 2008 1 800 000 1797 397 Crédito a habitagéo (regime geral)
Lusitano Leverage finance No. 1 BV Fevereiro de 2010 516 534 @ 129666  Crédito Leverage Finance
Lusitano Finance N.° 3 Novembro de 2011 657 981 434 362 Crédito a particulares
IM BES Empresas 1 Novembro de 2011 485 000 375770 Crédito a pequenas e médias empresas

" Em Margo de 2011, a carteira de crédito associada a esta operag¢o foi parcialmente alienada, tendo o remanescente (créditos domésticos) sido transferido para o Fundo de
Titularizag&o de Crédito "Lusitano Project Finance No.1 FTC"
@ Esta operagdo de securitizagdo inclui 382 062 milhares de suros de créditos provenientes do BES e 134 472 milhares de euros de créditos de outras entidades intervenientes

(BES Investimento e ES Vénétie)
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De acordo com a opgéo permitida pelo IFRS 1, o Grupo ESF(P) decidiu aplicar os requisitos de
desreconhecimento do IAS 39 para as operagées realizadas a partir de 1 de Janeiro de 2004. Assim, os
activos desreconhecidos até essa data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, ndo foram

reexpressos no balango.

Os activos cedidos no ambito das operagbes de securitizagéo Lusitano Mortages No.3, Lusitano Mortages
No.4 e Lusitano Mortgages No.5, realizadas apds 1 de Janeiro de 2004, foram desreconhecidos uma vez
que o Grupo transferiu substancialmente os riscos e beneficios associados a sua detengéo.

De acordo com o previsto na SIC 12, o Lusitano SME No.1 plc, o Lusitano Mortgages No.6 plc, o Lusitano
Project Finance No.1 FTC e o Lusitano Mortgages No. 7 sao consolidados pelo método integral desde a
data da sua constituicao, uma vez que o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios decorrentes da sua
actividade, encontrando-se os respectivos saldos integrados nas demonstragdes financeiras consolidadas.
Por néo deter a maioria dos riscos e beneficios associados & actividade dos outros veiculos de
securitizagdo, os mesmos nao foram incluidos nas contas consolidadas do Grupo.

No exercicio de 2011 realizaram-se duas operagGes de securitizagdo: uma de crédito a particulares
(Lusitano Finance No. 3) com créditos provenientes do BES e outra de crédito a empresas (IM BES
Empresas 1) com créditos provenientes da sucursal do BES em Espanha. No exercicio de 2010
realizaram-se as seguintes operagbes de securitizagdo: uma de crédito a empresas (Lusitano Leverage
Finance No. 1) com créditos provenientes da Sucursal do BES em Londres, do BES| e do ES Vénétie e
outra de crédito a empresas e de papel comercial (Lusitano SME No. 2), sendo que esta Ultima foi
reembolsada antecipadamente em Margo de 2012. Os créditos abrangidos por estas operagdes nao foram
desreconhecidos dos respectivos balangos uma vez que as entidades mantiveram a maioria dos riscos e

beneficios associados aos créditos securitizados.
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As principais caracteristicas destas operagbes, com referéncia a 31 de Dezembro de 2012, podem ser

analisadas como segue;

{mithares de euros)
Obrigagdes Valor nominal Valor nominal Interesee retido Data de Rating das obrigagdes Iniclal Rating das obrigagdes actual
Emissio emitidas Inicial actual pelo BES {Valor reembolso
nominal) Fitch Moody's S&P DBRS Fitch Moody's S&P DBRS
Lusitano Mortgages No.1 pi¢ Classe A 915 000 265 866 87 Dezembro de 2035 AAA Aaa AAA - A Baa3 A- -
Classe B 32500 32 500 - Dezembro de 2035 AA Aad AA - A Baad A- -
Classe C 25 000 25 000 3000 Dezembrode?2035 A A2 A - A Ba1l A- -
Classe D 22 500 22 500 - Dezembro de 2035 BBB Baa2 esB - BBB+ Ba3 BB
Classe E 5000 5000 = Dezembro de 2035 BB Ba1 8B = BB+ B2 B- -
Classe F 10 000 10 000 = Dezembro de 2035 - - . - - - . -
Lusiteno Morigages No.2 pla Classe A 920 000 279 078 4277 Dezembrode 2036 AAA Aaa AAA - A Baad A- -
Classe B 30 000 30 000 12500 Dezembro de 2046 AA Aad AA - A Baad B8R -
Classe C 28 000 28 000 5000 Dezembrode 2046 A A3 A - A Ba2 BB- -
Classe D 16 000 16 000 4000 Dezembro de 2046 BEB Baa3 BBB - BBB+ B1 B -
Classe E 6000 6000 - Dezembro de 2046 BBB- Ba1 BB - BB B3 B- -
Classe F 9000 9000 - Dezembro de 2046 - - - - - - - -
Lusitano Mortgages No 3 plc Classe A 1140 000 465 202 3836 Dezembro de 2047 AAA Aaa AAA - A Ba1 A- -
Classe B 27 000 17 833 = Dezembro de 2047 AA Aa2 AA - A Ba3 BBB -
Classe C 18 600 12285 - Dezembro de 2047 A A2 A - BBEB B2 BB- -
Classe D 14 400 9511 = Dezembro de 2047 BBB Baa2 BBB - BB- Caal B- -
Classe E 10 800 9270 - Dezembro de 2047 -« 3 - = - - - -
Lusitano Mortgages No.4 plc Classe A 1134 0600 511939 7449 Dezembro de 2048 AAA Aaa ABA - BBB- Ba1 A- -
Classe B 22800 21553 - Dezembro de 2048 AA Aa2 AA - BBB- Ba3 BB+ .
Classe C 19200 18 150 3308 Dezembro de 2048 A+ Al A+ - BBB- B2 B+ -
Classe D 24 000 22687 4500 Dezembro de 2048 BBB+ Baal BBB+ - cce Caa3d 8-
Classe E 10 200 10 200 1320 Dezembro de 2048 - - - - - - - -
Lusitano Mortgages No.5 plc Classe A 1323000 732478 5589 Dezembro de 2059 AAA Aaa AAA - BBB- Ba1 A- -
Classe B 26 600 25 494 - Dezembro de 2058 AA Aa2 AA - 8BB- B1 A- -
Classe C 22 400 21 468 - Dezembro de 2058 A Al A - 8B- B3 BB+ E
Classe D 28 000 26836 5271 Dezembro de 2058 BBB+ Baa2 BBB - cce Ca B+ -
Classe E 11 900 11 800 1700 Dezembro de 2059 - - - - - - - -
Lusitano SME No.1 plc Classe A 750 525 105 165 4614 Dezembrode 2028 AAA - AAA - BBB - A~ -
Classe B 40 974 35931 - Dezembro de 2028 AAA - AAA - AAA - AAA -
Classe C 34073 29 880 = Dezembro de 2028 BB - BB - cce - B -
Classe D 28 035 24 585 24585 Dezembro de 2028 - - - - - - - -
Classe E 8626 8626 8626 Dezembro de 2028 - - = < - - - -
Lusitano Morigages No 6 plc Classe A 943 250 570 131 49413 Margo de 2060 AAA Aaa AAA - A Ba1 A- -
Classe B 65 450 65 450 58 950 Margo de 2060 AA Aald AA - A Ba1 A- -
Classe C 41 800 41 800 31 800 Margo de 2060 A A3 A - BBB B1 A- -
Classe D 17 600 17 600 17 600 Margo de 2060 BBB Baa3 BBB - B B3 BB -
Classe E 31900 31 300 31800 Margo de 2060 BB - BB - cce - B- -
Classe F 22 000 22000 22 000 Margo de 2060 = - - - - - - -
Lusitano Project Finance No.1 FTC 198 101 139 139 139139 Margo de 2025 - - - - - - - -
Lusitano Mortgages No.7 ple Classe A 1 425 000 1316 460 1316 459 Oulubro de 2064 = - AAA AAA - - A- AAH
Classe B 204 500 294 500 294 500 Oulubro de 2064 = - BBB- - . = BB- -
Classe C 180 500 180 500 180 500 Outubro de 2064 - - - - - - - -
Classe D 57 000 57 000 57 000 Outubro de 2064 - - - = = - - -
Lusitano Leverage finance No. 1 £ Classe A 352000 - - Janeiro de 2020 - - AAA - - - AAA -
Classe C 206 800 21850 20633 Janeiro de 2020 - - - - . - - -
Classe X 21850 191203 146 109 Janeiro de 2020 - - - - - - E -
Lusitano SME No 2 Classe A 1107 300 - - Margo de 2012« Aaa - AAA - - - -
Classe B 369 100 - - Margo de 2012 = A2 - A (low) - - - -
Classe C 466 300 - - Margo de 2012 = - - - - - - -
Classe D 38 900 - - Margo de 2012 - - - - - - - -
Lusfano Financa N.* 3 Classe A 450 700 269 279 268279 Novembro de 2029 = . - - - - - -
Classe B 207 200 207 200 207 200 Novembro de 2029 - - - - E - - -
Classe C 20 000 20 000 20000 HNovembrode 2028 - - - - E - - -
IM BES Empresas 1 Classe A 242 500 129 769 = Novembro de 2043 - AAA . - - A3 - E
Classe B 242 500 242 500 242500 Novembro de 2043 - Caa2 - - - Caa2 - -
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Nota 49 - Justo valor dos activos e passivos financeiros

O justo valor dos activos e passivos financeiros para o Grupo é como segue:

(milhares de euros)

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de Modslos do
Custo valorizagdo com o 1 caocom  Total Valor de
Amortizado Cotagdes de par Balanco Justo Valor
parimetros ndo G
mercado pregos
observivels no
observivels no iaveudia

31 de Dezembro de 2012

Caixa e disponibilidades bancos centrais 1377 541 - - - 1377 541 1377 541
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 681 087 - - - 681087 ©81 087
Activos financeiros detidos para negociagio - 1484112 2438 342 - 3922 454 3922 454
Activos financeiros ao justo valor através de resultados - 1387979 1153 990 279 564 2821553 2821553
Activos financeiros disponiveis para venda 88605 a) 5008 676 4707 006 959 693 10 683 980 10 663 960
Aplicagdes em instituicdes de crédito 5426 518 - - - 5426 518 5426 518
Crédito a clientes 47 194 030 - 512 362 - 47 706 392 44 684 122
Investimentos detidos até & maturidade 934 984 - - - 934 984 879 265
Derivados para gestéo de risco - - 516 520 - 516 520 516 520
Activos financelros 55 622 765 7 880 767 9 328 220 1239 277 74 071 029 70 993 040
Recursos de bancos centrais 10893 320 - - 10 893 320 10893 320
Passivos financeiros detidos para negociagao - - 2122025 - 2122025 2122 025
Recursos de outras instituigdes de crédito 4476 381 - 612 277 - 5088 656 4898 506
Recursos de clientes 26 079 894 - 6 796 982 - 34 876 876 34 876 876
Responsabilidades representadas por titulos 12777 049 - 2659 582 - 15 436 631 16 003 491
Derivados para gestéo de risco - - 125199 - 125199 125 199
Contratos de investimento 1298933 2114630 - 3413 563 3615 405
Passivos subordinados 839 653 - 263 - 539 816 811 686
Passivos financeiros 56 365 130 - 16 430 958 - 72796 088 73 346 508
31 de Dezembro de 2011

Caixa e disponibilidades bancos centrais 1090 439 - - - 1090 439 1090 439
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 580823 - - - 580 823 560 623
Activos financeiros detidos para negociagao - 1003079 2426070 - 3429 149 3429149
Activos financeiros ao justo valor através de resultados - 29 604 1924 698 9687 1963 9689 1963 989
Activos financeiros disponiveis para venda 14 260 a) 4 404 395 6737 134 253 507 11 409 296 11 409 296
AplicacBes em instituigdes de crédito 3282576 - - - 3282576 3282576
Crédito a clientes 48 454 185 - 569 197 - 48 043 382 45 864 208
Investimentos detidos até a maturidade 1534601 - - - 1534601 1353201
Derivados para gestdo de risco - - 510 090 - 510 090 510 090
Activos financeiros 54 956 884 5437 078 12187 189 263 194 72 344 345 69 483 771
Recursos de bancos centrais 10013713 - - 10013713 10013713
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - 2125253 - 2125253 2125253
Recursos de outras instituigées de crédito 5481 596 - 757 764 - 6239 360 5373851
Recursos de clientes 27 962 056 - 7302 125 - 35264 161 35264 181
Responsabilidades representadas por titulos 14 405 831 - 4059 353 - 18 465 184 15 801 249
Derivados para gestdo de risco - B 238633 - 236 633 238633
Passivos subordinados 961235 - - = 961 235 843 750
Passivos financeiros 50 824 431 - 14 483 128 - 73 307 559 69 660 630

“ Activos ao custo de aquisi¢lo liguidos de imparidade. Estes activos referem-se a instrumentos de capital emitidos por entidades ndo cotadas e relativamente as quais ndo foram
identificadas transacgdes recentes no mercado nem & possive! estimar com fiabilidade o seu justo valor,

Os Activos e Passivos ao justo valor do Grupo ESF(P), sd@o valorizados de acordo com a seguinte

hierarquia:

Valores de cotagdo de mercado — nesta categoria incluem-se as cotagGes disponiveis em mercados

oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem pregos de transacg¢bes para estes

activos/passivos negociados em mercados liquidos.

Métodos de valorizagao com parametros/ pregos observaveis no mercado — consiste na utilizagao de

modelos internos de valoriza¢éo, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliagao

de opgdes, que implicam a utilizagdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a
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complexidade dos produtos objecto de valorizagdo. N&do obstante, o Grupo utiliza como inputs nos seus
modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de
crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagéo é obtida atraves

de cotagbes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida.

Métodos de valorizagdo com pardmetros ndo observaveis no mercado — neste agregado incluem-se
as valorizagdes determinadas com recurso & utilizagédo de modelos internos de valorizagao ou cotagbes
fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo s&o observaveis no mercado.
Alteragbes nos parametros utilizados, em 2012 e 2011, ndo tém impacto significativo no contexto das

demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

O movimento dos activos financeiros valorizados com recurso a métodos com parémetros néo observaveis
no mercado, durante o exercicio de 2012, pode ser analisado como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Saldo no inicio do exercicio 263 194 213 434
Aquisicbes 989 342 98 499
Saidas (17 604) (9171)
Transferéncias 6 593 10 956
Varia¢éo de valor (2248) ( 50 524)
Saldo no fim do exercicio 1239 277 263194
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Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2012 e 2011, nos modelos de valorizagdo

foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro
As taxas de curto prazo apresentadas reflectem os valores indicativos praticados em mercado monetario,
sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cotagdes para swap de taxa de

juro para os respectivos prazos:

(%)

31.12.2012 31.12.2011
EUR usD GBP EUR USD GBP

Overnight 0,0700 0,17000 0,4700 0,3250 0,1100 0,4300
1 més 0,1759  0,2300 0,4600 1,0240 0,2953 0,7604
3 meses 0,1870 0,4150  0,4800 1,3560 0,5810  1,0900
6 meses 0,3200 0,4400 0,6200 16170 0,8085  1,3400
9 meses 0,3178 0,5900  0,7900 1,7910 0,9659  1,5900
1 ano 0,3200 0,3260 0,5411 1,4175 06770 1,0850
3 anos 04700 04765 0,7783 1,3750 0,8225  1,3601
5 anos 0,7650 0,8260 1,0169 1,7240 1,2260 1,5624
7 anos 1,12560 1,2435  1,3563 2,0600 16335 1,8619
10 anos 1,6700 1,7500 1,8560 2,3870 2,0160 2,2940
15 anos 2,0184 22800 24135 26750 2,3715 2,6525
20 anos 21716 25020 2,7230 26920 2,4960 2,8322
25 anos 2,2203 2,6240 2,8800 26250 2,5460 2,9426
30 anos 22413 26880 2,9535 25610 2,5870 2,9920
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Spreads de crédito

Os spreads de crédito utilizados pelo Grupo na avaliagdo dos derivados de crédito séo divuigados
diariamente pelo Markit representando observagdes constituidas por cerca de 85 entidades financeiras

internacionais de renome. Seguidamente apresenta-se a evolugéo dos principais indices, que se entende

como representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do ano:

(pontos de base)

Indice Série 1 ano 3anos 5anos 7anos 10anos
Ano 2012
CDX USD Main 19 33,02 58,73 95,39 118,68 136,14
iTraxx Eur Main 18 - 76,38 117,43 141,58 154,60
iTraxx Eur Senior Financial 18 - - 142,44 - 174,98
Ano 2011
CDX USD Main 17 60,25 93,98 120,03 128,87 137,62
iTraxx Eur Main 16 - 153,99 173,38 177,50 179,25
iTraxx Eur Senior Financial 16 - - 275,25 - 275,25

Volatilidades de taxas de juro

Os valores a seguir apresentados referem-se as volatilidades implicitas (af the money) que serviram de

base para a avaliagédo de opg¢des de taxa de juro:

(%)
31.12.2012 31.12.2011

EUR usD GBP EUR UsD GBP

1ano 197,18 66,60 54,10 51,08 76,51 53,15
3 anos 84,70 72,90 64,90 52,92 77,70 67,00
5 anos 67,50 63,22 60,80 50,31 67,85 62,90
7 anos 52,90 51,03 49,60 4419 56,34 52,30
10 anos 39,70 42,33 37,20 38,00 47,78 39,70
15 anos 31,43 35,80 27,80 32,42 42,36 29,70
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Cémbios e volatilidade cambiais
Seguidamente apresentam-se as taxas de cdmbio (Banco Central Europeu) a data de balango e as
volatilidades implicitas (at the money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliagio dos

derivados:
Volatilidade (%)

Cambial 31.12.2012 31.12.2011 1 més 3 meses 6meses 9 meses 1 ano
EUR/MUSD 1,3194 1,2939 8,18 8,33 8,70 9,04 9,20
EUR/GBP 0,8161 0,8353 5,63 5,85 6,28 6,65 6,83
EUR/CHF 1,2072 1,2156 2,10 3,05 3,70 4,52 4,85
EUR/NOK 7,3483 7,7540 4,95 5,23 5,65 5,91 6,08
EUR/PLN 4,0740 4,4580 6,60 7,05 7,85 8,35 8,75
EUR/RUB 40,3295 41,7650 7,78 8,17 8,35 8,90 9,23
USD/BRL® 2,0491 1,8671 9,33 9,55 9,80 10,10 10,40
USD/TRY ? 1,7850 1,8882 5,70 6,68 7,70 8,43 8,95

# Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/BRL
5 Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/TRY

Relativamente as taxas de cambio, o Grupo utiliza nos seus modelos de avaliag&o a taxa spot observada
no mercado no momento da avaliagao.

Indices sobre cotagées
No quadro seguinte, resume-se a evolugao dos principais indices de cotagdes e respectivas volatilidades
utilizadas nas valorizagdes dos derivados sobre acgbes:

Cotagio Volatilidade histérica Volatilidade
31122012  31.12.2011 Variagio % 1més 3 meses implicita

DJ Euro Stoxx 50 2636 2317 13,8 11,11 17,02 18,12
PSI 20 5 655 5 494 2.9 12,60 15.40 -

IBEX 35 8 168 8 566 @7 13,68 21,34 -

FTSE 100 5 898 5572 58 8,83 11,42 13,64
DAX 7612 5 898 29,1 11,10 14,26 15,34
S&P 500 1426 1258 13,4 12,28 12,28 16,15
BOVESPA 60 952 56 754 7.4 17,96 18,31 20,34
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As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos
financeiros registados no balango ao custo amortizado s&o analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicbes de crédito e
Aplicagbes em instituicbes de crédito
Estes activos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balango & uma estimativa razoavel do

respectivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes & estimado com base na actualizagéo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestacbes sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Os
fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o crédito &
habita¢do, sdo estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas s&o as taxas actuais

praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.

Investimentos detidos até a maturidade
O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cotagbes de mercado, quando disponiveis.
Caso nao existam, o justo valor é estimado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa esperados de

capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e Recursos de outras instituicGes de crédito
O justo valor dos recursos de bancos centrais e de outras instituicées de crédito é estimado com base na

actualizacao dos fluxos de caixa esperados de capital e juros.

Recursos de clientes e outros empréstimos

O justo valor destes instrumentos financeiros € estimado com base na actualizagéo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestagdes ocorrem nas datas contratualmente
definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas praticadas para os créditos com
caracteristicas similares & data do balango. Considerando que as taxas de juro aplicaveis s&o renovadas

por periodos inferiores a um ano, ndo existem diferengas materialimente relevantes no seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados
O justo valor destes instrumentos é baseado em cotacbes de mercado quando disponiveis; caso nédo
existam, é estimado com base na actualizagéo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro

para estes instrumentos.
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Nota 50 — Gestao dos riscos de actividade

O Grupo esté exposto a diversos riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros, os quais se
analisam de seguida:

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagdes contratuais estabelecidas com o
Grupo no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito estd essencialmente presente nos
produtos tradicionais bancarios — empréstimos, garantias e outros passivos contingentes. Nos credit
defaults swaps (CDS), a exposi¢do liquida entre as posicies vendedoras e compradoras de protecgéo
sobre cada entidade subjacente as operagdes, constitui risco de crédito para o Grupo ESF(P). Os CDS
estdo registados ao seu justo valor conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4.

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interacgao entre as varias
equipas envolvidas na gestao de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta
abordagem é complementada pela introdugdo de melhorias continuas tanto no plano das metodologias e

ferramentas de avaliagéo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e circuitos de decisao.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo, nomeadamente no que se refere a evolugéo
das exposicbes de crédito e monitorizagado das perdas crediticias, é efectuado regularmente pelo Comité
de Risco.

Seguidamente apresenta-se a informagao relativa & exposicéo do Grupo ESF(P) ao risco de crédito:

(milhares de euros)
31.12.2012 31.12.2011

Disponibilidades e aplicagbes em Instituicdes de crédito 3799139 4 675 659
Activos financeiros detidos para negociagao 3 868 529 3387 154
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 1634 419 127 731
Activos financeiros disponiveis para venda 8390774 10 118 880
Crédito a clientes 47 706 392 49 043 382
Investimentos detidos até a maturidade 934 984 1 534 601
Derivados para gestao de risco 516 520 510 090
Outros activos 480 808 682 833
Garantias e avales prestados 8 023 520 8 376 006
Créditos documentarios 3776 399 2941 114
Compromissos irrevogaveis 3280971 4216 289
Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 489 884 165 573

82 902 339 85 779 312
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A repartigdo por sectores de actividade, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011,

encontra-se apresentada conforme segue:

(milhares de euros)

31.12.2012

Activos Outros activos

Activos financeiros

Investimentos detidos até Garantias e

Credito sobre clientes  fanceiros  fin, ao justo Denvadt:_s disponiveis para venda 4 maturidade '
detidos p/  valor através de pa;a gestao av? eds

Valorbruto  Imparidade negociagdo  resultados erisCO  yiajor bruto Imparidade  Valor bruto Imparidade  Prestacos

Agricultura, Silvicultura e Pesca 434 485 (27 152) 14 202 - - 10725 (6) - - 36677
Induastrias Extractivas 309 229 (11966) 3742 11708 - 12 969 ( 675) - - 53 656
Indastrias Alimenlares, das Bebidas e Tabaco 974 407 ( 50 542) 25727 2685 - 10 395 ( 52) - - 102 293
Téxteis e Vesluario 316 309 (31 090) 862 - - 10 425 (3958) - - 12779
Curtumes e Calgado 63 3569 (6843) 38 - - 499 { 499) - - 2083
Madeira e Cortiga 147 345 (23121) 480 2236 - 4 366 (1330) - - 7 466
Papel e Industrias Graficas 331889 (15601) 6683 - - 11968 (11968) - - 84 260
Refinagéo de Petrdleo 6976 ( 45) 4817 3385 - 11618 - - - 5425
Produtos Quimicos e de Borracha 616 899 (14 149) 20744 1471 - 24 009 (13 276) - - 102 280
Produtos Minerais ndo Melélicos 363 448 (26 435) 431 - ] 13103 (7958) - - 20 152
Inddstrias Metalurgicas de Base e p. metélicos 877 138 (48 939) 14 592 194 - 2407 - - - 155 603
Fabricagdo de Méquinas, Eq. e Ap. Eléctricos 280 584 (11883) 3079 584 ] 31249 (5632) = - 120 022
Fabricag@o de Material de Transporie 113 698 (8677) 630 10741 14 33298 (3438) - - 34 662
Outras Industrias Transformadoras 389 355 (27 340) 1611 2642 - 31758 (11280) - - 38449
Electricidade, Gés e Agua 1458 334 (11032) 165 360 23 846 ] 687 307 - - - 487 693
Conslrugdo e Obras Publicas 4429927  (36B417) 416 606 57 643 - 27 858 (1688) - - 2292619
Comércio por Grosso € a Retalho 3188671 (289 276) 10810 1366 5 33764 (15 430) 1537 - 546 904
Turismo 1453173 {91215) 14625 65301 - 39439 ( 379) - - 101 949
Transportes @ Comunicagdes 2 152 159 { 46 964) 291175 18 483 - 271487 (8916) 9894 = 1010767
Actividades Financeiras 3952138 (123 257) 1042 847 1901 531 516 506 3579290 (70301) 520019 (20794) 161474
Actividades Imobiliarias 6249 967 (431611) 52371 70 000 - 201741 (1891) 1299 - 456 531
Servigos Preslados as Empresas 4749180  (369927) 344 883 91424 - 1156930 (33197) 39139 = 1484414
Administragdo e Servigos Publicos 954 841 {22 959) 1361185 515 994 - 4405389 = 295271 - 227 198
Oulras actividades de servigos coleclivos 2682 267 (268 571) 133128 3B 356 - 303 008 (46 089) 106 936 (18317) 402 493
Crédito a Habitagéao 11133822 (167 019) - - o - - - - 9
Crédito a Particulares 2627780 ( 180 039) - - = . - - - 70704
Cutros 141253 (15272) 1826 1963 - 6945 (4 - - 4978
TOTAL 50398734 (2692342) 3922454 2 821 553 516 520 10921947 (237 967) 974 095 (39111) 8023520
{milhares de suros)

31.12.2011
- . Activos Qutros aclivos N Activos financeiros Investimentos detidos até B
Crédito sobre clientes financeiros fin, ao justo Denvadtl)_s disponiveis para venda & maluridade Garanltlas e
detidos p/  valor através de pa‘;a geslao ava e)s
5 negocia¢ad resultados SI1=Co. = N pre
Valor bruto  Imparidade Valorbruto Imparidade Valor brutc  Imparidade

Agricullura, Silvicultura e Pesca 435 935 (17 077) 11803 - 11315 {3087) - - 45 525
IndGstrias Extractivas 215006 (9788) 3869 - - 1027 { 546) - - 19408
Indastrias Alimentares, das Bebidas e Tabaco 909 823 (44 215) 11537 - - 22286 ( 52) - - 93 689
Téxteis e Vestuario 315 807 (28 171) 1906 - - 20103 (2238) - - 15 482
Curtumes e Calgado 71989 (5842) 458 - - 515 ( 499) - - 2040
Madeira & Cortica 159 555 {24 975) 812 - - 1372 - - - 6879
Papel e Industrias Graficas 340 289 (6638) 5272 - - 123 364 (1989) - - 89 423
Refinagdo de Petréleo 29233 ( 191) 3204 . - 4154 - - - 6997
Produlos Quimicos e de Borracha 631525 (11442) 11 156 - - 56 770 {13 389) - - 95 474
Produtos Minerais ndo Metélicos 435 583 (18 446) 475 - - 37764 {7 548) - 26912
Industrias Metalurgicas de Base e p. metdlicos 845 522 (35765) 1324 - - 500 - - - 122 800
Fabricagao de Maquinas, Eq. e Ap. Eléclricos 278 209 (7037) 2381 - - 62612 (7113) - 162 205
Fabricagdo de Material de Transporle 332333 (14 200 504 - - 585 ( 108) - - 29 431
Qutras Industrias Transformadoras 379173 (23 987) 2350 - - 35792 (8413) - - 44 328
Eleclricidade, Géas e Agua 1607 225 (9 554) 92 584 - - 526 859 (1855) - - 626 046
Construgéo e Obras Publicas 4694390 (236134 344 306 56 000 - 153 446 (1687) - - 2566951
Comeércio por Grosso e a Retalho 3260235 (257 343) 19 263 - - 315889 (15 203) - - 537 255
Turismo 1571254 (60542) 17 522 - - 2874 { 379) - - 96 906
Transportes e Comunicagdes 1895 253 (85982) 305 527 - - 537 632 (8915) 9 865 - 985 644
Actividades Financeiras 2849308 (141628) 1046 914 1695 543 510090 1864 979 (25239) 612394 {21 393) 164 929
Actividades Imobilidrias 6 864 981 {304 001) 65606 70 000 - 285 634 (1776) - 465 535
Servigos Prestados s Empresas 4449412 (217 566) 213 640 104 436 - 2014190 (29 923) - - 1689810
Administragéo e Servigos Publicos 1062 5768 (22 593) 889 770 - - 4689214 - 805 437 - 244 897
Oulras aclividades de servigos colectivos 3016419 (264 537) 366 585 38010 - 790 406 (35 392) 139221 (10 923) 144 089
Crédito & Habitagdo 11605297  (160473) - - - - = - - 39
Crédito a Parliculares 27154682  (155292) - - - - = ] L 91311
Cutros 239010 (4 025) 8380 - - 18196 {2931) - - 2001
TOTAL 51210 826 (2 167 444) 3420 148 1963 989 510030 11577578 (168 282) 1566917 (32316) B8 376 006
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 a desagregagéo do crédito a clientes por ratings é como segue:

(milhdes de euros)

Escala Interna 31.12.2012 31.12.2011
a Intern
Modelos de Rating/Scoring sca ) Valor do % Valor do %
Crédito (%) Crédito (%)

[aaa;a-] 8 0,02% 77 0,15%
[bbb+;-bbb-] 2313 4,59% 2535 4,95%

Modelos de Grandes Empresas [bb+;bb-] 4 997 9,91% 4 697 9,17%
[b+;b-] 8 080 16,02% 8 601 16,80%
ccct 1277 2,53% 1 806 3,53%
8-9 535 1,06% 692 1,35%
10-11 532 1,06% 656 1,28%
12-13 632 1,25% 859 1,68%
14-15 438 0,87% 576 1,12%

Modelos de Médias Empresas 16-17 567 1,13% 596 1,16%
18-19 342 0,68% 575 1,12%
20-21 347 0,69% 457 0,89%
22-23 294 0,58% 345 0,67%
24-25 1659 3,29% 1016 1,98%
A 71 0,14% 91 0,18%
B 305 0,61% 365 0,71%
c 620 1,23% 878 1,71%

Modelos de Pequenas Empresas
D 311 0.62% 382 0,75%
E 251 0,50% 216 0,42%
F 557 1,11% 515 1,01%
01 1196 2,37% 1107 2,16%
02 4341 8,61% 4259 8,32%
03 1492 2,96% 1632 3,19%

. 04 710 1,41% 814 1,59%

Modelos de Crédito Habitagdo
05 503 1,00% 574 1,12%
06 488 0,97% 510 1,00%
07 679 1,35% 696 1,36%
08 953 1,88% 1101 2,15%
01 86 0,17% 101 0,20%
02 66 0,13% 117 0,23%
03 130 0,26% 156 0,30%
04 312 0,62% 328 0,64%
05 136 0,27% 208 0,41%

Modelos de Particulares
06 198 0,39% 244 0,48%
07 144 0.29% 168 0,33%
08 109 0,22% 144 0,28%
09 260 0,52% 232 0,45%
10 4 0,01% 3 0,01%

Créditos sem rating/scoring interno 14 456 28,68% 12 882 25,15%

TOTAL 50 399 100,00% 51211 100,00%

™ Quanto menor for o numero ou a letra, melhor é o rating.
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Risco de mercado
O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragéo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro, taxas de cambio,

precos de acgdes, pregos de mercadorias, volatilidade e spread de crédito.

A gestéo de risco de mercado é integrada com a gestdo do balango através da estrutura ALCO (Asset and
Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituicdo. Este érg&o é responsavel pela definicao
de politicas de afectagéo e estruturagéo do balango bem como pelo controlo da exposigcéo aos riscos de

taxa de juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuragdo de riscos consiste na estimagéo das
perdas potenciais sob condigdes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) €
utilizada. O Grupo utiliza um VaR com recurso a simulagéo de Monte Carlo, com um intervalo de confianga
de 99% e um periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlagbes s&o histéricas com base
num periodo de observagdo de um ano. Como complemento ao VaR tém sido desenvolvidos cenarios
extremos (stress festing) que permitem avaliar os impactos de perdas potenciais superiores as
consideradas na medida do VaR.
(milhares de euros)

31.12.2012
Dezembro Média anual Maximo Minimo
Risco cambial 3399 11 272 13723 3399
Risco taxa de juro 8793 18 426 28 532 8793
Accbes e mercadorias 15 026 14 439 11127 15 026
Volatilidade 7112 7222 7173 7112
Spread de Crédito 13 887 40 212 71 556 13 887
Efeito da diversificacao ( 10 105) ( 17 030) ( 20 347) ( 10 105)
Total 38112 74 541 111 764 38 112
(milhares de euros)
31.12.2011
Dezembro Média anual Maximo Minimo
Risco cambial 4872 9 254 11 634 4872
Risco taxa de juro 10 764 11 404 14 863 10764
Acc¢bes e mercadorias 13 554 19 209 12 042 13 554
Volatilidade 14 291 30073 57 979 14 291
Spread de Crédito 15170 10 434 11170 15170
Efeito da diversificagéo ( 11132) ( 15638) ( 19 020) ( 11132)
Total 47 519 64 736 88 668 47 519
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O Grupo apresenta um valor em risco (VaR) de 38 112 milhares de euros (31 de Dezembro de 2011:

47 519 milhares de euros) para as suas posi¢des de negociagao.

No seguimento das recomendagbes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrugdo n° 19/2005, do Banco de

Portugal, o Grupo calcula a sua exposi¢do ao risco de taxa de juro de balango baseado na metodologia do

Bank of International Settlements (BIS) classificando todas as rubricas do activo, passivo e

extrapatrimoniais, que ndo pertencam a carteira de negociagéo, por escaldes de repricing.

(mihares de euros)
31.12.2012
Montantes . De & meses a1 .
elegiveis Nao sensiveis Até 3 meses De 3 a 6 meses o De 1 a5 anos Mais de 5 anos
Aplicagdes e disp. em Insl. de Crédito 7 492 060 438713 6 664 598 269 579 103 370 15754 46
Crédito a clienles 49 673 250 - 29712 842 B 957 736 2736 210 5 965 359 2301 103
Titulos 16 644 830 7 367 973 3942834 1344 029 1053614 1742554 1194 026
Provisdes Técnicas 3 804 3804 - - - - -
Total 40 320 074 10 571 344 3893194 7723 667 3495175
Recursos de outras Inst. de Crédito 15 867 594 - 14 182 895 525 694 648 472 270 027 240506
Depositos 34 031 479 - 22337 279 2929 281 3066 320 5685175 13 424
Titulos emitidos 16 871 222 - 5139 450 752 979 292 450 6 547 538 3138 805
Contratos de investimento 3319944 545779 25622 371293 - 18671300 705 950
Provises Técnicas 1547 697 1531 104 - - 5904 10 689
Total 41685 246 4579 247 4007 242 14179 944 4109 374
GAP de balango (Activos - Passivos) (2 657 599) (1365 172) 5992 097 ( 114 048) (6 456 277) (614 199)
Fora de Balango (6 114 471) (751350) 508 366 6289 980 86 475
GAP estrutural (2557 599) (7 479 643) 5240 747 395 318 { 166 297) { 547 724)
GAP acumulade {7 419 305) {2 178 558) {1783 240) {1949 537) (2 497 261)
(milhares de euros)
31.12.2011
Monlanles o De 6 meses a 1 .
elegiveis Nio sensiveis Alé 3 meses De 3 a2 6 meses ano De 1a5 anos Mais de 5 anos
Aplicagdes e disp. em Inst, de Crédito 4509 483 4234 688 42 487 4952 226 340 1016
Crédilo a clientes 49 095 349 - 33 287 221 10 443 084 2274 857 1797 421 1292 766
Titulos 15 980 207 4340115 7021 587 1507 760 1479 981 1090 437 540 327
Total 44 543 496 11993 331 3759 790 3114198 1834109
Recursos de outras insl. de Crédito 16 216 997 13 706 517 603 595 680 262 912 891 313732
Depositos 33 258 698 22 347 830 3107676 3421871 4284 310 97 011
Titulos Emilidos 19 086 329 9370 785 711284 245 487 6 266 941 2491833
Total 45 426 132 4 422 555 4 347 620 11 464 142 2902 576
GAP de balango (Aclivos - Passivos) (3 550 931) (1 149 437) 7 599 884 (5682 967) (8 349 944) (1 068 467)
Fora de Balango - (5810719) (1737 690) 1788 949 6545 617 213743
GAP estrutural (3 550 931) (6 960 156) 5 862 294 1205 982 (2 804 327) { 854 724)
GAP acumulado {6 960 156) {1 097 862) 108 120 {2 696 207) (3 550 931)

De um ponto de vista de carteiras prudenciais sdo efectuadas analises de sensibilidade para o risco de

taxa de juro da carteira bancaria com base numa aproximagéo ao modelo da duragéo, sendo efectuados

varios cenarios de deslocagédo da curva de rendimentos em todos os escaldes de taxa de juro.

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Aumento Diminui¢do Aumento Diminuigcdo Aumento Diminuigao Aumento Diminuigéo
paralelode paralelade depoisde1 depoisde1 paralelode paralelade depoisde1 depois de 1
100 pb 100 pb ano de 50pb ano de 50pb 100 pb 100 pb ano de 50pb ano de 50pb
Em 31 de Dezembro (85 483) 85483 (34 138) 34 138 175 371 (175 371) 102 191 (102 191)
Média do exercicio (22 320) 22320 ( 976) 976 239 334 (239 334) 132 845 (132 845)
Méximo para o exercicio (124 700) 124 700 60 383 (60 383) 336 477 (336 477) 179 158 (179 158)
Minimo para o exercicio 13 477 (13477) 22 242 (22 242) 175 371 (175 371) 102 191 (102 191)
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No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de

activos e passivos financeiros do Grupo, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011,

bem como os respectivos saldos médios e os juros do exercicio:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011
Saldo médio do Juro do Te;)::ode Saldo médio do Juro do Taxa de

exercicio exercicio média exercicio exercicio juro média
Activos monetarios 4 885 099 192 458 3,94% 5413 930 170 403 3,15%
Crédito a clientes 50315715 2527 274 5,02% 51519 608 2678426 5,20%
Aplicagbes em titulos 14 159 036 849 142 6,00% 13 248 189 735 323 5,55%
Aplicagdes diferenciais - B - 11 481 - -
Activos financeiros 69 359 850 3568 874 5,15% 70 193 207 3 584 152 511%
Recursos monetarios 17 661 715 418 944 2,37% 16 511 041 460 274 2,79%
Recursos de clientes 35203 544 1037714 2,95% 33 593 453 1037 060 3,08%
Outros recursos 16 564 422 934 357 5,64% 21233108 907 447 4.27%
Recursos diferenciais 1281892 - - - - -
Passivos financeiros 70711 573 2391015 3,38% 71 337 602 2 404 781 3,37%
Resultado Financeiro 1177 859 1,77% 1179371 1,74%

No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de 2012 e

2011, por moeda, é analisado como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Posigdes a Posigbes a Outros Poslgéo Posigtes a Posligoes a Outros Poslgao

Vista Prazo elementos Liquida Vista Prazo elementos Liquida
USD DOLAR DOS E.U.A. ( 802 201) 842 328 32 097 72224 ( 661 275) 835 766 41845 216 336
GBP LIBRA ESTERLINA 466 168 ( 467 042) ( 1057) (1931) 480536  ( 476 598) ( 80) 3858
BRL REAL BRASILEIRO 187 801 ( 183 686) ( 4738) ( 623) 210 597 ( 200 379) 16 357 26 575
DKK COROA DINAMARQUESA 21947 ( 21 579) - 368 216 ( 3720) - ( 3504)
JPY YEN 27 297 5171 ( 40 166) ( 7698) ( 8799) 17 400 ( 10271) ( 1670)
CHF FRANCO SUICO 9944 ( 6962) ( 1286) 1696 53075 ( 48 646) (1201) 3138
SEK COROA SUECA 7403 (7778) ( 53) ( 428) ( 2138) 1305 182 ( 651)
NOK COROA NORUEGUESA ( 49 539) 49 807 69 337 ( 3251) 1030 ( 54) ( 2275)
CAD DOLAR CANADIANO 22 866 ( 23 290) ( 7227) ( 7651) 40 169 ( 62 399) 456 (21774)
ZAR RAND ( 5569) 4475 497 ( 597) ( 602) ( 715) 2637 1320
AUD DOLAR AUSTRALIANO ( 8510) 10124 17 1631 98577  ( 101357) 3106 326
AOA KWANZA ( 53 208) = ( 53 208) ( 228 429) - - (228429)
CZK COROA CHECA 5 - - 5 3804 302 (2247) 1859
MXN PESO MEXICANO 63 789 ( 75772) 9338 ( 2645) 61971 ( 81497) 3215 ( 16311)
OUTRAS 16 727 45 008 34 626 96 361 ( 62786) ( 54 170) 80319 19 873
{ 95 080) 170 804 22117 97 841 38175 ( 173 678) 134174 ( 1329)

Nota: activo / (passivo)
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Exposicéo a divida publica de paises periféricos da Zona Euro

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 a exposicdo do Grupo a divida publica de paises “periféricos” da
Zona Euro apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2012
Activos .
financeiros Activos Investimentos
Crédito sobre . Instrumentos  financeiros : A
clientes detidos p/ Derivados (" disponiveis detidos até a Total
negociacdo e ao QEaoss arF:)a venda maturidade
Justo Valor P
Portugal 935 771 592 985 31143 2 468 941 128 147 4 156 987
Espanha 111 121 568 ( 76) 605 499 E 717 112
Grécia - 3439 - - - 3439
Irlanda - - - - 24 894 24 894
Italia - 6 225 - 21290 - 27 515
Hungria - - - - - -
1 046 892 603 217 31 067 3095730 153 041 4 929 947
™ valores apresentados pelo liquido: a receber/(a pagar)
(milhares de euros)
31.12.2011
Activos .
financeiros Activos Investimentos
Crédito sobre . Instrumentos  financeiros . . s
clientes detidos p/ Derivados " disponiveis detidos até a Total
negociacdo e ao SINacod arF; venda maturidade
Justo Valor P
Portugal 876 702 123 852 69714 2 820 649 - 3890917
Espanha 109 000 563 1989 4096 - 115 648
Grécia - - ( 265) - - ( 265)
Irlanda - - ( 1069) - - ( 10869)
Italia - - ( 2 865) - - ( 2865)
Hungria - S w - - "
985 702 124 415 67 504 2 824 745 - 4 002 365

Mvalores apresentados pelo liquido: a receber/(a pagar)

Excepto no que se refere ao crédito a clientes e aos investimentos detidos até a maturidade, todas as
exposicdes apresentadas encontram-se registadas no balango do Grupo pelo seu justo valor com base em
valores de cotagdo de mercado e no caso dos derivados com base em métodos de valorizagdo com

parametros/ pre¢os observaveis no mercado.
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O detalhe sobre a exposigéo a titulos na carteira de Activos Financeiros Disponiveis para Venda, Activos

Financeiros Detidos para Negociag&o e Activos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados € como

segue:

(milhares de euros)

31.12.2012
Valor Nominal Valor Cotagdo  Juro Corrido g erde Imparidade e
alor Nomina otag Balango p Justo Valor
Activos Disponiveis para Venda

Portugal 2 669 666 2421 241 47 700 2 468 941 - 191 142
Maturidade até 1 ano 187 331 186 135 113 186 248 - 498
Maturidade superior 1 ano 2 482 335 2 235 106 47 587 2282693 - 190 644
Espanha 616 092 597 401 8 098 605 499 - 2190
Maturidade até 1 ano 389 350 383 681 325 384 006 - 796
Maturidade superior 1 ano 226 742 213720 7773 221493 - 1394
Italia 20 000 20 867 423 21 290 - 478
Maturidade até 1 ano - - - - - -
Maturidade superior 1 ano 20 000 20 867 423 21290 - 478
3 305 758 3 039 509 56 221 3095 730 - 193 810

Activos Financeiros de Negociagdo
Portugal 158 946 141 676 3 807 145 483 - -
Espanha 304 302 - 302 - -
159 250 141 978 3 807 145 785 - -

Activos Financeiros ao Justo Valor
Portugal 523 775 439 544 7 958 447 502 - -
Espanha 260 259 7 266 - -
Grécia 129 655 3439 - 3439 - -
Italia 5 969 6 224 1 6 225 - -
659 659 449 466 7 966 457 432 - -

Investimentos até & Maturidade

Portugal 137 000 126 431 1716 128 147 - -
Irlanda 24 000 24 051 844 24 894 - -
161 000 150 482 2 560 153 041 - -
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(milhares de euros)

31.12.2011
. = . Valor de . Reservas
Valor Nominal Valor Cotagdo  Juro Corrido Balanco Imparidade Justo Valor
Activos Disponiveis para Venda

Portugal 3187 790 2780 693 39726 2 820 649 - ( 124 406)
Maturidade até 1 ano 2 069 941 2 040 481 14 542 2 055 236 - (16 736)
Maturidade superior 1 ano 1117 849 740 212 25184 765 413 - ( 107 670)
Espanha 4036 4027 69 4096 - (9
Maturidade até 1 ano 4014 4004 68 4072 - (4
Maturidade superior 1 ano 22 23 1 24 - (5)
3191 826 2784720 39 795 2824745 - (124 415)

Activos Financeiros de Negociagao
Portugal 126 208 120 458 3304 123 852 - -
Espanha 568 663 - 563 - -
126 776 121 021 3394 124 415 - -

Risco de liquidez
O risco de liquidez € o risco actual ou futuro que deriva da incapacidade de uma instituicdo solver as suas

responsabilidades a medida que estas se vao vencendo, sem incorrer em perdas substanciais.

O risco de liquidez pode ser subdividido em dois tipos:

Liquidez dos activos (market liquidity risk) - consiste na impossibilidade de alienar um determinado
tipo de activo devido a falta de liquidez no mercado, o que se traduz no alargamento do spread

bid/offer ou na aplicagdo de um haircut ao valor de mercado.

Financiamento (funding liquidity risk) - consiste na impossibilidade de financiar no mercado os
activos e/ou refinanciar a divida que estd a maturar, nos prazos e na moeda desejada. Esta
impossibilidade pode ser reflectida através de um forte aumento do custo de financiamento ou da
exigéncia de colateral para a obtengdo de fundos. A dificuldade de (re)financiamento pode
conduzir a2 venda de activos, ainda que incorrendo em perdas significativas. O risco de
(re)financiamento deve ser minimizado através de uma adequada diversificagdo das fontes de

financiamento e dos prazos de vencimento.

No exercicio de 2012 as autoridades comunitarias e o BCE implementaram medidas que conduziram a

alguma estabilizagdo do sentimento e das condigdes dos mercados financeiros. Para esta estabilizagao

muito contribuiram:
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A actuagao do Banco Central Europeu que, para além de ter reduzido a taxa de referéncia de 1%
para 0.75%, realizou, entre Dezembro de 2011 e Fevereiro de 2012, duas operagbes de cedéncia
de liquidez a trés anos (LTRO), alargou os critérios de elegibilidade dos activos aceites como
colateral em operagbes de politica monetaria e reduziu o limite das reservas minimas obrigatérias
junto do Banco Central Europeu (de 2% para 1%). Estas medidas permitiram um acréscimo de
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liquidez disponivel no mercado, num periodo onde estava previsto ocorrerem importantes
vencimentos de divida do sector bancario;

e A reestruturagio da divida grega, apesar de néo ter dissipado por completo a crise da divida
soberana das economias "periféricas” da Zona Euro;

e Os resultados do Conselho Europeu do final de Junho e as declaragdes do presidente do BCE de
suporte ao Euro em Julho;

o As resolugdes adoptadas na reunido do BCE em Setembro, em especial os detalhes do novo
programa de aquisicdo de divida publica (Outright Monetary Transactions — "OMT").

Esta ultima medida teve um papel fundamental para a redugéo dos riscos sistémicos, representando um
passo importante na estabilizagdo financeira da Zona Euro. Em consequéncia, no quarto trimestre de 2012,
as yields das dividas soberanas de todos os paises periféricos registaram uma queda acentuada e no final
do trimestre as yields da divida publica portuguesa ja registavam niveis inferiores aos observados aquando
do pedido de assisténcia financeira efectuado em Abril de 2011.

No final do ano, o valor da carteira de activos elegiveis para operagées de redesconto era de 22,3mM§€,
dos quais 19,4mM€ junto do Banco Central Europeu.

Com o objectivo de avaliar a exposi¢éo global ao risco de liquidez s&o elaborados relatérios que permitem
néo so identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

(milhdes de euros)
31.12.2012
Montantes . de7diasaté dei1a3l de3abé debmeses superiorai
P até 7 dias
Elegiveis 1 més meses meses a1ano ano

ACTIVOS
Caixa e disponibilidades 420 420 - - - - -
Aplicagdes e disponibilidades em InstituigGes de crédito e Bancos Centrais 7073 5614 504 607 223 95 30
Crédito a clientes 43 500 561 1170 1411 1501 2291 36 566
Titulos 25604 2601 1140 2226 889 1435 17 313
Provisdes Técnicas 4 4 . - = - =
Outros activos liquidos 18186 1816 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos e Derivados) 6 570 313 13¢ 268 454 513 4883
Total 11 329 2953 4512 3067 4334 58 792
PASSIVOS
Recursos de Instituigdes de crédito, Bancos Centrais e Outros empréstimos 16 109 2092 515 680 479 770 11573
Depositos de clientes 33790 594 957 1974 731 138 29 396
Titulos Emitidos 15 873 176 441 1938 927 290 12 103
Contratos de investimento 3319 21 1 83 63 162 2989
Provisdes Técnicas 1546 10 5 14 28 71 1418
Oulros passivos exigiveis a curto prazo 1569 1569 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos e Derivados) 10 188 330 201 417 624 520 8096
Total 4812 2120 5104 2852 1951 65 575
GAP (Activos - Passivos} 6 517 833 ( 592) 215 2383
GAP Acumulado 6 517 7 350 6756 6973 9356
Buffer de activos liq > 12 meses - 561
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{milh&es de euros)

31.12.2011

Montantes até 7 dias de7diasaté de1a3 de3aé deéma1 superorai

Eleglveis 1 més meses meses ano ano
ACTIVOS
Caixa e disponibilidades 436 436 . - - - -
Aplicagdes e disponibilidades em ICs e BC 4510 2368 823 1037 42 8 232
Crédito a clientes 48 371 614 1610 1800 1652 2543 40152
Titulos 19210 536 1727 2193 727 459 13 568
Outros activos liquidos 3779 3779 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos e Derivados) 6141 217 175 535 856 475 3883
Total 7 950 4335 5 565 3277 3485 57636
PASSIVOS
Recursos de ICs, BC e Qutros empréstimos 16 535 3642 2318 2457 583 462 7072
Depositos de clientes 33259 85 1065 1987 531 1067 28524
Titulos Emitidos 19124 30 2774 2944 555 209 128612
Oulros passivos exiglveis a curto prazo 1683 1683 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos e Derivados) 12221 282 292 754 939 539 9415
Total 5722 © 450 8142 2608 2217 57 823
GAP (Actlvos - Passivos) 2228 (2115) 12577) 669 1208
GAP Acumulado 2228 113 (2464) (1795) ( 587}
Buffer de activos lig > 12 meses 279%

O Gap Acumulado a um ano passou de -575 milhdes de euros em Dezembro de 2011 para 9 429 milhdes
de euros em Dezembro de 2012. De referir que em Dezembro de 2012 este valor inclui a BES Vida. A
variag&o positiva reflecte a orientagéo conservadora da gestao do risco de liquidez com a liquidificagéo de

activos e o alongamento dos passivos.

Adicionalmente, e de acordo com a instrugdo n®13/2009 do Banco de Portugal, o gap de liquidez & definido
através do indicador (Activos liquidos — Passivos volateis) / (Activo — Activos liquidos) * 100 em cada
escala cumulativa de maturidade residual. Os activos liquidos incluem os valores de tesouraria e titulos
liquidos e os passivos volateis incluem as emissdes, 0s compromissos assumidos, os derivados e outros

passivos. Este indicador permite uma caracterizagéo do risco de wholesale das instituicdes.

O gap de liquidez até um ano do Grupo era, a 31 de Dezembro de 2012, de -1,7, que compara com -15,0
no periodo homélogo do ano anterior e estando alinhado com os restantes bancos em Portugal (-5.4 em
Junho de 2012). Esta variag&o positiva reflecte, conforme referido anteriormente, a liquidificagéo de activos
e o alongamento dos passivos. De salientar que os valores acima apresentados, calculados no ambito do
reporte da Instrug&o n°13/2009 ao Banco de Portugal, ndo incluem a BES Vida, cuja actividade é regulada
pelo Instituto de Seguros de Portugal, que estabelece limites de exposigéo para diversificagéo e dispersao

prudencial.

De forma a tentar antecipar possiveis impactos negativos, s&o efectuados cenarios de stress com
diferentes severidades (moderado e severo), diferentes horizontes temporais e diferentes areas de impacto
(sistémico, especifico ao Banco e combinado). No cendrio sistémico simula-se por exemplo o fecho do
mercado de wholesale, enquanto no cendrio especifico ao Banco se simula o run-off, com severidades
diferentes, de depésitos de clientes de retalho e ndo-retalho.
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A 31 de Dezembro de 2012, o buffer de activos liquidos (constituido por disponibilidades em Bancos
centrais e titulos disponiveis na pool de activos redescontaveis no BCE) excedia as saidas de caixa

decorrentes da aplicagao dos cenarios de stress.

Ja em Janeiro de 2013, o Bank of International Settlements, no enquadramento de Basileia lll, publicou
nova legislagéo referente ao racio de liquidez Liquidity Coverage Ratio (LCR). O Grupo, a 31 de Dezembro
de 2012, cumpria ja com o limite estabelecido para 2015 relativamente a este racio.

Risco operacional

O Risco operacional traduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com impactos
negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagdo ou deficiéncia de procedimentos,
sistemas de informacdo, comportamento das pessoas ou motivados por acontecimentos externos,
incluindo os riscos juridicos. Entende-se, assim, risco operacional como o computo dos seguintes riscos:

operativa, de sistemas de informacgéo, de compliance e de reputagéo.

Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizagéo, sistematizacdo e recorréncia das actividades de identificagdo, monitorizagéo, controlo e
mitigagcdo deste risco. Este sistema €& suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes

designados por cada um dos departamentos e subsidiarias considerados relevantes.

Risco especifico da actividade seguradora (ramo vida)

Subscricdo

Existem normas escritas que estabelecem as regras a verificar na aceita¢éo de riscos sendo que estas tém
por base a analise efectuada a varios indicadores estatisticos da carteira de forma a permitir adequar o
melhor possivel o prego ao risco. A informagao disponibilizada pelos Resseguradores da Companhia é
igualmente tida em conta e as politicas de subscrigdo sao definidas por segmento de negacio.

Tarifagéo
A Companhia tem como objectivo definir prémios suficientes e adequados que permitam fazer face a todos

0s compromissos assumidos (sinistros a pagar, despesas e custo do capital).

A priori, a adequabilidade da tarifa é testada através de técnicas de projeccéo realistica de cash-flows e a
posteriori, a rentabilidade de cada produto ou de um grupo de produtos, € monitorizada anualmente
aquando do calculo do Market Consistent Embedded Value.

Existem orientagbes e métricas definidas na Companhia que estabelecem as condigdes minimas exigidas
de rentabilidade para qualquer produto novo, assim como as analises de sensibilidade a efectuar. O
célculo do Market Consistent Embedded Value é realizado uma vez por ano pela Companhia e revisto por

consultores externos.
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Provisionamento

Em termos gerais, a politica de provisionamento da Companhia é de natureza prudencial e utiliza métodos
actuarialmente reconhecidos cumprindo o normativo em vigor. O objectivo principal da politica de
provisionamento & constituir provisdes adequadas e suficientes de forma a que a Companhia cumpra todas
as suas responsabilidades futuras. Para cada linha de negécio, a Companhia constitui provisGes no ambito
dos seus passivos para sinistros futuros nas apodlices e segrega activos para representar estas provisoes.
A constituicdo de provisdes obriga a elaboragdo de estimativas e ao recurso a pressupostos que podem

afectar os valores reportados para os activos e passivos em exercicios futuros.

Tais estimativas e pressupostos sdo avaliados regularmente, nomeadamente através de analises
estatisticas de dados histéricos internos e/ou externos. A adequagéo da estimativa das responsabilidades
da actividade seguradora é revista anualmente. Se as provisbes técnicas ndo forem suficientes para cobrir
o valor actual dos cash-flows futuros esperados (sinistros, custos e comissdes), esta insuficiéncia é

imediatamente reconhecida através da criagao de provisdes adicionais.

Risco especifico de seguro

Riscos biométricos

Os riscos biométricos incluem o risco de longevidade, de mortalidade e de invalidez. O risco de
longevidade cobre a incerteza das perdas efectivas resultantes das pessoas seguras viverem mais anos
que o esperado e pode ser mais relevante, por exemplo, nas rendas vitalicias. O risco de longevidade é
gerido através do preco, da politica de subscricdo e duma revisdo regular das tabelas de mortalidade
usadas para definir os pregos e constituir as provisbes em conformidade. O risco de mortalidade esta
ligado a um aumento da taxa de mortalidade a qual podera ter um impacto em seguros que garantem
capitais em caso de morte. Este risco € mitigado através das politicas de subscrigéo, revisdo regular das
tabuas de mortalidade usadas e do resseguro. O risco de invalidez cobre a incerteza das perdas efectivas

devidas as taxas de invalidez serem superiores as esperadas.

A sensibilidade da carteira aos riscos biométricos é analisada através de projecgao realistica de cashflows
— modelo de Market Consistent Embedded Value.

Risco de descontinuidade
O risco de descontinuidade esta relacionado com o risco de cessacdo do pagamento de prémios e
anulagéo das apdlices. A taxa de resgate e de anulagbes & monitorizada regularmente de forma

o o O

acompanhar o impacto das mesmas na carteira da Companhia. A sensibilidade da carteira a este risco
analisada através de projeccgéo realistica de cash-flows — modelo de Market Consistent Embedded Value.
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Os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato s&o como segue:

Tabua de mortalidade Taxa Técnica
Planos de poupanga reforma e produtos de capitalizagao
Até Dezembro de 1997 GKM 80 4%
De Janeiro de 1998 a Junho de 1999 GKM 80 3,25%
De 1 de Julho de 1999 a Fevereiro de 2003 GKM 80 2,25% e 3%
De 1 de Margo de 2003 a Dezembro de 2003 GKM 80 2,75%
Apés 1 de Janeiro de 2004 GKM 80 Fixadas por ano civil (*)
Seguros em caso de vida
Rendas
Até Junho de 2002 TV 73177 4%
De 1 de Julho de 2002 a Dezembro 2003 TV 73777 3%
De 1 de Janeiro de 2004 a Setembro de 2006 GKF 95 3%
Apbs Setembro de 2006 GKM - 3 anos 2%
Outros seguros
Seguros em caso de morte
Até Dezembro de 2004 GKM 80 4%
Apés 1 de Janeiro de 2005 GKM 80 0% a 2%
Seguros mistos
Até Setembro de 1998 GKM 80 4%
Apéds 1 de Outubro de 1998 GKM 80 3%

(*) Nos anos de 2012 e 2011 a taxa técnica foi de 2%

Para efeitos de analise da adequagio das responsabilidades os pressupostos relativos @ mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes de anélises de experiéncia a carteira existente. Os cash-
flows futuros s&o avaliados através do modelo interno de embedded value e foram descontados a taxa de
juro sem risco. O modelo usado na Companhia segue as metodologias emanadas pelo CFO Forum para o

efeito.

Os pressupostos de mortalidade utilizados sdo como segue:

Tabua de mortalidade

Rendas GRM 95
Poupanc¢a e outros contratos 30% GKM 80
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No quadro seguinte apresentam-se as andlises de sensibilidade no Market Consistant Embedded Value da
actividade seguradora:
(milhares de euros)

31.12.2012
Crescimento de 10% nos resgates (3873)
Decréscimo de 10% nos resgates 4 896
Crescimento de 5% na taxa de mortalidade (vida excepto rendas (1789)
Decréscimo de 5% na taxa de mortalidade (vida excepto rendas) 2 055

No quadro seguinte apresentam-se as andlises de sensibilidade relativas ao impacto liquido de imposto
nas reservas e em ganhos e perdas das variagdes da taxa de juro sem risco e do valor de mercado das
acgdes da actividade seguradora:

(milhares de euros)
31.12.2012

Resultado Liquido Reserva liquida

de imposto
Crescimento de 100pb na taxa de juro sem riscos 1701 (55632)
Decréscimo de 100pb na taxa de juro sem riscos (1819) 60 249
Desvalorizagdo de 10% no valor de mercado das acgdes - (30 219)
Valorizac&o de 10% no valor de mercado das acgdes - 30219

Gestédo de Capital e Racio de Solvabilidade

O principal objectivo da gestéo de capital no Grupo consiste em assegurar o cumprimento dos objectivos
estratégicos do Grupo em matéria de adequagédo de capital, respeitando e fazendo cumprir os requisitos
minimos de fundos préprios definidos pelas entidades de superviséo.

A definico da estratégia a adoptar em termos de gestdo de capital &€ da competéncia do Conselho de
Administragdo encontrando-se integrada na defini¢io global de objectivos do Grupo.

No seio do Grupo ESF(P) o Banco de Portugal apenas procede a analise dos racios de capital ao nivel do
Grupo BES. Os racios de capital do Grupo ESF(P) ndo s&o analisados pelo Banco de Portugal pelo facto
da supervisdo consolidada do BES ser feita tendo por referéncias as contas consolidadas da empresa-mae
da ESF(P), a Espirito Santo Financial Group S.A.. Consequentemente, os elementos que iremos
apresentar de seguida reportam-se ao Grupo BES.

Em termos prudenciais, 0 Grupo esta sujeito a supervisdo do Banco de Portugal que, tendo por base a

Directiva Comunitaria sobre adequagéo de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicbes sob a sua superviso. Estas regras determinam um racio minimo de
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fundos proprios totais em relagdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as instituicGes
deverao cumprir.

No ambito da implementago do novo acordo de capital, e fazendo uso da faculdade concedida pelo novo
regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei 103/2007 e 104/2007, que transpuseram para o
ordenamento juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia II”, o Grupo foi
autorizado a utilizar, com efeitos em 31 de Margo de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos
internos para o tratamento do risco de crédito (método “Internal Ratings Based” — IRB) para o risco de
crédito e o método “Standard’ para o tratamento do risco operacional (método “The Standardized
Approach” — TSA).

Os elementos de capital do Grupo para efeitos da determinagéo do racio de solvabilidade, dividem-se em
Core Tier I, Fundos Préprios de Base (ou Tier /), Fundos Préprios Complementares e Fundos Proprios
Totais, com a seguinte composi¢ao:

o Core Tier |: Esta categoria inclui essencialmente o capital estatutario realizado, os prémios de emisséo,
as reservas elegiveis, os resultados positivos retidos do exercicio quando certificados e os interesses
que ndo controlam. As reservas de justo valor sdo excluidas com excepc¢éo da dedugdo das reservas
de justo valor negativas associadas a acgGes ou outros instrumentos de capital; também é dedutivel ao
Core Tier | o valor de balanco dos montantes relativos a “Goodwill” apurado, activos intangiveis,
desvios actuariais negativos decorrentes de responsabilidades com beneficios pds emprego a
empregados acima do limite do corredor prudencial e, quando aplicavel, os resultados negativos do
exercicio.

o _Fundos Préprios de Base (Tier /): Para além dos valores considerados como Core Tier I, esta

categoria inclui as acgbes preferenciais e instrumentos de capital hibridos. Constituem elementos
dedutiveis aos fundos préprios de base metade do valor convertido em participagdes superiores a 10%
em instituicbes financeiras e entidades seguradoras. Decorrente da aplicagdo do método IRB para
risco de crédito, passou igualmente a ser ajustado 50% do montante das perdas esperadas para
posicoes em risco da parte que exceda a soma das correcgdes de valor e provisdes existentes.

e Fundos Proprios Complementares (Tier /l). Incorpora essenciaimente a divida subordinada emitida
elegivel e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a ac¢des ou outros instrumentos de
capital. Sdo deduzidas as participagdes em instituigbes financeiras e entidades seguradoras em 50%
do seu valor, bem como 50% do montante das perdas esperadas para as posi¢des em risco que
ultrapassem o valor da soma das correcgbes de valor € provisdes existentes, decorrentes da aplicagéo
do método IRB para risco de crédito.

¢ Dedugbes: Compreendem essencialmente a amortizagdo prudencial dos imoéveis recebidos em dacéo
para liquidacao de créditos.

Adicionalmente, a composicdo da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as
regras prudenciais estabelecem que o Tier /l ndo exceda os Fundos préprios de base. Adicionalmente,
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determinadas componentes do Tier Il (o designado Lower Tier /) nao podem superar os 50% dos Fundos
proprios de base.

Em Dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso 11/2008, que estabeleceu um periodo
transitério de quatro anos, com inicio em Dezembro de 2009, para o reconhecimento dos desvios
actuariais totais apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos activos do fundo relativos a
este mesmo ano. Este periodo transitério terminou em Dezembro de 2012, que coincide com a tltima
amortizagao prudencial.

Em Maio de 2011, decorrente da negociag&o do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal, o Banco
de Portugal emitiu o Aviso 3/2011, que vem estabelecer novos patamares minimos de solvabilidade a
serem seguidos pelos grupos financeiros sujeitos a supervisdio do Banco de Portugal. Assim, as
Instituicdes Financeiras deverdo atingir um Récio Core Tier | ndo inferior a 9% em 31 de Dezembro de
2011, e de 10% até 31 de Dezembro de 2012. Simultaneamente os bancos europeus devem observar um

racio Core Tier | de 9% nos termos definidos pela Autoridade Bancaria Europeia (EBA).

Os principais movimentos ocorridos nos Fundos proprios de base nos termos definidos pelo Banco de

Portugal para 31 de Dezembro de 2012 e 2011 apresentam-se no quadro seguinte:

(milhdes de euros)

31.12.2012 31.12.2011

Saldo no inicio do exercicio 6171 6 040
Aumento de capital (troca de hibridos por capital) - 521

Aumento de capital, liquido de despesas de emissao 998 -
Instrumentos hibridos (19 ( 675)
Reservas e Resultados elegiveis (excluindo reservas de justo valor) 42 ( 119)
Interesses que nao controlam, excluindo hibridos 2 94
Goodwill ( 166) 139
Desvios actuariais com responsabilidades pés-emprego com impacto prudencial ( 526) 144
Amortizagéo do periodo transitério IFRS (12) ( 13)
Dedugéo de participagdes em sociedades financeiras e outros elementos ( 165) 202
Reservas de reavaliagdo com impacto prudencial 142 ( 164)
Outros efeitos ( 29) 2
Saldo no fim do exercicio 6 438 6171
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O quadro seguinte apresenta um sumario dos célculos de adequagéo de capital do Grupo BES para 31 de
Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de 2011:

(milhdes de euros)

31.12.2012 31.12.2011
A - Fundos Préprios
Capital ordinario realizado, Prémios de Emisséo e Acgbes Proprias 6 074 5106
Reservas e Resuitados elegiveis (excluindo reservas de justo valor) 1237 1195
Interesses que nao controlam 587 585
Activos Intangiveis ( 141) ( 142)
Desvios Actuariais com responsabilidades pds-emprego com impacto prudencial ( 741) ( 215)
Goodwill ( 508) ( 340)
Reservas de justo valor com impacto prudencial ( 52) ( 194)
Periodo transitério IFRS 13 25
Fundos Préprios para determinagao do Racio Core Tier | (A1) 6 471 6 020
Instrumentos Hibridos elegiveis para Tier | 226 245
Dedugao de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 259) ( 94)
Fundos Préprios para determinagao do Récio Core Tier | EBA (C) 6 091 -
Fundos Préprios de Base (TIER I) (A2) 6438 6171
45% das Reservas de justo valor Positivas 47 25
Divida Subordinada elegivel 801 923
Dedugéo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 259) ( 90)
Fundos Préprios Complementares (TIER H) 589 858
Dedugdes ( 72) ( 59)
Fundos Préprios Elegiveis (A3) 6 955 6 970
B- Activos de Risco
Calculados de Acordo com o Aviso 5/2007 (Riscos de Crédito) 56 454 59 705
Calculados de Acordo com o Aviso 8/2007 (Riscos de Mercado) 1503 1742
Calculados de Acordo com o Aviso 9/2007 (Risco Operacional) 3694 3938
Total de Activos de Risco Equivalentes (B) 61 651 65 385
C- Récios Prudenciais
Racio Core Tier 1 (A1/B) 10,5% 9,2%
Racio Core Tier 1 EBA (C/iB) 9,9% -
Raécio Tier 1 (A2/B) 10,4% 9,4%
Récio de Solvabilidade (A3/B) 11,3% 10,7%

Planos de Financiamento e de Capitalizagdo (2011—2015)

De acordo com o Memorando de Politica Econdmica e Financeira subscrito entre 0 Governo Portugués,

por um lado, a Comisséo Europeia (CE), Banco Central Europeu (BCE) e Fundo Monetario Internacional

(FMI), por outro, os bancos portugueses tem de elaborar trimestralmente planos de financiamento e de

capitalizacéo para o periodo 2011 a 2015 de forma a alcan¢arem os seguintes objectivos:

o O racio crédito/depdsitos devera convergir para o valor de 120% a partir de Dezembro de 2014,
inclusive;

e O racio de financiamento estavel (stable funding ratio) devera ser de 100% a partir de Dezembro de
2014, inclusive;

e O racio Core Tier | devera situar-se acima dos 10% apo6s Dezembro de 2012, conforme estabelecido
pelo Aviso 3/2011 do Banco de Portugal.

Adicionalmente, os planos de financiamento dos bancos devem considerar que a dependéncia das

sucursais e filiais no estrangeiro de fundos domésticos deverd ser minimizada; devem reduzir a
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dependéncia do financiamento do BCE; considerar um acesso moderado ao mercado de curto prazo e
uma abertura gradual do mercado internacional de médio e longo prazo a partir do 4.° trimestre de 2013; e
deviam ser suportados por politicas comerciais de apoio aos sectores da economia portuguesa,

designadamente as pequenas e médias empresas.

Para efeitos de elaboragao do plano inicial e revisdes trimestrais, séo fornecidas pelo Banco de Portugal e
em articulagdo com a CE/BCE/FMI projecgbes sobre as varidveis macroecondémicas relevantes
domesticas, de crescimento do PIB nas geografias de maior relevancia para a actividade dos bancos e
ainda projeccoes de taxas de juro de referéncia e outros parametros indispenséaveis & elaboragéo dos
planos. No contexto do plano para o periodo em referéncia, sublinha-se ainda o facto de o mesmo ser
objecto de um exercicio de stress test onde os bancos deverdo, num cendrio extremo, apresentar um racio

Core Tier | superior a 6% durante o referido periodo (2011 a 2015).
Nota 51 — Compromissos contratuais

Operagdes de Securitizacéo

Ao longo do ano de 2011 e 2012, as operagdes de titularizacao originadas pelo BES sofreram sucessivos
cortes de rating, na sequéncia dos downgrades efectuados pelas varias agéncias de rating a Republica
Portuguesa e aos bancos portugueses. Tradicionalmente, este tipo de operagbes incluem nas suas
estruturas diversos mecanismos de protecgao de risco, nomeadamente os decorrentes da substituicdo de
contrapartes com notagdes de risco abaixo dos niveis minimos exigidos pelas agéncias de rating ou

decorrentes de acgdes que permitam mitigar o risco de exposigéo a essas contrapartes.

O BES actuava como contraparte de swap em duas das suas operagdes de titularizagbes de créditos
hipotecarios (Lusitano Mortgages No.6 e o Lusitano Mortgages No.7). O desempenho destas fungdes em
operagbes de titularizagcdo estd reservado a entidades que respeitem os niveis minimos de rating
estabelecidos pelas agéncias de rating. Assim, na sequéncia dos downgrades, a posi¢cédo do BES na
operagao Lusitano Mortgages No.6 foi transferida para uma instituicéo financeira que respeita os critérios
de elegibilidade das agéncias e na opera¢do Lusitano Mortgages No.7, procedeu-se a reestruturagéo da

operagéo.

Adicionalmente, na sequéncia do downgrade da Republica Portuguesa por parte da Moody's, em Fevereiro
de 2012, esta agéncia de rating fixou em Baa1 o rating maximo atribuivel a obrigagdes emitidas em
operagdes de titularizagdo. Assim, a operagao de titularizacéo de crédito a pequenas e médias empresas
realizada pelo BES em Dezembro de 2010 — Lusitano SME No.2 — perdeu a elegibilidade para redesconto
junto do BCE, tendo o BES optado por exercer a sua op¢ao de reembolso antecipado no dia 23 de Margo
de 2012.
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Obrigagbes Hipotecérias

As emissSes de obrigagbes hipotecarias sofreram igualmente um forte impacto pelo downgrade da
Republica Portuguesa e dos bancos portugueses. Como consequéncia, 0 BES deixou de poder ser
contraparte nas operagdes swaps de taxa de juro, tendo procedido a sua transferéncia e, em alguns casos,

a sua anulagéo.

Contract Support Annex (CSA)

O BES tem um conjunto de contratos negociados com contrapartes com quem negoceia derivados em
mercado de balcdo. Os CSA revestem a forma de contrato de colateral estabelecido entre duas partes que
negoceiam entre si derivados Over-the-Counter, tendo como principal objectivo fornecer protec¢do contra o
risco de crédito, estabelecendo para o efeito um conjunto de regras relativas ao colateral. As transacg¢bes
de derivados s&o regulamentadas pelo International Swaps and Derivatives Association (ISDA) e
apresentam uma margem minima de risco que pode alterar de acordo com o rating das partes.

Nota 52 — Transferéncia de activos

No ambito do processo de restruturagdo do sector imobiliario portugués, foram langadas varias iniciativas
no sentido de serem criadas condigles financeiras, operacionais e de gestdo que pudessem revitalizar o
sector. Nesse sentido, o Governo, em estreita ligacdo com as empresas e o sector financeiro, incluindo o
Grupo BES, encorajou a criago de sociedades e de fundos especializados que, através de operagdes de
concentragéo, agregacao, fusdo e gestéo integradas, permitissem a obtengdo das sinergias necessarias a
recuperacdo do sector. Tendo em vista os referidos objectivos foram constituidas sociedades (empresas-
mae), com participagdo minoritaria do Grupo BES, que, por sua vez, passaram a deter a quase totalidade
do capital de certas subsidiarias (subsidiarias daquelas empresas-mae) com o objectivo de adquirirem

certos créditos bancarios imobiliarios.

No exercicio de 2012 o BES realizou um conjunto de operagbes de cedéncia de activos financeiros
(nomeadamente crédito a clientes) para aquelas Ultimas entidades (subsidiarias das empresas-mée). Estas
entidades sdo responsaveis pela gestdo dos activos recebidos em colateral que, apés a cedéncia dos
créditos, tém como objectivo a implementagdo de um plano de valorizagdo dos mesmos. A quase
totalidade dos activos financeiros cedidos nestas operagées foi desreconhecida do balango do Grupo, uma
vez que foi transferida para as referidas entidades terceiras a parte substancial dos riscos e beneficios
associados a estes bem como o respectivo controlo.

As referidas entidades adquirentes tém uma estrutura de gestido especifica, totalmente auténoma dos
bancos cedentes, que ¢é seleccionada na data da sua constituigdo e tem como principais

responsabilidades:

definir o objectivo da entidade;
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+ administrar e gerir em regime exclusivo e independente os activos adquiridos, determinar os
objectivos e politica de investimento e 0 modo de conduta da gest&o e negécios da entidade.

As entidades adquirentes s&o financiadas, predominantemente, através da emisséo de instrumentos de
capital de natureza sénior que s&o totalmente subscritos pelas sociedades empresa-mae. O valor do
capital representado por titulos sénior iguala o justo valor do activo objecto de cedéncia, determinado
mediante um processo negocial baseado em avaliagbes efectuadas por ambas as partes. Estes titulos sao
remunerados a uma taxa de juro que reflecte o risco da sociedade detentora dos activos. Adicionalmente, o
financiamento pode ser complementado pela subscrigdo pelos bancos de instrumentos de capital junior
pela diferenca entre o valor de balango dos créditos cedidos e o justo valor que teve por base a valorizagao
do titulo sénior. Estes instrumentos juniores, quando subscritos pelo Grupo BES, dardo direito a um valor
positivo contingente, caso o valor dos activos transferidos ultrapasse o montante das prestagdes seniores
acrescido da remuneragéo das mesmas, e encontra-se limitado a um maximo de 25% do valor global que

resulta dos titulos sénior e titulos junior emitidos.

Considerando que estes titulos junior reflectem um diferencial de avaliagio dos activos cedidos, tendo por
base avaliagbes efectuadas por entidades independentes e um processo negocial entre as partes, os
mesmos encontram-se integralmente provisionados no balango do Grupo.

Assim, na sequéncia das operagGes de cedéncia de activos ocorridas em 2012, o Grupo subscreveu:

* instrumentos de capital, representativos do capital das sociedades empresas-mae em que os cash
flows que permitirdo a sua recuperagdo si0 provenientes de um conjunto alargado de activos cedidos
pelos varios bancos. Estes titulos encontram-se registados na carteira de activos financeiros
disponiveis para venda sendo avaliados a mercado, com valorizagéo divulgada regularmente pelas
referidas empresas cujas contas sdo auditadas no final de cada ano;

+ instrumentos juniores, emitidos pelas sociedades adquirentes dos créditos que se encontram a ser
totalmente provisionados por reflectirem a melhor estimativa da imparidade dos activos financeiros
cedidos.

Sendo que das referidas subscricbes pelo Grupo BES resultou uma posi¢do claramente minoritaria no
capital das referidas entidades.

Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo com algum risco e beneficio, o Grupo BES, nos
termos da IAS 39.21, procedeu a uma andlise da exposigio & variabilidade de riscos e beneficios nos
activos transferidos, antes e apés a operagao, tendo concluido que ndo reteve substancialmente a maior
parte dos riscos e beneficios. Adicionalmente e considerando que também nao tem controlo, procedeu, nos
termos da IAS 93.20c(i), ao desreconhecimento dos activos transferidos e ao reconhecimento dos activos

recebidos como contrapartida, como se mostra no quadro seguinte:
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(milhares de euros)

Valores a data da transferéncia

Valores associados & Cedéncia de Activos Subscrigao de Titulos
" . Resultado Accoes .
Actng‘)s dl__t;qmdos Tra\:185|f()er rg:cia Apurado com a (Titulos E:}::g: Total Imparidade "V :ZL
edidos Transferéncia Senior) q
Fundo Recuperagao Turismo, FCR 282121 282 121 - 256 891 34 906 291797 (34 906) 256 891
FLIT SICAV 252 866 254 547 1682 235 304 23 247 258 551 (23 247 235 304
Discovery Portugal Real Estate Fund 96 196 93 208 (2 988) 96 812 . 96 812 - 96 812
Fundo Vallis Construction Sector 66 272 66 272 - 81 002 21992 102994 (21 992) 81 002
697 455 696 148 {1 306) 670 009 80145 750154 (80 145) 670 009

Conforme evidenciado no quadro acima, no ambito das operagdes de cedéncia, os titulos subscritos de
natureza subordinada (titulos junior) especificamente relacionados com os activos cedidos, encontram-se
provisionados na sua totalidade. O valor das provises constituidas em 2012 na sequéncia destas

operagbes ascende a cerca de 80,1 milhdes de euros.

Apesar de os titulos juniores se encontrarem totaimente provisionados, o Grupo mantém também uma
exposicdo indirecta aos activos financeiros cedidos, no ambito de uma participag&o minoritaria na poo/ de
todos os activos cedidos por outras instituigdes financeiras, por via das acgbes das empresas-méae
subscritas. Existiu porém uma operagido com a sociedade FLITPTREL VIII em que, pelo facto de a
sociedade adquirente deter substancialmente activos cedidos pelo Grupo BES e considerando a detengéo
dos titulos junior, o teste da variabilidade resultou numa exposicdo substancial a todos os riscos e
beneficios. Nessa circunstancia, a operagdo, no montante de 60 milhdes de euros, manteve-se

reconhecida no balango na rubrica de crédito a clientes.

Nota 53 — Concentracio de actividades empresariais ocorridas no periodo

BES VIDA

Até 30 de Abril de 2012, o BES detinha uma participagédo de 50% no capital social da BES-Vida,
Companhia de Seguros, S.A. (‘BES Vida"), uma companhia de seguros do ramo vida que distribui os seus
produtos em Portugal e Espanha. O controlo sobre as actividades da BES Vida era exercido pelo Credit
Agricole, S.A., detentor dos 50% remanescentes do respectivo capital social.

Conforme referido na Nota 1, em Maio de 2012 o BES adquiriu a participagéo de 50% detida pelo Credit
Agricole, S.A. com o objectivo de potenciar a comercializagdo dos produtos oferecidos pela BES Vida.

Assim, apds esta aquisi¢do, o BES passou a deter a totalidade das ac¢des representativas do capital social
da BES Vida e a controlar as suas actividades operacionais e financeiras. Como tal, a participagéo na BES
Vida, que previamente a referida aquisigio qualificava como um investimento em associada e era registada
nas contas consolidadas do BES pelo método da equivaléncia patrimonial, passou a qualificar como um
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investimento em subsididria pelo que as respectivas demonstragbes financeiras passaram a ser

consolidadas pelo método integral a partir de Maio de 2012.

O investimento total adicional efectuado em 2012 ascendeu a cerca de 225 milhdes de euros, tendo a BES
Vida reembolsado as prestagdes acessoérias, em Outubro de 2012, no valor de 125 milhdes de euros.

Esta transaccdo foi contabilizada de acordo com o disposto no paragrafo 42 do IFRS 3 relativo a
concentragdes de actividades empresariais alcangadas por etapas, o qual requer que numa aquisigéo de
partes de capital da qual resulte a obtengdo de controlo, qualquer participagéo anteriormente detida na
adquirida, seja mensurada ao justo valor na data da aquisig&o e que o ganho ou perda dai decorrente seja
reconhecido em resuitados. Os montantes previamente registados na reserva de justo valor devem ser

transferidos para resultados.

Adicionalmente e de acordo com o paragrafo 45 do IFRS 3, esta aquisicio foi registada em base
proviséria, uma vez que a mesma ocorreu em Maio de 2012 e o Grupo esta ainda em processo de
quantificagdo do justo valor dos activos e passivos adquiridos nomeadamente no que se refere a
possibilidade de utilizagdo de prejuizos fiscais existentes na data de aquisigéo, a qual esta condicionada a
aprovagao pelo Ministério das Finangas. O eventual impacto desta situagao traduzir-se-a numa diminuigco
do valor do goodwill por contrapartida de impostos diferidos activos na data da aquisigdo no montante de
33 milhGes de euros . Este processo devera estar concluido até 30 de Abril de 2013.
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O balango da BES Vida reportado a 1 de Maio de 2012 e utilizado para efeitos da primeira consolidac&o
nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo BES foi o seguinte:

Balango da BES

Vida
01.05.2012
(milhares de euros)

Activo
Caixa e disponibilidades em outras instituicdes de crédito 198 648
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 2759 100
Activos financeiros disponiveis para venda 1917 328
Investimentos detidos até a maturidade 159 551
Activos tangiveis 93 864
Activos intangiveis 76 641
ProvisGes técnicas de resseguro cedido 2512
Activos por impostos 112
Outros activos 178 712

5 386 468
Passivo
Provisdes técnicas 1 880 631
Contratos de investimento 3053 344
Outros passivos financeiros 194 434
Passivos por impostos 2 342
Outros passivos 40 291

5171 042
Capital préprio
Capital 50 000
Outras reservas e resultados transitados 165 426

215 426
5 386 468

O justo valor dos activos e passivos adquiridos inclui o montante de 107 768 milhares de euros (76 515
milhares de euros, liquido de imposto), na rubrica de activos intangiveis, relativo ao value in force da
carteira de seguros do ramo vida. Este activo sera amortizado durante a vida remanescente dos contratos
adquiridos.
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O goodwill reconhecido na sequéncia da referida da aquisicdo ascende a cerca de 234 574 milhares de

euros e explica-se como segue:

milhares de
% euros
Goodwill como o excesso de:
Montante pago 225000
Justo valor, determinado na data da aquisigcao, da participago de
50% previamente detida na BES Vida 225 000
450 000
Sobre:
Justo valor dos ativos e passivos adquiridos ") 100 215 426
Goodwill determinado em base proviséria 234 574

" mensurado em base proviséria

O goodwill é atribuivel a expectativa de crescimento do mercado em que a BES Vida opera e da geragéo

futura de valor que o Grupo espera vir a beneficiar com o controlo da companhia.

O impacto nos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, resultante da mensuragéo da
participacio de 50% previamente detida na BES Vida, conforme requerido pelo paragrafo 42 do IFRS 3
pode ser analisado como segue:

milhares de
euros
Participagéo de 50% previamente detida na BES Vida:
Justo valor 225 000
Valor contabilistico 226 120
Perda resultante da mensuragéo ao justo valor da participag@o
previamente detida na BES Vida (1120)
Reconhecimento em resultados da reserva de justo valor da BES Vida
apropriada pelo BES na consolidagao até a data da aquisigao (70 796)
Perda decorrente da aquisigao de controlo na BES Vida (71 916)
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O impacto da consolidagdo da BES Vida nos resultados consolidados do Grupo no exercicio de 2012
traduziu-se num ganho de 180,4 milhdes de euros, decomposto como segue:
- mensuragdo da participagio de 50% anteriormente detida pelo Grupo, conforme discriminado
acima, no valor de -71,9 milhdes de euros; efeito da eliminagdo de operagdes intragrupo no valor
de 35,5 milhdes de euros, perfazendo um efeito total liquido de impostos de -36,4 milhdes de euros
apurados na primeira consolidacao integral;
- reconhecimento do valor remanescente do ganho apurado em 2006 com a venda de 25% da BES
Vida, no montante de 94 milhdes de euros, na sequéncia de mensuragdes a valores de mercado
da participagao de 50% previamente detida;
- apropriagao pelo método do equity do resultado gerado pela BES Vida desde 1 de Janeiro a 30
de Abril de 2012, no valor de 2,8 milhdes de euros;
- apropriagdo pelo método integral do resultado gerado pela BES Vida de 1 de Maio até 31 de
Dezembro de 2012, liquido de ajustamentos de consolidagéo, no valor de 120,0 milhdes de euros.

Caso a BES Vida tivesse sido consolidada integralmente desde o dia 1 de Janeiro de 2012, o resultado do

periodo seria superior em cerca de 2 761 milhares de euros.
Nota 54 — Normas contabilisticas e interpretagoes recentemente emitidas

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS E ADOPTADAS
PELO GRUPQ

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2012, o
Grupo adoptou as seguintes normas e interpretagdes contabilisticas de aplicagé@o obrigatoria desde 1 de
Janeiro de 2012;

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgagoes -Transferéncias de activos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 7 de Outubro de 2010, alteragbes & “IFRS 7
- Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Transferéncias de activos financeiros”, com data efectiva de
aplicacdo para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Julho de 2011. Estas alteragbes foram
adoptadas pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.° 1205/2011, de 22 de Novembro.

As alteragcdes exigem uma melhoria na divulgacéo de informagdo sobre as transferéncias de activos
financeiros que permita aos utentes das demonstragdes financeiras:
e Compreenderem a relagdo existente entre um activo financeiro transferido, que nao tenha sido
desreconhecido contabilisticamente em toda a sua plenitude, e 6 passivo associado; e

e Avaliarem a natureza do envolvimento continuado e os riscos associados ao activo financeiro

desreconhecido.
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As alteragbes também passaram a exigir divulgagdes adicionais caso uma quantia desproporcionada de
operacdes de transferéncia de activos financeiros ocorra préximo do final do periodo.

A adopgéo destas alteragdes ndo teve impacto nas demonstragées financeiras do Grupo.

IAS 12 (Alterada) — Impostos diferidos — recuperagio de activos subjacentes

O IASB, emitiu em 20 de Dezembro de 2010, uma alteragéo a “IAS 12 - Impostos diferidos — recuperacao
de activos subjacentes” (tendo revogado a “SIC 21 - Impostos sobre o Rendimento - Recuperagdo de
Activos Nao Depreciaveis Revalorizados”), com data efectiva de aplicagio para periodos que se iniciem
em, ou apds, 1 de Janeiro de 2012. Estas alteragbes foram adoptadas pelo Regulamento da Comissdo
Europeia n.° 1255/2012, de 11 de Dezembro.

Na sequéncia da alteragdo a IAS 12, os impostos diferidos relativos as propriedades de investimento
devem ser mensurados assumindo que o valor contabilistico das propriedades de investimento registadas
com base no modelo de justo valor de acordo com a “IAS 40 — Propriedades de Investimento”, presumindo-
se que o seu valor sera recuperado integralmente por via da venda. Anteriormente, era permitido assumir
que o valor de balanco das propriedades de investimento seria recuperado pela venda ou pelo uso,
conforme a intengéo do 6rgao de gestéo.

A adopgéo desta alteragdo ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS AINDA NAO
ADOPTADAS PELO GRUPO

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, mas que ainda n&o entraram em vigor e
que o Grupo ainda n&o aplicou na elaborago das suas demonstragdes financeiras, podem ser analisadas
seguidamente. O Grupo ira adoptar estas normas quando as mesmas forem de aplicag&o obrigatdria.

Apresentagao de itens em outro rendimento integral — alteragdo da IAS 1 — Apresentagio de
Demonstra¢des Financeiras

O IASB, emitiv em 16 de Junho de 2011, alteragbes a “IAS 1 - Apresentacdo das Demonstragdes
Financeiras”, com data efectiva de aplicagéo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou
ap6s, 1 de Julho de 2012. Esta alteragéo foi adoptada pelo Regulamento da Comiss&o Europeia (UE) n.°
475/2012, de 5 de Junho.

A presente alteracdo, permite que uma entidade continue a apresentar duas demonstragdes separadas,

uma de resultados e outra de rendimento integral (com esta Ultima a iniciar pelos resultados e contemplar

outro rendimento integral), imp6e porém a:
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e Apresentacdo separada das rubricas de outro rendimento integral que possam vir a ser
reclassificadas para resultados das que, nunca poderdo ser objecto de tal reclassificagdo para
resultados;

¢ Uma entidade que apresente as rubricas de outro rendimento integral antes do efeito fiscal, devera
igualmente afectar o efeito fiscal as duas subcategorias referidas ponto anterior; e

e Alteracao da designagéo “demonstragéo de rendimento integral” para “demonstracéo de resultados e
de outro rendimento integral’, ainda que outro titulo possa ser utilizado.

As alteracées afectam apenas a apresentagdo e ndo tem qualquer impacto na posicéo financeira ou

performance do Grupo.

IAS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O IASB, emitiu em 16 de Junho de 2011, alteragbes a “IAS 19 - Beneficios dos empregados”, com data
efectiva de aplicacdo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de
2013. Estas alteragdes foram adoptadas pelo Regulamento da Comisséo Europeia (UE) n.° 475/2012,de 5
de Junho de 2012.

O IASB procedeu a diversas alteragées na IAS 19. Este conjunto de alteragdes inclui, desde alteragbes
fundamentais como a remogao da opgdo pelo mecanismo do corredor e o conceito de retornos esperados
dos Activos do plano a simples clarificagdes e reajustamento de texto. O Grupo procedeu, em 2011, a uma
alteragéo voluntaria de politica contabilistica passando a reconhecer os ganhos e perdas actuariais em

outro rendimento integral (OCI).

Porém, as alterag6es terdo impacto no gasto liquido do beneficio ja que o retorno esperado dos activos do
plano passa a ser calculado utilizando a mesma taxa de juro aplicavel ao desconto da obrigagcao de

beneficio definido.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma alterada.

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Compensagao entre activos e passivos
financeiros

O IASB, emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteragdes a “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes
- Compensacgdo entre activos e passivos financeiros”, com data efectiva de aplicacdo (de forma
retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013. Estas alteragbes foram
adoptadas pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.® 1256/2012, de 11 de Dezembro.

As alteragdes passaram a exigir que a entidade divulgue informagéo sobre as quantias compensadas na

demonstragdo da posigdo financeira e a natureza e extensdo dos direitos de compensagéo e acordos

similares (ex. colaterais).
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As novas divulgagdes sdo aplicaveis a todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sejam
compensados de acordo com a IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentagdo. As divulgagdes também
s&o aplicaveis a instrumentos financeiros reconhecidos que sejam sujeitos a um contrato principal (master)
de compensagdo ou acordo similar, independentemente de terem sido ou n&o sido compensados de

acordo com a IAS 32.
O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adop¢&o desta norma alterada.

IAS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — compensacio entre activos e
passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteragées a “IAS 32 - Instrumentos Financeiros:
Apresentagdo — compensacgdo entre activos e passivos financeiros”, com data efectiva de aplicagéo (de
forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2014. Estas alteragées
foram adoptadas pelo Regulamento da Comiss&o Europeia n.® 1256/2012, de 11 de Dezembro.

As alteragbes agora introduzidas adicionam orientagdes de implementagdo no sentido de resolver
inconsisténcias de aplicagéo pratica. As novas orientagdes vém clarificar que a frase “direito legal oponivel
corrente para compensar” significa que o direito de compensagdo ndo possa ser contingente, face a
eventos futuros, e deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos negécios, no caso de
incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as contrapartes.

Estas orientagdes de aplicagdo também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidagéo bruta,
de maneira a poder ser equivalente a liquidagdo em base liquida.

Da adopgéo desta norma nao se esperam impactos significativos ao nivel do Grupo.

IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgiao de uma mina a céu aberto

O International Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), emitiu em 19 de Outubro de 2011, a
“IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgéo de uma mina a céu aberto”, com data efectiva de
aplicagéo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013. Esta
Interpretacgéo foi adoptada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.® 1255/2012, de 11 de Dezembro.

Dada a natureza das operagbes do Grupo, esta interpretagdo ndo tem qualquer impacto nas

demonstragdes financeiras.

IAS 27 (Alterada) - Demonstracdes Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, alteragdes a “IAS 27 — Demonstragbes Financeiras Separadas”,
com data efectiva de aplicagéo (de forma prospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de
Janeiro de 2014. Estas alteragbes foram adoptadas pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.°
1254/2012, de 11 de Dezembro.
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Tendo presente que a IFRS 10 enderega os principios de controlo e estabelece os requisitos relativos a
preparacdo de demonstragbes financeiras consolidadas, a IAS 27 (alterada) passa a regular,

exclusivamente, as contas separadas.

As alteragbes visaram, por um lado, clarificar as divulgagdes exigidas por uma entidade que prepara
demonstragdes financeiras separadas, passando a ser requerida a divulgagéo do local principal (e o pais
da sede) onde sdo desenvolvidas as actividades das subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjunto, mais significativos e, se aplicavel, da empresa-mae. A anterior versdo exigia apenas a divulgacao

do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adopgéo de todas as normas de
consolidacdo em simultéaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13 e altera¢bes a IAS 28).

Da adopgé&o desta norma n&o se esperam impactos significativos ao nivel do Grupo.

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 10 — Demonstra¢des Financeiras Consolidadas”, com
data efectiva de aplicacéo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro
de 2013. Esta norma foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de
Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apés 1 de Janeiro de 2014.

A IFRS 10 revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo Unico de controlo que determina se

um investimento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliagdo do poder, da exposi¢do a variabilidade nos retornos e a
ligacdo entre os dois. Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos
mesmos através do poder detido sobre a investida (controlo de facto)

O investidor considera em que medida controla as actividades relevantes da investida, tendo em
consideragdo o novo conceito de controlo. A avaliagédo deve ser feita em cada periodo de reporte ja que a
relagao entre poder e exposigéo a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo é usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre activos e

passivos especificos de uma investida (referido como “silos”).

A nova norma introduz outras alteragées como sejam: (i) os requisitos para subsidiarias no &mbito das
demonstracdes financeiras consolidadas transitam da IAS 27 para esta norma e (ii) incrementam-se as
divulgagdes exigidas, incluindo divulgagdes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou ndo

consolidadas.
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O Grupo ainda nao procedeu a uma analise completa sobre os impactos da aplicagéo desta norma. Tendo
em conta a introdugdo de um novo modelo de controlo podera existir alteragées nas conclusées sobre a
necessidade de consolidacao de alguns investimentos.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 11 ~ Acordos Conjuntos”, com data efectiva de aplicagéo
(de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2013. Esta norma foi
adoptada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido

que seja imperativamente aplicavel apés 1 de Janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o modelo
de controlo definido na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num “acordo conjunto” determine
o tipo de acordo conjunto no qual estad envolvida (“operagéo conjunta” ou “empreendimento conjunto”),
avaliando os seus direitos e obrigac¢des.

A IFRS 11 elimina a opgéo de consolidag&o proporcional para entidades conjuntamente controladas. As
entidades conjuntamente controladas que satisfagam o critério de “empreendimento conjunto” devem ser

contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).
Da adopg¢&o desta norma n&o se esperam impactos significativos ao nivel do Grupo.

IAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, alteragbes a “IAS 28 - Investimentos em Associadas e
Empreendimentos Conjuntos”, com data efectiva de aplicagao (de forma prospectiva) para periodos que se
iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013. Estas alteragées foram adoptadas pelo Regulamento da
Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente

aplicaveis apds 1 de Janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de IAS 28
— Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, e regula a aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial aplicavel quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

Da adopg¢do desta norma alterada néo se esperam impactos significativos ao nivel do Grupo.

IFRS 12 - Divulgagao de participagées em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 12 — Divulgacdes de participagbes em outras entidades”,
com data efectiva de aplicagdo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou apéds, 1 de
Janeiro de 2013. Esta norma foi adoptada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11
de Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apds 1 de Janeiro de 2014.
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O objectivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informag&o que auxilie os utentes das
demonstragdes financeiras a avaliar: a) a natureza e os riscos associados aos investimentos em outras
entidades e; b) os efeitos de tais investimentos na posigéo financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigagdes de divulgagao para todas as formas de investimento em outras entidades,

incluindo acordos conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do balango.

O Grupo esta ainda a analisar os impactos da aplicagéo plena da IFRS 12 em linha com a adopgéo da
IFRS 10 e IFRS 11.

IFRS 13 - Mensuragao ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 13 — Mensuragéo ao Justo Valor’, com data efectiva de
aplicacéo (de forma prospectiva) para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2013. Esta
norma foi adoptada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de Dezembro.

IFRS 13 proporciona uma Unica fonte de orientagdo de como é obtida a mensurag&o ao justo valor e
substitui toda a orientagdo que se encontra, presentemente, dispersa ao longo das IAS/IFRS. Sujeito a
excepgdes limitadas, a IFRS 13 é aplicada quando a mensuragdo ao justo valor, ou a sua divulgacéo, e

exigida, ou permitida, por outras IAS/IFRS.
O Grupo esta presentemente a reanalisar as suas metodologias para a determinag&o do justo valor.

Embora a maior parte das divulgagbes exigidas pela IFRS 13 relativas a activos e passivos financeiros ja
estivessem em vigor, a adopgao da IFRS 13 ira exigir que o Grupo proporcione divulgagdes adicionais.
Tais incluem a divulgagao da hierarquia do justo valor para activos/passivos néo financeiros, e divulgacbes

sobre justo valor que sejam categorizadas como nivel 3.

Entidades de Investimento — Alteragdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de Outubro de
2012)

As alteragdes efectuadas aplicam-se a uma classe particular de negécio que se qualifica como “entidades
de investimento”. O IASB define o termo de “entidade de investimento” como um entidade cujo propésito
do negdcio é investir fundos com o objectivo de obter retorno de apreciagdo de capital, de rendimento ou
ambos. Uma entidade de investimento devera igualmente avaliar a sua performance no investimento com
base no justo valor. Tais entidades poderéo incluir organizages de private equity, organizagdes de capital
de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensdes, fundos de saude e outros fundos de

investimento.

As alteragdes proporcionam uma eliminagéo do dever de consolidagéo previstos na IFRS 10, exigindo que
tais entidades mensurem as subsididrias em causa ao justo valor através de resultados em vez de
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consolidarem. As alteragées também definem um conjunto de divulgagdes aplicaveis a tais entidades de

investimento.

As alteragbes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apés, 1 de Janeiro de 2014, com uma
adopgao voluntéria antecipada. Tal opgdo permite que as entidades de investimento possam aplicar as
novas alteragdes quando a IFRS 10 entrar em vigor a 1 de Janeiro de 2013,

Da adopgéo destas alteragdes nao se esperam impactos significativos ao nivel do Grupo.

Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de Maio de 2012 introduziram
alteragGes, com data efectiva de aplicagdo (de forma retrospectiva) para periodos que se iniciem em, ou
apés, 1 de Janeiro de 2013 as normas IFRS 1, IAS1, IAS16, IAS32, IAS34 e IFRIC2.

IAS 1 Apresentagdo de Desmonstragées Financeiras
Os melhoramentos clarificam a diferenca entre informagdo comparativa adicional voluntaria e a informagéo
comparativa minima exigida. Geralmente, a informagdo comparativa minima exigida é a do periodo

anterior.

IAS 16 Activos Fixos Tangiveis
A IAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servigo que possam cumprir a

definigao de activos fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizado em inventarios.

IAS 32 Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicdo de
dividendos a detentores de capital seguem o tratamento preconizado na “IAS 12 - Impostos sobre o
Rendimento”, evitando assim qualquer interpretagéo que possa significar uma outra aplicagao.

IAS 34 Reporte Financeiro Intercalar

As alteracoes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgacdo para o total dos activos dos
segmentos com o total dos passivos, nos periodos intercalares. Estes melhoramentos permitem
igualmente que a informagdo intercalar fique consistente com a informag&o anual no que respeita a
modifica¢éo efectuada quanto & designagdo da demonstragéo de resultados e outro rendimento integral.

O Grupo esta avaliar o impacto da adopgéo destas alteragdes.
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IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragéo de activos financeiros. A
IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. O IASB tem
presentemente um projecto em curso para proceder a alteragdes limitadas a classificagdo e mensuragéo
contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de activos financeiros e a contabilidade

de cobertura.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos actuais requisitos previstos na
IAS 39, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém duas categorias primarias de mensuragéo
de activos financeiros: custo amortizado e justo valor. Um activo financeiro serd mensurado ao custo
amortizado caso seja detido no &mbito do modelo de negécio cujo objectivo é deter o activo por forma a
receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa d&o lugar a recebimentos, em
datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Todos os restantes
activos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias actualmente existentes
na IAS 39 de “detido até a maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a receber e pagar”.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociagéo, a norma
permite uma elei¢do irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada accao, de
apresentagdo das alteragdes de justo valor em outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia
reconhecida em OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos
gerados, por tais investimentos, s&o reconhecidos em resultados em vez de OCI, a ndo ser que claramente
representem uma recuperacgao parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade ndo designe a apresentagéo das
alteragbes do justo valor em OCI, serdo mensurados ao justo valor com as alteragdes reconhecidas em

resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro
hibrido & aferido na integra por forma a determinar se € mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por
opgao, passando a impor a separagéo da componente de alteragéo de justo valor que seja atribuivel ao
risco de crédito da entidade e a sua apresentacéo em OCI, ao invés de resultados. Com excepgao desta
alteragédo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagdes de classificagdo e mensuragao,
previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragées substanciais.

A IFRS 9 torna-se efectiva para periodos anuais que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2015 com

adopgéo antecipada permitida. O IASB decidiu proceder a alteragdes imitadas a IFRS 9 por forma a

acomodar questdes praticas e outros aspectos.
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O Grupo iniciou um processo de avaliagéo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar

o desfecho das alteragdes anunciadas, antes de completar a respectiva avaliagdo. Dada a natureza das

actividades do Grupo, é expectavel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas demonstragdes

financeiras do Grupo.

Nota 55 — Eventos subsequentes

O Banco Espirito Santo realizou, em 8 de Janeiro de 2013, uma emisséo de divida sénior ndo
garantida ao abrigo do programa de EMTN no montante de 500 milhées de euros, com prazo de 5
anos e um cupéo de 4,75%. O livro de ordens atingiu um volume de cerca de 3,0 mil milhdes de
euros, com a participagdo de mais de 280 investidores nacionais e internacionais.

Em 11 de Janeiro de 2013 o Banco Espirito Santo informou o mercado sobre a aquisi¢éo- de
participagédo qualificada por parte da Wellington Management Company, LLP (Wellington
Management). A Wellington Management é imputavel uma participagdo qualificada de 2,02% dos
direitos de voto correspondentes a 81.297.790 acgbes representativas do capital social do Banco
Espirito Santo em virtude da aquisicdo de 2.446.594 accbes realizada no dia 08 de Janeiro de
2013, no mercado, por conta de clientes com os quais celebrou acordo para o exercicio dos
respectivos direitos de voto. Nenhum cliente da Wellington Management detém individualmente
acgbes representativas de 2% ou mais dos direitos de voto correspondentes ao capital social do
BES. A Wellington Management é uma sociedade gestora de investimentos que detém activos sob
gestéo de cerca de 748 mil milhGes de délares e que presta servigo de investment advisor a mais

de 2100 instituigbes em 50 paises.

O Grupo BES procedeu, em 30 de Janeiro de 2013, @ amortizag3o antecipada de 1,0 mil milhdes de

euros da linha de financiamento de longo prazo do BCE (LTRO).
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]OSE MANUEL MACEDO PEREIRA
Revisor Oficial de Contas N° 312

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1.

Examinei as demonstragdes financeiras da ESPIRITO SANTO FINANCIAL
(PORTUGAL) - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.,
as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de
1.966.689 milhares de euros e um total de capital préprio de 1.535.847 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 15.642 milhares de euros), as Demonstracdes dos
resultados e do rendimento integral, de alteragdes nos capitais proprios, dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas. Estas
demonstragdes foram preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA), tal como definido no Aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral, as alteragSes nos capitais
proprios e os fluxos de caixa, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AmBITO

4.

5.

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distor¢Ses materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

¢ a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacSes
constantes das demonstragBes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua
preparagio;

¢ a apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstincias;

¢ averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

¢ a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras.

O meu exame abrangeu também a verificagio da concordéncia do relatério de gestio com
as demonstragdes financeiras.

Av. 5 de Outubro, 115 - 6° Letra E - 1050-052 LISBOA Tel.: 217 991 700 - Fax: 217 991 704
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6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressdo da minha
opinido.

OPINIAO

7. Em minha opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢io financeira da
ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A. em 31 de Dezembro de 2012, o resultado das suas
operagdes, o rendimento integral, as alteragSes nos capitais préprios e os fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA), tal como definido no Aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também meu parecer que o relatério de gestio é concordante com as demonstragdes
financeiras.

Lisboa, 16 de Maio de 2013

Av. 5 de Outubro, 115 - 6° Letra E - 1050-052 LISBOA Tel.: 217 991 700 - Fax: 217 991 704
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUGCAO

1.

Examinei as demonstragdes financeiras consolidadas da ESPIRITO SANTO
FINANCIAL (PORTUGAL) - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES
SOCIALIS, S.A., as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de
2012 (que evidencia um total de 83.876.569 milhares de euros e um total de capital préprio
de 7.568.860 milhares de euros, incluindo um resultado liquido do exercicio atribuivel aos
accionistas da Sociedade de 118.956 milhares de euros e interesses que nio controlam de
5.950.694 milhares de euros)) a Demonstragio dos resultados consolidados, a
Demonstragdo consolidada do rendimento integral, a Demonstragio de alteracdes no
capital préprio consolidado e a Demonstragio dos fluxos de caixa consolidados do
exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas. Estas demonstracSes
foram preparadas em conformidade com as IFRS adoptadas na Unifio Europeia.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparacio de demonstracées
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira do conjunto das Sociedades incluidas na consolidaco, o resultado consolidado
das suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as alteragdes nos capitais préprios e
os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengio de sistemas de controlo interno apropriados.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinifo profissional e independente,
baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4.

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estio isentas de distorcdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

¢ a verificagio de as demonstragbes financeiras das empresas incluidas na
consolidagfio terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos
em que o nio o tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte
das quantias e divulga¢des nelas constantes e a avaliagio das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua
preparagio;

¢ a verificagio das operagdes de comsolidagio e da aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial;
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¢ a apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagio uniforme e a sua divulgacio, tendo em conta as circunstincias;

¢ averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

¢ a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5. O meu exame abrangeu também a verificagio da concordéncia do relatorio de gestio com
as demonstra¢Bes financeiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da minha
opinido.

OPINIAO

7. Em minha opinifo, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicio
financeira consolidada da ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) -
SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. em 31 de Dezembro
de 2012, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as
alteracbes no capital préprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as IFRS adoptadas na Unido Europeia.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também meu parecer que o relatério de gestio é concordante com as demonstragdes

financeiras.
Lisboa, 16 de Maio de 2013 e
i'
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José Ma MMg;edo Pereira
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
DA
ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) — SGPS, S. A.

Senhor Accionista,

L.

De acordo com o disposto nos artigos 420° ¢ 508°-D do Cédigo das Sociedade Comerciais,
cumpre ao Conselho Fiscal emitir um relatério sobre a sua acgéo fiscalizadora e dar parecer
sobre os documentos de prestagdo de contas, individuais e consolidadas, da Espirito Santo
Financial (Portugal) — Sociedade Gestora de Participag¢des Sociais, S. A. (doravante,

ESF (P)), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.

Na sequéncia da entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 76-A/2006 de 29 de Margo, a ESF (P)
adoptou, a partir de 2007, uma estrutura de administrago e fiscalizagdo composta por um
Conselho de Administragdo e um Conselho Fiscal, nos termos do previsto na alinea a) do n.°
1 do artigo 278° do Cédigo das Sociedades Comerciais, passando a fiscalizagdo a competir a

um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas que néo seja membro deste orgéo.

A ESF (P) é uma sociedade gestora de participagdes sociais constituida, em 10 de Setembro
de 1990, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de Dezembro ¢ tem como Unico objecto
a gestdio de participagdes sociais noutras empresas, como forma indirecta do exercicio de
actividades economicas.

A ESF (P) detém uma participagdo directa na BESPAR — Sociedade Gestora de
Participages Sociais, S. A., que em 2012 aumentou de 67,4% para 73,6%, ¢ outra
participagdo directa de 45% na “Partran — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.

A
A actividade da ESP (P) esta relacionada com a gestdo da participagdo que detém no capital

da subsidiaria BESPAR, SGPS, S. A, e assim, de forma indirecta, no capital social do
Banco Espirito Santo (BES).

173



Desta forma, os resultados estdo directamente correlacionados com a evolugdo das
actividades desenvolvidas, no exercicio, pelo BES bem como, pelo conjunto das actividades

desenvolvidas pelas instituigdes que fazem parte do perimetro da consolidagéo do BES.

A actividade da ESP (P) est4, ainda, relacionada com a gestdo da participa¢do que detém no
capital da associada Partran, SGPS, S. A, ¢ consequentemente na “Companhia de Seguros

Tranquilidade, SA” € nas empresas seguradoras por esta detidas.

Este Conselho Fiscal analisou os documentos de informagdo de gestdo que nos foram

apresentados pelo Conselho de Administragao.

O Conselho Fiscal acompanhou de forma continuada a evolugéo da actividade da Sociedade
e verificou a regularidade da escrituragdo contabilistica bem como da respectiva

documentagéo.

No ambito das suas competéneias, este Conselho vigiou pela observancia da Lei e dos

Estatutos da ESF (P).

A semelhanca do que tem acontecido no passado, no exercicio de 2012, ndo existem

situagdes que exijam a constitui¢do de ajustamentos nem de imparidades.

No periodo subsequente ao encerramento do exercicio e no ambito das fungBes previstas no
Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal analisou o Relatorio de Gestéo ¢ as
Contas (individuais e consolidadas) apresentadas pelo Conselho de Administragio e

fiscalizou o processo de preparagéo e divulgagéo da informagio financeira.

O Conselho Fiscal apreciou, ainda, o teor das Certificagdes Legais das Contas emitidas pelo
Revisor Oficial de Contas sobre as contas individuais e consolidadas, documentos com os

quais concorda.

2/3
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10. O Conselho Fiscal € de parecer que a Assembleia Geral:

10.1 - Aprove o Relatorio de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio de 2012, sobre a

actividade individual e consolidada, apresentados pelo Conselho de Administragéo;

10.2. - Aprove a proposta de aplicagdo do resultado liquido do Conselho de Administragéo,

que faz parte integrante do Relatorio de Gestdo;

10.3 - Proceda a apreciagio geral da Administragdo e Fiscalizagdo da Sociedade de acordo

com o artigo 455° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 17 de Maio de 2013

O Conselho Fiscal

Presidente - Ale c['IdICd ?aixao Coelho

7

Vogal - José Maria thuro da Cunha
—
Vogal - Fernando Gustavo|Duarte’ Antunes
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www .kpmg.pt

Av. Praia da Vitéria, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO DAS CONTAS

Introducio

1 Examinamos as demonstragdes financeiras da Espirito Santo Financial (Portugal) —
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A., as quais compreendem o Balango em
31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 1.966.689 milhares de euros € um
total de capital proprio de 1.535.847 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
15.642 milhares de euros), a Demonstragdo dos resultados, a Demonstragdo do
rendimento integral, a Demonstragdo das alteragdes nos capitais proprios ¢ a
Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes

Anexos.
Responsabilidades
2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagdo de demonstragdes

financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas ("NCA's"),
conforme estabelecidas pelo Banco de Portugal, que apresentem de forma verdadeira ¢
apropriada a posigdo financeira da Sociedade, o resultado das suas operagdes, ©
rendimento integral as alteragdes nos capitais proprios e os fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢@o de um sistema
de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniéo profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgagSes
constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagio;

e a apreciacdo sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgacio, tendo em conta as circunstancias;

e a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstrac¢des financeiras.

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.RO.C,, S A Matriculada na Conservatéria do
Contas, S A, a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social; 3.120.000 Euros - Pessoa registo Comercial de Lisboa sob o
composta por firmas independentes afiliadas da KPMG Colectiva N° PT 502 161 078 - Inscrito na N° PT 602 161 078

International Cooperative {'KPMG International’), uma entidade 0O.R.0.C. N° 189 - Inscrito na CM V.M. N°

sulga 9093



5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do Relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da
nossa opiniéo.

Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira da Espirito Santo Financial (Portugal) — Sociedade Gestora de
Participacées Sociais, S.A. em 31 de Dezembro de 2012, o resultado das suas operagées,
o rendimento integral, os fluxos de caixa e as alteragdes nos capitais proprios no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as NCA’s, conforme definidas pelo Banco de
Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8

E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério de gestdo € concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 17 de Maio de 2013

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.” 189)
representada por

Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.° 1233)
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110 121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av, Praia da Vitéria, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducio

1 Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas da Espirito Santo Financial
(Portugal) — Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A., as quais compreendem
o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de
83.876.569 milhares de euros e um total de capital proprio atribuivel aos accionistas da
Sociedade de 1.618.166 milhares de euros, incluindo um resultado liquido atribuivel aos
accionistas da Sociedade de 118.956 milhares de euros), a Demonstragédo consolidada dos
resultados, a Demonstragdo consolidada do rendimento integral, a Demonstragido
consolidada das alteragdes nos capitais proprios e a Demonstragdo consolidada dos fluxos
de caixa do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas Anexas.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagéo de demonstragdes
financeiras consolidadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo, o
resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as
alteragdes nos capitais proprios consolidados ¢ os fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional ¢ independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.

~

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagio de as demonstragSes financeiras das empresas incluidas na consolidagio
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagio;

e a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial;

e a aprecia¢do sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme ¢ a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

KPMG & Associados — Sociedads de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - SR.0.C., S.A Matniculada na Conservatéra do
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composta por firmas independentes afilisdas da KPMG Colectiva N° PT 502 161 078 - Inscrito ne N° PT 502 161 078

International Cooperative {'KPMG International’}, uma entidade 0.R.0.C. N°189 - Inscrito na CM.V.M. N°
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e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu também a verificag@o da concordéancia da informagio financeira
consolidada constante do relatério de gestdio com as demonstra¢des financeiras
consolidadas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opiniéo.

Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de

forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo
financeira consolidada da Espirito Santo Financial (Portugal) — Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, S.A. em 31 de Dezembro de 2012, o resultado consolidado das
suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as alteragdes nos capitais proprios
consolidados e os fluxos consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na
Uniéo Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8

E também nossa opinido que a informag&o constante do relatorio de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 17 de Maio de 2013

LS Vs

KPMG & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.° 1233)
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Extracto da acta da Assembleia Geral da “ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) -
SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.” reunida no dia 24 de Maio de
2013, relativo a proposta de aplicagdo de resultados:
“39 - no ambito do ponto nimero trés da Ordem de Trabalhos, aprovar a proposta de
aplicacdo de resultados constante do Relatério do Conselho de Administragdo da
“ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES
SOCIAIS, S.A.”, que se transcreve:
“Proposta
de distribuicdo dos resultados do exercicio de 2012

Nos termos da alinea b) do n°® 1 do art. 376° do Cddigo das Sociedades Comerciais, 0

Conselho de Administracio da ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - Sociedade

Gestora de Participagdes Sociais, S.A. propde para aprovagao da Assembleia Geral, que

o resultado liquido positivo do exercicio de 2012, no valor de 15.642.072,57 euros,

tenha a seguinte aplicagao:

. Para reforgo da reserva legal (5%) ......ccccvevvinnens 782 500,00 euros
. Para dividendo
(0,185 €Uros por aCCa0) ........ccecvereereereeierreneereennees 14 800 000,00 euros

. Para resultados transitados .........ccccoeveiiviiineeiiineen, 59 572,57 euros”.”
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