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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

EXERCICIO DE 2011

Senhores Accionistas,

O Conselho de Administragéo tem a honra de submeter & apreciagdo de V. Exas, o Relatdrio de
Gestéo e as Contas da "BESPAR - Scciedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A." ("BESPAR" ou
Sociedade”), relatives ao exercicio de 2011, nestes documentos incluindo o Relatdrio e as Contas

Consgclidadas referantes ao mesmo periodo.

L A ACTIVIDADE DA “BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES
SOCIAIS, S.A.” (BESPAR) DURANTE O EXERCICIO DE 2011

No exercicio em apre¢o, a actividade da BESPAR consistiu exclusivamente na gestio da participacéo
financeira no BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. (BES).

Neste ambito, ha que destacar o aumento de capital realizado pelo BES, de 3 500 milhdes de euros
para 4 030 mithdes de euros, que teve como objectivo reforgar os fundos proprios Core do Grupo
BES tendo em vista o cumprimento dos requisitos de capital estabelecidos pelo Banco de Portugal.

O aumento de capital do BES realizou-se em Dezembro de 2011 através de novas entradas em
especie, que resultaram do langamento de ofertas de troca (OPT) sobre valores mobilidrios emitidos
pelo Banco Espirito Santo, Banco Espirito Santo de Investimento e BES Finance.

Em resultado da operagéo de oferta de troca sobre valores mobitiarios emitidos, no dia 5 de
Dezembro foram emitidas 294 573 418 novas acgdes ordinarias do BES a €1,80 por acgéo e 81 736
obrigagdes de caixa subordinadas de valor nominal de €100 cada,

Previamente a emisséo das acgdes do aumento de capital do BES, com o intuito de amortecer
parciaimenet o efeito diluitivo que o mesmo irfa provocar na sua participacio, a BESPAR adquiriu
44 767 363 acgbes do BES a €1,24 por acgéo,

Assim, em 31 de Dezembro de 2011, a BESPAR detinha 511 434 029 de acgbes representativas de
35,00% de capital social do BES, e de igual percentagem de direitos de voto.



BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGGES SOCIAIS, S.A.
RELATORIO DE GESTAQO
2011

De acordo com ¢ disposto na alinea d) do n® 1 do arligo 20° do Codige de Valores Mobiliarios, séo
também contados como periencentes a BESPAR, 0,157% dos direitos de voto correspondentes a

2 206 816 accbes do BES detidas pelos membros dos seus orgaos de administrag@o e fiscalizacée,

Pelo que antecede, e em aplicagdo dos supracitados normativos, sao atribuiveis a BESPAR, directa e

indirectamente, votos correspondentes a cerca de 35,157% do capital social do BES.

Em 31 de Dezembro de 2011 o capital social da BESPAR ascende a 1 563,71 milhdes de euros,
representado por 312 612 407 acgbes com um valor nominal de 5 euros cada, as quais se encontram

totalmente subscritas e realizadas pelos seguintes accionistas:

ACCIONISTAS N° ACCOES % “S%P(‘JPIELAL

Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, SA 210 700 027 67.40%
Crédit Agricole, SA 71523523 22.88%
Predica ~ Prevoyance Dialogue du Crédit Agricole, SA 30 388 857 9,72%
TOTAL 312 612 407 100,00%

As demonstracdes financeiras da BESPAR, relativas a 31 de Dezembro de 2011, foram preparadas
de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas {NCA), tat como definidas pelo Banco de
Portugal no Aviso n® 1/2005. As NCA fraduzem-se na aplicacdo das Normas internacicnais de
Contabilidade (IAS/IFRS) adoptadas pela Unido Europeia, com excepclo de algumas matérias
reguladas pelo Banco de Portugal.

A evolugdo da estrutura financeira da BESPAR, em termos individuais, reflecte a actividade corrente
desenvolvida no exercicic. Da analise ac balango, constata-se um ligeiro aumento do activo liquide
em cerca de 55,66 milhdes de euros (representa um aumento de 2,9%), o qual atingiu o montante de
1 943,9 mihdes de euros em 31 de Dezembro de 2011. Ao nivel do passivo, verifica-se que houve
um aumentc de igual montanie. Detalhando a andlise da evolugio do balango da Sociedade,

sobressaem os seguintes factos:

i) O incremento de 554 mithdes de euros na rubrica de investimento em subsididrias

decorrente da aquisigéo de acgbes do BES; e

i) A cbtengdo de Empréstimos de accionistas no montante de 55,4 milhdes de euros.

Relativamente ao capital proprio da Sociedade, que manteve os 1 888,1 milhdes de euros registados
em Dezembro de 2010, hd que salieniar ¢ pagamento de dividendos no montante total de 58,3
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milhdes de euros realizado em Maic, conforme deliberagao da Assembleia Geral realizada em 23 de
Maio de 2011.

Ao nivel da demonstracdc dos resuitados, do lado dos proveitos, merece destaque a reducéo dos
dividendos decorrentes da participagio no BES. Esta reducio nos dividendos resultou de uma ligeira
redugdo (-2,2%) do resultado consolidado do BES, comparativamente com o resultado apurado em
2008. A redugado no montante dos dividendos recebides foi de 6,6 milhdes em euros, tendo side
registado o valor de 58,8 mithGes de eures em 2011 (2010 — 65,3 milhdes de euros). Verificou-se
também um Hgeiro acréscimo da rubrica de Juros e rendimentos similares, que de 0,1 milh&es de
euros em 2010 passou para 0,2 mihdes de euros em 2011, devido essencialmente, & existéncia de

maiores excedentes pontuais de tesouraria.

Do lado dos custos, registou-se uma diminuicdo na rubrica de Juros e encargos similares no
montante de 0,5 milhdes de euros, sendo que em 31 de Dezembro de 2011 ¢ seu saldo ascendia a
0,3 milhdes de euros (2010 - 0,8 mithdes de euros). Esta redugio é explicada essencialmente peia
liguidagé@o do empréstimo obtido junto de uma instituicdo bancaria em Junho de 2010 e peio facto de
em 2011 apenas se ter incorrido em custos com juros e encargos similares a partir do infcio de

Dezembro, referentes ao empréstimo de accionistas.

O Produte da actividade em 2011 situou-se em 58,6 milhdes de eurcs (2010 - 64,5 milhdes de euros),
o gue reflecte uma diminuicdo de 5,2 milhdes de euros. Para esta evolugdo contribuiu, sabretudo, a
redugéc em 6,5 milhdes de euros dos dividendos decorrentes da participacio que a BESPAR detém
no BES.

Os factos acima apontados conduziram a um resultado do exercicio de 2011, em base individual, de
58,3 milhdes de euros (2010 — 64,2 milhdes de euros).

Importa ainda referir gue na Assembleia Geral, efectuada no dia 23 de Maio de 2011, foram eleitos os

actuais membros dos Orgéos sociais para o quadriénio 2011/2014.

Como é do conhecimento dos Senhores Accionistas, a BESPAR esté obrigada a consolidar as suas
contas com as do BES, obrigagdo que decorre do disposto no n® 1 e n° 2, alinea d), do artige 2° do
Decreto-Lei n® 36/92, de 28 de Margo, com as alterages introduzidas pelo Decreto-lei n® 35/2005,
de 17 de Fevereiro, em resultado de poder exercer, ou exercer efectivamente, influéncia dominante

ou confrole scbre esta empresa.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elabcradas nos termos do Regulamento (CE)
n.° 1606/2002, de 19 de Julhe, e de acordo com o madelo de reporte determinado pelo Banco de
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Portugal {Aviso n.® 1/2008), na sequéncia da transposi¢do para a ordem juridica portuguesa da
Directiva n.® 2003/51/CE, de 18 de Junho, do Parlamento Europeu e do Conselho.

O resultado consolidado do exercicio de 2011 atribuivel acs accionistas da Empresa-mée foi positivo
no valor de 12,4 milhdes de euros, montante substancialmente inferior ao registado no ano anterior
(2010: 203,9 milh8es de euros).

Para este resultado contribuiram pesitivamente o Grupo BES, com um montante de 12,9 milhées de
euros (2010: 205,1 mithdes de euros) e, negativamente, a BESPAR, em base individual, com um
montante de 6,5 mithdes de eurcs (2010: 1,2 milhdes de euros),

Os resultados do Grupo BES em 2011 foram influenciados pelo impacto de factores extraordinarios
que levaram a um resuitado negativo de 108,8 milhdes de euros, A transferéncia do Fundo de
Pensdes do BES para ¢ Estado, as perdas na participagdo na BES Vida e a venda de créditos
internacionais originaram perdas totais de 275,4 milhdes de euros. Sem estes resultados de natureza
extraordinaria, o resultado liquido do BES seria positivo de 166,6 milhdes de euros, 0 que comprova a
resiliéncia dos seus resultados e a solidez do seu modelo de gestdo, nomeadamente se tivermos em
consideragio o contexto economico infernacional muito negativo em que a actividade foi

desenvoivida.

Relativamente a 31 de Dezembro de 2011, e a semelhanc¢a do que havia acontecido no ano anterior,

ndo existiam quaisquer situagdes que requeressem a constituicdo de provisdes.

A sociedade também ndo adquiriu, nem alienou, durante o exercicio de 2011 quaisquer acgdes
proprias, nem foram solicitadas ou concedidas, pelos administradores, quaisquer autorizagdes com
vista & celebragéo, por estes, de negdcios com a sociedade, a qual, como é sabido, ndo dispde de

quaisquer sucursais.

No exercicio de 2011, a semeihanga do que aconteceu em 2010, a actividade da BESPAR consistiu
unicamente na gestéo da participagéo que detém no capital social do BES. impde-se, pertanto, uma
referéncia, embora sumaria, & actividade desenvolvida pelo Grupo Bance Espirito Santo no exercicio
de 2011, bem como, aos resuitados alcancados, o que faremos apos umas breves consideragbes

sobre ¢ enquadramentc macroecondmice, nacional e internacional, em que o exercicio decorreu.
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II. O AMBIENTE MACROECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL EM 2011

2.1 INTRODUGAO

O ane de 2011 ficou marcado, sobretude, pelas dificuldades em tornc da crise da divida da Zona
Euro. Para aléem dos receios em torno de um default por parte da Grécia foi visivel um contagio a
eccnomias da periferia como Espanha e Itélia e, também, a economias core, come Franca e Austria.
A quebra de confianga e 0 aumento da aversdo ao risco associados a instabilidade financeira na
Zona Euro resultaram numa secagem de fHiquidez nos mercados monetario e de crédito, um efeito
particularmente visivel a partir de Agosto/Setembro. Neste contexto, os fideres da UE acordaram, ja
no final do ano, um reforgo das regras de consolidagao e controlo orgamentais. Por outro lado, o BCE,
apos ter elevado a principal taxa de juro directora de 1% para 1,5%, inverteu o sentido da potitica
monetéria e reduziu de novo os iuros de referéncia para 1%, com dois cortes de 25 bps no 4°
trimestre. Ac mesmoc tempo reforgou, significativamente, as injecgdes de liguidez no sistema
financeiro, abrandou as exigéncias relativas aos colaterais e reduziu ¢ récio de reservas obrigatorias
dos bancos. Em Dezembro, a Autoridade Monetaria levou a cabo a primeira de duas operagdes de
cedéncia illimitada de liquidez a 3 anos, tendo a procura atingido 489mME. A aversdo ao risco levou a
rendibilidade dos Bunds a 10 anos a cair de 2,863% para 1,829% em 2011. O euro depreciou-se
cerca de 3% face ao dolar no conjunto do ano, com a respectiva cotagdo a descer de EUR/USD
1,3366 para EUR/USD 1,298. Este movimento foi mais visivel na parte final do ano.

Os receios de contagio da crise da divida, sobretudo ac nivel do sector financeiro, reflectiram-se
também nos mercados accionistas, com guedas significativas nos principais indices europeus. Os
indices accionistas DAX, CAC40, IBEX e PS8I20 registaram quedas anuais de 14,69%, 16,95%,
13,11% e 27,6%, respectivamente. Nos EUA, a politica monetaria mais agressiva do Fed e as
perspectivas relativamente positivas para a actividade econdmica resultaram num desempenho
menos desfavoravel dos principais indices accionistas. O indice Dow Jones subiu 5,53%, o S&P500
registou uma variagdo nula e o Nasdag caiu 1,8%. Na China e no Brasil, 0s receios com a inflacéo e
0s esforgos das autoridades monetarias no sentide do controlo dos pregos (em particular na China)
contribuiram para a queda de 21,68% no indice Shanghai Composite e de 18,11% no indice
Bovespa. O PIB chinés cresceu 9,2% no conjunto de 2011, em desaceleragdo face ao registo de
10,3% no ano anterior. Mas a descida da inflaggo observada no final de 2011 permitiu um maior
suporte da politica monetaria a actividade econdmica, reduzindo as preocupagdes em torno de uma
queda mais abrupta do crescimento desta economia. No 4° trimestre de 2011, ¢ PI8 chinés registou

um crescimento homologo de 8,9%, apds uma subida de 9,1% no trimestre anterior.

O alivio das pressdes inflacionistas globais no final de 2011 foi suportado pela tendéncia de descida

dos pregos das matérias-primas. Os indices de pregos Commodity Research Bureau Food e Metals
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cairam, respectivamente, 8,3% e 7,7%, em termos homoéiogos. O preco do petrdlec (Brent) subiu de
USD 94,3/barril para USD 107 ,6/barril entre o finat de 2010 2 o final de 2011. No entanto, a partir do
final do 1° trimestre de 2011, este prego registou uma gueda de §,2%, em fungio das expectativas de

moderagdo da procura global.

2.2 ENQUADRAMENTO ECONOMICO INTERNACIONAL

O PIB dos Estados Unidos cresceu 1,7% em 2011, em desaceleragéo face ao registo de 3%
observado no ano anterior, Apesar de um ritmo crescente de expanséo da actividade intra-anuai, com
a variagdo do PIB a subir de 0,4% para 2,8%, em termos anualizados, entre 0 1° & o 4° trimestres, o
crescimento anual revelou-se inferior as expectativas iniciais, traduzindo os impactos negativos de
alguns chogques externos scbre a economia americana. Estes incluiram os efeitos na produgéo
resultantes do tremor de terra do Japéo, a subida do prego do petrdleo ou os refiexes da crise da
divida europeia. © menor dinamismo do investimento {cujo crescimento anual diminuiu de 17,9% para
4,7%) e a contracgdo no consumo publico {-2,1%), constituiram as razées fundamentais daquela
evolucdo, uma vez que o consumo privado apreseniou uma relativa sustentagfio (expansioe de 2,2%
em 2011, apds registo de 2% em 2010). Dada auséncia de suporte dos mercados accionistas e do
mercado habitacional, que tradicionalmente sustentam o consumo das familias, o crescimenio deste
agregado decorreu fundamentalmente de uma melhoria no mercado de trabalho e da tendéncia de
descida da taxa de poupanca. Assistiu-se, no conjunto do ano, a criagdo de mais de 1,6 mithdes
novos empregos e a reduglo da taxa de desemprego de 8,1% para 8,5% da popuiagio activa, entre
o primeiro @ o titimo més do ano. Por seu lado, a taxa de poupanga recucu de 5.2% para 4% do
rendimento disponivel no mesmo periodo. Dada a persisténcia de um excesso de habitagdes nac
ocupadas, 0 mercado habi#tacional prosseguit 0 processo de ajustamento ja observado nos Gitimos
anos, marcado por niveis baixos de construcdo de novas habitagbes, pela falta de confianga dos
empresarios do sector e pela queda dos pregos das habitagdes, ndo obstante as baixas taxas de juro

do crédito a habitacao.

A inflagdo homodicga fechou o ano em 3%, acima do farget definido pela autoridade menetéria (de
2%), mas com uma tendéncia claramente decrescente & com as expectativas de crescimento dos
pregos ancoradas no medio prazc. Neste contexto, a Reserva Federal prosseguiu, até final do 1°
semestre, o 2° programa de quantitative easing (QE2), completande a aquisigdo de USD 600 mil
mithdes de Treasuries de longo prazo e manteve a farget rafe dos fed funds em niveis historicamente
baixos {no intervalo entre 0% e 0,25%). A relativa falta de tracgdo da retoma da actividade levou a
Reserva Federal a adoptar medidas adicionais de poiitica monetaria na segunda metade de 2011. Em
primeiro lugar, decidit manter a dimensao do seu balango, substituinde os titulos gue atingissem a
maturidade pela aquisi¢go de novos titulos. Ao mesmo tempo, anunciou a intengéo de manter os
juros de referéncia em niveis excepcionalmente baixos até, pelo menos, meados de 2013, Por fim,

6



BESPAR ~ SOCIEDADE GESTORA DE PARTICEPA(}QES SOCIAIS, §.A.
RELATORIOC DE GESTAO
2011

anunciou a operagdo twist, com vista a alongar a maturidade do seu balanco, envolvendo a aguisigao,
até meados de 2012, de EUR 400 mil milhdes de Treasuries com prazos compreendidos entre 6 e 30

anos, por substituicdo de instrumentos com prazo de 3 anos ou menos,

Depois de uma expressiva aceleragdo no inicio do ano, gragas a forte expans&o do investimento, e
em particular do investimento em construgde, beneficiando de condicdes climatéricas favoraveis, a
econocmia da Zona Euro registou uma desaceleragio gradual ao lengo do ano de 2011, tendo-se
registado uma contracgdo da actividade no 4° trimestre. O crescimento anual da Zona Euro foi, assim,
de 1,6%, em desaceleracdo face ao registo de 1,9% no ano anterior. Embora o crescimento da
principal economia da area, a Alemanha, tenha sido forte (de 3% no conjunto do ano), o desempenho
foi muito heterogéneo entre Estados-membros, tendo grande parte da Zona Euro registado um
crescimento muito mais contido, com variagbes anuais negativas do PIB na Grécia e em Portugal, e
com registos inferiores a 1% em Espanha e ltalia. © acentuado esforgo de consolidacéo orgamental
exerceu um efeito mais restritivo scbre a actividade nestas economias. O desempenho da Zona Euro
foi, tambem, diferenciade ao longo do ano. De facto, a deterioragdo do sentimento e a maior
restritividade da politica orgamental acabaram por se reflectir numa centracggo da actividade no 4°
trimestre (face ac frimestre anterior) também nas principais economias core, como a Alemanha,

Holanda, ou Austria.

O abrandamento a gue se assistiu no decurso do ano deveu-se n&o s6 ao forte esforco de
consolidagdo orgamental (em termos agregados, o défice orgamental da Zona Euro reduziu-se de
6,2% do PIB em 2010 para 4,1% do PIB em 2011), mas também a desaceleragao evidenciada pelo
gonsumo privado num contexto de deterioracéo das condigbes do mercado de trabalho (a taxa de
desemprego ascendeu a 10,4% da populag&o activa). As exportagdes registaram igualmente uma
desaceleragao, reflectindo o abrandamente da procura externa, em especial das economias

emergentes, e a apreciagéo do euro registada na primeira metade do ano.

O aumentc dos niveis de incerteza e das tensdes observadas nos mercados financeiros,
particularmente os de divida publica, e a secagem de liquidez no mercade menetéario interbancério,
socbretudo a partir do Verdo, penalizaram os niveis de confianga dos agentes e dificultaram o
financiamento dos bancos a nivel eurapeu, num contexto de crescente interligac&o entre a evolugio
dos mercados de divida plblica e o sector bancario. As exigéncias de recapitalizacio dos bancos
europeus e as maiores dificiidades dos bancos no acesso aos mercados monetério e de crédito
conduziram a uma maior restritividade na concesséo de crédito a familias e empresas, contribuindo

também para a moderagdo do consumo e do investimento.

No plano dos pregos, a taxa de inflagio meédia anua! foi de 2,7%, apds o registo de 1,68% em 2010,

um agravamento gue se deveu essencialmente ao impacto da subida de pregos da energia (com
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destaque para o preco dos combustiveis) e da alimentacéo. A taxa de inflagio subjacente, que exclui
aquelas componentes, manfeve uma evolugéo contida, de 1,7% face ao ano anterior, traduzindo a
auséncia de pressdes inflacionistas impostas pela procura, algo patente também na elevada
capacidade instalada n&o utilizada e no aumento da taxa de desemprego.

Os riscos de gue os aumentos de pregos pudessem, a prazo, repercutir-se numa evolugdo em alta
dos salarios levaram o Banco Central Europeu a elevar a taxa de juro de referéncia de 1% para 1,5%,
em dois movimentos, ocorridos em Abril e Julho. N¢ entanto, a deterioracdo do cenario de
crescimento e a acentuada quebra da confianca observada sobretudo a partir do Vere, num contexto
de auséncia de pressdes inflacionistas relevantes, levaram a autoridade monetaria eurcpeia a reduzir
aquela taxa em Novembro e Dezembro, regressando ao nivel de 1%. Relativamente as medidas n&c-
convencionais de politica monetaria, que visam minimizar as tensdes e a instabilidade dos mercados
financeiros, o BCE forneceu ampla liquidez ao sistema bancario, promovende operacdes de cedéncia
de liguidez a montantes ilimitados aos prazes de 1 semana ¢ 1 més a taxa fixa e a 3 meses a taxa
média que vigorar no periodo. Para além disso, a auforidade monetaria anunciou duas novas
operacbes de cedéncia de liquidez de longo prazo (3 anos), aos monianies solicitados pelos bancos e
a taxa média das operag¢des principais de refihanciamento em vigor ao longo do periodo
correspondente. A primeira destas operagbes decorreu a 21 de Dezembro de 2011, tendo acorrido
523 instituicbes financeiras, que obtiveram um montante total de EUR 489 mil milhdes.
Adicionalmente, ¢ BCE anunciou a reactivagéo do programa de aquisigdo de covered bonds em
mercado primaric e secundario, no monitante de EUR 40 mil mithdes, entre Novembro de 2011 e
Outubro de 2012 (recorde-se que o BCE tinha ja conduzido um programa semelhante, no montante
de EUR 60 mil milhdes por um periodo gue terminou em Junho de 2010). O BCE prosseguiu também
o programa de aquisigao de titulos de divida publica no mercado secundario, iniciade em Maio de
2010, ao abrigo de qual adquiriu um montante total de cerca de EUR 200 mil mithdes até ao final de
2011. Este montante foi objecto de esterilizag&o, através da constituigdio de depdsitos de curtc prazo
dos bancos comerciais junio do BCE, de modo a ndo incrementar a oferta monetaria. O BCE
anunciou também, em Julho, a suspenséo da exigéncia de requisitos minimos de niveis de rating
para a aceita¢o de titulos de divida publica portuguesa e de todos os titulos garantidos pelo Estado
Portugués como colateral nas operagdes de refinanciamento, medida que havia sido tomada

anteriormente em reiagdo 4 Grécia e a lrlanda.

A cotaclo do euro exibiu, na primeira metade de 2011, uma trajectéria de apreciacée relativamente
ao dolar, acompanhando a ampliag&o do diferencial de taxas de jurc entre as sconomias da Zona
Euro e norte-americana, dada a elevago dos juros de referéncia do BCE e expectativas de fuiuras
subidas, em contraste com a crescente perspectiva de manutengdo da actual politica monetaria da
Reserva Federal por um periodo profongado, em particular no que respeita a taxa fed funds. O euro
alingiu, assim, no inicio de Maic, um nivel de EUR/USD 1,494, um méaximo desde o final de 2009. No
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entante, na segunda metade do ano, a avers&o ao risco a nivel global contribuiu para uma inversao
deste movimento. A deterioragdo do sentimento, associada & crise da divida da Zona Euro exerceu

press&o no sentido da depreciagdo do euro, tendo este encerrado o ano em EUR/USD 1,296,

1. DESENVOLVIMENTOS ECONOMICOS NA GEOGRAFIA DO GRUPO BES

3.1 BRASIL

Nao obstante uma taxa real de crescimento menor do que a registada em 2010 (7,5%), ¢ PIB
brasiieiro cresceu cerca de 3% em 2011, um resultado préximo do seu potencial estimade de
crescimento (4%) e que fol impulsionado, principalmente, pela expanséo do consume privado. Tal
suporte foi possivel gragas a manutencio de condigBes bastante favoraveis no mercado de trabatho
brasileire, que registou a menor média histdrica anual da taxa de desemprego (6% da populagdo

activa) e propiciou um incremento de 5,2% da massa salarial em termos reais,

Se na vertente doméstica as perspectivas foram positivas para o Brasil, no tocante & balanga de
pagamentos, a situacado ndo foi diferente. Ajudade por um bom desempenho das economias
emergentes e pela amplz liquidez providenciada pelos bancos centrais das economias avangadas, as
cotagGes das commodities ajudaram o saido da balanga comercial em 2011 a superar o valor
registado no ano anterior, fazendo com gue a deterioragfio do saldo da balanga corrente fosse
praticamente inexistente (o défice aumentou apenas marginalmente, de USD 47,5 mil milhGes em
2010 para USD 52,6 mil milh&es em 2011). Tal solidez de fundamentos, aliada as oporunidades
derivadas dos eventos desportivos que o pais hespedara nos proximos anos, bem como das obras de
infragstruturas necessarias para tais ocasides, afraiu investimentos externos que somaram o
montante de USD 66,7 mil milhdes e que ajudaram as reservas internacionais a atingir USD 352 mil
milhdes. Com tal situacéo, observou-se uma apreciagdo do real, com a taxa média de cambio a
recuar frente ao ano anterior (BRL/USD 1,67 em 2011 versus BRL/USD 1,76 em 2010).

Entretanto, com a manutengio de ritmo forte da procura, as pressdes inflacionistas surgiram e
fizeram com que o nivel de pregos no consumidor encerrasse 0 ano no tecto do intervalo de
tolerédncia permitido para a inflagdo (6,5%). Apesar deste quadro inflacionista e da resisténcia
demonstrada pefa economia brasileira aos efeitos da conturbada situagio financeira internacional, o
Banco Central do Brasil decidiu reverter o processc de apertc monetario gue havia sido iniciado na
primeira metade do ano e reduziu a taxa basica de jurcs a partir de Agosto, com a SELIC a descer de
um méaximo anual de 12,5% para 11% até Dezembro (10,75% no final de 2010). A justificagéo do
Banco Central para tal estratégia foi o receio de que a economia local poderia perder vigor de
maneira intensa. Assim, para além do foco habitual no combate & inflagéo, a autoridade moenetaria

tera ampliado os seus objectivos no sentido da defesa da actividade econdmica. Em suma, o
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desempenho registado ao longo de 2011 revelou a elevada capacidade de resisténcia da economia

brasileira perante uma dificil conjuntura internacional.
3.2 ANGOLA

A intensificacéo do crescimento da actividade econdmica em Angola ao longe de 2011 foi
fundamentalmente impulsionada por um melhor desempenho do sector petrolifero. Angola veio a
consolidar a sua posicdo como segundo maior produtor da Africa Sub-Sahariana. Depois da
resolugéo de problemas técnicos registados no inicio do ane, a produgio petrolifera intensificou-se,
terminando ¢ ano num valor préximo de 1,8 milhdes de barris por dia. Para ¢ sector petrolifero
angolang, foi de extrema importancia a recuperagio da colacio do petrdleo e da respectiva procura
mundial, a fim de viabilizar a exploracéo de investimentos ja previstos que, por se situarem em aguas

profundas e ultraprofundas da costa angolana, exigem montantes de investimento muito significativos,

No entanto, os investimentos na economia angolana n&o se tém confinado ao sector petrolifero.
Angola & actualmente um dos quatro paises africancs cujo investimento estrangeiro ultrapassa USD
3 mil milhdes, com a industria transformadora a ser um destino preferencial por parte dos
investidores. Manteve-se como um dos objectivos das autoridades angolanas a realizagdo de
investimentos num conjunta diversificado de infra-estruturas de grande dimensdo em areas come as
estradas, os caminhos-de-ferrc e a habitaco e, por outre lado, em projectos de recuperacdo da

producéo nacional, menos alicergada em consumos intermédios externcs.

A revisdo em alta da notacao de risco de Angela pelas trés principais agéncias de rafing, em todos 0s
casos com outlook estavel, demonstra confianga na economia do pals. Em Julho, a Standard & Pcor's
subiu o rating de Angola de B+ para BB-, com previséo estavel, colocando Angola em melhor posigdo
do gque muitos dos seus vizinhos regionais, incluindo a Nigéria. Paralelamente, a Moody's, em Maio, e
a Fitch, em Junho, também reviram positivamente a avalia¢do do rating da divida angolana, o que foi
entendido como o reconhecimento da capacidade de o pals manter um desempenho
macroeconomico robusto e consistente, da boa avaliagéo que tem vindo & ser realizada por parte do
FMI, no ambito do processo de acompanhamento do acordo de financiamento a Angola no valor de
USD 1,4 mil milhdes, e dos progressos feitos peio Governo no pagamento de dividas acumuladas a

empresas de construgdo em 2008 e 2008,

Neo plano cambial, desde que as autoridades monetarias decidiram abandonar o peg face ac délar, o
kwanza oscilou num intervalo USD/AOA 90-84. No entanto, a estabilidade face & divisa norte-
americana propercionou uma valorizacéo face ao euro, tendo em conta as perdas gue a moeda Unica
europeia veio a registar. Assim, sendo a maioria das importacdes angolanas proveniente da Unifo

Europeia, este movimento cambial ndo veio beneficiar as autoridades angolanas na politica de
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sustentagdo da inflagdo. A evolugéio em alta do ritmo de crescimento dos pregos continuou, assim, a
verificar-se ao lengo de 2011, condicionada sobretudo pelo desempenho dos pregos dos produtos
alimentares ¢ bebidas. Este efeito sobre os pregos dos bens alimentares continuou ainda a ser
suportado pelas dificuldades ac nivel da capacidade iogistica e de distribuicdio, o que ajudou a
reforgar a natureza prioritaria dos investimentos em infra-estruturas logisticas (armazenamento,
transporte e distribuigao), bem como no aumentc da capacidade produtiva interna. Neste contexto, a
inflagdio media anual subiu para um valor préximo de 15%. Ao nivel da politica monetaria, o Banco
Naciona! de Angola considerando a "necessidade de promover o crescimento da economia nacional”,

reduziu em Abril a taxa de redesconto de 25% para 20%, valor que se manteve até ao final do ano.

3.3 ESPANHA

Depois da forte recessfo vivida em 2009 (-3,7%) e de um periodo de estagnagdo em 2010 (-0,1%}), a
economia espanhola apresentou um desempenho relativamente favorave! ao longo do 1° semestre de
2011, que foi, no entanto, invertido no 2° semestre, fruto dos efeitos de contagio da crise da divida da
Zona Euro, da deteriora¢@io das condigbes de financiamento e da confianga a nivel interno e do
antincio de uma maior restritividade da politica orgamental. No 4° trimestre, observou-se uma
contracgao do PIB de 0,3% face ao trimestre anterior, levando a respectiva variagéo anuat para 0,6%.
0O consumo privado, em particular, foi penatizado pela evolugdc desfavorave! da taxa de desemprego,
que atingiu 22,9% da populagéo activa no final do ano. A procura interna continuou ainda a ser
restringida pelo ajustamento em curso no sector da habitagéo e construgéo residencial. A formagéo
bruta de capital fixo registou uma queda superior a 5% no conjunto do anc, com a componente da
construcao a recuar cerca de 8% (apds uma queda de 11,1% no ano anterior}. Reflectindo o contexto
ainda dificil no sector, os pre¢os da habitacdo registaram uma queda anual de 6,8%. Embora com
alguma moderacgao no final do ano, o crescimento das exportagdes manteve-se forte em 2011, em
torno de 8%, observando-se assim um aumento do contributo da procura externa liquida para o

crescimento.

A getericrac8o da crise da divida na Zona Euro e os respectivos efeitos de contagio levaram as yields
dos tifuios de divida pablica espanhcla a 10 anos a subir de 5,4% para 6,7% até Novembro, tendo
depois caldo para 5,1% até ao final do ano. O risco de um contagio adicional reforgou as
preocupagdes com a consolidacdo orgamental, sobretudo tendo em conta um defice pdblico
ligeiramente superior a 8% do PIB em 2011, acima do fargef inicial de 6% do PIB. Para este desvio
contribuiram decisivamente os défices maiores que o esperado nos Governos das Autonomias. O
novo Governo saldo das eleigbes parlamentares de 20 de Novembro, apoiado por uma maioria
absoluta no Parlamento, anunciou assim um reforge das medidas de poupanga orgamental e de
reformas estruturais, incluindo neste caso uma flexibilizagdo do mercado de trabalho e novas medidas
de reforgo da estabilidade do sector financeiro. De acordo com a Autoridade Bancéria Europeia

11
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(EBA), as necessidades de capital dos bancos espanhdis ascenderiam a aproximadamente EUR 26
mil milhées {ou EUR 17 mil miihdes, tomando em consideragdo as obrigagbes convertiveis que os
bancos espanhdis elevaram a capital). Espelhando as dificuldades de financiamento enfrentadas pelo
sector financeiro, observou-se em 2011 um aumento significativo do recurso dos bancos a liquidez
cedida pelo BCE, para EUR 119 mil milhdes em Dezembro. Neste contexto econdmice e financeiro,
as principais agéncias de rating procederam ao downgrade da divida publica espanhola, que fechou o

ano com uma notagao de AA-.

Apesar da tendéncia de desaceleragdo dos pregos nos ultimos meses do ano, a taxa de inflaggo
média anual subiu de 1,8% para 3,2% em 2011, em resuitados dos efeitos desfasados do aumento
do IVA de 2010 e da subida dos precos da energia.

3.4 PORTUGAL

Em Portugal, 2011 foi marcado pelos efeitos de contagio da crise da divida da Zona Euro e pelo inicic
da execugdo do programa de ajustamento financeiro. A deterioracfo das condigbes de financiamento
associadas aoc aumento da avers&o ao risco por parte dos investidores foi acentuada, no caso de
Portugal, pelas revisbes em baixa de rating da divida soberana {que fechou o anc de 2011 em BBB-,
no casc da notagéo atribuida pela S&P, e em Ba2, no caso da Moody's). A yield dos titules de divida
publica a 10 anos subiu de 6,6% para 13,36% no conjunto do ano, com o spread face aos titulos da

divida alemé a aumentar 789 pontos base, para 1 153 pontos base.

O programa de ajustamento financeiro acordado com o FMI-UE-BCE, envolvendo o financiamento da
economia portuguesa num montante glohal de EUR 78 mil mithdes, comegou a ser implementado em
Maio de 2011, tendo sido objecto de duas avaliagdes favoraveis por parte dos credores oficiais. Ao
nivel da conselidagéc orgamental, o défice plblico reduziu-se de 8,8% do PIB para um valor proxime
de 4% do PIB. Embora este registo tenha beneficiado de medidas extraordinarias (em particular, da
transferéncia parcial dos fundos de pensdes dos bancos), ele resulta também de um importante
esforgo de redugéo da despesa do Estado, com um crescimente inferior ao or¢gamentado, e de uma

execugdo favoravel das receitas fiscals, em linha com o previsto,

Registaram-se igualmente progressos importantes ao nivel das reformas estruturais, num ambiente
de estabilidade politica e sociai. Destacam-se: (i) as alteragfes no mercado de trabalho, que
aumentam a flexibilidade e tenderdo a reduzir os custos por unidade produzida, com impacios
positivos sobre a competitividade, (i) a referma no mercado de arrendamento, favorecendo a
mobilidade, a redugac do endividamento e a absorgdo da oferta de habitagdes; e (i) a melhoria do
ambiente concorrencial, com o programa de privatizagdes, o fim das gofden shares, uma nova lel da

concorréncia de acordo com a pratica europeia, a reforma do sector dos transportes, a introducéo de
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regras mais concorrenciais nas telecomunicagdes e na electricidade e a reforma da justiga, neste

caso incluindo uma maior flaxibilidade nos processos de insoivéncia e recuperagio de empresas.

As medidas de consofidaglo orgamental contribuiram para uma contracgdo da procura interna em
2011, registando-se quedas no consume pubfico e privado (de 3,9%, em termos médios anuais) e no
investimento (de 11,4%). As exportagdes de mercadorias e de servicos mantiveram, no entanto, um
crescimento elevado (7,4% em termos reais), com um peso crescente das vendas para mercados
emergentes em Africa, América Latina e Asia. Esta evolugac das exportacdes atenuou a queda anual
do PiB, que atingiu 1,6% em 2011. Esta evolugio das exportagdes contribuiu ainda, em conjunto com
0 processo de deleverage em curso entre os diversos sectores da economia, para uma redugdo
significativa do défice externo, de 3% do PIB para 5,1% do PIB. O stock das responsabilidades
externas liquidas da economia portuguesa registou também uma redugdo, atingindo um valor
gstimado proximo de 183% do PIB, face a um méaximo de 110% do PiB chservado em 2009,

Quadro 1: Portugal — Principais Indicadores Econdmicos

Taxas de crescimento real (%), excepto guando indicado.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 E
PIB 1.6 0,8 1,4 24 0,0 -2.9 1.4 -1,6
Consumo Frivado 2,7 1.7 1,8 2,5 1,3 -2,3 2,1 -3,9
Consumo Pdblico 2.4 3.4 -0.6 - 0.5 0.3 47 0,8 -3,8
lnvestimento 37 -0,9 -0.6 2,1 01 -13,3 -3,6 -11.4
Exportagbes 4,1 0,2 11,6 7.5 -0.1 -10,9 8,8 7.4
Importagdes 7,6 2.3 7.2 55 23 -10,0 54 5,5
Inflagéo {IPC) 2,4 23 3.1 2,6 2,6 -0,8 1.4 37
Saldo Orgamental {% do PIB) -3.4 -5,9 -4,1 -3,1 -3,8 =101 -5,8 42"
Divida Publica (% do PIB) 57,6 62,8 63,9 68,3 71,8 831 93,3 107.,8
Desemprego (% da populagio activa) 8,7 7.6 7.7 8,0 7.6 9,5 10,8 12,7
Saldo Bal. Corrente e Capital (% do PIB) -6,0 -8,2 -9.1 -89 =111 =101 -8,3 -5,1
E Estimativa

* Assumindo os efeitos resulfantes da integragdo dos fundos de pensdes da banca.
Fontes: INE, Banco de Portugal, Ministério das Finangas, Comissdo Europeia, OCDE, ES Rasearch.
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IV. A ACTIVIDADE E RESULTADOS DO GRUPO BANCO ESPIRITO SANTO NO
EXERCICIO DE 2011

4.1 SINTESE DA ACTIVIDADE E RESULTADOS DO GRUPO BANCO ESPIRITO
SANTO

C ano de 2011 ficou marcado, sobretudo, pelas dificuldades em torno da crise da divida da Zona
Euro. Para além dos receios em torno de um default por parte da Grécia foi visivel um contagio a
economias da periferia como Espanha e ltalia e, também, a economias core, como Franga & Austria.
A guebra de confianca e o aumento da avers@o ao risco associados a instabilidade financeira na
Zona Euro resultaram numa secagem de liguidez nos mercados monetério e de crédito, um efeito
particularmente visivel a partir de Agosto/Setembro. Neste contexto, os lideres da Unifo Europeia
acordaram, ja no final do ano, um reforgo das regras de censolidagdo e controlo orgamentais. Por
outro lado, o BCE, apds ter elevado a principal taxa de juro directora de 1% para 1,5%, inverteu o
sentido da potitica monetaria e reduziu de novo os juros de referéncia para 1%, com dois cortes de 25
bps no 4° frimestre. Ao mesmo tempo reforgou, significativamente, as injecges de liquidez no
sistema financeiro, abrandou as exigéncias relativas aos colaterais e reduziu o racio de reservas

obrigatérias dos bancos.

Os receios de contagio da crise da divida, sobretudo ao nivel do sector financeiro, reflectiram-se
também nos mercados accionistas, com quedas significativas nos principais indices europeus. Os
indices accicnistas DAX, CACA40, IBEX e PSI20 registaram guedas anuais de 14,69%, 16,95%,
13.11% e 27,6%,

Em Portugal, esie ambiente foi agravado pelos sucessivos downgrades a Republica Portuguesa que
culminaram, ja em 2012, com a Standard and Pcor's a cortar ¢ rating de Portugal para BB {dois niveis
abaixo da notagdc considerada investment grade), & a Moody's para Ba3 (3 niveis abaixo de

investment grade).

Em Maio de 2011, o Governo Portugués celebrou um acordo com a Unido Eurcpeia, o Banco Central
Europeu e o Fundo Monetéario Internacional que concederam um financiamento & economia
portuguesa num montante de 78 mil milhdes euros. Este programa foi objecto, durante o exercicio, de
duas avaliagBes favorgveis por parte das entidades coficiais. O défice publico reduziu-se de 9,8% do
PIB para um valor proximo de 4% do PIB. Para este resultade contribuiram as medidas
extraordinarias (em particular, a transferéncia parcial dos fundos de pensfes dos bancos), merece
realcar o importante esforgo de redugdo da despesa do Estado, com um crescimento inferior ac

orcamentado, e uma execucgdo favoravel das receitas fiscais, em linha com o previsto,
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A assinatura do Memorando de Politica Econdmica e Financeira pelo Governo, CE/BCE/FMI, obrigou
& (ue os bancos portugueses elaborassem um Plano de Médio Prazo para o periodo de 2011 a 2015,
gue inclui explicitadamente a estratégia de desalavancagem do bafango, de reforgo dos racios de
capital & de methoria da lquidez. Nesse contexto, os grupos financeiros devergo apresentar em
Dezembro de 2014 um racio Crédito/Depdsitos de 120%; um racio de Financiamento Estavel de
100%; e atingir um racic de Core Tier | minimo de 9% em Dezembro de 2011, de 9% de acordo com
Basilela 2.5 em 30 de Junho de 2012 e de 10% em Dezembro de 2012.

O Grupo Banco Espirito Santo esta hem preparado para enfrentar estes desafios, mantendo o mesmo
rumo que tragou ha mais de um século e que assenta numa estratégia de fongo prazo, numa solida e

estavel gestdo, numa rigorosa disciplina financeira e numa politica rigorosa de controlo dos riscos.

Assim, e para fazer face aos actuais desafios, ¢ Banco definiu come prioridades estratégicas de curto
prazo a desalavancagem do seu balango, ¢ reforgo da gestdo de risco e a sustentagdo da

rendibilidade futura, através do crescimento do negocio internacional e aumento da eficiéncia.

O Grupo iniciou um programa de desalavancagem do balango ainda no 2° semestre de 2010, muito
antes do pedido de auxilio financeiro solicitado pelo Estado e em antecipacdo aos reequilibrics que,
inevitavelmente, iriam ser exigidos ao sistema financeiro peortugués. Este ambiciose programa
permitiu reduzir o racio de crédito/depdsitos de 198%, no 1° semestre de 2010, para 141%, no final de
2011.

A imposigao de um racio crédito/depdsitos de cerca de 120% a atingir em Dezembro de 2014 obriga a
um enfoque na captacdo de depdsitos e & redugéo na concessdo de crédito. Em relaglc & captagio
de depositos importa realgar 0 expressivo desenvolvimento conseguido pela respectiva carteira, que
crescel 3,4 mil milhdes de euros, correspondente a um aumento de 11%. Neste dominio, destaca-se
o forte contribute dos depdsitos das familias: o crescimento dos depositos de clientes particulares do
Grupo BES correspondeu a mais de 40% do crescimento de depdsitos de particulares do sistema
financeiro portugués (lltimos dados disponiveis do Banco de Portugal, relativos a Novembro de
2011},

Ao longo do ano operou-se uma redugde do active em 2,8 mil milhdes de euros (-3,4%) tendo sido
determinante o contributo do processe de vendas de créditos, que atingiram um valor acumulade de
2,7 mil milhées de euros desde 2010, dos quais 2,0 mil milhdes de euros realizados no exercicio de
2011.

15



BESPAR —~ SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGGES SOCIAIS, S.A.
RELATORIO DE GESTAQ
2011

O programa de venda de créditos teve repercussfes no nivel da carteira de crédito das unidades
operacionais no exterior, nomeadamente em Londres e Nova lorque. No entanto, este esforgo foi
mitigado pelo crescimento da actividade do BES Angola, com o respectivo valor de balango a reflectir

um aumento de 1,1 mil milhdes de euros (+40% em termos homologos}.

A actividade internacional tem sido determinante para compensar a contracgde do mercado
domestice. O BES e hoje o mais infernacional dos bancos privados portugueses, presente em 25
naises e 4 continentes. A presencga internacional tem sido desenvolvida e alargada acompanhando a
expansio das empresas portuguesas para novos mercados, criando as condigdes para poder ser um
parceiro local, mas também para ser um Banco de proximidade junto das comunidades de
portugueses no estrangeiro. O Grupo BES apostou, desde sempre, num eixo geografico composto

por paises com afinidades culturais e econdmicas com Portugal.

Tendo em vista o cumprimento dos requisitos de capital estabelecidos pelo Banco de Portugal e com
o objectivo de reforgar os fundos proprios Core do Grupo, realizou-se, em Novembro, um aumento
de capitat social do Banco por novas entradas em espécie, através do langamente de ofertas de troca
{OPT)} sobre valores mobilidrios emitidos peio Banco Espirito Santo, Banco Espirite Santo de

Investimento e BES Finance,

Em resultado desta operagdc o capital social do BES passou a ser de 4 030 232 150,40 euros
representado por 1461 240 084 ac¢bes ¢rdinarias fazendo evoluir o capital sacial do BES de 3 500

milh&ées de euros para 4 030 milhdes de euros.

O Core Tier { aumentou 604 mithdes de euros devido ao impacto do aumente de capital decorrente da
OPT (efeito de 619 milhGes de euros). Este aumento foi atenuado pelas reservas de iuste valor
negativas nos instrumentos de capital da carteira de activos disponiveis para venda, que originaram
uma dedugao de 194 milhdes de eurcs no Core capital. A aquisicdo de divida subordinada Tier H
emitida levou a uma redugéo do saldo prudencial elegivel para 799 milhdes de eurcs nos fundos

proprios complementares.

Os activos ponderados pelo risce registaram uma redugéo de 3,4 mil milhGes de euros para a qual
cantribuiram, sobretudo, a carteira bancaria e de mercado. Decorrente das medidas implementadas ¢
Grupe registou um aumentoe muito expressivo no racio Core Tier | que atingiu 9,2% cumprindo o valor
minimo fixade pelfo Banco de Portugal para 31 de Dezembro de 2011 (Aviso n®3 /2011); o récio Tier |

subiu para 9,4% e o racio de solvahilidade atingiu 10,7%.

Os resuitados do Grupo BES em 2011 foram influenciados pelo impacto de factores extraordinarios
que levaram a um resultado negativo de 108,8 milhes de euros. A transferéncia do Fundo de

16



BESPAR -~ SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPA(,‘.QES SOCIAIS, 8.A,
RELATORIO DE GESTAO
2011

Pensdes do BES para o Estado levou ao apuramento de um prejulzo de 107 mithGes de euros (76
milhdes de euros liguido de imposto), as perdas na participacéio na BES Vida, na qual ¢ Grupo BES
detém 50% do capital e o controlo de gestao pertence ac Crédit Agricole, e a venda de créditos
internacionais originaram perdas de 193,3 milhdes de euros (144 milhdes de euros liquido de
imposto) e 78 milhdes de euros {85 milhdes de euros liquido de imposto), respectivamente. Sem
estes resultadcs de natureza extraordinaria, o resuliado liquido positivo do BES seria de 166,6

milhGes de euros, o que comprova a resiliéncia dos resuitados e a solidez do modelo de gestdo.

O resultado financeiro atingiu 1 181,6 milhdes de euros, valor ligeiramente acima do alcangado em
2010 (1 164,0 milhdes de euros). A gestdo criteriosa de activos e passivos conduziu a que a margem
financeira do exercicio de 2011 tenha alcangado um acréscimo de 7pb decorrente de um aumento na
taxa média dos activos (+105pb) superior 4 observada na taxa média dos passivos (+38ob).
Analisando a variagdo do resultado financeiro a partir da desagregagio por efeitos de volume e de
preco verifica-se que o aumento registado se ficou a dever, no essencial, ac ganho proporcionado
pelo efeilo prego e misto (mais 48 mithdes de euros); a reducio provocada pelo efeito volume de

negocio situou-se em 30 milhdes de euros.

O resultado apurado, no que se refere aos servigos prestados aos clientes, totaliza 790,5 milhdes
de euros, evidenciando um decréscimo de 2,0% face ao valor apurado no final de 2010 devido a

redugéo da actividade, quer de créditc quer de asset management e de bancasseguros.

Assim, e em consequéncia do abrandamento verificado na concessdo do crédito, assistiu-se a
redugdo nas comissdes scbre empréstimos (-17,0%), nos créditos documentarios (-10,2%) e na
cobranga de valores {-9,8%). No dominio do asset management e da bancasseguros ocorreu uma
redugdo significativa no respectivo comissionamento (-15,9% e -38,1%, respectivamente) devido &

preferéncia dos clientes por produtes de menor risco, designadamente por depdsitos.

Existem, no entanto, servigos que apresentam evolucdes positivas como sejam as operagdes sobre
titulos (+76,8%}, influenciadas pela consclidagde da Execution Noble e pelo desenvolvimento de
operagdes de papel comercial, e as garantias prestadas (+36,0%), também elas relacionadas com as

emissdes de papel comercial.

Os resultados de operagdes financeiras e diversos acompanharam a forte desvalorizagdo dos
principais indices de cotagdes, quer dos instrumentos de capital, quer dos instrumentos de divida e
foram também penalizados pelos prejuizos originados pelas operagdes de natureza excepcional. A
desvalorizag&o acentuada ocorrida no ano de 2011 nos instrumentos de capital conduziu a uma
reduglo de cerca de 271 milhdes de euros nos resultados. A liquidacZo das responsabilidades

transferidas para a Seguranga Social obrigou ao registo de uma perda financeira de 107 milhdes de
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euros devido a sua valorizag8o a taxa de 4%, a venda de créditos internacionais originou uma perda
de 78 milhdes de euros, registada em "Outros Resultados”; e o equity e a imparidade no gooawill da
BES Vida no montanie de 193,3 milhdes de euros, também registados em "Qutros Resultados”.
Excluindo estes trés efeitos extraordinarios, que aportaram um prejuizo de 378 mithdes de sures, a
area de mercados e operagdes financeiras teria atingido ganhos de 356 miihdes de euros o que
confirma a capacidade do Grupo em aproveitar as janelas de oportunidade que o mercade ofersce

mesmo numa conjuntura adversa.

Os custos operativos evidenciam um crescimento de apenas 0,5% apesar dos efeifos da expanséo
e das novas consolida¢des internaclonais que fizeram aumentar os custos da area internacional em
18,7%.

No gque respeita as responsabilidades e encargos relacionados com beneficios de longo prazo
concedidos aos empregados ocorreram modificagbes importantes ao nivel de (i) politica contabilistica
utilizada nc reconhecimente dos desvios actuariais e (ii) transmissfo para a esfera da Seguranca

Social das pensdes em pagamento.

O Cost to Income com exclusdo dos resultados de mercado e diversos (57,3%), de natureza mais
recorrente, manteve-se proximo do registo do ano anterior; a redugdo dos resuitados em operagdes
financeiras devido aos efeitos dos encargos extraordinarios fez regredir ¢ Cost to /ncome total para
57,9%; exchuindo estes efeifos este dltimo indicador teria sido de 48,5%, ou seja, ter-se-ia mantido

abaixo do patamar dos 56%.

As provisbes para crédito foram significativamente reforgadas no exercicio de 2011 devido a queds
real do PIB & a um forte aumento do desemprego que conduziram a um aumento dos riscos. O
reforco total foi de 848,3 mithdes de euros, representando um esfor¢o supericr em 314,7 milhdes de

eurgs ao do periodo homdlogo de anc anterior (+59,0%).

O BES, ao longo dos anos, tem mantido uma abordagem muito conservadora & gestio do risco de
liquidez, encontrando-se a sua estrutura desenhada de forma a que a gestic de liquidez seja
efectuada de acordo com as regras regufamentares apiicadas em cada geografia onde o BES actua
e, simultaneamente, garanta o cumprimento de todas as suas responsabiiidades, quer em condigdes

normais de mercado, quer em condigBes de stress.
Ao longo do ano, os sucessivos downgrades da Republica Porfuguesa resultaram em downgrades

também dos bancos, aumentando o receio dos investidores internacionais. Neste contexto, o BCE

tem sido o Ultimo recurso para as necessidades de liquidez dos bancos portugueses.

18



BESPAR -~ SOCIEDADE GESTORA DE PARTIC!PAC&_ES S0CIAIS, S.A.
RELATORIO DE GESTAC
2011

No final de 2011, o Banco Espirito Santo tinha uma posigao liguida devedora junto do BCE de 8,8 mil
mithdes de euros, face a uma carteira de activos elegiveis para operag8es de redesconto junto do
BCE de 15,1 mil milhdes de euros. Neste total esta incluida a exposi¢do a divida publica portuguesa
ne montante globai de 2,8 mil milhdes de euros (dos quais 2,1 mil milhdes de euros com maiuridade

inferior a um ano). O BES néo detinha qualquer outra exposigdo a divida publica europeia.

As maicres operagdes de reforgo de colaterais concretizadas pelo Banco ao longo de 2011 foram as

seguintes:

» Emissac de obrigagdes hipotecarias no montante de 1 250 milhdes de euros, com maturidade
de 7 anos (Janeiro};

+ Emiss&o de obrigagdes hipotecarias no montante de 800 miihdes de euros, com maturidade
de 6 anos (Maio);

» Emissao de obrigacbes com garantia da Repdblica Portuguesa no montante de 1 250 milhdes
de euros, com maturidade de 3 anos (Juitho); e

» Emissao de obrigagdes com garantia da Republica Portuguesa no montante de 1 600 milhdes
de euros, com maturidade de 3 anos (Dezembro).

Ja em Janeiro de 2012, o BES executou uma emissdo de obrigagbes com garantia da Republica
Pertuguesa nc mentante de 1 400 milhdes de eurcs e com maturidade de 3 anos, em Fevereiro de
2012 executou uma emissdo adicional de obrigagbes com garantia da Republica Portuguesa no
mentante de 1 500 mithdes de surcs e com maturidade de 3 anacs. Estas duas emissdes permitem
aumentar os activos elegiveis para desconto junto do BCE em 2 500 mithdes de euros, o que perfaz
quase a totalidade do montante de emissées de médic e longo prazo gue matura ho primeiro
tfrimestre de 2012,

A crise da divida soberana Europeia e 0s seus desenvolvimentos constituiranm o factor decisivo para
uma performance negaliva dos mercados accionistas em 2011, afectando principalmente ¢ sector da
banca europeia, que termincu o ano com quedas superiores as verificadas na generalidade dos
mercados. O sector da banca em Portugal ndo fol excepgdo, principalmente desde o pedido de
assisténcia financeira internacional. As acgdes do BES terminaram 2011 com uma performance
superior & do sector da banca em Portugal. Em 30 de Dezembro de 2011 o BES era 0 maior banco
nacional cotado, com uma capitalizagéo bolsista de 1 973 milhfes de euros (cotacéo de fecho a 30 de
Dezembro de 2011: 1,35 eures).

Ao longo do anc de 2011, um total de 14 analistas seguiram as acgdes do BES. O prego alvo médio
das recomendag¢des divulgadas e publicadas até 31 de Dezembro era de 2,50 euros por acg&o, com

um potencial de upside de 85% face a cotagdo de fecho nessa data (1,35 euros). Em 2011, o BES
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continuou a ser o Banco da Peninsula Ibérica com maior peso de recomendagdes de compra, no total
das recomendagdes atribuidas pelos analistas, com 43% dos analistas a recomendarem “"comprar” e
43% a recomendarem “manter” (recomendacdes atribuidas até 31 de Dezembro de 2011).

No final de 2011, as notagbes afribuidas pelas agéncias de rating internacionais ao Banco Espirito

Santo eram as seguintes:

Standard & Poor’s: A 28 de Margo, na sequéncia da revisdo do rating de longo prazo da Repiblica
Portuguesa em dois nofches, de A- para BBB, na divida de longe prazo, a S&P cortou o rating do
BES para BBB, no longo prazo e para A-3, no curto prazo. A 31 de Margo, novamente apos a reviséo
do rating de longo prazo da Republica Portuguesa de BBB para B2B-, a S&P reviu em baixa o rating
do BES de BBB para BBB-. Ainda em Dezembro, & S&P reviu novamente em baixa o rating de longo
prazo do BES para BB e o de curto praze para B, com Outlook negativo.

Moody's: Em 6 de Abril, na sequéncia do downgrade da Republica Portuguesa de A3 para Baail, a
Moody's fez o downgrade dos bancos portugueses, tendo o rafing do BES sido reduzido de A2 para
Baa?2 para a divida de longe prazo. No curto prazo o rafing do BES passou de P-1 para P-2. Em 15
de Julho, o rafing do BES viria a ser novamente reduzido na sequéncia da reviséo de rating da
Replblica Portuguesa de Baal para Ba2. Assim, o rafing do BES foi reduzido de Baa2 para Bal no
iongo prazo. A 7 de Outubro, a Moody's efectuou novo downgrade aos bancos portugueses, incluinde

0 BES, que passou de Ba1 para Ba2 no longo prazo.

DBRS: A 12 de Abril, a DBRS iniciou a cobertura do BES com rating A {low) no longo prazo e R-1
{low). Em 25 de Maio, ha sequéncia do downgrade da RepUblica Portuguesa de A (Jow) para BBB
(high), a DBRS fez o downgrade do BES para o mesmo nivel do rating soberano, no longe praze. A
divida de curto prazoc foi também revista para R-2 (high), com QCutlogk negativo. A 20 de Outubro,
novamente apds o downgrade da Repulblica Portuguesa, a DBRS reviu o rating do BES de BBB

(high) para BBB, com tendéncia negativa, mantendo o rating de curto praze inalterado.

4.2 SINTESE DA ACTIVIDADE E RESULTADOS DO BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

A deteriorag@o das condiges financeiras provocadas pelo aumento do risco soberano, a necessaria
desalavancagem do sistema financeiro portugués e a evolugio desfavoravel da procura interna
condicionaram o desenvolvimento da actividade do Banco Espirito Santo. Neste contexto, os activos

totais tiveram uma reducéo de 5,4% face ao exercicio anterior.
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A captagao de depdsitos evofuiu a bom ritmo, com um crescimento de 17,3%: os recursos totais de
clientes, que englobam os depodsitos e as obrigacdes e outros titulos colocadas em clientes,
influenciados pela forte quebra operada nos certificados de depositc e pelo recuo da
desintermediagdo, apresentam uma ligeira redugéo (0,8%).

O credito a clientes reduziu-se 3,8%, influenciado pela venda de créditos internacionais ao abrigo do
plano de deleverage, cujo montante contabilizade ne balange do BES rondou os 1,3 mil milhdes de
euros; sem este efeito o crédito a clientes teria uma redugéo de 2,3%, enguanto que o crédito a

empresas teria diminuido apenas 1,6%.

A qualidade da carteira de crédito, no finat do exercicio, evidencia uma tendéncia para um
agravamento dos racios de sinistralidade, com o racio de crédito vencido a mais de 90 dias a evoluir
para 3,11% (2010: 2,30%) e o racio de coberiura a situar-se em 155,0% (2010: 163,5%).

De realcar a evolugao favordvel da cobertura do crédito total {vencido e corrente) que tem
cehsistentemente vindo a aumentar e que no final do ano se situava em 4,81%, aumentando 105
pontos base face a Dezembro de 2010,

A geracdc de resultados, avaliada pela performance do produto bancario, apresenta um aumento de
7,2% em resultado, no essencial, do comportamento dos resultados de operacdes financeiras e
diversos, influenciados sobretudo pelos ganhos apurados na compra de divida subordinada emitida.

O reforgo de provisdes ascendeu a 1 080,7 milhGes de euros representativo de um aumento de
143,6%, com as provisdes para crédito a atingirem 521,2 milhdes de euros (2010: 276,0 mithdes de
euros). As outras provisées, que totalizaram 490,3 milhdes de euros incorperam, nomeadamente, a
provis&o para o investimento na BES Vida (337,5 milhdes de euros).

A reducdo dos custos operativos, superior & reducdo operada no produto bancario comercial,
determincu, em base comparavel, uma evolugdo positiva do Cost to Income (sem mercados) que
apresenta uma redugdo de 1,9 pp face a 2010. O crescimento de 7,2% do produto bancéario total
levou a expressiva melhoria de 10 pp do Cost to income (com mercados).

Nos termos da alinea f) do n® 5 do artigo 66° e para efeitos da alinea b) do n® 1 do artigo 376.° do
Cédigo das Sociedades Comerciais e em conformidade com o artigo 31° dos Estatutos, o Consetho
de Administragdo do Banco Espirito Santo propde, para aprovacdo da Assembleia Geral, gue o
prejuizo apurado no exercicio de 2011, no valor de 133 089 418,85 euros, seja integrado na rubrica
de "Outras Reservas e Resultados Transitados” do balango.
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V.  PROPOSTA DE APLICAGAO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2011

Nos termos da alinea b) do art® 376° do Cddigo das Sociedades Comerciais e em conformidade com
a alinea h) do n°® 1 do art® 18° do Contrato de Sociedade, o Conselho de Administracédo da “BESPAR
— Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.” propde para aprovagéo da Assembleia Geral,
que o resultado liquido positivo do exercicio de 2011, no valor de 58 282 724,93 euros tenha a

seguinte aplicagao:
. Para reforgo da reserva legal (5%) ....c...ooooeeeviiiiiiiciee, 2 950 000,00 euros
. Para resultados transitados ..........cccoccvvevienei v, 55 332 724,93 euros
Lisboa, 14 de Maio de 2012
O Conselho de Administragéo

VLA A~

RICARDO ESPIRITO $ANTO SILVA SALGADO
(Presidente)

‘sx"\ ‘u.ub\o'/'(m'

ANTONIO LUiS ROQUETTE RICCIARDI

(Vice-Presidente)

L@\w

MARIO MOSQUEIRA DO AMARAL

— ﬁ%ﬁ)\\’l‘@“bl

JOSE MANUEL PINHEIRO ESPIRITO SANTO SILVA
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MANUEL FERNAND® MONIZ GALVAO iRITO SANTO SILVA

BRUNO MARIE JOSEPH DE LAAGE DE MEUX

\ >..
MICHEBL JACQUES MATHIEU

VINCENT CLAUDE PAUL PACAUD
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA

INFORMAGAO PARA EFEITOS DO DISPOSTO NOS ARTIGOS 447° E 448° DO

CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

1. INFORMAGCAO RELATIVA AOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E DE FISCALIZACAO

11

Accdes da BESPAR — Sociedade Gestora de ParticipacGes Sociais, SA, pertencentes a sociedades em que

qualquer das pessoas referidas em 1. exercam também, em 31 de Dezembro de 2011, algum cargo de

administracdo ou fiscalizagdo ou possuam, pelo menos, metade do capital social ou dos votos

correspondentes :
Nro ACGOES % C. SOCIAL
ESPIRITO SANTO FINANCIAL ( PORTUGAL ) - S.G.P.S,, SA 210 700 027 67,40%
Ricardo Espirito Santo Silva Salgado Presidente do Conselho de Administragéo
José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva Vice-Presidente do Conselho de Administragéo
José Correia Levy Abrantes Vogal Efectivo do Conselho Fiscal
2. ACCIONISTAS TITULARES DE PELO MENOS UM DECIMO, UM TERGO OU METADE DO CAPITAL SOCIAL
DA SOCIEDADE
21 Em 31 de Dezembro de 2011 :
ACCIONISTA Nro ACGOES % C. SOCIAL
Espirito Santo Financial (Portugal) — S.G.P.S., SA 210 700 027 67,40%
Crédit Agricole SA 71523523 22,88%

Anexo ao Relatério de Gestéo referente ao exercicio de 2011
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CONTAS INDIVIDUAIS - 2011

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS E DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2011 E 2010

(milhares de euros)

Notas 31.12.2011 31.12.2010

Juros e rendimentos similares 218 135
Juros e encargos similares 261 841
Margem financeira ( 43) ( 708)
Rendimentos de instrumentos de capital 12 58 800 65 333
Encargos de servigos e comissdes 46 29
Outros resultados de exploragao ( 90) ( 107)
Produto da actividade 58 621 64 491
Gastos gerais administrativos 15 338 331
Resultado antes de impostos 58 283 64 160

Impostos correntes 14 0 0
Resultado liquido do exercicio 58 283 64 160
Total do rendimento integral do exercicio 58 283 64 140

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Responsavel pela Contabilidade

O Conselho de Administragéo




CONTAS INDIVIDUAIS - 2011

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
BALANGO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(milhares de euros)

Notas 31.12.2011 31.12.2010
Activo
Disponibilidades em instituigdes de crédito 4 33 63
Aplicagées em instituigdes de crédito 5 700 420
Investimentos em subsidiarias 6 1943 065 1887 686
Outros activos 7 53 23
Total de Activo 1943 851 1888 192
Passivo
Empréstimos de accionistas 8 55 656 0
QOutros passivos 9 46 46
Total de Passivo 55702 46
Capital Préprio
Capital 10 1563 062 1563 062
Prémios de emisséo 10 166 570 166 570
Reservas e resultados transitados 11 100 234 94 354
Resultado liquido do exercicio 58 283 64 160
Total de Capital Préprio 1888 149 1888 146
Total de Passivo e Capital Préprio 1943 851 1888192

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras

O Responsavel pela Contabilidade O Conselho de Administragéo
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CONTAS INDIVIDUAIS - 2011

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(milhares de euros)

R imiioside Reservas e Resultado Total
Capital arilssas Resultados liquido do do

Transitados exercicio Capital Proprio
Saldo em 1 de Janeiro de 2010 1563 062 166 570 65736 28 618 1823 986
Constituigao da reserva legal 0 0 1450 (1450) 0
Resultados transitados 0 0 27 168 (27 168) 0
Resultado liquido do exercicio 0 0 0 64 160 64 160
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 1563 062 166 570 94 354 64 160 1888 146
Constitui¢ao da reserva legal 0 0 3210 (3210) 0
Distribuigéo de dividendos 0 0 (58 280) 0 ( 58 280)
Resultados transitados 0 0 60 950 (60 950) 0
Resultado liquido do exercicio 0 0 0 58 283 58 283
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 1563 062 166 570 100 234 58 283 1888 149

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Responsavel pela Contabilidade
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O Conselho de Administragao




CONTAS INDIVIDUAIS - 2011

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(milhares de euros)

Notas 31.12.2011 31.12.2010
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 172 120
Juros e custos pagos ( 46) ( 801)
Pagamentos a fornecedores ( 333) ( 326)
Outros pagamentos relativos as actividades operacionais ( 945) ( 104)
Recebimentos/(Pagamentos) relativos ao imposto sobre o rendimento 16 (7
(1136) (1118)
(Diminuigdes) / Aumentos dos passivos operacionais
Débitos para com instituigdes de crédito 0 ( 101 500)
(1136) (102 618)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Dividendos recebidos 12 58 800 65333
Aquisigéo de participagées em subsidiarias (55 379) 0
Recebimento de empréstimos de participadas 0 29 863
3421 95 196
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimento de empréstimos de accionistas 55395 0
Dividendos pagos, liquidos de retengdo na fonte (57 430) 0
(2035) 0
Variagao liquida em caixa e seus equivalentes 250 (7422)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 483 7 905
Caixa e equivalentes no fim do periodo 733 483
. 250 (7 422)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Responsavel pela Contabilidade

A

{ C‘I

O Conselho de Administragéo




CONTAS INDIVIDUAIS — 2011
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BESPAR — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Montantes expressos em milhares de Euros)

INTRODUGAQ
NOTA 1 - ACTIVIDADE

A BESPAR - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, SA (BESPAR) foi constituida em 30 de Abril de
1991 sob a forma juridica de "Scciedade Gestora de Participagdes Sociais, SA", ac abrigo do Decreto-Lei
n® 495/88, de 30 de Dezembro, e tem come Unice objecto a gestdo de participagbes socials noutras

empresas, como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

A BESPAR faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstragbes financeiras s&o
consolidadas pela Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, SA, com sede em Lishoa.

NOTA 2 - VALORES COMPARATIVOS

Os valores apresentados nas demonstracdes financeiras de 31 de Dezembro de 2011 sdo comparaveis
em todos os aspectos significativos com os de 2010,

NOTA 3 — BASES DE APRESENTAGAO, PRINCIPAIS PRINCIPIOS CONTABILISTICOS E CRITERIOS
VALORIMETRICOS

3.1 Bases de apresentacéo

No &mbito do disposte no Regulamento {CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Consetho, de 19
de Julho de 2002, na sua transposigéo para a legisiagdo Portuguesa através do Decreto-Lel n°® 35/2005,
de 17 de Fevereiro e do Aviso n® 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras da
BESPAR sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como
definidas pelo Banco de Portugal.
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As NCA fraduzem-se na aplicagdo as demonstragbes financeiras individuais das Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas pela Unidc Europeia, com excepgac de algumas
matérias reguladas pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes, ¢ tratamento
contabilistico relative ac reconhecimento dos ajustamentos das responsabilidades por pensdes de
reforma e sobrevivéncia apuradas na transicdo e a restricdo de aplicagdo de algumas opgdes previstas

nas [ASAFRS, ao n&o permitir a valorizag&o dos activos tangiveis ao justo valor.

Os IFRS incluem as normas contabitisticas emitidas peio International Accounting Standards Board (IASB)
e as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Comitee (IFRIC), e peios

respectivos orgédos antecessores,

As demonstragbes financeiras agora apresentadas, reportam-se ac exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2011 e foram preparadas de acordo com as NCA, as guais incluem os IFRS em vigor tal como
adoptados na Uni&o Europeia ate 31 de Dezembro de 2011.

As demonstracBes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ac milhar mais
préximo e foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico.

A preparagio de demonstragdes financeiras de acorde com as NCA requer que a Sociedade efactue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos gue afectam a aplicag@io das politicas contabilisticas e os
moniantes de proveitos, custos, activos e passivos. AlteragGes em tais pressupostos ou diferencas destes
face a realidade poderao ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas gue envolvem
Jdm maior nivel de julgamento ou complexidade, cu onde sdo utilizados pressupostos e estimativas
significatives na preparacéo das demonstractes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3.3.

Esias demonstrages financeiras foram aprovadas em reuni&o do Conselho de Administragao em 14 de
Maio de 2012.

3.2 Principais principios contabhilisticos e critérios valorimétricos

a} Especializagéo de exercicios

A BESPAR segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios em todas as rubricas de

custos e de proveitos.
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b) Aplicagées em instituigées de crédito

As aplicaches em instituicbes de crédito constituidas por depositos de curio prazo s&o registados no
activo pelo seu valor nominal. Os juros a receber sac calculados de acordo com a taxa de juro efectiva e
sao contabilizados de acorde com o principio da especializagfo dos exercicios, sendo adicionados ao
valor contabilistico dos depédsitos caso ndo sejam recebidos durante o periodo.

c) Investimentos em subsidiarias

Incluem as participagbes em gue a BESPAR, directa ou indirectamente, exerce uma rela¢do de dominio
em resultade de possuir a maioria des direitos de voto ou tem o direito de nomear ou exonerar a maioria
dos membros dos org&os sociais ou de controlar, por si 0, na sequéncia de acordo com outros
accionistas, a maioria dos direitos de volo. Podera ainda existir controlo quando a BESPAR detém o
poder, directa ou indirectamente, de gerir as politicas econdmicas e financeiras de uma entidade.

Estes investimentos s@o mensurados de acordo com o estabelecido na 1AS 27, ao custo de aquisigdo
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

As desvalorizagbes de valor significativo identificadas nas participagdes detidas sdo avaliadas pelo
Conselho de Administragéc e reconhecidas perdas de imparidade se forem consideradas de caracter
permanente. O Conselhc de Administragdo considera que em 31 de Dezembro de 2011 n&o existiam

situacBes que requeressem a constituicdo de quaisquer perdas de imparidade.

d) Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s&o reconhecidos quando o direito de receber o

seu pagamento € estabelecido.

e) Outros activos

Esta rubrica inclui dividas de terceiros, as quais sao registadas pelo seu valor nominal deduzido de
eventuais perdas por imparidade estimadas, por forma a que as mesmas reflictam o seu valor realizavel

liquido.

fi  Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os imposfos
sobre lucros sao reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que s&o
reconhecides directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida

dos capitais proprios.
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Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente

aprovada.

Os impostos diferidos s&o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de halanco e que se

espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis, das
diferengas resuffantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que nao afectem quer o lucro
centabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em
gue n&o seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos s&o reconhecidos apenas
na medida em gque seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as

diferencas temporarias dedutfveis.

O pagamento dos impostos sobre lucros & efectuado com base em declaragbes de autoliquidagio que
ficam sujeitas a mspeccio e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante o periodo de quatro
anos contado a partir do exercicio a que respeitam. Os prejuizos fiscais de um determinade exercicio,
sujeitos também a inspeccdo e ajustamentos, podem ser deduzidos aos lucros fiscais nos quatro anos

seguintes (seis anos até ao exercicio de 2609).

g) Caixa e equivalentes a caixa

Para efeitos da demonstragéo dos fluxos de caixa, a rubrica Caixa e seus equivalentes corresponde ao
somatorio dos saldos das rubricas de Disponibilidades em instituic@es de crédito e de Aplicagbes em

instituictes de crédito.

h) Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas

Na Nota 17 sfio apresentadas as Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas e

explicados os impactos nas demonsfragdes financeiras da Sociedade.
3.3 Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das demonstragoes financeiras

As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem gue o Conselho de
Administragdo efectue julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir quai ¢ tratamento
contabilisticc mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicaglo dos principios contabilistices pela BESPAR s&o discutidas nesta nota com o objectivo de
methorar ¢ entendimento de como a sua aplicagéo afecta os resultados reportados e a sua divulgacgéo,
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Uma descrigdo alargada das principais politicas contabiiisticas utilizadas pela BESPAR ¢é apresentada na

Nota 3.2 4s demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabitistico adoptado pelo
Conselhe de Administragdo, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um fratamento
diferente fosse escolhido. O Conselho de Administrac&o considera que as escolhas efectuadas s&o
apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigéo financeira da

BESPAR e o resultado das suas opera¢des em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas anaiisadas de seguida s8o apresentados apenas para um melhor
entendimento das demonstragdes financeiras € n&c t&m intenc@o de sugerir que outras alternativas ou

estimativas possam ser mais apropriadas.
Impostos sobre os lucros

A BESPAR encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A determinagio do montante
global de impostos sobre os fucros requer determinadas interpretagfes e estimativas. Existem diversas
transac¢des e célculos para os guais a determinacdo do valor final de imposto a pagar & incerto durante o

cicto normal de negdcios.

Outras interpretages e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuic&o de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela BESPAR,
durante um periodo de guatro anes ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta
forma, & possivel que haja correccGes a matéria colectavel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretacio da legislagéo fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administraggo da BESPAR, de
que ndo havera correcgdes significativas aos impestos sobre lucros registados nas demonsiragdes

financeiras.

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o saldo desta rubrica & constituido por depdsitos a ordem em

instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro:

31.12.2011 31.12.2010

Disponibilidades em instituicbes de crédito no pals 32 62
Disponibilidades em instituicdes de credito no estrangeiro 1 1
33 63
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\NOTA 5 — APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 esta rubrica era constituida por depdsitos a prazc, com vencimento

até 1 més remunerados a taxas de juro de mercado;

31.12.2011 31.12.2010

Aplicagdes de muito curto prazo 700 420

NOTA 6 — INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS

A BESPAR detém participagéo directa no capital da seguinte scciedade:

Participagac Valor patrimoniai Diferencga entre o
detida da participagao custo de aquisigio e
Custo de aquisi¢io % detida o valar patrimonial
Sede 2011 2010 2011 201¢ 2011 2019 ™ 2011 2010

Subsidiarias
Banco Espiriic Santo, SA (BES)  Lishoa 1943 065 1887 686 35,00 40,00 2187386 2739815 (224 301} (851 929)

(1) Em resullado das demonstragbes financeiras do BES a 31 de Dezembro de 2010 terem sido reexpressas, o valor patrimonial da paclicipagio
detida a 31 de Dezembro de 2010 foi reexpressa.

Acgbes
Custo médio Vator de Valor de
Quantidade de aquisiclo (€} Cotacéo Balango
BES 511434 029 3,80 690 436 1943 065

No final do exercicio de 2011 o BES realizou um aumento de capital no montante de 530 232 miihares de
euros através do langamento de uma oferta de troca (OPT) scbre valores mobiliarios emitidos pelo Banco

Espirito Santo de Investimento, BES Finance e BES.

Em resultado da operagdo de oferta de troca sobre valores mobilidrios emitidos, que decorreu entre os
dias 14 e 30 de Novembro de 2011 e cujos resultados foram anunciados no dia 2 de Dezembro de 2011,

foram emitidas 294 573 418 novas ac¢des ordiharias do BES a 1,80 eurecs por acgéo.

Apds esia operaclo, o capilal social do BES passou a ser de 4 030 232 milhares de euros e asia
representado por 1 461 240 084 acgbes ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor nominal,

No dia 2 de Dezembro de 2011, a BESPAR procedeu a aquisicdo em bolsa (NYSE Euronext Lishon) de

44 767 363 acgdes do BES, ao prego médio de 1,237 euros por accdo, no montante total de 55 379
mithares de euros.
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Com esta transacgdo, a BESPAR passou a deter 511 434 029 acgdes do BES, correspondentes a 35% do

respectivo capital sacial,

NOTA 7 - OUTROS ACTIVOS

As contas de Outros activos englobam os seguintes saldos:

31.12.2011 31.12.2010

Qutros activos
Sector pubiico administrativo 53 23
53 23

NOTA 8 - EMPRESTIMOS DE ACCIONISTAS

Esta rubrica & constituida por um empréstimo concedido pelo accionista Espirite Sanito Financial

{Portugal), S8GPS, SA (ESF(P)), no mantante de 55 395 mithares de euros,

Este empréstimo foi concedido a titulo de suprimentos, vence juros a taxas correntes de mercado e née

tem prazo de reembolso definido.

Em 31 de Dezembro de 2011 ¢ saldo desta rubrica é analisado como segue;

31.12.2011 31.12.2010
Empréstime accionista — ESF{P) 55 395 -
Juros a pagar 261 -
55 656 —
NOTA 9 - OUTROS PASSIVOS
A rubrica de Outros passivos engloba os seguintes saldos:
31.12,2011 31.12.2010
Quiros passivos
Fornecedores 24 23
Qutros encargos a pagar 22 23
46 48

11
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NOTA 10 — CAPITAL E PREMIOS DE EMISSAO

¢ Capital realizado

Em 31 de Dezembro de 2011, o capital social da BESPAR no montante de 1 563 062 mithares de
euros encontra-se representado por 312 612 407 acgbes, com um vajor nominal de 5 euros cada, as

quais encontram-se totalmente subscritas e realizadas pelos seguintes accicnistas:

31.12.2011 31.12.2010
Espirito Sante Financial (Portugal), SGPS, SA 67,40% 67,40%
Crédit Agricole, SA 22.88% 22.58%
Predica — Prevoyance Dialogue du Credit Agricele, SA 8, 72% 9,72%
100,00% 100,00%

. Prémios de emisséo

Foram gerados nos aumentos de capital verificados nos exercicios de 1999, 2000 e de 2002,

NOTA 11 - RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

A rubrica Reservas e Resultados Transitados inciui os resultados transitados de exercicios anteriores e a

reserva legal,

¢ Reserva legal

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital e,
em conformidade com a legislag&o aplicavel as Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais, terd de
ser reforcada anualmente por uma percentagem nao inferior & vigésima parte dos lucros da Sociedade,

até que aquela represente a quinta parte do capital social.

+ Aplicagao dos resultados

A Assembleia Geral realizada em 23 de Maio de 2011 defiberou que o resultado liguido do exercicio de
2010, de 64 160 milhares de euros, adicionado aos resuitados transitados no valor de 39 661 milhares
de euros, o que perfaz um total de 103 821 mithares de euros, fossem aplicados como segue:

Reserva legal 3210
Dividendos 58 280
Resuitados transitados 42 331

103 821

12
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¢ Distribuicdo de dividendos

Em conformidade com a deliberagéo da Assembleia Geral que aprovou a distribuigéo de resultados, no
més de Maio de 2011, a BESPAR procadeu ao pagamento de dividendos no montante total de 58 280

mithares de euros, o que correspende a um dividendo de 0,186429 euros por acgéo.

NOTA 12 - RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em Dezembro de 2011 e Dezembro de 2010, a rubrica Rendimentos de instrumentos de capital respeita

exclusivamente aos dividendos distribuidos pelo BES.

NOTA 13 — TRANSACGOES COM PARTES RELACIONADAS

Os montantes incluides no balange e na demonstragdc dos resultados provenientes de transacges

realizadas com empresas do grupo BES, sdo os seguintes:

31.12.2011 31.12.2010
Activos Passivos  Proveitos  Custos Actives Passivos Proveitos  Custos
ESF(P) - 55 656 - 261 - - - -
BES 729 - 53019 46 479 - 65 419 1
ES BANK PANAMA 1 - - - 1 - 49 -
730 55 656 58 019 307 480 - 85 468 1

Os proveitos registades incluem os dividendos distribuidos pelo BES no valor 58 800 de milhares de euros

(Dezembro 2010: 65 333 milhares de euros).

Os passivos evidenciados em Dezembro de 2011 referem-se aos empréstimos concedidos a titulo de

suprimentos pela ESF{P) aumentados dos respectivos juros corridos.
Os pregos e condigdes das transacgdes realizadas com empresas do Grupo e com empresas

relacionadas correspondem aos pregos e as condigdes normalmente praticadas no mercado para

fransaccdes idénticas.

13
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NOTA 14 - IMPOSTOS

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2011 e 2010 foi apurado como segue:

31.12.2011 31.12.2010
Lucro coniabilistico 58 283 64 160
Jurcs e cutros cusios ndo aceites
para efeitos fiscais 392 722
Eliminagéo da dupla tributagdo econdmica
dos dividendes recebidos (58 800) (65 333)
Prejuizo para efeitos fiscais (125) {451)
Matéria colectével - -
A reconciliag@o da taxa de imposto pode ser analisada como segue:
31.12.2011 31.12.20190
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos - 58 283 - 64 160
Taxa de imposio 26,5 28,5 -
Imposto apurade com base na taxa de imposto - 15 445 - 17 002
Dividendos excluidos de tributagao (26,7) {15 582) (27.,0) {17 313)
Custos nao deduliveis 0,2 104 0.3 191
{0,1) (33) {0,2) (120)

Conforme referido na Nota 3.3, os prejuizos fiscais sfo reportaveis durante um periodo de quatro anos
(seis anos até 2009) apds a sua ocorréncia e susceptiveis de deducgdo a lucros fiscais gerados durante

esse periodo.

Os prejuizos fiscais declarados pela Sociedade nos (ltimos seis exercicios, que podem ser deduzidos aos

fucros fiscais futuros, s&o como segue (em milhares de euros):

Prejuizo fiscal

Ano limite

declarado para dedugio
ANO
2007 947 2013
2008 717 2014
2009 581 2015
2010 451 2014
2011 (estimado) 125 2015
2821

14
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NOTA 15 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Os honorarios facturados durante o exercicio de 2011 e 2010 pelas Sociedades de Revisores Oficiais de
Contas, de acordo com o disposto no art® 866-A do Cadigo das Sociedades Comerciais detalham-se

como segue:
31.12.2011 31.12.2010
Servigos de auditoria e revis&o legal das contas 41 41
Servigos de consultoria fiscal P 2
43 43

NOTA 16 - GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

Em termos de politica de gestdo dos riscos, & apresentada a seguinte informagdo qualitativa da
sociedade.

Risco de mercado

O Risce de Mercado representa genericamenie a eventual perda resultante de uma alteragdo adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variaglo de taxas de juro, taxas de cambio e
precos de acgbes.

Risco de liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo safisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagéo de

posicdes em carteira sem incorrer em perdas significativas.

A gestdo da iquidez encentra-se centralizada no Departamento Financeiro da Socledade. Esta gestéo
tem como cbjectivo manter um nivei satisfatorio de disponibiidades para fazer face 4s suas necessidades
financeiras no curto, médic e longe prazo. Com o objectivo de avaliar a exposicdo global a este tipo de
risco sd@o elaborados relatérios que permitem nao sé identificar os mismatch negativos, como efectuar &

cobertura dindmica dos mesmos.

Risco operacional

O Risco Operacicnal traduz-se, genericamente, na probabiidade de ocerréncia de eventos com impactos
negatives, nos resultados ou no capital, resultantes da inadegquacgéo ou deficiéncia de procedimentos,
sistamas de informagdoc, comportamento das pesscas ou motivados por aconfecimentos externos,

incluindo os riscos juridicos,

15
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Justo valor de activos e passivos financeiros registados ao custo amortizado

O justo valor dos activos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado, para a

BESPAR, ¢ anaiisado como segue:

31.12.2011 31.12.2010

Valor de Justo Valor de Justo

balango valor halango valor
Disponibilidades em instilticbes de crédito 33 33 63 63
AplicagBes em instituiches de crédite 700 700 420 420
Total activos financeiros 733 733 483 483
Empréstimos de accionisias 55 656 55 656 - -
Totai passivos financeiros 55 856 55 856 - -

Disponibhilidades e Aplicagdes em instituigdes de crédito

Estes activos séo de muito curto prazo pelo que o valor de balango é uma estimativa razoavel do

respectivo justo valor.

Empréstimos de accionistas

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com bhase na actualizaco dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando-se que nac existem divergéncias relevantes para o valor

de batanco.

NOTA 17 - NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGCOES RECENTEMENTE EMITIDAS E ADOPTADAS
PELA SOCIEDADE

Na preparacdo das demonstracdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2011, a Sociedade
adoptou as seguintes normas € interpretagdes contabitisticas de aplicagdo obrigatdria desde 1 de Janeiro
de 2011:

IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Divuigagdes ~ Transferéncias de activos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Qutubro de 2010, ¢ IFRS 7 - Instrumentos

financeires: Divuigagbes — Transferéncias de activos financeiros, com data efectiva de aplicagio

obrigatoria para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2011, sendo a sua adopgdo antacipada
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permitida. As alteragtes requeridas as divuigacdes sobre as operagdes que envolvem transferéncia de
activos financeiros, homeadamente securitizagbes de activos financeiras, t8m como objectivo que o0s
utilizadores das demonstragbes financeiras possam vir a avaliar o risco € 0s impactos associades a essas

operacdes ao nivel das demonstragdes financeiras,

A adopcao desta aiteracdo ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2010, o IASB publicou o Annual Improvement Project, o qual efectuou 11 alteragdes em 7
normas. A data de efectividade das alteracdes, possibilidade de adopgac antecipada e requisitos de
aplicac&c na ftransig&o séo definidos em cada nocrma. A maioria das alteracfes sé&o de aplicagéo

gbrigatdria desde 1 de Janeiro de 2011.
A adopgéio destas alteragdes néo teve impacto nas demonstracfes financeiras da Sociedade.

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGOES RECENTEMENTE EMITIDAS AINDA NAO
ADOPTADAS PELA SOCIEDADE

As normas contabilisticas e interpretacbes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor
e que a Socledade ainda nac aplicou na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras, podem ser
analisadas seguidamente. A Sociedade ira adoptar estas normas quandc as mesmas forem de aplicagéo

obrigatoria.
IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, o IFRS 9 -
fnstrumentos financeiros parte || Classificag&o e mensuracdo, com data de aplicagdo obrigatoria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. Esta
norma sofreu algumas alteragbes em Outubro de 2010 e ainda ndo foi adoptada pela Uni@o Europeia.
Esta norma insere-se na primeira fase do projecte global do 1ASB de substituicdo do 1AS 39 e aborda os
temas de classificagéo e mensuragéo de activos financeiros. Os principais aspectos considerados s&o 0s

seguintes:

+ Os activos financeiros passam a ser classificados em duas categorias: ac custo amortizado ou ac justo
valor. Esta decisdo sera efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros. A sua
classificacdo depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestdo do negocio esses activos
financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo financeiro;

» Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos financeiros
contratados representam apenas capital e juros, isto é, contenham apenas caracteristicas basicas de

divida, e a entidade, no modelc de gestdo do negoécio, detenha esses activos financeiros com o©
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objectivo de capturar apenas 0s respectivos fluxos financeiros. Todos os outros instrumentos de divida

s&0 reconhecidos ao justo valor;

+ Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sfo reconhecidos ao justo valor com as
variagbes subsequentes registadas em resultados do exercicio. Contudo, uma entidade podera
irrevogavelmente eleger instrumentos de capital, para os quais, as variages de justo vaior e as mais ou
menos valias realizadas so reconhecidas em reservas. Os ganhos e perdas assim reconhecidos nao
poderdio ser reciclados por resultados do exercicio, Esta decisfio ¢ discricionaria nao implicando que
todos os instrumentos de capital sejam assim tratados. Os dividendos recebidos sdo reconhecidos em
resultados do exercicio;

+ Todos os instrumentos de capital terdo de ser mensurados ao justo valor, deixando de existir a
possibilidade estabelecida pela IAS 39 de manter estes titulos ao seu custo de aquisicdo em situa¢ies
em que este ndo possa ser mensurado com fiabilidade;

+ As alteragbes de justo valor atribuiveis ao risco de crédito proprio dos passivos financeiros
classificados na categoria juste valor através de resultados (fair value option) serfo reconhacidas
directamente em Outro rendimento integral (Other comprehensive income). As restantes variagbes de
justo valor associadas a estes passivos financeiros serdo reconhecidas em resultados. Os montantas

registados em Cutro rendimento integral ndo serdo posteriormente transferidos para resuitados,
A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adopg¢do desta norma.
IFRS 11 - Acordos conjuntos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, o IFRS 11 - Acordos
conjunios, com data efectiva de aplicagdo cbrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro
de 2013, sendo a sua adopcgdo antecipada permitida. Esta norma substitui a anterior norma 1AS 31,
mantendo a mesma definigio de um acordo conjunto. Contude, foram introduzidas duas novas categorias
de acordos conjuntos: 1) Joint operations: e 2) Joint veniures.

As principais alteragdes introduzidas por esta norma foram:

* A estrutura dos acordos conjuntos deixou de ser ¢ factor critico para determinagdo do modelo
contabifistico a seguir. A classificagdo de um acordo conjunto exige a identificacdo e avaliagio da
estrutura, da forma juridica, do acordo contratual e de outros factos e circunstancias;

+ Introducéo da obrigatoriedade de aplicagho da equivaléncia patrimonial a uma joint venture, eliminando

assim a opg¢éo de consolidagéo pelo método proporcional.

A Sociedade encentra-se a avaiiar o impacto da adopgéo desta norma.
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IFRS 12 - Divulgacoes de interesses noutras entidades

O International Accounting Standards Board {IASB), emitiu em Maio de 2011, o IFRS 12 - Divulgagtes de
interesses noutras entidades, com data efectiva de aplicagéo obrigatéria para exercicios com inicio a partir
de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. Divuigagbes mais detathadas sobre
o envolvimenlo com entidades que consolidam (subsidiarias) e aguelas que n&o consolidam,

nomeadamente:;

+ A natureza e 0s riscos associados aos interesses noutras entidades, e
+ Os efeitos desses interesses ac nivel da situagéo financeira, resultados das operagdes e fluxes de

caixa na entidade que reporta.
A Scciedade encontra-se a avaliar o impacto da adopgédo desta norma.
IFRS 13 - Mensuragao do justo valor

O International Accounting Standards Board (JASB}, emitiu em Maio de 2011, a IFRS 13 - Mensuragdo do
justo valor, com data efectiva de aplicag8o obrigatdria para exercicios com inicic a partir de 1 de Janeiro
de 2013, sendo a sua adopcgio antecipada permitida. Esta norma apresenta um conceito revisto de justo

valor assim como novos requisitos de informacao.

Da adopg&o desta norma néo se esperam impactos significativos ao nivel da Sociedade.

IAS 27 - Demonsirag¢oes financeiras individuais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiv em Mato de 2011, a 1AS 27 - Demonstragdes
financeiras individuais com data efectiva de.aplicagéio obrigatoria para exercicios com inicio a partir de 1
de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgéo antecipada permitida. Esta norma 1AS 27 (2011) ndo introduz
alteracdes sobre os requisitos de aplicagg8o da 1AS 27 no &mbito das demonstragbes financeiras
individuais, apenas clarifica; 1) gue uma entidade que prepara demonstracdes financeiras individuais tera

gue seguir fodas as normas relevantes das IFRS, e 2) necessidades de requisitos de divulgagéo.

Da adopcio desta norma nfo se esperam impactos gignificativos a0 nivel da Sociedade.

IFRS 7 {Alterada) - Divulgagbes - Offsetting de activos e passivos financeiros

O Internationa!l Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, uma alterago ao IFRS 7 -

Divulgagdes - Offsetting de activos e passivos financeires com data efectiva de aplicagao obrigatdria para

exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adop¢ao antecipada permitida,
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Esta norma alterou os requisitos de divulgagado de informacdo de modo a que os utilizadores das
demonstragdes financeiras possam avaliar o efeito ou potencial efeito da apresentacdo de forma liquida

de activos e passivos financeiros na situagdo financeira de uma entidade.

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adopgéo desta norma alterada.
IAS 32 (Alterada) - Offsetting de activos e passivos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, uma alteracdo IAS 32 -
Offsetting de activos e passivos financeiros com data efectiva de aplicagdo obrigatoria para exercicios
com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2014, sendo a sua adopgéo antecipada permitida. Esta alteragéo
veio substituir o paragrafo AG38 da IAS 32 pelos novos paragrafos AG38A-AG38F, relativamente as
condi¢Ges requeridos para se efectuar a apresentagéo de forma liquida de activos e passivos financeiros,

na situagao financeira de uma entidade:

* o critério de que uma entidade tem o direito legal de efectuar a liquidagéo pelo valor liguido dos valores
reconhecidos, e

* o critério de que uma entidade tem a intengao de liquidar os valores de forma liquida ou de realizar os
activos e liquidar os passivos em simultaneo.

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adopgéo desta norma.
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(milhares de euros)

31.12.2010
Notas 31.12.2011
Reexpresso
Juros e proveitos similares 4 4 084 862 3727 947
Juros e custos similares 4 2903 314 2 564 695
Margem financeira 1181 548 1163 252
Rendimentos de instrumentos de capital 167 702 183 292
Rendimentos de servigos e comissdes 5 888 600 886 807
Encargos com servigos e comissoes 5 ( 130 546) (117 503)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados 6 (178 904) (191 470)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 7 (68 770) 364 436
Resultados de reavaliagdo cambial 8 (32 645) 46 731
Resultados de alienagéo de outros activos 9 (91 680) (12 369)
Outros resultados de exploragao 10 357 713 (13 741)
Proveitos operacionais 2093 018 2319 435
Custos com pessoal 11 587 475 581 870
Gastos gerais administrativos 13 434 091 441 388
Depreciagdes e amortizagdes 24e25 107 926 100 092
Provisées liquidas de anulagées 32 6 860 49 343
Imparidade do credito liquida de reversbes e recuperagbes 20 600 616 351 809
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagbes 18, 19 e 21 73 251 76 332
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagoes 23,25e27 167 602 56 135
Custos operacionais 1977 821 1 656 969
Alienagao de subsidiarias e associadas 1 1795 46 401
Resultados de associadas 26 (37 454) 38773
Resultado antes de impostos . 79 538 T47 640
Impostos
Correntes 33 72147 59 673
Diferidos 33 (133 666) (15 899)
(61519) 43774
Resultado liquido do exercicio 141 057 703 866
Atribuivel aos accionistas da Sociedade 12 399 222 441
Atribuivel aos interesses que nédo controlam 37 128 658 481 425
141 057 703 866

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Resultado liquido do exercicio
Atribuivel aos accionistas da Sociedade 12 399 222 441
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 128 658 481 425
141 057 703 866
Outro rendimento integral do exercicio
Beneficios de longo prazo 44 015 (91918)
Diferengas de cambio 11981 16 621
Imposto sobre o rendimento (15 805) 10 342
Outro rendimento integral apropriado de associadas (8 053) -
32 138 (64 955)
Activos disponiveis para venda
Ganhos e perdas no exercicio (631 336) (45 535)
Reclassificagdo de ganhos e perdas incluldos em resultados do exercicio 126 561 (334 634)
Impostos diferidos 68 226 64 787
(435 549) (315 382)
Total do rendimento integral do exercicio (262 354) 323 529
Atribuivel aos accionistas da Sociedade (132 244) 69 668
Atribuivel aos interesses que nao controlam (130 110) 253 861
(262 354) 323 529

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras consolidadas
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.
BALANGO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(milhares de euros)

31.12.2010 01.01.2010
Notas 31.12.2011

Reexpresso Reexpresso
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 14 1090 439 930 505 2192 317
Disponibilidades em oulras instituigoes de crédito 15 580 816 557 976 610 583
Activos financeiros detidos para negociagdo 16 3 434 639 3942 061 4 459 484
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 17 1963 989 1424 331 1002 301
Activos financeiros disponiveis para venda 18 11 482 866 11774 881 8531 600
Aplicagdes em instituiges de credito 19 3282576 4 245 436 8 005 409
Crédito a clientes 20 49 043 382 50 829 123 48 978 847
Investimentos detidos até a maturidade 21 1541 182 2 458 800 2 541 829
Derivados para gestao de risco 22 510 090 447 304 455 115
Activos ndo correntes detidos para venda 23 1646 683 574 550 407 585
Outros activos tangiveis 24 851678 809 037 658 773
Activos intangiveis 25 230 350 233 555 137 903
Investimentos em associadas 26 789 329 806 461 636 768
Activos por impostos correntes 28 692 99 396 20 929
Activos por impostos diferidos 33 712 157 540 686 431 831
Outros activos 27 3030 909 3198714 2511276
Total de Activo 80 219 777 82 872 816 81 582 550
Passivo
Recursos de bancos centrais 28 10013 713 7 964 820 3817 643
Passivos financeiros detidos para negociagédo 16 2125 253 2088 007 1561 143
Recursos de outras instituigdes de crédito 29 6 239 360 6 380 592 6 997 152
Recursos de clientes 30 34 205 433 30818 741 25 446 153
Responsabilidades representadas por titulos 31 18 452 648 24 109 939 33101 099
Derivados para gestao de risco 22 238 633 228 944 253 148
Passivos ndo correntes detidos para venda 23 140 950 5411 21609
Provistes 32 190 450 214 706 178 851
Passivos por impostos correntes 44 937 25324 133 616
Passivos por impostos diferidos 33 110 533 115 660 79216
Passivos subordinados 34 961 235 2291833 263907
Outros passivos 35 1376 725 1934 769 1229795
Total de Passivo 74 099 870 76 178 746 75 459 496
Capital proprio
Capital 36 1563 062 1563 062 1563 062
Prémios de emissédo 36 166 570 166 570 166 570
Reservas de justo valor 37 ( 155 847) (3832) 120 465
Reservas, resultados transitados e outro rendimento integral 37 124 174 68 435 ( 89 665)
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas da Sociedade 12 399 222 441 202 647
Total de Capital Préprio atribuivel aos accionistas da Sociedade 1710 358 2016 676 1963 079
Interesses que nao controlam 37 4409 549 4 677 394 4 159 975
Total de Capital Proprio 6119 907 6694 070 6123 054
Total de Passivo e Capital. Préprio 80 219 777 82 872 816 81 582 550

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(milhares de euros)

Reservas, Resultad itados e Outro dimento integral
Resultado
liquido do Capital Préprio e
cibd RS * esutados oo ambuivelaos T Tol do Capta
emissio . atribuivel aos accionistas réprio
Rm“’::,:f M=t transitados e Outro Total acclonlstas da Seciedade gontrolam
rendimento Sociedade
integral
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 (reexpresso) 1563 062 166 570 120 465 ( 89 665) 30 800 202 647 1963 079 4159 975 6123054
Outros movimentos registados directamente no capital proprio:
Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto F = ( 124 297) 5 ( 124 297) - ( 124 297) ( 191085) ( 315382)
Desvios actuariais, liquidos de imposto - - - ( 30924) ( 30924) - ( 30924) ( 47 635) ( 78559)
Diferengas de cambio, liquidas de imposto - - - 2448 2448 - 2448 11 156 13 604
Resultado liquido do exercicio - - - - - 222 401 222441 481425 703 866
Total do rendimento integral do exercicio - - ( 124 297) ( 28 476) { 152773) 222441 69 668 253 861 323 529
Emissao de outros instrumentos de capital (ver Nota 37) - - - - - - - 319953 319953
Constituigio de reservas - - - 202 647 202 647 ( 202 647) - - -
Dividendos de acges ordinarias
do Grupo - - - - - - - ( 104 3086) ( 104 306)
Dividendos de acgdes preferenciais ! - - - ( 13408) ( 13 406) - ( 13 406) ( 20074) { 33 480)
Plano de incentivos baseado em acgbes, liquido de imposto (ver Nota 11) - - - 147 147 - 147 219 366
Outros movimentos - = & ( 2812) ( 2812) : ( 2812) 3067 255
Outras variagbes em Interesses que nao controlam (ver Nota 37) - - - - - - - 64 699 64 699
Saldo em 31 de D« bro de 2010 ( P ) 1563 062 166 570 { 3832) 68 435 64 603 222 441 2016676 4 677 394 6 694 070
Outros movimentos registados directamente no capital proprio:
Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto - - ( 152015) - ( 152 015) - ( 152015) ( 283 534) ( 435 549)
Desvios actuariais, liquidos de imposto - - - 10 351 10 351 - 10351 20571 30 922
Diferengas de cambio, liquidas de imposto - - - ( 160) ( 180) - ( 180) 9429 9 269
Qutro rendimento integral apropriado de associadas - - - ( 2819) (2819 - ( 2819) ( 5234) ( 8053)
Resultado liquido do exercicio - - - - - 12 399 12 399 128 658 141 057
Total do rendimento integral do exercicio - - ( 152 015) 7372 ( 144 643) 12 399 { 132244) ( 130 110) ( 262 354)
Aumento de capital de subsidiarias . - - - - - - 378 557 378 557
Custos com aumento de capital de subsidiarias - - - ( 1308) ( 1308) - ( 1308) ( 2427) (3735
Conslituicdo de reservas - - - 164 161 164 161 { 164 161) - = -
Transacgbes com acgbes p iais emitidas por idiari - - - 39948 39948 - 39948 { 609 104) ( 569 156)
Transacgoes com interesses que ndo controlam - - - ( 137 529) ( 137 529) = ( 137 529) 261303 123774
Dividendos de acgdes ordinarias
da Sociedade - - . . . ( 58 280) ( 58 280) . ( 58280)
do Grupo - - - - - - = ( 92370) ( 92370)
Dividendos de acgbes preferenciais - - ¥ { 10 290) ( 10 290) . { 10 290) ( 15 427) ( 25717)
Jures de outros instrumentos de capital, liquido de imposto ™ - - - ( 6403) ( 6403) - ( 6403) ( 9075) ( 15478)
Outros movimentos. - - - ( 212) ( 212) - ( 212) (1917) ( 2129)
Outras variagées em Interesses que nio controlam (ver Nota 37) - - - - - - = ( 47 275) ( 47 275)
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 1563 062 166 570 ( 155 847) 124174 ( 31673) 12 399 1710 358 4 409 549 6 119 907

- Corresponde a um dividendo preferencial calculado com base numa taxa anual de 5.58% em relagdio as acgdes preferenciais emitidas pela BES Finance (Nota 37),

® Corresponde a um juro pago e calculado com base numa taxa anual de 8,5% (para as emissées em euros) e 8,0% (para as emissdes em délares) em relaglo as obrigagdes perpéluas subordinadas emitidas pelo BES (Nota =
As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras consoclidadas %\
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(milhares de euros)

Notas 31.12.2011 31.12.2010
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 3 891 859 3 554 886
Juros e custos pagos (2911 171) (2 433 369)
Servigos e comissbes recebidas 894 628 893 507
Servigos e comissdes pagas (143 426) (135 279)
Recuperagdes de créditos 26 553 19 582
Contribuigbes para o fundo de pensdes (92 467) (58 027)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (1 089 010) (941 078)
576 966 900 222

Variagdo nos activos e passivos operacionais:
Aplicagbes em Recursos de bancos centrais 3 315 365 4 641 977
Activos financeiros ao justo valor através de resultados (173 894) 511 300
Aplicagbes em outras instituigdes de crédito (290 235) 3 767 956
Recursos de outras instituigées de crédito (171 308) (633 321)
Crédito a clientes 332 334 (2 083 980)
Recursos de clientes e outros empréstimos 3313028 5224 001
Derivados para gestéo de risco (142 821) ( 84 390)
Qutros activos e passivos operacionais (747 230) (1226 374)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos

sobre os lucros 6012 205 11 017 391
Impostos sobre os lucros (pagos) / recebidos 46 906 (246 439)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais 6 059 111 10 770 952
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisigao de investimentos em subsidiarias e associadas (153 570) (237 072)
Alienagao de investimentos em subsidiarias e associadas 5 565 17 021
Dividendos recebidos 171 894 209 219
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (47 352 062) (41 128 358)
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 47 680 028 38 447 467
Investimentos detidos até a maturidade 394 549 63 461
Compra de imobilizagdes (145 361) (321 229)
Venda de imobilizagdes 507 790
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento 601 550 (2 948 701)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Compra de acgbes preferenciais (41841) -
Empréstimos de accionistas 55 395 -
Emissao de outros instrumentos de capital - 319 953
Emisséo de obrigagGes e outros passivos titulados 9 095 624 11 143 731
Reembolso de obrigagdes e outros passivos titulados (14 422 787) (19 652 853)
Emissao de passivos subordinados 8174 84 279
Reembolso de passivos subordinados (989 458) (440 071)
Acgdes proprias ( 997) 2952
Juros de outros instrumentos de capital (21801) -
Dividendos de acgbes ordinarias pagos ( 145 585) ( 97 845)
Dividendos de acgbes preferenciais pagos (25717) (33 480)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento (6 488 993) (8 673 334)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 171 668 (851 083)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 1 341 407 1923771
Efeitos da alterac@o da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes 29 179 31 392
Variagao liquida em caixa e seus equivalentes 171 668 (851 083)
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 1 542 254 1104 080
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 13 278 179 306 203
Disponibilidades em Bancos Centrais 13 812 260 624 302

(Das quais, Disponibilidades de natureza obrigatoria) (129 001) (147 074)
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 14 580 816 557 976
Total 1542 254 1 341 407

As notas explicativas anexas faze arte in
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BESPAR — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Montantes expressos em milhares de euros, excepto quando indicado)

Nota 1 — Actividade e estrutura do grupo

A BESPAR - Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A. (BESPAR) foi constituida em 30 de
Abril de 1891 sob a forma juridica de "Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.", ao abrigo do
Decreto-Lei n.” 495/88, de 30 de Dezembro, e tern como dnico objecto a gestdo de participagdes sociais

noutras empresas, como forma indirecta de exercicio de aclividades econdmicas.

A BESPAR faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstragbes financeiras s&o
consolidadas pela Espirito Santo Financial (Portugal), SGPE, S.A., com sede em Lisboa e pelo Espirito

Santo Financial Group S.A., com sede no Luxemburgo.

Através das suas subsidiarias, o Grupo (BESPAR & suas subsidiarias) dedica-se a uma grande variedade
de aclividades financeiras centradas no Banco Espirito Santo, S.A. ("BES"), no Banco Espirito Santo
Angofa, S.A.R.L. (BESA) e no Banco Espirito Santo de Investimento, $.A. ("BESI").
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A estrutura do grupo de empresas nas quais a BESPAR detém uma participacéo directa ou indirecta,
superior ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou influéncia significativa na sua gestéc, e que

foram incluidas no perimetre de consclidagéo, apresenta-se como segue;

Ano constiwigse M8 Sede Actividado e

BESPAR, SGPS, A 1991 Fantugal Geslio de participu dos seins

BANCO ESPIRITO SANTO, 5A [BES) 1437 1944 Portugal Bancis 35.00% Iiegral
Banse Espiito Sanlo de Investimento, S4 [BES 1683 1997 Pertugal Banca do vostinanto 100,00% Integral
Asan Bank for Commerce and lnyestiment Stock Campany 2603 2470 Libia Banca 40.00% &) Integral
Anistar, SGPS, SA 2008 2008 Portugal Gestao de panicipagdes soclais 100,00% integral
Eggririto Somte Servicios, BA 1866 1887 Espanha Colosuho do seguros 100.00% integral
Cepine Samte Aclives Financieros, SA 1988 2o Esparia Gesthn du autivas 85.00% inlegral
Espiro Sante Vanguarda, SL Wwn 011 Espanha Prestaqao do serviges diverses 16G0,00% Inlegia!
Bancs ERNNI0 St gos Apores, SA (BACH 2002 2002 Portugal Banca 57 .5%% integeal
BESY - Bonce Elecrdnico do Servico Total, SA (BEST) eeon 2001 Portugol Banca elecrbpicn 66.00% integral
BES Africa, SGPS, SA 2008 2009 Portugal Geetdo de paricipapdes soclais 160,00% integeat
Banco Eapirite Santo Angeta, BA (BESA) 2601 2001 Angoia Banca 61,94% Inlegral
BESAACTIF - Sociedade Gestora de Fundas do Investiments, SA 008 2006 Angolia Gestio de fundos do invostiniente 61,95% Integra
BESAALTIF Pensées - Scciedad Gestora de Fuadns <o Pensées, SA 2008 2008 Angota Gostio de lundos do ponsdos 61,95% Integrat
Ganga Cupinig Sunle de Qriente, $A {BESOR) 1985 1996 Wacau Bancis 98.75% Integral
Espiriio Santa Bunk [ESBANK) 14963 2630 Esiados Unicios Banca 99,98% Iatogral
BES Beletigungs. GimbH {BES GWBHM) 2606 2008 Flornanha @estao de participagdes sockis 100.00% tategrat
BIC inernatianal Bank L. (BIBL) 2000 2000 ilas Caimao Banga 100.00% Integrat
Pacsuni - Sociedatz Unigessoal, SGPS 2004 2005 Poriugal Gesldo de particlpacdes sociais 109,00% tntegral
Praga do Marquis - Servigos Auxdiaces, SA (PGMARQUES) 1987 2007 Portugat Gestho do investimenos imobilidnos. 0000% integrat
Espirda Sanio, plc. (E5PLCH 1058 1996 ttanda Sociedads finangelka 92.99% Intogral
ESAF - Eviitito Sunto Activos Financoires, 5.G.P.5.. BA (ESAF) 1982 1532 Portugat Geslao de participagbdes sotials 90.00% integrat
E8 Terh Vonlures, 3 GRS, Sa (ESTV) 2000 2000 Peortugal Gestho do participaghes sociais 100.06% Integral
Bance Espinto Santo Norh Amarican Capilal Limited Liability Co. {BESNAC) 1960 1980 Estados Unldas Emlesfo papel comaercial 100,00% {ntogral
BES Finance, Lid, (BESFINANCE) 1967 1997 ilhas Caimdo Emissac acgbes preforeicials o oulos titulos +00,00% imegeat
ES, Recuporagao do Crédde, ACE {ESREC) ki) 1996 Portugat Recuperaghs de gradile vontide 95.15% integral
£85 Concossbos, SGPS, SA (£S5 COMNCESSOES) (02 2603 Poriugal Geslie do participapbes sotlais 71.66% intedgtal
Espuite Ssato - Infermatica, ACE {ESINE ) 2046 2006 Portugal Prostagao de servisos diverses B1.28% integral
Espizto Saale Prestagio de Serviges, ACE 2 (ES ACEZ) 2005 2006 Pornugal Presingio do servigos diverses 88.71% inlegeat
ESGEST - Esp, Sane Gerldo nHalsgoos, Aprov. ¢ Com., SA (ESGESTY 1545 1995 Portugat Piostasao da S0MIGOs divirsos 100.00% iregral
Espizio Sanlo e Comeicial de Lisbaa, Inc {ESCUING} 1952 1087 Estados Unidos Senigos de represeriacas 100,00% inlegeal
spitilo Santo Representagaes. Lida. (ESREP) 1996 1986 Brasil Scivigos de represenlaghe 98.98% Integral
G ches Conegos « Soctedatie Imctinien, SA (CONEGOS) 19491 2000 Fortugal Compra 0 venda de imdveis H1.00% regral
Fuada do Captal de Risco - £S Venlures 3t 2006 2008 Pottegnl Funge de Capityl do Risca 58,77% Integeat
Funda da Cupital de Kisca - £8 veatures 1l 2000 2008 Porlugal Fundo de Capital de Risco 58.55% Iritegeat
Fundo de Capital ok Risco - BES PME Capital Grovith 2009 2008 Poitugal Fundo de Capital de Risso 100.00% Integeat
Funda FCR PRE [BES 947 1097 Portugal Fundo do Capital de Risco 5501% [ntegral
OBLOG Consulting, 8A 1393 1693 Portugal Prestagho do sorvigos infermalices 66.63% tegral
BES W, Companhia do Segarns, SA BES VIDA) 1993 2006 Portugal Sequros 50.60% Eq. Patimonisi
B8E5, Canpaniia de Segurss, SA (BES SEGUROS) 16896 1996 Porugal Seguros RE.00% Eq. Patimenial
Sacitté Ciale Immotiliire du 45 Avenue Georges Mandet (SC1 GM} 1995 1995 Franga Construgho e geslas de imdveis 22,50% Eq. Pauimonial
ESEGUR - Expirie Sunio Segurgn, SA LESEGUR) 1994 2004 Bortugil Prestagdo de samvigos do seguranga privada 44.80% Eq. Patrimanial
Leearant - Companhia Patuguesn de Aluguer de Visluras, SA (LOCARENT) 1891 2003 Poﬂu?al Ranling 50.00% Eq. Palrimanial
Bance Dele Tre Venerie, Spa 2005 2067 IHAT Banca 20.00% Eq. Patrimanial
Rankim, $A 1896 2010 Porugal Fiodupdo de semicondutores 41,06% Eq. Patdmenlal
Ascendi Douro - Estndas do Dours Tnteesr. 5.4, 2008 2010 Porlugal Concessiondng de aulo-esiradas 18.57% D) Eq. Paldmonial
Astende Pindha Interiar - Estradas do Pishal interior, S.A, 2010 2010 Poilugal Concessiondna do auto-eslradas 18,57% b} Ey. Patrimoniar

URICRE - insfiigdo Financeka do Crédie, $.A. 197¢ 2010 Porugal Sosicdade financelrs do crodito 17,50% 8} Eq. Patimeninl
ar Ledsing Argelie 204t 209 Asgelia Leasing 35.00% Eq. Patimgnial

N
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Ano canslitulgio aq:ﬁti‘n‘;.‘io Sode Activitdado z'c::?r:?: c:f:z::ﬂ‘;:u
Banco Espirite Santo do investimonts, SA (BESI) 1993 1957 Pertugal Banca de investimanla 100,00% Integral
Espivity Santa Capital - Socivdade de Capital de Risco, SA [ESCARITAL) 1088 1966 Partugal Capital ta visco 1005 fritegral
SES iberia 2034 2004 Espanha Gostora s Fundas 5.06% tetagral
HLC - Cenlrals da Cogovagdio. S.A 1960 1] Portugal Prestapdo de senipos FALOH &g Fatnmanial
Copergesd. SA 2002 2005 Portugal Gostao np participagios sozins FAOTE &ty Patompnial
Synergy Indusiry and Tochnclogy, S.A. 2005 2008 Espanka Gestlo gr porlicipaghes secias 20000 Eq. Painmanial
Salgar ivesiments 2007 2007 Espanha Praslagho o seaitos 41,69%% L. Parimanial
§6 Peso Restauraghie ¢ Hololatia.8.A, 2000 2007 Portugat Rastauragio ¢ holniana 817 b Fo. Fatamnnal
ESS! Comumicagtas SGPS. 8A 1398 1998 Poriugal Gesido do paricipaghes sociais 100.00%: Interpat
E351 5GPS. 54 7097 7997 Poclugal Gestan de pIILPATEES SO 000054 Integeal
Espitito Sarito trvastment 8p, Z.0.0. 2005 2008 Palina Prostaght e Servigos 100,00% Integal
Cspirity Santo tnvastmant Halding, Limited 2018 2010 Roing Unido Gestio to padicinagdes soviais H5,40% Intogial
Exocition Hokling, Lid 2010 200 Roing Unido Gestho tir particpaghts socians E6.80% Integral
Espinla Sanla lavosimanis PLC 1596 1996 ianda Sociedaile Findniena 00N Integral
L8851 Invostimentos SGFS, 5A 1538 1558 Portogal Goptdo dir partitagins sorsas WO Integal
ESSIFIN, SGPS, SA 2008 2008 Portugat Gostin do partiipeglos $etis £0.60% nlageai
Fin Solutia « Consullosia o Gostde do Crédites, SA 2007 2607 Pedugal Gostio ¢ recuporagio do crdditas A0 fiq. Pateimonial
Polish Hotel Company, §& 2008 2008 Polénia Sonagas diversas 33007 Eq. Palnmonial
Paolish Holel Capitat 82 2008 2008 Polonia Sonagos divarsas 33005 Eq RPalemesinal
Polish Holel Mapagemen! Campary, SP 2008 2008 Palonia Sorvigos diversos 25,00% Eq. Palrimpnias
Espiito Santo lnvestimontos, SA 1986 1009 Erasit Gestdo de participngGos sneials 186,005 ntograt
BES Investimonto do Brasid, SA 2000 2000 Brasit Banca dn investimenlo 80.60%: Integral
2BCapital, SA 200% 2008 Brasit Capital o fisca 45,005 Eq. Pammoniat
BES Socunltios o Brasil SA 203¢ 2000 Erasif Caorretagem 80,605 Intograt
Gospar Participagdes, Lida. 2001 2001 Brasit Gestha de padicipagdoes sociais 80.00% Integrat
BES ActteDs Financairos. Lida 2004 2004 Brasi Gostio do actives B5.00% Integrat
Espirito Santo Sorvipos Financeires DTV, SA 2000 2010 Bras# Gestda do activas 50.00% Intograt
Ei Mudtimetcade Treasury 2005 2008 Brasi Fundo de nvestimpnio 8005 mtegreat
BES REFRAN Investimentos 2007 2008 Brasi Inlaamediaghn Financeina SEO0H Intergrat
BES Participaghes, Lida 1988 2608 Brasit Inlgempdiaghn Financoia 56003 ftegrar
BRE Infernacional, A, 2001 2601 Espanta Prothugho ¢ istibiif Ao de nlielamimonto 24.93% Eq. Patimanial
Prospord « Com. Dosporiivas, S.A 001 2007 Espanha Cortdreio o produtos despartivas 25.00% Eq. Palrimsnial
Apota Films, SL 261 2601 Espantta Prothufdo o Lislibuigao de enroimimonta 25,1855 Eg. Palrimonial
Cominvost- SGI, 3.A 1993 1983 Poriugat Gostho e ivastinlenios imobiidnos 49.06% a) Intogral
Fundo Espinto Santa IBERIA ! 2004 2004 Pottuga! Fundo de Cagital de Rizeo 38.68% Eq. Palamanial
Fundy BES Moderado 2011 2011 Brasil Fundy do lnvestimenia ST.68%% Intogeat
Funtks BES Absolita Roturn 2002 2008 Brasit Funda do Invostimenta 44.25% a8} Intogeal
BES Bolteiigungs, GmbH (BES GMEH) 2006 2006 Alomanha Gostio de particinagoos seCas 160.00% Intogral
Bank Esplrlo Santo Interaatienal, Lid. {BESIL) 1983 2002 Hhas Caimioc Banca 106,00% Integrad
BES Africa. SGPS, SA (BES AFRICA) 2006 2006 Portugal Gostio oo participagbes sosiars 100.06% Iategral
Hanca Esplrite Santo Cabe Vorde, SA 2010 2010 Gato Verde Banca 99.99% Integrat
Moza Bance, SA 2008 2016 Magambiqua Banca 25.10% Eq. Patrimonial
ESAF - Esplrito Santo Activos Financelras, §.G.P.5., SA {ESAF) 1492 1892 Portugal Gestie de participagdos sociais 90.00% Integral
Espirito Santo Furrdos da lnvesimente Mobifidng, SA 1987 1987 Pertigal Gostde do fundos do investimente 90.00% intogral
Espidte Santo Intemational Management, SA 14935 1335 Leuxembirge Bestao 0o fundos de investimonte 83,825 fnlegral
Espidle Sante Fundos do invesliments Imobiidsga, SA 1992 1992 Partiigal Gostdo dg fundoes do fnvastimanlo 28.00% Iritegral
Espirita Santo Fundo do Penstios, SA 7980 1989 Portugal Gosldo do fundos do invostimoale 90.00% iniggral
Capitaf kizis - Azs0ss0ria Financtira, SA 1998 988 Portugal Gostda de fundos deo investinenilo 0.0 Intogral
Espinta Santu ntaroational Asset konagosmont, Lid. 1958 1998 fihas Virgam fnpfosas Gostio do funios dy invesiimento 4. 10% Eq. Patvimonial
Espinte Sartto Gosthio do Patdmdmias, SA 1287 1987 Fortugal Geshio do fundos de invesimenta A0.60% Integrat
ESAF - Espinto Sante Participagdos intermacionais, SGPS, SA 1996 1996 Portugal Gestha do lundos do investimento G0.60% teteqral
ESAF - intermational Dislributors Associales, L4 2001 2007 Hhas Virgent Inglesas Gosiho the lundos de investimento 90003 Imegeat
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Ano consthulgho aqt’:\t;‘loc s Seda Actividade ':ncionl‘\::\?:: C;f‘il:::;;;o
£S Yoch Venturos, 5.G.P.5., SA (ESTV} 2000 2000 Porlugal Gostio do participagdes soclals 100,08% Inlegral
£8 Verduras - Sooeaade to Canital de Risco, SA 2005 2005 Partugal Canital dn sisco 100.0G% Intagral
Yunit Serviges, SA 2000 2000 Partugal Gostiio dy portais no internel 31.33% Eq. Patimonial
FCR Esphite Sarte Venluras Insviagdo e faleracionolzagho 2017 2011 Portugat Funde do Capital do Risee 50.00% Eq. Pafrimonlyl
Fungo Bem Comum, FCR 2017 2011 Porugal Fundo do Capital do Riseo 20.00% Eq. Patrithenial
Esptate Sanlo Contaci Center, Gestdo de Cav Centors, SA{ESCC) 2000 2000 Portugat Gostis de call conters 41.67% Eq. Patrimonial
Banque Espirito Sario ot do ia Venelio. SA{ES Vendtia) 027 1993 frangn Hanea A2,69% Eq. Painmonial
Fundo de Capliat de Riseo - ES Vonlures 1 2006 2006 Portugal Fundo do Capilal do Risco 58,71% Integral
Atiantic Venfures Covporalion 2006 2006 Esladas Unitos Gostde e padicipagdes soiils 58,77% Intagrat
Sousacamp, SGPS. SA 2007 2007 Portugal Gestdo do participagdes socials 22,985 Eq. Patrimonial
Global Active - SGPS, 54 2606 2006 Porugat Gestia de partiepaedes sotals 26.25% Egt. Pauimonial
Ouisystams, $4 2007 2007 Portugat Tacnwiogias de informagic i7,21%0b}  Eq. Patrimonial
Cormwarks - Proj. Circerto Sist Eloct. A 2008 2008 Paoriugat Tecnologias de informagho 23.52% Eq. Polrimonial
Mustiveave Photonics, SA 2603 2008 Porugs! Tecnolopias de informag§o i2.20%0)  Eq Palrimoriat
Ha-Genesis 2007 2007 Brasi Gestae do particippgdos seciais 17.59% &) Cq. Palimonial
YOreams - Informdlica, SA 2600 20062 Portugal Tacnoiogias de informagho 15.33% by Eq. Polrimoniat
Funde do Capital de Risco » £5 Yoatures i 2009 2009 Portugal Fundo do Gapilal do Risco $6,55% Intogral
Atlantic Ventures I Corporation 2011 2071 Estados Unidas Gestda do paicipngdes sacials 55,55% fategeat
wulngrien, Sh 2007 2608 Portugal Prostagho de servigos divorsas 1,.0%0)  Eq. Parimoniat
Advance Ciclone Syslems, SA 2008 2009 Portigal Tratomento sliminngia de residuos inertos 18,10%b)  Eq. Patnmonial
Watsan roven, HSM, Lig 1897 2008 Rping Unidp Ruciclagam do barracha 15.58%B)  Eq. Pakimoniat
Domaticn. Elutidnica o faformdiien, A 2002 2011 Portugal Tecnolagius de informagse 12,3350} £q. Patisonial
Fundo FCR PME { BES 1997 1897 Portugat Funde de Cagitak de Risco §5,07% Integral
Mobite Word - Comunizagdes. §4 2008 2008 Portugal Telecanmunicagdes 26.98% £q. Patrimonial
MLECE . Muluimgaia, A 008 008 Portugal Gastiio da pirlicipagles socials 28.98% Eq. Patiimenial
TLCH 2 Sohipdes intogradas de Telecomtmivagdes, SA 2006 2008 Porugal Telecomunicagbes 26,98% Eq. Patrimonial
Sepraitite Cate, SA 2006 2008 Portugal Comdreio e dist. Equinamontos de calé 23,38% Eq. Patrmonlol
Enkrott SA 2008 2008 Fortugal Gestdo o Tralamanto da Aguas 16.52% 5} Eq. Patimonial
Pakorpo - tmagem Emprasariol, SA 2009 2009 Portugal Fotitico e mobikisnio 27.26% Eq. Patrimonial
hova Figlort - Téxleis, Lds 1995 2000 Potugal Faico de voshuico 16.34%b)  Eq. Patimonial
Roi - Sinks & ldaas, SA 2006 2006 Podugat Jrekisteia matiica 24.41% Eq. Patrirtontal
Espirito Santo Actives Flnantleros, SA 198E 2600 Espanha Gostio dp actives 85,00% integral
Espitiio Sanie Gasticn, SA. SGHC 2601 2607 Ezpantta Geslio de aclives §5,.00% Intograt
Espinte Sanle Pensicnas, 5.G.F.P._ 54 2091 207 Espanha Gestdo de fundos de pensdes 95,005 integeat
Espirlte Santo Bank (ESBANK] 1963 2000 Estados Unides Banca $9,99% integral
£8 Fraaneial Services, ine 2008 2000 Eslados Unidos Conetagem 52.99% Integrat
Tagsls Propenes, Ing 1991 1997 Eslados Unidos Gestio de investimenios imobititrios 99,90% Intograt
Espitita Santo Represealatienss 2003 2601 rugum Servicos de representagdo 59,98% Integral
ES Advisess, fne. 201t iy Eslados Unidos Consilioria de invastimenios 59,89% Integrat
ES Concessdes, SGPS, SA (ES CONCESSOES) 2002 2003 Portugat Gastio ta participacdas soclals 71,86% Integral
ES Concasgions Internationp! Holiding, BY 2010 2010 Holonda Gasldo do padicipagdes soclals 71.66% Integrat
Empark - Apprcamipntos v Seqvicios, SA 1968 2009 Espanha Explaragho da parques aslacicnamanto 15.92% ) Ey. Palrimoniaf
G Autopista Perote-Xalapa, CV 2008 2008 México Cancessiondriz de sulo-oslradas 1330 0)  Eg Patimonial
Ascendi Group SGPS, SA 2010 2010 Portugal Concassiondriz de aulo-asiradas 26,66% Eq. Paliimonlat
SCUTWIAS - Aulorsiadas da Boia Intarior. SA 7989 2010 Portugal Concossiondria da sulo-esitadas 1593% b)) Eq Patdmoniat
Bitvias - Partagem de Wias, SA 2010 2010 Portuged Concossiondria do aulo-osiradas 15.93% b)Y £q. Patimoniat
2ARN - Manlengho do Redowias Nacianais, $4 2010 2070 Partugal Concessiondria do nulo-osiradas 15.93% by Eq. Patrimoniat
Auvisa - Aulowio de los Vinedos, SA 2003 2070 Espanha Concossiontina de aulo-ostradas 35.83% Eq. Patrimoniat

Estas enfidades foram incluidas no balango consolidado pelo méiodo integral uma vez que o Grupo detém ¢ controlo sobre as
suas aclividades.

A percentagem apresentada reflecte o inferesse economico do Grupo. Eslas entidades foram incluidas no balango consolidado
pelc mélodo da equivaléncia patrimonial uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significaliva sobre as suas actividades,

conforme poiilica contabifistica descrita na Nota 2.2.
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Adicionaimente, e de acordo com a SIC 12, o perimetro de consolidagdo do Grupo inclui as seguintes
entidades de finalidade especial:

Ano de Constituigdo  Ano de aguisigdo Sede % interesse econdmice Método de conselidagio
SIGNUM, {1d 08414112 2001 2010 llhas Caimao 54,80% fnlegrat
SIGNUM, Lid 05/2112 2001 2010 iihas Caimac 63,86% inlegral
Lusilano SME No.1 plc ™’ 2006 2006 Irlanda 100% Integral
Lusitano Morigages No.8 ple? 2007 2007 itanga 100% Integrat
Lusitano Project Finance No.1, FTGY 2007 2011 irtanda 100% Integra
Lusitano Morigages No.7 ple*’ 2008 2008 irlanda 100% integral
Lusitano Leverage Finance No. 1 Bv ") 2010 2010 Helanda 100% integral
Lusitano SME No.2"} 2010 2010 Porlugal 100% Inlegral
Lusitano Firance No. 3¢ 2014 2011 Portugal 100% Integral
1M BES Empresas 177 2011 2011 Espanha 100% Integral

('} Entijades constiluidas no ambilo de operagdes de tiufarizagao {ver Nota 40}
No primeiro trimestre de 2011, procedeu-se a liquidagio da entidade de finalidade especial “l.usitano

Project Finance N°1", O Grupo passou a consolidar o Fundo de Titularizagdo de Crédito “l.usitano Project
Finance N°1 FTC".

Em 31 de Dezembro de 2011, a consolidag8o destas entidades teve os seguintes impactos nas contas do

Grupo:
(milhares de euros)
31.12.2011 31.12.2010
Caixa e dispenibilidades em InstituicGes de crédito 572182 488 085
Activos financeiros detidos para venda 306 380 406 734
Crédito a Clientes {liquido de imparidade) £ 828 664 5715 334
Responsabilidades representadas por titulos 851 680 1208 319

Durante o exercicio de 2011 as alteragdes mais relevantes ao nivel da estrutura do Grupo foram as

seguintes:

- Empresas subsidiarias

¢  Em Dezembro de 2011, a BESPAR adquiriu 44 767 36 accbes do BES a 1.24 euros por acgio,

s Em Dezembro de 2011, o BES realizou um aumento de capital através do lancamento de uma
oferta de troca (OFT) sobre valores mobiliarios emitidos pelo Banco Espiritc Santo, Banco Espirito
Santo de Investimento € BES Finance que originou uma diluigdo da participagdo da BESPAR, a
gual passou a representar 35% do capital sccial deste Banco {2010: 40%);

e Em Dezembro de 2011, o Grupo BES adquiriu uma participagéo adicional de 30,70% do capital
social da ES Concessbes peio valor de 25 500 milhares de euros {Capital e Prestagtes
Acessorias), passando a deter 71,86% do capital social desta empresa,

+ Em Dezembro de 2011, a ESAF alienou a totalidade da participagdo que detinha na ESAF
Alternative Asset Management, Ltd;

10
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Em Dezembro de 2011, o ES Bank adquiriu 14,9% do capital social da ES Financial Services ao
Bangue Privee Espirito Santo, passando a deter a totalidade do capital dessa empresa;

Em Dezembro de 2011, o BES adquiriu & Companhia de Seguros Tranquilidade 5% do capital
social da ESAF - Espirito Santo Activos Financeiros, S.G.P.S. passando a deter 90% do capital
desta sociedade;

Em Dezembro de 2011, o BESI reforgou a sua participacéo no Execution Noble, passando a deter
85,40% do capital desta sociedade.

Empresas associadas (ver Nota 26)

Em Janeiro de 2011, a BES AFRICA adquiriu uma participagdo de 25,1% no Moza Banco, SA,
instituicdo bancaria mogambicana,;

Em Fevereiro de 2011, decorrente do processo de aumento de capital da Watson Brown HSM, Ltd,
o Fundo FCR Ventures Il passou a deter 27,57% do capital desta empresa, passando esta
entidade a ser consolidada pelo método da equivaléncia patimonial,

Em Abril de 2011, o BES allenou a pariicipagdo que detinha na Esumédica a Companhia de
Seguros Tranquilidade, SA, traduzindo-se numa mais-valia consclidada de 380 miihares de euros;
Em Maio de 2011, foi realizada a fusdo por incorporagdo da Gespastor, SA na Espirito Sanio
Gestion, SA.;

Em Juino e Setembro de 2011, a ES Tech Ventures investiu nos Fundos FCR Espirito Santo
Ventures Inovacédo e Internacionalizagao e Fundo Bem Comum, FCR, respectivamente, detendo
50% e 20% do seu capital, passando estes a integrar o perimetro de consofidacéo do Grupo;

Em Setembro de 2011, o BES alienou a participagio que detinha na Eurcp Assistance &
Companhia de Seguros Tranquilidade, SA, traduzindo-se numa mais-valia consclidada de 110
milhares de euros;

Em Dezembro de 2011, foi constituida a sociedade de leasing ljar Leasing Algérie, no ambito de
uma parceria com o Banque Exterieure d'Algerie, sendo esta sociedade detida em 65% por este e
em 35% pelo Grupo BES.

1K
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Durante os exercicios de 2011 e 2010, os movimentos relativos a aquisigbes, vendas e outros

investimentos e reembolsos em empresas subsidiarias e associadas detalham-se como segue:

{milhares de ouros)

314z2.20m
Aquisigdes Voendas
Vajor de Outros Outros Matsl {monos
aguisigho investimentos (a) Total Vator de venda Reembolses {a) Totat vallas) om vendas
Empresas subsiilarias
Banco Esphilo Samo, SA (BES) 55379 . 55379 - - - -
ESAF - Espirilo Sanle Activos Financeiros, S.GP.S. 13 189 - 13189 - . . .
ESAF - Alternative Assel Managenenl, Lid . . . {1305) . (1305} 1305
Execution Noble 23 943 - 23843 - . - -
ES Concesstes 800 24 692 25500 - - - -
ES Financial Services 1979 - 1879 - - - -
95 298 24 692 119 990 1 308) - {13057 1305
Empresas associadas

BES Vida - G2 500 £2 500 - - - -
Moza Banco 8018 1782 9 800 - - - -

Watson Brown {b} &8 2938 3006 - - -
ijar Leasing Algore 12 381 - 12 361 - - - .
Esumédica - - . - . - 380
Ascendi Group - 4969 4 969 - . - -
Europ Assistance - - - {2 465) - {2465} 110
Rua Bonita {c) - - - . { 818} [ 818) .

Global Active - 87 ar - - -
FCR E8 Venwres novagao e Internacionalizagio 5000 - 5000 - . - -
Fundo Bem Comum, FCR 500 B 560 . - - -
Aulapista Perole-Xalapa - 1622 1622 - - - .
Ydreams - 352 352 - - - -
Nutrigreen - - - - { +500) { 1500) -
Domatica 1 000 - 1000 - - - -
26 947 74 260 101 197 {2465} {2318} (4783) 490
122 245 $8 942 221 187 {3770) {2318) { 6 028) 1795

{a) Avmentos do capilal, prsiaches Suplamonianss o supamentos
{h) Emprosa qua passou 8 ntedrar ¢ parimatio do consokdafae to Grupo. antanomionts rogisiada na tartara do aclivas dispoalveis para vanda
{c) E£mpresa qui doixou do integear o parimatra do conseltagie do Grupo devide 3 pérda de mBubnci Significabiva, passando 3 Ser reIStada Az carteind do actves disponkvvis pars vonda

{rithares da auros)

31.12.2010
Aquisigdos Vondas
Valor do i
Mais/ (manos
aquisigho Outros Cutros
investimentos (a) Total Valor do vanda Reombolses {a) Tetal vi':’?‘?"csm
Emprosas subsidiarias
AMAN Bank 24275 15894 A0 269 - - -
BES AFRICA - 14 100 14 100 - - -
BES Cabo Verds 12 995 - 12 985 - - -
Goespastor 25 284 - 25 354 - - -
Espirite Santo Aclivos Financieros - 15 000 15 000 . - - -
Kulaya - - - . - - {122y
Execution Holdings 58 165 - 58 168 - - - -
120 749 45 0% 165 883 - - - {1223
Empresas assocladas
Ascendi Group, SGRS 163 341 - 163 341 - - - -
SCUTVIAS 50 669 - 50 669 - - - -
Auyvisa 41 056 - a1 056 - . - -
Unicre 10 929 568 11497 - - - .
Nanium 1481 $ 169 7 640 B . - -
Salgar investments 5 268 . 5 268 - - - .
Banca Dalle Tra Venexie - 36561 3651 - . - -
PT FPrime Tradecom - 2016 205 - - - -
TLCH2 - 1835 1835 - - . -
Ydreams - 1270 1270 - . - -
Ascoendi Beira Liloral e Alla - - - {77 020) ( 761} (77 791) 16 G695
Ascandi Grande Porlo - - - {54 391) { 269} { 54 760} 18 073
Ascendi Cosla de Prata - - - {22 637) - {22837} £ 196
Empark - B - {7 136) - {7 1368) .
Naurmdticos Andrds investmants, SA - - - {5 660) - {8 G60) 3559
Agrilink (Agquaspy) - - - - {3573) {3 573) -
Ascendi - Concossdes de Transportes - - - { 2400) - {2 400) 2 000
Quiros 1388 2889 4377 - { 652) ( 652y -
274 132 18 487 292 619 {169 254) (5 353) (174 GO9) 46 523
344 921 63 581 458 502 {169 254) (5355 {174 609 46 401

{a} Aunentos de capilal, prostagoes SuPlEMentars ¢ Supnmantes
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Nota 2 — Principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentagao

No &mbito do disposte no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19
de Julho de 2002, na sua transposicéo para a legislacio Portuguesa atraves do Decreto-Lei n.° 35/2005,
de 17 de Fevereiro, e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstracbes financeiras
consolidadas da BESPAR - Sociedade Gestera de Participages Sociais, S.A. (BESPAR) séo preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido

Eurcpeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e as interpretagbes emitidas pelo /nfernational Financial Reperting Interprefation Committee {IFRIC), e
pelos respectivos orgaos antecessores.

As demonstracdes financeiras consolidadas da BESPAR agera apresentadas reportam-se ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2011 e foram preparadas de acordo com os IFRS em viger tal como
adoptados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2011.

As potiticas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparagido das suas demonstragbes financeiras
consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2011 s&o consistentes com as utilizadas na preparagio das
demonstragdes financeiras consolidadas anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, Contudo, em
2011 o Grupo alterou a sua politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais
decorrentes dos planos de pensdes de beneficio definido tendo passade & registar os mesmos, conforme
opgéc permitida pelo paragrafo 93A do IAS 12 ‘Beneficios a empregados’, como uma deducio a capitais
proprios na rubrica de outro rendimento integral. Anteriormente a esta alteragéio, os desvios actuariais
eram diferidos em balango e reconhecidos em resultados com base no método do corredor previsto no
pardgrafo 92 do IAS 19. Os impactes desta alteragéo de politica contabiilstica podem ser analisados na
Nota 45.

Adicionalmente e tal como descrito na Nota 48, o Grupc adoptou na preparago das demonstragbes
financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2011, as normas contabilisticas emitidas pelo
fASB e as inferpretagdes do IFRIC de aplicacio obrigatoria desde 1 de Janeiro de 2011. As politicas
contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparagéo das demonstractes financeiras consolidadas, descritas
nesta nota, foram adoptadas em conformidade. A adopgBo destas novas normas e interpretagdes em 2011
néo teve um efeito material nas contas do Grupo.

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas mas que ainda ndo entraram em vigor &

que o Grupo ainda n&o aplicou na elaboragéo das suas demonstrages financeiras podem também ser

analisadas na nota 46.
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As demonstracdes financeiras consolidadas estéo expressas em milhares de euros, arredondado ao mithar
mais préximo. Estas foram preparadas de acordo com ¢ principio do custo histérico, com excepgéo dos
activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados,
activos e passivos financeiros ao justo valor através dos resuitades, activos financeiros disponiveis para
venda e activos e passives cobertos, na sua componente que esta a ser objecto de cobertura.

A preparacdo de demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagédo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracbes em tais pressupostos ou diferencas destes
face & realidade poder&o ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As dreas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde séo utifizados pressupostos e estimativas
significativos na preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas, encontram-se analisadas na
Nota 3.

Estas demonstracdes financeiras consclidadas foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administragio em 14 de Maio de 2012.

2.2, Principios de consolidagéo

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos, proveitos e
custos da BESPAR e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo BESPAR), e os resultados afribuiveis ao

Grupo referentes as participagdes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,

relativamente aos periodos cobertos por estas demonstragdes financeiras consotlidadas.
Subsidiarias

S&o classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente & presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria ou a totalidade dos direitos
de voto. Podera ainda existir controle quando o Grupo detém o poder, directa cu indirectamente, de gerir
as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas
actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja iguat ou inferior a
50%. As empresas subsidiarias $a0 consolidadas integralmente desde ¢ momento que o Grupo assume o

controlo sobre as suas actividades até ao momento que esse controlo cessa.
As perdas acumuladas de uma subsidiaria sao atribuidas aos inieresses gque ndo controlam nas

proporcdes detidas, ¢ que podera implicar o reconhecimentc de interesses que nfo controlam de valor

negativo.
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Numa operagdo de aquisicdo por efapas (sfep acquisition) que resulte na aquisigédo de controlo, qualquer
participagdo mincritéria anteriormente detida € reavaliada ao justc valor por contrapartida de resultados
aquando do calculo do goodwill, No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo
sobre uma subsidiaria, qualquer participacéo minoritéria remanescente retida é reavaliada ao justo valor na
data da venda e o ganho ou perda resuitante dessa reavaliagdo é registado por contrapartida de

resuliados.

Associadas

Sao classificadas como associadas iodas as empresas sobre as quais ¢ Grupo detém o poder de exercer
influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha ¢ seu
controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de
exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores
a 20%, podera o Grupo exercer influéncia significativa através da participagéo na gestéo da associada ou

na composicae dos 6rgdos de Administracdo com poderes executivos.

Os investimenios em associadas s80 registados nas demonstracées financeiras consolidadas da BESPAR
pelo método da equivaiéncia patrimonial, desde o momento gue ¢ Grupo adquire a influéncia significativa
até ao momento em que a mesma termina. O valor de halango dos investimentos em associadas inclui o
valor do respectivo goodwill determinado nas aquisigbes e é apresentado liquido de eventuais perdas por

imparidade.

Numa operagdo de aquisigdo por etapas (sfep acquisition) gque resulte na aquisicdo de influéncia
significativa, qualquer participag8o anteriormente detida é reavaliada ao justo valor por contrapartida de

resuitados aguando da primeira aplicagao do método da equivaléncia patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ac Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participac@o e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o métedo da equivaléncia pafrimonial € interrompido, excepto se o Grupe tiver a
obrigacéo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da

associada.

Ganhos ou perdas na venda de partes de capital em empresas assocladas s80 registados por

contrapartida de resultados mesmo que dessa venda ndo resulte a perda de influéncia significativa.

Entidades de finalidade especial (SPE)

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas

especificamente para o cumprimento de um obiectivo restrito e bem definido, quando a substancia da
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retacdo com tais entidades indicia que o© Grupo exerce controlo sobre as suas actividades,

independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliagé@o da existéncia de controlo é efectuada com hase nos critérios estabelecidos na SiC 12 -

Consolidagéo de Entidades de Finalidade Especial, 0s quais se resumem como segue:

» As actividades da SPE séo conduzidas exclusivamente de acordo com as necessidades especificas do
negocio do Grupo e por forma a que este obtenha os beneficios dessas actividades,

« O Grupo detém o poder de decisdo conducente & obtencio da maicria dos beneficios das actividades
da SPE;

s O Grupo tem ¢ direito a obter a maioria dos beneficios da SPE estando por isso exposto aos riscos
inerentes a sua actividade;

« O Grupo estd exposto & maioria dos riscos da SPE com o ohjectivo de obter os beneficios decorrentes

da sua actividade.
Fundos de investimento geridos peio Grupo

No ambito da actividade de gestfo de activos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco dos
detentores das unidades de participagdo. As demonstragdes financeiras destes fundos ndo séo
cbnsoiidadas pelo Grupo excepto nos casos em que & exercido controlo sobre a sua actividade nos termos
definidos na SiC - 12. Presume-se que existe controlo sobre um fundc guando o Grupo detém mais do que

50% das respectivas unidades de participacao.
Goodwill

O goadwill resuitante das aquisigdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 encontra-se deduzido aos capitais

proprios, conforme opgéo permitida pelo IFRS 1, adoptada pelo Grupo na data de transicéo para os IFRS,

As aquisicBes de empresas subsidiarias e associadas ocorridas no periodo entre 1 de Janeiro de 2004 e
31 de Dezembro de 2000 foram registadas pelo Grupo pelo método da compra. O custo de aquisigéo
equivalia ao justo valor determinado a data da compra, dos activos e instrumentos de capital cedidos e

passivos incorridos ou assumidos, adicionados dos custos directamente atribuiveis & aquisicéo.

O goodwill representava a diferenga entre ¢ custo de aquisigie da participacdo assim determinado & o

justo valor atribuivel aos activos, passivos e passivos contingentes adquiridos.
A partir de 1 de Janeirc de 2010, e conforme o IFRS 3 — Business Combination, o Grupo mensura o

goodwill como a diferenga entre o justo valor do custo de aquisigdo da participagdo, incluindo o justo valor
de gualguer participacdo minaritaria anteriormente detida, e o justo valor atribuivel aos activos adquiridos e
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passivos assumidos. Os justos valores sdo determinados na data de aquisicdo. Os custes directamente

atribulveis a aquisigio séo reconhecidos no momento da compra em custos do exercicio.

Na data de aquisi¢io, o Grupo reconhece como interesses que nado controlam os valores correspondentes
a propor¢éo do justo valor dos activos adquiridos e passivos assumidos sem a respectiva parcela de
gocawill. Assim, o goodwill reconhecido nestas demonstragdes financeiras consolidadas corresponde

apenas & parcela atribuivel acs accionistas da Sociedade.

O goodwill positive & registado no activo pelo seu valor de custo e ndo @ amorizade, de acordo com o
IFRS 3 — Concenfragbes de Actividades Empresariais. No caso de investimeniocs em associadas, o
Goodwill esta incluido no respectivo valor de balango determinado com base no método da equivaléncia
patrimonial. & goodwill negativo é reconhecide directamente em resultados no periode em que a aquisigdo

oeorre,

O valor recuperavel do goodwill registadc no activo € revisto anuaimente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas sac reconhecidas na
demenstragdo dos resuitados. O valor recuperavel corresponde ao maior de entre o valor de uso e o valor
de mercado deduzido dos custos de venda. Na determinag&o do valor de uso, os fluxos de caixa futuros
estimados s&o descontados com base numa taxa que reflecte as condi¢des de mercado, ¢ valor temporal

0s riscos do negocio.

Transacc¢des com interesses que nédo contreolam

A aquisico de inferesses que ndo confrolam da qual ndo resulte uma alterag@o de controlo sobre uma
subsidiaria, é contabilizada como uma transacgio com accionistas e, como tal, ndo & reconhecido goodwill
adicional resultante desta transacgdo. A diferenga entre o custo de aquisi¢do e ¢ valor de balango dos
interesses que ndo controlam adquiridos é reconhecida directamente em reservas. De igual forma, os
ganhos ou perdas decorrentes de alienagdes de interesses que ndo controlam, das quais née resulte uma

perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdc sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluigdo ou venda de uma parte da participagéo financeira numa

subsidiaria, com perda de controlo, s&o reconhecidos pelo Grupo na demonstracac dos resultados.
Transcrigdo de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira

As demanstracdes financeiras de cada uma das subsididrias e associadas do Grupo s&o preparadas ha
sua moeda funcionai, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas operam.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupe s&o preparadas em euros, que é a meeda funcional
da BESPAR.
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As demonstrag@es financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro s&o transcritas

para euros de acordo com os seguintes critérios:

+ Os activos e passivos sfo convertidos a taxa de cambio da data de balango;

e Os proveitos ¢ custos sdo convertidos com base na aplicagdo de taxas de cambio aproximadas das
taxas reais nas datas das transacgtes;

» As diferengas cambiais apuradas entre o valor de converséc em euros da situagdo patrimonial do inicio
do ano e o seu valor convertido a taxa de cambio em vigor na data do balanco a que se reportam as
contas consolidadas séo registadas por centrapartida de reservas. Da mesma forma, em relagéo aos
resultados das subsidiarias e empresas associadas, as diferencas cambiais resultantes da conversio
em eurcs dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio utilizadas na demonstragio dos
resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balango, s&o registadas em reservas. Na data de
alienacdo da empresa, estas diferengas séc reconhecidas em resultados come parte integrante do

ganho ou perda resultante da alienacio.

Saidos e transac¢oes eliminadas na consolidagéo

Saldos e transacgbes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas
resultantes de operagdes intragrupo, so eliminados no processo de consclidagio, excepto nos casos em
que as perdas néo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas contas

consolidadas.

Ganhos nao realizados resultantes de fransacgdes com entidades associadas sao eliminados na proporgéo
da participagdo do Grupo nas mesmas. Perdas néo realizedas s&o também efiminadas, mas apenas nas

situacdes em gue as mesmas néo indiciem existéncia de imparidade.

2.3. Operacdes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira séo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacgéo.
Os activos e passivos menetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na dafta do balange. As diferengas cambiais resultantes desta conversdc sio

reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos nde monetarios registados ao custo histérice, expressos em moeda estrangeira, séo
convertidos a taxa de cambio a data da transacgdo. Activos e passivos ndc monetarios expresscs em
moeda estrangeira registados ac justo valor s&o convertidos & taxa de ¢cdmbio em vigor na data em que o
justo valor fol determinado. As diferengas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados, excepto
no que diz respeito as diferengas relacionadas com accdes classificadas como activos financeiros

disponiveis para venda, as quais s&o registadas em reservas.
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2.4, Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Classificagao

O Grupe classifica como derivados para gestdo do risco os (i} derivados de cobertura e (i) os derivados
contratados com © objectivo de efectuar a cobertura econdmica de certos activos e passivos designados

ao justo valor através de resultados mas que nao foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados s&o classificados como derivados de negociagdo.

Reconhecimento e mensuragéo

Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua negociagdo {frade date), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o iusto valor dos insfrumentes financeiros derivados é reavaliado numa
base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagio registados directamente em
resuitados do exercicio, excepto no gue se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das
variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de

cobertura utdizado.

O juste valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
dispenivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto de

fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliag@o de opgdes, conforme seja apropriado.

Os derivados negociados em mercados organizados, nomeadamente futuros e alguns contratos de
opgdes, sd0 registados como de negociag8o sende os mesmos reavaiiados por contrapartida de
resuitados. Uma vez que as variagbes de justo valor destes derivados séo liquidadas diariamente através
das contas margem que o Grupe detém, os mesmos apresentam um valor de balango nulo. As contas
margem s&o registadas em Outros actives {ver Nota 27) e incluem o colateral minimo exigido relativamente

as posigbes em aberto.

Contabilidade de cobertura

+ Criterios de classificagdo
Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados
contabilisticamente como de cobertura desde gue cumpram, cumuiativamente, com as seguintes

condi¢bes:
{iy A data de inicio da transacc@o a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente

documentada, incluindo a identificagdo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliagdo da

efectividade da cobertura;
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(i) Existe a expectativa de que a relagio de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicic da
tfransacgéo e ao longe da vida da operacéo,

(iily A eficacla da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transaccéo e ao
longo da vida da operacéo,

(iv) Para operagBes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem

a ocorrer.

s Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operagdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de balango
desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, & ajustado por forma a
reflectir a variag8o do seu justo valor atribuivel ao risco coberta. As variagdes do justo valor dos derivados
de cobertura séo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo valor dos activos

ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento
financeire derivade é ftransferido para a carteira de negociagdo e a contabilidade de cobertura &
descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de
rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagdo € amortizado até a sua maturidade pelo metodo da taxa

efectiva.

s Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operagado de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das varlagdes de justo valor do derivado de cobertura é
reconhecida em reservas, sendo transferidas para resultados nos exercicios em que o respectivo item

coberto afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resuitados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou guando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variag@es de justo valor do derivado acumuladas
em reservas s&o reconhecidas em resultados quando a operacéo coberta tambem afectar resultades. Se
for previsivel que a operac&o coberta ndo se efectuara, os montantes ainda registados em capital proprio
sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é fransferido para a carleira

de negociagio.

Durante o periodo coberto por estas demonstragbes financeiras o Grupo ndo detinha operagdes de

cobertura classificadas como coberturas de fluxos de caixa.
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Derivados embutidos

Os derivados que est@o embutidos em outros instrumentos financeires séo tratados separadamente
guando as suas caracteristicas economicas e 0s seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento

principal e o instrumento principal n&o esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados.

Estes derivados embutidos séo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados.

2.5, Credito a clientes

O credito a clientes inclui os empréstimos originados pele Grupo, cuja intengdo néo é a de venda no curto

prazo, ©s quais sao registados na data em que o montante do crédito é adiantade ao cliente.

O crédito a clientes e desreconhecide do balango quando (i) os direitos contratuais do Grupo relativos aos
respectivos fluxos de caixa expiraram, (i) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua deteng&o, ou (iti) n&c obstante o Grupo ter retido parte, mas néoc substancialmente todos,

0s riscos e beneficios associados a sua deteng&o, o controlo sobre os activos foi transferido.

C credifo a clienfes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de fransacgéo e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no métcdo da taxa efectiva, sendo deduzido

de perdas de imparidade.

O Grupo, de acordo com a sua estratégia documentada de gestdo do risco, contrata operagdes de
derivados (derivados para gestéo de risco) com o objectivo de efectuar a cobertura economica de certos
riscos de determinados créditos a clientes, sem contudo apelar a contabilidade de cobertura tal como
descrita na Nota 2.4. Nestas situagdes, o reconhecimento inicial de tais créditos é concretizado através da
designac&o dos créditos ac justo valor afravés de resuitados. Desta forma, é assegurada & consisténcia na
valoriza¢do dos créditos e dos derivados {accounting mismatch). Esta pratica esta de acordo com a politica
contabilistica de classificacéo, reconhecimento e mensuragao de activos financeiros ao justo valor através
de resultados descrita na Nota 2.6,

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resuliados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o montante da perda estimada

diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de

créditos com caracteristicas de risco semethantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista evidéncia
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objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu reconhecimento
inicial e (i) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa

futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avaiia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de imparidade,
Para esta avaliagao e na identificagio dos créditos com imparidade numa base individual, o Grupo utiliza a
informagdo que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera de entre outros os

seguintes factores:

*  aexposicgo global ao cliente e a existéncia de créditos em situagdo de incumprimento;

¢ a viabilidade econdmico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios capazes
de responder 2o0s servigos da divida no futuro;

e 2 existéncia de credores privilegiadoes;

¢ 3 existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;

+« 0 endividamento do cliente com o sector financeiro;

+ o montante & 0s prazos de recuperac&o estimados.

Se para determinado crédito n&o existe evidéncia objectiva de imparidade numa dptica individual, esse
crédito € incluide num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira de
credito), ¢ qual € avaliado colectivamente — analise da imparidade numa base colectiva. Os créditos que
s8o0 avaliados individualmente e para os quais € identificada uma perda por imparidade n&o sfo incluidos

na avaliagéo colectiva.

Caso seja identificada uma perda por imparidade numa base individual, o montante da perda a reconhecer
corresponde a diferenga entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos de caixa futuros
estimados (considerando o periodo de recuperagfo) descontados a taxa de juro efectiva original do
contrato. O crédito concedido € apresentado ne balanco liquido da imparidade. Para um crédito com uma
taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinagao da respectiva perda de imparidade

& a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato.

As alteragtes do montante das perdas por imparidade reconhecidas, atribuiveis ao efeito do desconto, séo

registadas como juros e proveitos similares.

O caleulo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflecte os fluxos
de caixa que possam resultar da recuperagdo e venda do colateral, deduzido dos custes inerentes com a
sua recuperag¢io e venda.

No ambito da andlise da imparidade numa base colectiva, os créditos s&o agrupados com bass em

caracterfsticas semelhantes de risco de crédito, em fungdo da avaliagio de risco definida pelo Grupe. Os
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fiuxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade € avaliada colectivamente, séo
astimados com base nos fluxos de caixa contrafuais e na experiéncia historica de perdas. A metodologia e
0s pressupostos utifizados para estimar os fluxos de caixa futures s&o revistos regularmente pelo Grupo de

forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Quando ¢ Grupo considera que determinado crédito é incobravel e tenha sido reconhecida uma perda por

imparidade de 100%, este é abatido ao activo.

2.6. Outros activos financeiros

Classificagio

O Grupo classifica os seus qutros activos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a

intengdo que thes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

» Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inciui: (i) os activos financeiros de negocia¢io, que s&o aqueles adquiridos com o objectivo
principal de serem transaccionados no curto prazo ou que sdo detidos como parte integrante de uma
carteira de activos, normalmente de titulos, em relagio a qual existe evidéncia de actividades recentes
conducentes & realizacdo de ganhos de curto prazo, e (i) os activos financeiros designados no momento

do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagbes reconhecidas em resuitados.

G Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros ao justo valer através de

resultados quando:

+ tais activos financeiros s3o geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor,

+ s8o contratadas operagdes de derivados com o objective de efectuar a cobertura econdmica desses
activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacfo dos activos e dos derivados {accounting
mismatch), ou

e tais activos financeircs contém derivados embutidos.

A Nota 22 contém urn sumério dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de

resuftados no momento do seu reconhecimente inicial.
Os produtos estruturados adquiridos pelo Grupo, que correspondem a instrumentos financeiros contendo

um ou mais derivados embutidos, por se engquadrarem sempre numa das trés situacdes acima descritas,

seguem o método de valorizacdo dos actives financeiros ao justo vaicr através de resultados.
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¢« Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos s8o activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Grupo tem intencfo e capacidade de deter até a4 maturidade e que ndo sédo
designados, no momento do seu recenhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou

como disponiveis para venda.

¢ Activos financeiros disponiveis para venda
Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem
infengdo de manter por tempo indeterminado, (il} sdo designados como disporiveis para venda no

momento do seu reconhecimento inicial ou {iii) nao se enquadram nas categorias anteriormente referidas.

Reconhecimento e mensuracéo inicial e desreconhecimento

Aquisigbes e alienagbes de: {i) activos financeiros ao jusio valor através dos resultados, (i) investimentos

detidos até a maturidade e (iii) activos financeirgs disponiveis para venda, sdo reconhecidos na data da

negociagao (trade date), ou seja, na data em que o Grupa se compromete a adquirir ou alienar ¢ activo.

Os activos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacgdo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que

estes custos de transacgao séo directamente reconhecidos em resultados,

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupe ao recebimanto
dos seus fluxos de caixa, (i) o Grupo fenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengao ou (iil) ndo obstante retenha parte, mas néo substanciaimente todos os riscos e

beneficios associados & sua detengéo, o Grupo tenha fransferido o controlo scbre os activos.

Mensuragio subsequente

Apbds o seu reconhecimento iniclal, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sao

valorizados ao justo vator, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros detidos para venda s&o igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas ¢ transferido para resuftados. As variagdes cambiais associadas a estes
activos s&o reconhecidas também em reservas, no caso de acgdes e outros titulos de capital, e em
resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos

580 reconhecidos na demonstragéo dos resultados.
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Os investimentos detidos até a maturidade s&o valorizados ao custo amortizado, com base no método da
taxa efectiva e s&o deduzidos de perdas de imparidade.

O juste valor dos activos financeiros cotados € o seu prego de compra corrente (bid-price). Na auséncia de
cotagdo, o Grupo estima o justo valor utifizando {i} metodologias de avaliagio, tais come a utilizag8o de
pregos de transacgbes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, técnicas de fluxos
de caixa descontados e modelos de avaliaggqo de opcbes customizados de mode a reflectir as
particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliagde baseades em

informagdes de mercado.

Transferéncias entre categorias

O Grupo apenas procede a transferéncia de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
deferminaveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiros disponiveis para venda para a
categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intengo e a capacidade de

manter estas activos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias s&o efectuadas com base no justo valer dos activos transferidos, determinado na data
da transferéncia. A diferenga entre este justo valor e o respectivo valor nominal é reconhecida em
resultados até a maturidade do activo, com base no métode da taxa efectiva. A reserva de justo valor
existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no meétodo da taxa

efectiva.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de
imparidade, e determinado o respectivo valer recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por

contrapartida de resultados.

Um active financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, fais como: {I) para as acgdes e outros instrumentios de capital, uma desvalorizagic
continuada ou de valor significative no seu valor de mercade abaixc do custo de aquisicéo, e (ii) para
tituios de divida, gquando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa

futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.
No que se refere aos investimentos detidos até & maturidade, as perdas por imparidade correspondem &

diferenca entre o valor contabilistico do activo @ o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados

{considerando o periodo de recuperacéo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro.
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Estes activos s&o apresentados no balango liguidos de imparidade. Caso estejamos perante um activo
com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconte a utilizar para a determinacéo da respectiva perda por
imparidade ¢ a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em
relagéo aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser objectivamente relacicnada com um evento que ccorreu

apos o reconhecimento da imparidade, esta € revertida por contrapartida de resuitados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente & diferenga enire o custo de aquisicio e o justo valor actual,
deduzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo subsequente 0 montante da perda por imparidade diminui, a
perda por imparidade anteriormente reconhecida & revertida por contrapartida de resultados do exercicio
até a reposicdo do custo de aquisicdo se o aumento for objectivamente relacionado com um evento
ccorrido apos o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros

instrumentos de capital em gue as mais valias subsequentes sdo reconhecidas em reservas,

2.7. Activos cedidos com acordo de recompra e empréstimos de titulos

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um prego fixo ou por um prego que iguala o precgo de
venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operago ndo sdo desreconhecidos do balango. O
correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituigées de crédito ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenga entre o valor de venda e o valor de recompra € tratada como juro e &

diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um prego fixo ou por um prego gue iguala o
prego de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagio ndo séo reconhecidos no balango,
sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instifuicdes de crédito ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como jurc e é diferido

durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndc séo desreconhecidos do balanco, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.6. Os titulos
recebidos através de acordos de empréstimo néo séo reconhecidos no balango.

2.8. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro guando existe uma obrigagdo contratual da sua

liguidagao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de cutro activo financeiro, independentemente

da sua forma legal.
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Os passivos financeiros n&o derivados incluem recursos de instituicbes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a
descoberto. As acgbes preferencials emitidas s8o consideradas passivos financeiros quando ¢ Grupo

assume a obrigacie de seu reembolso efou do pagamento de dividendos.

tstes passivos financeiros s&o registados {i) inicialmente pele seu justo valor deduzido dos custos de
fransaccdo incorridos e (i) subsequentemente ac custo amortizado, com base no método da taxa efectiva,
com a excepgéo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor através de

resultades, as quais séo registadas ao justo valor,

O Grupo desigha, no seu reconhaecimento inicial, certos passivos financeiros come ao justo valor atraves

de resuitados guando:

+ sdo contratadas operagées de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizac&c dos passivos e dos derivades
(accounting mismatch); ou

» fais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situagdes acima

descritas, seguem o método de valorizagdo dos passivos financeiros ao justo valor através de resuitados.

O justo valor dos passives financeiros cotados é o seu valor de cotagdo. Na auséncia de cotagao, o Grupo
estima o justo valor utilizando metodologias de avaliagdo considerando pressupostos baseados em

informacgéo de mercado, incluindo o proprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta € anuiada do balango censolidado e a diferenga entre o valor

de balango do passivo e o valor de compra & registado em resultados.

2.9. Garantias financeiras

S&o considerados como garantias financeiras os contratos que reguerem gque 0 seu emitente efectue
pagamentos com vista a compensar o detentor por perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos
termos contratuais de instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital e/ou

jures.

As garantias financeiras emitidas sao iniciaimente reconhecidas pelo seu justo valor. Subsequentemente
estas garantias s80 mensuradas pelo maior (i} do justo valor reconhecido inicialmente e {ii) do montante de
qualquer obrigacao deccrrente do conirato de garantia, mensurada & data do balango. Qualquer variagéo

do valor da obrigagéo associada a garantias financeiras emitidas é reconhecida em resuitados.
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As garantias financeiras emitidas pelo Grupe normaimente tém maturidade definida e uma comissé&o
periddica cobrada antecipadamente, a qual varia em fungéo do risco de contraparte, montante e pericdo do
contratc. Nessa base, ¢ justo valor das garantias na dafa do seu reconhecimento inicial &
aproximadamente nulo tendo em consideragdo que as condigdes acordadas sdo de mercado. Assim, o
valor reconhecido na data da contratagZo iguala ¢ montante da comissio inicial recebida a qual e
reconhecida em resuitados durante o periodo a que diz respeito, As comissGes subsequentes s@o

reconhecidas em resultados no periocdo a que dizem respeito.

2.10. instrumentos de capitai

Um instrumento € classificade como instrumentc de capital quando ndo existe uma obrigacio contratual da
sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo firanceiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade

apos a dedugdo de todos 0s seus passivos,

Custos directamente atribuiveis a emiss@o de instrumentos de capital s&o registados por contrapartida do
capital proprio como uma dedugdo ao valor da emiss8o. Valores pagos e recebidos pelas compras e

vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacg&o.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como

dividendos quando declaradas.

As acgbes preferenciais emitidas pelo Grupo s8o consideradas como instrumentos de capital se néo
contiverem uma obriga¢éo de reembolso ¢ os dividendos, ndo cumulativos, s6 forem pagos se e quando

declarados pelo Grupo,

2.11. Compensacdo de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros s&o apresentados no balango pelc seu valor lguido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu

valor Hiquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

2,12, Activos nao correntes detidos para venda

Activos ndo correntes ou grupos para alienacdo (grupo de activos a alienar em conjunto numa so
transacgéo, e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo ndo corrente) sdo
classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for recuperado principalmente
através de uma transacgéo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com o objectivo da sua
venda), os activos ou grupos para alienagio estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for

altamente provavel,
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Imediatamente antes da classificacéc inicial do active (ou grupo para alienacéo} como detido para venda, a
mensuracéo dos activos ndo correntes (ou de todos os activos e passivos do Grupe) é sfectuada de
acordo com os [FRS aplicaveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para alienagéo sfo
remensurados a¢ menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justc valor deduzido dos custos

de venda.

No decurso da sua actividade corrente de concessfo de crédito o Grupo incorre no risco de ndo conseguir
que todo o seu crédito seja reembolsado, No caso de créditos com colateral de hipoteca, o Grupo procede
a execucdo das mesmas recebendo imoveis e cuiros bens em dagéo para liquidacéo do crédite concedido.
Por forga do disposto no Regime Geral das Instituictes de Crédito e Sociedades Financeiras {(RGICSF) os
‘bancos estdac impedidos de adquirir imoveis que n&o sejam indispensaveis a sua instalagdio e
funcionamento ou & prossecucdo do seu objecto social (n°1 do artige 112° do RGICSF) podendo, no
entanto, adquirir imoveis por reembolso de créditos devendo afienar 0s mesmos num prazo de 2 anos o
qual, havendc motivo fundado, podera ser prorrogado pelo Banco de Portugal, nas condigdes que este
determinar {art.114° do RGICSF).

O Grypo tem como objectivo a venda imediata de todos os iméveis recebides em dagéo. Estes imoveis sdo
classificados como activos ndo correntes detidos para venda sendo registados no seu reconhecimento
inicial pelo menecr de entre ¢ seu justo valor deduzido dos custos esperados de venda e o valor de balango
do crédito concedido objecto de recuperaggo. Subsequentemente, estes activos s&o mensurados ao menor
de entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda e néo séo
amortizados. As perdas nfo realizadas com estes activos, assim determinadas, s8o registadas em

resultados.

As avaliacbes destes imdveis sdo efectuadas de acordo com uma das seguintes metodologias, aplicadas
de acordo com a situagéc especifica do bem:

a} Método de Mercado

O Critério da Comparagao de Mercado tem por referéncia valores de transacgdo de iméveis semelhantes e
comparaveis ao imével objecto de estudo obtido através de prospecgdo de mercado realizada na zona.

b) Método do Rendimento

Este método tem por finalidade estimar o valor do imévet a partir da capitalizag@c da sua renda liquida,
actuatizado para o momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.

¢) Método do Cusfo

0O Método de Custe & um critério que decompde o valor da propriedade nas suas componentes
fundamentais: Valor do Selo Urbanc e o Valor da Urbanidade; Valor da Construgéo; e Valor de Custos
Indirectos.

As avaliagBes realizadas s&o conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de

servicos. Os relatorios de avaliagdo sdo analisados internamente com afericdo da adequacfo dos

processecs, comparando os valores de venda com 05 valores reavafiados.
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2.13. Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que s&o directamente

atribuiveis a aquisicdo dos bens,

Os custos subsequentes com 0s outros actives tangiveis sao reconhecidos apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios economicos futuros para ¢ Grupo. Todas as despesas com manutencéc e

reparagéo s&c reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagio dos exercicios.

Os terrenos ndo séo amortizados. As amortizages dos outros activos tangiveis saoc calculadas segundo o
meétodo das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizaggo que reflectem a vida atil esperada dos

bens:

Nimero de anos

Imoveis de servigo proprio 35ab50
Beneficiagbes em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4ab
Mobiiiario e material 4210
instalagbes interiores 5a12
Equipamento de seguranga 4a10
Maquinas e ferramentas 4a10
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

Quando existe indicag&o de que um activo possa estar em imparidade, o 1AS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liguido
de um activo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na

demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinade como o mais elevado entre o seu preco de venda liguido € o seu vaior
de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida 1til.

2.14. Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicéo, produgéo e desenvolvimento de software sdc capitalizados, assim
como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessérias a sua implementacgao. Estes custos séo
amortizados de forma linear ao longo da vida (il esperada destes activos, a qual se situa normalmente

entre 3 a 6 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvoivimenio de aplicagbes informaticas, schre os quais

seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sdo
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reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com 0s
empregados das empresas do Grupo especializadas em informatica enquanto estiverem directamente

afectos aos projectos em causa.

Todos ¢s restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sao reconhecidos como custos

quando incorridos.
2.15. Locagdes

O Grupo classifica as operagées de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em
fungdo da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definides no [AS 17 — Locacgdes.
S&o classificadas como locagbes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um activo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes operagdes de locacdo séo

classificadas como locagbes operacionais.
{.ocagfes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locag@o operacional séo registados em

custos nos periodos a que dizem respeito.
Locagdes financeiras
+ Como locatario

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo & no passivo, pelo custo
de aquisicdo da propriedade locada, que e equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas,
As rendas s&o constituidas (}) peio encargo financeiro que é debitade em resuitados e (ii) pela amortizagéo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo recenhecidos como custos
ao longo do periodo da tocacio, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.
+ Como locador

Os contratos de locagdo financeira séo registados no balango como créditos concedidos pelo valor

equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas como proveitos engquanto que as
amortizagdes de capital, fambém incluidas nas rendas, s3o deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento

liquido remanescente do locador.
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2.16. Beneficios aos empregados

Pensdes

Pecorrente da assinatura do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) e subsequentes alteragbes decorrentes
dos 3 acordos tripartidos conforme descritos na Nota 12, o Banco e demais empresas do Grupo
constitulram fundos de pensdes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a cobertura das
responsabilidades assumidas para com pensdes de reforma por veihice, invalidez, sobrevivéncia e ainda

por cuidados médicos.

A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, através de

fundos de pensbes geridos pela ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, $.A., subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinagdo do valor da pensdo gue um empregado recebera durante a reforma,

usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servigo e retribuico.

A luz do IFRS 1, o Grupo optou por aplicar retrospectivamente o 1AS 19, tendo efectuado o recalcuio dos
ganhos e perdas actuariais que podem ser diferidos em balango de aceordo com o métedo do corredor
preconizado nesta norma e ulllizado na preparag@o das demonstragdes financeiras até ao corrente
exercicio. Em 2011, e conforme descrito na Nota 45, o Grupo alterou retrospectivamente a sua politica
contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, ajustando o balanco de abertura e os
valores comparativos, tendo passado a registar os mesmos, conforme opgao permitida pelo paragrafo 93A
do IAS 19 'Beneficios a empregades’, como uma deduco a capitais proprios na rubrica de ouiro

rendimento integral.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma séc calculadas semestraimente, em 31 de
Dezembro ¢ 30 de Junho de cada ano, individualmente para cada plang, com base no Método da Unidade
de Credito Projectada, sendo sujeitas a uma revis8o anual por actudrios independentes. A taxa de
desconto utifizada neste calculo e determinada com base nas taxas de mercado associadas a emissdes de
obrigagdes de empresas de alta qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serio pagos e

com maturidade semelhante a data do termo das obrigagdes do plano.
A taxa de rendimento esperada € baseada nos pressupostos de rentabilidade de longo prazo para cada
classe de activos que compdem a carteira dos fundos de pensfes e pondera a estratégia de investimento

determinada para estes fundos.

Os ganhos e perdas actuariais determinados semestraimente, resultantes (i} das diferengas entre os

pressupostos actuartais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados (ganhos e perdas de
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experiéncia) e (it} das alteraces de pressupostos actuariais, s&¢ reconhecidos por contrapartida de capital

proprio na rubrica de outro rendimento integral.

Em cada periodo o Grupo reconhece como um custo na sua demonstragdo de resultados um valor total
liquido gque inclui (i) o custo do servigo corrente, (i) o custo dos juros, (i) o rendimento esperado dos
activos do fundo, (iv) o efeito das reformas antecipadas, e (v) os efeitos de qualquer liquidagéo ou corte
gcorridos no periodo. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de

responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade,

O Grupo efectua pagamentos aos fundes de forma a assegurar a sofvéncia dos mesmos, sendo 0s niveis
minimos fixades pelo Banco de Portugal como segue; (i) financiamento mtegral ne finai de cada exercicio
das responsabilidades actuariais por pensfes em pagamento e (i) financiamento a um nivel minimo de

95% do valor actuariai das responsabilidades por servigos passados do pessoal no activo.

Semaestralmente, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo em
relagdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de redugdo em

futuras contribuiges necessarias.

Beneficios de salde

Aos trabalhadores bancarios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servigo de
Assisténcia Médico-Social. O Servigo de Assisténcia Medico-Social — SAMS — constitui uma entidade

autdonoma e & gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servigos e/ou comparticipacdes em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagnostico, medicamentes, internamentos hospitalares e
intervengBes cirlrgicas, de acordo com as suas disponibiiidades financeiras e regulamentago interna,

Constituem contribuigdes obrigatdrias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a 6,50%
do total das retribuigdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias

e 0 subsidio de Natal.

QO céloulo e registe das obrigages do Grupe com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma s&o efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensdes. Estes
beneficios estdo desde 2008, cobertas pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as

responsabilidades com pensdes e beneficios de salde.
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Prémios de antiguidade

No &mbito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o Grupo assumiu o compromisso de pagar
aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, prémios de
antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario mensal

recebido & data de pagamento destes prémios,

A data da passagem a situagao de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémic
de antiguidade de valor proporcional aquele de gue beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir 0s

pressupostos do escalfo seguinte.

Os prémios de antiguidade séo contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como cuiros beneficios

de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de antiguidade é astimado semestralmente
pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos actuariais utilizados
baseiam-se em expectativas de futuras aumentos salariais e tabuas de mortaiidade. A taxa de desconto

utilizada neste caicuio foi determinada com hase na mesma metodclogia descrita nas pensdes de reforma.

Em cada periodo, 0 aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e perdas

actuariais e custos de servigos passados, € reconhecido em resultados.

Sistema de incentivos haseado em acgdes (SIBA)

0O BES e as suas subsididrias estabeleceram um piano de incentivos baseado em acgbes (SIBA), que
terminou em Dezembro de 2010. Este plano consistia na venda de acgbes do BES aos trabalhadores, com
pagamento diferido por um prazo que podia variar de entre dois a quatro anos. Dentro deste prazo, os
empregados tinham a obrigatoriedade de manter as acgdes, apds o qual as podiam vender no mercado,
manté-las em carteira, procedendo ao pagamento infegral da divida gue tinham perante o Banco, ou

alternativamente, podiam vendé-fas ao BES pelo custo de aquisigo.

As acgles detidas pelos trabalhadores no &mbito do SIBA foram contabilizadas como acgbes proprias,
sendo este plano de incentivos enquadravel no ambito do IFRS 2 - Pagamento com base em acgdes coms

um pagamento baseado em acgbes com liquidagéo fisica.

Para cada programa, os pagamentos baseados em acgdes com liquidacdo fisica eram avaliados na data
da concessao e o justo valor reconhecido, ao fongo da vida do programa, como um custo do exercicio, com
o correspondente aumento dos capitais proprios. Anualmente, o montante reconhecido como custo foi
ajustado de forma a reflectir o nUmero actual de operagées vivas. Variagdes subsequentes no justo vaior

dos instrumentos de capital concedidos aos trabalhadores ndo eram reconhecidas.
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Plano de Pagamento de Remuneragdo Varidvel (PPRV)

O BES e as suas subsigiarias estabeleceram um sistema de incentives denominado Plano de
Pagamento de Remuneragéo Variavel (PPRV — 2008/2011), que terminou no primeiro semestre de 2011,

Ao abrigo deste plano de incentivos, os colaboradores do BES e das suas subsidiarias tinham o direito
&0 recebimento em dinheiro, no futuro, correspondente a apreciagdo do valor das acgbes do BES acima
de um determinado prego pré-estabelecido (sirike price). Para tal, os colaboradores tinham de

permanecer ao servige do Bance por um periodo minimo de 3 ancs.

Este planc de pagamentos de remuneracio variavel enguadrava-se no ambito do IFRS 2 - Pagamento
com base em acgdes e correspondia a um pagamento em dinheiro baseado em acgdes. O justo valor
deste beneficio, determinado na data da sua atribuigdo, foi imputade a resultados, como custo com
pessoal, ao longo do pericdo de servigo dos 3 anos definide para ¢ programa. Q passivo resuitante era
reavalladc a data de cada balango, sendo a variaggo de justo valor reconhecida em resultados na rubrica

de lucros/prejuizos de operacgdes financeiras.

Piano de Remuneragio Varidvel em Instrumentos Financeiros (PRVIF)

Na sequéncia das recomendacdes das entidades de Supervisdo e Regulamentaco, na Assembleia Geral
de Acclonistas do BES de 6 de Abrit de 2010, foi aprovada uma nova politica de remuneragio para os
membros da Comissfo Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referides membros uma
remuneracéo fixa, que deve representar aproximadamente 45% do total, € uma componente variavel que
deve rondar os 55%. A remuneragdo variavel deverd ter duas componentes: uma associada ao
desempenho de curto prazo e uma cutra ac desempenho de medio prazo. Metade da componente de curto
prazo devera ser paga em numerério e os restantes 50% devera ser paga durante um periodo de trés
anos, devendo metade destes pagamentcs ser realizada em dinheiro e a parte restante através da
atribuic&o de acgdes. A componente de médio prazo tem associada um programa de opedes sobre acgdes

com o exercicio das opgdes fixado a trés anos da data da sua atribuicéo.

A execucdo do PRVIF no que respeita ao total das remuneragdes em dinheire, nimero de acgbes e de
opgOes a atribuir a cada elemento da Comissao Executiva é fixado através de deliberagdes da Comisséo

de Vencimentos.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de acgdes do PRVIF, as mesmas sfo entregues aos
beneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (1° ano: 33%; 2° ano: 33%; 3° ano:
34%) e esta condicionado a verificagéo de uma Rendibilidade de Capitais Proprios {ROE) igual ou superior
a5%.
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Relativamente a modalidade de atribuicBo de opgdes, estas sfo atribuidas acs beneficiarios, igualmente
pela Comisséo de Vencimentos, sendo o prego de exercicio igual 8 média aritmética simples das cotagGes
de fecho das acgbes do BES na NYSE Euronext Lisbon ao longe de 20 dias dteis anteriores ao dia de
atribuic&o das opgbes, acrescida de 10%. As opgdes sé podem ser exercidas na maturidade, podendo o

beneficiario decidir-se pela liquidagio fisica ou pela liquidagao financeira das opgoes.

O PRVIF prevé a possibilidade da atribuic&o de opgdes sobre acgdes do BES aos seus quadros de topo,
entendidos como 0s directores gerais, 0s assessores do Conselho de Administracio e os directores
coordenadores. As opgbes sdo atribuidas pelo Conselho de Administragdo aos beneficiarios em moldes

idénticos ao referido para o programa de opgéies dos membros da Comissio Executiva,

O PRVIF & contabilizado de acordo com as regras aplicaveis {IFRS 2 e 1AS 19).

Remuneragdes variaveis aos empregados

De acordo com o IAS 19 - Beneficios dos empregados, as remunera¢des variaveis (participagdo nos
lucros, prémios e outras) atribuidas aos empregados e, evenfualmente, aos membros executives dos

6rgaos de administragdo s&o contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

2.17. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e 0s impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros s&o reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que s&o também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliaggo de
activos disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa séo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas

que lhes deram origem.

Os impostos correntes s&o 0s que se esperam que sefam pagos com base no resultadoe tributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente

aprovada em cada jurisdicio.

Os impostos diferidos s&o caloulados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizande as taxas de imposto aprovadas ou substancfalmente aprovadas & data de balango em cada

jurisdic@o e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporérias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos s&o reconhecidos para fodas as diferengas temporarias tributaveis com

excepgdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento
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inicial de activos e passivos que nac afectem quer o lucre contabilistico guer o fiscal, e de diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que nio seja provavel que se revertam no
futiro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que

existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

O Grupo procede a compensacgio de activos e passivos por impostos diferidos ao nivel de cada
subsidiaria, sempre que (i} o imposto sobre ¢ rendimento de cada subsidiaria a pagar as Autoridades
Fiscais é determinadoe numa base liquida, isto &, compensando impostos correntes activos e passives, e (i)
0s impostos sdo cobrados pela mesma Autoridade Fiscal schre a mesma entidade tributéria. Esta
compensacgio € por isso, efectuada ao nivel de cada subsidigria, reflectindo o saldo active no balango
consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos actives e o saldo
passivo no balango consolidade a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos

passivos.

2.18. Provisdes

380 reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (i) seja
provavel que o sel pagamento venha a ser exigide e (i) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do

valor dessa obrigagéo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, a provis&o corresponde ao valor actual dos pagamentos

futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigagao.

S8c reconhecidas provisdes para reestruturagdo quando o Grupo tenha aprovado um plano de

reesfruturacéo formal e detalhado e tal reestruturacio tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisdo para contratos onerosos é reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizadc sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo tera de incorrer de forma a cumprir as
obrigactes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do menor de entre os

custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua continuagéo.

2.19. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de activos
financeiros disponiveis para venda sfo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e
custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos actives e dos passivos financeiros ao
justo valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares ou juros e

custos similares, respectivamente,
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A taxa de juro efectiva @ a taxa que desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, guando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balange do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva &
estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e n&o & revista

subsequentemente,

Para o célcuio da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo copgbes de pagamento antecipado), néo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calcule inclui as comissées que sejam
parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transaccdo. No caso de activos financeiros ou grupcs de activos
financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
juros e proveitos equiparados s&o determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragéo da

perda por imparidade,

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excepcio dagueles classificados come
derivados para gest&o de risco {ver Nota 2.4}, a componente de juro inerente & variacio de justo valor néo
& separada e & classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a variagdo de justo vafor dos instrumentos firanceiros derivados

para gestéo de risco e reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.

2.20. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissdes

Os rendimentos de servigos e comissdes séo reconhecidos da seguinte forma;

» Os rendimentos de servigos e cemissbes obtidos na execugio de um acto significativo, como por
exemplo comissBes na sindicagio de empréstimos, s&o reconhecidos em resultados quando o acto
significativo tiver sido concluido;

» Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos 2 medida que os servicos sio prestados séo
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

¢ Os rendimentos de servicos e comisses que s8o uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um

fnstrumento financeiro séo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva,

2.21. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital {dividendos) s&0 reconhecidos quando o direito de receber o

seu pagamenic & estabelecido.
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2.22. Reporte por segmentos

Um segmento de negdcio & um conjunto de activos e operagbes que estdo sujeitos a riscos e proveitos

especificos diferentes de outros segmentos de negdécio.

Um segmento geograficc &€ um conjunto de activos e operagbes localizados num ambiente econdmico
gspecifico que esta sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em

outros ambientes econdmicos.

De acorde com o paragrafo 2 do IFRS 8 - Segmentos Operacionais, tendo em consideragio que a
Sociedade n&o tem instrumentos de capital ou de divida cotados, nem se encontra num processo de
admiss&o a cotacglo de titulos de capital ou de divida, estd dispensada de apresentar o reporte por

segmenfos.

2.23. Resultados por acgao

Os resultados por acgdo basicos sdo calculados dividindo o resultade liquido atribuivel aos accionistas da
empresa-mée pelo nimero medio ponderado de acgbes ordinarias em circulag8o, excluinde o nimero

médio de acgdes proprias detidas pelo Grupo.

Para ¢ calculo dos resultados por acgdo diluidos, o nimero médio ponderado de acgdes ordinarias em
circulaggo € ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciafs acgdes ordinarias diluidoras, como
as resultantes de divida convertivel e de opgdes sobre acgbes proprias concedidas aos trabathadores. O
efeito da diluigae traduz-se numa redugéio nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de que os

instrumentos convertiveis s&c convertidos ou de que as opgdes concedidas s&o exercidas.

Ce acordo com o paragrafo 2 do IAS 33 — Resultados por Acgéo, tendo em consideracio que a Sociedade
néo tem acgbes ordinarias ou potenciais acgdes ordingrias cotadas, nem se encontra num processo de
admiss&o & cotagdo de acgdes ordindrias ou potencials acgbes ordinarias, esta dispensada de apresentar

a informagéo relativa aos resultados por acgio.

2.24. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no batango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisigao/contratacao,

onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Cenirais e em oufras instituicdes de credito. A caixa

e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatdria reatizados junto de Bancos Centrais.

39



CONTAS CONSOLIDADAS - 2011

Nota 3 - Principais estimativas e julgamentos ufilizados na elaboragio das demonstragdes

financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragcdo efectue juigamentos e faga as estimativas necessarias para decidir quai o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
apiicagéo dos principios contabilisticos pelo Grupo séo discutidas nesta Nota com o objective de melhorar
o entendimento de como a sua aplicagao afecta os resultados repertados do Grupo e a sua divulgagao.
Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na

Nota 2 as demonstragdes financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situagdes, existem alternativas ac tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administragfo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um
tfratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efectuadas
sao apropriadas e que as demonstragbes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira

do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes,

3.1. Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacgo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé existir
um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinagéo requer julgamento, no gual o Grupo
recolhe e avalia toda a informagdo relevante & formulagdo da decisédo, nomeadamente a volatilidade
hormal dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte volatilidade dos

mercados, consideraram-se 08 seguintes parametros como triggers da existéncia de imparidade:

(i) Tiulos de capital: desvalorizagbes superiores a 30% face ao valor de aquisicdo ou vaicr de mercado
inferior ac valor de aquisicdo por um periodo superior a doze meses;
(ify Titulos de divida: sempre gue exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperavei

dos fluxos de caixa fufuros destes activos.

Adicionalmente, as avaliagbes s&o obtidas através de pregos de mercado (mark to market) ou de modelos
de avaliagdo (mark fo model} os quais requerem a ulilizacdio de determinados pressupostos ou de

julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.
A utllizag@o de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar num

nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com 0 conseguente impacto nos resultados do

Grupo.
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3.2, Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotagles de mercado, quando disponiveis, & na auséncia de cotacdo é
determinado com base na utilizagBo de pregos de transacgdes recentes semeihantes e reatizadas em
condigbes de mercado, ou com base em metodologias de avaliagBo baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condigbes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagéo de pressupostos

ou iulgamentos na estimativa do justo valor,

Conseguentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupestos ou juigamentos
na aplicagdo de determinado modele, poderia originar resultados financeircs diferentes daqueles

reportados.
3.3, Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de

imparidade, conforme referido na Nota 2.5,

O processo de avaliagdo da cartgira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve
ser reconhecida € sujeifo a diversas estimativas e julgamentos, Este processo inclui factores como a
frequéncia de incumprimento, notacBes de risco, taxas de recuperagfo das perdas e as estimativas quer

dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento,

A utilizagao de metodoiogias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em nivels
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados

consolidados do Grupo.
3.4, Imparidade do Goodwill

G valor recuperavel do goodwill registado no active do Grupo ¢ revisto anuaimente independentemente da

existéncia de sinais de imparidade.

Para o efeito, o valor de balango das unidades do Grupo para as quais se encontra reconhecido no activo o
respectivo goodwill, ¢ comparado com o seu justo valor, E reconhecida uma perda por imparidade

associada ao goodwill quando ¢ justo valor da unidade a ser testada é inferior ao seu valor de balango.
Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores

descontados usando uma taxa de desconto que considera o risco associado 4 unidade a ser testada. A

determinag&o dos fluxos de caixa futuros a descontar e ¢a taxa de desconto a ufilizar envoive julgamento.

41



CONTAS CONSOLIDADAS - 2011

VariagGes nos fluxos de caixa esperados e nas taxas de desconto a utilizar poderiam originar conclusdes

diferentes daquelas que estiveram na base da preparagao destas demonstragdes financeiras.

3.5, Securitizacbes e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo patrocina a constituicéo de Entidades de Finalidade Especial {SPE) com o objectivo principal de

efectuar operagdes de securitizagdo de activos,

O Grupo néo consolida os SPE relativamente aos quais nde detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil
determinar se & exercido o contrelo sobre um SPE, é efectuado um julyamento para determinar se o Grupo
estd exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de tomada de

decisfo nesse SPE (ver Nota 2.2).

A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelc Grupo requer a utilizagfio de pressuposios e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses ganhos e
perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consoiidagdo do Grupo

fosse diferente, com impacto directo nos seus resuitados,

3.6. Investimentos detidos até & maturidade

0O Grupo classifica 0s seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do [AS

39. Esta classifica¢@o requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Grupe avalia a sua intengfo e capacidade de deter estes investimentos até &
maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes investimentos até & maturidade, excepto em circunstancias
especificas ~ por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — & reguerida a
reclassificag8o de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente

mensuragdo ao justo valor € ndo ao custo amortizado.

Os activos detidos até & maturidade s8o objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, ¢ qual segue
uma andlise e decisdo do Grupe. A utilizacio de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos

calculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

3.7. Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucres em diversas jurisdigdes. A
determina¢do do montante glchal de impostos sobre ¢s lucros requer determinadas interpretagbes e

estimativas, Existem diversas transaccdes e calculos para 0s quais a determinagao do valor final de

imposte a pagar & incertc durante o ciclo normal de negécios.
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Outras interpretagGes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais t&m a afribui¢ao de rever o calcuio da matéria colectavel efectuado pela Sociedade

e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de guatro ou seis anos, no caso de

haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, & possivel que hajam correcgdes & matéria colectavel,

resultantes principalmente de diferencas na interpretagao da legislagéo fiscal. No entanto, é convicgdo dos

Conselhos de Administragdo da BESPAR e das suas subsidiarias, de que nao havera correcgdes

significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonsiragdes financeiras.

3.8. Pensodes e outros beneficios a empregados

A determinagéo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagéo de pressupostos e

estimativas, incluindo a utilizac8o de projecgdes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

cutros factores gue podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Nota 4 — Margem financeira

O vaior desta rubrica é composto por;

{milhares Yo eures)
I2.zem 31.12.2010
De activos! passives Do activos/ De activos/ $o activos/
a0 custo amertizado passivos ao passivos ao custe passives 2o
@ actives juste valor Total amortizado e justo valor Total
disponivais para atravds de activos disponivels através de
venda resullados para venda resultados
Juros o prevaitos similares
Juros da erédito 28671 047 17 379 2678426 1984 564 43230 2037794
Jurgs de actives financoiros ao justo vator atraves de resullados - 185 934 185 934 - 266 590 266 590
Juras de disponibiidades o splicagdss em instiluigdes de crédite 71287 2572 73 859 53 211 16 163 67 374
Juwros de actvos linanceires dispaniveis para venda 455 874 - 455 874 307 723 - 307 723
Juros de inveslimentos dalides alé & malutidade 91 067 - 9t 067 115 480 ~ 15480
Juras de dervados para gestie de risco - 581 873 581873 - 918 685 916 685
Qulros jures e proveilos similates 17 829 - 17 828 14 301 - 14 301
3297 104 787 758 4084 862 2483279 1 244 668 3727 947
Juros ¢ custos slmilares

Jures de responsabiidades representadas por Hlulos 667 253 162 916 30 168 735074 204 020 939 004
Juros de recuesos de clienles 1001 597 35 956 1037 553 446 727 61098 307 625
Juros 4o recursos da bancoes centrars ¢ instiluicbes de crédilo 445086 15432 460 518 186 074 8403 194 477
Juias de passives subordinados Ty - oy 117 791 - 1779
Juros de denvadas para gestic de rsco 498 057 498 057 - 806 508 805 508
2190 953 712361 2903 314 1485 666 1079 429 2 564 685
1406 154 75387 1181 548 987 613 165 639 1163 252

Incluido em juros de crédito encontra-se o valor de 51 487 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010:

24 363 milhares de euros) relativo a juros de crédito vencido (ver Nota 20).
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As rubricas de proveitos e custos relativos a Juros de derivados para gestio de risco incluem, de acordo
com a politica contabilistica descrita nas Notas 2.4 e 2.19, os juros dos derivados de cobertura e os juros
dos derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econdmica de determinados activos e
passivos financeiros desighados ao justo valor através de resuitados, conforme peliticas contabilisticas
descritas nas Notas 2.5, 26 ¢ 2.8

Nota § - Resultados de servicos e comissodes

G valor desta rubrica é composto por;

(mithares de ewros)

31.42.2011 31.12.2010

Rendimentos de servicos e comissdes

Por servigos bancarios prestados 476 378 522 360
Por garantias prestadas 215 951 184 624
Por operacoes realizadas com titulos 69 873 44 495
Por compromissos perante terceiros 42 789 42 987
Outros rendimentos de servicos e comissdes 83 609 82 341

888 800 886 807

Encargos com servigos e comissoes

Por serviges bancarios prestados por terceiros 81105 72 567
Por operagdes realizadas com titulos 25285 25135
Por garantias recebidas 2119 1689
Outros encargos com servigos e comissdes 15 037 18 162

130 546 117 503

758 054 769 304
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Nota 6 - Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados

O valor desta rubrica ¢ composto por:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titules detidos para negociagio
Obrigagtes e cutros titulos de rendimento fixo
Da emissores publicos 70 069 51928 18 141 123 509 163 317 { 39 808)
De outros emissores 29627 23287 6 340 25187 19 203 5984
Acgbes 88 509 81914 26 585 76 260 76 096 164
Cutros titulos de rendimento variavel 377 769 { 392) 4 570 9134 {4 564)
188 582 137 888 50 684 225 526 267 750 {38 224)
Instrumentos financeiros derivados
Coniratos sobre taxas de cambic 1874 587 1803 162 {28 575} 2231425 2 442 295 {210 870)
Contratos scbre taxas de juro 6 245 494 6 178 005 87 488 6834 416 5 809 008 26408
Contratos sobre acgbes/indices 2 058 038 2108 643 { 50 605} 1450 158 1478 864 (28 705)
Contralos scobre crédilos 845 621 865 810 {20 189} 545 887 539 458 6429
Qulros 215 463 178 914 36 548 398 226 395 537 2689
11239203 11234 534 4 669 11460113 11665 162 { 205 G49)
11427 785 11372432 55 353 11689639 11932912 (243 273)
Actives e passivos financeiros ao justo valor
airavés de resultados
TiHulos
Obrigacbes e outros {itulos de rendimento fixo
De emissores publicos - - - 217 8 2Q9
De outros emissores 114 644 129 836 {15192} 145 117 118 356 26 761
Acgbes 5027 358 4 669 1335 188 1147
Qutros titulos de rendimento variavel 80 108 343179 {263071) 152 206 193 614 (41408)
189 779 473 373 (273 504) 298 875 312 166 (13 291)
Outros activos financeiros "
Aplicagdes em instituicbes de crédito - - - 479 715 ( 238)
Crédito a clientes 25921 33538 {78617) 141 964 146 271 {4 307)
25 921 33538 {78617) 142 443 146 986 { 4 543)
Passivos financeiros "
Recursos de instituigdes de crédito 21702 48 665 (26 983) 30 104 36488 {6384}
Recursos de clientes 314 B22 272 512 42 010 84 778 112 893 (27 915)
Débitos representados por titulos 95 669 63762 31907 285 941 179099 106 842
Qutros passivos subordinados - - - 11 877 14 783 {2 9086)
431 893 384 939 46 954 412 700 343 063 89637
657 593 §81 850 (234 257) 854 018 §02 215 51 803

12085378 12264 282 {178 904) 12 543 657 12735127 {191 470)

(1} inclul & variagéo de justo valor de aclivos/passivos objecto de cobertura cu ao fair value option .
Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica inclut um efeite positivo de 50,9 mithdes de euros relativo a

variaggo de valor de passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuivel ao
risco de crédito da propria entidade (31 de Dezembio de 2010: efeito positivo de 82,7 milhdes de euros).
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De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros séo
mensurados, no momentoc do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que ¢ valor de
fransacgédo do instrumento corresponde a meihor estimativa do seu justo valor na data do seu
reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o juste valor inicial de um instrumento
financeiro, determinado com hase em técnicas de avaliacdo, pode diferir do valor de transacgio,

nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediagéo, dando origem a um day one profil,

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacéo (day one profit),
gerados fundamentalmente na intermediagdo de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o
justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, & determinado
apenas com base em variaveis observaveis no mercado e reflecte 0 acesso do Grupo ao mercado

financeiro grossista (wholesale market).

Em 2011, os ganhos reconhecidos em resultados decorrentes desta situagdo, 0s quais se relacionam
essencialmente com operagbes cambiais, ascenderam a cerca de 14 161 milhares de euros {31 de
Dezembro de 2010: proveitos de 10 446 milhares de euros).

Nota 7 — Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

G valor desta rubrica é composto por;

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagdes e cutros titulos de rendimento fixo
e emissores publicos 12 585 10502 2 083 18478 19913 (1435)
e oufros emisscres 12 771 39337 (26568) 13 888 18 543 (5 655)
Accdes 240591 290227 (49 838) 458 664 80390 368 274
Cutros titulos de rendimento variavel 9072 3723 5 349 11008 7756 3252

275019 343789 (6B 770) 502038 137 602 364436

Durante ¢ exercicio de 2011, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado 81,6 milhdes de acgdes do
Banco Bradesco, 165,4 mithGes de acgbes da EDP e 113,8 milhdes de acgdes da Portugal Telecom, tendo

obtido no conjunto uma menos-valia de 40,0 milhdes de euros.
Durante o exercicio de 2010, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado 52,5 milhdes de acgdes do

Bradesco, 11,7 milhGes de acgbes da Portugal Telecom e 43,2 milhGes de acgdes da EDP, tendo obtida no

conjunto uma mais-valia de 287,6 milhGes de euros.
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As fransaccgbes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 40.

Nota 8 -~ Resultados de reavaliagdo cambial

Q valor desta rubrica é composto por:

(milhares de eurcs)

31.12.2011 31.12.2010
Proveitos  Custos Total Proveitos  Custos Total
Reavaliag&o cambial 1327568 1380213 (32 645) 1485616 1438885 46 731

1327 568 1360213 {32 645) 1485616 1 438 885 46 731

Esta rubrica inciul os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabiiistica descrita na Nota 2.3.

Nota 9 — Resultados de alienagéo de outros activos

{milhares de euros}

31.12.2011 31.12.2010

Créditos a clientes (89774) {9160)
Activos ndo correntes detidos para venda (4828) (12727}
Outros 2922 9518
(91 680) (12 369)

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de Crédito a clientes inclut uma perda de 77,5 milhdes de euros
relativa & venda de 2,0 mil milhdes de créditos realizada no ambito da estratégia de redugdo de activos do

Grupo (deleverage).
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Nota 10 - Qutros resultados de exploragéo

O valor desta rubrica é composto por:

(mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Outros proveitos / (custos) de exploragio
Servigos informaticos 6028 6 700
Ganhos na aquisigdo de divida emitida pelo Grupo (ver Notas 31 e 34) 470 735 32 291
Proveitos nao recorrentes em operagdes de crédito 26 553 18 582
Servigos ndo recorrentes de consultoria 2586 5619
Impostos directos e indirectos { 47 588) {14 307)
Contribuigtes para o fundo de garantia de depdsitos {6 4863) (5644)
Quotizagdes e denativos (7834) {7 575)
Penalidades por resolugdes contratuais (3 557) ( 38 368)
Perda decorrente da transmisséc para a Seguranga Social das
responsabilidades com pensdes em pagamento @ (107173) i
Cutros 24 427 (12 039)
357 713 {13 741)

@) Ver Nota 12 - Beneficios a empregados

Os impostos directos e indirectos incluem 30,5 milhdes de euros relativos ao custo relacionade com a
Contribuigao sobre o Sector Bancério, criada através da Lei n°55-A/2010, de 31 de Dezembro (ver Nota
33).

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de Oufros inclui um custo de 24,4 milhdes de euros relativos ao
Sistema de Indemnizagéo acs Investidores.

Nota 11 — Custos com pessoal

O valor dos custos com pessoal é composto por:

(mithares de suros)

31.12.2011 31.12.2010

Vencimentos e saldrios 447 591 451 846
Remuneracdes 447 033 447 900
Prémios por antiguidade (ver Nota 12) 558 3 946

Encargos sociais obrigatorios 94 253 70304

Custos com beneficics pds emprego (ver Nota 12) 21025 41 801

Outros custos 24 606 17 919

587 475 581 870
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Incluido em outros custos a 31 de Dezembro de 2011 encentra-se o montante de 2 631 milhares de euros

relativo ao Plano de Remuneragéo Varidvel em Instrumentos Financeiros - PRVIF e 1792 milhares de

euros {31 de Dezembro de 2010: 4 301 milhares de euros) relativo ao Plano de pagamento de

remuneracdo varidgvel - PPRY, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.15. Em 31 de Dezembro

de 2010, os outros custos incluiam também 515 mithares de euros relativos ao Planc de Incentivo Baseado

em Accbes — SIBA. Os detalhes destes planos s&o analisados na Nota 12.

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao do Grupo

BESPAR sao apresentados como se segue:

(milhares de euros)

Conselho de Cutro pessoal Total
Administragdo chave da gestdo
31 de Dezembro de 2011
Remuneragdes e oulros beneficios de curto prazo 1006 19 069 26075
Remuneragfes variaveis 465 6 395 6 860
Sub total 1471 25 464 26 935
Beneficios de lengo prazo e outros encargos sociais - 7 506 7 506
Cutras remuneragdes e prémics de antiguidade 23 352 375
Totak 1494 33322 34 816
31 de Dezembro de 2010
Remuneragbes e cutros beneficios de curto prazo 1012 18 541 19 553
Remuneracgbes variaveis 1238 8911 10 149
Sub total 2 250 27 452 20702
Beneficios de fongo prazo e outros encargos sociais - 5955 5855
Outras remuneragtes e prémios de antiguidade 4 719 723
Total 2254 34 126 36 380

=AM

Considera-se “Outro pesscal chave da gestdo

os Directores Gerais e os Assessores do Conselho de

Administrago do BES e os Administradores das empresas subsidiarias.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 o valor do crédito concedido pelo Grupo ao pessoal chave da gestao

ascendia a 28 183 milhares de euros e 27 386 milhares de eurcs, respectivamente.

O numero de colaboradores do Grupoe BESPAR, considerando os efectivos e 0§ contratados a termo,

decompde-se Como segue:
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31.12.2011 31.12.2010

Colaboradores do BES 6 704 6 750
Colaboradores das subsidiarias financeiras do Grupo 3 159 3108
Total colaboradores em empresas financeiras do Grupo 9 863 9 858

Por categoria profissional, o nimero de colaboradores do Grupo BESPAR analisa-se como segue;

31.12.2011 31.12.2010

Fungdes directivas 1137 1190
Fungdes de chefia 994 1034
Funcdes especificas 4 027 3988
Fungbes administrativas e outras 37056 3 646

9 863 9 858

Nota 12 — Beneficios a empregados

Pensdoes de reforma e beneficios de salide

Em conformidade com o Acordo Colective de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para ¢
secfor bancéario, o Grupo assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas famiiias,
prestagdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Estas
prestagbes consistem numa percentagem, crescente em fungéo do numerc de ancs de servigo do
empregado, aplicada & tabela salarial negociada anualmente para 0 pessoal ne activo. Estdo abrangidos
por este beneficio os empregados admitidos até 31 de Margo de 2008, As novas admissbes a partir
daquela data beneficiam do regime geral da Seguranga Social.

Adicionalmente, com a pubtlicagdo do Decreto-Lei n.1-A / 2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores
bancdrios beneficidrios da CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram
integrados no Regime Geral de Seguranga Social a partir de t de Janeiro de 2011, que passou &
assegurar & protecgdc dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade e adopgéo e
ainda de vethice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a proteccdo na doenca, invalidez,

sobrevivéncia e morte.
As pensdes de reforma dos bancérios integrados na Seguranga Social no ambito de 2.° acordo tripartido

continuam a ser calculadas conforme o disposto no ACT e restantes convengdes, havendo contudo lugar a

uma penséo a receber do Regime Geral, cujo mentante tem em consideragdo os anos de descontos para
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este regime. Aos bancos compete assegurar a diferenga entre a pensio determinada de acordo com o

dispostc no ACT e aquela que o empregado vier a receber da Seguranca Social,

A taxa contributiva € de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabathadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) gue foi extinta por aquele
mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracdo o direito & pensao dos empregados no activo passa a
ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de
servigo prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o

diferencial necessario para a penséo garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho,

A integragdo conduz a um decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados & idade
normal de reforma (VABT) a suportar pelo fundo de pensdes. Contudo, dado que nio existiu reducéo de
beneficios na perspectiva do beneficiario na data de integracio decorrente do 2° acordo tripartido, as

responsabitidades por servigos passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro de 2010,

Tomando em consideracdo gue a base de calculo dos beneficios nos planos ACT e do RGSS séo
baseados em formulas distintas, existe a possibilidade de ser obtido um diferencial, quando o valor das
responsabilidades a cobrir pelos fundos de pensdes & data da reforma for inferior ao valor das
responsabilidades em 31 de Dezembro de 2010, sendo este diferencial diferido numa base linear, durante

o tempo medio de vida astiva até se atingir a idade normal de reforma.

No final do exercicio de 2011 na sequéncia do 3° acordo tripartido, foi decidida a transmissfo para a esfera
da Seguranca Social, das responsabilidades com pensées em pagamento dos reformados e pensionistas

que se encontravam nessa condicdo & data de 31 de Dezembro de 2011,

Ao abrigo deste acordo tripartido, foi efectuada a transmiss&o para a esfera da Seguran¢a Social, das
responsabilidades com pensdes em pagamento & data de 31 de Dezembro de 2011, a valores constantes
(taxa de actualizagéo 0%), na componente prevista no Instrumento de Regulagéo Colectiva de Trabatho
{IRCT) dos trabalhadores bancarics, incluindo as eventuafidades de morte, invalidez e sobrevivéncia. As
responsabilidades relativas as actualizagdes das pensdes, beneficios complementares, contribuicbes para
o SAMS, subsidio de morte e pensfes de sobrevivéncia diferida, permaneceram na esfera da
responsabilidade das instituigbes financeiras com o financiamento a ser assegurado através dos

respectivos fundos de pensdes.
O acordo estabeleceu ainda que os activos dos fundos de pensdes das respectivas instituigoes financeiras,
na parte afecta a satisfaglo das responsabilidades pelas pensdes referidas fossem transmitidos para o

Estado.

Na medida em dque a transferéncia consiste numa transferéncia definitiva e irreversivel das

responsabifidades com pensdes em pagamento (mesmo gue so6 relativas a uma parcela do beneficio),
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verificam-se as condigbes subjacentes ac conceite de liquidagdo previste no IAS 18 ‘Beneficios a
empregados’ uma vez que se extinguiu a obrigagic a data da transferéncia, relativa ac pagamento dos
beneficios abrangides. Tratando-se de uma liguidag&o o respectivo efeito foi reconhecido em resultados no

exercicio de 20141,

Em 30 de Dezembro de 1987, o Banco constituiv um fundo de pensdes fechado para cobrir as prestagdes
pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensfes de sobrevivéncia, relativamente as
obrigagbes consagradas no &mbito do ACT. Posteriormenie e apds obtida autorizagcdo do Instituto de
Seguros de Portugal, procedeu a alteracdo do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes gue passou a
integrar todas as responsabilidades para com pensdes e beneficios de salde (SAMS) e, no exercicio de
2009, o subsidio por morte. Em Portugal, os fundos tém como sociedade gestora a ESAF ~ Espirito Santo
Fundo de Pensbes, SA.

Os principais pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades s&o como segue.

Pressupostos Verificado
31.12.20M1 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Pressupostos Financeiros
Taxas de evolugze salarial 2,25% 3,25% 1,10% 3,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,00% 1,75% -0,70% 0,20%
Taxas de rendimento do fundo 5,50% 5,50% -7,38% 2,17%
Taxa de desconto 5,50% 5,50% - -
Pressupostos Demograficos e Métodos de Avaliagido
Tabua de Mortalidade
Hemens TV 7377 (austasay
Mutheres TV 88/90
Métodos de valorizacio actuarial Project Unit Credit Method

Os participantes no plano de pensdes sdo desagregados da seguinte forma:

31.12.2011 31.12.2010
Activos 6 007 6 292
Reformados e sobreviventes 5706 5684
Total 11713 11 976

Tendo em consideraglo a alteragdo da politica contabilistica efectuada durante o exercicio findo em 31 da
Dezembro de 2011, conforme explicado na Nota 45, a aplicagdo do IAS 19 traduz-se nas seguintes

responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de Dezembro de 2011 ¢ 2010;
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{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Activosf{responsabilidades) liquidas reconhecidas em baiange
Responsabilidades com pensdes de reforma
Pensionistas {349 318) {1 292 087)
Activos { 629 344) { 798 508)
{978 660} {2 091 595)
Responsabiidades com beneficios de satde
Pensionistas ( 48 541) (70 371)
Actives ( 50 663) {43 400)
(99 204} (113771
Total de responsabilidades (1 077 864) {2 205 366)
Coberturas
Saldos dos Fundos 1184 878 2206 313
Activos/iresponsabitidades) fiquidas em balango {ver Noia 27} 107 014 947
Desvios actuariais acumulados recornhecidos em outro rendimento integrat {ver Nota 37) 886 964 930 979

De acordo com a politica definida na Nota 2.16 ~ Beneficios aos empregados, o Grupo procede ao caiculo

das responsabilidades com pensdes de reforma e dos ganhos e perdas actuariais semestraimente.
De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.16 e conforme o estabelecido no 1AS 19 ~
Beneficios a empregados, o Grupo avalia & data de cada balango, e para cada plano separadamente, a

recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respectivas responsabilidades com pensdes,

A evoluggo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de salde pode ser analisada como

segue:
{mithares de euros}
31122011 31.12.2010
Pensdes de  Beneficios PensGes de Beneficios
| Total . Total
reforma de saude reforma de saude
Responsabilidades no inicio do exercicio 2 391 598 113771 2 205 366 2016799 108 403 2125 242
Cuslo do servigo corrente 15 652 1690 17 242 36 483 2180 38 663
Custo dos juros 110834 6 257 117 091 109 425 5904 115 329
Contribuigdes dos participantes 3 267 - 3267 3243 1 3244
{Ganhos) & perdas actuariais no exercicio:
- Alteragio de pressupostos (189 993) (14799} { 201 792) B - -
- {Ganhes) e perdas de experiéngia (105 581) {4 685} { 110 288) 21 955 3 248 25201
Pensdes pagas peto fundo { 106 625) {5 930) (112 555) { 105 293) { 5945) {111 238)
Transmissao para a Seguranga Social das
responsabllidades com pensdes em pagamento { 853 839) - { 853 839) - - .
Diferengas cambiais e outros 13 350 - 13 350 8 983 { 18) 8 965
Responsabilidades no final do exercicio 978 660 99 204 1877 864 2 091 595 113771 2 205 366

No a&mbito do terceiro acordo ftripartido mencionado acima e da consequente fransmissdo para a
Seguranga Social da responsabilidade pelas pensdes em pagamente a data de 31 de Dezembro de 2011,

verificou-se uma redugdc de responsabilidades, mensuradas com base nos pressupostos actuarials
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utilizados na preparag@o das demonstragdes financeiras e consistentes com ¢ IAS 18, nc mentante de

853,8 milhdes de suros.

Contudo, no &mbito do acordo estabelecido, o valor dos activos & ceder ao Estado como contrapartida peia
transferéncia das pensdes em pagamento foi determinade numa 6ptica de liquidag&o uma vez que se trata
de uma transferéncia definitiva e irreversivel dessas responsabilidades e correspondeu ao valor das
mesmas, determinado com base numa taxa de desconto de 4% (em vez da taxa de 5,5% utilizada para
efeitos da preparacéo das demonstragdes financeiras). Assim, o montante a pagar pelo Grupo ao Estado
ascendeu a 961 milhfies de euros, ¢ gue implicou o reconhecimento de um custo em resultados no ano de

2011 de 107,2 mithdes de euros, correspondente ao diferencial das taxas de desconto referidas.

o montanie fotal a pagar no vaior de 961 milhdes de euros, cerca de 853,8 milhdes de euros foram
assumidos pelo Fundo de Pensdes e 107,2 milhdes de euros directamente pelo Grupo. No final de
Dezembro de 2011 foi efectuado o pagamento de 55% do montante a liuidar, devendo o remanescente

ser pago no primeiro semestre de 2012,

Em 31 de Dezembro de 2011, o acréscimo de 1% no valor das contribuigdes para ¢ SAMS impficaria um
acréscimo de responsabilidades de 15,3 milhdes de euros {31 de Dezembro de 2010: 17,5 milhdes de
euros), e um acreéscimo no custo anual do exercicio {custo do servigo corrente e custo dos juros) de 1,1

milh&es de euros (31 de Dezembro de 2010: 1,3 milhdes de euros).

A evolugao do valor dos fundes de pensdes nos exercicios findes em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 pode
ser analisada como segue:
{milhares de euros}

31.12.2011 31.12.2010

Saldo dos fundos no inicio do exercicio 2 206 313 2 198 280
Rendimento real do fundo (154 735) 45 296
Contribuicdes do Grupo 92 467 58 027
Contribuicdes dos empregados 3267 3244
Pensbes pagas pelo fundo (112 555) (111 238)
Transmisséo para a Seguranca Social das responsabilidades com )

- { 8563 839) -
pensdes em pagamento
Diferengas cambiais e cufros 3960 12704
Saldo dos fundos no final do exercicio 1184 878 2 206 313

1 559, deste valor foi pago ao Estado no exercicio de 2011, estandc o remanescente reconhecido como um passivo
no fundo, a liquidar em 2012.
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Os activos dos fundos de pensBes podem ser analisados como seguem:

{mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Acgdes 371270 759778
Obrigacdes 136 212 441 178
Imoveis 657 856 477 677
Qutros 403 767 527 680
Valores a entregar a Seguranga Social {384 227) -
Total 1184 878 2206 313

Os activos dos fundos de pensdes utilizados pelo Grupo ou representativos de titulos emitidos por
entidades do Grupo séc detalhados como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Accdes 1288 37 895
Obrigactes 339 1132
Imoveis 217 802 169 125
Total 219 429 208 152

Em 31 de Dezembro de 2010, as acgdes detidas pelos fundos de pensdes incluem 13,2 milhdes de acgdes
do BES. Em 31 de Dezembro de 2011, o fundo detém unidades de participacdo do Fundo ES Ventures ili,

o qual integra ¢ perimetro de consolidagdo do Grupo.

Durante o exercicio de 2011 foram alienadas 18 520 e 4 830 milhares de unidades de participacdo dos
fundos Fungepi e #ungere aos fundos de pensdes do Grupo, per um valor global de 80,0 milhdes de euros,
n&o tendo incorrido em qualquer ganho ou perda relevante. Durante o exercicio de 2010 n&o houve
qualguer transacgdo com o fundo de pensdes {ver Nota 40).
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A evolugdo dos desvios actuariais em balango pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Desvios actuariais diferidos no inicio do exercicio 930 979 839 061
{Ganhos) e perdas actuariais no exercicio:

- Alteragao de pressupostos (201 792) -

- {Ganhos) e perdas de experiéncia 157 777 92 096
Amortizagdc do exercicio - -
Outros - { 178}
Desvios actuariais diferidos no final do exercicio 886 964 930 979

Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de saude podem ser analisados como
segue:

{mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Custo do servigo corrents 17 242 38 663
Custo dos juros 117 091 115 329
Rendimento esperado do fundo {113 308) (112 191)
Custos com pessoal 21025 41 801

A evolugac dos activos/ (responsabilidades) liquidas em balange nos exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2011 e 2010 podem ser analisados como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
No inicio do exercicio 947 73078
Custo do exercicio (21 025) (41801)
(Ganhos e perdas actuariais reconhecidos em outro rendimento integral 44 015 (82 096}
Coentribuigdes efectuadas no periodo 92 467 58 027
Qutros (9390) 3739
No final do exercicio 107 014 947
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O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia nos

dltimos 5 anos é anatisado como segue;

{milhares de eurcs)

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Responsabitidades
Pensdes de reforma {978 660} {2 091 595) (2016 798) {1958 118) {1970 385)
Beneficios de satde {99 2043 {113771) [ 108 403} { 106 756) {110 675)
{1077 864} (2 205 366) (2125 202) {2 064 874) {2 081 040)
Saldo dos fundos 1164 878 2206 313 2198 280 2 056 627 2233823
Responsabilidades (sub}/ scbre financiadas 107 014 947 73078 (8 247) 152783
{Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades
Fensdes de reforma {105 581) 21955 50034 23 491 42 59¢
Benelicios de saude { 4 685) 3246 1549 19 {1881)
{Ganhos} / Perdas de experiéncia decorrentes dos aclivos do fundo 268 043 66 895 { 90 994) 727 214 { 157 635)

Plano de Pagamento de Remuneragdo Variavel (PPRV)

Na sequéncia da deciséc da Assembieia Geral de Accionistas de 31 de Margo de 2008, o BES e as suas

subsidiarias estabeleceram um sistema de incentivos designado Piano de Pagamento de Remuneragio

Variavel (PPRV - 2008/2011).

Este programa de incentivos consistia na atribuigdo do direito a receber uma remuneragac variavel que se

encontrava indexada a eveniual valorizaco das acgBes BES entre a “data inicial de referéncia” e & "data

final de referéncia”. Tal retribuigdo, em dinheiro, seria apenas devida em casc de valorizac8o das acgdes
do 8ES. O PPRV nao era um plano de atribuicio de acgdes ou de opgdes sobre a aquisicdo de acgdes,
n&o sendo atribuidos aos beneficiarios quaisquer direitos inerentes a uma participagdo no capitat social do

BES.

O valor inicial do Plane foi calcutado com base num modelo de valorizag8o das opgdes, tendo por

referéncia os seguintes pressupostos:

Apos aumento de

Pressupostos a data capital realizade em

de inicic do PPRV

2009 ®
Data inicial de referéncia 02-Jun-2008
Data final de referéncia 02-Jun-2011
Direitos atribuidos 5000 000 8 285626
Preco de referéncia (euros) 11,00 6,64
Taxa de Juro 5,22%
Volatiiidade 33,5%
Valor inicial do plano {mil eurcs) 12 902

@ Inclui o ajustamento do efeitc de diluico decorrente do aumento de capital
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Ceonforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, ¢ justo valor iniciai de PPRY, no valor de 12 902
milhares de euros, foi sendo reconhecide em custos com pessoal durante o periodo que medeia entre a
data inicial de referéncia & a data final de referéncia (3 anos). Nesta base, foi registado no exercicio de
2011 um custo de 1 792 mithares de euros (31 de Dezembro de 2010: 4 301 milhares de euros). A
variagdo do justo valor ac longe do prazo do preograma foi reconhecida em lucros/prejuizos de operagtes
financeiras. A data de 31 de Dezembro de 2011, este plano encontrava-se extinto.

Plano de Remuneracdo Variavel em Instrumentos Financeiros (PRVIF)

Na sequéncia de recomendagdes das entidades de Supervisfo e Reguiamentacso, a Assembleia Geral de
accionistas do BES de 6 de Abril de 2010 aprovou uma nova politica de remuneragdo para os membros da
Comissao Executiva. Esta politica consiste em atribuir aos referidos membros uma remuneracgao fixa, que
deve representar aproximadamente 45% do total, e uma componente variavel que deve rondar os 55%. A
remuneracao variavet devera ter duas componentes: uma associada ao desempenho de curto prazo e uma
outra ao desempenho de medio prazo. Metade da componente de curio praze deverd ser paga em
numerario e os restantes 50% deverdo ser pagos durante um periodo de trés anos, devendo metade
destes pagamentos ser realizada em dinheiro e a parte restante através da atribuicdo de acgdes. A
componente de médio prazo tem associada um programa de opgbes sobre accdes com o exercicio das

opgoes fixado a trés anos da data da sua atribuigo.

No que respeita a modalidade de atribuicdo de acgdes do PRVIF, as mesmas sdo entregues aos
beneficiarios de forma diferida ao longo de um periodo de trés anos (1° ano: 33%; 2° ano: 33%; 3° ano:
34%) e esta condicionade a verificagdo de uma Rendibilidade de Capitais Proprios (ROE) igual ou superior
a 5%,

Reiativamente & modalidade de atribuicdo de opgbes, estas s&Zo airibuidas aos beneficiarios, sendo o
preco de exercicio igual & média aritmética simples das cotagdes de fecho das acgdes do BES na NYSE
Euronext Lisbon ao longo de 20 dias Oteis anteriores ac¢ dia de atribuico das opgdes, acrescida de 10%.
As opgles sé podem ser exercidas na maturidade, podendo o beneficiario decidir-se pela liguidacao fisica

ou pela liguidagao financeira das opgdes.
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O valor iniciai do Plano foi calculado com base num modelo de valorizagdo das opgdes, tendo por

referéncia os seguintes pressupocstos:

Pressupostos a data de

inicic do PRVIF

Cata inicial de referéncia 12-04-2011
Data final de referéncia 31-03-2014
Namero de acgdes atribuidas 2250 000
Preco de exercicio {euros) 3,47
Taxa de Jurc 2,31%
Volatilidade 40,0%
Valor inicial do plano {(mil euros) 1130

O PRVIF & contabilizado de acordo com as regras aplicaveis (IFRS 2 e 1AS 19), tendo sido registado no
exercicio de 2011 um custo de 2 631 mil euros para remuneragdes variaveis {dos quais 286 milhares de

euros respeitam a amortizagéo do prémio inicial das opgdes atribuidas, por contrapartida do passivo).
Prémio por antiguidade

Conforme referido na Nota 2.16, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade t&m
direito a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal efectiva a
que o trabathador tenha direito no ano da sua atribuicdo. A data da passagem a situacéo de invalidez
presumivel, o frabalhador teréd diretto a um prémio de antiguidade de valor proporcional aguele de gue

beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, as respensabilidades assumidas pelo Grupo
ascendem a 27 477 mithares de euros e 29 655 mithares de euros respectivamente (ver Nota 35). Os
custos reconhecidos no  exercicio de 2011 com os prémios por antiguidade foram de
558 milhares de euros {31 de Dezembro de 2010; 3 946 milhares de euros).

Os pressupostos actuariais utilizades no caleulo das responsabilidades com prémios de antiguidade sao os

utilizados para ¢ célcuio das pensdes de reforma (quando aplicaveis).
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Nota 13 — Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Rendas e alugueres 69 347 69 256
Publicidade e publicagbes 35 271 43 202
Comunica¢bes e expedigéo 46 373 38 327
Conservagao e reparagio 18 465 18 082
Deslocagdes e representacao 32 639 37 442
Transportes 8708 9 080
Seguros 8297 7429
Servigos de informética 65 841 64 325
Trabalho independente 7434 8 327
Méao de obra eventual 6678 8 168
Sistema elecironico de pagamenios 12 479 12 900
Estudos e consultas 12 538 15045
Servicos judiciais, contencioso e nofariado 19 933 20823
Consuitores e auditores externos 13 180 8 760
Agua, energia e combustiveis 11083 10 646
Material de consumo corrente 5370 5738
Qutros custes 60 465 63 838

434 091 441 388

A rubrica Cutros custos inclui, entre outros, servicos especializados com seguranga e vigilancia,

informacg8es e custos com formacgao e fornecimentos externos diversos,

Os vencimentos das rendas vincendas relativas a contratos de locagéo operacional nZo cancelaveis sdo

Come segue:
{milhares de suros)
31.12.2011 31.12.2010
Até um ano 9133 8 115
De um a ¢inco anos 13 575 9633
22 708 17 748
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Os honorérios facturados durante o exercicio de 2011 e 2010 pelo Revisor Oficial de Contas e por
Sociedades de Revisores Oficiais de Contas, de acordo com o disposto no art® 508°F do Codigo das
Sociedades Comerciais, detalham-se como se segue:

{milhares de euros)
31.12.2011 31.12.2010

Servicos de Auditoria e Revisdo legal das contas 2645 2 349
Outros servigos de garantia de fiabilidade decorrentes da fungéo de Revisor oficial de conta 1544 1587
Servigos de consulteria fiscal 593 647
Outros servigos que ndo de revisdo legal de contas 949 1067
Valor total dos servigos facturados 5731 5630

Nota 14 - Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica em 31 de Dezembre de 2011 ¢ 2010 & analisada como segue;

(milhares de esuros)

31.12.2011 31.12.2010

Caixa 278 179 306 203
Cepodsitos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 110 045 120 045

Qutros bancos centrais 702 215 504 257

812 260 624 302

1090 439 930 505

A rubrica Depdsitos a ordem em bancos centrais inclui depdsitos de caracter obrigatdrio no Banco de
Portugal, no montante de 110 G45 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 116 208 milhares de
euros), que tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto & constituicdo de disponibilidades
minimas de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.? 1745/2003 do Banco Central Europeu, de 12 de
Setembro de 2003, as disponibilidades minimas cbrigatérias em depésitos & ordem no Banco de Peortugal,
s&o remuneradas e correspondem a 2% dos depésitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos,
excluindo destes os depdsitos de instituigbes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu
de Bancos Cenfrais. Em 31 de Dezembro de 2011 a taxa de remuneragido média destes depositos era de
1,25% (31 de Dezembro de 2010: 1,00%).

O cumprimento das disponibiiidades minimas obrigatérias, para um dado periodo de observagéo, é

concretizado tendo em consideracdo o valor dos saldos dos depésitos junto do Banco de Portugal durante
o referido periodo. O saldo da conta junto do Banco de Portugal em 31 de Dezembro de 2011 sera incluido
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no periodo de manutengdo de 14 de Dezembro de 2011 a 17 de Janeiro de 2012, ac qual correspondeu

uma reserva média obrigatdria de 582,86 milhdes de eurcs.

Através do comunicado do BCE de 8 de Dezembro de 2011, vertido no Regulamento BCE/2011/26, o
coeficiente de reservas minimas obrigatorias passou para 1% para os periodos com inicio em 18 de
Janeiro de 2012,

Nota 15 ~ Disponibilidades em outras instituigées de crédito

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2011 & 2010 é analisada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2011 31.12.2010

Disponibilidades em outras instituigdes de
Crédito no pais

Cheques a cobrar 153 662 181 680
Depésitos & ordem 58 387 64 392
212 049 246 072

Disponibilidades em cutras instituicbes de
Crédito no estrangeiro

Depositos a ordem 198 751 148 121
Cheques a cobrar 4 466 1260
Quiras disponibilidades 165 550 162 523
368 767 311 904
580 816 557 976

Os cheques a cobrar sobre instituigbes de credito no pais e no estrangeiro foram enviados para cobranga

nos primeiros dias Uteis subsequentes as datas em referéncia.
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Nota 16 — Activos e passivos financeiros detidos para negociagao

Em 31 de Dezembro de 2611 e 2010, a rubrica Activos e Passivos financeiros detidos para negociagéo

apresenta os seguintes valores:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Activos financeiros detidos para negociagéo
Titulos

Obrigages e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 888 797 15624 069
De oulros emissores 286 843 307 352
Accdes 41 268 181238
Outros litulos de rendimento variave! 727 538

1217 635 2013187

Derivados

instrumentos financeiros derivados com justo valor positive 2217 004 1928 864

3434 639 3942 061

Passivos financeiros detidos para negociagéo

Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 2124 388 1957 269
Vendas a descoberto 865 130 038
2125 253 2 088 007

As vendas a descoberto representam titulos vendidos pelo Grupo, os guais tinham sido adquiridos no
&mbito de uma operacéo de compra com acordo de revenda. De acordo com a politica contabitistica
descrita na Nota 2.7, tittdos comprados com acordo de revenda néo sio reconhecidos no balango. Caso os
mesmaos sejam vendidos, o Grupo reconhece um passivo financeiro equivaliente ao justo valor dos activos

que deverdo ser devolvidos no ambito do acordo de revenda.

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalonamente dos titulos detidos para negociagéo por prazos de

vencimento € como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Até 3 meses a3 686 741 087
De 3 meses a um ano 225924 71040
De um a ¢inco anos 200 443 445 523
Mais de cinco anos 655 587 589 799
Duragao indeterminada 41 995 185 748
1217 635 2013197
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Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, os titulos detidos para negociagio sdo agueles
adquiridos com o objectivo de serem fransaccionados no curto prazo independentemente da sua

maturidade.
Os titulos em carteira dades em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 38.
A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Activos financeiros detidos para negociagao, no que se refere

a titulos cotados e n&o cotados, é repartida da seguinte forma:

(milhares de eurcs)

31.42.2011 31.12.2010
Cotados  Nao cotados Total Cotados MN&ao cotados Total
Titulos

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 862 761 36036 888 797 1524 069 - 1524 069

De outros emisscres 109 400 177 443 286 843 35195 272157 307 352
Acgles 40 191 1077 41 268 181 238 - 181 238
Outros titulos de rendimente varidvet 727 - 727 538 - 538

1003 079 214 556 1217 635 1741040 272157 2013197

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposicdo a divida publica de paises "periféricos” da zona euro é

apresentada na Nota 43 — Gest&o dos riscos de actividade.
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Os instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembre de 2011 e 2010 sac analisados como segue:

{mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Juste valor Justo valor
Noclonal Necional
Active Passivo Activo Passivo
Derivados de negoclagio
Contrates sobre taxas de camblo
Forward
- compras 1460 151 27 672 13605 1509 550
- vendas 1458 214 1495 411 a2 70 456
Currency Swaps
- COMpras 2 442 850 12418 11602 3 626 838
- vendas 2431893 3632 969 9689 10 188
Currency Futures ™ 58 503 - - 31% 608 -
Currency Interest Rate Swaps
- compras 168 €95 28 497 26 258 3 664 746
- vendas 162 074 3 646 180 318313 154614
Currency Options 3 578 304 90 389 90 728 5921 549 130 067 154 837
11 761 034 158 874 142 195 23 816 851 497 28% 380 125
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rale Agreements 380 000 1047 1962 1124 000 408 197
Interest Rate Swaps 34 581 122 1712479 1656 756 41 600 058 1166 981 1189 853
Swaption - inlerest Rate Options 2 747938 5003 5167 2747 426 4593 3 502
Interesl Rate Caps & Floors 7 890 395 51 553 47 305 8523 046 63 400 52 830
Interest Rale Futures ™ 3573796 - - 17 207 167 - -
Inlerest Rale Options 1893 560 25473 31714 32 310 836 194 28 261
Fulure Oplions - - - 29 458 165 - -
50 866 809 1 795 555 1742 944 132 970 398 1235 876 1274 443
Contratos sobre acgdesfindices
Equity / Index Swaps 843911 50 453 51122 678 278 20 069 31099
Equity / Index Oplions 2096919 60 833 102 179 3 405 551 115 744 212068
Equity / Indes Fulures @ 152 706 . 361 985 - -
Future Options ™ 32 089 - . 5242778
3124 625 111 286 153 301 9 688 592 135 813 243 167
Cantratos sobre crédite
Credit Default Swaps 3 569 588 151 189 85 978 3 544 556 59 894 50 234
Total 69 312 106 2217 004 2124 388 170 020 387 1928 864 1957 969

* Derivados negociados em mercados erganizados, cujo valor de mercado & liguidado diariamenie por contrapartida da conta margem.
Em 31 de Dezembro de 2011, o justo valor dos instrumentos financeiros derivadaos inciui o valer liquido de

43,5 milhdes de euros referente ac justo valor active dos derivados embutidos, conforme descrito na Nota
2.4 (31 de Dezembro de 2010: 73,1 milhdes de euros de justo valor passivo),
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A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, ¢ escalonamenio dos derivados de negociagdo por prazos de
vencimento, & como segue:

(milhares de suros)

31.12.2011 31.12.2010
Nocional Justo valor Nocional Justo valor

ociona {liquido) : {liquido)
Alé 3 meses 11431 250 {42 515} 50 324 918 {2092}
De 3 meses a um ano 11 664 854 (1334} 61940718 18 265
Be um a cinco anos 27 576 010 23078 27 675 040 { 227 585)
Mais de cinco anos 18 639992 113 387 30079721 182 307

69 312 106 92 616 170 020 397 { 29 105)

Nota 17 — Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

{mithares de eurcs)

31.12.2011 31.12.2010

Obrigacdes e cutros titulos de rendimento fixo

De outros emissores 127 731 259 002
Accoes 229719 15 145
Outros titulos 16086 539 1150 184

1 963 989 1424331

A opgao do Grupo em designar estes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do 1AS
39, conferme politica contabilistica descrita na Nota 2.8, esta de acordo com a estratégia documentada de
gestdo do Grupo, considerando gue (i) estes activos financeiros s&o geridos e o seu desempenho €

avaliado huma base de justo valor e/ou (i) que estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalonaments dos titulos ao justo valor através de resultados por
prazos de vencimento é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Até 3 meses 385 546 72 067
De 3 meses a um ano 400 2 836
De um a cinco anos 1278 221 60% 681
Mais de cinco anos 69 810 724 598
Duracao indeterminada 230012 15 148
1963 989 1424 331
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Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e ndo cotados, é desagregada da seguinte forma:

{milhares de euros)

31.12.20M1 31.12.2010
Cotados Né&o cotados Total Cotados  Nio cotados Total
Chrigagdes e outros litvlos de rendimento fixo
De outros emissores 15 885 111 846 127 731 51 5186 207 488 259 002
Acgbes 13719 216 000 229719 15 145 - 15 145
Oulros titulos de rendimento variave! 1608 539 1 606G 539 - 1 150 184 1150 184
29 604 1934 385 1963 989 66 661 1357670 1424 331

Nota 18 — Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 & analisada como segue:

(milhares de euros)

Reserva de justo valor Perdas por Valor de
Custo i idad balango
Positiva Negativa imparidade §
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 4 689 214 - - - 4689214
De oufros emissores 5759 041 34 812 {279 523) { 11094} 5503 236
Acgies 1195 790 41200 { 184 153} {132 088) 920 748
Outres tiulos de rendimento variavel 393790 4 057 (3080} {25100} 369 667
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 12 037 835 80 069 { 466 758) { 168 282) 11 482 866
Obrigacdes e autros titulos de rendimento fixo
De emissares publicos 3745390 368 {26 974) (1 3718783
De outros emissores 5112 238 16 032 {69 703) { 30 498) 5028 072
Accdes 2270027 219 852 {81890} (92694) 2315485
Cutros titulos de rendimento variavel 731936 22 428 (5792} (36 041) 712531
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 11 859 592 258 680 { 184 159) (159 232) 11774 881

" Custo de aquisicdo no que se refere a acgdes e outres instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida,

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, o Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios

de julgamento descritos na Nota 3.1.

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposigdo nesta rubrica a divida publica de paises “periféricos” da zona

eurc é apresentada na Nota 43 — Gestaoc dos riscos de actividade.
Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 38. Em 31 de

Dezembro de 2011, a carteira de titulos detidos para venda inclui o montante de 306,4 milhdes de euros

referente a operagdes de securitizagdo (ver Nota 1),

67



CONTAS CONSOLIDADAS - 2011

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade

apresentados como se segue:

nos activos financeiros disponiveis para venda séo

(milhares de eurcs)

31.12.2011 31.12.2010
Saldo inicial 159 232 137 890
Dotagdes 64 573 36 113
UtiizagBes { 51 363) { 14 515)
Reversbes {6782) (6311}
Diferencas de cAmbio e outras 2 2622 6 055
Saldo final 168 282 159 232

A 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o escalionamento temporal dos activos financeiros detidos para venda

é como segue;

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Até 3 meses

De 3 meses a um ano
DLe um a cinco anos
Mais de cinco anos
Duragéc indeterminada

4 915609 2586 843
1386 299 3 178 557
2 601 542 1291073
1 887 667 1691139
1291749 3027 289

11 482 866 11 774 881

As principais posicdes em acgdes, com referéncia a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, s&0 as seguintes;

{mithares de euros)

31422011
. Custo de Reserva de Justo valor Valor de
Descrigao L imparidade

aquisigao Positiva Negativa halango
Portugal Telecom 603 298 - ( 151 041) - 452 257
EDP- Energias de Portugal 200 664 - ( 24 077) - 176 587
Bangue Marocaine du Commerce Extérieur 2376 5 454 - { 348} 7482
B06 338 5454 ( 175118) { 348) 636 326
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(milhares de euros}

31.12.2010
Reserva de Justo valor

Descricdo C“-“jt? de Imparidade Valor de

aquisigao Positiva Negativa batango
Banco Bradesco 769 002 170 217 - - 928218
Portugat Telecom 764 062 - { 7280) - 746782
EDP 284 953 . { 49 897) - 236058
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 2280 7293 - { 344) 9238
1 800 307 177 510 { 57 177) { 344) 1920 296

Curante o exercicio de 2011, o Grupe alienou em bolsa e a pregos de mercado 81,6 milhdes de acgbes do
Banco Bradesco, 185,4 milhdes de acgdes da EDP ¢ 113,8 milhdes de acgdes da Portugal Telecom, tendo
obtido no conjunte uma menos-valia de 40,0 milhdes de euros (ver Nota 7).

Durante o exercicio de 2610, o Grupo aliencu em bolsa e a precos de mercado 52,5 milhdes de acgbes do
Bradesco, 11,7 milhdes de acgdes da Portugal Telecom e 43,2 milhdes de acgdes da EDF, tendo obtido no

conjunto uma mais-valia de 287,6 milhdes de euros.

Durante o exercicio de 2011, o Grupo recebeu dividendos da PT no valor de 138,7 milhdes de euros, da
EDP no valor de 11,8 mithdes de euros e do Banco Bradesco no valor de 5,3 mithdes de euros (31 de
Dezembro de 2010: 129,1 milhSes de euros, 17,2 milhdes de euros e 32,4 mihdes de euros,

respectivamente).

A desagregacéo dos Activos financeiros disponiveis para venda, no que respeita a titulos cotados e n&o
cotados, é a seguinte:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Cotades  Ndo cotados Total Cotados Néo cotados Totai
Titulos

Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

e emissores plbiicos 2839437 1840777 4689 214 1728 459 1990 324 3718783

De outres emissores 750 832 4 752404 5 503 238 1729920 3298152 5028 072
Acgoes 688 015 232734 920749 2047683 267 812 2315485
Qutres Litulos de rendimento variavel 126 111 243 556 369 667 88 326 624 205 712 531

4404395 7078471 11482866 55904388 6180493 11774881
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Nota 19 - Aplicagdes em instituicdes de crédito

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 & analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Aplicagdes em Instituigdes de crédito
no pais
Deposites 94 925 1295 549
Empréstimos 711963 42 244
AplicagGes de muito curto prazo 18 105 27 105
Outras aplicacdes 1247 64 483
826 240 1429 378
Aplicagbes em instituigdes de crédito
no estrangeiro
Depésitos 1170236 1370 001
Aplicagdes de muito curlo prazo 36 343 55 269
Empréstimos 777 027 1 CG00 033
QOuiras aplicagdes 472 649 390 998
2 456 555 2816 302
Perdas por imparidade { 219) ( 244)
3282 576 4245 436

As principais aplicacdes em instituicdes de crédito ne pais, em 31 de Dezembro de 2011, venciam juros &
taxa média anual de 2,22% (31 de Dezembro de 2010: 1,53%). Os depositos em instituigdes de credito no
estrangeiro venciam juros as taxas dos mercados internacionais ende o Grupo opera.

Em 31 de Dezembro de 2010 o saido da rubrica Depdsitos em instituicdes de crédito no pais inclui 1 200
milhares de euros de depositos no Sistema Europeu de Bancos Centrais, Em 31 de Dezembro de 2011

ndo havia aplicagbes no Sistema Europeu de Bancos Centrais.

O escalonamento das aplicagbes em instituigdes de credito por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro

de 2011 e 2010, é como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Até 3 meses 2830 270 3590122
De 3 meses a um ane 68 715 377 361
De um a cinco anos 118 916 232 281
Mais de cinco anos 264 705 45633
Durag&o indeterminada 189 283
3 282795 4 245 680
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Os movimentos ocorridos no exercicio com perdas por imparidade em empréstimos e aplicagdes em

instituigbes de credito sdo apresentados como segue;
(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Saldo inicial 244 416
Dotagdes 406 164
Reversbes ( 448) { 378)
Diferengas de cAdmbio e oufras 15 42

Saldo final 219 244
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Nota 20 - Credito a clientes

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 € analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Creédito interno
A empresas
Empréstimos 13 717 319 14 107 206
Créditos em conta corrente 5312 532 4 800 692
Locagéo financeira 29378632 3200 046
Descontos e outros créditos fitulados por efeitos 512 259 564 527
Factoring 1451 226 1 566 142
Descobertos 27 075 25048
Qutros créditos 370 395 226 522
A pariculares
Habitacdo 10 556 061 10 716 984
Consumo e outros 1890 811 2 254 461
36775310 37 451 628
Crédito ao exterior
A empresas
Emprestimos 7 858 147 & 553 156
Créditos em conta corrente 2105017 2 147 981
Locacao financeira 67 019 182 281
[Descontos e outros creditos titulados por efeitcs 113 044 174 543
Factoring 23036 50 802
Descobertos 525 849 372415
Qutros créditos 451 515 1229 237
A particulares
Habitagao 956 733 884 958
Consumo e outros 689 507 452 445
12 889 867 14 047 818
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 146 145 79 520
De 3 meses a 1 ano 361 386 258 045
De1a3anocs 680 178 536 733
Hé mais de 3 anos 357 940 232 367
1 545 649 1106 665
51 210 826 52 606 111
Perdas por imparidade (2 167 444) (1776988)
49 043 382 50829123
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£m 31 de Dezembro de 2011, o valor de crédito a clientes {liquido de imparidade) inclui o montante de
5 830,1 milhdes de euros {31 de Dezembro de 2010: 5 715,3 milhdes de euros), referente a operacdes de
securitizagdo em que, de acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.2, os veiculos
securitizadores séo consclidades pelo Grupo (ver Notas 1 e 41). Os passivos associados a estas
operacbes de securitizac&o foram reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos {ver
Notas 1e 41).

Em 31 de Dezembro de 2011, o crédito vivo inclui 5 305,9 milhdes de euros de crédito & habitagdo afectos
a emisséo de obrigacdes hipotecarias (31 de Dezembro de 2010; 4 963,71 milhdes de euros) (ver Nota 31).

O justo valor da carteira de credito a clientes encontra-se apresentado na Nota 42.

O escalonamento do crédito a clientes por prazo de vencimento, a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, é

COIMo segue;
(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
At 3 meses 7 695 413 311717
De 3 meses a um ano 6 006 109 7211983
De um a ¢inco anos 11 378 077 11 507 829
Mais de cinco anos 24 587 578 28 867 917
Duragédo indeterminada 1 545 649 1106 665

51 210 826 52 606 111

Os movimentas ocorridos nas perdas por imparidade do crédito sdo apresentados como segue:;

(milhares de euros)
31.12.2011 31.12.2010

Saido inicial 1776 888 15652 307
Dotagdes 895 416 559 421
UtilizagBes (158 578) { 107 939)
Reversdes { 294 800) { 207 612)
Efeito do descento {51 487) (24 363)
Diferencas de cdmbio e outras { 95) 5174

Saldo final 2 167 444 1776 988

O efeito do desconto reflecte o valor do juro reconhecido em relaggo ao crédito vencido como
consequéncia das perdas por imparidade serem calculadas com base no método dos fluxos de caixa

futurcs descontados.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o detalhe da imparidade apresenta-se como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011
imparidade calculada em  Imparidade calculada em
s A Tolal
base individual base porifolio
Valor do ; Walor do . Valor do . Crédite liquido de
crédito Imparidace credito Imparidade crédita Imparidade imparidade
Crédito a Empresas 13552504 1776056 23 337 543 77781 36 890047 1853837 35036 210
Crédito a particulares - Habitagéo 2181624 146 301 9423673 12718 11 605 287 158 019 11446 278
Crédito a particulares - Outro 538 378 143 144 2177104 11 444 2715482 154 588 2 560 894
Total 16272506 2065 501 34 938 320 101 943 51210826 2167 444 48043 382
{milhares de eures)
31.12.2010
Imparidade calculada em  Imparldade calculada em Total
base individual base portfolio
Valor do . Valor do ] Valor do . Crédito liguide de
crédito imparidade crédito fmparidade crédito imparidade imparidade

Crédife a Empresas 8313225 10639389 29768724 322320 38082949 1386319 36 696 630
Crédite a particulares - Habitagdo 1206 383 193 056 10 494 830 26 285 11701 013 219 341 114818672
Creédito a particulares - Qutro 456 680 134 482 2 365 468 36 846 2822149 171328 2650821
Totai 9976 288 1391 537 42 628 823 385 451 52606 111 1776988 50829123

O crédito com imparidade calculada em base individual inclui, entre cutros, créditos correntes com sinais

de imparidade, créditos vencidos ha mais de 30 dias e o créditc renegociado.

Em 31 de Dezembro de 2011 o credito vive (crédito a clientes excluindo o crédito e jures vencides) inclui

178 017 mithares de euros de crédito renegociado (31 de Dezembro de 2010: 144 585 milhares de euros).

Estes creditos correspondem, de acordo com a definicio do Banco de Portugal, a créditos anteriormente

vencidos, que através de um processo de renesgociagdo, passam a ser considerados come créditos

correntes.

O iuro reconhecido na conta de exploragdo, no exercicio de 2011, relativo a créditos com sinais de
imparidade foi de 759,0 mithGes de euros {31 de Dezembro de 2010; 382,4 milhdes de euros), o qual inclui

o efeito do desconto do crédifto vencido.
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A distribuicéo do crédito por tipo de taxa é como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Taxa fixa 6 955 398 5776929
Taxa variavel 44 255 428 46 829 182
51 210 826 52 606 111

O credifo de locagio financeira, por prazos residuais € apresentado de seguida:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Rendas e valores residuais vincendos

Alé um ano 491 511 55G 083
De um a ¢inco anos 1410375 1473693
Mais de cinco anos 1535 201 1861778
3437 087 3 885 554

Jures vincendos
Até um anc 110 457 80 102
De um a ¢inco anos 294 738 222 904
Mais de cinco anocs 27 241 200 221
432 436 503 227

Capital vincendo
Alé um ano 381054 469 981
De um a cince anos 1115637 1250 789
Mais de cinco anos 1 507 960 1661 557
3004 651 3 382 327
Imparidade (97 180) (89 663)
2907 461 3292 664

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 nac existem contratos que individualmente sejam superiores a §% do

fotal do crédito de locagéo financeira. Ndo existem coniratos de locaglo financeira com rendas

contingentes.
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Nota 21 - Investimentos detidos até a maturidade

Os investimentos detidos até a maturidade podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Cbrigaces e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 805 437 827 260
De outros emissores 768 061 1681634
1573 498 2508 894

Perdas por imparidade (32 316) (50 094)
1541182 2 458 800

O escalonamento dos investimentos detidos ate a maturidade por prazos de vencimento, a 31 de

Dezembro de 2011 e 2010, & como segue:
(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Até 3 meses 401 785 160 750
De 3 meses a um ano 283473 180 228
De um & cinco anos 273232 1211642
Mais de cinco anos 615 008 956 274

1573 498 2508 894

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e ndo cotados, é desagregada da seguinte forma:

(milhares de curos)

31.42.2011 31.12.2010
Cotados Nzo cotados Total Cotades Nao cotados Totai
Obrigagdes e outros fitulos de rendimento fixo
De emissores publices 803 569 1848 805 437 824 682 2278 827 260
De outros emissores 205 017 530 728 735 745 928 651 702 889 1631 540
1008 606 532 576 1541182 1753633 705 167 2 458 800
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade para os investimenios detidos até & maturidade
apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Saldo inicial 50 094 34 565
Dotagdes 15 500 46 744
Utilizagoes (33131) (30 702)
Diferengas de cambio e outras { 147) ( 513)
Saldo final 32 316 50 094

Os titulos em cartsira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 38,

Durante o exercicio de 2008 o Grupo procedeu a transferéncia de titulos no valor de 767,2 mithdes de
euros para Investimentos detidos até & maturidade, conforme se apresenta no quadro seguinte:

{milhares de eurcs)

MNa data da transferéncia

Valer de Valor de morcade Resarva ds Justo
Aquisigao Valor de Reserva do justo vaior Valor dos Cash Taxa em Dezembre 2008 v:l;r;n;;n;;?:a
&) b) e,
Bzlango Posiiva Negativa fiows fuluros ofactiva

De Aclivos financeircs 551897 522715 a1 (29607) 701 076 5.75% 485 831 11113
disponiveis para venda
De Aclives financeires 243 114 244 530 408 876 11,50% 237 295
detidos para negotiagio g - - W -
Obrigagdes e outros
itulos de rendimento fixo 795 041 76T 245 424 (25 607) 1110 045 723126 11 113

a} Montantes lotais de capital ¢ juros, nde descontados: juros fuluros calculades com base nas laxas fonvards docorrentes da curva de rendimentos 3 dala da lcansferéncia,

b} Ataxa efectiva lo: calculada com base nas taxas fonwards decorrenles da curva de rendimenio 4 data da leansleréacia; a malundade considerada & o minimo entre a data da call, quando aplicavel, ¢ a
data de maturidade do agtvo,

Caso os titulos néo tivessem sido reclassificados, o impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo seria
0 seguinte;

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Activos e passivos ao justo valor através de resultados
Impacto em resultados do exercicic (1347) (4 838)
Efeito fiscal 183 524
(1164) (4314)

Activos financeiros disponiveis para venda

Impacto em reservas de justo vaior (21118} 8 269
Efeito fiscal {5697) (2031)
(26 815) 6238
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A reclassificagdo de activos financeiros detidos para negociagdo para investimentos defidos até a
maturidade foi realizada no ambito das alieracdes efectuadas ao IAS 39 e & IFRS 7 adoptadas pelo
Regulamento (CE) n® 1004/2008 emitide em 15 de Quiubro de 2008, Esia reclassificacdo foi efectuada
devido a situagio excepcionalmente adversa dos mercados provocada pela crise financeira internacional
gue caracterizou o exercicio de 2008, situacdo que foi considerada como uma das raras circunstncias

previstas na alteragdo do |IAS 39.

Na sequéncia da publicagdo pelo Banco de Portugal, em Maio de 2011 do Aviso n.® 3/2011, o qual veio
estabelecer novos patamares minimos para o racic de Core Tier 1 (9% em 31 de Dezembro de 2011 e
10% em 31 de Dezembro de 2012) e tendo presente a necessidade de atingir, a partir de 2014, um racio
de financiamento estavel de 100%, de acordo com o Memorandum de Politica Econémica e Financeira
entre 0o Governo Portugués, a Comissdo Europeia (CE), o Banco Central Euwropeu (BCE} e o Fundo
Monetarlo Internacional (FM!), no decurso do segundo semestre de 2011 o Grupo decidiu alienar uma
parte significativa da carteira de investimentos detides até & maturidade. No ambite desta decisdo, os
titulos a alienar foram fransferidos para a rubrica de actives financeiros disponiveis para venda e avaliados

a valores de mercado.

Tendo em conta os objectivos subjacentes & reclassificagdo e posterior venda dos referidos titulos, a
mesma & enquadravel no disposto no paragrafo AG 22 do IAS 39 ‘Instrumentos Financeiros:
reconhecimento e mensuragao’ ndo dando por isso origem & contaminacéo (fainting) da restante carteira
de investimentos detidos até & maturidade. Nessa base e uma vez que o Grupo mantém & intengéo € a
capacidade de deter os restantes titulos até a maturidade 0s mesmos permanecem registados nesta

rubrica.

Os efeitos da reclassificagfio dos titulos nas demonstragfes financeiras consolidadas do Grupe, a data da
transferéncia, podem ser assim analisados:

{milhares de euros})

Valores em investimentos detides até a maturidade Registo em activos financeiros disponivels para venda
Valor de Reservas de Imparidade Valor de Valor de Reservas de Imparidade Valor de
aquisigio  justo valor P balango aquisicao justo vator P balango

584 923 (6138) ( 50 578 735 584 923 { 13 590) { 50 571 283

¥ Reservas de juslo valor 3 data da ransferéncia para a carteira de inveslimentos detidos até 4 maturidade ocorrida com referéncia a 01 de Junho de
2008.
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Nota 22 — Derivados para gestio de risco

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o justo valor dos derivados para gestdo de risco em balango analisa-

5e Como segue:

(milhares de euros}

31.12.2011 31.12.2010
Cobertura Ges'tao do Total Cobertura Gess'tao do Tetal
risco risce
Derivados para gestdo do risco
Derivados para gestao do risco - activo 210 027 300 063 510 090 255 908 191 396 447 304
Derivados para gestiio do risco - passivo (82 208) { 156 425) (238 633) { 88 057) {140 887} {228 944)
127 819 143 638 271 457 167 851 50 509 218 360
Componente de justo valor dos activos
e passivos cobertos
Activos financeiros
Aplicagoes em insliluigdes de crédito - - - - - -
Crédito a clientes 23 839 - 23839 21140 - 21140
23 839 - 23839 21140 - 21140
Passivos financeiros
Recursos de outras instituigbes de credito { 56 254) - { 56 254) { 29 639} { 538) (30177}
Recursos de clientes ( 838) 22 751 21913 {3323} (14 780) {18 083)
Responsabifidades representadas por titulos {38 497) 154 872 116 375 (42 004) 119 308 77 304
Passives subordinados - - - { 863) - [ 883)
{ 95 589) 177 623 82034 (75 829) 104 016 28 181
{71 750) 177 623 105 873 ( 54 689) 104 010 49 321

Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4, a rubrica derivados para gestao de risco inclui, para

além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura

economica de determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados

(e que nao foram designados como derivados de cobertura).

Derivados de cobertura

As operacdes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 pedem ser analisadas como

segue;

(mithargs de auros)

31.12.2011

Var. lusto Componente Vartagio do
Juste valer val‘cfr do de Justo vaior Justo valor do
Produte derivado Produto coberto Risce coberto Nocional do do elemanto
@ detlvade
derlvado olemento coborto no ano
no ano P "
coherto
interest Rale Swap/ Currency
Interest Rate Swap Cradito a clientes Taxa de Juro e Cambio 740420 (20614) (36705} 23839 (7617}
Interest Rate Swap Recwrsos de clientes Taxa dg Juro 4417 1978 { 1060} { 838} 918
Ifgrest Rate Swap Recursos de instiluigtes de crédito Taxa da Juwio 186 300 53435 28 658 { 56 254} {26 953}
Interest Rate Swap Responsabilwiades Representadas por Tilulos Taxa da Juro 3924 826 93 020 45 639 (38 497} {13 344)
4 855 963 127 819 36 532 {71750} { 47 006)

T Alribuivel Ao risco cobene
2 Inghu pata corido
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{milhares de curos)

31.12.2010

Variagao do

Justo valor Vnr!. Ju(sjlo 9::12[::;::2‘:0 justo valor do
Produto derivado Produto cohorfe Risco coberto Nacional do va ?r o | eiemento
dorivado derivado elemento cobero o
no ano coberto ™ ane

Intgrest Ralg Swap Crédilo a clientes Taxa de Jura 2048700 {10 064) 2759 21 140 {4307}
Interest Rate Swap/ Currgncy  Recurses de instiluiges de crédile Taxa de Juro 192 444 31622 5 260 {29639) { 5598}
Interest Rate Swap Recurses de clienles Taxa de Juro 125417 7932 {2 206) {3323) 2227
Interast Rale Swap Responsabilidades representadas pos tilulos Taxa de furo 4 540 844 137 033 {27 403) {41 828) 28734
Currency Inlarast Rate Swap  Responsabilidades representadas por titulos Taxa de Juro e Cambio 18 807 585 { 443) { 176) 425
Curranicy Interes! Rate Swap QOutros passivos subordinados Taxa de Jure ¢ Chmbig 276 104 743 {4 382) { 863) { 2 906}
7 202 316 167 851 {27 415) ( 54 669} 18 577

™ Adribuvel ag #sco coborla
 nglut Juo cortide

As variagGes de justo valor associadas acs activos e passivos acima descriios e aos respectivos derivados
de cobertura encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Resultados de activos e

passivos ao justo valor através de resultados (ver Nota 6),

Em 31 de Dezembro de 2011, a parte inefectiva das operagdes de cobertura de justo valor, que se traduziu
num custo de 10,56 mithdes de euros (31 de Dezembro de 2010: custo de 8,8 milhdes de euros) foi
registada por contrapartida de resultados. O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das

relagbes de cobertura existentes.

Qutros derivados para gestdo de risco

Os outros derivados para gestdo de risco incluem instrumentos destinados a gerir o risco associado a
determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resulfados conforme
politica contabilistica descrita nas Notas 2.5, 2.6 e 2.8, e gue ¢ Grupo nfo designou para contabilidade de
cobertura.

O valor de balango dos activos e passivos ao justo valor através de resultados pode ser analisado como

segue:

{mithares de eutos)

31.12.201%
Dorlvado Activolpassivo assoclado
Produte derlvadoe Activel Passive financoire associado Variagao de Variagao do Vator do Valor da
Nocional  Justo valer Justo vator Juste valor  Justo valor I)ala|r1 o reambolso na
no zno no ano ¥ maturidacst?
Passivo

Interest Rate Swap Recursos de Glienles 5 858 000 130251 46 477 18 824 41082 7296870 7215694
Interest Rate Swap/ FX Forvward Respo Repr ladas por Tililos 1822 391 77431 34 408 120503 6971 278702 395878

Curroncy Interest Rate Swap Responsabilidades Representadas por Tilulos
index Swop Responsabilidades Represeniadas por Titulos . - - . - - -
Credit Defawlt Swap Responsabilidades Representadas por Titulos 205778 {33 905) {37 349) 22287 14 560 212839 238 524
Equily Swep Responsabilidades Representadas por Titulos 947 585 {33873} {25271} 18371 23203 334 881 349 886
Equity Oplion Ress iticdades Rep das por Tilulos 8719 3734 3285 548 517 107 521 110 039
8912 473 143 638 23 850 177 623 BE 343 82373811 8 410 021

" Cotresponds a6 valor garantide conlratualments a reembolsar na maluridade.
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{milhares do ouros}

31.12.2610
Dorlvade Aclive/passivo assoclade
Produto derivado Activol Passive financolro assoclade variagao do Variagoda Valor de
MNocional  Justo valor  Juste valor Justo valor  justo valor raombolse na
halango m
1o ane no ano maturidado
Aclive
X Swap Apticagbes om instiluigdas de Crédila 13 { 236)
Passivo
hierest Rate Swap Rucursos de inslivighes de crédile 262 007 41 353 {40 532) "7 { 671) 183914 289617
X Swap Rocursos de institvigoes de cradilo 391 395 667 128 { 669} {128 392 064 391 395
Craait Default Swap Recursos de instiluigdes do crodilo 5 500 { 124) { 142} 14 11 2485 2500
Inerost Rote Swap Recwrsos do cligntes 3373600 48 087 19 009 { 14 760) (30 142) 3995152 4013 920
inlerest Rate Swap/ Fx lorvwords Responsabfidades ropresantadas por Lilulos 1422772 {13807} 14 563 117 998 54 527 424 205 545 001
Credit Defaull Swap Responsabilidades representadas par Ululos 95 330 {10 388) {9621} 7732 10212 141 6562 147 637
Equity Swap Respongabilidades reprosentadss por lilulos 295 362 {15518} {22 398) {6418) 12 650 237 948 226 512
Equiy Oplion Rasponsabilidades representadas por lituios 16 027 322 783 19 39 10 391 10 387
Fx Oplion Rosponsabilidades representadas por litules 60S g { 192} [ 21) 255 15 475 16 463
5862018 50 508 {38 307) 104 010 46 547 5 383 286 5642 422

M Corresponde o valer garantivo contratualmente a reembalsar na maturidade.

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados

atribuivel ao risco de crédito do Grupo, é positiva @ o respectivo valor acumulado ascende em 31 de

Dezembro de 2011 a 202,3 milhdas de eurcs (31 de Dezembro de 2010: 151,4 mithdes de euros).

As operagbes com derivados de gestdo de risco em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, por maturidades,

podem ser analisadas como segue:

{milhares de eurcs)

31.12.2011 31.12.2010
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Até 3 meses 3014 403 24 059 2944 529 37 054
De 3 meses a um ano 2688 223 38 159 845 832 3068
De um a cinco anos 7 024 951 82709 7 144 986 95 559
Mais de cinco ancs 1040 859 126 530 2128 977 82 679
13 768 436 271 457 13 064 334 218 360
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Nota 23 - Activos e passives ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada coma segue:

{mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Activo Passivo Activo Passivo
Activos / passivos de subsidiarias adquiridas para revenda 291 248 140 950 21423 5411
Imbveis 18531 180 - 641 112
Equipamento 2203 - 1840
Outras imobilizagdes 3 501 - -

1536 884 - 642 952
Perdas por imparidade { 181 449) - ( 89 825)

1355 435 - 553 127

1646 683 140 950 574 550 5411

Os aclivos e passivos ndo correntes detidos para venda incluem (i) os activos/passivos de subsididrias
adquiridas para revenda relativos a participagdes no capital de empresas cujo controlo pertence ao Grupo
mas que foram adqguiridas exclusivamente com o objectivo de venda ho curto prazo, e (i) a imdveis e
eguipamentos recebidos em dagfo por recuperacdo de créditos,

Em 31 de Dezembro de 2011 o valor relalive a instalagdes descontinuadas ascende a 16 392 milhares de
euros (3t de Dezembro de 2010: 12 848 mithares de euros), tendo o Grupo registado uma perda por
imparidade no valor de 7 699 milhares de euros para estes activos (31 de Dezembro de 2010; 3 924

milhares de euros).

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Saldo inicial 89 825 52 666
Dotagdes 127 178 58 489
Utilizagdes {31057) {20 291)
Reversdes (4 116) ( 565)
Diferencas de cambio e cutras { 381) { 74)
Saldo final 181 449 89 825
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O movimento dos activos ndo correntes detidos para venda (excluindo os activos de subsidiarias
adquiridas para revenda) durante os exercicios de 2011 e 2010 foi 0 seguinte:

{milhares de euros)
31.12.2011 31.12.2010

Saldo inicial 642 952 423 767
Entradas 1077 644 456 543
Vendas { 150 452) { 236 562)
Qutros movimenios 6 740 { 796)

Saldo final 1 536 834 642 952

Na sequéncia das alienagdes ocorridas no exercicio de 2011, o Grupo incorreu numa perda de 12 207
mithares de euros (31 de Dezembro de 2010: 12 727 milhares de euros).
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Nota 24 ~ Outros activos tangiveis

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Imoéveis
De servigo proprio 445 236 445 224
Beneficiagbes em edificios arrendados 240603 238 604
Outros 842 1237
686 681 685 065
Equipamento
Equipamento informatico 292 982 288 067
instaiages interiores 140 216 134 134
Mobiliario e material 128 340 124 373
Equipamento de seguranga 38 043 35 655
Magquinas e ferramentas 35 597 35656
Material de transporte 11756 8 955
Qutros 4929 5 227
651 863 632 107
Qutras imobhilizagdes 643 765
1339 187 1317 937
imobilizado em curso
Beneficiagbes em edificios arrendados 1422 18677
Iméveis 318 160 250 609
Equipamento 6643 9 597
Qutros 260 151
326 485 261934
1665672 1579 871
Depreciagdo acumulada {813 994) (770 834)
851678 809 037
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C movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(milhares de euros)

Qutras Imobilizado

Iméveis Equipamento ) e Total
Imobilizagdes em curso
Custo de aquisi¢do
Salde a 31 de Dezembro de 2009 656 472 597 325 825 123 924 1378 546
Adicdes 22231 22765 - 149 869 194 865
Abales / vendas { $898) { 6958) - { 31) { 12887}
Transferéncias {a) 2485 6354 8 { 14733) { 5878)
Variagao cambial e oulros movimentos 9765 12 621 { 66) 2 905 25 226
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 885 065 632107 765 261934 1579 8§71
Adicoes 6 380 22 184 ( t06) 77298 105 757
Abates / vendas { 4 680} { 12077) - {4 { 16 761)
Transferéncias (a) { 168} 8311 { 29) { 13794) { 5672)
Variag@o cambial & outros movimentos {b) 94 1338 5 1050 2477
Saido a 31 de Dezembro de 2011 686 681 651 863 643 326 485 1665672
Depreciagbes
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 258 191 461 303 279 . 719 773
Depreciagtes do exercicio 22 109 39822 46 - 61977
Abates / vendas { 5516) ( 6887) - - ( 12213)
Transferéncias (a) { 1502) {77) - - ( 1579)
Variagdo cambial e outros movimentos 927 2022 (73) - 2876
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 274 408 496 173 252 . 770834
Depreciagdes do exercicio 21233 40 487 9 - 61729
Abates / vendas (45671) { 11985} - . ( 16 566)
Transferéncias (a) ( 1355) { 48) . . { 1403)
Variagdo cambial e outros movimentos (b) { 1067) 458 8 - { 600)
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 288 648 525 076 269 - 813 994
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 20%1 398 032 126 787 374 326 485 851 678
Saldo liguido a 31 de Dezembro de 2010 410 656 135934 513 261 934 809 037

{a} Respeilam a imobilizade (imdveis e equipamento) proveniente de balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para Aclivos néo

correntes delidos para venda

{b} Inclui 19 726 milhares de euros de imobilizade e 4 487 milhares de eurcs de amortizagbes acumuladas relatives 4 enfrada no perimetro de

consolidagao do Aman Bank
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Na rubrica equipamento - material de transporte encontra-se registado imebilizado adquirido em regime de

locagéo financeira cujo plano de pagamento @ coma segue:

(milhares de euros)

31,12.2011 31.12.2010
Rendas e valores residuais vincendos

Até um ano 15 23
De um a cinco anos 16 46
31 69

Juros vincendos
Até um ano 3 4
De um a cinco anocs 1 4
4 8

Capital vincendo
Até um ang 12 19
De um a cinco anos 15 42
27 61

Nota 25 - Activos intangiveis

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 é analisada como segue:
(milhares de suros)
31.12.2011 31.12.2010

Goodwill 97 757 95 634

Gerados internamente
Sistema de tratamento automatico de dados 47 644 38 360

Adquiridos a terceiros

Sistema de tratamento automatico de dados 610 469 581677
Qutras 917 1312
611 386 562 989

Imobiliza¢cbes em curso 26 413 35732
783 200 732715

Amortizagao acumulada (543 222) {497 360)
Perdas por imparidade {9 628) {1 800)
230 350 233 555
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Nos activos intangiveis gerados internamente incluem-se 0s gastos incorridos pelas unidades do Grupo
especializadas na implementagéo de solugdes informaticas aportadoras de beneficios econdmicos futurcs
{ver Nota 2.14}

O goodwill & registado de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, sendo analisado como
segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Subsidiarias
ES Investment Holding *' 47 449 46 046
ES Gestion ™ 22 142 2459
Gespastor - 19 000
Aman Bank 16 046 15 533
Concordia 1605 1800
Qutros 2622 2903
Qutras unidades geradoras de caixa
Gestéo de Actives
Leasing e Factoring 7 893 7 893
97 757 95 634
Perdas por imparidade (9 628) {1800)
88 129 93 834

@ Holding detentora do Execution Noble

® inciui 2 459 mithares de euros e 19 683 miihares de euros do Banco Inversion e Gespastor, respectivamente, sociedades
que foram incorporadas por fuséo na ES Gestion apds a aguisigo

ES Investment Holding Limited

O valor recuperavel da ES Investment Holding, correspondente ao seu valor de uso, foi determinado de
acerde com a metodologia dos Dividendos Descontados com base (i) nos dades estimados pelo érgéo de
gestdo para os proximos nove anos, (i) assumindo um crescimento na perpetuidade em linha com o
crescimento nominal estimado da economia do pals onde a unidade se encontra localizada e (i#) tendo
sido utilizada uma taxa de desconto que inclui um prémio de risco apropriado aos fluxos futuros estimados.
O periodo de nove anos utilizado para estimar os fluxos futuros, reflecte o facto de a entidade ter sido
adquirida no final do ano de 2010 e de a mesma estar a ser objecte de uma redefinicgo da sua estratégia
de negocio esperando-se que atinja 2 sua maturidade apenas no final deste perfodo. Com base nestes
pressupostos ¢ valor recuperavel deste investimento é superior ao valor de balango, incluinde a parte

correspondente ao goodwill,
ES Gestion

Em 7 de Cutubre de 2011, o Banco Pastor e 0o Banco Popular anunciaram a intengéo de iniciar um

processo de fusdo. A fusdo do Banco Popular com ¢ Banco Pastor terd impactos significativos na
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execugdo do acordo de comercializagdc exclusivo existente entre & ESAF - Espirito Santo Activos
Financeiros SGPS, S.A. (através da Gespastor) e ¢ Banco Pastor e, consequentemente, na estratégia
delineada para a actividade de gestao de activos do Grupo BES no mercado espanhol. A situagéc esta a
ser acompanhada pelo Grupo. De acorde com o referidc acordo de comercializagfo, estdo garantidas
indeminizagbes compensatdrias para as perdas que o Grupo eventualmente possa vir a incorrer com esta
unidade de negdcio pelo que ndo se estima qualquer imparidade relativamenie ao valor de balango desta

unidade incluindo o respective goodwill.
Aman Bank

A 31 de Dezembro de 2011, o Grupo reconheceu uma imparidade de 8 023 milhares de euros no goodwill
apurado na data de aguisigdo do Aman Bank. A imparidade reflecte a alteraggo da estimativa dos fluxos de
caixa futuros esperados pelo Grupo nesta entidade, resultado da situagdo politica vivida na Libia durante o
ano de 2071,

88



CONTAS CONSOLIDADAS - 2011

O movimento nesta rubrica foi ¢ seguinie:

{milhares de euros)

Sistema de
Goodwill tratar'nento OIutras_ Imokillizada em Total
automético de imobilizagdes curso
dados
Custo de aqulisigdo
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 17 305 545 817 1301 27 549 591972
Adigbes:
Geradas internamente - - . 8 889 § 899
Adguiridas a lerceiros 80 579 11339 18 35 886 127 832
Abates / vendas (a) - { 474) {36} {43) { 553)
Transferéncias - 36 533 - (36 533) -
Variagao cambial e outros movimenles (2 250) 6822 29 { 36) 4 565
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 85 634 600 037 1312 35732 732715
Adicbes:
Geradas internamente - 9178 9178
Adquiridas a terceiros - 12 521 - 27 083 39 604
Abates / vendas - (360 {409) - (769)
Transferéncias - 45 088 - {45 088) -
Variago cambial e outros movimentos 2123 827 14 (482) 2472
Saido a 31 de Dezembro de 2041 97 757 558 113 917 26 413 783 200
Amortizagdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 - 451 298 1028 - 452 326
Amarlizagdes do periodo - 37 984 131 - 38115
Abates / vendas . {402) (35) (437)
Variagao cambial e outros movimentos 7331 25 7356
Salde a 31 de Dezembro de 2010 - 496 211 1149 - 497 360
Amortizagdes do periodo ~ 46 068 129 - 46 197
Apates ! vendas - {57) { 409) { 468}
Varaglo cambial e oulros movimentos - 122 g - 131
Saido a 31 de Dezembro de 2011 - 542 344 878 - 543 222
Imiparidade
Salde a 31 de Dezembro de 2009 1743 - - - 1743
Perdas per imparidade - - . -
Variagao cambial 57 - - - 57
Saldo a 31 de Dezembro de 2010 1800 . - - 1800
Perdas por imparidade 8023 - - 5023
Variagao cambial e oulros movimentos { 195} - - - (195)
Saldo a 31 de Dezembro de 2011 9628 - 9628
Satdo liqultdo a 31 de Dezembro de 2011 88 129 115 769 39 26 413 230 350
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2040 93 534 103 826 163 35732 233 555

(a) No ambilo da aquisicho do Aman Bank, do Execution Noble e da GesPastor, foi registado um googwill de 15 533 milhares de euros, 46 046
mithares de euros e 19 000 milhares de euros, respeclivamente.
(b} Inclui 8 023 mithares de euros de imparidade do goodwill do Aman Bank
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Nota 26 — Investimentos em associadas

Os dados financeires relativos as empresas associadas séo apresentados no quadro seguinte:

sy (0% do oures)

Activg Passivo Capilal Préprio Proveltos Rasultado Liqulde
31.42.205% 35.42.2000 31.42.2014 31,12.2010 FRRTEIRY M.52.2010 31.52.201% 31122010 Itiz201 nf2.2010
BES VIDA 5658 690 8013 503 5601926 7 BGO 505 56 764 152 838 390722 §HSY 310 {107 964) 37329
BES VENETIE 1636628 1631953 1471 545 1473338 165 264 158 614 67 785 63 Gdd WO 8485
LGCARENT 321 581 344 148 314 938 338477 6 643 497% 47 798 865107 M7 1570
BES SEGURCS 131 184 120 028 111531 95738 18 653 24 240 66 344 66 103 3324 4015
ESEGUR 41679 48794 31524 38 554 10155 10 240 54 478 48 264 620 1040
EURQP ASSISTANCE - 39 883 - 31098 - 8785 - A 368 4456 147¥5
FUNDO ES 1BERIA 14 252 0824 266 5 13 985 18 808 298 2628 {1390y 1847
S0 GEORGES MANDEL 11282 11198 1 12 11281 11186 980 947 ai0 515
BRE INTERNACIONAL 14 889 11788 12 596 10240 2303 1548 34825 4R12 84 {120
AUTOPISTA PEROTE-XALARPA 441 723 437 532 306 5BG 274 137 133137 143 395 . - { 223} [ 814)
LUSOSCUT COSTA DE PRATA . 504 266 - 450 672 - 53714 - 19254 - TEz
LUSOSCUT BEIRA LITCRAL E ALTA - 958 226 - 800 794 - 167 532 . 26 06568 . e 509
LUSOSCUT GRANDE PORTO - 738043 . 652 63% - /5 388 . 16 251 - 7 8G9
ASCENDI GROUP 3945234 3 640 996 338123 3389497 184 000 251 509 a3 266 269 305 127 28¥ w4l 16B
ASCENDI - a5 394 - a5 015 - {1 521) . - {132
EMPARK TTIBST 730904 626 851 594 657 146 896 136 247 182 274 16 703 357 738
AUVISA - AUTOVIA DE LOS VIREDOS 248 21 262013 214 586 292 200 33618 29 813 12 781 4083 1494 1468
UNICRE 307 856 310155 194012 195 860 113 84 114 275 241 045 255 568 § 745 G46H
MOZA BANCO 92737 - 64 908 - 27828 - 11720 - 4ag -
RODI SINKS & IDEAS 45211 45211 24196 24198 210615 24 015 6719 22 4 902 3668
SCUTVIAS 718 866 802 170 647 086 128y 71780 72339 116 590 O 488 32 663 1Ao7

Nota: Dados ajuslades para efailos de consolidacho

(milhares de euros}
Resuftados de assoctadas

Custo da parlicipagio interasso acondmico (a) Yalor de baiango ateibivel 20 Grupo
31.12.2011 31.12.2010 31422000 31,142,200 31422011 31.12.2010 12201 A1.12.2¢10
BES ViDA 341 951 279 451 50,00% 50.00% 182 330 231947 {55 434) 17 067
BES VENETIE 42293 42 293 42.69% 42.69% TG 700 67 853 4289 3822
LOCARENT 2 967 2967 50,00% 50,60% Jeiz 2796 1509 785
BES SEGUROS 3749 3749 2500% 25,00% 4811 $070 831 1004
ESEGUR 9634 9634 44,00% 44,00% 11312 11 350 264 440
EUROP ASSISTANCE - 1147 0,00% 23,00% - 2021 335 338
FUNDO ES IBERIA 8708 § 708 28.69% 38.68% 5262 78y { 292) 310
SCl GEORGES MANDEL 2401 2401 22,50% 22,50% 2538 Z518 137 116
BRO INTERNACIONAL 10 659 10 659 24,93% 24 93% 335 243 92 86
AUTOPISTA PEROTE-XALAPA b} 36678 35056 14,33% 8.19% 26 628 28878 209 {103}
LUSOSCUT COSTA DE PRATA - - - - - - - 1271
LUSQOSCUT BEIRA LITORAL E ALTA - - - - - . - 2267
LUSOSCUT GRANDE PORTO . - - - - - - 958
ASCEND! GROUF b} 168 310 163 341 28,66% 16.38% 159 900 170 258 7130 [SRa4:]
ASCEND! - - - - - - - { 525}
EMPARK b} 55012 55013 15.92% 9,17% 54 661 54 003 { 698) 172
AUVISA - AUTOVIA DE LOS VINEDOS 41 036 41056 35,83% 20.48% 38 304 37 081 )] 31
UNICRE b) 11497 11 497 17.50% 17.50% 19923 19 598 153G 8479
MOZA BANCO g 800 - 25,10% - 11178 - 149 .
RODI SINKS 8 {DEAS 1240 1240 24.81% 24.8%% 7 528 7528 - 1432
SCUTVIAS b) 50 669 50 669 15,93% §,14% 50 659 50 669 - -
Oulras 130 103 110 541 12¢ 518 106 159 2570 (6 496)
926 728 820422 789 329 806 461 {37 454) 38 773

a) Inchindo Intetesses quo nko controlam

b} Nao obstante o interesse econdmico do Grups ser inferior 8 20%, estas entidades foram incluidas no balanco consolidadio pelfo mélodo da equivaléncia patrimoniat uma vez que & Grupo
exorce uma influbncia significaliva scbre as suas aclividades.
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T

0O movimento verificado nesta rubrica é como segue;

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Saldo inicial 806 461 636 768
Alienacdes (2021) (99 682)
Aquisigdes {ver Nota 1) 98 191 292 619
Resultado de associadas { 37 454) 38773
Reserva de justo valor de associadas (a) {58 128) (48 483)
Dividendos recebidos (4 194) (15 927)
Diferengas de cambio e outras {13 526) 2 393
Saldo finai 789 329 806 461

(a) Corresponde essencialmente 4 variagdo de reservas de justo valor da BES Vida,

Nota 27 — Qutros activos

A rubrica Qutros activos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 ¢ analisada como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Devedores e outras aplicagdes
Contas caugéo 1605033 1009 362
Devedores por bonificagbes de juros de crédito imobiliario 48 892 42 264
Devedores por capital de subsidiarias ndo realizado 7 000 3 500
Suprimentos, prestagbes suplementares e activos subordinados 214 203 127 520
Sector publico administrativo 136 749 124 978
Outros devedores diversos 414 881 424 344
2426758 1731968
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicagdes {47 861) (15047)
2378897 1716 921
Outros activos
Ouro, cutros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 11122 11979
Outros actives 84 700 87 371
95 §22 99 350
Proveitos a receber 52718 81814
Despesas com custo diferido 122 849 105 654
Outras contas de regularizacao
Operagbes cambiais a liquidar 2489 149 578
Operagdes scbre valores mobiliarios a regularizar 171918 666 499
Outras operacdes a regularizar 99 202 377 951
273 609 1194 028
Pensdes de reforma e heneficios de salde 107 014 947
3 030 909 3198 714
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Em 31 de Dezembro de 2011 os suprimentos, prestagdes suplementares e activos subordinados incluem
100 mithdes de euros relativos a suprimentos & Locarent — Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas,
SA (31 de Dezembro de 2010: 110 milhdes de euros) e 95,8 milhdes de euros a oufras entidades no
ambito da actividade de capital de risco do Grupo as quais se enconiram provisionadas em 31,3 milhdes

de euros.

A rubrica de despesas com custo diferido inclui, em 31 de Dezembro de 2011, o montante de 66 199
milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 62 719 mithares de euros) relativo a diferenga entre o valor
nominal dos empréstimos concedidos aos colaboradores do Grupe no ambilo do ACT para o sector
bancaric e o seu justo valor a data da cencesséo, calculado de acordo com o JAS 39. Este valor €
reconhecido em custos com pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e o niUmero de

anos estimado de servigo do colaborader no futuro,

As operacbes sobre valores mobilidrios a regularizar reflectem as operagtes realizadas com titulos,
registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a aguardar liguidagéo.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:

{milhares de euros)
31.12.2011 31.12.2010

Saldo inicial 15 047 18 733
Dotagdes 39165 6 167
Utilizagtes (2916) (5938)
Reversdes { 2648) (7 556)
Outros { 787) 3 641

Saldo final 47 861 15 047
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Nota 28 - Recursos de Bancos Centrals

A rubrica Recursos de bancos centrais é apresentada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Mercade monetario interbancéario - 264 500
Depaositos 22 204 75116
Qutros recursos 8 764 000 4 800 000
8 786 204 5139616

Recursos de outros Bancos Centrais

Mercado monetario interbancario 21650 -
Depdsitos 1206 859 2516 937
Operacgdes com acordo de recompra - 308 267
1227 509 2825 204
10 013 713 7964 820

Em 31 de Dezembro de 2011 & 2010, ¢ saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de Bancos

Centrais {Mercado Monetério Interbancario e Outros Recursos) no valor de 8 764 mithdes de euros e 5

065 milhdes de eurcs, respectivamente, encontrava-se colateralizado por activos financeiros do Grupo

{ver Ncta 38).

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica Recursos de outros Bancos Centrais — depositos inchd 1 098

milhdes de euros de recursos do Banco Nacional de Angola (31 de Dezembro de 2010: 1 665 milhdes de

euros).

O escalonamento dos Recursos de bancos centrais, por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de

2011 e 2010, é como segue:

(mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Até 3 meses 4610 827 3815995
De 3 meses a um ano 401 497 4148 825
De um a cinco anos 5001 389 -
10013 713 7 964 820
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Nota 29 - Recursos de outras instituigées de crédito

A rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito é apresentada como segue;

{milhares de euros}

31.12.2011 31.12.2010

No pais

Empréstimos 924 32 495
Mercado monetario interbancario 15 001 18650
Depbsitos 465 654 338774
Recursos a muito curto prazo 251 045 44 148
Operagdes com acordo de recompra 170 850 3858
QOutros recursos 5279 1418
908 753 440 343

No estrangeiro
Depositos 854 289 1434 200
Empréstimos 2 206 392 2123528
Recursos a muito curto prazo 121 259 201 357
Operacdes com acordo de recompra 1 847 600 1874 668
Outros recursos 301 067 306 496
5 330 607 5940 249
6 239 360 6 380 592

A 31 de Dezembro de 2011 esta rubrica incluia 218 524 mithares de euros (31 de Dezembro de 2010:
558 463 milhares de euros) de recursos de outras instituigdes de crédite registados em balanco ao justo
valor através de resultados (ver Nota 42).

C escalonamento dos Recursos de cutras instituicSes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de

Dezembro de 2011 e 2010, e como segue:;

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Até 3 meses 3304 307 1355 063
De 3 meses a um ano 343 026 2478 986
De um a cinco anos 17602714 1338 735
Mais de cinco anos 831756 1207 808

6 239 360 6 380 592
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Nota 30 - Recurses de clientes

O saldo da rubrica Recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, comc segue:

{mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Depositos a vista
Depdsitos & ordem 8 572 367 8676416
Depositos a prazo
Depositos a prazo 23 397 235 19 425 696
Qutros 110 210 133 543
23 507 445 19 559 239
Depositos de poupanga
Reformados 16 049 29751
Qutros 1470 261 1758 470
1485 310 1788 221
Qutros recursos
Operagées com acorde de recompra 267 801 436 619
Outros 372 510 358 246
640 311 794 865
34 205 433 30 818 741

Esta rubrica inclui 7 287 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2010: 4 027 milhdes de euros) de recursos

de clientes registados em balango ao justo vaior através de resultados {ver Nota 22).

O escalonamente dos Recursos de clientes por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de 2011 e 2010,

& como segue:

(mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Exigivel a vista 8 572 367 8 676 416
Exigivel a prazo

Até 3 meses 14 310762 9017 505

De 3 meses a um ano 6 556 146 8353830

Pe um a cinco anos 4 640082 4644 123

Mais de cinco anos 126 076 127 067

25 633 066 22 142 325

34 205 433 30 818 741
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Nota 31 — Responsabilidades representadas por titulos

As Responsabilidades representadas por titulos decompdem-se como segue:

{milhares de euros}

31.12.2011 31.12.2010

Euro Medium Term Notes (EMTN) 9735468 11 575 244
Certificados de depdsitos 644 103 1748 683
Obrigagdes 3258 824 4 049 569
Obrigagbes hipotecérias 933 732 2333 908
Outras responsabilidades 3 880 521 4 402 537

18 452 648 24109 939

Em 31 de Dezembro de 2011, as obrigagdes emitidas pelo Grupo incluem 1 572 mithGes de euros de
obrigagbes emitidas com garantia do Estado Portugués (31 de Dezembro de 2014: 1 584 miihdes de

eures).

Esta rubrica inclui 1 233 962 milhares de euros {31 de Dezembro de 2010: 823 416 milhares de euros) de
responsabilidades representadas por titulos registados em balange ao justo valor através de resultados
{ver Nota 22).

O justo valer da carteira de responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentado na Nota
42,

No &mbito do Programa de Emisséo de Obrigagbes Hipotecarias, cujo montante méaximo € de 10 000
milhées de euros, o Banco procedeu a emissbes que totalizam 4 290 mithdes de euros. As caracteristicas

das emissdes vivas a 31 de Dezembro de 2011 s&¢ como segue:

valor Valor de Perledicidade do

Lesignagie (mrflﬁ';rrsa;e (mﬁl?a?r[;iode Data Fmissdo Rfea:':\?agrso pagamento dos Taxa de Juro Rating

curos} cUros) juros
BES Cbrigagdes hipolecarias 3,375% 1000 000 893 155 17-11-2008  17-02-2015 Anuai 3375% Baad
BES Obrigagdes hipolocarias DUE JUL 17 750 000 132 07.07-2010  09-07-2017 Anual Euribor 6 Meses + 0,60% Baa3
BES Obrigagdss hipolecarias 21/07/2017 1 250 000 - 21-07-2010  21-07-2817 Anual Euribor 6 Meses + 0,60% Baal
BES Obrigagdes hipolecdrias DUE 4,6% 40 000 40 445 15-12-2010  26.01.2017 Anual Taxa fixa 4,6% Baa3
BES Obngagdes hipclecarias HIFOT, 2018 1 250 000 - 25-01-2011 25-01-2018 Anual Euribor § Meses + 0,60% Baal

Estas obrigagcBes s&o garantidas por um conjunto de créditos a habitagdoc e demais activos que se
encontram segregados como patrimonio autdnomo nas contas do Grupo, conferindo assim privilégios
creditorios especiais aos detentores destes titulos scbre quaisquer oufros credores, As condigfes das
referidas emissdes enguadram-se no Decreto-Lei n.° 59/2008, nos Avisos n.% 5, 8, 7 e 8 e na Instrugéo

n.13 do Banco de Portugal.
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O valor dos créditos gue contragarantem
5 305,9 mithdes de ewros (31 de Dezembro d

O movimento ocorrido durante o exercicio d
seguinte:

estas emissbes ascende em 31 de Dezembro de 2011 a
& 2010: 4 963,1 mithdes de euros) (ver Nota 20).

e 2011 nas responsabilidades representadas por titulos foi o

{milhares de euros)

Saldo em Emissdes Reembol Compras Outros Saldo em

31.12.2010 emboISOS  lliquidas)  Movimentos™  31.12.2011
Euro Medium Term Notes (EMTN) 11 875 244 1423282 (2402551) ( 629713) (230794 9735468
Certificados de depositos 1748 683 - {1 106 299) b} - 1719 644 103
Obrigagoes 4 049 569 30 000 { 650 307) ( 36 530) (133908) 3258824
Obrigagbes hipolecarias 2333906 {1 250 G00) ( 123 987} (26 187) 933 732
Ouiras responsabifidades 4402 537 7642 342 {7 757 957) (27 596) (378 805) 3880 521

24 109 939 9095624 (13167 114) {817 826) (767 975) 18452 648

* Os outros movimentos incluem ¢ juro corride em balange, correcgdes por operagdes de cobertura, cormecges de justo valor e variagao cambiat
" No caso especifico dos certificados de deposilo, por serem instrumentos de curto prazo, o valor das emissdes & apresenlado Hquido de reembolscs

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos representativos

de responsabilidades do Grupe, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a diferenga entre o

valor de compra e o respectivo valor de balango é reconhecido em resultados. Na sequéncia das compras

efectuadas até 31 de Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, o Grupo reconheceu um ganho de

155,3 milhdes de suros e de 29,1 milhdes de

euros, respectivamente (ver Notas 10 e 34).

A duragdo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, é

como segue:

(mithares de euras)

31.12.2011 31.12,2010

Até 3 meses

De 3 meses a um ano
Oe um a cinco anos
Mais de cinco anos

6038 482 6 841 507

761 034 1571 931
7 693 938 11 319 948
3 959 194 4 376 553

18 452 648 24109 939

As caracteristicas essenciais destes recursos

, para o Grupo, s&0 como segue:
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{matares ge eures)

35.12.2011
Enlidaca Doscrigio Mosda  PMagt :::‘:'n:: Maturidado Texn do juro
BES BES-£ RENDA 4% By EUR Wb 8890 2013 Taxnfuin 4,15% 00 192" £ 3° ano + [vin swap o 3 a0 7 ans
BES BIC € RENDA £% 8 EUR 2005 3118 2013 Taxa bka 4,15 14 1007 6 5 ana + bina swap 62 3% a2 74 ana
BES BES ER 4% ABRES 2}  EUR 005 2473 2013 40 15,2% & §* ano + fava swap do 32 ag 7
BES BES ER 4% ABROS ay  EUR 2005 1560 2043 Taxa fa 4,94% a6 19 2° 0 B ana ¢ s seap go 3 an 7
BES BES ER3.75%L805 ay EUR 2005 2564 043 Taen I LBM S 00 3270 2 B ang + b s 6 32 00 7 ane
BES BES COMMODIT 7% 2) EUR 2095 1136 2014 Tara fag - 7006%%
BES BES DUE 2012 EuR 20T 1000833 012 %
BES BES DUE 2013 EUR 2007 444538 2013
BES BES DUE JUN 14 EUR 2007 434 501 2044 Gardaot 3 feses o 645
BES BES 3 75% Euit 2008 1571626 2002 Tara tisa . 376
BES BES RENDIM CR EUR 26509 T anz Gourdor B mes
BES BES REND.CR EUR W0 14 654 22 Taxa "
BES BES DUE 2012 EUR pical M LEY pliths Tava fon 4 434
BES BES 5,625% 2014 EUR FLo] 1575438 044 Taxatiea - SEIG
BES BES CROUT OO al EUR 2009 1192 2012 ]
BES BES RFIKO 1 EUR 2009 7745 2012 Taxa hxp 6,064
BES BES RFIXO 2 £UR 2008 7846 e Tora fuea 4.646%
BES BES RFIXO 3 EUR 2009 Eat 202 Tooa fea &G
BES BES RFIXO 4 EyR 2008 7805 mz Taxa fiea 4.
BES BES RFIXO S EuR by B840 2012 Taxa fiea 405%
BES BES RFIXO 6 £uR 2008 571 2012 Taxa fna 3.4
BES BESRFIXO ¥ EuR il 502 2012 Towa fiea 3458%
BES BESRFXOB EuR 26399 502 2012 Toxa fen 2457
BES BES R FIXQ 9 EUR 2008 503 2m2 Tara fra 345
BES BES RFIXG 0 EUR 2009 s03 2012 Ta¥afiea
8ES B£53,375% EuR 2000 £93 155 2015 Tanadval
BES BES OUE 0272013 £UR 2609 835053 2013 Earine 3 Meses + 1%
BES BES DUE J.478% EUR 2090 567778 2015 Tasafra 3RS
BES BES DUE MAR 12 £UR 2010 50 238 012 Euwnbat 3 Mosos + 8.94%
BES BES OUE JUL 47 £UR 240 132 2017 Euribar § Klnsas » CE0%
BES BES DUE 45% EUR 2310 40448 2017 Tavz fina 4 6%
BES BES DUE JULY 16 £UR 2041 83883 2016 Tana bua 6,575
BES BES ¢ 96% 2014 EUR anti 462 2014
BES BES DUE 278113 EUR 2014 40186 2043
BES BES PORTUGAL RO a) EUR Fuald e B2 2014
BES BES 3% 161272¢ EUR ity 51203 2021
BES BES PORTUGAL a} EUR 201 17218 2614
BES {zucursal de Conrdo) BIC CAYVIAAN 18 200t EUR 2001 51852 20%2 Taxnafinn - 5
BES (sucursal o Gamao) BIC CAYMAN 20 2001 EUR 2001 a2s 2042 Taua fea - 5.04%
BES {sucwisel do Camao) BIC CAYAAN 23 2001 EUR 2004 78495 2013 Yo fody - G0
BES {sucwsal do Caimao} BIC CAYALAK 25 2001 EUR 2001 79088 2014 Taxa fra - 6.02%
BES {sucwal do Caimio} DG CATHAN 27 2001 EuR 2001 R H 2015 Taxa fun - 6.08%
BES fsucersal de Camitc) BIC CAYMAN 1 2002 EUR 2002 5457t 2012 Taxa fca - 5.02%
BES fsutwsat do Caimbe) BIC CAYMAN 2 2007 a} EUR 2002 6159 2012 Tasadna- 4 B5%
BES (sucursal de Cambo) BES CAYMAN - Cupao Zere EUR 2002 10399 2027 Cupdo Zero - Tawa olecyva 5.74%
BES (sucursat dn Cavndo) BES CAYMAN ZC 02/1812028 EUR 2003 1202 028 Cupan Zera - Yaca plectva 6500
BES (sucwsatdo Cornad) BES CAYRIAN Stop Up 07125013 use 2003 + 267 2014 SlepUp {1 copdo 1,50%1
BES {sutursat de Cabndo) BES CAYRIAN Step Up 0812713 EUR 2003 60030 2014 Stepifp {1° cupdo 3.00%}
BES (sucwrsal do Caimba) BES CAYRAN Step Up 0902043 EUR 2003 70000 2012 StapUp {1 cupda 1.60%}
BES (rucureal do Caimda) BES CAYRIAN Step Up 10/07/13 EUR 2002 19237 2013 Stapidp (1% cophe 3.10%}
BES {sucursn do Caimbo) BES CAYMAN - Cupdo Zero EUR 2003 30 6595 2026 Cupde Zero « Tara olectvd 5845
BES {sutwrsal do Coimio) BES CAYRAN Step Up 0712171 usD 2004 £0 0D 2044 Hepip 1% cupdo 2,07}
BES (sutiren ¢o Camao) BES CAYIAAN ZC 2810312033 EUR 2008 34977 phixk] Cunao 2o - Yaxa ofectva BE#s
BES {sucwsyl 04 Espanha) Ceditns Hpotocarias A EUR 2008 153 769 2014 Toxn fna £.5%
BES {sucursal da Espanhia) Cadulas Hpolecarias a)  EBUR 2008 £0 368 2034 Tara 03 4%
BES {sucursal 6o Expanna) Chdutas Hpotecarias a)  EUR 2008 85 046 2016 a4.25%
BES {sucursal ga Lendres) Candicados do depdsine al ush Pl b E02 485 2002 478% - 547%
BES {rucksal g Nova lozquay Caruficaios 4o Coposil ugo 2010 3B720 2012 441% 5535
BES Agocas BES ACOR SET .00 EuR 2000 1 Wiz Eunbior J ol ¢ 1.8%
BES Fingnce EWTN 27 EUR 2004 28847 2029 Cupdo Zere - Tana cleclve £30%
BES Financa EATH 39 FUR 2305 100872 s Eurbor 3 meses + 3.23%
BES Financa EMTH A0 B} EUR 2005 121 585 2038 <
BES Fursnca EHTN 56 EUR 2309 34078 2043 Caipre ot
BES Financa EMTN 67 £UR 2008 32180 2044 Capan Zero
BES Financa EIATN 58 £UR 08 343G 2045 Cipda Ztvg
BES Frnonca EMTN B9 EUR 2068 2260 2042 Cuphn Zoca
BES Frsaca EMIN GO £UR 2409 a3 74 2040 Cupia Zeca
825 Financa EMTH 61 £UR 2006 32082 2041 Cupda Zere
BES Finarco EMINEZ EUR 2069 51282 203 Cupaa Zeto
BES Financo EMTH 63 EUR 2008 154 593 2038 Tarx ez 3%
BES Finance EMTH 64 EUR i) 143091 2040 Yara fiva 3%
BES Finance EMTN BS EUR 2010 152 692 2040 Yara fua 3%
BES finance EMTN B EUR 2018 167234 2041 Taka fo 3%
EBES finance EMTN 67 EUR Z01¢ 134 148 2041 Toxa faa 3%
BES Finance EMYN 68 EUR 016 18784 2415 Tas fop 4,25%:
BES Finance E8ATN 69 EUR 2010 176 562 2042 Taen fan 3%
BES Finange EtaYN 70 EUR 010 223488 2042 Tara fua 3%
BES Financq Exchangoabie Bonds (Bradesco) ap  Us0 2010 £40 224 2043 Taxa fra 1.628%
BE8 Finanzo EMTN 71 EUR 2000 195415 2043 Taxa fan 3%
BES Finance Exchangaable Bonds (EDP) b EUR 2010 455 108 2015 Tara fua 3%
BES Firance EITH 72 EUR 2010 182 649 2044 Tasa fna 3%
865 Financo ENTH 3 EUR 2010 BASAT 2046 Tawa fon 3%
BES Finance ENTH 74 £UR 2010 19675 2012 Tara hea d6%
BES Finance EMTN 75 fuR W10 [ERF 20z Tara hxa 4.5%
BES Financo EATN 76 EUR 2010 204076 202 Tara fra 4.5%
BES Financs EMTN 77 EUR 2010 20076 2012 Tana g 4.8%
BES Financa EMINTS EUR 2010 19873 012 Taxa fixa 4.5%
BES Flnango EMTN 70 £UR 2010 110 431 2047 Tana fisp 3
BES Finance ERYNBY ) EuR 010 6806 2015 Tach hua 3.39%
BES Financa EMTHN 82 ] EUR w0 LELS 2035 Taxa hxa 3,794
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{minares do eirosh

31.42.2011
Entidade Doscrighe Hovds ::::::Z ::::":: Haturidade Taxa do juro
EMTN 83 a4 CUR 2010 6856 2015 Toxa fixa 3.19%
A EUR 2010 G946 2015 Toxn fien 3,19%
A EUR 010 8750 2015 T fixn 3.19%
EUR 2010 % 15 2048 Taxa fica 3%
BES Financa a) EUR e 101G iy Taxa fma 2.37%
BES Finpnes ETH 87 #)  EUR 2010 ERT] w12 Taxn ficn 297 %
BES Finance ERITH 88 A EUR 2010 7187 2012 Taxa Fen 2,37%
HES Fanance EMTH 68 a)  EuR 2610 767 0z Toxa fii 237%
BMTH 40 a)  EUR 2018 b AT 2412 T fixa 2.07%
ENTHN G ab  EWR 2411 14470 2013 Vo fua 4,75%
BES Finance ENTH 82 o EuR 2311 51 2013 Toxa fira 4.75%
BES Fnance EMTN 83 o} EUR 2011 14 518 2013 Toxa fxid £.75%
BES Finnace EMTH 84 a EuR 2041 14 619 [k Taxa ficn 4,75%
BES Finance EMINGS 3 EUR 200 14473 2010 Faxs frn 4.75%
BES Finance E1STH 98 o EuR 2011 7293 2015 Taxa fia 5,75%
8ES Finance EMIN 47 o) EUR 2011 7253 015 Taxa bia 5.76%
BES Financo EMTN 08 A EUR 20ty 7293 2015 Taxn fa 5.75%
BES Finance EREN 92 ) EUR 2011 7283 2015 Taua bxn 5,75%
HES Finanen EMTN 160 e} EUR 2011 7293 2015 Toxs bia §.75%
nee EMTN 10t i) EUR 20t 13796 2013 Taxofinn 4.51%
narce EATN 102 ) £UR 2014 13 842 013 Toua e 4.61%
ELITH 403 2 EUR 2014 13 842 2013 Toxafen £,61%
EMTH 102 ) EUR 204 13 842 2013 Tauntica 4.51%
ERTH 105 al EUR 2013 13793 2013 Taxatica 4,50%
BES Funaen ErT106 a EUR F1] Tarz 2015 Toxp bxa 5.51%
BES Fingace EMTH 107 2 EUR 2011 8285 2015 Taxa i 5,51%
EMTH 10§ a) EUR 2014 B85 W6 Taws fra 5.51%
EraTr 109 a) EUR 261 8385 2015 Taxi fxa 5.51%
EMTR 110 o) EUR 2011 4285 2015 Taxa fia 5,51%
EMATR 1 usp 2011 36356 2038 Taxp fixa 3%
BES Finance EMTN 17 a} EUR 2011 42474 AW Taxa fisa Gt
HES France BRI 113 a} EUR 6 68 113 2621 Toxa fira 5%
SES Fanance EMTN t14 ) EUR 2011 27608 2021 Tana fisa 5%
BESL BESI GECX R ACCRUAL TARN MARZI16 £UR 2006 1429 216 Tars Fixa 6% ¢ Range Accruat
BESI B£51 GF CX RERDIM STER U APR14 EUR 2006 3619 2014 Texd Fixa Croscants
BESI BESI CERY DUALREND EUSTOXX AUGH a  EUR 2006 2898 2014 Toxa Fixa 6.6743% + Indexadn a 0 Ewostoxx 50
BESI BES INVEST BRASIL 5.75% MAY2012 Usp 2009 111084 2012 Taxa fixa 5.75%
BESI BES INVEST BRASIL BRL 2010 513 2013 Taxa Fixa - 15.53%
BESI ES INVEST PRASIL 5.625% MARZUS Uso 2040 368 320 g Tawa Fixa - 5.625%
BES HESi SEF2014 £OL LINKED Al GUR 2010 3281 2014 dy
BESH GESE 5£P2014 ORIENTE IV EQL A} BUR 2010 10 535 2014 &
BES SILF LETRA FiY BRL 2010 26270 2013 Indxanda a0 B4
BES 49LGA- Leva BRL 2014 &0 260 2012 Indfxanda s CO
BEST BESL 1.8 GOLD APRZ0S a} EUR 2011 11 20§ Taxa bxa 1.8% + Indoxada ho Cure
€5 Inuestment #i ESIP JULZ01Z CIS LINKED EUR 5.5 EUR 2064 3479 2012 Taxa Fira + Indexads a CMS
&3 Investment Ple ESIP QUTZS ESFP LINKED CAIS NOTE EUR W04 5745 2024 Taxa Fixa - Indoxnds a GMS
ES ent Fig ESIF O, WKED NOVE014 EUR 2004 2 04 Tawa Fixa 6% + Indoxada a CMS
ES inwostmant P ESIP BESLEASAINFLAT LINK LAYSS EUR 2008 B 997 2015 Indexada & HIPG Ex-Tobacco « T}
E$ tnugslovent fic ESIP CALL RANGE ACCRUAL MAY2015 EUR 2008 1256 2015 Range accrual
wosimant Fig ESIP RAKGE ACCRUAL JUN1S EUR 2005 234 20185 Range postl
unan Fig ESIF RANGE ACCRUAL AUGZOLS EUR 2005 4829 2013 Taxa Fixa 4.75% + Rango accrus]
svmant Pic ESP EUR LEVERAGE SNOWBALL JUL1S EUR 2008 1237 2015 Tox Fing + Snowbat + @)
ES Investment Pic E5IP AGONS SEP3S CALLABLE thv FL EUR 2008 16025 2035 Eutiser 12 masas « hy
ES Investmunt Fic ESiP LEVERAGE SHOWSEALL SER20TS Eun 2005 2570 2055 Yasa Fica + Snovdat + g}
£5 Investment Fic E8F CaLL RANGE ACCRUAL ROVZ01? EUR 2605 1108 2017 Range pceruat
£5 Investmont Pig 5P J0CHS-ZCUS LED ROTE NOV2036 EUR 2008 13837 2056 Taxn Fixa TA4% + Indexada 3 CHS
£5 Invastmant Pic ESEP EURTZH- 16 B APRYOTE £UR 2066 4061 2046 Euritor 1204
€8 Ireustmont e ESIF PORTUGAL YELECOM FIN LINKED aj EUR 2008 §423 2012 )
8 freagtment g 511 JANDOIT (NDEX BASKET LKD B EUR 2007 4516 2017 b}
€8 invastment Plc ESIP FEGZ012 DEUTSCHE BANK LKD ay EUR 2087 2834 2042 tealoxata b Dautscha Telacom
vostmont Pl ESIP MAY1E EQUITY BASKT LINKED a) usD 2087 1471 2012 b
wasurent e ESIP JUNZO1Z BASHEY LINKED a) EUR 2041 42 012 1
ES brvasument Fic ESIP JUL201Z LUSITANG BSK LINKED a) EUR 2007 3487 2012 %
ES frvostment Pic E5IP METAL INVESTMENT OCT2012 a} EUR 2007 312 042 Commodity Linked
ES Investmum Pic £51P BCA FIN CRO LKD DEC2015 a} EUR 007 2785 2015 ]
£ levesinon Fie £5IP JANZO12 BASKET LINKED a) EUR 2008 3466 2012 ]
£8 Investmont fic ESIP JANZO12 EQUITY BASKET LINKED a} EUR 2008 922 2012 m)
€S Invastmont Pic ESIP BARCLAYS UKD 6.30% MARIILG a} EUR 2008 4459 2016 Fawa Fixa6.30% + 1)
£8 invostment fic ESIP BARCLAYS LKD EURIM LARZO16 a)  EuR 2008 108 2016 Euniiar 304 « 2 20% 1 1)
€5 invostment i ESIP BARCLAYS LXD 20 IMAR2016 " EUR 2008 t 876 2016 W-n
S invastment Pi¢ EStP APT20 13 AEGON SHARE LKD B} ELR 2008 a2 2013 indoxada a AEGON
Hweslmen] FIC ESHP JUNZOTE CARBDN NOTES a) EUR 2008 Iree 013 n
iestmant Pic ESIF ALGZOLZ EQL LINKED a)  EUR 2008 3189 02 Indoxada o6 BBVA
EStP DEC T2 ENILINKED a EUR 408 sz W12 indarada § ENF
ESIP DEC21 ENILINKED 2 0} EUR 2008 3573 2021 Indoxadn i ENL
ES irvasunart P ESIF 1AV 2 EQU LINKED aj EUR 2008 268 012 Indexmda a0 BSCH
ES Investmon; Pie £EIP MAY2024 BBVA LNKED Ay EUR 200 17T 202t Indexada a0 BBVA
£5 invastmant Pie ESIR NOVIG12 EQL LINKED a}  EUR 2008 138 2012 Incoxada 3 Santander @ Dautsche Bank
£S Invostment Ple ESIP OCT2614 EQL LINKED 2 a)  EUR 2068 17 2014 Inctesida 1 BBVA ¢ Samanddar
ESInvesmenl Pl ESiP FINED AMOQUNT » AMORT NOV2Z a) EUR 2000 2 562 2032 Fixed Amounts
€5 teasiment Pic ESIP LACAIXA EURILIZ' MARZON ay  EUR 2009 2018 2016 EURIBORIM +2% « 1)
€8 tyesimant Plc ESIP JAAY 2012 SHSE LINKED o) EUR 2009 1227 2012 indoxnda 0 Eurostorx 50
€5 tnvostmen Plo ESHP JUNZ 1S EQL LINKED a  EUR 2083 az 2013 Ell
€5 fnvestment FC ESIP JUL2018 INFLATION LINKED a}  EUR 2069 1568 2014 Indéxada & Infiagha
3 lnvostment Fic ESIP SEP2014 GGIDENTE 1} EOL & EuR 2009 8346 2014 B
ES Invattment Pl ESIP AUG2012 BES| BRASIL LINKED A BUR 2009 4344 2042 )
£S Investment Plo £5IP CLK 5.454% QCT2014 ) EUR 2009 6708 24 ]
£S5 Investment &G E51P OCT2012 EQL LINKED a} UR 2000 V965 2092 indaxada o Brisa, EDP, Galp, BSCH o BCP
£3 irostment fle GSIP 5.25% RANGE ACCRUAL OCT2616 2 EUR 2008 4606 28 Ranga acerual
£5 Investmant ESIF OGY2014 £QL a) EUR 2008 ) 2014 Indgxada a Gazprom, Nokia e QU PONT
ES invostmant Pic ESiP CHPOR CLK EURIM DECZ014 a) EUR 2008 382 2014 f
ES inwestmant Fic ESIP NOV2012 CLN BESIBRASIL a) EUR 2008 Dbt 2042 ]
E3 tnvestnant Ple ESIP FTDIBERIA 5.96% DEC20M ) EUR 2008 10225 2014 i}
ES Insostmant Pie ESIf £ TDIBERIA 1 5.5% DEC2014 a) EUR 2008 334 2014 [
ES Inveswment fo FSIP USD FTD IBERIA 5.5% DECZ014 al uso 2008 2551 2014 i
E§ Irwestmont Pl ESI# QECID12 USDERL LIKKED a} ush 2009 1850 2017 Indexnda a Gimbio
ES Investment Ple £5IR DEC20Y2 £W 2 HSCET LINKEQ 2} EUR 2069 2650 m2 Indaxade a EVZ o MSCET
d stmeat fic ESIP BRAZIL £07 LINKED a} £UR 2008 3530 2004 1
£5 Investment e E51P DEGLG14 SX5E LINKED 4 EUR 2065 3240 2014 g i1 DJ Ewostons S0
€5 smaps gt PIc ESIF BRAZIL EOL JANZDSG a)  ELR 2010 1421 2015 )
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£8 investmant Fx ESIP DSKT MERC EMERG EQL FERZOY a) EUR 2010 4 683 201s 1
€8 i tnient Pl ESIP WORST SOET CMDT MARZDS ) EUR 2010 1237 012 uy
£5 Investmani P ESIP USDEUR FX LKD Mav2015 a) EUR 2010 56 015 stentn 4 EURGSD
ES Investment Pic ESIP D US REAL £5T LKO MARZOS a} EUR 2010 3451 2015 utieniky 1 183v s DI LS Raal Sint Indsx tusa
ES Invesiman Pig ESIP SOFT COMMODIT LKO APR201S uy EuR emo 2579 003 ¥]
ES Invesimant fiie ESIP £TD CRD LINKED JUNZO15 a) EUR 2016 48565 5 1
ES Investmont Pic ESt? CROAGRI CL EURBA+ 1 15 JUN1S a} ELR 2010 2840 2615 Faribar G4 ACTAIB
€8 Iwasunant Pic ESI2 BRAZIE EGL MAY2116 a) EUR 2010 2 2016
£5 {nvestmont Fle ESIP S¥5€ Mairid EQL a) Ensit 2016 1407 2014 astonx
£S5 irwostmant Pl ESIP JUNZ013 DASKET LINKED 1 EUit 2010 307 013 -]
£5 inesimant Al £$IP EDF BCP £T LKD JUNZDHD a} EUR 2010 5435 2013
£5 investmont Pz £8P BES RENDIM CRO LXD JUN201S a} EUR 2010 16 408 20613
£5 invosiment e ESIP TELECOM LKD JUL20E3 ab EUR 2010 £ 785 23
£5 tavestmen Pk ESIP BASKEY LKD JUL2013 a} £uR 2010 3 48e 2014
£S5 twestment Plg E51F BASKET LKD JUL 2014 @ EUR 2010 1869 2414
£8§ Invostment Pl ESIP AUG 1 RANGE ACCRUAL a} EUR 2010 a8 2013 Rargh accrual
£5 tewastment Pl ESIP AUG2013 EURUSD FX LINKED ) £UR 2010 16 2043 incfoxada n Canitio
G5 Irvostmpnt Pic ESF GOLQ LKD FEBI012 ) EUR 2010 245 2012 irdovada ac Goll
ES Investmont PIC ESIP JAN2011 DOW JONES tNDUS LKD a} EUR 2440 1187 2013 Incfexadda 2 INQUY
€5 tovostment Pic ESIP SEF 15 DIGITAL a} usD 2010 110t 2015 Diggital US Lifior 36
£S Irvostment Pic ESIP ASHA INDEX LKD SEP2014 a EUR 2040 203 200 act
£S Investment Pic ESIP S££2013 CURRENCIES LINKED a) EUR 2010 267 2013 ady
ES fnvastmon Pic ESIP GOLD {KD GEY2013 a} EUR 2040 2853 20613 tndexada Ao Goki
ES trvestment Pl ESIP EDP PT OGO CROLKD GEC201Y a) EUR 2010 §ar7 2033 Bl
ES Invstmont Pig ESIP HOV2012 SAN BEVA EQL LINKED al EUR 2o 1549 23 Inderada an 8SGH o BEVA
ES Irvestmont Fic ESIF £0F CROLKD DEC2013 ay EUR oo 4083 7013 Baniear B+ 15% « Indesada 3 E09
ES Investraend Pi ESIP SAN BBWA LINKED ROVIO13 a) EUR 2010 251 2013 Iniderais an BSGH 0 BEVA
ES Investmoni Pig EStF MAY12 EURPLN LINKED & EUR 2010 595 2012 Indexada a Cambio
ES Irvistmond Pic ESIP NOV2013 SANTANGER LKD a) EUR 2010 626 2013 Irelprads an B3CH
ES Investmant Pic ESIP DEC2013 SAN BBVA EQL LINKED al EUR 2010 &55 2010 Inddesada ao BSGH o BRvA
ES Irosimunt P ESIP NOV2013 AMERLATIN BSKT LKD a EUR 2010 1572 013 ah
ES Invesimant Pic ESIP HOV2013 ASIA PACE BSKT LKD a) EUR 2010 1686 2043 nyg
ES Invesiment fic ESIP MAV2012 EWZ LINKED a) EUR 2010 §7r2 2012 wnddeainte an B2
ES rvesunent Pic ESIP DECI015 CREDUINKED BSCH ay ELR 2913 1408 2018 ada a BEWA Credtt Agricclo a Fortis
ES Invesimont Ple ESIP 2 ANOS EURUSD LKD FEB13 a) EUR 2011 1484 2013 FX EURIUSE Lunked
ES Ivasiment Pk ESIP DUALSE™% +AFRICA LKD FEB 1S ay EUR 2014 EREL] 2015 ant
ES invesimont Fic €SP EXPOSIGAD BURUSD LKD FEQTL a) EUR an 1448 204 FX EURUSD Luswed
ES invasimont Pl £517 FEB1E 5A EXPOSIC AFRICA LKD o} EUR 201t 1106 2018 ai}
ES Invasiment Ple £SIP SX5€ LKD FEB1A ab EUR 201 1047 2014 Eurastonn Linked
£5 tvasiment Pl £51P7 CABAZ BRASH, LKD FEB1 @ fUR 2011 18 2014 ai
ESinvastment Pl ESIP STEP-UP FEB2012 ay EUR 2014 4 B0S 2012 Fixad STEP.-UP Rate
£5 tvastment Pic £SIP CLN SANTANDER MAR0 T4 » EUR 2011 5 B60 2014 £.25% - CLN BSCR SUB
£8 twastaent Pl £S1P SX5E SAX LKD MARZ016 A EUR 2611 1389 2010 furesions 0 SAP 506 Linked
£8 tvastmant Ple ESIP WORST DiG COMM E0L MAR013 & EUit 201t 022 2001 ak}
E£5 twestment Pl ESIP CLN EDP HAR2014 a}  EUR 20m 6156 2014 ¥4« GLN EDR
ES trvestment Pl ESIP EDP 1EAR2014 CLN a) £UR 2051 18 529 2014 $.5% » GLN EDP
£3 fnvestmant Pic ESIP 14ART4 BES EURUSD LINKED B EUR 2011 1460 2014 £ USDUBRL Lirked
ES Invostment Pic ESIP IMAR14 BURCHF LINKED: a) EUR 24 2356 2034 FX EURICHF Lutkgy
ES Investmen) P ESIP MAR014 TEF FTE LINKED 2} EUR 2001 70 2014 Teinforica o Franen Taseom Linked
€3 Investmant Pic ES1P $£P2012 SANTANDER LINKED 8} EUR 2011 363 2012 BESH Lirked
€5 Invosimant Plo ESIP APR2015 BES ENERGIA LINKED a}  EUR 2041 1 699 2015 Esprito Sante Rockelerar Globs! Linked
ES itvpstmang Pig ESIF APR2015 BES ENERGIALKD a) [35:0) 201 27680 2015 Espito Sante Reckeletar Global Linked
€8 iwostment Ple ESIP EBP CLN JUN2014 a) EUR 20t 12 378 2018 7% + GLN EDP
£S fvestmont Pl ESIP STEP-UP APRZ012 a) EUR 2011 4344 2012 Fugd STEP-US Ralp
£$ irugstment Pl ESIP APR20MZ TELEFONICA 1| LINKD a) EUR 2013 4327 2012 Teelonca Linked
£§ investmont Pl ESIP APR201Z YELEFONIGA UNKD a) EuR 2011 2824 [at Teleforica Linked
£5 Investment Plc £SIP APR2G 13 EURUSD LKO a) EUR 204 3285 2013 £X EURUSD Linkud
£5 Iwestmenl Pl ESIP APRIL2014 HEALTH CARE LKD a} EUR 01t 7830 2014 Hogim Cara Select Secter SPOR Fuad Linkod
£8 Wvostmont Pl ESIF HEALTH CARE LXD APR2074 Ell EuR 2043 2782 20 any
€5 Invastment Pl £51P SXSE SPX LKD APR2014 a} EUR 2011 2843 2044 Furosloxe o 4P 500 Linked
£5 wvestment Plc £SIF TEF PT LKO 26APR2014 a} £UR 201 52r 2014 Teloforica o Porugal Tetocom Linkod
ES Investmom Pl £GP TEF PT LKD APRZ(14 a EUR 2011 519 2014 Tetelonica ¢ Porlugsl Telecom: Linked
E5 tnvestmont Pic ESIP STEP.UP APR2013 8 £uR 201t 1221 2013 Fried STER.UR Raig
ES Irvestmont Pic ESIP EUR CLN JUN2GI4 3} EUR 2011 6384 2014 6755 » GLN PT
ES Investrapn: Pic ESIP MAY2012 TEE LINKED a) EUR 2011 1988 0z Telaforien Linked
ES Invesimant P ESIP BES MOMENTUN JUN2015 a) £UR 2011 8537 2015 Espiilo Santo Mamenium Fund Lirked
ES Irvesimont Pic ESIP IOV TECNOLDGICA HiN20t4 a) EUR 2011 9259 2014 arm}
ES Invesimant Pic E5IP BSCH CLN JUNZO14 a} EUR 2011 5682 2014 6.1% « CLN BSCH
ES Inzasiment Pic ESIP PETROBRAS CLN JUN2014 a} usD 2011 227 W14 3-Riamn USD By « 3.70% + CLN PETROBRAS
ES Invasiment Pic ESIP TEF PT JUNZBE4 n} EUR 2041 018 2014 Talefonica o Porugal Telocom Linked
ES Itvesinment Pic ESIF 8RAZIL NOTES LKD MAY20T1 a) EUR 2491 398 2016 T1.50% = FX EURBRL Linkod
ES irvasinont Pk ES4P JUNZEH2 ISHR BRAZR. LINKED a) EUR 2011 654 2042 istares MSCHBrazit indox Fund Linkoo
ES Invastment Pic ESHP PT 11 CLN JUN2014 a) EUR 2014 6732 2044 T4« G PT
ES Invespnent Pl ESIP BES SANGS EFIC ENERG JUNE G o EUR 201 438 2016 an}
ES Irvasment Plo ESIP BES PROTECGAG JUNZOE4 a EUR 2011 s2 a6 2014 )
£8 tvasiment Pl EIP SANTANDER CLR JUN2O14 n} EUR 2011 2 668 2014 6.4% « GLN BSCH
ES tnvastment P ESIP ASCEND! CLN JUL2613 8 USD 2044 5260 2043 7.25% + Asteos CLN
€S iwosiment Pk ESIP SX5E JUL 15 EOL a EUR 2013 1509 2015 Etrostonx Linkard
£8 kvesimen Ple £8P JAN2013 BES BRASBIL 184 ay EUR 011 T&TL 23 EWZ Linked
€5 fvastment Pl £SIP 2Y BULLISH CAR V5 USD JUL13 s} EUR 2011 2008 213 Fx tmihoct
£ Wrvgstarent Plo £5IP BES PROTECCAQ il JUNZO14 2 EUR 2011 24 900 2014 nfiavon and Buribor 125 Liked
£5 Invostment Pl £31P EUR PRIGING POWER 5V JUL 14 ol EuR 0N 1972 2016 3
€8 fvostmant Ple ESIP AUG2014 ALEMANHA EOL LINKED 3 EUR 2011 540 2044 aqi
€5 tvostment Plc £5IP AUGS4 ES ROCKEFELLERGLO LKD a) EUR 2011 813 2014 Espinto Santo Rockioter Giobat Linkad
£8 investmant Pl ESIP ESFP CLN JUL2013 8} ush w1 5627 2013 ESFP LK
E5 tavostment Ple ESIP BARCLAYS GLN SEP2014 A} EUR 2011 2808 2014 6% = Biretays CLN
S Inwostmant Pic ESIP AUG S INFLATION LKO 8 EUR 2011 22 B3Y Z014 tniation Linked
ES Irvastmpnl Pig ESIP BANCO POPULAR CLN SEPZI &) EUR 2m 2992 014 §.75% + PDPULAR CLN
ES Investmant fic ESIP SEP14 TRY LKD o EUR 2011 1425 2014 Fx Skt
£3 Irwostmant Pic ESIP BRL FXL LINKED SEP2016 a}  EUR 2091 1 B30 2016 Fx tod
ES Irmesinent Pl ESIP SEP2014 INFLATION-EURIBOR a) EUR 20 2B 676 2014 Inllation and Suribas 1284 Liked
ES Imvestmant Pic ESIP 8GO POPULAR CLN SEPZO14 a) EUR 2011 1 587 2004 8.75% « POPULAR CLK
€5 Investment Pl ESIP SER2014 EUROSTONX 50 EQL & ) EUR 2011 1530 2004 Ewostors Linked
ES mugsirngnt Pl ESH® SEP2014 PSIZ0EGL 4 a) EUR 2051 2118 2014 PSI2G Linkod
€3 Imesimont Ple ESI? GCO POPULAR CROLK $£P2014 ay EUR 2011 7187 2004 2,40% » Banca Popular SLM
£5 trvesimont Pl ESIP PT GLKN DEC2014 a) EuR 2044 462 2014 1% - PY G
ES irvesiment Plg ESIPOCT2016 WORLD INVESTMEQL 3 a EUR 2013 1585 2084 by
£5 lovestmont Ple £8P DEC2013 BESA%GLOBAL LINKEQ a} EuR 201t 27 786 2015 arg
£5 Investonen Pic £8P NOVZ011 SPANISH NOTES a) EuR 2014 1861 2016 ns)
€5 tpstmont Pic ESIP AUTOCALLABLE 2014 a} EUR 2011 2825 2014 af
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EUR
Entidudo Heserigho Wooda Data da Vator de Maturtdado Taka go Jure
omissdo Balango
€8 Invuvinenl Fig ESH EOP USD CUN DECIOL4 ay uso 201 1467 2014 45% « EOP CLN
S Invasimeant P ESIP TELECTM ITAUIA GLN DECZD14 o) Eu 2011 4349 2014 7.25% + Talscom Hinka CLN
E$ Investmant P £518 PORTUGUESE REP CLN DEC2023 » EUR 2011 WEY 2021 8% + Repuliia Portuguess CLN
E§ Invesimen fic ESIP AUTOCALL HIGH DIVD DEC2014 at EUR 2011 2035 2014 )
ES Investmam Plo ESIP UTIET FINANGIALS SHS DECT o) EUR 01t 2420 208 av}
ES Investnont Pig ESIP UTILITIES SHS DEC2018 £ EUR 0 a1y 2018 e}
ES Invesiman P ESIPIBEX LINKED DEC2013 @} EUR 201% 1314 203 IBEX Linked
£E Wwesun ESIP TELEFONICA CLN DEC2OYS 2) EUR 201 4480 204 7.15% ¢ Toivforica CLN
£8 tvasiment P E3IP WORLD SNVESTIENT 1l DEC2014 2 EUR 201t 1027 2014 B}
BESK EUR 2003 1887 2013 Taxa fias - B,44%
BESIL EuR 2003 1167 2013 Toxa fixa « G 44%
BESIL BESR SYEC UP 0721118 usp 004 2008 oy Toa fies - 8§, 29%
ESPLC BESEH1)_t3E BESESPLC2805/2012 EVR 2011 29 960 01z Taxa fixa 2.838%
ESPLE BESONIZ 27E_BESESFLCIE0N2012 EUR 00 03974 012 Taxa hxa 3671%
ESPLC HES6212 28E SESESPLCOE02/2012 EUR 2011 26072y 202 Yaxa fixa 1.576%
ESPLC BESO212_26E BESCEMLCIIN22012 EUR 2011 300751 2012 Taxa fixa 1,959%
ESfLC DESONIZ E BESESPLCIA0M012 EUR 20N 150128 2012 Taxa fixa 1.923%
ESHLE BESO312 I2E BESESPLC 202012 EUR 2031 300 266 ez Taxa fxo 1.823%
ESPLC BESO312_I3E BESESPLO200L2047 EUR 011 28 020 2012 Toxa fika 2 25%
ESPLE BESO112, J5E BESESPLCIDID VY1 ush 200 T3NS 2012 Taxa fiea 4%
Crass A Mentgago Backoed Floatng Rale Notes EUR 200¢ 560481 2060 Ewior « 0.20%
< & Mutgage Gacked Flealag Rate M EUR o7 8505 2060 Curbor + 0.30%
Crass © Mangage Backed Flaatng Raly Netes EUR 2007 10 (0% 2060 Ewidier + 0,46%
Ctazs A ussul backed fioring rale coles. EUR 2006 268 232 2028 Gurivvor + §,35%
Llass B ay3ol bicked goaranteod ooty rale nstos EUR 2006 35932 2028 Eurdier + 0.05%
g aling ral notes EUR 2006 30034 028 Euribor + 2.20%
SIGRLMA 00! EUR 20 FrEd] 2012 Toxafina - 1375%
SIGNUM 0 052112 EUR 20601 18108 202 Taxn fixa - 1.318%
15 452 648

£4803 Con derridries umbuides o ao fiir sk
uxado @ CalNZ Composia paics inaces Do Juaes Butosioex 50, SAP 400 ¢ Nikkoi 225
o Indusato o 12 a0 4° ana 9 40xs fcs 6.00% o mdexido 4 a3 Swip BpoS 3 Ane
di tndenada a Cavaz composto seros Indices Eurevoxxdl, SPS00, Nosdag 100 @ BWZ
o) Indexads o Cabaz composto peto Indices TOPIX, HANG SENG, HSCEL NIFTY, KOS#I? o MSC Singapae
1) Inderards & fiseo de crédic
) Inctenddo 9 Cupho aMON: + £p0ead - Euilior
) nexadd o rovarss foater
i} Indexado a cabaz compostc palas acgbes BAVA ¢ BSCH
1) Induado 8 caBaz COIMEOSID Pukes indicas DU Eutosioxs $0, SPE0D ¢ Yopin
w}indeanda o Cabaz do Augdos Brisa, EOP. Guyp, BSCH o 8CF
3t Indexaga o Cracilo (First to defauit} sobre Sanlondor, PT T FIR, EDP o firiga
) Ircdeazda 3 Cabaz do Acgdes SBVA, Repsel ¢ Telolunica
e} pacenida a Catraz e Agpdas Polrses Biasioie, Bance Bradesco, Companhio Vala Rie Doce
o} kxiornda a cobaz de Acgdes BBVA REPSOL n ENEL
pl indeands u cabaz Su Indicos Eurostoks, SPE0), Nusdag 100 ¢ iShate MEC] Bringt Fund
q) 3 ang: Tana fixa, 2° ang @ $opuenies: Ewibs 614 » 1568ps, indoxada a0 BESE Bragd
1y indoxadi @ Cabaz do Acpbes Potrolvas. Compantin Silerirgia Racional, kin Unbanco o $anco Bradesee
s} Indoadn s Cubaz g Acgdes Poucinas. Compantia Silenurgia Nacional, Vale SA, Tt Unihaneo o Banto Bradesco
1 Cabz de Acgdos Ercsson, Kanatsu, Santandgrn, Sanch-Avants o ABBLTD.
W) Iiduxada o Cabaz do Commadlios Con, Wheal ¢ Soyboan
v) Eleaidta a Calaz de Commosaes Com, Wil 6 Suga:
2 ai hepdes Polichiras, Gordaw. Vale, Bau Unibance e Banco Bradosca

v Brisa, ELP, PT o Crodil Agricate
anda a Cabag de Acgbos EOP, BCP v PT
7} dexaad a Crisdio PT, EDR & Brisa
@) Indexads a Caba de Acgdes Telelenica, Devtsche Talocom o Vodatone
ab) indoxadn s Cabaz de Acgdes Louis Yimlon, Horia, Bayor o BON
ac) Indlexata 3 Cabaz O8 issces HSCEL MSCH Indiy, MSCE Tarsan o SP ASXZ200
ad indoxada a Cabaz de nagdas EURIAUD. EURICAD, EURANZD. EURINR
) indorada a Crévio EDP, PT 0 CGO
M) [rdwaada o Cavaz de dndcos MECH Sl Chie o Maxico
ag) klexadn a Gatwz de kvdicas HECEL MSCH ndia, KOSPIZ00 0 SP ASKS00
ah 5% ¢ anderado a cabaz oo index MSCI Dty TR ot Emergiag Mamels Egypt USD o FYSEISE Afica TOPSD
o @ Cibiag onanadex MECE Dady TR Net Emedgiag Markals Egypt USO o FTSENSE Africa TOP4O
eaido 0 cubiz da accbes do Pettlao Brasloro, Vale SA u Braskem
unlgkato a TAUDE U COMMOSies sohea Coppor, O, Sugar, & Goll
0tk a Cabag €0 d0ghes i Gltend scioneos, Coluonr cerp, Kyton Ing. Yova Piaemaceuticat Ind L 6 Amgon Irec
N] ansaxade 2 Cauoz o aC6d0s e ApKe, Samiuy; o Google
E il § GH1T de dupdes de Phups. Semens. berdro'a o Vooia
aojvenuss 12 mesas « nfialion bhed

napxado & catng dy acgdot Oracke, SAP, Calerpiiarn, Romalsy, BHP Siston, Mitsubisti
ade @ wabaz o acgdes Damter, DB, £.0N
arj inuexada 5o indce Barciays Capias Aarown Eur 79,
a5} indunadi 5 ca0az 4¢ A65h0s Toleton Broce Santiundyr, BBYA & Bance Popular
Abaz e Acgbas Ambov, TAN, Brasii Foods, Mau Unbance, Geedin 6 Cia Envrgdtics de Minas Seas
o cali? de aceHos Vodalone Group PLE, Sanoh, Novartis AG o MacDonakis Corp
av] ndeada @ cabing de acpdes T uga, Banco Saniander, Drulstha Bank o Daulsche Telocom.
aw) liderads o Cabaz do ucgbas Teinfonica, tnorarcia, E4 59 @ Dewdecho Telecon
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Nota 32 - Provisdes

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica Provisdes apresenta os seguintes movimentos:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Saldo inicial 214706 179 851
Reforgos / (reposicbes) 6 860 49 343
Utilizactes (35678) { 17 897)
Diferencas de cadmbio e outras 4 562 3408
Saldo final 190 450 214 706

As provisdes, cujo valor ascende a 190 450 milhares de euros {31 de Dezembro de 2010: 214 7086 mithares
de euros), visam a cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas, deceorrente da

actividade do Grupo, sendo as mais relevanies as seguintes:

s Contingéncias decotrentes do processo de permuta de acgdes do Banco Boavista interatiantico,
por acgdes do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000, O Grupo constituiu provisdes no
valor de 61,4 milhdes de euros {31 de Dezembro de 2010: 62,0 milhdes de euros) para cobertura
de eventuais perdas com o referido processo;

s Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poderdo impiicar perdas para ¢
Grupo. As provisdes registadas com vista & coberfura destas perdas ascendem em 31 de
Dezembro de 2011 a cerca de 22,5 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2010; 26,5 mithdes de
euros);

+ Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais para cujas
contingéncias 0 Grupo mantém provisdes de 36,0 milhdes de euros {31 de Dezembro de 2010:
39,8 mithdes de euros);

e ProvisBes associadas a processos em curso relativas a operagdes comerciais realizadas no
estrangeiro o valor de 11,8 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2010: 37,4 mithdes de euros);

o O valor remanescente, de 58,8 milhdes de euros (371 de Dezembro de 2010: 49,0 milhdes de
euros), destina-se a cobertura de potenciais perdas decorrentes da actividade normal do Grupo

tais como, entre outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.
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Nota 33 - Impostos

A Sociedade e as subsidiarias com sede em Portugatl estio sujeitos a tributagio em sede de imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondentes Derramas, O calculo do imposto corrente
diferido dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 foi apurado com base numa taxa
nominal de IRC e Derrama Municipal de 28,5%, de acordo com a Lei n.® 107-B/2003, de 31 de Dezembro,
e a Lei n°2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Financas Locais), acrescida de uma taxa
adicional de 2,5% referente a4 Derrama Estadual prevista no &mbito das medidas adicionais do Programa
de Estabilidade & Crescimento (PEC) aprovadas pela Lei n.° 12-A/2310, de 30 de Junho.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&o reflectidos nos resuliades do exercicio,
excepto Nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de
capital proprio. Nestas situagBes, o correspondente imposto ¢ igualmente reflectido por contrapartida de

capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

Em termos de imposto corrente, a Sucursal Financeira Exterior na Zona Franca da Madeira beneficia, ao
abrigo do artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de uma isencdo de IRC até 31 de Dezembre de
2011. Para efeitos da aplicagdo desta isencdo, considera-se que pelo menos 85% do lucro tributavet da
actividade global do Banco é resultante de actividades exercidas fora do ambito institucional da Zona

Franca da Madeira.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor &
data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substanciaimente aprovadas na data de balango. Na medida em que a alterago das taxas de Derrama
Estadual prevista na Lei n° 64-B/2011, de 30 de Dezembro (Lei do Orgcamento do Estado para 2012), se
aplica apenas aos exercicios de 2012 e de 2013 e n&o se estima que nesses exercicios ocorra a reversdo
de diferengas temporérias com impacto liquido significativo, a mesma néo foi tomada em consideragdo no

caloulo do imposto diferido a 31 de Dezembro de 2011,

As declaragbes de autoliquidag8o da Sociedade e das subsidiarias com sede em Portugal ficam sujeitas a
mspecgfo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de guatro anos. Assim,
poderfo vir a ter lugar eventuais fiquidacbes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes
interpretagbes da legislago fiscal. No entanto, € convicgio da Administragdo da Sociedade e das
subsididrias com sede em Portugal que, no contexto das demonstracdes financeiras consolidadas, nao

ocorreréo encargos adicionais de valor significativo.
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Cs actives e passivos por impostes diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2011 e

2010 podem ser analisados como segue:

{mithares de curos)

Activo Passivo Liguido

31.12.2011 31.12.2010 31,412,201 31.12.2010  31.12.2011 31.12,2010

Instrumentos financeiros 111 815 61328 {95 910) (111202) 15 905 {49 874)
Imparidade de crédito a clientes 333721 252 580 - - 333721 252 580
Outros aclivos tangiveis 285 - {9 068) {9239 [(8783) (9239
Activos intangiveis 102 102 - - 102 102
Investimentos em subsidiarias e associadas - - {54 572} { 69 383) {54 572) { 69 383)
ProvisGes 33 357 33 646 - - 33 357 33646
Pensdes 290 150 284 304 {39 825) (43819) 250 325 240 485
SAMS - 202 . . - 202
Prémios de antiguidade 8185 8152 - - 8 185 8152
Déhitos representados por titulos 204 - - {27 814) 204 {27 814)
Qutros 7 645 5748 (2082 {7177 5 543 (1429)
Prejuizos fiscais reportaveis 17 587 47 598 - - 17 587 47 598
Imposto diferido activo/(passivo) 803 051 693 660 [ 20% 427) { 268 634) 601 624 425026
Compensagao de activos/passives por impostos diferidos ( 80 894) (152 974) 90 894 152 974 . -
imposto diferido active/{passivo) liquido 712 157 540 686 {110 533) (115 660) 601624 425026

O Grupo ndo efectua o registo de imposto diferido passivo relativamente as diferengas temporarias de
subsidiarias e associadas em gue confrole o periodo de reversdo de tais diferengas e as mesmas sejam
materializadas através da distribuicio de dividendos nfo tributaveis. Em relag8o as outras subsidiarias, o

Grupo caleula imposte diferido passivo.

O Grupo avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balango tendo por base a expectativas
de lucros fiscais futuros tributdveis,

0 Grupo ndo reconhece imposte diferido activo em relago a prejuizos fiscais reportaveis incorridos pela
Sociedade e por cerias subsidiarias por ndo ser expectavel que os mesmos venham a ser recuperados
num futuro proximo. Um detalhe dos prejuizos fiscais reportaveis relativamente aos quais ndo foi

reconhecido imposto diferido activo apresenta-se como segue;

(milhares de euros)

Prejuizos fiscais reportaveis a data de

Ano limite para a dedugao

31.12.20M11 31.12.2010

2010 - 9 598
2011 6235 6235
2012 1165 1155
2013 1773 1728
2014 59 384 6 497
2015 706 581
69 253 25794
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Cs movimenios ocerridos nas rubricas de impostos diferidos de balango tiveram as seguintes

contrapartidas:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Saldo injcial 425 026 352615
Reconrhecido em resultados 133 666 15 899
Reconhecido em reservas de justo valor 74 738 47 885
Reconhecido em reservas - outro rendimento integral (15 551) 12171
Reconhecido em outras reservas (29189) {1535)
Variagdo cambial e outros 12 834 (2 009)
Saldo final {Activo / {Passivo)) 601 624 425 026

)0 valor reconhecido na demonstragdo consolidada do rendimento integral inclui adicionalmente o imposto diferido
recenhecido nas reservas de justo valor de empresas associadas no montante de 5 512 milhares de euros de cusios (31
de Dezembro de 2010; 16 902 milhares de ewros de proveitos).

O imposto diferido reconhecido em reservas — outro rendimento integral inclui os desvios actuarias

reconhecidos também nesta rubrica, conforme descrito na Nota 12 ~ Beneficios a empregados.,

C imposto reconhecido em resultados e reservas durante exercicios de 2011 e 2010 teve as seguintes

origens:

{mithares de euros)

31.42.2011

31.12.2010

Reconhecido em Reconhecido em Reccnhecide em Reconhecido em

resultados reservas resultados reservas
inslrumentes financeiros 8959 ( 74 738) ( 25732) ( 47 885)
imparidade de crédito a clientes { 81141) - { 39863) -
Outros aclivos tangiveis { 456) - ( 2259) -
Aclivos inlangiveis - - g -
investimentos em subsidiarias e associadas { 17 523) 2712 66 362 3017
Provisdes 289 - [ 3875) -
Pensdes { 22 680} 12 839 (1852) ( 15188)
SAMS 202 - 30 080 -
Prémios de antiguidade { 33) - { 885) -
Débitos representados por titulos { 28018) - 3588 -
Outros 4 830 1083 809 1535
Prejuizos fiscals reportaveis 1905 28 106 ( 42 281) .
Impesto Diferido { 133 666) { 25998} { 15889) { 58 521)
Imposios Cofrentes 72147 4 497 59673 46
Totai do imposto reconhecido {proveito} / custo ( 61519) { 25 501) 43 774 ( 58 475)

C imposto corrente reconhecido em reservas inclui um custo de 4 570 milhares de euros relativo as
derramas Municipal e Estadual scbre as mais-valias reconhecidas em reservas, um proveito de 326
milhares de euros refativos ao custo incerrido com o aumento de capital {31 de Dezembro de 2010: 1 933

milhares de euros) e um custe de 254 milhares de euros relativos a pensdes de reforma (31 de Dezembro
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de 2010: 1829 milhares de eures); em 31 de Dezembro de 2010 incluia ainda 150 mithares de euros

refativos ao plano de incentivos baseado em acgdes.

A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como sague:;

{mithares de euros)

31.12.201M1 31.12.2010
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos {57 723) 700 765
Contribuicao Extraordinéria scbre ¢ Seclor Bancario {30 489) -
Resultado antes de impostos para reconciliagdo da taxa de imposto {27 234) 700 765
Taxa de imposto do BES 29,0 29,0
Imposto apurado com base na taxa de imposto do BES {7 898) 203 345
Dividendos excluidos de tributagéo (36 677) 6,1) {42 951)
Lucros em unidades com regime de tributagdo mais favoravel (82728} 8,2) { 57 503)
{Mais)Menos valias fiscais versus contabilisticas 58 886 (11,5) { 80 543)
Apropriagdo do equity de associadas (6,9 187¢ {1,8) { 11 244)
Custos nio dedutiveis 38 410 48 33563
Efeito da introdugéo da derrama estadual nos impostos diferidos 00 - (2,4} {17 000)
Impostos suportados no estrangeire nac recuperaveis 0,0 - 1,2 8739
Efzito do célculo do imposto diferido activo sobre prejuizos fiscals 4 taxa de 25% 0,0 - 1,0 6759
Utilizacao de prejuizes fiscais reportéveis para os quals ndo havia sido (27 678) )
constituido imposto diferido activo
Cutros 24,8 (6713) 0,1 609

{61 519) 6,2 43774

No seguimento da Lei n®°565-A/2010, de 31 de Dezembro, foi criada a Contribuicéo sobre o Sector Bancario,

a qual ndo é elegivel como custo fiscal. A 31 de Dezembro de 2011 o Grupo reconheceu como custo do

exercicio o valor de 30,5 mithSes de euros, ¢ gual foi inciuido nos Outros resultados de exploragéo —

Impostos directos e indirectas (ver Nota 10).

Nota 34 — Passivos subordinados

A rubrica Passivos subordinados decompde-se como segue:

(mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Obrigaces 815019 1246324
Empréstimos - 276 936
Obrigagbes perpétuas 146 216 768 573
961 235 2291 833

As principais caracteristicas dos passivos subordinados s&o apresentadas como segue:
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[milhares de euros)

31.12.20141
Mooda Bata da Yalar |:-ia Vator da Taxa do Jure Maturidado
Empresa emitenta Deslgnagio amisséo Emissac Balango
BES Fmance Obrigagdes perpéluas subordinadag EUR 2002 30843 32 148 8.63% 2012 @)
BES Finance Obngacaos perpéluas subordinadss EUR 2004 95 767 102 164 4,50% 2015 a)
BES Finance Chbrigagbes subordinadas EUR 2008 20 000 20 089 Euribor 3M + 1% 2018
BES! Chrigagdes subordinadas BRL 2008 1683 2137 1,30% 2013
BESH Obrgagdes subordinadas BRRL 2007 21 124 227 1,30% 2014
BESI Qbrigagdies subordinadas BRL 2008 10 099 12 928 1,30% 2015
BESI Qbrigagées subordinadas EUR 2005 60 000 30 485 5,33% 2018
BES! Obrigagdes suberdinadas EUR 2003 10 000 9954 5,50% 2033
8ES Qbngagdes suberdinadas EUR 2004 25000 25 145 £uribar 5M + 1,25% 2014
8ES Oliigaghes perpéivas subordinadas EUR 2008 15 000 11304 Euribor 3M + 2,25% 2018 a)
BES Quiigagdes subordinadas EUR 2008 41 850 12787 Euribor 3M + 1% 2018
BES Otxigagdes subordinadas EUR 2008 638 450 G20 370 Euribor 3M + 3% 2019
BES QOvrigagdes subordinadas EUR 2008 506000 40 099 Zuribor 3M + 1,05% 2018
EBES QbrigagGas subordinadas EUR 2011 8174 8234 Faxa lixa 10% 2021
1027 700 961 235

a) Data da call option

QO movimento ocorrido durante o exercicio de 2011 nos passivos subordinados foi o seguinte:

(mithares de eurgs)

Saldo em Emissdes  Reembolsos Compras Outros Saldo em

31.12.2010 (liquidas) Movimentes ™ 31.12.2011
Obrigagbes 1 246 324 8474 { 385 397) {37 352) {16 730) 815 619
Empréstimos 276 936 - ( 289 045) - 12 109 -
Obrigagées perpétuas ™ 768 573 - (599 112) 15 000 (38 245) 146 216
2 291 833 8174 {1273 554) {22 352) { 42 866} 961 235

M Os eutros movimentos inciuem o juro corrido em baltango, correcedes por operaglies de cobertura, correcgdes de justo vaior e variagio cambial.
" Nas emissoes foram considerados os valores correspondentes a recolocagdes de divida anteriormente adquirida pele Grupo.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de tifulos representativos
de responsabilidades do Grupo, os mesmos sé8o anulades do passive consolidado e a diferenga entre o
valor de compra e o respectivo valor de balango € reconhecido em resultados. Na sequéncia das compras
efectuadas durante os exercicios de 2011 e 2010, o Grupo reconheceu um garho de 315,4 mithdes de

euros e 3,2 mithOes de euros, respectivamente (ver Notas 10 e 31}
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Nota 35 — Qutros passivos

A rubrica de Outros passivos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 & analisada como segue;

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Credores e outros recursos

Sector publico administrativo 172 523 127 583
Contas caugdo 112 543 133 125
Credores diversos
Credores por operagdes sobre valores mobilidrios 87 439 107 486
Credores por fornecimento de bens 50 306 68 241
Credores por contratos de factforing 2770 4 304
Outros credores 267 349 265 519
692 930 706 258
Custos a pagar
Prémios por antiguidade (ver Nota 12) 27 477 29 655
Cutros custos a pagar 165 924 171 486
193 401 201 141
Receitas com proveito diferido 36 829 23033
Qutras contas de regularizagéo
Operacées sobre valores mobilidrios a reguiarizar 315 181 714 013
Operacdes cambiais a liquidar 23 947 2095
QOutras cperagdes a regutarizar 114 437 288 229

453 565 1004 337
1376 725 1934769

Os montantes relativos a operagles sobre valores mobilidrios a regularizar reflectem as operagtes
realizadas com titulos, registadas na frade dafe, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a
aguardar liquidacio.

Nota 36 — Capital e prémios de emisséao

Capital e prémios de emisséo

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 o vaior do capital & composto por:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Capital realizado 1563 062 1 563 062
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Em 31 de Dezembro de 2011, o capital social da BESPAR encontrava-se representado por 312 612 407
acedes, com um valor nominal de 5 euros cada, as quais encontram-se totalmente subscritas e realizadas

peios seguintes accionistas:

% Capital

31.12.2011 31.12.2010

Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, S.A. 67,40% 67.,40%
Credit Agricole, S.A, 22,88% 22,88%
Predica - Prevoyance Dialogue du Crédit Agricole, S.A. 8,72% 9,72%

100,00% 100,00%

Os préemios de emisséo foram gerados nos aumentos de capital verificados nos exercicios de 1999, 2000 e
de 2002,

Nota 37 — Reservas de justo valor, outras reservas e resultados transitados e interesses que nao

controlam

Reserva legal

A reserva legal s pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital e, em
conformidade com a legislagdo aplicavel as Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais, teré de ser
reforgada anualmente por uma percentagem ndo inferior & vigésima parte dos tucros da Sociedade, até
que aquela represente a quinta parte do capital social.

Reservas de justo valor
As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas & carteira de actives
finranceiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resuftados no exercicio efou

em exercicios arteriores. O valor desta reserva é apresentado liguido de imposto diferido e de interesses

que néo controlam.
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Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os movimenios ocorridos nestas

rubricas foram os seguintes:

{mabares 99 curos)

Resorvas oc Justo valor

Qulra Rendimenia Intogral, Quirae Resnrvas o Resvhados Transitados

Aclives Deavios actusrisle Outras rogeruas ¢ Toral Qutrag Totat
diponivsi parn Imposan diundss oo esle - USlrladlode  Resarwslogs  Reuhados Ronihten
vends mpoale} Teanshados Transiados
Salde em 31 de Dozembre de 2009 {repeniads) 146 280 {25824 120 465 - 53 243 94524 V47 764 268 228
MmtegE0 0o potitita contabitisicn L2874y LRIT A28} faararm
Satdo om 31 de Dezembeo de 2069 (rooapronic) 146 28¢ {25 824) 320 465 {237 425) 53 243 95521 {83 665) 30800
Siremia do acentsos basoado om acgdas (SHBA) . . 147 147 147
Cetvios wctvanais (30 024) . . { 306243 (30824
Divitandos dn BOGBAS profofentiais . . . . . {13406} { 43 406} {13406
Alloraghes do fusty viver [ 150 605) 76 508 1524227} . B . {124 26Ty
Oulros mavinenos . . . - {2452) {2812y [R5
Dfgrergat do chmbin . 2448 P 7448
Consituigho da roservas 1450 0% 157 202 4T T AT
Saldo em 31 do De2ombiea de 2040 {oxpross o} {4516) 624 {2832} 256 353} 54 §93 282095 03 435 G4 603
Custos ¢om ALMEAID da ¢apital 0 cubsidAdriag - - {1308 {108y [y
i ¢bm atgdes p [} . 39 E ELRR Fgag
DoLvios achuadiais 1ok - 10 351 102351
Jurog 0o obras instrumuntos 66 capiat . { G403y {6403 {6400
Divideades 9o acgdes preloroncisis - - B § H0280) {0 280 [RFed]
Allaragdes de justo valor {176 O645) 4053 (152 D15} . . L2 0)
Diorengas Ge chmbia . . N . [RRET {160 [SRliat)
Constivghd do Htanvas 3210 100651 [ERT3] 164 167
Outy mlegral do . L2815} L2815 {2819,
Transacgdos com MIrDESOs Qus NAD Convralam (127 5200 (@K1 [REER T
Oulras, variagdas LY (k] Hak)
Salds om 31 do Dezembio de 2041 {180 581} 24 734 {155 847) {238 002) 57903 124273 124 574 {31623}
{n) - valor liquida do impostas.
A reserva de jusio valor explica-se da seguinte forma:
(mithares de euros)
31.12.2011 31.12.2010
Custo amortizado dos actives financeiros disponiveis para venda 12 037 835 11 859 592
Imparidade acumulada reconhecida (168 282) {159 232)
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda liquido de imparidade 11 869 653 11 700 360
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 11 482 866 11774 881
Ganhos/(perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor { 386 B687) 74 521
Reservas de justo valor associadas a activos transferidos para investimentos detidos até 3 (4 0883) (13 694)
maturidade {ver Nofa 20)
Impostos diferidos 57 737 { 17 001}
Ganhos/(Perdas) potenciais de empresas associadas reconhecidos na reserva de jusio valor {112 861) (54 733)
Reserva de justo valor total ( 445 899) (10807)
interesses gue ndo controlam 280 052 7075
Reserva de justo valor atribuivel aos accionistas da BESPAR { 155 847) {3832)
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0 movimento da reserva de justo valor, liguida de impostos diferidos, de imparidade e de inferesses que

nac confrolam, pode ser assim analisado:

(milhares de euros)

31.12.2011 J1.12.2010
Saldo no inicio do exercicio {3 832) 120 465
Variagao de justo valor (201 193) (16 924)
Alienacdes do exercicio 24 075 (145 774)
imparidade reconkecida no exercicio 20231 11921
impostos diferidos reconhecidos no exercicio em reservas 24 135 26 480
Transacgdes com interesses que nao controlam {19 263) -
Saldo no final do exercicio { 155 847) {3 832)

Interesses gtie ndo controlam

O detalhe da rubrica de Interesses que nao controlam por subsidiaria é como segue;

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Balango Resultados Balango Resultados
No BES
Capital, Prémios de emissio, Reservas e Resultados 3679684 16 163 3268740 333 897
Cutros instrumentos de capitai 29 505 269 953 -
Nas subsidiarias do BES
BES Finance - Accdes preferenciais 211913 600 000 -
BES Investimento - Quiros instrumentos de capital 3731 50 000 -
Outras subsidiarias 584 716 112 555 488 701 147 528
4 409 549 128 658 4 677 394 481 425

O movimenio de interesses que ndo controlam em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 pode ser assim

analfisado;

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
[nteresses que ndo controlam no inicio do exercicio 4 677 394 4159 975
Alteracbes de perimelro de consolidagao { 44 052} 45 285
Transacgdes com interesses gue ndo controlam 281 303 -
Aumentos/(redugdes) de capital de subsidiarias 378 557 17 325
Custos com aumento de capital de subsidiarias {2427) -
Emissao/(reembolso) de outres instrumentos de capital { 609 104) 319953
Desvios acluariais, liquides de imposto 20 571 -
Dividendos distribuidos de acgdes ordinarias (92 370) { 104 306)
Dividendos distribuidos de acgdes preferenciais e outros instrumentos de capital ( 24 502) (20074)
Variagao da reserva de juste valor (283 534) { 191 085)
Variagao cambial € outros { 845) (31 104)
Resultado liguido do exercicic 128 658 481 425
Interesses que nac controlam no final do exercicio 4 409 549 4 677 394
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interesses que ndo controlam — Acgdes Preferenciais

A BES Finance, subsidiaria do Grupo BES, emitiu 450 milhares de ac¢des preferenciais sem direito a voto,
gue foram admitidas a cotacfio na Bolsa de Valores do Luxemburgo em Juiho de 2003, Em Marco de 2004
foram adicicnalmente emitidas 150 milhares de acgdes preferenciais, formando uma Unica emissdo com as
acgdes emitidas anteriormente, no valor total de 600 milhdes de euros. Estas acgdes t&m um valor nominal
de 1 000 euros e sd0 remiveis por opgdo do emitente na sua totalidade, mas ndo parcialmente, em 2 de
Julho de 2014, pelo seu valor nominal, mediante & aprovagéo prévia do BES e do Banco de Portugal.
Durante o exercicio de 2011 o Grupo adquiriu 388 milhares de acgdes preferenciais emitidas pela BES
Finance, sendo que 197 mithares dessas acg¢bes foram adquiridas no ambito da cperagdo de oferta de
troca sobre valores mobiliarios anteriormente referida. O Grupo registou uma mais-valia liquida de imposto
no valor de 105,6 mithdes de euros reconhecida em Cutras reservas. Em 31 de Dezembro de 2011 haviam
211 913 acgbes preferenciais em circulagdo com um valer em balange de 211 913 mithares de suros.

Estas acgdes preferenciais t&ém um dividendo preferencial ndo cumufativo, pagéavel apenas se & guando
declarado pelo Consetho de Administrag&o da emitente, correspondente & aplicagéo de uma taxa anual de
5,568% sobre o valor nominal, pago anualmente, em 2 de Julho de cada ano, com inicio em 2 de Julho de
2004 e fim a 2 de Julho de 2014,

Caso a emitente néio proceda a remicio das acgbes preferenciais a 2 de Julho de 2014, o dividendo
preferencial, se e quando declarado, passard a ser calculado a taxa Euribor a trés meses acrescida de
2,65%, com os pagamentos a ocorrerem em 2 de Janeiro, 2 de Abril, Z de Julho e 2 de Qutubro de cada

ano.
O pagamento dos dividendos em cada exercicio g o reemboiso das acgdes sdo garantidos pelo BES até ao
limite dos dividendos gue tenham sido previamente declarados pelo Conselho de Administragdo da

emitente.

Estas acgdes s&o subordinadas em relagdo a qualquer passivo do BES e pari passu relativamente a
quaisquer acgbes preferenciais que venham a ser emitidas pelo Banco,

interesses que ndo controlam - Qutros instrumentcs de capital
O Grupo emitiu no exercicio de 2010, obrigagdes perpétuas subordinadas no montante globai de 320

milhdes de euros, com juro condicionado ndo cumulativo, pagével apenas se e quando declarado pelo

Consetho de Administragéo.
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As caracteristicas das emissdes sdo as seguintes:

{milhares de euros)

Emitente Dat'a d“e Moeda Valor de Taxa de juro Pagame?to de POSSlbilldad?Q::ie
emisséo halango cupéo reembolso
BES Dez/10 EUR 26.366 8,50% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
BES Dez/0 UsD 3.139 8,00% 15/Mar e 14/Set A partir de Set/15
29.505
Best ! outf10 EUR 3.731 8,50% 20/Abr e 20/0ut A partir de Quy15
33.236

1 A emissao do BES! integra a rubrica de Interesses que ndc controlam do balango
#1 0 reembolso destes Huios podera ser efeciuado na sua lotalidade, mas néo parciaimente, por opgdo do emitente, mediante

aprovagao prévia do Banco de Portugal

Durante o exercicic de 2011, o Grupo efectuou pagamento de juros no montante de 21 801 milhares de

euros, cs quais foram registados como uma deduc&o a reservas. Em resultade da oferta de troca sobre

valores mobilidrios referida anteriormente, os Outros Instrumentos de Capital emitidos pelo BES foram
reduzidos em 240 448 mithares de euros e 0s emitidos pelo BESI, registades na rubrica de interesses que

nao controlam, foram reduzidos em 46 269 milhares de euros.

Estas obrigactes s&o suberdinadas em relagdo & qualquer passivo do BES e do BESI e pari passu

relativamente a quaisquer obrigagbes subordinadas de caracteristicas idénticas que venham a ser emitidas

pelos respectivos emitentes. Face as suas caracteristicas estas obrigagbes s8o0 consideradas como

instrumentos de capital, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.10.

Nota 38 - Passivos contingentes e compromissos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, existiam os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Passivos e avales prestados
Garantias e avales prestados 8 376 G606 8 198 285
Aciivos financeiros dados em garantia 12 874 708 8320 999
Créditos documeniarios aberios 2941 114 3239192
Outros 482 426 581 957
24 674 254 20 340 433
Compromissos
Compromissos revogaveis 5843 661 6 883 602
Compromissos irrevogaveis 4 216 289 5 349 361
10 059 950 12 232 963
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As garantias e avales prestados sfo operagdes bancarias que n&o se {raduzem numa mobilizagio de

fundos por parte do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica de activos dados em garantia inciui, designadamente:

* Titulos dados em garantia ac Banco de Portugat (i} no Ambito do Sistema de Pagamento de
Grandes Transacg¢des no montante de 156,1 mihdes de eurcs (31 de Dezembro de 2010:
1565,3 milhdes de euros} e (i) no ambito da abertura de crédito com garantia para operagbes de

cedéncia de figuidez no montante de 11 123 milhdes de euros;

s Titulos dados em garantia & Comisséio do Mercado de Valores Mobiliarios no ambito do Sistema
de Indemnizag&o aos Investidores no montante de 19 388 milhares de suros (31 de Dezembro de
2010: 24 241 mithares de euros),

* Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depositos no montante de 85 075 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2310: 63 173 milhares de euros);

e Titulos dados em garantia ac Banco Europeu de Investimento no mantante de 1 213 509 milhares
de euros (31 de Dezembro de 2010: 594 500 milhares de euros).

Estes activos financeiros dados em garantia encontram-se registados nas diversas carteiras do Grupo e
podem ser executados em caso de incumprimento, por parte do Grupo, das obrigagbes contratuais

assumidas nos termos e condiges dos contratos celebrados.

Os créditos documentéarios sdo compromissos irrevogdvels, por parte do Grupo, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinade ao fornecedor de uma dada mercadoria ou
servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacgo de documentos referentes a expedigéo da
mercadoria ou prestagdo do servigo. A condig@o de irrevogavel consiste no facto de néo ser vidvel o seu

cancelamento ou alterag@o sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos confratuais para a concessdo de
crédito com os clientes do Grupo {p.e. iinhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, séo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiragdo e, normalmente, reguerem o
pagamento de uma comiss&o. Substancialmente fodos 0s compromissos de concess&o de crédito em vigor
requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualizagéc

dos mesmos.

N&o obstante as particuiaridades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciag&o destas
operagies obedece aos mesmos principios basicos de uma qualquer cutra operagéc comercial,
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nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negdcio que lhes estio subjacentes, sendo que
o Grupo requer que estas operagdes sejam devidamente colateratizadas guando necessario. Uma vez gue
¢ expectavel que a maiorla dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados n&o
representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a
prestagdo de servigos bancarios s&c como segue:

(milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Deposito e guarda de valores 57 749 308 68 177 215
Valores recebidos para cobranga 270 997 274 553
Crédito securitizado sob gestac {servicing ) 2875874 3107 186
Outras responsabilidades por prestagéo de servigos 7619 322 9 757 863
68 515 591 82 316 817

Nota 39 - Desintermediagao
De acordo com a legislagdo em vigor, as sociedades gestoras em conjunio com o banco depositario,
respondem sofidariamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigagbes

assumidas nos termos da lei & nos regulamentos dos fundos geridos.

A data de 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o valor dos recursos de desintermediagéc geridos pelas
empresas do Grupo é analisado como segue:

(milhares de suros)

31.42.2011 31.12.2010

Fundes de investimente mobiliario 4633 217 4 459 631
Fundes de investimento imobiliaric 1202 987 1374 539
Fundes de pensdes 2 154 923 2 655 602
Bancasseguros 3478 338 5373789
Gestdo de carteiras 877 812 1785 790
Qutros activos sob gesido 1366 597 1445 009

13713874 17 094 360

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do

Balango.

Nota 40 — Transacgdes com partes relacionadas

O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo BESPAR além das

subsidiarias da Nota 1, tal como definidas pelo AS 24, é apresentado como segue:
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Entidades assocladas do Grupo BESPAR

Entidades subsididrias, assocladas e relacionadas da Grupo ESFG

Empresas Empresas
Fin Solutia - Consuttoria e Gestao de Credrtos, SA Group Cradit Agricole
Polish Hotel Company, 5¢ Saxo Bank

Polish Hotel Capital 5P

Polish Hotel Management Company, SP
Hi¢ - Centrais de Cogeracdo, SA

Coporgest

Synergy Industry and Technology, S.A.
Salgar Investments

S0 PESQ Restauragdo & Hotelara, SA
2BCapital, SA

Espirito Santo IBERIA

Apolo Flims S

Beby Internacional, S.A.

Prosport, SA

Banque Esplrito Santo et de la Vénétie, SA
YURIT - Servigos, SA

.5, Contact Center - Gestao de Call Centers, SA

Fundo de Capitat de Risco Espirito Santo Ventures Inovagao e Internacionalizagdo

Fundo Bem Comum FCR

Esizm - Esplrite Santo Internationat Asset Management, Lid
Socidté 45 Avenpe Georges Mandel, 54

BES, Companhia de Sequros , SA

BES-Vida, Companhia de Segures, SA

Locarent - Companhla Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA
Esegur - Empresa de Seguranga, SA

Ascend| Group, SGPS, SA

Empark Aparcamientos y Servicios SA

Conceslonaria Autoplsta Perote-Xalapa, OV

Autovia De Los Vinedos, SA

MRN - Manutencio de Rodovias MNaclonais, SA
Portvias « Portagem de Wias, SA

Seutvlas - Autoestradas da Belra Interkar , SA
SOUSACAMP, SGPS, SA

GLOBAL ACTIVE - GESTAD P.5.SGPS, SA
CUTSYSTEMS, SA

Coreworks - Proj. Circuite Sist. Elect,, SA

Muitivave Photonics, SA

BIO-GENESIS

YDreams - Informatica, SA

Nutrigreen, 5.A,

Advance Ciclone Systems, SA

WATSON BROWN H5M, Ltd

Domidtica, Electrénica ¢ Informética, SA

MMCE - Multimédia, SA

obile World « ComunicagBes, SA

Sopratutto Café , SA

Enkrott SA

Rodi Sinks & Ideds, SA

Palgxpo - Imagem Empresarial, SA

Nova Figfart - Téxtels, Lda

TLCL 2 - Soluglies Integradas de Telecomunicagdes, 54
BANCO DELLE TRE VENEZIE SPA

HANIUM , S8

1JAR LEASING ALGERIE

Ascendl Pinhal Interior Esttadas do Pinhal Interior, SA
sscendi Dourg Estradas do Dowro Interor, SA

Unlere - Cartdo Internacional de Crédito, SA

HMOZA BANCO

Entidades subsididsias, assocladas ¢ refacionadas do Grupo E5FG

Empresas

Banque Privée Espliite Santo

Barque Privée Espitito Santo Sucursal Portugal
ES Bank {Panama}, SA

ES Bankers {Dubai) Umited

Esplrito Santo Flnarclal { Portugat ), SGPS, SA
Espirito Santo Financla! Group, SA

ESFG International, tid

Esfi - Espirito Santo Financkre, S.A, { Luxemburgo }
Fspirito Santo International 54

HANDEL PARTNERS

Expirito Santo Salde SGPS, S.A,

Clinlca Parque dos Poetas, SA

Chiriz - Hosphtal Privado de Aveirg, SA

ES Salde - Resldéncla com Servigos Senfor, S.A,
Espliite Santo - Unidades de Salde e de Apoio 3 Tercelrs Idade, S.A.
Genomed, Diagndstico de Medicina Molecufar, SA
HCT - Health Care Internationat, In¢

HME Gestdo Hospitalar

Hospital da Arrdbida - Gata, SA

Fipspitat da Luz - Centro Clinico da Amadora, SA
Hospital da Luz, SA

Haspor - Hospitais Portugueses, SA

Instituto de Radiclogla Or, Iddte de Qliveira - Centro de Radiologla Médica, S.A.

RML - Residéndia Medicalizada de Loures, SGPS, SA
Surgicare - Unidades de Satde, SA

Vila Lusitane - Unidades de Sadde, SA

Key Spaca [nvestments LLC

Marignan Courtage, SA

Marignan Gestion, SA

Cmnium Lyonnais de Participations Industrielles, SA
Partran - Socledade Gestora de ParticlpacBes Soclals, SA
Sociétd Antlalse de Gestlon Financiére, 5.A. - SAGEF]
Société Lyonnatse de Marchands de Biens

Comgpanhla de Sequros Tranquitidade, SA

T - Vida, Companhla de Sequros, SA

Seqguros Logo, SA

Advancecare - Gestdo e Servigos de Sadde, SA

Paster Vida, 5.4 de Seguiss v Reaseguros

Csumédkca - Prestago de Culdados Médicos, SA

Europe Assistance - Companhla Portuguesa de Sequros de Assisténcia, SA

The Atlantic Company [ Portugat } - Turismo e Urbanizacdo, Sh
Agribahia, S7A

Alr - Actividades Turisticas ¢ Representacdes, Lda

Avelro Incorporated

Beach Iteath lnvestments, Ltd

Compranhia Agricola Botucatu, S4

Casas da Cidade - Reskténcas Sénlor, SA

Cerca da Aldela - Sociedade Imobilldtia, SA

Cimenta - Empreendimentos imobilidrios, SA

Crdadeplating - Construgdo SA

Clarendon Properties, Inc,

Clube de Campo da Camports - Actividades Despottivas e Lazer, Ld2
Club de Campe Viltar Qllala, SA

Clup Vip - Marketing de Acontecimentos, SA

Clube Residenclal da Boavista, SA

Companhla Brasielta de Agropecudria Cobrape

Coimbea Jardim Hotel - Sociedade de Gestao Hoteleira, S.A.
Construcciones Sarrion, SL

Garadeta Corina Campos y Haciendas, S/A

E.5.B. Finance Ltd

Easteko - Consulteria & Comunicacdo, SA

E.S. Asset Administration, |td.

Espitito Santo Cachoeira Desenvolvimento Imobiidrio Lida
ES Comerciat Agricola, Lida

Esplrito Santo Guarutd Desenvolviments Imobitidtio Ltda

ES Holding Administragdo e Participagbes, S/A

Espltito Santo Hotdls, SGPS, SA

Esplrite Santo Industrial { BV1 Y, SA

Esplrito Sante Indalatuba Desenvolvimento Imobilidiia Lida
Esplrite Santo Industrial, SA

Esplrito Santo Industrial { Portugal } - SGPS, SA

Espirito Santo Trmdos - Sociedade Gestora de Participagdes Socinis, SA
Espirito Santa Itatiba Desenvolvirrento Imobilidrio Ltda
fspirito Santo Primavera Desenvolvimente Imobilidrio Lida
ES Private Equity, Lid

Espirlto Santo Property {Brasit} S/A

Espirito Santo Services, SA

Espirito Santo Towrism, Lid

Espirito Santo Toursm { Eutepe ), SA

Espirito Santo Venture Lkd

Esphito Santo Viagens - Sotiedade Gestora de ParticipagBes Socials, SA
ES Viagens e Turismo, 1da

Espirtto Santo Viagens - Consuitaria ¢ Servigos, SA

Escae Consultoria, Administragdo ¢ Empreendiments, btda
Escopar - Sociedade Gestora de Participagies Sodlais, S4
ESOI Administracde e Particlpagies Lida

Esger - Empresa de Servigos ¢ Consulterla, SA

Espirite Santo International (BVE), SA

E.S. International Gvaerseas, Ltd.

Eslm - Espirita Sante Imobilidtio, SA

£.5, - Espirlte Santo, Mediagdo Imabilidria, 5.4,

Espirito Sante Property SA

Espirito Santo Property Holding, SA

Espirite Santo Property Espafia, S.L

£spart Madeira SGPS, Unipessoat, Lda

E£spart - Espirito Santo Particlpactes Financeiras, SGPS, SA
Espinito Santo Resources, Lid

Espirite Santo Resources { Portugal ), §A

E.S. Resources Overseas, Ltd

Espitite Santo Resourees SA

Estoril Inc

Euroametlcan Finance Corporation, Inc,

Euroamerlean Finance SA

Euroatiantic, Inc.

Fafer - Empreendimentas Turisticos e ge Corstrugdo, SA
Fimpges - Socledade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, SA
GES Finance Limited

Gesfimo - Esplrito Santo, Irmdos, Soc. Gestota de Furdos de Investimento Tmobilidrios, S8
Gestres - Gestao Estratdgica Espirito Santo, SA

Gogales Marlne, Ltd

Socledad Agricola Golondrina, S/A

HDC - Servigos de Turismo e Imahilidtio, SA

Hardade da Boina - Secledade Agricola, SA

Herdade da Comporta - Actividades Agro Stvicalas e Turisticas, SA
Hotels Tivoll, SA

Hotelagos, S&

Hospltal Resldénclal do Mar, SA

LA.C. UK, Limited

Inter-Attantko, S7TA

Iber Foods - Produtos Allmentares e Bioldaices, SA
Imopcs, SA

Late Deis - Empreendimentos Turisticos SA

Luzboa, SA

Luzboa Um, SA

Luzboa Dals, SA

Luzboa Trés, SA

Luzboa Quatro, SA

BEMS, SGPS, SA

Mararimar - Mirmores e Granitos, SA

Marlnoteis - Socledade de Promogdo e Construgdo de Hoteis, SA
Harmetal - Marmaores e Matenals de Construgio, SA

Metal - Labos Serralhaiia & Carpintadia, Lda

Meldebetdo - Socledade de Betdes, SA

Muttiger - Sociedade de Gestao ¢ Investimente Imobilidsio, SA
Mundo Vip - Operadores Turisticos, SA

et Viagens - Agéncia de Viagens ¢ Turismo, SA

Novagest Assets Management, Ltd
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Entidades subsldiirias, associadas e rolacionadas do Grupo ESFG

——— e L e
Empresas

Entldades subsididrias, assocladas ¢ relaclonadas do Grupo ESFG

Empresas

Opca Angaia, SA

Opes Mocambiue, Lda

Opcatelecom - infraestuturas de Comunicagdo, SA
OPWAY - £ngenhana, SA

OPWAY Imgbitidria, Sa

QOPWAY - SGPS, SA

Pavi to Brasil - Pré-Fabricagio, Tecnaiogla & Senvicos, Lda.
Pavicenteg - Pré-Fabricagdo, SA

Pavilis - Pré-Fabricaco, SA

Pavisexs - Materiais Pré-Fabricacos, SA

Pavitel, SARL

Personda - Sociedade de Pesfuraghes e Sondagens, SA
Placon - Estudos e Projectos de Canstrugdo, Lda

Fojuca, Sh

Pontave - Canstruces, SA

Agéncia Receptivo Praia ¢o Forte, Ltda

Praia do Forte Operadora de Tunsma, Lida

Grupd Proyectos v Seivicios Sarrion, SA

Quineay Technglgies Corp,

Quata da Aceis - Seciedade Agricola Qinrnta da Areia, SA

Sociedace Agricaia Quinta 0. Manuel 1, SA

Recgreen - Reciclagem e Gestao Ambiental, SA

Recigroup - Industrias de Reciciagem, SGPS, SA

Recipav - Engenharia e Pavimentos, Unipessoal, Lda

Recipney - Emproesa Nacionat de Reciclagem de Pneus, Lda

Santa Monca - Empreendimentos Turisticos, 54

Saramagos /A Empreendimentos e Padicipagdes

Secrété Congotaise de Construction et Travaux Publiques, SARL

Senes - Servegos Imobilidnos Espirile Santo, 54

Sociecace Geslora 6o Hospital de Loutes, SA

Sitra Empreendimentos Imobitirics, Lida

Soguest - Sociedade Imobilidria, SA
Solférias - Operadores Turislicos, Lda
Sopat - Concessbas, SGAS, SA
Sotal - Seciedade de Gestiio Holeleirg, S.A.
Space - Sociedad Peninsular de Aviadon, Comgecip ¢ Excursiones, SA
Suliglor - Imobilidriz do Sul, SA
TA DMC Brasil - viagens e Turismo, SA
Agéacia de Viagans Tagus, S.A,
Constautora do Tamega Madeira SA
Construtora do Tamega Madeira SGP5 SA
Terras de Braganga Participagbes, Lida
Timeantube Comércio e Servigos de Confecobes, Lida
Tivoli Gare do Oriente - Sociedade de Gestao Hotelera, S.A.
TOP A DMC Viajes, S5A
Top Atldntico - Viagens e Turismo, SA
Top Atlantico DMC, SA
Transcontinental - Empreendimentos Hoteleirgs, SA
Turifonte, Empreendimentos Hoteleiros, SA
Turistrader - Sociedade de Desenvolvimento Turistico, SA
Ushuala - Gestdo e Trading Internadionat Limited
Societade Agricofa Turistica & Imebilidria Vérzea Lagos, SA
Viveiros da Herdade da Comporta - Produciio de Plantas Ornamentais, Lda
Sociedade de Administracdc de 8ens-Pedrs da Haw, 5.4,
Riveira do Marchante, Administragda de Bens Moveis e lmoveis, S.A.
Casa da Saudade, Administzacio ge Bens Moveis & Indveis, S.A.
Angra tHoura-Sociedade de Administragdo de Bens,S.A.
Sociedade de Administracdo de Bens - Casa de Bons Ares, S.A.
Sociedade de Silvicullura Monte do Arneirinho, Lda
Campeque-Compra e Venda de Propriedades, Lda
ACRO, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.
Diliva, Sociectade de Investimentos Imobitidrios, S.A.

Sisges, SA Desenvolvimente de Projectos de Energia

O valor das transacgdes do Grupo com partes relacionadas nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2011 e 2010, assim como os respectivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio, resume-se como

segue:

{mithares de euros)

31.12.2011 31.12.2010
Activos Passivos Garantias Proveitos Cuslos Activos Passives Garantias Proveitos Cuslos
Empresas associadas

BES VIDA 1355 845 293 7414 - 25 805 1878 az24 514 420 055 - 48770 1094
BES VENETIE 865 066 139 834 11794 2665 125 889 175 120 264 832 8967 345
ASCENDI GROUP SGPS 188 129 8337 20358 16 025 7 188 684 5348 - 9882 23542
LOCARENT 142 280 312 - 4708 10 354 139970 712 - 3303 0177
AENCR DOURO 247 956 18398 12 000 11202 18 122 304 592 - 5013 -
NANIUR 42044 27582 15387 a7t - A5 403 704 - 510 -
ERPARK 40 080 - - 2675 - 41537 - - 3286 -
SOUSACAIP B4 5 3013 131 - 15084 K 30143 835 -
ASCENDI PINHAL INTERIO 33732 10 686 15374 1505 103 g 320 i7 769 - 256 19
SCUTVIAS 8840 - 6868 2967 . 9140 - - 287 -
PALEXPO § 800 75 - 495 - € 800 189 - 353 1
BES SEGUROS 23 12 578 - 119 1 3840 13773 - 1443 4
ESEGUR 7620 219 2187 922 142 2657 138 2261 §42 126
ESUMEDICA (a} - - - - - 2 569 . 4 83 55
ES CONTACT CENTER 2196 - 43 ti4 861 1614 - o2 60 915
EUROQP ASSISTANCE {b) - - - - - 1064 1870 7 43 12
FIDUPRIVATE - - - - - 13¢ 7 - - -
UNICRE 1 10 008 - - 280 12 16 695 - - 1
QUTRAS 39985 20412 4 684 4082 2853 16 139 1810 - 813 1456

2875671 500 857 103 718 74 398 16 629 2419 942 618 733 £ 209 84 756 16 74T

(@) entidade relacionada com a ESFG desde Abriv 1
(b) entidade relacionada com a ESFG desde Setembro/11

Os activos em balango relalivos a empresas associadas incluidas no guadro acima referem-se
fundamentalmente a crédito concedido, suprimentos ou titutos de divida adquiridos no émbito da actividade

desenvolvida pelo Grupo. Os passivos referem-se no essencial a depositos bancarios tomados.

No &mbito do acordo de distribuic8o e gestdo operacional existente entre o BES, a BES Vida e o Credit
Agricole, o BES concedeu a BES Vida uma garantia de retorno sobre um conjunto de activos associados a
contratos de seguros e de investimento. O BES regista esta garantia no passive pelo seu justo valor,
por contrapartida de resultados, sempre gue o retorne esperado dos activos ¢ inferior a rentabilidade

"7
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minima garantida aos segurados. O valor da responsabilidade perante a BES VIDA, reconhecida em
balango em 31 Dezembro de 2011 e 2010 era de 6,8 milhdes de euros.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o montante global dos actives e passivos do
Grupo BESPAR que se referem a operacdes realizadas com entidades subsidiarias, associadas e
relacionadas com a ESFG (holding da BESPAR], para além das acima referidas, resume-se como segue:

{milhares de euros)

31.12.2041
Activos
Aplicagdos em . Garantias  Passives  Proveites  Custos
Instituigdos Crédite Titulos Cutros Totat
crédilo

£S FINANCIAL GRQUP - - 4715 695 5410 - [ 3 367

ESF PORTUGAL - - 78810 - 75810 - 451 1385

GRUPC CREDIT AGRICOLE 1046 5 - 57 1108 t 150 460 23

PARTRAN - - - - - - t4 -

ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 173 644 - - 173 644 - 154 - -
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 167 298 3 428 167 727 21185 102 166 1173 1308
ES IRMACS - 99 341 - - 99 341 - 1 5242 -
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 40 550 - - 19 7874 27 059 523 364
£5 BANK PANAMA 384 088 - - - - 79 9045 25
£8 SAUDE - 22479 31263 35 53 767 24 870 23873 745 25
CPWAY - 14133 - 1279 15412 47 642 13073 287 -
T-VIDA - 85983 215718 183 361 944 96 250 200 28
CONSTRUCCIONES SARRION - 25800 - 25800 10 765 - - -
ESPIRITO SANTO RESOURCES - 1 - 23 24 - 801 56 224
ESUMEDICA (a) B 1949 - 3 1952 4 - 114 52
EUROP ASSISTANCE (b) - 15 - 18 a3 8 1835 44 -
OUTRAS 26 558 47 338 3737 1081 78 686 22 283 30380 g 671 802
TOTAL 452 242 637 978 394 296 379% 1062658 135 761 298 042 28 878 2626

31.12.2010
Activos
Aplicagbes em " 5 .
Instituigdes Crédito Titulos Outros Tetal Garantias  Passives  Proveitos Custos
crédito

ES FINANCIAL GROUP - - 136 2 138 - 91 342 241

ESF PORTUGAL - 1 93 810 - 93 811 - 54 945

GRUPO CREDIT AGRICOLE 973 - - 6 866 7839 207 540

PARTRAN - - - - - - 40

ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 135000 . - 135 000 . 74 - -
GOMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 2667 3 424 3094 21563 68 267 1146 1344
ES IRMACS - 87 948 - - 87 948 - k! 2469 -
E£5COM - . - - - - - £ 645 -
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 9052 - - i3 9 065 10 623 27 628 270 10t
£85 BANK PANAMA 311075 - - - 311075 - 2930 8142 44
£8 BAUDE - 118 944 12 544 32 131 520 24 885 5308 232 1
CPWAY - 31 606 - - 31608 35 665 8898 713 -
T - VIDA - 20 190 281 205 190 506 - 97 4714 173 108
CONSTRUCCIONES SARRION - 22038 - 22039 - - -
ESPIRITO SANTO RESOURCES - - - 21 31 - 186 91 1
QUTRAS 23 766 66 078 2592 846 93 282 12 370 28 015 8582 898
TOTAL 344 866 464 303 208 366 8419 1116954 105 313 330 985 27 649 2497

Em 31 de Dezembro de 2011 o valor do crédito concedido pelo Grupo ao pesscal chave da gestio
(considera-se pessoal chave da gestdo ¢ Conselho de Administrac@o, a Comissdo de Auditoria, os
Directores Gerais e 05 Assessores do Conselho de Administragdo do BES e os Administradores das
empresas subsidiarias) ascendia a 28 183 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010: 27 386 milhares

de euros).
Em 31 de Dezembro de 2011 o vaior dos créditos concedidos pelo Grupo aos Administradores da ESFG

que nio sio cumulativamente Administradores da BESPAR ascendia a 13 970 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2010: 14 924 mithares de euros).
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Todas as transaceBes efectuadas com partes relacionadas s8o realizadas a pregos normais de mercado,

obedecendo ao principic do justo valor,

Os creditos concedidos aos administradores correspondem a actos compreendidos no proprio comércio da
Sociedade e nenhuma vantagem especial lhes fof concedida (n® 5 do artigo 397 do Cédigo das Sociedades
Comerciais), pelo que ndo se encontram abrangidos pelas disposicdes constantes dos n°s 1, 2, 3 e 4 do

artigo 397.° do Cddigo das Socledades Comerciais,

A concessio de crédito pelas instituicdes de créditc aos seus administradores é ainda regulada pelo artigo
85.° do Regime Geral das Instituigdes de Cradito e Sociedades Financeiras (RGICSF) e pela Instrugéio do
Banco de Portugal n® 17/2011 que entrou em vigor em 21 de Agosto dltimo.

Do disposto nas referidas normas, salientam-se as seguintes regras:
{i) Proibigdo de concessdo de crédito sob qualgquer forma ou modaiidade, incluindo a prestagéo de
garantias:

*+ a membros executivos do Conselho de Administragic, a membros da Comissé&o de Auditoria, e a
sociedades ou outros entes colectivos directa ou indirectamente dominados por quaisquer
daqueles membros, com excepcdo de operagbes de caracter ou finalidade social, operacles
decorrentes da politica de pessocai ou de crédito decorrente da utilizagdo de cartées de crédito
associados a conta de depdsito em condigdes similares &s praticadas com outros clientes de perfil
e risco analogos, nos termos do disposto nc n°4 do art. 85° do RGICSF,

« 20s cOnjuges e parentes em 1° grau de membros executivos do Conselho de Administragéo ou de
membros da Comisséc de Auditoria e a sociedades ou outros entes colectivos directa ou
indirectamente dominades por quaisquer daguelas pessoas, salvo nes casos em gue tenha havido
llisAo da presuncéo (prevista no n.° 2 do art.® 85.° do RGICSF) de que o crédito concedido a tais
pessoas e entidades & crédito indirecto aos membros executivos do Conselho de Administragéo ou
aos membros da Comisséo de Auditeria, conforme for o caso, ou nos cases que se enguadrem
nas situagdes previstas no n% do art® 85° do RGICSF, acima referidas,

{ii} imposig@o do cumprimento de determinados procedimentos, designadamente de comunicagéo prévia
aoc Banco de Portugal, nos casos ern que se verifique a itisdo da presungao de crédito indirecto prevista no
n.° 2 do art.° 85.° do RGICSF,

(#) imposigac do cumprimento dos requisitos de aprovagdo por uma maioria de, pelo menos, 2/3 dos
restantes membros do Conselho de Administragdo e de obtengdo de parecer favoravel da Comissdo de
Auditoria nos casos de concesséo de créditc aos membros ndo executivos do Consetho de Administragéo
(que n&o sejam membros da Comiss@o de Auditoria) efou As sociedades ou outros aos entes colectivos

por eles directa ou indirectamente dominados.

As operacdes sdo aprovadas e realizadas a pregos normais de mercado e os administradores beneficiarios

nao intervém na apreciacéo e decisdo dos casos em que sejam parte interessada,
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Os créditos concedidos a membros dos Orgdos de Administragéo e Fiscalizacdo cumprem com todas as

exigéncias referidas.

Todos os creditos concedidos as entidades relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo chjecto
de determinagao de imparidade em moldes idénticos aos estabelecidos para os créditos comerciais
concedidos pelo Grupo. Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, ndo se verificou qualquer situagio de
imparidade especifica em creditos concedidos a partes relacicnadas. Refira-se ainda que os mesmos séo
integrados no conjunto de créditos considerado como mais apropriado para efeitos do céleulo da
imparidade numa base colectiva tal como referido na Nota 2.5 — Crédito a clientes,

Durante o exercicio de 2011 foram alienadas 18 520 e 4 830 milhares de unidades de participagio dos
fundos Fungepi e Fungere aos fundos de pensdes do Grupo, por um valor global de 8G,0 mithdes de euros,
n&o tendo incorrido em qualguer ganho ou perda relevante. No exercicio de 2010 ndo foram realizadas

operagdes com o fundo de pensdes.

Nota 41 - Securitizagdo de activos

Em 31 de Dezembro de 2011, enconifravam-se em curso as seguintes operacbes de securitizagéo

efectuadas pelo Grupo;

{midhares de suros)

Emissio Data de Inicio Montante Inicial Montante actual Activo securitizado
Lusitano Mortgages No.1 pic Dezembro de 2002 1 000 000 395 551 Crédito 4 habilagao (regime bonificado}
Lusitano Morigages No.2 plc Novembro de 2003 1000 000 394 088 Crédite 4 habitacéio (regime geral & bonificado}
Lusitano Mortgages Ne.3 pic Novembro de 2004 1 200 000 561572 Crédite & habitagao (regime geral)
Lusitano Morgages No.d plc Selembro de 2005 1200 000 639 470 Credito & habitagao (regime geral}
Lusitano Mortgages No.5 plo Setembro de 2006 1400 000 885 194 Crédilo 4 habitagao (regime gerai)
tusiano SME No.i plc Qutubro de 2006 862 607 388 870 Crédilo a pequenas ¢ medias empresas
Lusitano Mortgages No 8 plc Julho de 2007 1100 Q00 798 263 Crédito a habitagio (regime geral)
Lusitano Project Finance No.1, FTC  Dezembre de 2007 1079 100 145462 " Crégito Project Finance
Lusitano Mortgages No.7 plc Setembro de 2008 1900 000 1878634 Crédito a habitagao (regime geral)
Lusitano Leverage finance Ne. 1 BY Fevereiro de 2010 516 534 @ 249208 Crédito Leverage Finance
Lusitane SME N.° 2 Dezembro de 2010 4951808 ¥ 1662696  Credito a pequenas e médias empresas
Lusitano Finance N.° 3 Novembro de 2011 657 981 631 766 Crédito a particulares
IM BES Empresas 1 Novembro de 2011 485000 471575 Crédito a pequenas e médias empresas

M Em Margo de 2011, a carteira de crédilo associada a esla operagao foi parciaiments alienada, tendo o remanescenle (créditos domésticos) sido (ransferido para o Fundo
de Tilvlarizagdo de Credito "Lusilano Project Finance No.1 FTC*

@ Egta operacdo de secuiilizagdo inclui 382 062 milhares de euros de crédilos provenientes do BES e 134 472 mithares de euros de créditos de oulras enlidades
intervenientes (BES Investimento & £8 Vénélie)

B gota operagao de secwilizagdo inclui t 348 §25 milhares de eurcs de créditos a empresas e 603 083 miihares de euros de emissdes de papel comercial
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De acordo com a opgéo permitida pelo IFRS 1, o Grupo BESPAR decidiu aplicar os requisitos de
desreconhecimento do IAS 39 para as operagbes reaiizadas a partir de 1 de Janeiro de 2004, Assim, os
activos desreconhecidos ate essa data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, ndo foram

reexpressos no balango.

Os activos cedidos no dmbito das operagBes de securitizagéo Lusitano Mortages No.3, Lusitano Mortages
No.4 e Lusitano Mortgages No.5, realizadas apés 1 de Janeiro de 2004, foram desreconhecidos uma vez

que o Grupo transferiu substancialmente 0s riscos e beneficios associados & sua detengao.

De acordo com o previsto na SIC 12, o Lusitano SME No.1 plc, o Lusitano Mortgages No.6 pic, o Lusitano
Project Finance No.t FTC e o Lusitano Morfgages No. 7 sfo consolidados pelo método integral desde a
data ¢a sua constituiclo, uma vez que o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios decorrentes da sua
actividade, encentrando-se os respectivos saldos integrados nas demonstragtos financeiras consolidadas,
Por n&o deter a maioria dos riscos e beneficios associados a actividade dos outros veiculos de

securitizacdo, os mesmos néo foram incluidos nas contas consolidadas do Grupo.

No exercicio de 2011 realizaram-se duas operacbes de securitizagdo: uma de crédito a particulares
{Lusitano Finance N°3) com créditos provenientes do BES e outra de crédito a empresas {{M BES
Empresas 1) com crédifos provenientes da sucursal do BES em Espanha. No exercicio de 2010
realizaram-se as seguintes operages de securitizagdo: uma de crédito a empresas {Lusitano Leverage
Finance N°1) com créditos provenientes da Sucursal do BES em Londres, do BESI e do ES Vénétie e outra
de créditc a empresas e de papel comercial (Lusitano SME N°2). Os créditos abrangidos por estas
operagies nédo foram desreconhecidos dos respectivos balangos uma vez gue as entidades mantiveram a

maioria dos riscos & beneficios associados aos créditos securitizados.

As principais caracteristicas destas operagdes, com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, podem ser

analisadas como segue:
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fmrhares o gutes)

Intarasse retida

Rating des abeigagdas inlelnl

Rating das obripagbos actual

. Obrigagaos Vatar nominal Valor naminal Data do
Emissdo by e pele BES (Vaior

omiilidas fnicial petusl fominath reombolso Fiteh Moody's S8  DBRS  Fiteh  Moody's SA&P  DARS

Lustane Morigages No.t ple Classn A 915 000 207 230 87 Oezemiten de 2035 ARA Aaa AR S A3 Ar
Clane 8 32500 32 600 - Oozomiwode 2035 AA Aad A - A A3 As
Classa G 25 000 25000 3600 Dezembws de 2035 A A A A Baad n
Classe 0 22 500 224508 +  Dozambwo da 2035 S8R Baa? GRE - BRB+ Bal 8ok
Ctazsa € § 000 5000 Dezenbea dp 2035 OB B [T fBfie B2 B
Classe F 10000 10 000 Cozembro do 2035 - . . . . .

Lusnana Mongages No.2 (4 Chassa A 820 000 312 363 4747 [ozombrodo 2035 AAA han AR - A A1 As
Classo B 34000 30 606 10080 Oezarmbve o 2020 A ol M - A Baa? Il
Classe © 28 000 28 Q00 5030 Dozombro do 2846 A A A A a2 EER.
Ciassa [} 16000 16003 + Dozembeo do 2046 BBO Baad BBY 848, 81 BE.
Classo B 6 e0a 6000 - Dorpmbro do 2MG OBD- Bat B 88 BS B
Chasse F 9000 90600 Dazambeo de 2046 - . - . . .

Lusitano Mortgages No.3 plo Classo A 1140 000 503576 A 18z De e 2047 ARA had A A Haa2 e
Ciasse B 27 000 18 8% © Dezembo do 2047 A AaZ fh A fad A+
Chasee C 18 600 13013 Oozemieodo 2067 A he A 13 82 BRI
Classe O 14 400 10075 Dozombxo do 2047 0BG 8232 858 6B Caal BR
Ciasse £ 10 604 9820 Dazamivo do 2047 - . - - - .

Lusiano Margages Nad p'e Classo A 1134 020 560490 8155 Dezamibiodr 2058 AAA Ara AAA BEE- Baa2 A .
Classs 8 22 BOC 2t 553 - Doiombro do 2048 AA oz i BEE. 8a) A
Classn © 10 200 18152 - Dozertro do 2048 A A A 8B nz BbD-
Classe D 24 000 22 667 Dozomben de 2048 BEB«  Gaat BBB+ - B Caal BB
Classn & 10 200 10200 - Dogembroge 2028 - . . . -

Lusdana Martgages No.S ple Classo A 1323000 B0G 238 333 Dorenybiodo 2058 ARA Aaa SR . ben- Baal A
Classe & 26 60O 25404 < Dozemhro oo 2059 AR Aaz Y BER- g1 Ah-
Ciaspa C 22 400 1469 + Deremivode 2080 A Al A BBR- B3 Ao
Crasse D 28 000 26836 5271 (Onzemueo de 20589 8BS Baaz BBB B Ca as
Classe & H 600 18900 + Dezombro e 2082 - - . . .

Lusilang SKE No.1 plke Crazso A 758 825 277735 8993 Dozombeo ae 2028 ANA FAA BRa A
Classe B 40 874 35 944 - Dezomizode 2078 AAA Al Uty AhA
Classn C MO 26 880 - Dezombeodo 2026 B - 88 - [olened 88
GClasse [ 28035 24 GBS 24585  Dezombeo de 2028 - - . .
Classo E 8626 8626 8626 Dozembrg de 2078 -

Lusitano Meorlgages Ne.6 pic Classn A 943 250 613148 53075 Hargo a0 2060 AM Ay AMA A A3 Ade
Classe B 65 48¢ 85450 54 950 Hargo da 208D AA Aad A h faal A+
Classo C 41800 41800 31800 Mo de 2060 A Ad IS - N 81 e
Classo O 17 600 V7600 ¥ E00 HWargo do 2060 BBD Brad eng - ;3 a1 888
Ciagso E 31900 31800 31900 Margo s 2068 BB . B - fsley - B
Classe F 220600 22 0 22000 Kargo do 2060 - - - . -

Lusitane Projoct Financa Ko, ple 198 101 148 948 188 028 Margo dn 2025 -

Lusinane Morlgnges No 2 pit: Classt A 1425000 1403 967 1403 987 Qulubio de 2084 - ARA Add A A
Classo B 254 500 794 500 294 500 Quivbro do 2064 . BB8- . FEEY .
Clasae © T80 500 180 500 180 500 Quuibro dn 2064 - - .
Classa D 57 040 57 000 ST 000 Ouiutvo e 2064 - -

Lusitane Levorage financo No. 1 BV Classe A 352 000 112 656 82 357 Janero g 2020 - - AR - A
Clatse © 206 €00 206 80% 169 349 Janoiro de 2020 - - - - -
Classo X 21 8ad 21 850 20633 Janoiro dp 2020 - . -

Lusitana SME Na.2 Classe A 1107 300 1407 300 1407 300 Agaslo de 2003 - Aan - A A3 . AR
Classo B 369 100 369 100 369100 Agoslo de 2033 - A2 A tlove) Bani - 558
Ciassa C 456 300 466 300 456300 Agosio do 2033 - - - . .
Classe 0 38 000 3880 38900 Agosto 48 2033 . -

Lusilang France N2 5 Ceasst A 450 700 450 700 450 700 Novembro de 2023 . -
Classa 8 237 200 207200 207 200 Novembvo do 2020 . -
Chasso © 20 00G 20080 20000 Novemixo de 2070

I BES Emprosas | Classe A 242 £00 242500 242500 Novembro de 2043 - BN AdA . .
Clatso B 242 500 242500 42500 Novemivode 2043 - Caa2 . Caaz . -
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Nota 42 - Justo valor dos activos e passivos financeiros

Q justo valor dos activos e passivos financeiros para o Grupo é como segue:

[mithares do ouros)

Valorfzados 2o Justo Valor

Moduolos de Modelos do
Custe Amodtizade Cotagbos do valorizagho com valerizagho com Total Valor do Jusle Valor
parimotros/ progos paramatros nao Balange
marcado N
ebserviveis no ohsorvivels no
marcado marcago

3% de Dezembro de 2011

Caixd ¢ dispanvidades bancus centras 1080439 . B B 1093 439 1080429
Oisponsdides em oulras nsttwgdes de credito 580 816 . - - 580 416 580 8186
Actves financairas dehdos para negotiagh - 1003079 2431 5680 - 3434 639 3434 G39
Aginees Tnanceiras ao juslo valor alraves de resullados . 29604 1924 GO8 9 687 1963 989 1963 989
Actwvos financeiros disponivers para venda 14 2608 4 404 395 G810 704 253 507 11 482 868 11482 866
Aplicagtes em nshiuigdes de crédla 3282576 - - - 3 282 576 3282576
Creddo a chontes 48 454 185 . 589 197 - 49 043 382 A5 864 208
Inveskmentes delidos 316 & matundade 9544 182 . - . 1547183 1559 782
Oenvados para gestio de nses - 510 090 - 510 090 510 090
Actlvos financeiros 54 963 458 £ 437 078 12 266 249 263194 72929 979 69 569 405
Recursos de bancos cenlrais 10013713 . . 10 M3 713 10013713
Passivos financeiros delidos para negociagao - . 2125 252 - 2125253 2125353
Recursos do culras instituicdes do crédio 5481508 - 757 764 - G 239 360 H373 801
Recursos de glientes 26 958 984 - Tag2125 . 34 261089 34 261 089
Responsavilidades reproseatadas por titvies 14 393 285 - 4 059 353 - 18 452 648 15788 713
Dervados para gestio de rnsco . B 236 623 . 238633 238633
a55ivos subordinarcs 481235 - 951235 843 750
Passives financelros S7 808 803 - 14 463 128 v 72295931 6B 045 002
31 do Dezembro de 2010

Caixa o dispur:uitidades bances centrais 930 505 - - - 930 505 930 505
Trsponibadades ey culras Institugdes de &ridite 557 $76 . . 557 976 557 976
Agwes financeirgs delidos para negaciagao . 1741040 220100 - 3942 081 3647061
Actives inancairos ao jusia valor através de resuiados . 66 861 T 273 10 397 1424 334 1424 331
Achvas tinanceiros disponiveis para venda 214369 5504 388 5956 020 203 037 11774 881 11 774 881
Apicagdes em instiugdes de credio 4245 438 - - . 4 245 436 4 245 436
Credio a clienies 49 426 668 - 1 402 455 - 50 829 123 48 932 520
investimentos detdos ale & maturitdade 2458 800 . . 2458 800 2392233
Derivatios gara gestio de nsce - 447 304 - 447 304 A47 304
Activos financeiros 57 640 821 7402089 11 354 073 213 434 76 610 417 74 647 247
Recursos de bancos centras 7 964 820 . - 7 964 820 7964 820
Passvos finance:os delidos para negociagho - - 2 088 007 - 2088 007 2 088 007
Recursos $o ouleas institugdes de crédile 5602681 - G87 911 - 6 380 592 5842 853
Recursos de clientes 26619454 . 4 199 287 . 30818 741 30 818 741
Responsabitdades representadas por titules 19 629 407 - 4480 632 - 24104 929 21 584 479
Devados para §estio de nsco . - 228944 - 228944 228 944
Passwvos subordinados 2015631 : 276 202 - 2291833 1491 096
Passives financoires §1921987 - 11860 583 - 73882 876 70018 940

# Aclvos 20 Cuslo de aquisiGao fiqudos de mparidade. Esles aclivos releren-Se a instramentos de capital emindos por enlidades nao cotadas e felativaments s quais ndo foram identficadas
transacedes recentes Ao mercado nent & possivel estimar com fabikdade ¢ seu justo valor,
Os Activos ¢ Passivos ao justo valor do Grupo BESPAR, s&o valorizados de acoerdo com a seguinte

hierarquia;

Valores de cotagdo de mercado — nesta categeria incluem-se as cotagles disponiveis em mercados
oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem pregos de transacgdes para estes

activos/passivos negociados em mercados liquidos.

Métodos de valorizagdo com paradmetros/ pregos observaveis ne mercado — consiste na utilizacéo de
modelos internos de valorizagdo, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliaggo
de opgbes, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem juigamentos que variam conforme a
complexidade dos produtos objecto de valerizag@o, Nao obstante, o Grupo utiliza como inputs nos seus
modelos, varlaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de
orédito, volatilidade e indices sobre cotagles. Inclui ainda instrumentos cuja valorizacéo € obtida através
de cotagdes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liguidez mais reduzida,
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Métodos de valorizagdo com parametros nio observaveis no mercado — neste agregado incluem-se
as valorizagbes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de valerizac8o ou cotagdes
fornecidas por terceiras entidades mas cujos parémetros utilizados nao saoc observaveis no mercado.
Alteragbes nos pardmetros utilizados, em 2011 e 2010, ndo tém impacto significativo no contexto das

demonstragdes financeiras consclidadas do Grupo.

Durante os exercicios de 2011 e 24310 néo foram efectuadas transferéncias entre os diferentes niveis de

valorizacéo dos activos e passivos.

O movimento dos activos financeiros valorizados com recurse a métedos com pardmetres nfo cbservaveis

no mercado, durante o exercicio de 2011, pode ser analisado como segue:

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Salde no inicio do exercicio 213 434 155 662
Aquisicles 98 499 110 683
Saidas (9174 {49 123)
Transferéncias @ 10 956 -
Variagho de valor { 50 524) (3788)

Saldo ne fim do exercicio 263 194 213 434

@ Referem-se a titulos que em 31 de Dezembro de 2010 estavam registados ac cuslo de aquisigéo liquidos de imparidade

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2011 e 2010, nos modelos de valorizacao

foram os seguintes:
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Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas reflectem os valores indicativos praticados em mercado monetario,

sendo que para o iongo prazo os valores apresentados representam as cotagdes para swap de taxa de

juro para os respectivos prazos:

(%)
31.12.2011 31.12.2010

EUR USD  GBP EUR  USD  GBP
Overnight 0,3250 0,1100 04300 04500 03000  0,5800
1 més 1,0240 02953 07604 07820 02606  0,6800
3 meses 1,3560 05810 1,0900 1,000 0,3028  0,8200
6 meses 16170 0,8085 13400 12270 04559  1,2600
S meses 1,7910  0,9659  1,6900  1,3720 06200 14150
1ano 14175 06770  1,0850  1,3320 04500  0,8910
3 anos 1,3750  0,8225  1,3601 1,9450  1,3030  1,9480
5 anos 1,7240  1,2260  1,5624 24810 2,1980  2,6180
7 anos 2,0690 16335 1,8619  2,8930 28390  3,1868
10 anos 23870 20160 2,2940  3,3050 34010  3,5350
15 anos 2,6750 23715  2,6525  3,6380  3,8580  3,8780
20 anos 26920 24960 2,8322  3,6970  4,0030  3,9530
26 anos 26250 25460 29426 36660 40760  3,9530
30 anos 2,5610 2,5870 2,9920 34960 4,1240  3,9230

Spreads de crédito

Os spreads de crédito utilizados pelo Grupo na avaliago dos derivados de crédite séo divulgados

diariamente pelo Markit representando observagbes constituidas por cerca de 85 entidades financeiras

internacionais de renome. Seguidamente apresenta-se a evolugdo dos principais indices, que se entende

como representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do ano:

(pontos de base)

Indice Série 1 ano 3anos Sanos 7anos 10 anos
Ano 2011
CDX USD Main 17 80,25 93,08 120,03 128,87 137,62
iTraxx Eur Main 16 - 153,09 173,38 177,50 179,25
iTraxx Eur Senicr Financial 16 - - 275,25 - 275,25
Ano 2010
CDX USD Main 15 55,50 48,81 85,07 95,85 104,23
iTraxx Eur Main 14 - 79,49 106,35 113,24 120,17
iTraxx Eur Senior Financial 14 - - 177,71 - 182,17
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Volatilidades de taxas de juro
Os valores a seguir apresentados referem-se as volatiidades implicitas {at the money} que serviram de

base para a avaliagao de opgdes de taxa de juro:

(%)
31.12.2011 31.12.2010

EUR __ USD _ GBP EUR _ USD  GEP

1ano 51,08 7651 53,15 42,00 104,76 56,90

3 anos 52,92 7770 6700 42,80 6749 52,00
5 anos 5031 6785 62,90 36,20 47,52 39,80
7 anos 4419 5634 5230 31,30 37,90 32,00
10 anos 3800 4778 38,70 26,80 31,35 2550
15 anos 3242 4236 29,70 2318 27,04 2050

Cambios e volatilidade cambiais
Seguidamente apresentam-se as taxas de c¢ambio (Banco Central Europeu} a data de balange e as

volatilidades implicitas {at the money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliagéo dos

derivados:
Volatilidade (%)

Cambial 31.12.2011 31.12.2010 1 més I meses ©Gmeses 9 meses 1ano
EUR/USD 1,2939 1,3362 13,23 14,68 15,15 15,25 15,35
EUR/GBR 0,8353 0,8608 8,28 9,55 10,48 10,85 11,23
EUR/CHF 1,2156 1,2504 9,75 8,20 8,85 8,85 8,58
EUR/NOK 7.7540 7.,8000 7,10 8,05 8,60 8,81 9,03
EUR/PLN 4,4580 3,9750 10,95 12,30 13,10 13,43 13,60
EUR/RUB 41,7650 40,8200 11,75 12,60 13,50 14,05 14,50
USD/BRL ™ 1,8671 1,6597 17,15 18,45 18,80 19,23 18,55
USD/TRY 1,8882 1,5487 14,20 15,75 16,50 16,85 17,00

A calculada com base nos cambios EUR/USD ¢ EUR/BRL
? Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/TRY

Relativamente as taxas de cambic, o Grupo utiliza nos seus medelos de avaliagao a taxa spot ohservada

no mercado no momento da avaliacdo.
Indices sobre cotagbes

No guadro seguinte, resume-se a evolugdo dos principais indices de cotactes e respectivas volatilidades

utilizadas nas valorizacdes dos derivados sobre acgdes:
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Cotagao Volatllidade historica Volatilidade
31.12.2011 31122010 Variaco % 1més 3 meses implicita

BJ Euro Stoxx 50 2317 2793 (17.1) 32,14 38,50 29,23
PSI 20 5 494 7588 (27,6) 23,53 97,79 -

IBEX 35 8 566 9859  (13.1) 30,60 35,06 .

FTSE 100 5572 5900  (5.8) 20,99 26,58 19,26
DAX 5 898 6914 (14.7) 31,54 28,80 27,85
S&P 500 1258 1258 (,0) 24,04 27,70 20,27
BOVESPA 56 754 89305 (181) 23,60 28,47 24,57

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos

financeiros registados no balango ac custo amertizado s&o analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituigdes de crédito e
Aplicagbes em instituicdes de crédito
Estes activos s&o de muito curto prazo pelo que ¢ valor de balango é uma estimativa razcéavel do

respectivo justo valor,

Credito a clientes

O justo valor do crédito a clientes & estimado com base na actualizagio dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestagBes sdo pagas nas datas confratualmente definidas. Os
fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o crédito &
habitage, s&o estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas sdo as taxas actuais

praticadas para empréstimos com caracteristicas similares,

Investimentos detidos até a maturidade
O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cotagbes de mercado, quando disponiveis.
Caso nao existam, o justo valor & estimado com base na actualizag@o dos fluxos de caixa esperados de

capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e Recursos de cutras instituicGes de crédito
O justo valor dos recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito é estimado com base na

actualizagao dos fluxos de caixa esperados de capitai e juros.

Recursos de clientes e outros empréstimes
O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando gue as prestagdes ocorrem nas datas confratualmente

definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas praticadas para os créditos com
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caracteristicas similares a data do balango. Considerando que as taxas de juro aplicéveis s&o renovadas

por periodos inferiores a um ano, h&o existem diferencas materialmente relevantes no seu juste valor.

Responsabitidades representadas por titulos e Passivos subordinados
O justo valor destes instrumentos é baseado em cotagdes de mercado guando disponiveis; caso néo
existam, é estimado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro

para estes instrumentos.
Nota 43 — Gestdo dos riscos de actividade

O Grupo esta expostc a diversos riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros, os quais se

analisam de seguida:

Risco de crédito

O Risco de Crédito resuita da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigacgtes contratuais estabelecidas com o
Grups no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito estd essencialmente presente nos
produtos tradicionais bancarios — empréstimos, garantias e outros passivos contingentes. Nos credit
defaults swaps (CDS), a exposigao liquida entre as posicbes vendedoras e compradoras de proteccéo
sobre cada entidade subjacente as operagdes, constitui risco de crédite para o Grupo BESPAR. Os CDS

estéo registados ao seu justo valor conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4,

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interaccao entre as varias
equipas envolvidas na gestao de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de credito. Esta
abordagem € complementada pela introducdo de melhorias continuas tanto no planc das metodologias e

ferramentas de avaliagdo e controlo dos risces, como ao nivel dos procedimentos e circuitos de deciséo,
O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo, nomeadamente no que se refere a evolugao

das exposigbes de crédito e monitorizac@o das perdas crediticias, é efectuado regularmente pelo Comité

de Risco.
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Seguidamente apresenta-se a informacao relativa & exposicao do Grupo BESPAR ao risco de crédito;

{milhares de euros)

31.12.2011 31.12.2010

Disponibilidades & aplicagdes em InstituigGes de crédito 4 875 652 5427 714
Activos financeiros detidos para negoeciagéo 3392644 3760 285
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 127 731 258 002
Activos financeiros disponiveis para venda 10 192 450 8 746 855
Crédito a clientes 48043 382 50 829 123
investimentos detidos ale a maturidade 1541 182 2 458 800
Derivados para gestao de risco 510 020 447 304
Qutros activos 682 833 660 895
Garantias e avales prestados 8 376 006 8 198 285
Créditos documentarios 2941 114 3239192
Compromissos irrevogaveis 4 216 289 5 348 361
Risco de crédite associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 165 573 404 756

85 864 946 89 781 572

A repartigéo por sectores de actividade, em 31 de Dezembro de 2011 ¢ 2010, encontra-se apresentada

conforme segue:

{mithares de eyros)

3t.12.2011

Aclives Qulios aclivos

Crédito sobra clientes financairos fin.

ao justo

Derivados

Aclivos linanceiros

disponiveis para venda

investimentos delidos até oo o
3 maluridade

————————  gelidos p/ valor alravés de pa(;a gestdo avales
Valor brule  Imparidade  negociagac resuttados B RSCE  valor brulo Imparidade Valor brula  Imparidade preslades
Agricuttura, Sitvicultura o Pesca 435635 (17 077) 11803 - - 11315 (3087) - - 45625
Inctiistrias Extraclivas 215006 {9 788) 3869 - - 1027 ( 546} - - 19 408
Intiistas Aimentares, das Bebidas e Tabaco 909 823 {44 215) 11537 - - 22 286 { 52} - 83669
Texteis ¢ Vestuario 315 807 (26 171) 1806 - 20103 {2238) - - 15482
Curtumes e Calgado 71989 (5842) a5§ - - 515 { 489) - - 2040
Madeira e Cortiga 159 555 {24 975} 12 - 1372 - - - 6879
Papel ¢ inddsitas Gralicas 340 289 {6838} 5272 - - 123 384 {1989) - . 89423
Refinagho de Polrdieo 29233 { 191} 3204 - - 4154 - - - 6997
Produtes Qulnicos e de Borracha £31 525 {11442} 11156 56 770 {13 38%) - 95 474
Produtos Minerais ndo Metdlicos 435 583 { 18 446} 475 - - 37 784 {7 548) - 28 9iz
industrias tielaturgicas de Base e p. metakicos 845 522 (35765) 1324 - - 500 - - 122 800
Fabricagao de Magquinas, Eq. & Ap. Elégiicos 278 209 {7037 23 - 62 612 {7 113) - - 162 205
Fabricagho de Matenal de Transporle 332333 { t4 200) 504 - - 585 { 108) - - 29431
Outras Industrias Transformadoras 379173 {23 987) 2350 - - 35792 {8413) - - 44 328
Cieclricidade, $3s ¢ Agua 1607 225 {9 554) 92 584 - - 526 859 {1855) - 526 046
Conslrugao @ Obras Pablicas 4694 380 (236 134) 344 306 56 000 - 153 446 {1687) - - 2566951
Comércio por Grosso e a Retaiho 3260235 (257 343) 19263 - - 315 889 {15203) - - 537Y 255
Furismo 1571254 ( 60 542) 17 522 - - 2874 { 379} - - 96 906
Transportes @ Comunicagos 1895253 { 85 982) 305 527 - - 537 632 {8915) 9 865 - 985 644
Actvidades Financerras 2849308  (141628) 1052404 1695 543 510080 1938549 (25239) 618 975 (21393) 164 929
Aclividades Imebiliarias G 864 981 { 304 CO1) 65 606 70000 - 285 634 {1776} - . 465 535
Servicos Prestados &s Enpresas 4448412 (217 566) 213 650 104 436 - 2014180 (28923} - - 1689810
Adminislragao e Seivigos Pablicos 1062 578 {22 583) 889 770 - « 4689214 - 805 437 - 244 897
Qutras actividades de servigos colectivos 3016419 {264 537} 368 585 38010 - 790 406 (35 392) 139 221 ( 10 923) 144 089
Crégito & Habilagao 11605207 {160 473) - - - - - - - 39
Crédito a Particulares 2715482 (155202 - - - - - - - 91311
Quitros 239010 {4 025) 8380 18196 (2931) - - 2001
TOTAL 51210826 (2187 444) 3 434629 1963 89 51090 11651148  (163282) 1573498 (32315) 8376006
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{milhares de curos)

31.42.2010
' ‘ Activos Quiros activos . Actives linanceiros Investimentos delidas até .
Crédila sobre clientes financefros fin. ao juslo mead?: disponivels para venda & maturidade Gz\’:a:‘hns ¢
delidos pf  valor airavas de Poro 908H0 avaes
negaciagao resuitados do risco - - s
Valor brule  Imparidade Valor bruto  Imparidade  Valor brute  Imparidade

Agricultura, Silvicullura e Pesca GEO 703 {25 844) 711 20314 (2087 42 101
industrias Extractivas 507 758 (7243} 4833 3222 - . 22068
indiisirias Aliment , das Bebidas e Tabaco 887 598 {19 706} 14 892 24 501 { 52) 4308 99 118
Téxieis e Vesluario 367 583 {63 174) 1828 23 451 {2238) - 21323
Curlumes e Calgado 135 256 {4725} 628 1434 { 499) 2269
Madgira ¢ Corliga 178826 {24 093} 623 5 383 {1500} 4202
Papel e Indislrias Graficas 333 563 (6121) 38828 - 145 083 - ey a
Refinagas de Patréleo 17 670 {112} 692 4 523 - - 55 a457
Produtos Quimicos e de Borracha 524 851 {15 602) 13632 29009 { 10 630} 13 163 §3 872
Produlos Minerais n&o Meldkicos 439 876 (15 368) 800 3905 . - 64 396
induslrias Melalurgicas de Base e p. metdlicos 650 669 (28 708) 1529 - 3836 - - 114 290
Fabricagao de Maquinas, Eq. e Ap. Eléclricos 442 265 {14 084) 3463 - 34 273 { 596} 14 412 173632
Fabricagio de Malerial de Transporte 107 391 { 10 2855} 4 154 2407 { 31) - 81655
Qulras Industrias Translormadoras 467 774 (24 251) 780 - - 36618 { 15 508} . 52171
Clecirizidade, Gas ¢ Agua 1620 543 ( 16 804) 64 660 4675 - 300 195 17 531 645 853
Conslrugao e Obras Piblicas 5196272 {221 660) 166 241 56 140 . 423 484 { & 625} 7099 2215195
Comérgio por Grosse € a Relatho 3633806 {189 568) 16 482 - 188 712 {1331} 521134
Turisme 1560 582 {41937) 11310 . 4357 {376} - T3IB70
Transporles e Comunicagdes 2 565 859 { 80 334) 23230 - 510 366 162 (8918 214 665 . 981 406
Aclividades Financeiras 2191 977 { 106 862} 1381629 1233259 4471820 3324313 (53 768) 1081217 {32853} 128 Y64
Aclividades imobiligrias 6107 235 (387 461) 27 289 - - 227 738 (1724) - . 440 426
Servigos Preslados 3s Empresas 4651301 (128042) 170 246 5 4974 1863227 { 38 968} - 1632 840
Adminislracio e Servigos Pdbiicos 1123 268 {17297} 1562 392 - - 378784 {1 827 260 250747
Oulras actividades de servigos coleclivos 3459987 (131193) 221000 130 252 1152 872 {13 374) 307 884 {17 241} 793 488
Crédito 4 Habitagio 11701009 (220277) - - - - - - 30
Crédito a Parlicutares 2822149 (172 209) - - - - 108 298
Oulros 350329 {4 248) 4388 16 304 { G} 21285 2264
TOTAL 52 606 141 {1 776 988} 3 942 081 1424 334 A47 304 11934413 (159232) 2508894 {50 094) 8198285
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 a decomposicio do crédite a clientes por ratings é comao segue:

(milhdes de euros}

31.12.2011 31.12.2010
Medelos de Rating/Scoring Escala Interna Valor do . Valor do :
Crédita (%) Crédito (%)
[aaa;a-] 77 0,15% 548 1,04%
[bbb+;-bbb-] 2535 4,95% 3018 5,74%
wModelos de Grandes Empresas {bb+;bb-] 4697 9,18% 5766 10,97%
[b+;b-] 8601 16,81% 9077 17,26%
ccct 1808 3,53% 1472 2,80%
7-9 692 1,35% 361 0,66%
16-11 656 1,28% 491 0,93%
12413 855 1.68% 745 1,42%
14-15 576 1,12% 710 1,35%
Modelos de Médias Empresas 16417 506 1,16% 944 1,78%
18-19 578 1,12% 527 1,00%
20-21 457 0,89% 706 1,34%
22-23 345 0,67% 378 0,72%
24-25 1016 1,98% 1036 1,97%
A a1 0,18% o1 0,17%
B8 365 0,71% 445 0,85%
Modelos de Pequenas Empresas © 578 L rozt .84
C 382 0,75% 578 1,10%
E 216 0,42% 326 0,62%
F 515 1,0% 475 0,89%
01 1107 2,16% 1250 2,38%
02 4 259 8,32% 3128 5,95%
03 1632 3,18% 2324 4,42%
Modelos de Crédito Habitacéo o 814 1,59% 1253 2:38%
05 574 1,12% 621 1,31%
06 510 1,06% 553 1,05%
o7 696 1,38% 1318 2,51%
08 1101 2,15% 132 0,24%
01 101 0,20% 128 0,24%
02 117 0,23% 80 0,17%
03 156 0,30% 181 0,34%
04 328 0,64% 341 0,65%
Modelos de Parliculares 05 208 0:41% 215 0.52%
06 244 0,48% 21 0,4C%
o7 168 0,33% 207 0,39%
08 144 0,28% 135 0,26%
08 232 0,45% 231 0.44%
10 3 0,01% 5 0,01%
Créditos sem rating/scoring internc 12 882 25,15% 11437 21,75%
TOTAL 51211 100,00% 52 606 100,00%
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Risco de mercado
O Risco de Mercado representa genericamente a eveniual perda resultante de uma alteracéo adversa do
valor de um insfrumento financeiro como consequéncia da variagdo de taxas de jurc, taxas de cambio,

precos de ac¢des, pre¢os de mercadorias, volatilidade e spread de crédito.

A gestao de risco de mercado & integrada com a gestdo do balango através da estrutura ALCO (Asset and
Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituicgo. Este drgdo & responsave! pela definicdo
de politicas de afectagdo e estruturagdo do balango bem como pelo controlo da exposicdo aos riscos de

taxa de juro, de taxa de cadmbio e de liquidez.

Ao nivei do risco de mercado o principal elemento de mensuracio de riscos consiste na estimacdo das
perdas potenciais sob condicBes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é
utifizada. O Grupo utiliza um VaR com recurso a simulaggo de Monte Carlo, com um intervalo de confianca
de 99% e um periodo de investimento de 10 dias. As volatifidades e correlactes s&o historicas com base
num periodo de observagio de um ano. Como complemento ac VaR t8m sido desenvolvidos cenarios
extremos (sfress fesfing) que permitem avaliar os impactos de perdas potenciais superiores &s

consideradas na medida do VaR.

{milhares de euros)

31.12.2011
Dezembro Média anual Maxime Minimo
Risco cambial 4 872 9254 11 634 4 872
Risco taxa de juro 10 764 11 404 14 863 10 764
Acghes e mercadorias 13 554 18 209 12 042 13 554
Volatilidade 14 291 30073 57 979 14 291
Spread de Crédito 15170 10 434 11170 15 170
Efeito da diversificagdo { 11132} ( 15 638) ( 19020} (11132)
Total 47 519 64 736 88 668 47 519
(milhares de euros)
31.12.2010
Dezembro Media anual Maximo Minimo
Risco cambia 14 175 20 823 25604 14 175
Risco taxa de juro 16 246 10 023 11 117 16 246
Acgdes e mercadorias 19 069 27 430 38 517 19 069
Efeito da diversificagéo ( 27 077) ( 22443} { 19972) (27 077)
Total 22 413 35833 55 266 22 413
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C Grupo apresenta um valor em risco (VaR) de 47 519 milhares de euros (31 de Dezembro de 2010:

22 413 mithares de euros) para as suas posicdes de negociagio,

No seguimento das recomendacdes de Basileia 1l (Pilar 2) & da Instrugdio n® 19/2005, do Banco de
Portugal, o Grupo calcula a sua exposiglo ao risco de taxa de juro de balango baseado na metodologia do
Bank of infernational Setffements (BIS) classificando todas as rubricas do activo, passivo e
extrapatrimoniais, gue nao pertengam a carteira de negociagao, por escaldes de repricing.

(milhares ge ouros)

31.12.2011
Mcnlfmtps a0 sensiveis Alé 3 meses Oe 3 a 6 meses Do 6 mescs at De 1aSanos Mais de & anos
efegiveis ang
Caixa 278 179 278 179 - - - - -
Aplicagéos e disp. em insh, de Crodite 4 509 483 - 4 234 688 42 487 4952 226 340 1016
Crédito a clientes 49065 349 - 33 287 221 10 443 084 2274 857 1797 421 1282766
Titulos 16 064 643 4 340 112 7021 587 1587 333 1484 844 1090437 540 327
Fora de baiango 546 Gat { 398 000) (12000} [ 173 906) (62 735)
Total 45 190 137 114674 904 3752653 2940 202 1771374
Recursos de ouiras Inst, de Crédila 16 216 597 - 13 708 517 603 595 680 262 012 891 313732
Depésilos. 33 258 698 - 22347 830 3107 676 3421871 4 284 310 97 011
Repo's com clientes 318 266 . 267 801 50 465 - - -
Titulos Emitides” 19 086 328 - 9370 785 711284 245 487 6 266 941 2491833
Aggbes Prelerenciais N . - . - . .
Fora de Balango § 457 360 1 339 500 {1 800 949} (5719 523) (276 478)
Tolal 52 150 293 5812 610 2 546 671 5 744 610 2 626 098
GAP {Aclivos + Passivos) {6 960 456) 5862 294 1205 982 (2804 327 (854 724)
{milhares de eurps}
31.12.2090
Montfanlgs Nio sensiveis Ald 3 meses De & a G meses Oe 6 moses a1 De 1 abanos Wais de § anos
olegiveis ano
Caixa 306 203 306 203 - - - - -
Apiicacdes e disp. em Ins\. de Crédila 5233425 - 4812102 32420 152 138 232 885 3900
Crédito a clientes 51126 679 - 34 260 946 10978 739 2223847 2025674 1837 473
Titwlos 17 587 249 4 370943 7473730 2393 445 1758 316 1305122 285 693
Fora de balango - 519 395 {90 383) 7325 {29504} 6809
Tolal 47 066 172 13314 221 4141 626 3 268 618 1933875
Recursos de cutras Inst, de Cradite 14 396 026 - 12 296 393 520 551 540 253 735 257 303572
Bendsios 20 795 365 - 21 641 465 2113872 2 080 0561 3890925 89 052
Repo’s com clisntes 436 528 - 436 528 - - - -
Titulos Emitidos’ 27 475970 - 12 362 357 656 213 226 898 9 646 252 4 584 252
Acghes Preterenciars 920033 - . - . 920033 -
Fora de Batango - 5702 282 1370 396 { 184 240) {G 403 786) (411259)
Tolal 52 439 006 4 661 032 2 662 960 & 785 661 4545647
GAP {Activos - Passives) (5372 833) 6 653 189 1478 666 (5520 063) (2 611 742)

O modelo utilizado para o calculo da analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira bancéria
baseia-se numa aproximagédo ao modelo da duragdo, sendo efectuados cendrios paraieios para

deslocagdo da curva de rendimentos de 100 p.b. em todos os escaides de taxa de juro.
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{milhares de euros)

31.12.201 31.42.2010

Aumento Diminuigdo Aumento Diminuicao Aumento Diminuigao Agmenlo DRiminuigdo
paralelo de paralelade  depcisde 1  depeis de 1 paraieto de paralela de  depoisde 1 depois de i

100 pb 100 pb ano de 50pb  ano de 50pb 100 pb 100 pb anc de 50pb  anc de 50ph
Em 31 de Dezembro 175 371 ( 175 371) 102 191 { 102 161) 297 571 { 297 571) 168 726 { 168 726}
Média do exercicio 239 334 { 239334) 132 845 { 132 845) 320453 { 320 453) 177 813 {177 843}
Méximo para o exercicio 336 477 { 336 477) 179 158 { 179 158) 333432 ( 333432) 188 564 { 188 564}
Minimo para o exercicio 175 371 { 175371 102 191 { 102 191) 287 571 ( 297 571) 168 726 { 168 726}

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de
activos e passivos financeiros do Grupo, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 ¢ 2018,
bem como os respectivos saldos médios e os juros do exercicio:

{milhares de euros)

31.42.2014 31.12.2010
Saldo médiodo  Juro do T"‘_:“‘:ode Saldo médio do Juro do Taxa de
exercicio exercicic . i exoreicio axercicio juro média
média

Activos monetarios 5413930 170 403 3,15% 6 493 350 215419 3,32%
Crédilo a clientes 51518 608 2 678 426 5,20% 52 042 341 2037 794 3.92%
Aplicaghes em litulos 13 333 830 737 976 5,53% 13 282 199 G869 226 5,04%
Aplicagbes diferenciais 11 481 - - 493 837 - -
Actives financeiros 70 278 848 3 586 805 5,10% 72313726 2922428 4,04%
Recursos monetarios 16 511 041 460 256 2,79% 13 673492 194 563 1.43%
Recursos de clientes 32 534 704 1 037 554 3,18% 27 145 694 507 739 1.87%
Qutros recursos 21233108 907 447 4.,27% 31494 540 10566 885 3,36%
Passivos financeiros 70 278 853 2 405 257 3,42% 72213726 %759 187 2,44%
Resultado Financeiro 1181 548 1,68% 4163 252 1,61%

No que se refere ao risco cambial, a repartigdo dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de 2041 e
2010, por moeda, é analisado como segue;
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{milhares de suros)

31122011 31.12.2010

Posigbos a Posigaes a Outres Posicic Posigoes a Posigdes a Qutros Posigdo

Vista Prazo elementos Liquida Vista Prazo elementos Liquida
USD DOLAR DOS E.UA. { 6681 275) 835 766 41 845 216 338 (3426 729) 3855544 { 198 660) 230 155
GBP LIBRA ESTERLINA 480 536 { 476 598) ( 80) 3858 243793 {180 981) 14 272 77 084
BRL REAL BRASILEIRO 210 597 { 200379} 16 357 26 575 1143 453 { 3731) ( 2375) 1137 347
DKK CORQA DiNAMARQUESA 218 {3720 - { 3504) 52 071 ( 3873) 48198
JPY  YEN { 8 799) 17 400 { 1027H { 1670} ( 330 718) 373 180 { 117 4386) { 68 964)
CHF FRANCO SUICC 53075 { 48 648) { 129%) 3138 86 969 ( 84 849) 5838 9958
SEK COROA SUECA { 2 138) 1305 182 { 651} 15232 { 17 061) - { 1829)
NOK COROA NORUEGUESA { 320M) 1030 { 54) (2275) 1910 { 2995) 7689 6 604
CAD DOLAR CANADIANO 40 169 { 62 399) 456 ( 21774) 31 403 { 20 886) 2 880 13 37
ZAR RAND { 602) { 715) 2637 1320 2 897 ( 6844) { 38 589) ( 42 536)
AUD DOLAR AUSTRALIANC 98 577 { 101 357) 3106 326 165 596 { 158 495) 10 848 17 949
AQA KWANZA { 228 428} - { 228 429) { 414 047) - - { 414 047)
CZK COROA CHECA 3804 302 { 2247) 1859 { 20712) 20842 130
MXN PESC MEXICANGO 61971 { 81487) 3215 { 16 311) - - -
OUTRAS {6278) { 54 170) 80 319 19 873 { 19480} { 38 194) 451 880 393 306
38 175 { 173 678) 134174 { 1329) (2466362) 3730667 142 447 1406 752

Nota: aclivo / {passivo)

Exposigéo a divida plblica de paises periféricos da Zona Euro

Em 31 de Dezembro de 2011 a exposicao do Grupo a divida publica de paises “periféricos” da Zona Eurc

apresenta-se como segue:

{milhares de euros}

31.12.2011
Activos Activos
Credito sobre ﬂnancewos Instrumentos  financeiros %nve.shmetn'to‘s |
clientes detzqos of Derivados 'V disponiveis detidos até & Tota
negociagdo e maturidade
para venda
ao Justo Valoer
Portugat 876 702 123 852 69 714 2 820 649 - 3890917
Espanha 109 000 563 1989 4 096 - 115 648
Grécia - - ( 265) - - ( 265}
Irlanda - - ( 1068) - - { 1069
Italia - - ( 2885) - - ( 2865)
Hungria - - - - - -
985 702 124 415 87 504 2824745 - 4002 365

Hyalores apresentados pelo liquido: a receber/(a pagar)

Todas as exposigbes apresentadas encontram-se registadas no balange do Grupo pelo seu justo valor com

base em valores de cotag@o de mercado e no caso dos derivados com base em métodos de valorizagéo

com parémetros/pregos observaveis no mercado. O Crédito a clientes encontra-se registado ao custo

amortizado.
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O detalhe sobre a exposigéo a titulos de divida publica de paises “periféricos” na carteira de Activos

Financeiros Disponiveis para Venda e de Activos Financeiros Detidos para Negociag&o é como segue:

{mithares de euras)

Valor Nominal Valor Gotagao  Juro Corrido Valor de Imparidade Reservas
Balango Justo Valer
Activos Disponiveis para Venda

Portugat 3 187 790 2780 693 39726 2 820 649 - { 124 406)
Maturidade até 1 ano 2069 941 2040 481 14 542 2055236 - (16 736)
Maturidade superior 1 ano 1117 849 740 212 25 184 765 413 - {107 670)
Espanha 4036 4027 69 4 096 . {9y
Maturidade até 1 ano 4014 4004 88 4072 - { 4)
Maturidade superior 1 anc 22 23 1 24 - { 5)
3191826 2784720 39 785 2824 745 - {124 415)

Activos Financelros de Negoclagéo
Portugal 126 208 120 458 3394 123 B52 - -
Espanha 568 563 - 563 - -
126 776 121 021 3394 124 415 - -

Risco de liquidez

O Risco de Liguidez, por definigio, advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liguidacdo de
posigdes em carteira, sem incorrer em perdas significativas. O controlo dos niveis de liquidez tem como
objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face as necessidades financsiras no
curto, medio e longo prazo, encontrando-se a estratégia financeira do Grupo desenvolvida no Relatério de

Gesigo,

G ano de 2011 ficou marcado pelo agravamento da crise da divida soberana das economias "periféricas”

da Zona Euro, pela desaceleragéo da economia global e pelos sucessivos cortes dos rafings soberanos.

Neste contexto, o Grupo manteve accionadas ao lohgo do ano um conjunte de medidas de contingéncia

que lhe permitiram financiar a sua actividade, colmatando assim a inacessibilidade acs mercados

financeiros. As medidas implementadas dividem-se em frés grandes grupcs:

» Continuagdo da politica de deleverage do balango implementada a partir de meados de 2010;

+ Aumento da base de depositos de clientes reforgando a orientagdo estratégica de manter este produto
come a principal fonte de financiamento;

+ Reforgo dos activos elegiveis para desconto junte do BCE, de modo a garantir 0 acesso as operagdes
de refinanciamento principais e de prazo alargado, as quais tém sido fundamentais para colmatar a
inacessibilidade aos mercados de financiamento de curto & médio prazo, cemo emissbes de obrigagdes

nipotecarias e de obrigagdes garantidas pelo estado.

Durante o ano de 2011, os depdsitos registaram um aumento de 3.4 mil milhées de euros (+11%). Esta
evolugdo foi acompanhada por um aumento da taxa média de 132 p.b., dos quais 52 p.b. se referem ao
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aumento das taxas Euribor. E de salientar que durante o ano, as taxas da Republica Portuguesa
registaram aumertos face as taxas Euribor entre 470 p.b. nos 3 meses e 1 160 p.b. nos 12 meses. Por
oufre fado, o Grupe fem vindo a actualizar as suas politicas de pricing nos portfolios de crédito de
Emprasas e de Institucionais.

Mesme num ambiente desfavoravel, o Grupo continuou ¢ esforgo de diversificagdo das suas fontes de
financiamente, onde se destaca a contratacdo de um financiamento de 300 milhdes de dolares a trés anos
efectuada com o China Development Bank Corporation em Setembro de 2011. A diversificacio do
financiamento mitiga o risco de liguidez e constitui um dos objectives das peliticas de tolerncia ao risco de
liquidez do Grupo.

Com o objectivo de avaliar a exposigio global ao risco de liquidez séo elaborados rejatdrios que permitem

n&o so identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

Nos quadros seguintes apresentam-se os detalhes do mismatch por prazos residuais para cada uma das

principais categorias de activos & passivos:

{mihdes de euros)

31.12.20%1

Montantes 167 i de7diasald detal de3ab deémeses superiorat

Elegiveis  © ind 1 més meses meses 21ano ana
ACTIVOS
Caixa e disponibilidades 436 436 - - - - -
Aplicagdos ¢ disponbildades em Instiluicdes de crédito o Bancos Centrais 4510 2368 823 1037 42 8 232
Crédito a clientes 4B 3714 814 1810 1800 14652 2543 40152
Titutos® 19 367 536 1727 2193 727 474 13650
Outros aclives Hguidos 3779 3779 - - - . -
fara de Balango (Compromissos ¢ Derivados) 6141 217 175 535 856 475 3883
Total 7950 4335 5 565 3277 3500 57T $17
PASSIVOS
Recursos da Instauigdes de ceediio, Bancos Centrarg & Quiros empréstimos 16 535 35842 2319 2 457 583 462 7072
Depositos de clientes 33 259 85 1065 14887 831 1067 28524
Titvios Emitidos 18 124 30 2774 2944 555 208 12612
Qulbros passivos exigiveis & Guiio praza 1683 15683 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos e Derivacias) 12 221 282 292 754 a3 539 9415
Tetal 5§32 6 450 8142 2 08 2277 57623
GAP (Aclivos - Passlvos) 2228 (2115) {2577} 69 1223 284
GAP Acumulzdo 2228 113 {2464} (1795 ( §72) ( 278}
Buffer de actives lig > 12 moses 2794
" Esta rubrica incl os titulos fiquidos do Grupe passiveis de utilizagao junio do BCGE para eleiles de cedéncia de liquidez

{mihdes de euros)
33.12.2010

Montantes 216 7 d de7diasald delal del3abd defmeses superiorat

Elegiveis a8 1 més meses meses a1ano any
ACTIVOS
Caixa e dispenibifidades 488 488 . . . . .
Aplicagdes e disponibilidades em Instituigbes de crédito e Bancos Centrais 5233 3394 907 454 3o 191 257
Credito a clieptes 50 655 629 1428 + 590 1869 2798 42 341
Tituios® 19906 369 1446 993 1398 14585 14 245
Outres aclives iquidos 3147 3147 - - - - -
Fora de Batango (Compromissos e Derivados) 4 550 67 232 534 559 881 227
Total § 095 4013 357 3856 5325 59120
PASSIVOS
Recursos de Instituighes de crédito, Barcos Centrais @ Quiros empréslimos 14 833 6 142 1594 3893 474 6§03 2127
Depdsilos de clientes 29785 34 2075 316 423 984 25963
Titutos Emitidos 26 244 339 1701 4 353 1276 718 17 856
Quiros passivos exigiveis & curlo prazo 2355 2355 - . - - -
Fora de Balango {Compromissos e Derivados) 26 898 219 258 713 691 1160 23 858
Total 2089 5629 9275 2854 3 466 6% 502
GAP (Ackives - Passlvos) { 994) {1616) {5704) 992 1859 {10 682)
GAP Acumulade { 994) (2610) {8 34) {7322) (5463) {16 145)
Buffer do activos 1q > 12 mosos 550z

* Esta rubrica inclui os litsles figuides do Grupo passivels ds uliizagao junto do B8CE para efsilos de cedéncia de liquidez
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O quadro espelha todos os montantes de actives, passivos e extrapatrimoniais gue possuam cash-flows,
que se encontram classificades em escaldes de prazos residuais para a maturidade. No caso de rubricas
em gue nao exista uma maturidade definida (como é o caso dos depositos a ordem, descobertos, contas
correntes e compromissos assumidos perante terceiros) foram utilizados modelos comportamentais com
base em informacao histérica, que reflectem a maturidade esperada dos cash-flows. Para a generafidade
dos depdsitos com maturidade e dade o seu comportamento especifico utilizamos, também, um modelo

comportamental que reflecte a maturidade esperada.
Adicionalmente, é tambeém realizado um acompanhamento das posi¢es de liguidez a um prazo mais
alargado, e de um pontc de vista prudencial, calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de

Portugal {Instrugdo n®13/2009):

(milhdes de eures)

31.12.2011 31.12.2010
Mismatch acumulado ( 573) { 5463)
Buffer de activos liquidos @ 2794 5502
Posigao de liguidez 2221 39
Qutros activos liquidificaveis 222 1491
Liguidez global 2443 1530

O mismatch acumulado corresponde A diferenca antre os activos e passivos com prazos residuais até um ano

O buffer de activos liquidos reflecte o montante de activos, com maturidade residual superior a um ano, que possam ser utiizados
para a obtengdo de liquidez imediata. Concretizando, os aclivos elegiveis como garantia em operages de crédito junto de bancos
cenfrais (deduzidos dos respectivos haircufs), excluindo os activos dados em garantia em operagdes de crédito com maturidade
superior a2 1 ano.

Em 31 de Dezembro de 2011, a posigdo de liquidez global considerando outros titulos transformaveis em
meios liquidos, era positiva em 2 443 mithdes de euros (31 de Dezembro de 2010: 1 530 milhdes de

euros).

Em 31 de Dezembro de 2011, a pool de titulos elegiveis para o mercadc de repos situava-se em 18,9 mil
milhdes de euros. Deste montante, 15,1 mil mithBes de euros eram eiegiveis para operacées junto do BCE,

dos quais se encontravam utilizados 11,1 mil milhdes de euros.

De forma a tentar antecipar possiveis constrangimentos, o Grupo efectua cenérios extremos de liquidez. E
calculado um impacto a 3 meses, mas dependendo da severidade dos cenarios, este pericde podera
variar. Os cash-flows de balango e fora de balango sfo sujeitos a cenarios especificos e a cenérios
sistémicos para avaliar o impacto de evenios extremos, mas plausiveis, nas posictes de liquidez. Os
resuitados destes cenarios s&o depois comparados com ¢ buffer de liquidez & com ¢ plano de contingéncia

para assegurar que o grupo consegue gerar liquidez suficiente em caso de eventos extremos. Estes
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resultados servem também de input para a definigdo dos objectivos de posigdes de liquidez em risce, bem
como para a definigo do plano de contingéncia de liquidez do Grupo. Este plano foi definido de forma a
mitigar o impacto de uma crise de liquidez afravés da definigio de mecanismos de detecgao de crises, e de

estratégias de resposta claras e decisivas a crises de liquidez.

Para 2012, e perspectivando-se a continuagdo da crise da divida soberana da Zona Euro, o BES tem
planeado executar, em Janeiro, uma emisséc de obrigages com garantia da Republica Portuguesa no
montante de 1 000 milhSes de euros e com maturidade de 3 anos. Para Fevereiro, estd planeada uma
emissdo adicional de obrigagbes com garantia da Repuiblica Portuguesa no montante de 1 500 milhdes de
euros ¢ com maturidade de 3 anos. Estas duas emissdes permitern aumentar os activos elegiveis para
desconto junto do BCE em 2 500 milhSes de euros, o que perfaz quase a totalidade do montante de

emissdes de médio e longo prazo gue matura no primeiro trimestre de 2012.

A continuag&o da implementagéc das medidas de contingéncia em 2012 levard em consideragéo as

decisbes tomadas pelo BCE, na reunido do passado més de Dezembro, e que foram as seguintes:

¢ Redugio da taxa de juro de referéncia para 1%;

+ Redug&c do racio de reservas obrigatérias para a banca europeia de 2% para 1%,

» Realizagdo de uma nova operagéo de cedéncia de fquidez a 3 anos (anteriormente com um prazo
maximo de 13 meses) a ocorrer a 29 de Fevereiro de 2012 (para além da ja ocorrida em 21 de
Dezembro de 2011); e

+ Adopgéo de novas regras de elegibilidade menos restritivas para os colaterais aceites pelo BCE nas
operagbes de redesconto.

Estas decisbes por parte do BCE visam, por um lado, facilitar o acesso & liquidez por parte do sector
bancario na Zona Euro e, por oufro, restabelecer o normal funcionamento do mercado monetario

interbancario.

Risco operacional

O Risco operacicnal fraduz-se, genericamente, na probabilidade de ocorréncia de eventos com impactos
negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequacgéo ou deficiéncia de procedimentos,
sistemas de informag8o, comportamento das pessoas ou motivados por acontecimentos externos,

incluindo os riscos uridicos.

Para gestdo do risco operacionai, foi desenvolvido e implementado um sisterna que visa assegurar a
uniformizagéo, sistematizag@io e recorréncia das actividades de identificag8o, monitorizacéo, controlo e
mitigagéo deste risco. Este sistema € suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes

desighados por cada um dos departamentos e subsidiarias considerados relevantes.
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Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

O principal objectivo da gestdo de capital no Grupe consiste em assegurar o cumprimento dos objectivos
estratégicos do Grupo em matéria de adequacéo de capital, respeitando e fazendo cumprir os requisitos

minimos de fundos préprios definidos peias entidades de superviséo.

A definiglo da estratégia a adoptar em termos de gestdo de capital é da competéncia da Comisséo

Executiva encontrando-se integrada na definigao global de objectivos do Grupo.

No seio do Grupo BESPAR o Banco de Portugat apenas procede a analise dos racios de capital ao nivel
do Grupe BES. Os racios de capital do Grupo BESPAR néo séo analisados peio Banco de Portugal peio
facto da supervisdo consclidada do BES ser feita tendo por referéncias as contas consolidadas da
empresa-mae da BESPAR, a Espiritc Santo Financial Group S.A.. Conseguentemente, os elementos que

iremos apresentar de seguida reportam-se ao Grupo BES.

Em termos prudenciais, ¢ Grupo esta sujeito & supervis@o do Banco de Porfugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequagdo de capitais, estabelece as regras que & este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituiches sob a sua supervisdo. Estas regras determinam um racio minimo de
fundos proprios ftotais em relagio aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as instituicdes

deverdo cumprir,

No ambito da implementacéo do novo acorde de capital, e fazendo uso da faculdade concedida pelo novo
regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei n® 103/2007 e n°® 104/2007, que franspuseram para o
ordenamento juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia 117, o Grupo foi
autorizado a ufilizar, com efeitcs em 31 de Margo de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos
internos para o tratamento do risco de crédito (método “Infernal Ratings Based" — IRB) para o risco de
créditoc e o método "Standard” para o fratamente deo risco operacional {(método “The Sfandardized
Approach” — TSA}

Os elemenios de capital do Grupo dividem-se em Fundos Préprics de Base, Fundos Préprios
Complementares e Dedugdes, com a seguinte composicéo:
¢ Fundos Proprios considerados como Core Tier | Esta categoria inclui essencialmente o capital
estatutaric realizado, as reservas elegiveis (exciuinde as reservas de justo valor positivas), os
resultados positivos retidos do periodo quande certificados e os interesses que ndo controlam. Sao
deduzidas as reservas de justo valor negativas associadas a acgbes ou outros instrumentos de capital,
o valor de balango dos montantes refativos a "goodwill” apurado, activos intangiveis, desvios actuariais
negatives decorrentes de responsabilidades com beneficios pés emprego a empregados acima do
limite do corredor prudencial e, quando aplicavel, os resultados negativos do periodo,
¢ Fundos Proprios de Base (FPB): Para além dos valores considerados como Core Tier I, esta categoria

inclui as acgdes preferenciais e instrumentos de capital hibridos. Desde 2007 passaram também a ser
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deduzidas em 50% do seu valor as participacbes superiores a 10% em instituicbes financeiras e
entidades seguradoras. Em 2009, decorrente da aplicag8o do meétodo IRB para risco de crédito,
passou igualmente a ser ajustado 50% do montanie das perdas esperadas para posiges em risco
deduzidas das somas de correcgbes de valor e provisdes existentes.

« Fundos Proprios Complementares (FPC): Incorpora essencialmente a divida subordinada emitida
elegivel e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a acgdes ou outros instrumentos de
capital. S8o deduzidas as participagfes em instituigdes financeiras e entidades seguradoras em 50%
do seu valor, bem como, em 2009, 50% do montante das perdas esperadas para as posicdes em risco
deduzidas das somas de correcgdes de valor e provisdes existentes, decorrentes da aplicaggo do
método IRB para risce de crédito,

» Dedugbes (D} Compreendem essencialmente a amortizacdo prudencial dos imdveis recebidos em
dagao para liguidagao de créditos.

Adicicnaimente, a composigdo da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites, Desta forma, as
regras prudenciais estabelecem que os FPC ndo podem exceder os FPB. Adicicnaimente, determinadas

componentes dos FPC (o designado Lower Tier /) ndo podem superar 0s 50% dos FPB.

Em Dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso n® 11/2008, que estabeleceu um periodo
transitério de quatro anos, de Dezembro de 2009 a Dezembro de 2012, para ¢ reconhecimento dos
desvios actuariais totais apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos activos do fundo
relativos a este mesmo ano. Consequentemente, o valor anual a incorporar durante o referido periodo & de
137 mithdes de surcs.

Em Maio de 2011, decorrente da negociagdo do Programa de Assisténcla Financeira a Portugal, o Banco
de Portugal emitiu o Avise n® 3/2011, que vem estabelecer novos patamares minimos de solvabilidade a
serem seguidos pelos grupos financeiros sujeitos a supervisdo do Banco de Portugal. Assim, as
instituicbes Financeiras dever&o atingir um Racio Core Tier | ndo inferior a 8% em 31 de Dezembro de
2011, e de 10% até 31 de Dezembro de 2012,

Os principais movimentos ocorridos nos FPB em 31 de Dezembro de 2011 e 2018 apresentam-se no
quadro seguinte;

{milhdes de euros)

31.12.2011 31.12.20%0
Saldo no inicio do exercicio G 040 3405
Aumento de capital {roca de hibridos por capital) 521 -
Instrumentos hibridos [ 675) 320
Reservas e Resultados elegiveis (excluindo reservas de justo valor) { 119) 330
Interesses que nao controlam, exciuindo hibridos 94 207
Goodwil 139 (123}
Desvies acluariais com responsabilidades pds-emprego com impacto prudencial 144 ( 196
Amortizagdo do periodo fransitdrio IFRS {13) { 12}
Dedugdo de parlicipagbes em sociedades financeiras e outros elementos 202 131
Reservas de reavaliagao com impacte prudencial { 164) {13
Cutros sfsitos 2 (9

Salde no fim do exercicio 6171 6 040
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O guadro seguinte apresenta um sumario dos célculos de adequacio de capital do Grupo BES para 31 de
Dezembro de 2611 e 31 de Dezembro de 2010:

(milhdes de ewros)

31.12.2011 31.12.2010
A - Fundos Praprios
Capital ordindrio realizade, Prémios de Emissdo e Acgbes Proprias 5106 4 585
Reservas e Resultados elegiveis (excluindo reservas de justo valor) 1185 1 310
Interesses que ndo controlam 585 491
Activos Intangiveis ( 142) { 140)
Desvios Actuariais com responsabilidades pés-emprego com impacto prudencial { 2158) { 359)
Goodwil { 240) ( 479)
Reservas de justo valer com impacto prudencial { 194) { 30)
Periodo transilério IFRS 25 38
Fundos Proprios para determinagéc do Racio Core Tier / (A1) 6020 5416
Acgdes Preferenciais 211 600
Instrumentos Hibridos elegiveis para Tier | 34 320
Deducio de Parlicip. em Sodiedades Financeiras ¢ outros elementos { 94} { 206)
Fundos Proprios de Base (TIER ) {AZ) 6171 6 040
45% das Reservas de justo valor Positivas 25 84
Divida Subordinada elegivel 923 1925
Dedugio de Parlicip. em Sociedades Financeiras e oulros elemenlos { 90} { 207)
Fundos Proprios Compiementares {TIER /) 858 1802
Dedugdes { 59) { 44}
Fundos Préprios Elegiveis (A3) 6970 7798
B- Activos de Risco
Caleulados de Acordo com o Aviso 5/2007 (Riscos de Crédito) 59 705 60610
Calculados de Acorde com o Avise 8/2007 (Riscos de Mercade} 1742 4218
Calculados de Acorde com o Aviso 972007 (Risco Operacional) 3938 3873
Total de Actives de Risce Equivalentes (B} 65 385 68 802
C- Racios Prudenciais
Racio Core Tier 1 {(A1/B) 9.2% 7.9%
Raécio Tier 1 {A2/B} 9.4% 8,8%
Racio de Scolvabilidade [A3IB) 10,7% 11,3%

Plancs de Financiamento e de Caplializagdo (2011—2015)

De acordo com o Memorando de Politica Econémica e Financeira subscrito enire o Governo Portugués,

por um lado, a Comiss&o Europeia {(CE), Banco Central Europeu (BCE) e Fundo Monetario Internacional

{(FMI}, por outro, os bancos portugueses tiveram gue elaborar plancs de financiamento e de capitalizacdo

para o periodo 2011 a 2015 de forma a alcangarem os seguintes objectivos:

s O racio crédito/depdsitos deverd atingir um valor maximo de 120% a partir de Dezembro de 2014,
inclusive;

+ O racio de financiamento estavel {sfable funding ratio) devera ser de 100% a partir de Dezembro de
2014, inclusive;

+ O racio Core Tier | devera ser de 9% em Dezembro de 2011 e de 10% em Dezembro de 2012,
conforme estabelecido pele Avise n® 3/2011 do Bance de Portugal.

Adicionalmente, os planos de financiamento dos bancos devem considerar que a dependéncia das

sucursais e filiais no estrangeiro de fundos domésticos devera ser minimizada; devem reduzir a

dependéncia do financiamento do BCE; considerar um acesso moderado ao mercado de curto prazo e
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uma abertura gradual do mercado internacionat de médio e longo prazo a partir do 4.° trimestre de 2013; e
deviam ser suportados por politicas comerciais de apoio aos sectores da economia portuguesa,

designadamente as pequenas e médias empresas.

Para efeitos de elaboragdo do plano inicial e revisBes trimestrais, sdo fornecidas pelo Banco de Portugal
em articulagdo com a CE/BCE/FMI projecces sobre as variaveis macroecondmicas relevantes
domesticas, de crescimento do PIB nas geografias de maior relevincia para a actividade dos bancos e
ainda projecgbes de taxas de juro de referéncia e outros pardmetros indispensaveis a elaboragéo dos
planos. No contexto do plano para o periodo em referéncia, sublinha-se ainda o facto de o mesmo ser
objecto de um exercicio de sfress test onde os bancos deverdo, num cenario extremo, apresentar um racio

Core Tier | superior a 6% durante o referido periodo (2011 a 2015),

A data de 31 de Dezembro de 2011 o Grupo tinha em execugéo a revisdo do plano de Setembro de 2011,
verificando um cumprimento das metas estabelecidas quer para o réacio crédito/depositos {real: 141%:
plano: 148%), do stable funding ratio (real: 85%; plano: 82%) e do Core Tier | (real: 9,2%; plano: 9,2%).

No ambito dos exercicios de sfress fest conduzidos pela Autoridade Bancaria Europeia (EBA), onde é
exigido a observancia de um racio Core Tier | minimo de 9%, depois de uma avaliag&o prudente, a valores
de mercado, das exposicdes a divida soberana detidas a 30 de Setembro de 20114, foi identificada uma
necessidade adicional de capital de 810 mithdes de euros, dos quais 121 mithdes de euros correspondem

ao valor de avaliaglc a pregos de mercado das exposigdes a divida soberana.

No sentido de dar cumprimente aos niveis de capitalizagBo exigidos, incluindo os requisitos da EBA, o
Grupo prevé salisfazer as necessidades de capital exclusivamente com recurso a operagdes de mercado,

nao prevendo recorrer a mecanismos de capitalizagdo suportados pelo Estado.

NOTA 44 - Compromissos contratuais

Operagdes de Securitizagdo

Ao iongo do ano de 2011, as operagées de titularizacdo originadas pelo BES sofreram sucessivos cortes
de rating, na sequéncia dos downgrades efectuados pelas varias agéncias de rating a Republica
Portuguesa e aos bancos porfugueses. Tradicionalmente, este tipo de operagbes incluem nas suas
estruturas diversos mecanismos de protecgéo de risco, nomeadamente pelo despoletar de substituictes de
confrapartes com notagdes de risco abaixo de niveis minimos exigidos pelas agéncias de rating ou pelo

desencadear de acgdes correctivas que permitam mitigar o risco de exposicdo a essas contrapartes.

O BES actua como gestor dos créditos titularizados em todas as operagbes originadas por si ou por
entidades do Grupo. Em geral, nas operagdes mais recentes, o downgrade do gestor dos créditos para

niveis inferiores a investment grade implica algum tipo de acgac correctiva de forma a evitar o downgrade
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dos titulos emitidos. Neste sentido, a operacdo de titularizagéo de crédito a pequenas e médias empresas
realizada pelo BES em Dezembro de 2010 ~ Lusitano SME No.2, na sequéncia do downgrade do BES por
parte da Moody's, em Julho de 2011, obrigou ¢ BES a constituir uma reserva de liquidez no montante

aproximado de 110 milhdes de euros junto de um banco terceiro e a contratar um back-up servicer.

Adicionaimente, o BES actuava como contraparte de swap em duas das suas operagdes de titularizagdes
de créditos hipotecarios (Lusitano Mortgages No.6 e o Lusitano Mortgages No.7). O desempenho destas
funcdes em operagbes de titularizacdo esta reservado a entidades que respeitem cs niveis minimos de
rating estabelecidos pelas agéncias de rating. Assim, na sequéncia dos downgrades, a posigdo do BES na
operacgao Lusitano Mortgages No.6 foi transferida para uma instituic@o financeira que respeita os critérios
de elegibiidade das agéncias € na operagdo Lusitano Mortgages No.7, procedeu-se a reestruturagéo da
operagéo,

Qbrigacées Hipotecarias

As emissbes de obrigagdes hipotecarias sofreram iguaimente um forte impacto pelo downgrade da
Republica Portuguesa e dos bancos portugueses. Como consequéncia, o BES deixou de poder ser
contraparte nas operagdes swaps de taxa de juro, tendo procedido a sua transferéncia e, em alguns casos,

& sua anulagao.

Contract Support Annex (CSA)

0O BES tem um conjunto de contratos negociados com contrapartes com gquem negoceia derivados em
mercado de balcdo. Os CSA revestem a forma de contrato de colateral estabelecido entre duas partes que
negoceiam entre si derivados Over-the-Counter, tendo como principal chiectivo fornecer pretecgdo contra o
risco de crédito, estabelecendo para o efeito um conjunto de regras relativas ac colateral. As transacgdes
de derivados s#o regulamentadas pele Infernational Swaps and Derivatives Association (ISDA) e
apresentam uma margem minima de risco que pode alterar de acordo com o rating das partes.

Nota 45 — Alteragao de politicas contabilisticas

No final do exercicio de 2011 o Grupo tomou a decisio de proceder a alteragdo da politica contabilistica
relativa ao tratamento dos desvios actuariais, deixando de utilizar ¢ método do corredor e passando a
reconhecer 05 ganhos e perdas actuariais em outro rendimente integral {Other comprehensive income ~
OCI), conforme permitido pele paragrafo 83A do IAS 19,

A decisao de alterar a politica contabiiistica teve come base ¢ entendimento de que o reconhecimento dos
ganhos e perdas actuariais em capital proprio na rubrica de outro rendimento integral proporciona uma
informacgdo mais relevante sobre a posigdo do Grupo no gue se refere as suas responsabifidades com

pensdes de reforma. Este entendimento é corroborado pelo préprio 1ASB no paragrafo BC48B do IAS 19,
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onde & referido que o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de forma imediata em capital proprio

propoerciona uma informacgdo mais fidedigna das operagdes do que o método do corredor.

De acordo com o paragrafo 29 do IAS 8, a alteragio de uma politica contabilistica torna necessario que o
Grupo reexpresse as suas demonstragdes financeiras como se tivesse adoptade desde sempre a politica

de reconhecimento em capital proprio dos ganhos e perdas actuariais.

Desta forma, apresentam-se de seguida os ajustamentos efectuados as demonstracdes financeiras do
Grupo a 1 de Janeiro de 2010 e 31 de Dezembpro de 2010:

imitharas de ourash
1 do Janelro do 2010 31 do Dozombro de 2040
Balango
Reponado AJ presso R Ajustamentas Rouxprasso

Acliva
Caixd e dispontalifades £m bancas comrais Ziga 7 - 2182 347 930 505 - 930 505
Disponibiliados em cutras instiuigdes de cresie Gi0 583 - 610 583 557 876 - 557 976
Aclivos financeiros delidos para negoeciagho 4 459 484 - A 459 484 3942 061 - 3942061
Cutivs aclives linanceiros a0 jusio valor alravés de rosultados 1002 31 - 1002 30% 1424 331 - 1424338
Activos frmanceiros gispaniveis para venda 8 5§31 600 - 8531 600 11774881 - 11774 881
Aplicagdes em institugdes de crddito & 005409 - 8405 409 4 245436 - 4 245436
Credio a clentes 46 076 647 - 48978847 50 829 123 - 50620 123
nvestimenios detidos ate & maturdade 2541 628 - 2541 829 2 458 800 - 2456 300
Denvados para geslao de nsco 455 115 - 455115 447 304 . 447 304
Activos aA0 commontes 0okdos paa venda 407 SRS - 407 585 574 550 - 574 550
Quiras agtivos magiveis GH8 773 - 658773 809 037 - 609 037
Activos intongiveis 137 903 - 137303 233555 - 233955
IAveslimentios ein DEs0C-Adas 536 768 - [l 606 461 - BOG 481
Aclivos por impasios correntes 20929 - 20929 99 395 - 98 386
Aclivos pat inpesios diferdos 187 871 243 880 431831 282 367 257 318 540 686
Oulios actives 3 350 337 { 8309 061} 2511278 4 083 242 [ 8B4 528’ 318B 714
Total de Actlve 82 177 651 {595 101} &1 582 550 83 500 025 {927 208) 82 872816
Passive
Recuwisos ge bancos contiais 3877 643 - 3817643 7984 820 - 7984 B20
Passivos financeiros delidos pars negodiatdo 1561 143 - 1561 143 2 D3 007 - 2088 007
Recurses de ouleas instiwgdes de credito 6997 152 - 6997 162 6 3B0 592 - 6380 592
Recursos da dientes 26 446 153 - 25 446153 30 816 741 - 30 818 741
Responsatridades representadas por tiulos 33101 089 - 33101088 24 109 839 - 24109929
Cenvados pacd gestdo oe 1isco 253148 . 253148 228944 - 228 934
Passivas Nao correntes detidos para veada 21 608 - 21609 5411 - 5411
Provisbas 179 851 - 1796 214 706 - 214 706
Passivos ¢or smpostas conentes 133836 . 933 616 25324 - 253524
Passivos por impostos dderdos 79218 - 79218 115660 - 115 660
Passivos suboranacos 2639071 - 24639071 2291833 - 2291633
Qubos passwes 1229765 - 1249 795 1934 769 - 1934 769
Tolal do Passive 75459 498 . 75458 496 76 178 746 - TE 178 746
Caplial Proprio
Capiat 1563 062 . 1563 082 1563 062 - 1563062
Fremiog o8 4 a0 466 570 . 166 570 166 570 - W86 570
Quiros instiementos ¢e caplal . - - - - -
ACEHES IOGHAs . B . - - -
Acgdes prolerencipis - - . - - -
Reservas, resuliados bansitados e oulro rensimento integral 268 729 {237 428) 30 800 332 855 {268 352) 64 603
Resvhade liquido ¢o exerciciy atbuivel a0s accianistas da Sotisdade 202 B47 - 202 647 203 868 18 552 222 441
Tolal de Capital Préprio authuivel aos accionislas da Socledade 2 200 508 {237 429) 1963 079 2 266 476 { 249 80D) 2016 676
Inieresses gue ndo contralam 4517 647 {357 6¥2) 4159 975 5 054 803 (377 408) A 677 384
Total da Capltal Préprie 6718 155 (585 101) 6123 054 7321279 {627 208} €684 070
Total de Passiva o Capltal Propric 52 177 651 {585 101) &1 562 550 33 500 025 {627 209} 52 572 546
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{milhares de euros})

31 de Dezembro de 2010

Demonstragio de Resultados

Reportado Ajustamentos Reexpresso
Juros e proveilos simiares 3727947 - 3727 947
Juros e custos simitares 2 564 695 - 2 584 695
Margem financelra 1163 252 - 1163 252
Rerdimentos de instrumentos de capital 183 292 - 193 292
Rendimentos de sarvigos e comissdes 886 807 - 886 BCT
Encargos com servigos e comissdes (117 503) - {147 803)
Resullades de aclivos e passivos ao justo valor através de resultados (191 470) - { 191 470)
Resullados de aclivos financeiros disponlveis para venda 364 436 - 384 4368
Resullados de reavaliagdo cambial 467314 . 46 131
Resullados de alienagdo de outros actives {12 369) - { 12 369)
Quiros resultados de exploragac {93 741) - {13741)
Proveitos operacionails 2318 435 - 2318435
Custos com pessoal 628 320 (48 450) 581 870
Gastos gerais administrativos 441 388 - 441 388
Depreciagbes e amortizagdes 100 092 - 100 002
Pravisdes liquidas de anulagbes 49 343 - 49 343
Imparidade de crédito Hiquida de reversdes e racuperagdes 351 808 - 351 809
Impatidade de cutros activos financelros llquida de reversées e recuperagdes 76 332 - 76 332
Imparidade de culros activos liguida de reversdes & recuperactes £6 1356 - 56 135
Custoes operacienals 1703 418 { 46 450) 1 656 469
Alienacao de subsididrias e associadas 46 401 - 46 401
Rasultados de associadas 38773 - 38 773
Resultado antes de impostcs 701 190 46 450 747 640
impostos
Correntes 58673 - 59673
Diferidos {15 899) - { 15 839)
Resultado fliguide do exerciclo 657 416 4€ 450 703 866
Atribuivel 20s accionistas da Sociedade 203 589 18 8§82 222 441
Atribuivel 2os Interesses que ndo controlam 453 527 27 898 481 425
657 416 46 450 703 866

Os ajustamentos efectuados ao aufro rendimento integral de exercicio findos em 31 de Dezembro de 2010

podem ser analisados como segue:

{mihares de euros)

Demonstragio do Rendimento Integral 3% de Dezembro de 2010

Reportade Ajusfamentos Reexpresse

Resultado liquido do exercicio

Atribuivel aos accionistas do Banco 203 869 18 552 222 441
Alribuivel aos inleresses que néo controlam 453 527 27 898 481 425
657 416 46 450 703 8566

Outro rendimento integral do exercicic

Beneficios de longa prazo - {91918 {81918)
Diferengas de c&mbio 16621 - 16 621
impostos diferidos {3017} 13.359 10342
13 G04 {78 559) { 64 955}

Activos disponiveis para venda
Ganhos e perdas no exercicio {45 538) - { 45 535)
Transferéncia de ganhos e perdas realizados para resullados do exercicio (334 634) - {334 634)
Impostos diferides 64 787 - 64 787
{ 315 382) - {315 382}
Total do rendimento integral do exercigio 355638 (32 108) 323529
Afribuive! aos accionistas da Sociedade 82 040 (12 645) 69 395
Atribulvei aos interesses que ndo controlam 273 598 {19 464) 254 134
355638 {32109) 323 529
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O detalhe dos ajustamentos efectuados com vista a alteragio da politica contabilistica analisa-se como

segue’

{mithares de euros)

Dosvios actuarlals em Impacto da alteragdo da politica contabilistica

Palango de acordo com a

anterlor politica No rendimento
contabilistica No active integral Nos resultados
Valores brutes
1 de Jangira de 2010 539 061 { 839 0€1) { 839 061}
Perdas actuariais do exercicio G2 096 { 92 086) { 92 086) -
Amortizacao do exereicio { 46 450} 46 450 - 46 450
Culros {178} 178 178 -
31 de Dezembre de 2010 884 529 ( 884 529) { 930979} 46 450
Impeosto
4 de Janeire de 2010 243 960 243 960
imposto do exereicio 13358 13 359
31 de Dezembro de 2010 257 319 257 318
Efelto liguido
1 de Janeirs de 2010 { 595101} { 595101) -
31 de Dezembro de 2010 { 627 210} { 673 660) 46 450
Efeito liquido atribuivel aocs accionistas da Sogiedade
1 de Janeiro de 2010 { 237 429)
31 de Dezembro de 2010 { 245 800) 18 552

NOTA 46 — Normas contabilisticas e interpretages recentemente emitidas

NORMAS CONTABILISTICAS_E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS E ADOPTADAS
PELO GRUPO

Na preparag¢ao das demonstragdes financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2011, o
Grupo adoptou as seguintes normas e interpretactes contabilisticas de aplicagdo obrigatéria desde 1 de
Janeire de 2011:

{FRS 7 - Instrumentos financeiros: Divulgagdes — Transferéncias de activos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Cutubro de 2010, o IFRS 7 - Instrumentos
financeiros: Divulgagtes — Transferéncias de activos financeiros, com data efectiva de aplicagao
obrigatoria para exercicios com inicio 2 partir de 1 de Julho de 2011, sendo a sua adopgio antecipada
permitida. As afteragdes requeridas as divulgagdes sobre as operagbes que envolvem transferéncia de
activos financeiros, nomeadamente securitizagbes de activos financeiros, t8m como objectivo que os
utilizadores das demonstracdes financeiras possam vir a avaliar o risco @ os impactos associados a essas

operagdes ao nivel das demonstragdes financeiras,

A adopgéo desta alteracdo nao teve impacte nas demonstragbes financeiras do Grupo.

147

Y

t

!



CONTAS CCNSOLIDADAS ~ 2011

Annual Improvement Project

Em Maio de 2010, o IASB publicou o Annual Improvement Project, o qual efectuou 11 aiteragdes em 7
normas. A data de efectividade das alteragdes, possibilidade de adopgéo antecipada e requisitos de
aplicacao na transicéo séo definidos em cada norma. A maioria das alteracbes sao de aplicacio obrigatéria
desde 1 de Janeiro de 2011.

A adopgéo destas alteragbes n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

NORMAS CONTABILISTICAS E _INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS AINDA NAO
ADOPTADAS PELQO GRUPO

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor
que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragéo das suas demonstragtes financeiras, podem ser analisadas

seguidamente. O Grupo ird adoptar estas normas quandc as mesmas forem de aplicagao obrigatoria.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, o IFRS 9 - Instrumentos

financeiros parte i Classificagdo e mensuragéo, com data de aplicagfio obrigatoria para exercicios com

inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopcgéo antecipada permitida. Esta norma sofreu
algumas altera¢des em Outubro de 2010e ainda nio fol adoptada pela Unido Europeia. Esta norma insere-
se ha primeira fase do projecto global do IASB de substituicio do iAS 39 e aborda os temas de
classificagcdo e mensuragéo de activos financeiros. Os principais aspectos considerados s&0 0s seguintes:
¢ Os activos financeiros passam a ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou zo justo
valor. Esta decisdoc serd efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros. A sua
ciassificagéo depende de como uma entidade apresenta no modeio de gestdo de negdcio esses actives
financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo financeiro;

* Apenas podem ser mensurados ao custo amoriizado os instrumentos de divida cujos fluxos financeiros
contratados representam apenas capital e jures, isto &, contenham apenas caracteristicas basicas de
divida, e a entidade, no modelo de gestdo do negdcio, detenha esses activos financeiros com o
objectivo de capturar apenas os respectivos fiuxos financeiros. Todos 0s outros instrumentos de divida
sao reconhecidos ao justo valor;

e QOs instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sdo reconhecidos ao justo valor com as
varlagdes subseguentes registadas em resultados do exercicio. Contudo, uma entidade poderé
irrevogavelmeante eleger instrumentos de capital, para os quais, as variagbes de justo valor e as mais ou
menos valias realizadas sao reccnhhecidas em reservas. Os ganhos e perdas assim reconhecidos néo
poderdo ser reciclados por resuftados do exercicio. Esta decisdo € discricionaria ndo implicando que
todos os instrumentos de capital sejam assim tratados. Os dividendos recebidos séo reconhecidos em

resultados do exercicio;
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« Todos os instrumentos de capital terdo de ser mensurados ac justo valor, deixando de existir a
possibilidade estabelecida pela 1AS 39 de manter estes titulos ao seu custo de aquisicdo em situacdes
em que este ndo possa ser mensurade com fiabilidade;

+ As alteragGes de justo valor atribuiveis ao risco de crédito proprio dos passivos financeiros classificados
na categoria justo valor através de resultados {fair value option) serdo reconhecidas directamente Cutro
rendimentc integral (Other comprehensive income). As restantes variacBes de justo valor associadas a
estes passivos financeiros serdio reconhecidas em resultades. Os montantes registades em Quiro

rendimento integral ndo serdo posteriormente transferidos para resultados.

G Grupo encontra-se a avaliar ¢ impacto da adopgéo desta norma,

{IFRS 10 - Demonstragdes financeiras consolidadas

O International Accounting Standards Board {IASB), emitiu em Maio de 2011, o IFRS 10 - Demonstragbes
financeiras consolidadas, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1
de Janeirc de 2013, sendo a sua adopgéo antecipada permitida, Esta norma introduz um novo enfogue na
determinagdo de guais 0s investimentos que devem ser consolidades (método integral), substituinde a 1AS
27 - Demoenstragbes financeiras censolidadas e individuais e a SIC 12 ~ Consclidagéo de SPE, Desta
forma, apresenta uma nova definicdo de controlo e requisitos para a sua aplicagdo. Um investidor detém
controlo sobre uma participada quando esté exposto, ou tem o direito, a retornos varidveis decorrentes do
seu envolvimento na participada e tem a capacidade de influenciar esses retornos devido ao seu controlo
sobre a participada. Foi introduzido o conceito de de facto control,

Dois principais objectivos foram incluidos nesta norma:

* Introdugdo de um Unico modelo de consolidagio para fodo o tipo de entidades, assegurando-se que

uma entidade consolida todo as entidades que controla;
+ IntrodugBo de reguisitos de divulgag@o mais extensos, nomeadamente sobre os investimentos que a

entidade ndo consolida.

O Grupo encontra-se a avaliar ¢ impacto da adopgio desta norma.

IFRS 11 - Acordos conjuntos

C International Accounting Standards Board (IASB), emitiv em Maio de 2011, o IFRS 11 - Acordos

conjuntos, com data efectiva de aplicago obrigatoria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de

2013, sendo a sua adop¢éo antecipada permitida. Esta norma substitui a anterior norma IAS 31, mantendo

a mesma definicdo de um acordo conjunto, Contude, foram introduzidas duas novas categorias de acordos

conjuntos: 1} Joint operations: e 2} Joint ventures.

As principais alteragdes introduzidas por esta norma foram:

« A esirytura dos acordos conjuntos deixou de ser o factor critico para determinagdo de modelo
contabilistico a seguir. A classificagdo de um acordo conjunto exige a identificagdo e avaliacio da

astrutura, da forma juridica, do acordo contratual e de outros factos e circunsténcias,
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s Introducdo da obrigatoriedade de aplicagdo da equivaiéncia patrimonial & uma joint venture, eliminando

assim a opgao de consolidagao pelo método proporcional.

O Grupo encontra-se a avaliar o impactc da adopgdo desta norma.

IFRS 12 - Divuigag¢des de interesses noutras entidades

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, o IFRS 12 - Divulgacgtes de
interesses noutras entidades, com data efectiva de aplicacéo obrigatoria para exercicios com inicio a partir
de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgéo antecipada permitida. Divulgagdes mais detalhadas sobre o
envolvimento com entidades que consolidam (subsidiarias) e aquelas que nao consolidam,
nomeadamente;

s A natureza e os riscos associados aos interesses nouiras entidades; e

« Os efeitos desses interesses ao nivel da situag8o financeira, resultados das operagdes e fluxos de

caixa na entidade que reporta.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacte da adopgao desta norma.

IFRS 13 - Mensuragao do justo valor

O International Accounting Standards Board {IASB), emitiu em Maio de 2011, a IFRS 13 ~ Mensuragéo do
justo valor, com data efectiva de aplicagéo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de
2013, sendo a sua adopgao antecipada permitida. Esta norma apresenta um conceite revisto de justo valor
assim como novos requisitos de informacao.

Da adop¢do desta norma néo se esperam impactos significatives ao nivel do Grupo.

IAS 27 - Demonstragdes financeiras individuais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a |1AS 27 - Demonstragtes
financeiras individuais com data efecliva de aplicacdo obrigatoria para exercicios com inicio a partir de 1 de
Janeiro de 2013, sendo a sua adopg&o antecipada permitida. Esta norma {AS 27 (2011) n&o introduz
aiteragbes sobre os requisitos de aplicagéo da IAS 27 no &mbito das demonstragbes financeiras
individuais, apenas clarifica: 1) que uma entidade que prepara demonstragdes financeiras individuais tera

que seguir todas as normas relevantes das IFRS, e 2) necessidades de requisitos de divulgagao.

Da adopgao desta norma nédo se esperam impactos significatives ao nivel do Grupo.

IAS 28 - Investimentos em associadas e Joint ventures

O Internaticnal Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 2011, a IAS 28 - Investimentos em
associadas e joint ventures com data efectiva de aplicaglo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de
1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopcgdo antecipada permitida. Esta norma veio substituir a IAS 28
(2003) e descreve o tratamento contabilistico a adoptar pelo investidor dos investimentos em associadas e
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em foinf ventures, definindo assim os requisitos contabilisticos para aplicagéo da equivaléncia patrimonial,
quer para associadas quer para joint ventures.

A IFRS 11 determina qual o tipo de acordo conjunto que uma entidade estd envolvida, e uma vez
determinado que existe um interesse numa joint venture, uma entidade aplica 0 método da equivaléncia
patrimonial nas contas consolidadas de acordo com a 1AS 28 (revista em 2011), excepto de foram
aplicadas as excepedes previstas nessa norma.

A IFRS 12 descreve guais os requisitos de divulgagao de informagéo.

Da adopgdo desta norma ndce se esperam impactos significativos ac nive! do Grupo.

IFRS 7 {Alterada) - Divuigagbes - Offsetting de activos e passivos financeiros

O International Accounting Standards Board (JASB), emitiu em Maio de 2011, uma alteragéo ao IFRS 7 -
Divulgactes - Offsetting de activos e passivos financeiros com data efectiva de aplicagéo obrigatéria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopcdo antecipada permitida.

Esta norma alterou os requisitos de diviigagdo de informacédo de modo a que os utilizadores das
demonstragGes financeiras possam avaliar o efeito ou potencial efeito da apresentagéo de forma liguida de

activos e passivos financeiros na situagéo financeira de uma entidade.
O Grupo encontra-se a avaliar o impacte da adopgao desta norma atterada.

IAS 32 (Alterada) - Offsetting de activos e passivos financeiros

O international Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Maio de 20711, uma alteracio 1AS 32 -
Offsetting de activos e passivos financeiros com data efectiva de aplicacdo obrigatoria para exercicios com
inicio a partir de 1 de Janeiro de 2014, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. Esta alteragéo veio
substituir o paragrafo AG38 da IAS 32 pelos novos paragrafos AG38A-AG38F, relativamente as condigdes
requeridos para se efectuar a apresentagéo de forma liquida de activos e passivos financeiros, na situagéo
financeira de uma entidade:

« O gritério de que uma entidade tem o direito legal de efectuar a liquidagao pelo valor liquide dos valores

reconhecidos; e
+ O critério de que uma entidade tem a intengio de liquidar os valores de forma liquida ou de realizar os

activos e liquidar os passivos em simulténeo.
O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgéo desta norma.

Nota 47 — Eventos subsequentes

e Foi inaugurada a 2 de Janeiro uma nova Sucursal do BES no Luxemburgo, onde a comunidade

emigrante portuguesa tem uma presenca relevante,
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CONTAS CONSOLIDADAS - 2011

¢ O Banco Espirito Santo realizou, a 6 de Janeiro e a 17 de Fevereiro de 2012, emissdes de divida
garantida pela Republica Portuguesa no montante de mil milhdes de euros e mil e quinhentos milhdes
de euros, respectivamente, com prazo de trés anos e com taxa variavel.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

L

Examinei as demonstragdes financeiras da BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2011 (que evidencia um total de 1.943.851 milhares de euros e um total
de capital préprio de 1.888.149 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
58.283 milhares de euros), a Demonstragio dos resultados e do rendimento integral, a
Demonstragdo das alteragSes nos capitais proprios e Demonstragio dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas. Estas
demonstragdes foram preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA), tal como definido no Aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstragdes

financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral, as alteragdes nos
capitais proprios e os fluxos de caixa, bem como a adopgio de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4,

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitivel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

¢ a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua
preparagdo;

¢ a apreciagiio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstancias;

¢ averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

¢ a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras.
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5. O meu exame abrangeu também a verificagio da concordincia do relatério de gestio
com as demonstragdes financeiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
minha opinido.

OPINIAO

7. Em minha opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicio
financeira da BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAQC)ES
SOCIAIS, S.A. em 31 de Dezembro de 2011, o resultado das suas operagdes, o
rendimento integral, as alteragdes nos capitais préprios e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA), tal como definido no Aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também meu parecer que o relatério de gestio é concordante com as demonstragdes
financeiras.

Lisboa, 14 de Maio de 2012 /

o

|
José Mahuel Macedo Pereira

-

/
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

Examinei as demonstragdes financeiras consolidadas da BESPAR - SOCIEDADE
GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A., as quais compreendem o Balango
consolidado em 31 de Dezembro de 2011 (que evidencia um total de 80.219.777 milhares
de euros e um total de capital préprio de 6.119.907 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido atribuivel aos accionistas da Sociedade de 12.399 milhares de euros e
interesses que ndo controlam de 4.409.549 milhares de euros), as Demonstragdes dos
resultados consolidados, do rendimento integral consolidado, das alteragdes nos capitais
proprios consolidados e dos fluxos de caixa consolidados do exercicio findo naquela data, e
as correspondentes Notas explicativas. Estas demonstragdes foram preparadas em
conformidade com as IFRS adoptadas na Unido Europeia.

RESPONSABILIDADES

2,

E da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparacio de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio
financeira do conjunto das Sociedades incluidas na consolidacdo, o resultado consolidado
das suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as alteragdes nos capitais proprios e
os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengéo de sistemas de controlo interno apropriados.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distorgOes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

¢ a verificagdo de as demonstragdes financeiras das Sociedades incluidas na
consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos
em que o n3o o tenham sido, a verificagio, numa base de amostragem, do suporte
das quantias e divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagio;
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a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial;

a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagio uniforme e a sua divulgagio, tendo em conta as circunstincias;

a verificagiio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5. O meu exame abrangeu também a verificagdo da concordincia do relatério de gestdo com
as demonstragdes financeiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da minha
opinido.

OPINIAO

7. Em minha opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢io
financeira consolidada da BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES
SOCIALIS, S.A. em 31 de Dezembro de 2011, o resultado consolidado das suas operagdes,
o rendimento integral consolidado, as alteragdes nos capitais proprios consolidados e os
fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
IFRS adoptadas na Unido Europeia.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também meu parecer que o relatério de gestdo é concordante com as demonstragdes
financeiras.

ENFASE

9. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo n.° 7, chamo a atengio para a situagio
seguinte:

¢ Conforme referido na nota n.° 2 (Principais Politicas Contabilisticas) das Notas

explicativas, em 2011 o Grupo alterou a sua politica contabilistica de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais decorrentes dos planos de pensdes
de beneficio definido tendo passado a registar os mesmos, conforme opgdo
permitida pelo paragrafo 93A do IAS 19 "Beneficios a empregados”, como uma
dedugio a capitais proprios na rubrica de Outro rendimento integral.
Anteriormente a esta alteracdo, os desvios actuariais eram diferidos em balango e
reconhecidos em resultados com base no método do corredor, previsto no
paragrafo 92 do IAS 19.
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Os impactos desta alteragio de politica contabilistica foram analisados na nota n.°
45 (Alteragio de politicas contabilisticas) que de acordo com o IAS 8 (Politicas
Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros) é apresentada
para efeitos comparativos a partir de 1 de Janeiro de 2010, reconhecendo nessa
data, em Reservas, Resultados transitados e Outro rendimento integral, a
totalidade dos desvios actuariais diferidos. Assim, o Balango consolidado ¢ a
Demonstragio de resultados consolidados comparativos foram reexpressos tendo o
Grupo registado uma diminuigio nos capitais prdprios consolidados com
referéncia a 1 de Janeiro de 2010 e 31 de Dezembro de 2010 no montante de
237.429 milhares de euros e 268.352 milhares de euros, respectivamente, enquanto
que no Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas da Sociedade,
referente a 31 de Dezembro de 2010, foi registado um aumento de 18.552 milhares
de euros.

Lisboa, 14 de Maio de 2012

’_,j — P /"
p g g LA ~
José Wél Macedo Pereira
Av. 5 de Outubro, 115 - 6° Letra E - 1050-052 LISBOA Tel.: 217 991 700 - Fax: 217 991 704

E-mail: jmacedopereira@mail.telepac.pt
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BESPAR - Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, SA
Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal
Exercicio de 2011

Senhores Accionistas,

Nos termos da legislagdo em vigor, apresentamos o relatdrio sobre a actividade
fiscalizadora desenvolvida pelo Conselho Fiscal sobre o Relatério de Gestdo, as contas
individuais e consolidadas e a proposta de aplicacdo de resultados, relativamente ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, apresentados pelo Conselho de
Administracao da Bespar — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA
(doravante, Bespar).

Durante o exercicio de 2011 o Conselho Fiscal da Bespar, no ambito das suas
atribuicdes, acompanhou, nos termos da Lei e dos Estatutos, a evolugao da gestdo e
da actividade da Bespar, nomeadamente:

i. participou, nas reunides do Conselho de Administracdo, sempre que foi
convocado para as mesmas;

ii. analisou os documentos de informagdo de gestdo que foram
apresentados pelo Conselho de Administracao;

ii. acompanhou a verificacdo dos registos contabilisticos e dos
correspondentes documentos de suporte; e

iv. apreciou as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos
adoptados pela Bespar.

Foi analisado o Relatério de Gestdo elaborado pelo Conselho de Administragao que, no
entender deste Conselho, cumpre os requisitos legais e estatutarios e é elucidativo dos
principais aspectos que circunscreveram a actividade da Bespar no exercicio de 2011,
tanto em termos individuais como em termos consolidados.

No exercicio em apreco, a actividade da BESPAR consistiu exclusivamente na gestao da
participagdo financeira no BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. (BES).

Neste ambito, hd que destacar o aumento de capital realizado pelo BES, de 3.500
milhdes de euros para 4.030 milhdes de euros, que teve como objectivo reforgar os
fundos préprios Core do Grupo BES tendo em vista o cumprimento dos requisitos de
capital estabelecidos pelo Banco de Portugal.

O aumento de capital do BES realizou-se em Dezembro de 2011 através de novas
entradas em espécie, que resultaram do langamento de ofertas de troca (OPT) sobre
valores mobilidrios emitidos pelo Banco Espirito Santo, Banco Espirito Santo de
Investimento e BES Finance.

Em resultado da operacdo de oferta de troca sobre valores mobilidrios emitidos, no dia
5 de Dezembro foram emitidas 294.573.418 novas acgbes ordinarias do BES a €1,80
por accdo e 81.736 obrigaces de caixa subordinadas de valor nominal de €100 cada.

Previamente & emissdo das acgdes do aumento de capital do BES, com o intuito de
amortecer parcialmente o efeito diluitivo que o mesmo iria provocar na sua
participagdo, a BESPAR adquiriu 44.767.363 acgbes do BES a €1,24 por acgao.



Assim, em 31 de Dezembro de 2011, a BESPAR detinha 511.434.029 de acgOes
representativas de 35,00% do capital social do BES e de igual percentagem de direitos
de voto.

A crise dos mercados com as consequéncias descritas no Relatério do Conselho de
Administragdo conduziram a um resultado do exercicio de 2011, em base individual, de
58,3 milhdes de euros (2010 - 64,2 milhdes de euros).

O resultado consolidado do exercicio de 2011 atribuivel aos accionistas da Empresa-
mée foi positivo no valor de 12,4 milhSes de euros, montante substancialmente inferior
ao registado no ano anterior (2010: 222,4 milhdes de euros apés reexpressdo das
contas consolidadas).

O Conselho Fiscal acompanhou os procedimentos que o seu membro Revisor Oficial de
Contas desenvolveu e, no final dos trabalhos, tomou conhecimento das CertificacGes
Legais das Contas Individuais e Consolidadas por este emitidas, com as quais
concordou.

O Conselho Fiscal tomou ainda conhecimento das conclustes do Relatdrio de Auditoria
elaborado por uma reputada sociedade internacional de auditoria.

Face ao exposto, é Parecer deste Conselho que sejam aprovados:

a. O Relatorio de Gestdo e os restantes documentos de prestacdo
de contas individuais e consolidadas, do exercicio de findo em 31
de Dezembro de 2011;

b. A proposta de aplicagdo dos Resultados Liquidos individuais
apresentada, em base estatutaria, pelo Conselho de
Administragdo.

Lisboa, 14 de Maio de 2012

O Conselho Fiscal,

\
l

Jacques dos Sa tSS"FPres@te

Josg Correia Levy Abrantes — Vogal
//

A\

L —

José Manue{]ﬁﬁ’ﬁéé]d_g Pereira — R.O.C.

//
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RELATORIO DOS AUDITORES

Introducio

1

Examinamos as demonstragdes financeiras da BESPAR - Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, S.A., as quais compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2011
(que evidencia um total de 1.943.851 milhares de euros e um total de capital proprio de
1.888.149 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 58.283 milhares de euros), a
Demonstragdo dos resultados e do rendimento integral, a Demonstragdo das alteragdes nos
capitais proprios e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os
correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagdo de demonstragdes

financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, definidas pelo
Banco de Portugal, que tém como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato
Financeiro em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excep¢do das matérias definidas
nos n% 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e no n° 2° do Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal
("NCA's"), que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagdes, as alteragdes nos seus capitais proprios e os
fluxos de caixa, bem como a adop¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutenc¢io de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢Ges
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua

preparagio;
KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A. Matriculada na Conservatéria
Contas, S.A., a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Pessoa Colective N* do registo Comercial de
composta por firmas independentes afiliadas da KPMG PT 502 161 Q78 - Inscrito na 0.R.0.C. N° 189 - Lisboa sob o N° PT 502 161

International Cooperative ('KPMG Intemnational’), uma entidade Inscrito na C.M.V.M. N° 9083 078
suiga.
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* a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstincias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

* a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informacio financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinio.

Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstra¢des financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
BESPAR - Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A. em 31 de Dezembro de
2011, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral, as alteragdes nos capitais
proprios e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) conforme definidas pelo Banco de Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 14 de Maio de 2012

w ])\..\:
KPMG & Associados | °
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.° 1233)




RELATORIO DOS AUDITORES
SOBRE AS CONTAS CONSOLIDADAS




ESTA PAGINA FOI DEIXADA
PROPOSITADAMENTE EM BRANCO




KPMG & Associados — Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitoria, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

RELATORIO DOS AUDITORES

Introducio

Examinamos as demonstra¢des financeiras consolidadas da BESPAR — Sociedade Gestora
de Participagdes Sociais, S.A., as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2011 (que evidencia um total de 80.219.777 milhares de euros e um total de
capital préprio atribuivel aos accionistas da Sociedade de 1.710.358 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido atribuivel aos accionistas da Sociedade de 12.399 milhares
de euros), a Demonstragdo consolidada dos resultados, a Demonstragdo consolidada do
rendimento integral, a Demonstragdo consolidada das alteragdes nos capitais proprios e a
Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as
correspondentes Notas Anexas.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagio de demonstragGes

financeiras consolidadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o
resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as alteragdes
nos seus capitais préprios consolidados e os fluxos de caixa consolidados, bem como a
adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de
controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificacio de as demonstragdes financeiras das Sociedades incluidas na
consolidag@o terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos
em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das

KPMG & Associados - Sociadade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A. Matriculada na Conservatéria
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quantias e divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparacio;

e a verificagdo das operagdes de consolidacdo e da aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicac@o uniforme e a sua divulgagio, tendo em conta as circunstincias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

z

e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstracdes financeiras consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da
nossa opinio.

Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de

forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira consolidada da BESPAR — Sociedade Gestora de Participa¢ées Sociais, S.A.
em 31 de Dezembro de 2011, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento
integral consolidado, as altera¢Ses nos capitais proprios consolidados e os fluxos de caixa
consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8

E também nossa opinido que a informagdo constante do relatorio de gestfio ¢ concordante
com as demonstra¢des financeiras consolidadas do periodo.

Lisboa, 14 de Maio de 2012

Loo ko A

KPMG & Associados ‘

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n°® 1233)
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EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA
GERAL ANUAL QUE APROVOU AS
CONTAS, REALIZADA EM 14 DE MAIO
DE 2012




ESTA PAGINA FOI DEIXADA
PROPOSITADAMENTE EM BRANCO




Extracto da acta da Assembleia Geral da “BESPAR — SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.”, reunida no dia 14 de Maio de 2012, relativo &
proposta de aplicagdo de resultados:
“Passando-se ao ponto numero trés da ordem de trabalhos o Presidente da Mesa
procedeu a leitura da proposta de aplicacdo de resultados constante do Relatério do
Conselho de Administracdo da “BESPAR — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais,
S.A.” que se transcreve:

“PROPOSTA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
Ponto 3 da Ordem de Trabalhos

(Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados)
Nos termos da alinea b) do art® 376° do Cédigo das Sociedades Comerciais e em
conformidade com a alinea h) do n°® 1 do art® 18° do Contrato de Sociedade, o
Conselho de Administracdo da “BESPAR — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais,
S.A.” prop8e para aprovacdo da Assembleia Geral, que o resultado liquido positivo do
exercicio de 2011, no valor de 58 282 724,93 euros tenha a seguinte aplicacdo:
. Para reforgo da reserva legal (5%0) ....cooevveniiiiiiiiiiiiieens 2 950 000,00 euros
. Para resultados transitados .......c.coveveiiiiiiieeiiieeeeeee, 55 332 724,93 euros”.
Posta & votagdo a proposta de aplicagdo de resultados relativa ao exercicio de dois mil
e onze foi a mesma aprovada por unanimidade de votos pelos representantes das

accionistas.”.
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