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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

EXERCICIO DE 2009

Senhores Accionistas,

O Conselho de Administragdo tem a honra de submeter a apreciagdo de V. Exas. o Relatério de
Gestéo e as Contas da “BESPAR - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.” (‘BESPAR” ou
Sociedade”), relativos ao exercicio de 2009, nestes documentos incluindo o Relatério e as Contas
Consolidadas referentes ao mesmo periodo.

L A ACTIVIDADE DA “BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES
SOCIAIS, S.A.” (BESPAR) DURANTE O EXERCICIO DE 2009

No exercicio em apreco, a actividade da BESPAR consistiu exclusivamente na gest&o da participagdo
financeira no BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. (BES).

Neste ambito, ha que destacar o aumento de capital realizado pelo BES, de 2 500 milhdes de euros
para 3 500 milhdes de euros, que teve como objectivo, por um lado, o aumento dos racios de capital
para niveis exigidos pelas alteragbes regulamentares e, por outro, o reforco do posicionamento
competitivo do Grupo BES e a prossecugao do crescimento sustentado do seu negécio.

O aumento de capital do BES realizou-se no més de Abril de 2009 e decorreu em trés fases distintas:

i) A 12 fase consistiu na redugéo do capital social de 2 500 milhées de euros para 500 milhdes
de euros, através da redugdo do valor nominal da totalidade das 500 000 000 acgdes
representativas do capital social, de 5 euros para 1 euro, e a correspondente e imediata
constituicdo de uma reserva especial no montante de 2 000 milhdes de euros;

i)  Na 22 fase foi realizado um aumento do capital social no valor de 1 200 milhdes de euros
mediante a emissdo de 666 666 666 novas ac¢des com o valor nominal de 1 euro cada e
preco unitario de subscrigdo de 1,8 euros; e
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i) A 3% fase consistiu na realizagdo de um novo aumento do capital social no valor de
2 333 milhdes de euros, por incorporagdo de reservas (incluindo a reserva especial de
2 000 milhdes de euros constituida na 12 fase e prémios de emissdo e reservas), mediante o
aumento do valor nominal de todas as acgdes de 1 euro para 3 euros.

Tendo em vista dotar a Sociedade dos meios necessarios para poder exercer o seu direito de
preferéncia no aumento de capital do BES, a BESPAR realizou, previamente, um aumento de capital
de 480 milhdes de euros, através da emissdo de 96 000 000 de novas acgbes, escriturais, com o
valor nominal de 5 euros cada. Este aumento de capital foi subscrito e realizado pelos accionistas da
BESPAR na proporgédo das participagdes detidas. Consequentemente, o capital social da Sociedade
passou para 1 163,1 milhdes de euros, representado por 232 612 407 acg¢bes, com o valor nominal
de 5 euros cada.

Apos a concretizagdo do aumento de capital do BES, a BESPAR passou a deter 466 666 666 acgdes
deste Banco, mantendo a participagdo de 40% em resultado do exercicio do respectivo direito de
preferéncia.

De acordo com o disposto na alinea d) do n° 1 do artigo 20° do Cédigo de Valores Mobiliarios, sédo
também contados como pertencentes a BESPAR, 0,186% dos direitos de voto correspondentes a
2 166 960 acg¢des do BES detidas pelos membros dos seus 6rgaos de administracdo e fiscalizacao.

Pelo que antecede, e em aplicacédo dos supracitados normativos, sdo atribuiveis 8 BESPAR, directa e
indirectamente, votos correspondentes a cerca de 40,186% do capital social do BES.

No més de Dezembro de 2009, a BESPAR realizou um novo aumento de capital, no montante de 400
mithdes de euros. O aumento de capital foi realizado através da modalidade de novas entradas em
dinheiro no montante de 400 milhdes de euros, mediante a emissdo de 80 000 000 de novas acgdes,
escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e
realizado pelos accionistas da Sociedade na mesma propor¢do das participagdes anteriormente
detidas. Com esta operagdo a BESPAR aumentou o capital social de 1 163,1 milhdes de euros para
1 5663,1 milhdes de euros.

Com este vitimo aumento de capital, realizado em Dezembro de 2009, foram criadas condi¢des para
que, na Assembleia Geral de 11 de Dezembro de 2009, se deliberasse, nos termos do art® 31° do
Cédigo das Sociedades Comerciais, a distribuicdo de uma parte significativa dos resultados
transitados, a titulo de dividendo extraordinario, que corresponde a resultados obtidos pela Sociedade
nos ancs de 2006,2007 e 2008. Este dividendo foi liquidado ainda em 2009.
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Em 31 de Dezembro de 2009 o capital social da BESPAR ascende a 1 563,1 milhdes de euros,
representado por 312 612 407 ac¢des com um valor nominal de 5 euros cada, as quais se encontram
totalmente subscritas e realizadas pelos seguintes accionistas:

i % CAPITAL

ACCIONISTAS N° ACGOES SOCIAL
Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, SA 210 700 027 67,40%
Crédit Agricole, SA 71523 523 22,88%
Predica — Prevoyance Dialogue du Crédit Agricole, SA 30 388 857 9,72%
ToTAL 312 612 407 100,00%

As demonstragdes financeiras da BESPAR, relativas a 31 de Dezembro de 2009, foram preparadas
de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de
Portugal no Aviso n° 1/2005. As NCA traduzem-se na aplicagdo das Normas Internacionais de
Contabilidade (IAS/IFRS) adoptadas pela Unido Europeia, com excepgéo de algumas matérias
reguladas pelo Banco de Portugal.

A evolugéo da estrutura financeira da BESPAR, em termos individuais, reflecte a actividade corrente
desenvolvida no exercicio. Da analise ao balango, constata-se um aumento significativo do activo
liquido em cerca de 454,1 milhdes de euros (representa um aumento de 30,9%), o qual atingiu o
montante de 1925,5 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2009. Ao nivel do passivo, que
ascende a 101,5 milhdes de euros, verifica-se um ligeiro acréscimo de 0,2 milhées de euros
(corresponde a um aumento de 0,2%) face a 31 de Dezembro de 2008. Detalhando a analise da
evolugéo do balango da Sociedade, sobressaem os seguintes factos relativamente ao activo:

i) O incremento de 480 milhdes de euros na rubrica de Investimento em subsidiarias decorrente
do aumento de capital do BES, que a Sociedade acompanhou; e

ii) A diminuigdo da rubrica de Outros activos no montante de 29,9 milhdes de euros devido ao
reembolso, em Junho de 2009, de parte dos suprimentos concedidos a Partran.

Relativamente ao capital proprio da Sociedade, que passou de 1370,0 milhdes de euros em

Dezembro de 2008 para 1824,0 milhdes de euros em Dezembro de 2009, ha que salientar os
seguintes acontecimentos:

i) No més de Abril de 2009, aumento de capital no montante de 480,0 milhdes de euros;
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ii) No més de Junho de 2009, conforme deliberagéo da Assembleia Geral realizada em 23 de
Abril de 2009, a BESPAR procedeu ao pagamento de dividendos no montante total de 54,6
milhdes de euros;

iiiy  No més de Dezembro de 2009, realizacdo de um novo aumento de capital social no montante
de 400 milhées de euros; e

iv) Finalmente, ainda no més de Dezembro de 2009, a BESPAR procedeu a distribuicido de
dividendos extraordinarios no montante de 400 milhdes de euros.

Ao nivel da demonstragdo dos resultados, do lado dos proveitos, merece destaque a diminuigéo dos
dividendos decorrentes da participagdo que a BESPAR detém no BES em consequéncia da crise
financeira profunda que marcou todo o ano de 2008 e que afectou significativamente os resultados
consolidados do BES (redugdo de 33,4%, comparativamente com o resultado apurado em 2007) e
consequentemente os dividendos distribuidos em 2009. A reducdo no montante dos dividendos
recebidos foi de 64 milhdes em euros, tendo sido registado o valor de 32 milhdes de euros em 2009
(2008 — 96 milhGes de euros). Verificou-se também um decréscimo da rubrica de Juros e rendimentos
similares, que de 1 mithdo de euros em 2008 passou para 0,3 milhdes de euros em 2009, devido

essencialmente, a existéncia de menores excedentes pontuais de tesouraria.

Do lado dos custos, registou-se uma diminuicdo na rubrica de Juros e encargos similares no
montante de 2,9 milhées de euros, sendo que em 31 de Dezembro de 2009 o seu saldo ascendia a
3,2 milhdes de euros (2008 — 6,1 milhdes de euros). Esta reducdo & explicada sobretudo pela
acentuada reducgéo das taxas de juro que se iniciou no 4° trimestre de 2008, apés as descidas das
taxas de referéncia e as fortes injecgdes de liquidez no mercado monetario levadas a cabo pelo
Banco Central Europeu (BCE).

O Produto da actividade em 2009 situou-se em 28,9 milhées de euros, enquanto que em 2008 atingiu
90,8 milhdes de euros, o que reflecte uma diminuicdo de 61,9 milhdes de euros. Para esta evolugdo
contribuiu, sobretudo, a diminuicdo em 64 milhdes de euros dos dividendos decorrentes da

participagdo que a BESPAR detém no BES.

Os factos acima apontados conduziram a um resultado do exercicio de 2009, em base individual, de
28,6 milhdes de euros, enquanto que em 2008 tal resultado havia sido de 90,4 milhdes de euros.

Como é do conhecimento dos Senhores Accionistas, a BESPAR esta obrigada a consolidar as suas
contas com as do BES, obrigagdo que decorre do disposto no n° 1 e n° 2, alinea d), do artigo 2° do
Decreto-Lei n® 36/92, de 28 de Margo, com as alteracdes introduzidas pelo Decreto-Lei n°® 35/20085,
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de 17 de Fevereiro, em resultado de deter, pelo menos, 40% do capital social daquela instituicdo de
crédito e de ndo existir nenhum outro titular de capital da empresa que disponha de uma fracgéo

superior aquela.

As demonstrages financeiras consolidadas foram elaboradas nos termos do Regulamento (CE) n.°
1606/2002, de 19 de Julho, e de acordo com o modelo de reporte determinado pelo Banco de
Portugal (Aviso n.° 1/2005), na sequéncia da transposigdo para a ordem juridica portuguesa da
Directiva n.° 2003/51/CE, de 18 de Junho, do Parlamento Europeu e do Conselho.

O resultado consolidado do exercicio de 2009 atribuivel aos accionistas da Empresa-mae foi positivo
no valor de 202,6 milhdes de euros, evidenciando um aumento de 28% face ao registado no ano
anterior (2008: 158,3 milhdes de euros).

Para este resultado contribuiram positivamente o BES, com um montante de 206,0 milhdes de euros
(2008: 163,9 milhdes de euros) e, negativamente, a BESPAR, em base individual, com um montante
de 3,4 milhGes de euros (2008: 5,6 milhdes de euros).

Contributo para o resuitado liquido consolidado
(milhdes de euros)

330
280 -
230 4
180 -
130 -

80 -

30 4 -.

on | T — T — T
20 2005 2006 2007 2008 2009
Resultado do grupo BES u Resultado individual da BESPAR ® Resultado empresas do sector segurador
® Alienagdo de acgdes e direitos do BES ® Alienagao participagdes no sector segurador

Uma vez que tanto em 2008 como em 2009 n3o ocorreram alienacdes de participagées financeiras, a
variagdo do resultado consolidado de 2009, face ao valor apurado em 2008, decorreu quase
exclusivamente do aumento, em cerca de 26%, na contribuigdo que o Grupo Banco Espirito Santo
tem para o referido resultado. Este aumento, verificado num contexto econémico europeu muito
negativo, assentou essencialmente nos seguintes vectores: consolidagdo da estratégia de
internacionalizagéo, diversificagéo das fontes de receita, controlo rigoroso de custos, prudente gestio
financeira, reforgo dos niveis de solvéncia e controlo integrado e prudente dos riscos.
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Relativamente a 31 de Dezembro de 2009, e a semelhanga do que havia acontecido no ano anterior,

néo existiam quaisquer situagdes que requeressem a constituicdo de provisdes.

A sociedade também ndo adquiriu, nem alienou, durante o exercicio de 2009 quaisquer acgdes
préprias, nem foram solicitadas ou concedidas, pelos administradores, quaisquer autorizagcdes com
vista & celebragéo, por estes, de negécios com a sociedade, a qual, como é sabido, n3o dispde de

quaisquer sucursais.

No exercicio de 2009, a semelhanga do que aconteceu em 2008, a actividade da BESPAR consistiu
unicamente na gestdo da participagdo que detém no capital social do BES. Impde-se, portanto, uma
referéncia, embora sumaria, a actividade desenvolvida pelo Grupo Banco Espirito Santo no exercicio
de 2009, bem como, aos resultados alcangados, o que faremos ap6s umas breves consideracées
sobre o enquadramento macroeconémico, nacional e internacional, em que o exercicio decorreu.

L. O AMBIENTE MACROECONOMICO NACIONAL E INTERNACIONAL EM 2009

2.1 INTRODUGAO

O ano de 2009 ficou marcado, no seu conjunto, pela forte queda ou desaceleragéo da actividade nas
principais areas econémicas, na sequéncia da crise financeira global iniciada em 2007. Esta evolugao
foi determinada, sobretudo, por uma deterioragéo significativa da confianga dos agentes econdémicos,
que se traduziu numa quebra da procura € no colapso dos fluxos de comércio internacional na
primeira metade do ano. A recesséo foi vivida num quadro de menor disponibilidade de liquidez nos
mercados financeiros e, em fungdo disso, num ambiente de maior restritividade dos critérios de
financiamento da actividade econdémica. Como resposta, as autoridades puseram em pratica
programas agressivos de estabilizagdo financeira e de estimulo ao crescimento. Estes incluiram a
reducdo dos juros de referéncia para niveis proximos de zero, a injec¢do massiva de liquidez no
sistema financeiro (por exemplo, através da aquisi¢ao de titulos de divida publica e privada por parte
dos bancos centrais) e, ao nivel da politica orgamental, estimulos fiscais ao consumo de bens

duradouros e um aumento do investimento publico em infraestruturas.

Em fungdo da agressividade destes estimulos, observaram-se, na segunda metade do ano e,
sobretudo, no 4° trimestre, sinais claros de aceleragdo da actividade global e de estabilizagdo
financeira. Esta ultima traduziu-se num estreitamento gradual dos spreads nos mercados monetario e
de crédito, reflectindo um recuo da aversdo ao risco e uma maior confianga dos agentes na
normalizacéo do sector financeiro. Na Zona Euro, com a principal taxa de juro directora a descer de
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1,5% para 1%, a Euribor a 3 meses desceu, ao longo do ano, de 2,89% para 0,7%. Embora
mantendo-se em niveis superiores aos observados antes da crise, os spreads de crédito exibiram
uma tendéncia de estreitamento, com o indice iTraxx Financials, relativo aos Credit Default Swaps, a
descer de um maximo de 206 pontos base, em Margo, para 75 pontos base no final do ano.

N&o obstante a forte subida do prego do petréleo em 2009 (de USD 42 para USD 77 por barril, no
caso do Brent), a aceleragdo da produtividade observada nas principais economias permitiu que a
recuperagéo do crescimento se fizesse num ambiente de inflagdo e taxas de juro baixas. Este facto
beneficiou os mercados accionistas, sobretudo a partir do 2° trimestre. Nos Estados Unidos, os
indices Dow Jones, Nasdaq e S&P500 registaram valorizagbes anuais de 18,8%, 43.9% e 23,5%,
respectivamente. Na Zona Euro, os indices DAX, CAC40 e IBEX valorizaram-se, respectivamente,
23,9%, 22,3% e 29,8%. Reflectindo as perspectivas mais favoraveis para os mercados emergentes,
os indices Bovespa (Brasil), Shanghai Composite (China) e Sensex (india) registaram ganhos de
82,7%, 79,9% e 81%.

2.2 ENQUADRAMENTO ECONOMICO INTERNACIONAL

A economia dos Estados Unidos ficou marcada, em 2009, por elevados niveis de incerteza, quanto a
evolugéo da actividade econémica e quanto a estabilidade do sistema financeiro, tendo o PIB
registado uma forte queda na primeira metade do ano (-6,4% e -0,7%, em termos anualizados, no 1°
e 2° trimestres, respectivamente). Perante este quadro, as autoridades reagiram de forma incisiva. Na
vertente da politica monetaria, a Reserva Federal, apés ter colocado a principal taxa de juro de
referéncia entre 0% e 0,25% e adoptado vérias medidas de cedéncia de liquidez ainda em 2008,
reforcou a utilizagdo das medidas ndo convencionais em 2009. Estas incluiram, entre outros, um
programa de aquisic&o de mortgage-backed securities (até um montante de USD 1 200 mil milhdes) e
um outro de obrigagbes da divida pablica (até ao montante de USD 300 mil milhées). A actuagéo do
Fed permitiu conter a subida das yields dos Treasuries a 10 anos (de 2,21% para 3,83%, no conjunto
do ano). Na vertente orgamental, foi igualmente patente o esforgo de estimulo a conjuntura, com o
American Recovery and Reinvestment Act, a envolver um montante de quase USD 800 mil milhdes,
contemplando reducéo de impostos, créditos fiscais & aquisicdo de habitagdo e de certos bens
duradouros (ex. automéveis), apoios sociais e financeiros aos desempregados e um reforgo do
investimento publico (sobretudo em infraestruturas e em energia).

Em resultado dos estimulos orgamentais e monetarios, a economia americana exibiu uma trajectéria
de recuperagdo na segunda metade do ano, registando um crescimento anualizado de cerca de 5%
no 4° trimestre. Neste contexto, o PIB caiu apenas 2,4% no conjunto de 2009, um registo menos
desfavoravel do que o admitido no inicio do ano. O consumo privado e o investimento registaram
quedas anuais, mas com melhorias significativas no 2° semestre (sobretudo o consumo de bens
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duradouros e o investimento residencial). Para a melhoria da actividade contribuiram também
decisivamente o inicio de um ciclo favoravel no investimento em reposicdo de sfocks, uma
estabilizacdo mais visivel do sector da habitacdo e o impacto da depreciagdo do USD na
competitividade das exportacdes americanas.

O compromisso das autoridades para com a estabilizagdo econdmica e financeira produziu um
impacto importante na confianga dos agentes econémicos, permitindo o regresso do optimismo aos
mercados logo a partir do més de Margo. Este ficou expresso numa forte valorizagdo dos principais
indices accionistas e num estreitamento dos spreads de crédito. Para além da melhoria das
perspectivas para a actividade, os mercados financeiros beneficiaram ainda da expectativa de uma
inflagdo baixa (-0,3% em 2009), associada a uma elevada capacidade produtiva excedente (de que o
desemprego, em 10% da populagéo activa no final do ano, foi a expressdo mais visivel). A
manutengdo de um ambiente de baixas taxas de juro daqui resultante contribuiu para que o mercado
tomasse o USD como instrumento principal de carry trade, financiando investimentos em activos de
maior retorno, sobretudo em economias emergentes e exportadoras de commodities. Este facto
sustentou a depreciagdo do USD, que superou uma queda de 16% em termos efectivos, entre Margo
e Dezembro.

A economia da Zona Euro revelou um desempenho da actividade diferenciado entre a primeira e a
segunda metade do ano. O 1° semestre ficou marcado por uma forte contraccéo da actividade
(quedas de 2,4% e de 0,2% g-o0-q nos dois primeiros trimestres), prosseguindo a recesséo iniciada no
2° trimestre de 2008, com fortes recuos das exportacdes e do investimento. Este desempenho deve
ser lido ainda no contexto das consequéncias da crise financeira, cujo ponto maximo se registou em
Setembro e Outubro de 2008. A contracgéo da liquidez e a forte deterioragdo da confianga ocorridas
nos ultimos meses daquele ano conduziram a um recuo generalizado da confianga e da procura que,
por sua vez, se traduziu numa forte contracgdo da procura externa (com impacto especialmente
negativo na Alemanha, com uma quebra do PIB de 5% em 2009, o pior registo desde a 2% Guerra
Mundial). Diversas economias da Zona Euro continuaram, ainda, a sofrer os efeitos de uma recesséo
no sector da habitacéo, a qual ampliou o ajustamento negativo da procura. No conjunto do ano, o PIB
da Zona Euro registou uma queda de 4%.

Os 3° e 4° trimestres de 2009 ficaram, contudo, j& marcados por um regresso ao crescimento positivo
da actividade (variagbes de 0,4% e 0,1% g-0-q, respectivamente), apds cinco trimestres consecutivos
de contracgo. Esta melhoria do desempenho beneficiou de uma recuperagéo das exportagbes, de
um efeito favoravel do investimento em reposicéo de sfocks (favorecendo a actividade industrial) e
dos estimulos monetarios e orgamentais levados a cabo pelas autoridades. A procura interna,
contudo, revelou ainda um desempenho débil, marcado pelas restricdes ao financiamento do
consumo e do investimento privados, pela deterioracdo das condigdes do mercado de trabalho (de
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que se destaca a subida progressiva do desemprego até 10% da populag¢éo activa no final do ano), e
por um aumento da poupanga por motivo de precaugéo.

No plano dos pregos, registou-se uma inflagdo média anual marginalmente superior a 0% (apés 3,3%
em 2008), resultante da auséncia de pressdes ascendentes sobre os pregos do lado da procura, bem
como da evolugao dos precos da energia, com o efeito estatistico decorrente da baixa do prego do
petroleo face ao ano de 2008. Neste contexto, o Banco Central Europeu prosseguiu até Maio uma
trajectéria de redugdo das taxas de juro de referéncia. A autoridade monetaria europeia procedeu a
duas descidas da principal taxa de juro de referéncia de 50 pontos base em Janeiro e Mar¢o e a duas
descidas de 25 pontos base em Abril e Maio. Desde Outubro de 2008, aquela taxa foi reduzida de
4,25% para 1%. O BCE reduziu também, entre Janeiro e Maio, as taxas de juro de cedéncia de
liquidez e de depdsito em 125 e 175 pontos base, respectivamente. Para além disso, forneceu uma
ampla liquidez ao sistema bancario, destacando-se trés operagdes de cedéncia ilimitada de liquidez a
12 meses (que ascenderam a cerca de EUR 614 mil milhdes), as duas primeiras a urna taxa fixa de
1% e a terceira a uma taxa indexada aos juros das operagdes de refinanciamento.

A condugido de politicas orcamentais expansionistas por parte dos governos nacionais, visando
estimular a procura interna, levou a uma deterioragdo consideravel das contas puablicas, tendo o
défice orcamental da Zona Euro no seu conjunto aumentado de 2% para cerca de 6% do PIB.
Destacaram-se, a este propésito, os défices plblicos da Grécia, Irlanda e Espanha, superiores a 10%
do PIB. Esta evolugéo traduziu-se numa deterioragao do risco soberano (ampliagao do diferencial das
yields dos respectivos titulos da divida publica relativamente aos titulos aleméaes), que penalizou
particularmente a Grécia e a Irlanda (que sofreram downgradings dos respectivos ratings no final do
ano) mas, também, as outras economias da “periferia” da Zona Euro (Itélia, Espanha, e Portugal, com

os dois Ultimos a sofrerem revisées em baixa no outlook para os respectivos ratings).

2.3 DESENVOLVIMENTOS ECONOMICOS NA GEOGRAFIA DO GBES

2.3.1 MERCADOS EMERGENTES

Um dos factos mais marcantes em 2009 foi a manutengdo de um relativo dinamismo das economias
emergentes. Embora desacelerando face a 2008, o PIB do conjunto destas economias cresceu ainda
2,1%, o que compara com registos de -3,2% nas economias desenvolvidas e de -0,8% na economia
mundial. Este dinamismo resultou de uma menor exposicédo directa a crise financeira e, por outro
lado, em algumas economias, de uma maior rapidez e agressividade nos estimulos a actividade. No
entanto, mais do que meramente conjuntural, este desempenho favoravel deve ser associado a uma
tendéncia estrutural. Os fortes crescimentos das populagdes urbanas e do rendimento per capita nas
economias emergentes exigem um esforgo elevado de investimento em infraestruturas, incluindo os
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transportes, a energia, as comunicagdes e a informagéo. O investimento nas principais economias da
Asia, América Latina e Africa assume-se, desta forma, como um dos principais motores de
crescimento econémico mundial.

Em 2009, e no contexto dos mercados emergentes, destaca-se, em particular, o caso da China, que é
ja incontornavel nos destinos da economia mundial. O forte crescimento econémico chinés néo sé
promove o dinamismo intra-asiatico, como impulsiona os sectores exportadores das principais
economias desenvolvidas e emergentes. O PIB chinés cresceu quase 9% em 2009, tendo terminado
0 ano em aceleragdo e com crescimentos de dois digitos, que o aproximaram do dinamismo
observado antes da crise financeira global. O desempenho da economia chinesa resultou, sobretudo,
dos fortes crescimentos do investimento e do consumo. De facto, a China reagiu rapidamente ao ciclo
recessivo da actividade global, reorientando o padrao de crescimento no sentido da procura interna, a
partir de uma forte aceleragio do volume de crédito (beneficiando o consumo e o investimento em
habitacéo) e de um esforgo agressivo de investimentos em infraestruturas.

América Latina e Brasil

No seu conjunto, as economias da América Latina sofreram o impacto da crise econémica global a
partir da maior restritividade global das condigdes financeiras e, sobretudo, da quebra dos fluxos de
comeércio internacional na primeira metade do ano. Estes traduziram-se numa evolugédo menos
favoravel das exportagdes, com reflexos negativos no investimento. Neste contexto, o crescimento do
PIB do conjunto das economias sul-americanas desceu de 4,2% para -2,7%. O desempenho dentro
desta regido variou, no entanto, entre diferentes economias, destacando-se a economia do Brasil,
com uma varia¢do anual do PIB em torno de 0% e com uma recuperagdo muito visivel na segunda

metade do ano.

A resiliéncia da economia brasileira face a pior fase da recessdo global em 2009 permitiu um
processo de rapida retoma dos principais indicadores econémicos e financeiros, em linha com seus
pares BRICs, como a China e India. A implementagdo de uma politica econémica expansionista
semelhante aquelas adoptadas pelas principais economias globais ndo implicou uma deterioragéo
significativa dos indicadores de sustentabilidade das contas publicas e externas, permitindo ao pais
manter uma perspectiva positiva de redugéo dos indices de risco de crédito a médio e longo prazo.
Os ratings soberanos foram afirmados no primeiro grau de investment grade pela Standard & Poor's e
Fitch (BBB-) e alinhados pela Moody’s de Baa3 para Baa2, com outlook positivo em 2009.

A percepgdo dos mercados quanto a capacidade de retoma do Brasil permitiu que o prémio de risco
soberano expresso pelos spreads dos credit defaut swaps a 5 anos fosse reduzido de 300,5 pontos
base para 122,5 pontos base ao longo de 2009. Tal estreitamento da avers&o ao risco reverteu a
queda de fluxo financeiro de USD 48,9 mil milhdes em 2008 para uma entrada liquida de USD 18,8
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mil milhdes em 2009, resultando na elevagdo das reservas internacionais do Banco Central para o
maior volume histérico de USD 239 mil milhdes (USD 207 mil milhdes em 2008) e a valorizag&o do
BRL/USD em 25,5%, para USD/BRL1,74.

A politica monetéria foi conduzida no sentido de conter os efeitos negativos da recessao que havia
sido iniciada no final de 2008. Num ambiente de baixa inflagdo, a taxa SELIC (taxa de juro de
referéncia) foi reduzida ao minimo histérico de 8,75% em Julho e mantida inalterada até ao final de
2009, apés cortes sucessivos a partir do nivel de 13,75% observado em Dezembro de 2008. A taxa
de inflagao (IPCA) encerrou 2009 abaixo da meta central (4,5%) com variagio de 4,3% face a alta de
5,9% de 2008.

Os indicadores orcamentais acompanharam a dinamica de redugdo da actividade econémica e da
adopgéo de estimulos, que reduziram as receitas fiscais num ambiente de expanséo da despesa,
resultando numa elevagao do défice nominal para 3,2% do PIB até Novembro de 2009 face ao défice
de 1,9% observado em 2008. Ainda assim, descontados os efeitos dos encargos dos juros sobre a
divida publica, o resultado orgamental primario registado até Novembro de 2009 correspondia a um
superavit de 2,25% do PIB face ao resultado de 3,5% do PIB em 2008. A divida liquida do sector
publico consolidado atingiu 43,4% do PIB até Novembro de 2009, face aos 37,3% de 2008, mas
ainda assim n&o muito superior ao observado em 2007 (42,8% do PIB).

Neste contexto, o PIB brasileiro tera apresentado uma variagdo real em torno de 0% em 2009, apés
uma forte expanséo de 5,1% em 2008. No entanto, entre 0 1° e 0 2° semestre do ano, os indicadores
de actividade apresentaram uma evolugdo significantemente positiva, sobretudo a partir do
dinamismo da procura interna (consumo e investimento). Tendo em conta o grau relativamente
reduzido de abertura da economia brasileira, os factores domésticos assumem um peso mais
significativo na evolugdo da actividade econémica. No 4° trimestre de 2009, o PIB tera registado ja um
crescimento homélogo em torno de 4%, perspectivando-se, para 2010, uma expansao da economia
brasileira em torno de 5%.

O ambiente de recuperagéo dos indicadores econdmicos e de taxas de juros de referéncia reduzidas
permitiram a ampliagéo do volume de crédito doméstico para 44,9% do PIB até Novembro de 2009
(face aos 39,7% do PIB do fecho de 2008). Tal evolugéo resultou de um contributo maior por parte do
crédito oferecido pelo sector publico e uma deteriora¢éo limitada dos indicadores de crédito vencido
no total da carteira de crédito do sistema financeiro, de 4,4% em 2008 para 5,8% em 2009. O sistema
financeiro manteve sélidos indices de solvabilidade, com o indice de Basileia mantido acima da
exigéncia minima de 11% (18,4%, de acordo com dados disponiveis para o sistema bancario
consolidado de Junho de 2009, o que compara com 17,7% em Dezembro de 2008).
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Mais sensiveis a queda da actividade econémica global e a consequente queda nos volumes e
precos das commodities, as exportagdes brasileiras apresentaram uma quebra de 21,8% em 2009
(+23,2% em 2008), enquanto as importacdes recuaram 25,3% (+43,5% em 2008). Neste contexto, a
balanga comercial apresentou ainda um fluxo positivo de USD 24,9 mil milhdes em 2009, comparado
com USD 25,3 mil milhdes em 2008. O défice da balanga corrente recuou para 1,4% do PIB, face a
1,8% em 2008. A queda global dos fluxos de investimento directo observada em 2009 foi também
registada no Brasil, onde a entrada de recursos até Novembro era de USD 21 mil milhdes,
comparados com USD 45 mil milhdes em 2008.

O balango dos riscos comprova a sélida base de retoma da economia brasileira, que contribuiu,
primeiro, para uma forte redugéo da aversdo ao risco e, posteriormente, para uma propensdo ao risco
crescente ao longo de 2009. Esta traduziu-se, por sua vez, numa trajectéria de apreciacéo dos
activos expostos ao potencial de expansdo econémica a médio e longo prazo, cuja maior expresséo
se encontra no ganho de perto de 83% no indice accionista Bovespa.

No que respeita a outras economias da América Latina, refira-se os crescimentos negativos do PIB
observados na Argentina (-2,5%), no México (-7,3%) e na Venezuela, neste caso com um registo
mais moderado (-2%).

Africa e Angola

No contexto africano, o impacto da recessdo mundial foi inicialmente sentido junto das economias
mais integradas nos mercados financeiros internacionais, como a Africa do Sul (com uma queda
anual do PIB de 2,2%). Posteriormente, esse impacto propagou-se aos paises exportadores de
petréleo, englobando, neste caso, as economias de Angola, Argélia, Libia e Nigéria, bem como a
economias exportadoras de bens industriais, como Marrocos e Tunisia. No entanto, a forte
recuperagéo dos fluxos de comércio internacional e a estabilizacdo das condigdes financeiras na
segunda metade do ano traduziram-se numa recuperagdo muito visivel da actividade nas principais
economias afticanas e numa melhoria clara das perspectivas de crescimento para 2010 e 2011.
Assim, no conjunto de 2009, o PIB de Africa registou um crescimento de 1,9%, bem acima da média
mundial. Individualmente, destacam-se, no norte de Africa, os crescimentos de 2,1% na Argélia, 5%
em Marrocos e 1,8% na Libia. Na Africa de expressédo portuguesa, Mogcambique e Cabo Verde

registaram crescimentos de 6,1% e 3,5%, respectivamente.

Em Angola, a actividade econoémica ressentiu-se directamente da queda das exportagbes de
petrélec. Por outro lado, a diminuigio das receitas petroliferas (e, consequentemente, das receitas
fiscais) repercutiu-se negativamente sobre a liquidez na economia, penalizando o investimento nos
sectores ndo petroliferos. Neste contexto, o crescimento do PIB caiu de 13,2% para um valor préximo
de 2% no conjunto de 2009.
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No entanto, a recuperagéo da actividade a nivel global e a subida do preco do petrdleo observadas
na segunda metade do ano contribuiram para que fossem ja visiveis, no 2° semestre, sinais de
acelerag&o do crescimento na economia angolana, tanto no sector petrolifero como nos sectores nao
petroliferos. Em 2009, Angola registou um nivel médio de produgdo de petréleo de 1,8 milhdes de
barris diarios (mb/dia), recuperando face a quebra verificada durante os primeiros meses do ano. No
final do ano, Angola ja era o sétimo exportador de petrdleo para os Estados Unidos e o maior
exportador para a China.

Na base da melhoria da conjuntura no 2° semestre estiveram, também, os esfor¢os das autoridades
angolanas no sentido de promover a recuperagéo da produgéo nacional, a diminuigdo dos custos de
funcionamento das actividades privadas e a melhoria das condigdes sociais da populagdo, mantendo
um ambiente de estabilidade macroeconémica. Neste contexto, perspectiva-se um crescimento
préximo de 10% ja em 2010.

O recuo das receitas petroliferas levou as autoridades angolanas a tomar um conjunto de medidas de
politica econémica no sentido de estabilizar as reservas externas e assegurar o financiamento regular
da economia. Ao nivel da politica monetéria, estas medidas incluiram um aumento do racio de
reservas obrigatérias exigido as instituigdes financeiras, limites as transferéncias de capitais para o
exterior e um aumento da taxa de juro de redesconto para 30%. Em termos cambiais, depois de um
primeiro ajustamento da taxa de cambio do Kwanza no 2° trimestre (de AOA/USD 75 para AOA/USD
78), e perante uma press&o para uma depreciagdo adicional, as autoridades optaram, em Outubro,
por abandonar o peg da divisa angolana face ao USD. Na sequéncia desta medida, o Kwanza
registou uma nova depreciagéo nos meses seguintes, fechando o ano em AOA/USD 8¢. Do ponto de
vista orgamental, o Governo procedeu a uma redugéo das despesas publicas e a uma reprogramacgao
dos investimentos, procurando, por outro lado, intensificar o processo de diversificagdo sectorial da
economia. Ainda na sequéncia da pressdo exercida sobre a balanga de pagamentos, o Governo
angolano acordou com o FMI um empréstimo num montante até USD 1,4 mil milhées. Este é o
segundo maior empréstimo de sempre do FMI a uma economia sub-Sahariana e representa um
importante voto de confianga na economia angolana. Por um lado, os recursos obtidos pretendem
contribuir para a estabilizagdo das reservas externas (e, logo, para a estabilidade financeira da
economia). Por outro lado, eles deverdo contribuir para o financiamento de um conjunto de projectos
estruturantes, que visam a diversificagdo sectorial de Angola, para além do sector petrolifero.

O ano de 2009 continuou a ser marcado por pressdes inflacionistas, fundamentalmente em virtude da
depreciagdo do Kwanza face as divisas dos principais parceiros comerciais angolanos, que contribui
para o encarecimento das importagdes (sobretudo de bens alimentares). Este efeito é acentuado
pelos constrangimentos ao nivel da capacidade logistica e de distribuigdo. Neste contexto, a inflagao
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homéloga subiu de 12,5% para um valor muito préoximo de 14%. O comportamento em alta da
inflagdo justificou a adopgdo de medidas restritivas ao nivel da politica monetaria e reforgou a
natureza prioritaria dos investimentos em infra-estruturas logisticas (armazenamento, transporte e
distribuig&o), bem como no aumento da capacidade produtiva interna.

2.3.2 ESPANHA

A economia de Espanha acentuou, em 2009, o padrdo de crescimento observado nos ultimos anos,
marcado pelo ajustamento dos diversos desequilibrios criados ao longo da dltima década
(crescimento excessivamente assente na constru¢cédo e no consumo, aumento do endividamento,
competitividade insuficiente). Depois de uma contrac¢do relativamente moderada da actividade no
Gltimo trimestre de 2008, a recesso agudizou-se ao longo do 1° semestre de 2009, com especial
destaque para a quebra verificada no consumo privado e no investimento. Assim, no conjunto do ano,
o PIB registou uma contracgéo de 3,6%, apés um crescimento de 1,2% em 2008.

A queda do consumo privado (préxima de 5%, em termos anuais) resultou, fundamentalmente, do
forte aumento do desemprego (para um valor préximo de 18% da populagéo activa), do efeito-riqueza
negativo associado a queda dos precos da habitagdo (-6,2% y-o-y no 4° trimestre) e de um aumento
da poupanca das familias, num contexto de quebra dos niveis de confiangca e de aumento da
restritividade do crédito. O investimento caiu cerca de 15,5% em 2009, obviamente marcado pelo
ajustamento do sector da construgdo (com uma queda de 11%) mas, também, pela despesa em bens
de equipamento, que recuou perto de 25%. Tal como o consumo, as despesas de investimento foram
penalizadas por um ambiente mais restritivo na concessdo de crédito, pela deterioragcdo das
expectativas face & evolugdo da procura e por uma preocupacéo generalizada de correcgéo dos
niveis de endividamento para niveis mais sustentaveis. A evolugdo negativa da procura interna
contribuiu para uma queda de cerca de 20% nas importagoes. Neste contexto, e ndo obstante o recuo
de 13% nas exportacdes, a procura externa liquida contribuiu positivamente para o crescimento do
PIB e o défice da balancga corrente diminuiu de 9,5% para um valor préximo de 5% do PIB.

Num contexto de forte quebra da actividade, as autoridades espanholas implementaram um conjunto
diverso de medidas de estimulo econémico, como o denominado “Plano E” e a “Lei para o
crescimento econdémico sustentavel”. A primeira iniciativa incluiu quatro linhas de acg&o: medidas de
apoio as empresas e familias para promover o emprego, medidas de apoio ao sistema financeiro,
medidas de estimulo orgamental e, finalmente, medidas estruturais de modernizagéo da economia. Ja
a “Lei para o crescimento econémico sustentavel” incluiu diversas areas de actuag@o, das quais se
destacam: a redugdo da burocracia, a melhoria da educagdo, o apoio a internacionalizagéo das
empresas espanholas, incentivos fiscais a inovagdo e o apoio a investimentos em determinados
sectores, como o das energias renovaveis. Neste contexto, o défice orcamental ultrapassou os 10%
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do PIB, condicionado também pela diminuigdo das receitas e pelo aumento da despesa social. A
deterioragéo das perspectivas orgamentais motivou um corte do rating soberano de Espanha pela
agéncia S&P em Janeiro de 2009, de AAA para AA+, e uma revisao em baixa do outlook para este

rating, em Dezembro (pela mesma agéncia), de “estavel’ para “negativo”.

A forte queda da actividade, a elevada subida do desemprego e a menor inflagdo dos bens
energéticos (por efeito estatistico de base) colocaram a inflagdo média anual em terreno negativo (-
0,3%, ap6és um registo de 4,1% em 2008).

2.3.3 PORTUGAL

Reflectindo os efeitos da recesséo econémica global, a economia portuguesa registou, em 2009, uma
contracgéo do PIB de 2,7%. Este desempenho revelou-se, contudo, menos desfavoravel do que o
observado nos principais parceiros de Portugal na Unigo Europeia (registaram-se quedas do PIB de
3,6% em Espanha, 5% na Alemanha, 2,2% em Franga e 4,8% no Reino Unido). Para além da menor
intensidade da recessao, Portugal foi uma das primeiras economias da UE a abandonar o ciclo de
variagbes negativas do PIB, logo a partir do 2° trimestre.

Este comportamento é explicado pelo facto de a procura n&o ter sido afectada, como em outras
economias, por fortes efeitos-riqueza negativos associados a correcgbes do mercado imobiliario, nem
por situagdes de instabilidade no sistema financeiro. Neste sentido, a recessao sofrida pela economia
portuguesa em 2009 resultou, sobretudo, da quebra da procura externa, bem como de uma natural
deterioragdo da confianga das familias e das empresas, com impacto negativo no consumo e,
sobretudo, no investimento. Estes dois agregados foram, também, afectados pela maior restritividade
dos critérios de financiamento da actividade econémica, fruto de uma liquidez menos disponivel nos
mercados financeiros internacionais. Assim, no conjunto de 2009, as exportagbes registaram uma
queda de 11,6%, ap6és um recuo de 0,5% no ano anterior. Esta queda foi comum a generalidade dos
bens e servigos, bem como a todos os principais destinos de exportagdo na Uniéo Europeia.
Reflectindo a contracgéo da procura interna, as importagdes cairam 9,2% no conjunto do ano, apés
um crescimento de 2,7% em 2008.

A deterioracdo das expectativas face a evolugéo da procura interna e externa, os elevados niveis de
incerteza e a menor disponibilidade do crédito pesaram decisivamente na evolugéo do investimento,
que registou uma quebra real de 12,6%. Para além das despesas de capital fixo, esta evolugao ficou,
também, a dever-se a uma diminuigdo do nivel de stocks, que acentuou o contributo negativo do
investimento para o PIB. Assim, o investimento das empresas tera registado uma queda real proxima
de 15%, que nao foi compensada pelo forte aumento do investimento publico (de cerca de 13%), a
principal expressédo dos estimulos orcamentais a actividade econémica (o consumo publico registou
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uma subida real de 3,5%). O investimento das familias em habitagcdo acentuou a tendéncia de queda
observada no ano anterior, com um registo préximo de -12%.

A descida da confianga e o aumento da incerteza entre as familias traduziu-se ainda numa quebra do
consumo privado, de 0,8%. Esta evolugo ocorreu apesar de um aumento do rendimento disponivel
das familias, fruto da descida dos juros e, sobretudo, do aumento das transferéncias do Estado,
explicando-se, em grande medida, pela atitude de precaucdo adoptada pelas familias. Assim, o ano
de 2009 ficou marcado por um aumento significativo da taxa de poupanga, para um valor ligeiramente
acima de 8% do rendimento disponivel. Esta subida interrompeu uma tendéncia de queda da
poupanc¢a das familias observada desde 2002. A evolugéo negativa do consumo privado € explicada
pela forte quebra do consumo de bens duradouros, uma vez que as despesas em bens nao
duradouros registaram um crescimento marginalmente positivo. O poder de compra das familias
beneficiou, em 2009, de uma inflagdo negativa. Em termos médios anuais, a inflagdo caiu de 2,6%
para -0,8%. Este facto reflectiu, em primeiro lugar, um efeito estatistico associado a forte subida dos
precos das matérias-primas (e, em particular, do petréleo) em 2008. Mas ele é, igualmente, o reflexo
da conjuntura recessiva de 2009, que tera restringido fortemente o poder de fixac&o de pregos das

empresas.

Quadro 1: Portugal - Principais Indicadores Econémicos

Taxas de crescimento real (%), excepto quando indicado.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 E
PIB o8 -08 15 09 14 19 00 27
Consumo Privado 13 01 25 20 19 16 17 08
_Consumo Publico | 26 02 26 32 14 00 1.1 35
Investimento | 47 -83 25 15 03 34 05 126
Exportacbes 45 39 40 20 87 78 05 118
Importagbes ... | 7 08 67 35 51 &1 27 92
Inflagéo (IPC) S 36 33 24 23 31 25 26 08
Saldo Orgamental (% do PIB) 28 29 -34 61 -39 -26 27 93
Divida Publica (% do PIB) | 555 569 583 636 647 635 664 766
Desemprego (% da populagdo activa) | 51 64 67 76 77 80 76 95
Saldo Bal. Corrente e Capital (% doPIB)| 60 -33 -57 83 93 -81 -105 -94

Fontes: INE, Banco de Portugal, Ministério das Finangas, Comisséo Europeia, OCDE, ES Research.

N&o obstante a evolugdo negativa das exportagbes, 2009 fica marcado por uma descida do défice
conjunto das balangas corrente e de capital, ou défice externo, de 10,5% para 9,4% do PIB. Este
facto reflecte o processo de deleverage levado a cabo pelo sector privado em 2009, bem como uma
diminuicdo do défice energético. A diminuigdo das necessidades de financiamento do sector privado
correspondeu um aumento das necessidades de financiamento das Administragdes Publicas,
sobretudo em resultado dos estimulos orgamentais a actividade econdémica, mas reflectindo
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igualmente os efeitos da fase baixa do ciclo econémico sobre as contas publicas. Neste contexto, o
defice publico subiu de 2,7% para 9,3% do PIB.

. A ACTIVIDADE E RESULTADOS DO GRUPO “BANCO ESPIRITO SANTO” NO
EXERCICIO DE 2009

3.1 SINTESE DA ACTIVIDADE E RESULTADOS DO GRUPO BANCO ESPIRITO
SANTO (CONSOLIDADO)

O ano de 2009 ficou marcado, no seu conjunto, pela forte queda ou desaceleragdo da actividade na
sequéncia da crise financeira global iniciada em 2007. Esta evolugao foi determinada, sobretudo, por
uma deterioragdo significativa da confianga dos agentes econémicos, que se traduziu numa quebra
da procura e no colapso dos fluxos de comércio internacional na primeira metade do ano.

Na segunda metade do ano, e em particular no quarto trimestre, foi ja possivel observar sinais claros
de aceleragdo da actividade global, em resultado dos fortes estimulos de politica monetaria e
orcamental levados a cabo pelas autoridades. A aceleragdo da produtividade observada nas
principais economias permitiu a recuperagéo do crescimento num ambiente de inflagdo e taxas de
juro baixas.

Esta conjuntura beneficiou os mercados accionistas e de crédito, sobretudo a partir do segundo
trimestre. Nos Estados Unidos, os indices Dow Jones, Nasdaq e S&P500 registaram valorizagbes
anuais de 18,8%, 43,9% e 23,5%, respectivamente. Na Zona Euro, os indices DAX, CAC40 e IBEX
valorizaram-se, respectivamente, 23,9%, 22,3% e 29,8%. Reflectindo as perspectivas mais favoraveis
para os mercados emergentes, os indices Bovespa (Brasil), Shanghai Composite (China) e Sensex
(India) registaram ganhos de 82,7%, 79,9% e 81%.

Reflectindo os efeitos da recessao econémica global, a economia portuguesa registou, em 2009, uma
contracgéo do PIB de 2,7%. Este desempenho revelou-se, contudo, menos desfavoravel do que o
observado nos principais parceiros de Portugal na Uniso Europeia (registaram-se quedas do PIB de
3,6% em Espanha, 5% na Alemanha, 2,2% em Franca e 4,8% no Reino Unido). Para além da menor
intensidade da recessao, Portugal foi uma das primeiras economias da UE a abandonar o ciclo de
variagdes negativas do PIB, logo a partir do 2° trimestre.

O Grupo Banco Espirito Santo enfrentou estas dificeis condigdes de mercado prosseguindo a sua
trajectoria de crescimento e consequente criagdo de valor.

17



BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.
RELATORIO DE GESTAO
2009

Num contexto econémico europeu muito negativo, os resultados de 2009 reflectem uma estratégia
consolidada ao longo dos anos, assente nos seguintes vectores:

¢ Crescimento organico, reflectido no refor¢o do posicionamento competitivo doméstico;

e Consolidacdao da estratégia de internacionalizagdo do Grupo para paises emergentes com
grande potencial de crescimento e relevantes para o tecido empresarial portugués;

¢ Diversificagao das fontes de receita;

* Rigorosa politica de controlo dos custos operativos reflectida na melhoria consistente dos
niveis de eficiéncia;

e Controlo integrado e prudente dos riscos, designadamente no risco de crédito;

¢ Prudente gestao financeira, reflectida no refor¢co dos niveis de solvabilidade e criteriosa gestéo
de liquidez e funding.

O posicionamento doméstico tem vindo a ser reforcado através do aumento sustentado da quota
média de mercado, que em 2009 se situou nos 21,2% (20,7% em 2008). Para este reforgo foram
determinantes por um lado, o refor¢o expressivo em areas estratégicas (em especial nos Recursos de
Balango, Gestéo de Activos, Leasing e Factoring) e, por outro lado, a manuteng¢éo de niveis muito
expressivos de quota de mercado em linhas de negécio prioritarias (PPR/Es, Crédito a Empresas,
Trade Finance, TPAs e Corretagem).

Foram captados um total de 116 mil novos clientes em Portugal, fruto da articulag&o entre a rede de
balcdes e os principais canais de captagéo de clientes, em particular os programas Assurfinance e
cross-segment. Importa ainda destacar, por um lado, os ritmos crescentes de captagdo com o
decorrer do ano (a captagdo no segundo semestre foi superior em 5% ao ritmo observado ao longo
dos primeiros seis meses do ano) e, por outro lado, a forte dinamica do segmento afluente (universo
de clientes onde foram registados niveis de captagéo 29% acima do ano de 2008). A captagéo total

do Grupo, incluindo as unidades internacionais, ascendeu a 127 mil clientes.

A actividade Internacional do Grupo BES, assente na presenga em mercados cultural e
economicamente afins com Portugal, tem a sua expanséo essencialmente centrada no eixo Atlantico
Sul, nomeadamente em Africa (Angola e paises do Magreb) e América Latina (Brasil). A presenga
internacional tem um grande enfoque em areas especificas onde o Grupo detém vantagens
competitivas que permitem explorar mercados e/ou areas de negécio com elevado potencial, tirando
partido da experiéncia adquirida e, em alguns casos, da lideranca no mercado doméstico. O
reconhecimento internacional do BES como banco de referéncia no apoio ao esforgo de
internacionalizagdo das empresas portuguesas esta patente na eleicdo, pelo 4° ano consecutivo,
como “The Best Trade Finance Bank” em Portugal pela revista Global Finance.
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Em resultado de uma forte dinamica comercial, tanto a nivel doméstico como internacional,
verificou-se um aumento de 7,8% dos activos totais para 106,5 mil milhdes de euros. Os recursos
totais de clientes cresceram 8,8% para 60 595 milhdes de euros e o crédito teve um aumento de 2 mil
milhdes de euros (+3,8%) para 53 958 milhdes de euros, incluindo o saldo das operagbes de
titularizag&o. Esta racional evolugdo do crédito e dos recursos de clientes em balango permitiu ao
Grupo BES melhorar o racio de transformacéo de 123% em 2008 para 118% em 2009.

No aumento do crédito merece especial destaque o crédito concedido as empresas (mais 2 mil
milhSes de euros, correspondente a um aumento anual de 5,8%) que contrasta com a evoluggo do
crédito a particulares, que se manteve ao nivel do registado no final do exercicio de 2008. A evolugéo
do crédito a empresas demonstra o continuado empenho do Grupo BES no suporte ao tecido
empresarial nacional, em especial as PMEs. O peso do crédito a empresas na carteira representa
67% do total. Na captagéo de recursos Importa referir os resultados expressivos novamente atingidos
pela area de Bancasseguros: a producéo de PPR/E registou um crescimento de 21,5% face ao
periodo homélogo (o Grupo BES manteve a lideranga do mercado em termos de produgéo de PPR/E,
com uma quota global em 2009 de 28,4%).

A dindmica comercial internacional traduziu-se em expressivos crescimentos de crédito e de recursos,
superiores aos registados na actividade doméstica. De facto, o correspondente crédito a clientes
aumentou 8,4% para 10 514 milhbes de euros e representa actualmente 19% da carteira de crédito
consolidada do Grupo BES. Os recursos totais de clientes cresceram 51,0% no ano para 19 394
milhGes de euros, com um peso de 32% do total consolidado.

Apesar de uma conjuntura particularmente dificil, o resultado do exercicio de 2009 atingiu 5221
milhdes de euros (aumento de 29,8% face ao periodo homélogo do ano anterior), equivalente a uma
Rendibilidade dos Capitais Préprios de 10,0% (Dez, 08: 9,8%) e a uma Rendibilidade dos Activos
(ROA) de 0,66%, niveis superiores aos alcangados no exercicio de 2008.

O resultado apurado incorpora os efeitos dos seguintes factos cuja natureza n3o é recorrente: (i) mais
valia na venda de 24% do BES Angola (valor bruto: 191 milhdes de euros: valor liquido de imposto:
138 milhdes de euros) e (i) refor¢o adicional de provisdes para crédito devido a recess&o econdémica
(valor bruto: 106 milhdes de euros; valor liquido de imposto: 78 milhdes de euros). Excluindo estes
factores, o resultado do exercicio teria atingido os 462,1 milhdes de euros, representativo de um
crescimento de 14,9%, face ao periodo homologo.

O resultado originado nas unidades internacionais totalizou 179,3 milhdes de euros (+25,2%) e
representa 39% do resultado liquido do Grupo, corrigido dos factores néo recorrentes atribuidos a
actividade doméstica.
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O produto bancario comercial aumentou 11,4%, suportado pelo crescimento de 10,6% do resultado
financeiro e de 12,8% do comissionamento.

O resultado financeiro atingiu 1 201 milhdes de euros, reflectindo um aumento de 115 milhdes de
euros (+10,6%) face ao periodo homoélogo do ano anterior, impulsionado pelo efeito volume e por
decisivas medidas tomadas pelo Grupo no sentido de ajustar o pricing das operagdes de crédito para
fazer face, por um lado, ao agravamento generalizado do risco de crédito e, por outro, ao
encarecimento da divida bancaria em consequéncia da escassez de liquidez quer no mercado
nacional quer internacional.

Os proveitos relacionados com a prestacéo de servigos a clientes, no valor de 717,9 milhdes de
euros (mais 81,7 milhées de euros que em Dez, 08), correspondem a um aumento de 12,8% face ao
periodo homélogo do ano anterior. Esta performance foi suportada pela diversificagéo das fontes de
receita, pela inovagéo dos servicos prestados, pela melhoria da qualidade dos servicos e pela
implementagdo de politicas abrangentes de reforgo da orientagéo para os clientes. Salientamos como
aspectos mais relevantes da evolugdo dos servigos a clientes:

- a significativa progresséo das areas relacionadas com o comércio internacional, realgando,
uma vez mais, o esforco do Grupo no apoio a internacionalizagéo das empresas portuguesas;
- as comissdes sobre garantias e empréstimos, que tiveram um aumento de 26,7% e 27,8%,
respectivamente;

- o crescimento das comissdes de bancasseguros (+29,1%), consequéncia do langamento de
ofertas inovadoras e da crescente sensibilizagdo dos clientes face as vantagens em
subscreverem planos de poupanga que venham a complementar as suas pensdes de

reforma.

Os resultados de mercados e diversos registaram uma performance de 530,6 milhdes de euros,
valor que compara com 165,7 milhdes de euros em igual periodo do ano anterior. Durante o ano de
2009, os mercados evidenciaram uma recuperagdo progressiva face ao ano anterior, fortemente
impulsionados por medidas adoptadas pelos governos nacionais € bancos centrais. Estas medidas
permitiram restabelecer a confianga dos investidores e retomar o normal funcionamento dos
mercados especialmente a partir do primeiro trimestre do ano, o que possibilitou ao Grupo obter
ganhos importantes nomeadamente na classe de acgdes, cujo contributo foi de 256,9 milhdes de
euros (mais 142,6 milhdes de euros que em 2008). De referir ainda a mais valia registada pelo Grupo
BES referente a venda de 24% do BES Angola no montante de 191 milhdes de euros e que contribuiu

decisivamente para o crescimento desta rubrica.
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O produto bancario total cresceu portanto 29,7% face a 2008, para 2 449,4 milhdes de euros.

O crescimento da actividade e a contengéo dos custos de funcionamento continuaram a reflectir-se
em ganhos de produtividade, designadamente na diminuicdo do racio dos custos operativos por
unidade de activo liquido médio, que progrediu de 1,40% (Dez, 08) para 1,36%.

A evolugéo dos custos operativos (aumento de 5,4% em termos homologos) foi determinada pela
expansdo da actividade na area internacional (custos aumentaram 19,9%) que se traduziu na
necessidade de reforgar o respectivo quadro de pessoal em mais 74 colaboradores e pelo acréscimo
significativo da amortizagéo dos desvios actuariais ocorridos no ano de 2008. A evolugéo dos custos
na area doméstica registou um aumento de apenas 2,1% (redugéo de 2,7% excluindo os beneficios
pés emprego).

No que respeita as responsabilidades do Grupo para com beneficios pds—emprego procedeu-se ao
recalculo actuarial, tendo sido ajustados os respectivos pressupostos actuariais relativos as taxas de
desconto, de progressao de salérios e de crescimento de pensées por forma a adequa-los a realidade
actual dos mercados e das politicas de actualizagéo salarial. As responsabilidades totais (pensées e
cuidados médicos) totalizavam 2 125 milhdes de euros € encontravam-se totalmente cobertas através
dos activos dos fundos (2 198 milhdes de euros), registando-se um aumento do nivel de cobertura,
que evoluiu de 100% em 2008 para 103% no final de 2009,

Os gastos gerais administrativos foram contidos (crescimento nulo), as amortizagbées aumentaram
11,9% devido aos investimentos informaticos e os custos com pessoal registaram um crescimento de
8,6% (1,4% excluindo os beneficios pos emprego).

A eficiéncia, medida pelo Cost to Income, apresenta uma melhoria significativa, com uma redugso
homéloga expressiva de 9,9 p.p. no Cost to Income total para 43,1% e de 3,2 p.p. no Cost to Income
sem mercados para 55,0%.

O ano de 2009 foi marcado por um reforgo generalizado das provisdes que totalizaram 7088
milhdes de euros, o que constitui um esforgo superior em 333 milhées de euros ao do exercicio
anterior. Atendendo & crise econémica, este montante inclui uma dotacdo extraordinaria de 106
milhdes de euros de provisdes para crédito. Consequentemente, a carga de provisionamento do
crédito elevou-se a 1,07% (0,86% excluindo o reforco suplementar) que compara com 0,57%
registado no ano anterior.

Adicionalmente, a verificacéo de indicios de imparidade em posigdes especificas de instrumentos de
divida conduziu & constituicdo de provisdes para titulos no montante de 73 milhdes de euros (Dez,
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08: 58,1 milhdes de euros). Os reforcos de provisbes para riscos e encargos diversos (outras
provisdes), cujo montante ascendeu a 95,9 milhdes de euros, visam a cobertura de contingéncias
devidamente identificadas decorrentes da normal actividade do Grupo e a cobertura da
desvalorizagéo de certos activos, nomeadamente, de iméveis recebidos em dagéo por recuperagdes
de crédito, cuja dotagéo no exercicio totalizou cerca de 37 milhes de euros.

O ambiente macroeconémico adverso que caracterizou o exercicio de 2009 teve repercussoes
inevitaveis nos niveis de sinistralidade do Grupo, tanto na actividade doméstica como na
internacional, o que se traduziu num agravamento dos racios de sinistralidade, nomeadamente o
crédito vencido ha mais de 90 dias que terminou 2009 em 1,60% face aos 1,09% registados em 2008.

No entanto, e com a prudéncia que tipicamente caracteriza a gestédo do risco no Grupo BES, a
acompanhar o crescimento do crédito vencido esteve também o refor¢o da reserva de provisdes para
crédito em fungdo do total de crédito bruto, para a qual muito contribuiu o reforco suplementar de
provisbes para crédito de 106 milhdes de euros realizados em 2009, que aumentou para 3,07% face
a 2,38% em 2008 - um dos valores mais elevados da Peninsula Ibérica. A cobertura de crédito
vencido ha mais de 90 dias era assim no final de 2009 de 191,5%.

Ao nivel da gestdo financeira, o Grupo BES pautou a sua actuagéo, como sempre, por uma elevada
prudéncia, tendo sido capaz de aceder por diversas vezes aos mercados de capitais internacionais

fruto da boa imagem e reputagéo que mantém a todos os niveis.

Assim, ao longo do ano, executou as seguintes emissdes de divida de médio e longo prazo:

- emissdo de obrigagbes com garantia da Republica Portuguesa no montante de 1500 milhdes de
euros, com maturidade de trés anos;

- duas emissdes de divida sénior, ndo garantida, no montante global de 2 750 milhdes de euros, com
maturidades de trés e cinco anos; e

- emiss@o de obrigacdes hipotecarias no montante de 1 000 milhes de euros, com maturidade de
cinco anos.

Além das emissdes acima referidas, o BES efectuou diversas colocagdes privadas de divida ao longo
do ano, o que elevou o montante total emitido em 2009 a 7,0 mil milhdes de euros superando
largamente as necessidades de refinanciamento de médio e longo prazo para 2009 que se situavam
em 3,2 mil milhdes de euros. No total, o conjunto destas operacdes permitiu ao Grupo reforgar a sua
situacdo de liquidez de curto prazo, atingindo um Gap de Tesouraria positivo de 1,7 mil milhdes de
euros no final do ano, consubstanciado na posigao liquida credora junto do Banco Central Europeu.
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De referir ainda que o Grupo BES detinha no final de 2009 um portfolio de titulo elegiveis para
redesconto de 9,3 mil milhdes de euros, dos quais 4,4 mil milhdes de euros redescontaveis junto do
BCE, e que constituem na sua totalidade uma fonte adicional de liquidez para o Grupo.

Em 2009, o Grupo BES viu ainda aprovado em Assembleia Geral, realizada em 16 de Margo de 2009,
uma operagéo de aumento de capital, que teve como objectivos reforcar os racios de capital do
Banco em conformidade com os niveis exigidos pelas alteragdes regulamentares operadas na
sequéncia da crise financeira mundial, permitir o reforco do posicionamento competitivo do Grupo
BES e a prossecugdo do crescimento sustentado do negécio.

A operagéo de aumento de capital proporcionou um encaixe de 1 200 milhdes de euros, apesar do
ambiente adverso que caracterizou o sector bancario internacional e 0 mercado de capitais durante o
primeiro trimestre de 2009, tendo sido subscrito em 138,9%, o que reflecte a elevada procura que a
operagéo teve, comprovando uma vez mais o reconhecimento da estratégia consistente que o Banco
tem vindo a prosseguir.

Permitiu, ainda, reforcar os niveis de solvabilidade do Banco, posicionando-o entre os bancos mais
capitalizados da Peninsula Ibérica, concedendo-lhe assim uma vantagem competitiva importante para
manter uma trajectéria de crescimento sustentado da actividade, ndo sé a nivel doméstico como
internacional. Como resultado do aumento de capital, os fundos préprios correspondentes ao Core
Tier | foram aumentados em 1 820 milhdes de euros atingindo 5 232 milhdes de euros em 31 de
Dezembro de 2009.

Por outro lado, os fundos préprios complementares reduziram-se em 405 milhdes de euros devido a
diminuigdo do valor elegivel da divida subordinada (271 milhdes de euros) e as dedugdes a esta
componente (7ier /), liquido do excesso de provisdes nas posi¢cbes ponderadas pelo risco através do
método IRB. Em 31 de Dezembro de 2009 o racio Core Tier | ascendia a 8,0% e o racio Tier / atingiu
0s 8,3%.

A valorizagdo das principais exposi¢cdes accionistas da carteira de “Activos disponiveis para
venda®, que inclui o Banco Bradesco, Electricidade de Portugal, Portugal Telecom e Banque
Marocaine du Commerce Exterieur, traduzia ganhos potenciais em 31 de Dezembro de 2009 no
montante de cerca de 391 milhdes de euros. Como decorre do actual enquadramento prudencial, as
perdas potenciais sio deduzidas aos fundos proprios de base (Core Tier /) ajustadas pelos activos
por impostos diferidos, enquanto que os ganhos potenciais em titulos de capital sdo elegiveis como
Tier Il em apenas 45% do respectivo valor bruto. Comparativamente ao final do exercicio de 2008, é
de realgar a recuperagdo nestas posicdes, nomeadamente do Banco Bradesco que apresentava no
final de 2009 uma mais valia potencial de 316,7 milhes de euros.
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Durante o 3° trimestre de 2009 concretizou-se a constituicdo da AVISTAR, SGPS entidade que passa
a deter as participagdes estratégicas do Grupo BES. Como oportunamente divulgado, € intengéo do
BES alienar uma parcela minoritaria do capital desta sociedade a outros investidores através da
admissdo a cotagdo em Bolsa.

Em 31 de Dezembro de 2009 os activos dos fundos de pensdes evidenciavam uma cobertura de
103% das Responsabilidades, sendo os ganhos actuariais positivos de 83 milhdes de euros
decorrentes do retorno dos fundos (11%) ter sido superior ao esperado (6%), o que permitiu absorver
em parte, o efeito da amortizagdo anual do periodo transitério prudencial dos desvios em balango
acima do corredor.

O preco das acgdes do BES teve um desempenho positivo em 2009, com o prego de fecho na ultima
sess&o de bolsa em 2009 a situar-se em 4,57 euros por ac¢éo, o que representa uma valorizagéo de
8.3% no ano. A cotagdo das acgdes do BES foi penalizada entre Janeiro e Abril pela evolugdo
negativa das acgées do sector financeiro, estando adicionalmente pressionada desde o anuncio até a
conclusdo do aumento de capital. Estes factores explicam uma maior volatilidade no prego das
acgdes do BES, que atingiram um valor minimo de 2,77 euros em Margo e um maximo de 5,30 euros
em Outubro (pregos de fecho).

No final de 2009, as notacdes atribuidas pelas agéncias de rating internacionais ao Banco Espirito

Santo eram as seguintes:

Standard & Poor’s: A para divida de longo prazo e A1 para divida de curto prazo (outlook negativo).
Em Fevereiro de 2009 a S&P reafirmou o rating do BES: A / A-1, mas, na sequéncia da revisédo do
rating da Republica Portuguesa, reviu o outlook do BES para negativo. No entanto, a S&P referiu que
o rating do BES continua a reflectir uma solida posicdo do Banco no mercado nacional, eficiéncia
operacional, capacidade de cross-selling e um bom histérico de qualidade de activos.

Moody’s: A1 para a divida de longo prazo e P1 para a divida de curto prazo (outlook estavel).

Em Setembro de 2009, no seguimento de uma reviséo global das instituicdes financeiras e num
contexto de deterioragdo econdmica da Europa, a Moody’s reviu em baixa o rating de solidez
financeira (BFSR) do BES para C- outlook estavel, o rating de divida e depésitos para A1 outlook

estavel, o rating de divida sénior e subordinada jinior para A2 outlook estavel.

Em Novembro de 2009, no seguimento da revisdo do outlook associado ao rating Aa2 da Republica

Portuguesa de “estavel’ para “negativo’, a Moody’s alterou o outlook da emissdo da divida sénior do
BES com garantia do Estado, de 8 de Janeiro, de “estavel” para “negativo’.
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Fitch Ratings: A+ para divida de longo prazo e F1 para divida de curto prazo (outlook estavel).

Em Dezembro de 2009 a Fitch Ratings reafirmou o rating do BES em A+ para a divida de longo prazo
com outlook estavel. O rating da Fitch Ratings reflecte a posicdo sélida que o Banco tem no mercado
nacional, diversificagdo geografica e por area de negécio, boa qualidade de activos e adequados
niveis de capital.

3.2. SINTESE DA ACTIVIDADE E RESULTADOS DO BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
(INDIVIDUAL)

O dinamismo do negécio mais directamente relacionado com clientes continuou a ser uma das
caracteristicas mais marcantes da actividade do BES.

A captagdo de recursos evoluiu a bom ritmo, com os recursos de balango a registarem um
crescimento de 19,5%, impulsionados sobretudo pelo incremento experimentado pelos certificados de
depdsito. A componente de desintermediag&o inverteu a tendéncia negativa registada em 2008 e
apresenta um crescimento positivo de dois digitos (+13,9%).

A dindmica do crescimento dos recursos n3o foi acompanhada por uma progressdo semelhante na
expansao do crédito, considerando os valores securitizados (2,9%).

O crédito a empresas aumentou 1,4 mil milhdes de euros assumindo o crescimento de 4,6%,
enquanto que o saldo do crédito a particulares se manteve ao nivel do registado em 2008.

O crédito & habitagdo representa 29% da carteira (2008: 30%) e o crédito a empresas aumentou a
sua representatividade atingindo 65% do total (2008: 64%), continuando o BES a afirmar-se como
uma instituicéo de forte implantag&o no tecido empresarial portugués.

A qualidade da carteira de crédito, no final do exercicio, evidencia uma tendéncia para um
agravamento dos racios de sinistralidade, com o récio de crédito vencido a mais de 90 dias a evoluir
para 1,89% e o racio de cobertura a situar-se em 181,4%. Este agravamento, reflexo da crise
econdmica, ndo obstou a que os racios de cobertura continuem a situar-se em niveis confortaveis.

De realcar a evolugdo favoravel da cobertura do crédito total (vencido e corrente) que tem

consistentemente vindo a aumentar e que no final do ano se situava em 3,42%, aumentando 76
pontos base face ao periodo homélogo do ano anterior.
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O BES encerrou o exercicio de 2009 com um resultado liquido de 368,8 milhdes de euros, traduzindo
um incremento de 74,0%, em termos homélogos. Este resultado incorpora os efeitos de dois
acontecimentos nao recorrentes: (i) a mais valia resultante da alienagdo de 24% do BES Angola
(valor liquido de imposto: 138 milhdes de euros) e (ii) o refor¢o adicional de provisdes para crédito
face a situacdo de crise econdémica que se vive actualmente (valor liquido de imposto: 78 milhges de
euros). Excluindo estes factos o resultado do exercicio seria de 308,8 milhdes de euros,

representativo de um crescimento de 45,7% face ao periodo homélogo.

A geragdo de resultados recorrentes, avaliada pela performance do produto bancario comercial,
apresenta um aumento de 14,1%, em termos homoélogos, suportado tanto pela evolugéo do resultado

financeiro como dos servigos a clientes.

O aumento do produto bancario comercial e dos resultados do frading, por um lado, € a moderagao
no crescimento dos custos operativos, por outro, influenciaram positivamente a evolugéo dos
indicadores de produtividade. Aésim, o Cost to Income Total reduziu-se em 16 p.p. para 43,8% e Cost
to Income comercial desceu 4,5 p.p. para 58,9%. Os activos totais por empregado cresceram 12,2%.

O esforgo de provisionamento ascendeu a 606,5 milhdes de euros, um crescimento homélogo de
cerca de 113%, tendo as provisdes para crédito aumentado 121% e o reforco da imparidade para
titulos atingido 64,3 milhdes de euros. As outras provisdes incluem, nomeadamente, as provisdes
relativas a iméveis recebidos em dag&o por incumprimento de crédito concedido.

Nos termos da alinea f) do n° 5 do artigo 66° e para efeitos da alinea b) do n® 1 do artigo 376.° do
Codigo das Sociedades Comerciais e em conformidade com o artigo 31.° dos Estatutos, o Conselho
de Administragdo do Banco Espirito Santo propde, para aprovacéo da Assembleia Geral, que ao
resultado do exercicio de 2009 apurado nas contas individuais seja dada a seguinte aplicagao:

euros

para reserva legal 37 000 000,00
para distribuicdo aos Accionistas. 163 333 333,24
para outras reservas 168 511324,03
Resultado Liquido 368 844 657,27

O dividendo a distribuir relativo ao resultado de 2009 corresponde a um valor bruto por acg¢éo de 0,14
euros e aplica-se a totalidade das acgdes representativas do capital social do BES.
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGQES SOCIAIS, S.A.
RELATORIO DE GESTAO
2009

IV. PROPOSTA DE APLICAGAO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2009

Nos termos da alinea b) do art® 376° do Codigo das Sociedades Comerciais e em conformidade com
a alinea h) do n° 1 do art® 18° do Contrato de Sociedade, o Conselho de Administragao da “‘BESPAR
— Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A.” propde para aprovagio da Assembleia Geral,
que o resultado liquido do exercicio de 2009, de 28 617 885,51 euros, adicionado aos resultados
transitados no valor de 12 493 003, 85 euros, o que perfaz um total de 41 110 889,36 euros, tenha a
seguinte aplicagéo:

. Para reforgo da reserva legal (5%) .......o.coooovvovoo 1450 000,00 euros
. Para resultados transitados .................................... . 39 660 889,36 euros

Lisboa, 13 de Abril de 2010

O Conselho de Administragao

Wl

RICARDO ESPIRITO SANTO SILVA SALGADO

Presjdente)

ANTONIO LUIS ROQUETTE RICCIARDI

(Vice-Presidente)

V’/(v%‘ﬁ A,

\ MARIO MOSQUEIRA DO AMARAL
< t
TS \-\m&
N

Jbsé MANUEL PINHEIRO ESPIRITO SANTO SILVA

ﬁﬁ\

MANUEY FERNANDO MONIZ GALVAO ESPIRITO SANTO SILVA
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INFORMAGAO PARA EFEITOS DO DISPOSTO NOS ARTIGOS 447° E 448° DO
cODIGO

DAS SOCIEDADES COMERCIAIS E SOBRE PARTICIPAGOES QUALIFICADAS



BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, SA

INFORMAGAO PARA EFEITOS DO DISPOSTO NOS ARTIGOS 447° E 448° DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS
1. INFORMAGCAO RELATIVA AOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E DE FISCALIZAGAO

11 Acgdes da BESPAR - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA, pertencentes a sociedades em que
qualquer das pessoas referidas em 1. exerca, em 31 de Dezembro de 2009, algum cargo de administracgo
ou fiscalizagédo ou pPossua, pelo menos, metade do capital social ou dos votos correspondentes :

Nr° ACGOES % C. SOCIAL

ESPIRITO SANTO FINANCIAL ( PORTUGAL }-S.G.PS, SA 210 700 027 67,40%
Rlcardo Espmto Santo Sllva Salgado Presidente do Conselho de Administragio

Jose Manuel thelro Esplnto Santo Sllva Vice-Presidente do Conselho de Administragio

Jose Correla Levy Abrantes Vogal Efectivo do Conselho Fiscal

2, ACCIONISTAS TITULARES DE PELO MENOS UM DECIMO, UM TERGO OU METADE DO CAPITAL SOCIAL
DA SOCIEDADE

21 Em 31 de Dezembro de 2009 :

ACCIONISTA N ACCOES | % c. sociAL
Espirito Santo Financial (Portugal) - S.G.P.S,, SA 210 700 027 67,40%
Crédit Agricole SA 715623523 22,88%

Anexo ao Relatério de Gestao referente ao exercicio de 2009 Pé&gina 1/1
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CONTAS INDIVIDUAIS - 2009

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE: 2009 E 2008

(milhares de euros)

Notas 31.12.2009 31.12.2008

Juros e rendimentos similares 301 984
Juros e encargos similares 3185 6 056
Margem financeira (2884) (5072)
Rendimentos de instrumentos de capital 13 32 000 96 000
Encargos de servigos e comissdes 56 56
Qutros resultados de exploragéo ( 115) ( 102)
Produto da actividade 28 945 90770
Gastos gerais administrativos 16 327 327
Resultado antes de impostos 28 618 90 443

Impostos correntes 15 0 0
Resultado liquido do exercicio 28 618 90 443
Total do rendimento integral do exercicio 28 618 90 443

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Responséavel pela Contabilidade

Tyl

ess
ek

MR

0 de Administracéo




CONTAS INDIVIDUAIS — 2009

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008
{milhares de euros)

Notas 31.12.2009 31.12.2008
Activo
Disponibilidades em instituicdes de crédito 4 305 112
Aplicagbes em instituicdes de crédito 5 7 602 0
Activos financeiros disponiveis para venda 6 0 3 805
Investimentos em subsidiarias 7 1887 686 1407 668
Outros activos 8 29 869 59 743
Total de Activo 1925 462 1471 328
Passivo
Recursos de instituigbes de crédito 9 101 432 101 267
Outros passivos 10 44 48
Total de Passivo 101 476 101 315
Capital Préprio
Capital 11 1563 062 683 062
Prémios de emissao 11 166 570 166 570
Reservas e resultados transitados 12 65736 429 938
Resultado liquido do exercicio 28618 90 443
Total de Capital Préprio 1823 986 1370 013
Total de Passivo e Capital Proprio 1925 462 1471 328

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Responsavel pela Contabilidade de Administragédo




CONTAS INDIVIDUAIS - 2009

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
DEMONSTRACAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(milhares de euros)

Total
] Prémios de Reservas e Res.ultado do
Capital . Resultados liquido do N
emissdo N .. Capital
Transitados exercicio .
Préprio
Saldo em 1 de Janeiro de 2008 683 062 166 570 474 019 74771 1398 422
Constituigdo da reserva legal - - 3740 ( 3740) -
Distribuicéo de dividendos (ver nota 12) - - ( 118 852) - ( 118 852)
Resultados transitados - - 71031 ( 71031) -
Resultado liquido do exercicio - - - 90 443 90 443
Saldo em 31 de Dezembro de 2008 683 062 166 570 429 938 90 443 1370013
Aumento de capital 880 000 - - - 880 000
Constituigao da reserva legal - - 4600 { 4 600) -
Distribuicéo de dividendos (ver nota 12) - - ( 454 645) - { 454 645)
Resultados transitados - - 85843 ( 85843) -
Resultado liquido do exercicio - - - 28618 28 618
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 1563 062 166 570 65736 28 618 1823 986

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Responsavel pela Contabilidade
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CONTAS INDIVIDUAIS - 2009

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SA
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(milhares de euros)

Notas 31.12.2009 31.12.2008
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 302 980
Juros e custos pagos (3077) (5910)
Pagamentos a fornecedores ( 325) ( 324)
Outros pagamentos relativos as actividades operacionais ( 104) ( 105)
Recebimentos/(Pagamentos) relativos ao imposto sobre o rendimento (3) 381
(3 207) (4978)
(Diminuigdes) / Aumentos dos passivos operacionais
Débitos para com instituicdes de crédito 0 0
(3 207) (4978)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Dividendos recebidos 13 32 000 96 000
Aquisicdo de participagdes em subsidiarias (480 018) 0
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (445 800) (235 090)
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 449 600 233090
Recebimento de empréstimos de participadas 29 863 29 863
(414 355) 123 863
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital 880 000 0
Dividendos pagos, liquidos de retengéo na fonte 12 (454 645) (118 852)
425 355 (118 852)
Variagao liquida em caixa e seus equivalentes 7793 33
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 112 79
Caixa e equivalentes no fim do periodo 7 905 112
7793 33

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Responsave! pela Contabilidade
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CONTAS INDIVIDUAIS - 2009

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, SA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DO EXERCICIO FINDO |
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em milhares de Euros)

INTRODUGAO
NOTA 1 - ACTIVIDADE

A BESPAR - Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, SA (BESPAR) foi constituida em 30 de Abril
de 1991 sob a forma juridica de "Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA", ao abrigo do
Decreto-Lei n® 495/88, de 30 de Dezembro, e tem como tnico objecto a gestao de participagbes sociais
noutras empresas, como forma indirecta de exercicio de actividades econdémicas.

A BESPAR faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstragdes financeiras sdo
consolidadas pela Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, SA, com sede em Lisboa.

NOTA 2 - VALORES COMPARATIVOS

Os valores apresentados nas demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro de 2009 séo comparaveis
em todos os aspectos significativos com os de 2008.

NOTA 3 - BASES DE APRESENTAGAO, PRINCIPAIS PRINCIPIOS CONTABILISTICOS E
CRITERIOS VALORIMETRICOS

3.1 Bases de apresentagio

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho de 2002, na sua transposi¢édo para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n°
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n° 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstragées financeiras
da BESPAR s3o preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como
definidas pelo Banco de Portugal na Instrugdo n° 18/2005.



CONTAS INDIVIDUAIS - 2009

As NCA traduzem-se na aplicagdo as demonstragdes financeiras individuais das Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas pela Unido Europeia, com excep¢do de algumas
matérias reguladas pelo Banco de Portugal, designadamente (i) a valorimetria e provisionamento do
crédito concedido, (ii) os beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para
diferimento do impacto contabilistico decorrente da transigéo para os critérios da IAS 19 e (jii) restricdo
de aplicagdo de algumas opgdes previstas nas IAS/IFRS, ao ndo permitir a valorizacéo dos activos
tangiveis ao justo valor.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Comitee (IFRIC),
e pelos respectivos 6rgaos antecessores.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2009 e foram preparadas de acordo com as NCA, as quais incluem os IFRS em vigor tal como
adoptados na Uniéo Europeia até 31 de Dezembro de 2009.

As demornstragdes financeiras estio expressas em euros e foram preparadas de acordo com o principio
do custo histérico, excepto no que se refere aos activos financeiros disponiveis para venda que se
encontram registados ao justo valor.

A preparacdo de demonstragbes financeiras de acordo com as NCA requer que a Sociedade efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagéo das politicas contabilisticas e
os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteragcbes em tais pressupostos ou diferengas
destes face a realidade poder&o ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde s&do utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparagdo das demonstracbes financeiras encontram-se analisadas na
Nota 3.3.

Estas dernonstrag¢des financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragéo em 13 de
Abril de 2010.

3.2 Principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos

a) Especializacdo de exercicios

A BESPAR segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios em todas as rubricas de
custos e de proveitos. O rendimento das participagdes em carteira s6 €, contudo, contabilizado na altura
do recebimento dos dividendos atribuidos.



CONTAS INDIVIDUAIS - 2009

b) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o activos financeiros néo derivados que: (i) a BESPAR
tem intengéo de manter por tempo indeterminado, (ii) sdo designados como disponiveis para venda no
momento do reconhecimento inicial ou (iii) que ndo sejam empréstimos e valores a receber,

investimentos detidos até a maturidade ou activos financeiros ao justo valor através de resultados.

c) Aplicagdes em instituicdes de crédito

As aplicagdes em instituicbes de crédito constituidas por depésitos de curto prazo sdo registados no
activo pelo seu valor nominal. Os juros a receber s&o calculados de acordo com a taxa de juro efectiva e
séo contabilizados de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, sendo adicionados ao
valor contabilistico dos depésitos caso ndo sejam recebidos durante o periodo.

d) Investimentos em subsidiarias

Incluem as participagdes em que a BESPAR, directa ou indirectamente, exerce uma relagéo de dominio
em resultado de possuir a maioria dos direitos de voto ou tem o direito de nomear ou exonerar a maioria
dos membros dos 6rgdos sociais ou de controlar, por si sé, na sequéncia de acordo com outros
accionistas, a maioria dos direitos de voto. Podera ainda existir controlo quando a BESPAR detém o
poder, directa ou indirectamente, de gerir as politicas econdémicas e financeiras de uma entidade.

Estes investimentos s&o mensurados de acordo com o estabelecido na IAS 27, ao custo de aquisi¢io
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

As desvalorizagbes de valor significativo identificadas nas participagdes detidas sdo avaliadas pelo
Conselho de Administragdo e reconhecidas perdas de imparidade se forem consideradas de caracter
permanente. O Conselho de Administragdo considera que em 31 de Dezembro de 2009 n&o existiam
situagfes que requeressem a constituigdo de quaisquer perdas de imparidade.

e) Outros activos

Esta rubrica inclui empréstimos a empresas associadas e outras dividas de terceiros, as quais sao
registadas pelo seu valor nominal deduzido de eventuais perdas por imparidade estimadas, por forma a
que as mesmas reflictam o seu valor realizavel liquido.

f) Recursos de outras instituigdes de crédito

Os recursos de outras instituicoes de crédito so constituidos por empréstimos bancarios, registados no
passivo pelo valor nominal recebido, liquido das despesas relacionadas com a emissdo desses
empreéstimos. Os encargos financeiros séo registados de acordo com a IAS 39 ao custo amortizado, com
base no método da taxa de juro efectiva.

=
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g) TransacgOes e operagbes em moeda exterior a zona do Euro

As transacgbes expressas em moeda exterior a zona do Euro sédo convertidas para euros a taxas de
cambio que se aproximam das taxas vigentes a data da operagéo. As diferencas de cambio realizadas
no exercicio, bem como as potenciais apuradas nos saldos existentes a data do balango, por referéncia
as paridades ent3o vigentes, integram os resultados correntes do exercicio.

h) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que séo
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que séo também registados por contrapartida
dos capitais préprios.

Os impostos correntes s@o 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos s&o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se
espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis, das
diferengas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que n&o afectem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida
em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos s&o reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver
as diferengas temporarias dedutiveis.

O pagamento dos impostos sobre lucros é efectuado com base em declaragbes de autoliquidagéo que
ficam sujeitas a inspecgéo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante o periodo de quatro
anos contado a partir do exercicio a que respeitam. Os prejuizos fiscais de um determinado exercicio,
sujeitos também a inspecgdo e ajustamentos, podem ser deduzidos aos lucros fiscais nos seis anos
seguintes.

i) Caixa e equivalentes a caixa

Para efeitos da demonstragéo dos fluxos de caixa, a rubrica Caixa e seus equivalentes corresponde ao
somatdrio dos saldos das rubricas de Disponibilidades em instituicdes de crédito e de Aplicagdes em

instituicdes de crédito.
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i) Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas

Na Nota 18 szo apresentadas as Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas e 'ﬁ

explicados os impactos nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

3.3 Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragao das demonstragdes financeiras

As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo efectue julgamentos e faga estimativas necessérias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pela BESPAR szo discutidas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagédo afecta os resultados reportados e a sua divulgagéo.

Uma descri¢ao alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela BESPAR é apresentada
na Nota 3.2 as demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administrac@o, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efectuadas sao
apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢éo financeira
da BESPAR e o resultado das Suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para um melhor
entendimento das demonstragées financeiras e n&o tém intengao de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.

Impostos sobre os lucros

A BESPAR encontra-se Sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A determinagdo do montante
global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas
transacgées e calculos Para os quais a determinag&o do valor final de imposto a pagar é incerto durante
0 ciclo normal de negécios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.
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As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o célculo da matéria colectavel efectuado pela

BESPAR, durante um periodo de quatro anos ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais

reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correcgdes a matéria colectavel, resultantes

principalmente de diferencas na interpretacao da legisiagéo fiscal. No entanto, & convicg@o do Conselho

de Administracido da BESPAR, de que néo havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros

registados nas demonstracées financeiras.

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o saldo desta rubrica é constituido por depésitos & ordem em

instituicbes de crédito no pais e no estrangeiro:

31.12.2009 31.12.2008

Disponibilidades em instituicdes de crédito no pais 302 107
Disponibilidades em instituicdes de crédito no estrangeiro 3 5
305 112

NOTA 5 - APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2009 esta rubrica era constituida por depésitos a prazo, com vencimento até 3

meses remunerados a taxas de juro de mercado:

31.12.2008

31.12.2009

Aplicagdes de muito curto prazo . 7 600
Juros a receber 2
7 602

NOTA 6 —- ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2008 esta rubrica era constituida por certificados de depésito no BES, com

vencimento até 30 dias, remunerados a taxas de juro de mercado:

31.12.2009

31.12.2008

Certificados de depbsito -
Juros a receber -

3800
5

3 805

10



A BESPAR detém participagéo directa no capital da seguinte sociedade:

CONTAS INDIVIDUAIS - 2009
NOTA 7 - INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS L

Participagio Valor patrimonial Diferenca entre o
detida da participagdo custo de aquisigdo e
Custo de aquisici % detida 0 valor patrimonial
Sede 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Subsidiarias
Banco Espirito Santo, SA Lisboa 1887 686 1407 668 40,00 40,00 2775553 1861178 (887 867) (453 510)
(BES)
Acgbes
Valor nominal Custo médio
unitéario de aquisigdo Valor de Valor de
Quantidade ___(em euros) (em euros) Cotagdo Balango
BES 466 666 666 3,00 4,05 2132 667 1 887 686
———————

No més de Abril de 2009, o BES efectuou um aumento de capital que decorreu em trés fases distintas:

A 12 fase consistiu na reducéo do capital social de 2 500 000 milhares de euros para 500 000 milhares
de euros, através da redug&o do valor nominal da totalidade das 500 000 000 de acgdes representativas
do capital social, de 5 euros para 1 euro, e a correspondente e imediata constituicio de uma reserva
especial no montante de 2 000 000 milhares de euros;

Na 22 fase foi realizado um aumento do capital social no valor de 1 200 000 milhares de euros mediante
a emissdo de 666 666 666 novas acgbes com o valor nominal de 1 euro cada e prego unitario de
subscri¢do de 1,8 euros:

A 3% fase e (ltima consistiu na realizag&o de um novo aumento do capital social no valor de 2 333 333
milhares de euros, por incorporagéo de reservas (incluindo a reserva especial de 2 000 000 milhares de
euros constituida na 12 fase e prémios de emiss&o e reservas), mediante o aumento do valor nominal de
todas as acg¢des de 1 euro para 3 euros.

No ambito do aumento de capital, a BESPAR realizou um investimento de 480 000 milhares de euros e
passou a deter 466 666 666 acgdes representativas de 40% do capital social do BES.
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NOTA 8 - OUTROS ACTIVOS

As contas de Outros activos englobam os seguintes saldos:

31.12.2009 31.12.2008

Outros activos
Empréstimos concedidos 29 863 59726
Outros devedores diversos 6 17
29 869 59 743

Os empréstimos foram concedidos 8 PARTRAN sem prazo de reembolso definido e nao vencem juros.

NOTA 9 - RECURSOS DE INSTITUIGOES DE CREDITO

A 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008 o saldo desta rubrica no balango € composto
por:

31.12.2009 31.12.2008

Empréstimos 101 500 101 500
Jurcs a pagar e encargos diferidos (68) (233)

101 432 101 267

Em 27 de Junho de 2006 a BESPAR celebrou um contrato de empréstimo, no montante de 101 500
milhares de euros, com a CGD.

Este empréstimo vence juros trimestral e postecipadamente a taxas de mercado e o reembolso sera
efectuado na integra no termo do contrato (Junho de 2010). Todavia, séo permitidos reembolsos
antecipados sem penalizagéo, desde que efectuados no termo de um periodo de contagem de juros e
com pré-aviso de 30 dias de antecedéncia. Em qualquer outro caso de reembolso antecipado, sera paga
uma comissio de 0,125% calculada sobre o capital a reembolsar antecipadamente.

Em garantia do bom cumprimento das obrigagbes emergentes do contrato de empréstimo, a BESPAR
constituiu penhor em 1° grau sobre 28 500 000 acgdes ordinarias nominativas no valor nominal de
3 euros cada, representativas de 2,44% do capital social do BES, as quais se encontram representadas

sob a forma escritural.
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NOTA 10 —- OUTROS PASSIVOS

A rubrica de Outros passivos engloba os seguintes saldos:

31.12.2009 31.12.2008

Outros passivos
Fornecedores 23 22
Outros encargos a pagar 21 26
44 48

NOTA 11 - CAPITAL E PREMIOS DE EMISSAO

¢ Capital realizado

Em 31 de Dezembro de 2009, o capital social da BESPAR no montante de 1 563 062 milhares de
euros encontra-se representado por 312 612 400 acgdes, com um valor nominal de 5 euros cada, as
quais encontram-se totalmente subscritas e realizadas pelos seguintes accionistas:

31.12.2009 31.12.2008
Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, SA 67,40% 67,40%
Crédit Agricole, SA 22,88% 22,88%
Predica — Prevoyance Dialogue du Crédit Agricole, SA 9,72% 9,72%
100,00% 100,00%

No més de Abril de 2009, a BESPAR aumentou o capital social de 683 062 milhares de euros para
1163 062 milhares de euros. Esta operag&o foi realizada através da modalidade de novas entradas
em dinheiro no montante de 480 000 milhares de euros, mediante a emissio de 96 000 000 de novas
acgbes, escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi
subscrito e realizado pelos accionistas da sociedade na mesma proporgéo das participagdes detidas.

No més de Dezembro de 2009, a BESPAR realizou um novo aumento de capital social no montante
de 400 000 milhares de euros. O aumento de capital foi realizado através da modalidade de novas
entradas em dinheiro no montante de 400 000 milhares de euros, mediante a emissao de 80 000 000
de novas acgdes, escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de
capital foi subscrito e realizado pelos accionistas da sociedade na mesma proporgdo das
participagdes detidas. Com esta operagéo a BESPAR aumentou o capital social de 1163 062
milhares de euros para 1 563 062 milhares de euros.
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. Prémios de emisséao

Foram gerados nos aumentos de capital verificados nos exercicios de 1999, 2000 e de 2002.

NOTA 12 - RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

A rubrica Reservas e Resultados Transitados inciui os resultados transitados de exercicios anteriores e a

reserva legal.

14

e Reserva legal

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital e,
em conformidade com a legislagdo aplicavel as Sociedades Gestoras de Participa¢des Sociais, tera
de ser reforcada anualmente por uma percentagem ndo inferior & vigésima parte dos lucros da
Sociedade, até que aquela represente a quinta parte do capital social.

o Aplicagao dos resultados

A Assembleia Geral realizada em 23 de Abril de 2009 deliberou que o resultado liquido do exercicio
de 2008, de 90 443 mithares de euros, adicionado aos resultados transitados no valor de
381 295 milhares de euros, o que perfaz um total de 471 738 milhares de euros, fossem aplicados
como segue:

Reserva legal 4 600
Dividendos 54 645
Resultados transitados 412 493

471738

Em Junho de 2009, a BESPAR procedeu ao pagamento de dividendos no montante total de 54 645
milhares de euros, o que corresponde a um dividendo de 0,23492 euros por ac¢éo, considerando que
o capital social nessa data era representado por 232 612 407 ac¢des de valor nominal de 5 euros.

No més de Dezembro de 2009, a BESPAR efectuou o pagamento de dividendos extraordinarios no
montante de 400 000 milhares de euros, correspondente a um dividendo de 1,7196 euros por acgo.
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NOTA 13 - RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

a

Em Dezembro de 2009 e Dezembro de 2008, a rubrica Rendimentos de instrumentos de capital respeita
exclusivamente aos dividendos distribuidos pelo BES. /\m

NOTA 14 —- TRANSACGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Os montantes incluidos na demonstracdo dos resultados provenientes de transacgdes realizadas com
empresas do grupo BES, sio os seguintes:

31.12.2009 31.12.2008
Proveitos Custos Proveitos Custos
BES 32 083 1 96 984 1

Os proveitos registados incluem os dividendos distribuidos pelo BES no valor 32 000 de milhares de
euros (Dezembro 2008: 96 000 milhares de euros).

Os precos e condicbes das transacgées realizadas com empresas do Grupo e com empresas
relacionadas correspondem aos precos e as condigdes normalmente praticadas no mercado para
transaccgées idénticas.

NOTA 15 - IMPOSTOS

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2009 foi apurado como segue:

Lucro contabilistico 28618
Juros e outros custos nao aceites
para efeitos fiscais 2 801
Eliminag&o da dupla tributacdo econémica
dos dividendos recebidos (32 000)
Prejuizo para efeitos fiscais 581

Matéria colectavel -
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A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

31.12.2009 31.12.2008
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos - 28618 - 90 443
Taxa de imposto 26,5 — 26,5 -
Imposto apurado com base na taxa de imposto - 7 584 - 23967
Dividendos excluidos de tributagéo (29,6) (8 480) (28,1) (25 440)
Custos nédo dedutiveis 2,6 742 1.4 1283
(0,5) (154) (0,2) (190)

Conforme referido na Nota 3.2 h), os prejuizos fiscais séo reportaveis durante um periodo de seis anos
ap6s a sua ocorréncia e susceptiveis de dedugéo a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Os prejuizos fiscais declarados pela Sociedade nos Ultimos seis exercicios, que podem ser deduzidos
aos lucros fiscais futuros, s&o como segue (em milhares de euros):

Prejuizo fiscal Ano limite
declarado para deducado
ANO
2007 902 2013
2008 717 2014
2009 581 2015
2 200

NOTA 16 —- GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Os honorarios facturados durante o exercicio de 2009 pelas Sociedades de Revisores Oficiais de
Contas detalham-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008

Servigos de auditoria e revisao legal das contas 45 49
Servigos de consultoria fiscal 2 2
47 51

NOTA 17 - GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

Em termos de politica de gestdo dos riscos, é apresentada a seguinte informagéo qualitativa da
sociedade.
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Risco de mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragdo adversa

do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacéo de taxas de juro e pregos de
acgoes.

Risco de liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagdo de
posicdes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestéo da liquidez encontra-se centralizada no Departamento Financeiro da Sociedade. Esta gestao
tem como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face as suas
necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. Para avaliar a exposicdo global a este tipo de
risco s&o elaborados relatérios que permitem n&o sé identificar os mismatch negativos, como efectuar a
cobertura dindmica dos mesmos.

Risco operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas
informéticos, ou ainda, por eventos externos & organizagao.

Justo valor de activos e passivos financeiros registados ao custo amortizado

O justo valor dos activos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado, para a
BESPAR, é analisado como segue:

31.12.2009 31.12.2008

Valor de Justo Valor de Justo

balanco valor balango valor
Disponibilidades em instituigdes de crédito 305 305 112 112
Aplicagdes em instituicdes de crédito 7 602 7602 - -
Activos financeiros disponiveis para venda — - 3805 3 805
Total activos financeiros ao justo valor 7 907 7 907 3917 3917
Recursos de instituigdes de crédito 101 432 101 432 101 267 101 267
Total passivos financeiros ao justo valor 101 432 101 432 101 267 101 267
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Disponibilidades, Aplicagdes em instituicoes de crédito e Activos financeiros disponiveis para
venda

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu
valor de balango é uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Recursos de instituicdes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu
valor de balango é uma estimativa razoavel do seu justo valor.

NOTA 18 - NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS

Na preparacdo das demonstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2009, a sociedade
adoptou as seguintes normas e interpretagdes contabilisticas, de aplicagdo obrigatéria desde 1 de
Janeiro de 2009:

IFRS 2 (alterado) - Pagamento com base em ac¢des: condi¢des de aquisicao

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008 uma alteragéo ao IFRS 2
a qual se tornou efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragdo ao IFRS 2 (i) permitiu clarificar
que as condigcdes de aquisigdo dos direitos inerentes a um plano de pagamentos com base em acgoes
limitam-se a condigdes de servigo ou de performance, (ii) introduz o conceito de non vesting conditions e
(iii) determina que qualquer cancelamento de programas, quer pela entidade quer por terceiras partes,
tem o mesmo tratamento contabilistico.

A adopgao desta norma n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

IFRS 7 (alterado) - Instrumentos financeiros: Divulgagdes

O Intemational Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de 2009, o IFRS 7 (alterado) -
Instrumentos financeiros: Divulgagdes, com data de aplicagéo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009. Esta
alteragdo ao IFRS 7 requer informagéo adicional nas divulgagdes sobre (i) a mensurag&o dos justos
valores, estabelecendo nomeadamente que estes devem ser apresentados em trés niveis hierarquicos

definidos na propria norma e (i) sobre o risco de liquidez.

A adopgdo desta norma n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.
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IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O Intemational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 o IFRS 8 -
Segmentos operacionais, o qual foi adoptado para uso na Unigo Europeia em 21 de Novembro de 2007.
Esta norma é de aplicagao obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2009. O IFRS 8 - Segmentos operacionais
define a apresentagdo da informagéo sobre segmentos operacionais de uma entidade. Esta norma
especifica como uma entidade devera reportar a sua informagéo nas demonstragées financeiras anuais,
€ como consequéncia alterou o IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita a informacéo a ser
seleccionada para reporte financeiro interino. Uma entidade devera efectuar uma descricdo sobre a
informagéo apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagdes, e ainda sobre a forma
como os segmentos séo construidos.

A adopgédo desta norma nao teve impacto nas demonstragées financeiras da sociedade.

IAS 1 (alterado) - Apresentagio das demonstragdes financeiras

O Intemational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 (alterado) -
Apresentacido das demonstragdes financeiras com data de aplicagéo obrigatéria em 1 de Janeiro de
2009. O IAS 1 (alterado) exige que a informacgéo financeira seja agregada na preparagdo das
demonstragGes financeiras, em funcdo das suas caracteristicas de base e introduz a demonstragao do
rendimento integral. Na sequéncia das alteragdes impostas por esta norma os utilizadores das
demonstra¢des financeiras poderdao mais facilmente distinguir as variagdes nos capitais préprios da
Sociedade decorrentes de transacgbes com accionistas (ex. dividendos, transacgdes com acgdes
préprias) e transacgdes com terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstragéc do rendimento
integral.

Adicionalmente, sempre que a informagéo comparativa seja reescrita ou reclassificada, nomeadamente
na sequéncia da introdugéo de novas normas contabilisticas, torna-se necessaria a apresentagdo de um

balango reportado a data de inicio do periodo comparativo incluido nas demonstracdes financeiras.

As alteragbes impostas pelo IAS 1 tiveram apenas efeito ao nivel da apresentagdo das demonstracées
financeiras da sociedade.
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IAS 23 (alterado) - Custos de empréstimos obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de 2007, o IAS 23 (alterado) -
Custos de empréstimos obtidos, com data de aplicagdo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2008. Esta norma
exige que as entidades capitalizem os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo
de aquisi¢do, construgdo ou produgdo de um activo qualificavel, como parte integrante do custo de
aquisi¢do, construgéo ou produgio desse activo. Assim, a opgdo de registar tais custos directamente
nos resultados foi eliminada. Activos qualificaveis correspondem aqueles que necessitam de um periodo
substancial de tempo para ficarem prontos para o seu uso pretendido ou para venda.

A adopcéo desta norma ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

Alteragido ao IAS 32 - Instrumentos financeiros: apresentacao — Instrumentos financeiros remiveis
e obrigacgdes resultantes de liquidagao

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 uma alteracéo ao IAS
32 - Instrumentos financeiros: apresentagdo — instrumentos financeiros remiveis e obrigagdes
decorrentes de liquidagdo, a qual é de aplicagéo obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2009. Esta alteracao
afecta a classificacdo de instrumentos financeiros remiveis e de obrigagdes decorrentes de liquidagao.
De acordo com os requisitos do IAS 32, os instrumentos financeiros (i) reembolsaveis em dinheiro ou
através da entrega de outros activos financeiros ou (ii) que concedem ao detentor um direito de exigir
que o emitente proceda & sua reaquisigao (instrumentos remiveis), séo classificados como passivos
financeiros. A alteragdo efectuada a esta norma e efectiva desde 1 de Janeiro de 2009, implica que
alguns instrumentos que qualificavam como passivos financeiros de acordo com o anterior IAS 32,
passem a ser reconhecidos como instrumentos de capital, caso os mesmos apresentem determinadas
caracteristicas, nomeadamente que: (i) representem um interesse residual Ultimo nos activos liquidos de
uma entidade, (ii) fagam parte de uma classe de instrumentos subordinada a qualquer outra classe de
instrumentos emitidos pela entidade e que (jii) todos os instrumentos dessa classe tenham os mesmos
termos e condigdes. O IASB alterou ainda o IAS 1 Apresentagdo de demonstragdes financeiras tendo
incluido requisitos adicionais de divulgago relativos a este tipo de instrumentos.

A adopcéo desta norma n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

IFRIC 13 - Programas de Fidelizagdo de Clientes

O IFRIC 13 - Programas de fidelizagdo de clientes foi emitido em Julho de 2007 e entrou em vigor para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2008, sendo por isso apenas relevante para a Sociedade a
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partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta interpretagéo aplica-se a programas de fidelizagdo de clientes, onde
s&o adjudicados créditos aos mesmos como parte integrante de uma venda ou prestagio de servigos e
estes poder&o trocar esses créditos, no futuro, por servicos ou mercadorias gratuitamente ou com
desconto.

A adopgéo desta interpretaggo nio teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

IFRIC 156 ~ Acordos para construgio de iméveis

O IFRIC 15 — Acordos para construcao de iméveis, entrou em vigor para exercicios iniciados a partir de 1
de Janeiro de 2009. Esta interpretagéo contém orientagdes que permitem determinar se um contracto
para a construgéo de iméveis se encontra no ambito do IAS 18 - Reconhecimento de proveitos ou do IAS
11 - Contratos de construgdo, sendo expectavel que o IAS 18 seja aplicavel a um namero mais
abrangente de transacgdes.

A adopgéo desta interpretagso néo teve impacto nas demonstracdes financeiras da sociedade.

IFRIC 16 - Cobertura de um investimento numa operacao em moeda estrangeira

O IFRIC 16 - Cobertura de um investimento numa operacdo em moeda estrangeira é aplicavel aos
exercicios iniciados a partir de 1 de Outubro de 2008. Esta interpretagéo visa clarificar que:

— a cobertura de um investimento numa operac@o em moeda estrangeira pode ser aplicada apenas a
diferengas cambiais decorrentes da conversao das demonstragdes financeiras das subsidiarias na sua
moeda funcional para a moeda funcional da casa-m3e e apenas por um montante igual ou inferior ao
capital préprio da subsidiaria;

— 0 instrumento de cobertura pode ser contratado por qualquer entidade do Grupo, excepto pela
entidade que esta a ser objecto de cobertura; e

— aquando da venda da subsidiaria objecto de cobertura, o ganho ou perda acumulado referente a
componente efectiva da cobertura é reclassificado para resultados.

Esta interpretag&o permite que uma entidade que utiliza o método de consolidagio em escada, escolha
uma politica contabilistica que permita a determinagao do ajustamento de conversao cambial acumulado
que é reclassificado para resultados na venda da subsidiaria, tal como faria se o método de

consolidag&o adoptado fosse o directo. Esta interpretacéo ¢é de aplicagdo prospectiva.

A adopgéo desta interpretagso nao teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.
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Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, o IASB publicou o Annual Improvement Project o qual alterou certas normas entdo em
vigor. As alteragbes com efeitos para o Grupo em 2009 s&o como segue:

(a) Alteragao ao IAS 1 - Apresentagdo das demonstragdes financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeiro
de 2009. A alteragdo clarifica que apenas alguns instrumentos financeiros classificados na categoria de
negociacgéio, e nao todos, sdo exemplos de activos e passivos correntes.

A adopgao desta alteragéo ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

(b) Alteracdo ao IAS 16 - Activos fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragdo
efectuada estabelece regras de classificagdo (i) das receitas provenientes da alienag@o de activos
detidos para arrendamento e subsequentemente vendidos e (ii) destes activos durante o tempo que
medeia entre a data da cessdo do arrendamento e a data da sua alienagéo.

A adopcao desta alteracéo nao teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

(c) Alteragio ao IAS 19 - Beneficios dos empregados, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As
alteragbes efectuadas permitiram clarificar (i) o conceito de custos com servicos passados negativos
decorrentes da alteracdo do plano de beneficios definidos, (ii) a interacgdo entre o retorno esperado dos
activos e os custos de administragdo do plano, e (iii) a distingdo entre beneficios de curto e de medio e
longo prazo.

A adopcao desta alteragéo ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

(d) Alteragao ao IAS 20 - Contabilizagéo dos subsidios do governo e divulgagéo de apoios do governo,
efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteracdo estabelece que o beneficio decorrente da
obtengdo de um empréstimo do governo com taxas inferiores as praticadas no mercado, deve ser
mensurado como a diferenga entre o justo valor do passivo na data da sua contratacéo, determinado de
acordo com o IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragéo e o valor recebido. Tal
beneficio devera ser subsequentemente registado de acordo com o IAS 20.

A adopgao desta alteragéo néo teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.
(e) Alteragio ao IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O

conceito de custos de empréstimos obtidos foi alterado de forma a clarificar que os mesmos devem ser
determinados de acordo com o método da taxa efectiva preconizado no IAS 39 - Instrumentos
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financeiros: reconhecimento e mensuragao, eliminando assim a inconsisténcia existente entre o IAS 23 e
o IAS 39.

A adopgéo desta alteragdo nao teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

(f) Alteragéo ao IAS 27 - Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas, efectiva a partir de 1 de
Janeiro de 2009. A alteragio efectuada a esta norma determina que nos casos em que um investimento
numa subsidiaria esteja registado pelo seu justo valor nas contas individuais, de acordo com o IAS 39 -
Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensurac&o, e tal investimento qualifique para classificagéo
como activo ndo corrente detido para venda de acordo com o IFRS 5 - Activos n3o correntes detidos
para venda e unidades operacionais em descontinuagéo, 0 mesmo devera continuar a ser mensurado no
ambito do IAS 39.

A adopgéo desta alteragdo nio teve impacto nas demonstragées financeiras da sociedade.

(g) Alteragdo ao IAS 28 - Investimentos em associadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As
alteragbes introduzidas ao IAS 28 tiveram como objectivo esclarecer (i) que um investimento numa
associada deve ser tratado como um activo Gnico para efeitos dos testes de imparidade a efectuar a Iuz
do IAS 36 imparidade de activos, (i) que qualquer perda por imparidade a reconhecer no devera ser
alocada a activos especificos nomeadamente ao goodwill e (iii) que as reversdes de imparidade sido
registadas como um ajustamento ao valor de balango da associada desde que, e na medida em que, o
valor recuperavel do investimento aumente.

A adopcéo desta alteragdo nzo teve impacto nas demonstragées financeiras da sociedade.

(h) Alteragao ao IAS 38 - Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragéo
veio determinar que uma despesa com custo diferido, incorrida no contexto de actividades promocionais
ou publicitarias, s6 pode ser reconhecida em balango quando tenha sido efectuado um pagamento
adiantado em relagdo a bens ou servicos que seréo recebidos numa data futura. O reconhecimento em
resultados devera ocorrer aquando a entidade tenha o direito ao acesso aos bens e os servigos sejam
recebidos.

A adopgéo desta alteragdo nzo teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.
(i) Alteragéo ao IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo, efectiva a partir de 1

de Janeiro de 2009. Estas alteragbes consistiram fundamentalmente em (i) esclarecer que é possivel
efectuar transferéncias de e para a categoria de justo valor através de resultados relativamente a
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derivados sempre que os mesmos iniciam ou terminam uma relagdo de cobertura em modelos de
cobertura de fluxos de caixa ou de um investimento liquido numa associada ou subsidiaria, (ii) alterar a
definicao de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados no que se refere & categoria
de negociagao, de forma a estabelecer que no caso de carteiras de instrumentos financeiros geridos em
conjunto e relativamente aos quais exista evidéncia de actividades recentes tendentes a realizacéo de
ganhos de curto prazo, as mesmas devem ser classificadas como de negociagdo no seu
reconhecimento inicial, (iii) alterar os requisitos de documentagéo e testes de efectividade nas relagoes
de cobertura estabelecidas ao nivel dos segmentos operacionais determinados no &mbito da aplicagéo
do IFRS 8 - Segmentos operacionais, e (iv) esclarecer que a mensuragéo de um passivo financeiro ao
custo amortizado, ap6s a interrupgdo da respectiva cobertura de justo valor, deve ser efectuada com
base na nova taxa efectiva calculada na data da interrupgéo da relagéo de cobertura.

A adopgao desta alteragéo néo teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

(j) Aterago ao IAS 40 - Propriedades de investimento, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Na
sequéncia desta alteragéo, as propriedades em construgéo ou desenvolvimento com vista ao seu uso
subsequente como propriedades de investimento passam a estar incluidas no ambito do IAS 40 (antes
abrangidas pelo IAS 16 - Activos fixos tangiveis). Tais propriedades em construgdo poderdo ser
registadas ao justo valor excepto se o0 mesmo nao puder ser medido com fiabilidade, caso em que
deverao ser registadas ao custo de aquisig&o.

A adopgio desta alterac&o néo teve impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda nao entraram em vigor
e que a sociedade ainda n&o aplicou na elaboragéo das suas demonstragoes financeiras, podem ser
analisadas seguidamente. A Sociedade ira adoptar estas normas quando as mesmas forem de aplicagao
obrigatéria.

IFRS 1 (alterado) — Adopgao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e
IAS 27 - Demonstragdes Financeiras consolidadas e separadas

As alteracdes ao IFRS 1 - Adopgéo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e ao

IAS 27 - Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas s&o efectivas para exercicios que se
iniciam apos 1 de Jutho de 2009.
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Estas alteragdes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar os IFRS pela primeira vez na
preparacéo das suas contas individuais, adoptem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus
investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na
data da transig@o para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial contabilistico
anterior.

A sociedade nao espera quaisquer impactos significativos da adopc¢do desta norma.

IFRS 3 (revisto) — Concentracdes de actividades empresariais e IAS 27 (alterado) - Demonstragdes
financeiras consolidadas e separadas

O Intemational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 o IFRS 3 (revisto) -
Concentragdes de actividades empresarias e uma alteragdo ao IAS 27 - Demonstragcbes financeiras
consolidadas e separadas.

Os principais impactos das alteragdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisicdes
parciais, em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritarios) poderéo ser
mensurados ao justo valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos interesses
sem controlo) ou como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos capitais proprios
adquiridos (tal como actualmente requerido); (i) aos step acquisition em que as novas regras obrigam,
aquando do célculo do goodwill, & reavaliagido, por contrapartida de resultados, do justo valor de
qualquer interesse sem controlo detido previamente & aquisicio tendente a obtengdo de controlo; (iii) ao
registo dos custos directamente relacionados com uma aquisicdo de uma subsidiaria que passam a ser
directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos contingentes cuja alteragédo de estimativa ao longo
do tempo passa a ser registada em resultados e n3o afecta o goodwill e (v) as alteragdes das
percentagens de subsidiarias detidas que n&o resultam na perda de controlo as quais passam a ser
registadas como movimentos de capitais préprios.

Adicionalmente, das alteracdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria
passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagdo de uma subsidiaria, tendente a perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido é mensurado ao justo valor determinado na data da alienacéo.

Esta reviséo do IFRS 3 e alteraggo do IAS 27 s3o efectivas para exercicios com inicio a partir de 1 de

Julho de 2009. A sociedade n3o espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopcdo desta
norma.
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IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O Intemational Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, o IFRS 9 -
Instrumentos financeiros parte |: Classificagdo e mensuragéo, com data de aplicagéo obrigatéria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopg¢&o antecipada permitida. Esta
norma n&o foi ainda adoptada pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do IASB de substituicido do IAS 39 e aborda os
temas de classificagdo e mensuragéo de activos financeiros. Os principais aspectos considerados séo os
seguintes:

— Os activos financeiros passam a ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao
justo valor. Esta decis@o sera efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros.
A sua classificacdo depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestéo do negécio esses
activos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo
financeiro;

— Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos
financeiros contratados representam apenas capital e juros, isto &, contenham apenas caracteristicas
basicas de divida, e a entidade, no modelo de gestdo do negdcio, detenha esses activos financeiros
com o objectivo de capturar apenas os respectivos fluxos financeiros. Todos os outros instrumentos de
divida s@o reconhecidos ao justo valor;

— Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sao reconhecidos ao justo valor com as
variagdes subsequentes registadas em resultados do exercicio. Contudo, uma entidade podera
irrevogavelmente eleger instrumentos de capital, para os quais, as variagdes de justo valor e as mais
ou menos valias realizadas s3o reconhecidas em reservas. Os ganhos e perdas assim reconhecidos
n3o poderdo ser reciclados por resultados do exercicio. Esta decis&o € discricionaria néo implicando
que todos os instrumentos de capital sejam assim tratados. Os dividendos recebidos sdo reconhecidos
em resultados do exercicio.

A sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adopgéo desta norma.

IAS 39 (Alterado) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao - activos e passivos
elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteragdo ao IAS 39 - Instrumentos

financeiros: reconhecimento e mensuragdo — activos e passivos elegiveis para cobertura a qual € de
aplicagao obrigatéria para exercicios que se iniciam a partir de 1 de Julho de 2009.

26



CONTAS INDIVIDUAIS - 2009

Esta alteragéo clarifica a aplicagéo dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os
cash flows elegiveis de serem incluidos numa operagao de cobertura.

A sociedade ndo espera quaisquer impactos significativos resultantes da adopgso desta norma.

IFRIC 12 — Contratos de Concessio de Servigos

O Intemational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, o IFRIC
12 - Contratos de Concess3o de Servigos, com data efectiva de aplicagéo obrigatéria em 1 de Janeiro de
2008, sendo a sua adopgao antecipada permitida. A adopgéo desta interpretagdo pela Uniso Europeia
ocorreu apenas em 2009 sendo por isso a mesma de aplicagéo obrigatéria para o Grupo apenas a partir
de 1 de Janeiro de 2010.

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servigcos publico-privados e contempla apenas as
situagdes onde o concedente (i) controla ou regula os servigos prestados pelo operador, e (i) controla os
interesses residuais das infra-estruturas na maturidade do contrato.

A sociedade nado espera quaisquer impactos significativos resultantes da adopgao desta norma.

IFRIC 17 — Distribuig6es em espécie a accionistas

O IFRIC 17 - Distribuigdes em espécie a accionistas entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1
de Julho de 2009.

Esta interpretacéo visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuicdes em espécie a accionistas.
Assim, estabelece que as distribuicbes em espécie devem ser registadas ao justo valor dos activos
distribuidos sendo a diferenga para o respectivo valor de balango reconhecida em resuitados aquando
da distribuig&o.

A sociedade n3o espera quaisquer impactos significativos resultantes da adopg¢ao desta norma.

IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes

O IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1
de Julho de 2009.
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Esta interpretagéo visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais
uma entidade recebe activos de clientes para sua propria utilizagdo e com vista a estabelecer
posteriormente uma ligagdo dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao
fornecimento de bens ou servigos.

A interpretagéo clarifica:

+ as condicdes em que um activo se encontra no dmbito desta interpretacéo;

» 0 reconhecimento do activo e a sua mensuragao inicial;

- a identificagéo dos servigos identificaveis (um ou mais servigos em troca do activo transferido);
+» 0 reconhecimento de proveitos;

- a contabiliza¢do da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

A sociedade ndo espera quaisquer impactos significativos resultantes da adopg&o desta norma.
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(milhares de euros)

Notas 31.12.2009 31.12.2008
Juros e proveitos similares 4 3837 751 4 880 694
Juros e custos similares 4 2639821 3799 596
Margem financeira 1197 930 1081 098
Rendimentos de instrumentos de capital 89 361 91 856
Rendimentos de servigos e comissdes 5 786 452 709 358
Encargos com servigos e comissées 5 ( 106 366) ( 110 208)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados 6 (51412) (97 474)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 7 189 239 213 378
Resultados de reavaliagdo cambial 8 58 633 25 619
Resultados de alienag#o de outros activos (27 377) (4 153)
Outros resultados de exploragdo 9 92 579 (7 975)
Proveitos operacionais 2228 939 1901 499
Custos com pessoal 10 565 895 521 050
Gastos gerais administrativos 12 402 880 402 972
Depreciagdes e amortizagdes 23e24 87 261 77 906
Provisdes liquidas de anulagbes 31 53 160 19 846
Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperagdes 19 539 941 274 431
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 17,18 e 20 71875 57 407
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagbes 22,24e26 43798 24 183
Custos operacionais 1764 810 1377795
Alienagéo de subsididrias e associadas 1 184 286 1673
Resultados de associadas 25 31764 (18 339)
Resultado antes de impostos 680 179 507 038
Impostos
Correntes 32 178 681 150 984
Diferidos 32 (68 862) ( 67 486)
109 819 83 498
Resultado liquido do exercicio 5§70 360 423 540
Atribuivel aos accionistas da Sociedade 202 647 158 329
Atribuivel aos interesses minoritarios 36 367 713 265 211
570 360 423 540

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras consolidadas
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

{milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008
Resultado liquido do exercicio
Atribuivel aos accionistas do Banco 202 647 158 329
Atribuivel aos interesses minoritarios 367 713 265 211
570 360 423 540
Outro rendimento integral do exercicio
Diferengas de cambio e Plano de incentivos baseado em acgdes
Valores brutos (31628) (3011)
Impostos diferidos 13 671 (2433)
(17 957) (5444)
Activos disponiveis para venda
Ganhos e perdas no exercicio 826 369 (1071 136)
Reclassificagdo de ganhos e perdas incluidos em resuitados do exercicio (160 370) (155 974)
Impostos diferidos ( 96 985) 291 642
569 014 (935 468)
Total do rendimento integral do exercicio 1121 417 (517 372)
Atribuivel aos accionistas do Banco 424 867 {209 901)
Atribuivel aos interesses minoritarios 696 550 (307 471)
1121 417 (517 372)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas

A- ‘W'abﬂ‘\.
.

feriy
TRk

S S




CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

BALANGO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

{milhares de euros)

Notas 31.12.2009 31.12.2008
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 13 2192317 2027 318
Disponibilidades em outras instituices de crédito 14 610 583 664 419
Activos financeiros detidos para negociagdo 15 4 459 484 3 690 162
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 16 1002 301 2161813
Activos financeiros disponiveis para venda 17 8 531600 7094 111
AplicagGes em instituigdes de crédito 18 8 005 409 4 531983
Crédito a clientes 19 48 978 847 47 049 474
Investimentos detidos até a maturidade 20 2541829 2160 196
Derivados para gesto de risco 21 455 115 936 290
Activos ndo correntes detidos para venda 22 407 585 270 888
Outros activos tangiveis 23 658 773 638 487
Activos intangiveis 24 137 903 124 216
Investimentos em associadas 25 636 768 485 672
Activos por impostos correntes 20929 52721
Activos por impostos diferidos 32 187 871 141 753
Outros activos 26 3 350 337 3 058 143
Total de Activo 82 177 651 75 087 646
Passivo
Recursos de bancos centrais 27 3817643 4 810 458
Passivos financeiros detidos para negociagao 15 1561 143 1914 423
Recursos de outras instituices de crédito 28 6997 152 7 783 005
Recursos de clientes 29 25 446 153 26 386 651
Responsabilidades representadas por titulos 30 33 101 099 24 592 877
Derivados para gestao de risco 21 253 148 727 475
Passivos n3o correntes detidos para venda 22 21609 12 827
Provisbes 31 179 851 131 211
Passivos por impostos correntes 133616 89 515
Passivos por impostos diferidos 32 79 216 37 448
Passivos subordinados 33 2639071 2828983
Outros passivos 34 1229 795 1316 318
Total de Passivo 75 459 496 70 631 191
Capital préprio
Capital 35 1563 062 683 062
Prémios de emiss&o 35 166 570 166 570
Reservas de justo valor 36 120 465 (107 065)
Outras reservas e resultados transitados 36 147 764 467 692
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas da Sociedade 202 647 158 329
Total de Capital Préprio atribuivel aos accionistas da Sociedade 2200 508 1368 588
Interesses minoritarios 36 4 517 647 3087 867
Total de Capital Préprio 6718 155 4 456 455
Total de Passivo e Capital Préprio 82 177 651 75 087 646

As Notas explicativas anexas zem integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas
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CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(milhares de euros)

Notas 31.12.2009 31.12.2008
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 3871026 4782932
Juros e custos pagos (2 662 674) (3738 226)
Servicos e comissdes recebidas 799 449 723 498
Servigos e comissées pagas (115 644) (112 969)
Recuperagdes de créditos 16 442 21954
Contribuigdes para o fundo de pensdes (34 209) (537 882)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (1 042 280) (475 943)
832110 663 364

Variag&o nos activos e passivos operacionais:
Disponibilidades de natureza obrigatéria e recursos em bancos centrais (1028 824) 2650 532
Activos financeiros ao justo valor através de resultados ( 128 946) (164 940)
Aplicagbes em instituides de crédito (3482 932) 3 675083
Recursos de instituigdes de crédito (738 645) 553 681
Crédito a clientes (2 802 222) (5 022 649)
Recursos de clientes e outros empréstimos (901 056) 2588770
Derivados para gestao de risco ( 100 526) 7 000
Outros activos e passivos operacionais 522 234 (855 921)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos

sobre os lucros (7 828 807) 4094 925
Impostos sobre os lucros pagos (102 791) (165 237)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais (7 931 598) 3 929 688
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisic&o de investimentos em subsidiarias e associadas (179 428) (74 756)
Alienagéo de investimentos em subsidiarias € associadas 1 265 457 6 133
Dividendos recebidos 93 110 120 444
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (34 096 588) (26 774 106)
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 33217 167 24 407 792
Investimentos detidos até a maturidade (394 728) (1188 807)
Compra de imobilizagdes (137 696) (228 762)
Venda de imobilizagdes 3718 522
Fluxos de caixa Ifquidos das actividades de investimento (1228 988) (3 731 540)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital da BESPAR 880 000 -
Aumento de capital de filiais 707 885 -
Emisséo de obrigagdes de caixa e outros passivos titulados 16 785 095 11 997 337
Reembolso de obrigagbes de caixa e outros passivos titulados (8 293 666) (12 192 096)
Emiss&o de passivos subordinados 257 133 780 882
Reembolso de passivos subordinados (401 919) (154 456)
Alienagao de acgdes proprias de filiais 4755 11 599
Dividendos de acgbes ordinarias pagos (502 301) (261 709)
Dividendos de acges preferenciais pagos ( 33 480) (33 480)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento 9 403 502 148 077
Variag#io liquida em caixa e seus equivalentes 242 916 346 225
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 1923771 1582 926
Efeitos da alteragdo da taxa de c&mbio em caixa e seus equivalentes {5589) (5380)
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes 242 916 346 225
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 2 161 098 1923 771
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa 13 218 595 249 979
Disponibilidades em Bancos Centrais 13 1973722 1777 339
Disponibilidades em Bancos Centrais de natureza obrigatéria (641 802) ( 767 966)
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 14 610 583 664 419

i

Total 2161 098 1923 771
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BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em mithares de euros, excepto quando indicado)

Nota 1 — Actividade e estrutura do grupo

A BESPAR - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (BESPAR) foi constituida em 30 de
Abril de 1991 sob a forma juridica de "Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.", ao abrigo do
Decreto-Lei n.® 495/88, de 30 de Dezembro, € tem como Gnico objecto a gestao de participagdes sociais
noutras empresas, como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

A BESPAR faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demonstragoes financeiras séo
consolidadas pela Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, S.A., com sede em Lisboa e pelo Espirito

Santo Financial Group S.A., com sede no Luxemburgo.

Através das suas subsidiarias, o0 Grupo (BESPAR e suas subsidiarias) dedica-se a uma grande variedade
de actividades financeiras centradas no Banco Espirito Santo, S.A. (‘BES”), no Banco Espirito Santo
Angola, S.A.R.L. (BESA) e no Banco Espirito Santo de Investimento, S.A. (“BESI").
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A estrutura do grupo de empresas nas quais a BESPAR detém uma participagdo directa ou indirecta,
superior ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou influéncia significativa na sua gestéo, e que

foram incluidas no perimetro de consolidacéo, apresenta-se como segue:

Ano constituigho u:|° Sede Actividade im oonsolid .':e

BESPAR, SGPS, SA 1981 - Portugal Gestdio de participagdes sociais

BANCO ESPIRITO SANTO, SA (BES) 1937 1991 Portugal Banca 40,00% Integral
Banco Esplrito Santo de Investimento, SA (BESI) 1993 1997 Portugal Banca de investimento 100,00% Integral
Avistar, SGPS, SA 2009 2008 Portugal Gestao de participag8es sociais 100,00% Integrat
Espirito Santo Servicios, SA 1986 1997 Espanha Colocagio de seguros 99,98% Integral
Esplrito Santo Activos Financieros, SA 1988 2000 Espanha Gestlio de activos 9250% Integral
Banco Espirito Santo dos Agores, SA (BAC) 2002 2002 Portugal Banca 57.53% Integral
BEST - Banco Electrénico de Servigo Total, SA (BEST) 2001 2001 Portugal Banca electrénica 66,00% Integral
BES Africa, SGPS, SA 2009 2009 Portugal Gestlio de participacSes sociais 100,00% Integral
Banco Esplrito Santo Angota, SARL (BESA) 2001 2001 Angola Banca 51,94% Integrai
BESAACTIF - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, SA 2008 2008 Angola Gestao de fundos de investimento 61,85% Integral
BESAACTIF Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA 2009 2008 Angola Gestéio de fundos de pensdes 61,95% Integral
Banco Esplrito Santo do Oriente, SA (BESO!| R) 1996 1996 Macau Banca 99,75% Integral
Esplrito Santo Bank, Inc. (ESBANK) 1963 2000 Estados Unidos Banca 98,45% Integral
BES Beteiligungs, GmbH (BES GMBH) 2006 2006 Alemanha Gestdo de participagSes sociais 100,00% Integral
BIC International Bank Ltd. (BIBL) 2000 2000 lInas Caiméao Banca 100,00% Integral
Parsuni - Sociedade Unipessoal, SGPS 2004 2005 Portugal Gestlo de participagbes sociais 100,00% Integra!
Praga do Marqués - Servicos Auxiliares, SA (PGMARQUES) 1980 2007 Portugal Gestéio de investimentos imobiliarios 100,00% Integrat
Espirito Santo, pic. (ESPLC) 1999 1999 irlanda Sociedade financeira 99,99% Integral
ESAF - Espirito Santo Activos Financeiros, $.G.P.S., SA (ESAF) 1992 1992 Portugal Gestéio de participagdes sociais 85,00% Integral
ES Tech Ventures, S.G.P.S.,, SA (ESTV) 2000 2000 Portugal Gest#o de participagbes sociais 100,00% integral
Banco Espirito Santo North American Capital Limited Liabifity Co. (BESNAC) 1990 1990 Estados Unidos Emiss&o papel comercial 100,00% Integral
BES Finance, Ltd. (BESFINANCE) 1997 1997 lihas Caim#o Emissio acgbes preferenciais e outros titulos 100,00% Integral
ES. Recuperagio de Crédito, ACE (ESREC) 1908 1998 Portugal Recuperagiio de crédito vencido 100,00% Integral
ES Concessbes, SGPS, SA (ES CONCESSOES) 2002 2003 Portugal Gestéio de participagbes saciais 40,96%.) Integral
Esplrito Santo Informética, ACE (ESINF) 2006 2006 Portugal Prestaclio de servigos diversos 84.90% Integral
Espirito Santo Prestaglio de Servicos, ACE 2 (ES ACE2) 2006 2006 Portugal Prestacéo de servigos diversos 100,00% Integral
ESGEST - Esp. Santo Gestiio InstalagSes, Aprov. e Com., SA (ESGEST) 1995 1995 Portugal Prestac3o de servigos diversos 100,00% Integral
Cantimo, SGPS, SA (CENTIMO) 1988 1995 Portugal Gestdo de participagdes sociais 100,00% Integral
Esplrito Santo e Comercial de Lisboa, Inc. (ESCLINC) 1982 - 1997 Estados Unidos Servigos de representagdo 100,00% Integral
Espirito Santo Representagtes, Ltda. (ESREP) 1996 1896 Brasil Servigos de representagiio 99.99% Integral
Quinta dos Cénegos - Sociedade imobiliaria, SA (CONEGO! S) 1991 2000 Portugat Compra e venda de iméveis 81,00% Integral
Fundo de Capital de Risco - ES Ventures I 2006 2006 Portugal Fundo de Capital de Risco 58,78% integrat
Fundo de Capital de Risco - ES Ventures It 2009 2009 Portugal Fundo de Capital de Risco 64,89% Integral
Fundo de Capital de Risco - BES PME Capital Growth 2009 2009 Portugat Fundo de Capital de Risco 100,00% Integral
Fundo FCR PME / BES 1997 1987 Portugal Fundo de Capital de Risco 57,09% Integral
Europ Assi - Comp. f Seguros. ia, SA (EURASS) 1993 1993 Portugal Seguros 23,00% Eq. Patrimonial
BES-Vida, Companhia de Seguros, SA (BES VIDA) 1993 2006 Portugat Seguros 50,00% €q. Patrimonial
BES, Companhia de Seguros, SA (BES SEGUROS) 1996 1996 Portugal Seguros 25,00% Eq. Patrimonial
Fiduprivate - Soc. de Servigos, Consult., Adm. de Empresas, SA (FIDUPRIVATE) 1994 1994 Portugal Prestacso de servigos de consultoria 2476% Eq. Patrimonial
Esumédica - Prestacao de Cuidados Médicos, SA (ESUMEDICA) 1994 1994 Portugal Prestag#o de cuidados médicos 24.90% Eq. Patrimonial
Société Civile Immobilidre du 45 Avenue Georges Mandel (SCI GM) 1995 1995 Franga Construgio e gestio de iméveis 22,50% Eq. Patrimonial
ESEGUR - Esplrito Santo Seguranca, SA (ESEGUR) 1994 2004 Portugal Prestag3o de servicos de seguranga privada 44,00% Eq. Patrimoniat
Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA (LOCARENT) 1991 2003 Portugal Renting 50,00% Eq. Patrimonial
Banco Delle Tre Venezie, Spa 2006 2007 Italia Banca 20.00% Eq. Patrimonial
OBLOG Consutting, SA 1993 1993 Portugal Prestacso de servicos informéticos 66,63% Eq. Patrimonial
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Ano constitigho :i':i’ " Sede Actividade % intaresse e:‘"“‘;‘i’:.:o
Banco Espirito Santo de Invastimento, SA (BESI) 1993 1997 Portugal Banca de investimento 100,00% Integral
Espirito Santo Capitaf - Sociedade de Capital de Risco, SA (ESCAPITAL} 1988 1996 Portugal Capital de risco 100,00% Integral
SES Ibenia 2004 2004 Espanha Gestora de Fundos 50,00% Integral
HLC - Centrais de Cogeragéo, S.A. 1999 1999 Portugal Prestagdo de servigos 24,509? ) Eq. Patrimonial
Coporgest 2002 2005 Portugal Gestdo de participagbes sociais 25,00% Eq. Patrimonial
Neumaticos Andrés Investment, S.A. 1987 2006 Espanha Prestagdo de servigos diversos 1 lﬁﬂ%h) Eq. Patrimonial
Synergy Industry and Technology. S.A. 2006 2007 Espanha Gestéo de participagBes socigis 26,00% Eq. Patrimonial
Salgar Investments, S.L. 2007 2007 Espanha Prestagdo de servigos 23,58% Eq. Patrimonial
S6 Peso Restauragéo e Hotelaria,S.A. 2006 2007 Portugal Restauraggo e hotelaria 977% B Eq. Patrimonial
ESSI Comunicagbes SGPS, SA 1998 1998 Portugal Gestdo de participagBes sociais 100,00% Integral
ESSI SGPS, SA 1997 1997 Portugal Gestdo de participagdes sociais 100,00% Integral
Concordia - Espirito Sanfo Investment 2005 2005 Polbnia Prestagdo de servigos 100,00% Integral
Espirito Santo Investments PLC 1996 1996 Iranda Sociedade Financeira 100,00% Integral
E8S! Investimentos SGPS, SA 1998 1998 Portugal Gestdo de participagdes sociais 100,00% integral
ESSI FIN, SGPS, SA 2008 2008 Portugal Gestéo de participagbes sociais 60,00% Integral
Fin Solutia - Consultonia de Gestéo de Créditos, SA 2007 2007 Portugal Gestdo e recuperagéo de créditos 29,70% Eq. Patrimonial
Polish Hotel Company, $P 2007 2008 Polbnia Servigos diversos 33,00% Eq. Patrimonial
Polish Hotel Capital SP 2007 2008 Polénia Servigos diversos 33,00% Eq. Patrimonial
Polish Hotel Managemerit Company, SP 2008 2008 Poiénia Servigos diversos 25,00% Eq. Patrimonial
Espirito Santo Investimentos, Ltda 1996 1996 Brasil Gestdo de participagdes sociais 100,00% Integral
BES Investimento do Brasil, SA 2000 2000 Brasil Banca de investimento 80,00% integral
Espirito Santo Capital Brasil, SA 2005 2005 Brasil Gestdo de participagdes sociais 90,00% Integral
BES Securities do Eirasil, SA 2000 2000 Brasil Corretagem 80,00% Integral
Gespar S/C, Lida. 2001 2001 Brasil Gestdo de participagbes sociais 80,00% Integral
BES Activos Financeiros, Ltda 2004 2004 Brasif Gestdo de activos 82,50% Integral
Fi Multimercado Treasury 2005 2005 Brasil Fundo de Investimento 80.00% Integral
BES REFRAN Investimentos 2009 2008 Brasil Servigos diversos 56,00% Integral
BES REFRAN Constiltoria 2009 2009 Brasil Sarvigos diversos 56,00% integral
BRB Internacional, S.A. 2001 2001 Espanha Produgéo e distribuigso de entretenimento 24,93% Eq. Patnimonial
Prosport - Com. Desportivas, S.A. 2001 2001 Espanha Comércio de produtos desportivos 25,00% £q. Patrimonial
Apolo Films, SL 2001 2001 Espanha Produgso e distribuicdo de entretenimento 25,15% Eq. Patnimonial
Cominvest- SGII, S.A. 1993 1993 Portugal Gestdo de investimentos imobilidrios 49,00% ° integral
Kuthaya 1999 1999 Portugal Gestdo e Trading intemacional 100,00% Integral
Fundo Espirito Santo IBERIA | 2004 2004 Portugal Fundo de Capital de Risco 38,69% Eq. Patrimonial
Fundo BES Muttimercado 2009 2009 Brasil Fundo de Investimento 52,93% Integral
Fundo BES Absolute Return 2009 2009 Brasil Fundo de investimento 52,15% Integral
BES Beteiligungs, GmbH (EES GMBH) 2008 2006 Alemanha Gestiio de participagdes sociais 100,00% Integral
Bank Espirito Santo International, Ltd. (BESIL) 1983 2002 lihas Caim&o Banca 100,00% Integral
ESAF - Espirito Santo Activos Finanoeiros, 8.G.P.8., SA (ESAF) 1992 1992 Portugal Gestiio de participagbes sociais 86,00% Integral
Espirnto Santo Fundos de Investimento Mobilidrio, SA 1987 1987 Portugal Gestéo de fundos de investimento 85,00% Integral
Espirito Santo Intemationa Management, SA 1995 1995 Luxemburgo Gestdo de fundos de investimento 84,83% Integral
Espirito Santo Fundos de Investimento imobilidrio, SA 1992 1992 Portugal Gestdo de fundos de investimento 85,00% Integral
Espirito Santo Fundo de Pensdes, SA 1989 1989 Portugal Gestdo de fundos de investimento 85,00% Integral
Capital Mais - Assessoria Financeira, SA 1998 1998 Portugal Gestio de fundos de investimento 85,00% Integral
Espirito Santo Internationa’ Asset Management, Ltd. 1598 1998 lthas Virgem Inglesas Gestdo de fundos de investimento 41,65% Eq. Patnimonial
Espirito Santo Gestéo de Patriménios, SA 1987 1987 Portugal Gestdo de fundos de investimento 85,00% Integral
ESAF - Espirito Santo Participagdes Internacionais, SGPS, SA 1996 1996 Portugal Gestdo de fundos de investimento 85,00% Integral
ESAF - International Distributors Associates, Ltd 2001 2001 iihas Virgem Inglesas Gestéo de fundos de investimento 85,00% Integral
ESAF - Aternative Asset Management, Ltd 2007 2007 Reino Unido Gestda de fundos de investimento 85,00% Integral
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Ano % interesse Método de

Ano constituicho  _ iaicto Sede Actividade econémico  consolidagho
ES Tech Ventures, 5.G.P.S., SA (ESTV) 2000 2000 Portugal Gestlio de participagdes sociais 100,00% Integral
ES Ventures - Sociedade de Capital de Risco, SA 2005 2005 Portugal Capital de risco 100,00% Integral
SGPICE Soc. de Servigos de Gestéo 2001 2001 Portugal Gestéo de portais na internet 33,33% Eq. Patrimonial
Jampur - Treding Internacional, Lda, (JAMPUR) 1999 2001 Portugel Gestéo de participagdes sociais 100,00% Integrat
Espirito Santo Contect Center, Gestéo de Call Centers, SA (ESCC) 2000 2000 Portuge! Gestéo de call centers 41,67% Eq. Patrimonial
Banque Espirito Santo et de la Vénétie, SA (ES Vénétie) 1927 1993 Franga Banca 42,69% Eq. Patrimonial
Fundo de Capital de Risco - ES Ventures Il 2008 2008 Portugat Fundeo de Capital de Risco £8,79% integral
Allantic Ventures Corporation 2006 2006 Estados Unidos Gestdo de participagdes sociais 58,79% Integral
Sousacamp, SGPS, SA 2007 2007 Portugsl Gestéo de participagbes sociais 22,99% Eq. Pstrimonial
Global Active - SGPS, SA 2006 2006 Portugal Gestdo de participagdes socisis 26,26% Eq. Patrimonial
Outsystems, SA 2007 2007 Portugs! Tecnologias de informagio 17.22% & Eq. Patrimonial
Coreworks - Proj. Circuito Sist. Elect., SA 2006 2006 Portugel Tecnologias de informag&o 23,53% Eq. Patrimonial
Multiwave Photonics, SA 2003 2008 Portugal Tecnologias de informag&o 12.20% 5) Eq. Patrimonial
Bio-Genesis 2007 2007 Bresil Gestéo de participagdes sociais 17.60%%  Eq. Petrimonial
YDroams - informatics, SA 2000 2009 Portugal Tecnologias de informagéo 15.33%°  £q. Patrimonial
Aquaspy Group Pty Limited 1997 2008 Austrélia Prestagdo de servigos diversos 15,43% b) £q. Patrimonial
Fundo de Capital de Risco - ES Ventures il 2009 2009 Portugal Fundo de Capital de Risco 6:4,80% Integral
Nutrigreen, SA 2007 2009 Portugal Prestagéo de servigos diversos 12.96%®  Eq. Patrimonial
Advance Ciclone Systems, SA 2008 2009 Portugel Tratamento eliminagéo de residuos inertes 20,76% Eq. Patrimonial
Fundo FCR PME / BES 1997 1997 Portugal Fundo de Capital de Risco 57,00% Integral
MMCI - Mutimédia, SA 2008 2008 Portugel Gestéio de participagSes sociais 27,97% @ Integral
Mobile World - Comunicagdes. SA 2009 2009 Portugal Telecomunicagbes 27.97% Eq. Patrimonial
Cortinovador, SA 2009 2009 Portugal Fabrico de mobiliério 28.26% Eq. Patrimonial
Soprattutto Café, S.A 2006 2006 Portugal Comeéreio e dist. Equipamentos de café 2559% £q. Patrimonjal
Enkrott SA 2006 2006 Portugal Gestéo e Tratamento de Aguas 17,13%®  £q. Patrimonial
Nove Figfort - Téxters, Lda 1995 2009 Portugal Fabrico de vestuério 19,01%°  £q. Patrimoniat
Rodi - Sinks & Ideas, SA 2006 2006 Portugal Industria metélica 25,29% Eq. Patrimonial
Espirito Santo Activos Financieros, SA 1988 2000 Espanha Gesthio de activos 92,50% Integrat
Esplrito Santo Gestion, SA, SGIIC 2001 2001 Espanha Gestéo de activos 92,50% Integral
Esplrito Santo Pensiones, S.G.F.P., SA 2001 2001 Espanhe Gestéo de fundos de pensbes 92,50% Integral
Espirito Santo Bank, Inc. (ESBANK) 1963 2000 Estados Unidos Banca 98,45% Integral
ES Financial Services, inc. 2000 2000 Estados Unidos Corretagem 84,15% integrat
Tagide Properties, Inc. 1991 1991 Estados Unidos Gestéo de investimentos imobiliérios 98,45% integral
Espirito Santo Representaciones 2003 2003 Uruguai Servigos de representagso 98,45% Integral
ES Ci SGPS, SA (ES CC JES) 2002 2003 Portugal Gestio de participagSes sociais 40,968% 2) Integrat
Concesionania Autopista Perote-Xalapa, CV 2008 2008 México Concessionéria de auto-estradas 819% b) Eq. Patrimonial
Empark - Aparcamientos y Servicios, SA 1968 2009 Espanha B c80 de parques it 11.77% b) Eq. Petrimonial
Ascendi - Concessdes de Transportes, SGPS, SA 2007 2008 Portugal Concessionéria de suto-estradas 16,28% b) Eq. Patrimoniel
Lusoscut - Auto-Estradas da Costa de Prata, S.A. 2000 2000 Portugal Concessionéria de auto-estradas 8.17% b) £q. Patrimonial
Lusoscut - Auto-Estradas das Beiras Litorsl e Alts, S.A. 2001 2001 Portugal Concessionéria de auto-estradas 8.17% b) Eq. Patrimoniat
Lusoscut - Auto-Estradas do Grande Porto, S.A, 2002 2002 Portugal Concessionéria de auto-estradas 9.17% % Eq. Patrimonial

a) Estas entidades foram inciuidas no balango consolidado pelo método integral uma vez que o Grupo detém o controlo sobre
as suas actividades.

b) A percentagem apresentada reflecte o interesse econémico do Grupo. Estas entidades foram incluidas no balango
consolidado pelo método da equivaléncia patrimonial uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as
suas actividades, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.2.

Adicionalmente, o Grupo consolida entidades de finalidade especial, constituidas no ambito das operagées
de titularizag&o as quais s&o referidas na Nota 40.

No decorrer do exercicio de 2009 ocorreram alteragdes ao nivel da estrutura do Grupo, das quais se
destacam as seguintes:

fﬁ
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- Empresas subsidiarias

Em Janeiro de 2009 foi constituida a BESAACTIF Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, SA, empresa detida em conjunto pela ESAF (35%) e pelo BES Angola (62%), sendo que a
percentagem de participagdo do Grupo BES, a 31 de Dezembro de 2009, na referida sociedade € de
61,95%;

Em Fevereiro de 2009 o BESI adquiriu as empresas BES REFRAN Investimentos e BES REFRAN
Consultoria detidas em 70% pelo BES Investimento Brasil;

Em Margo de 2009, procedeu-se a liquidagéo do Morumbi Capital Fund;

Foram constituidos os Fundos FCR - ES Ventures Il e FCR - BES PME Capital Growth em Abril e
Junho de 2009, respectivamente, tendo sido incluidos no perimetro de consolidagéo do Grupo BES;

Em Agosto de 2009 foi constituida a Avistar, SGPS, SA integralmente detida pelo Banco (ver Nota 17);
Em Setembro de 2009 procedeu-se a liquidagéo da Espirito Santo Data, SGPS, SA;

Em Outubro de 2009 o Fundo FCR PME BES adquiriu 49% do capital social da MMCI — Multimédia,
SA;

Em Novembro de 2009 procedeu-se a liquidagao da Espirito Santo Financial Consultants, SA;

Em Novembro de 2009 foi constituida a sociedade gestora de participagdes sociais BES Africa, SGPS,
SA, detida integralmente pelo BES;

Em Dezembro de 2009 o BES alienou a Portmill - Investimentos e Telecomunicagbes, investidor
institucional angolano, 24% do capital do BES Angola, pelo valor de 375 milhdes de ddlares, tendo o
Grupo reconhecido uma mais valia de 190,9 milhdes de euros. Apos esta operagéo, o BES passou a
deter 51,94% do capital social do BES Angola.

- Empresas associadas (ver Nota 25)
Em Janeiro de 2009 o BES adquiriu 6,58% do capital social da Synergy Industry and Technology, S.A.,
passando para 25,25% a percentagem de consolidagéo do Grupo BES;

Em Fevereiro de 2009 a ESTV adquiriu 20% do capital social da Nutrigreen, S.A., tendo esta
participagéo sido alienada em Julho de 2009 ao Fundo FCR — ES Ventures IIf;

Em Maio de 2009, o Fundo FCR — ES Ventures Il adquiriu 10,58% do capital social da YDreams —
Informatica, SA, passando a deter 26,08% do capital da empresa;

Em Maio de 2009, o Fundo FCR — ES Ventures Il adquiriu 10,45% do capital social da Aquaspy Group
Pty Limited, passando a deter 26,25% do capital da empresa;

e Em Maio de 2009, o Fundo FCR PME BES adquiriu 49% do capital social da Mobile World -
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® Em Julho de 2009, o Fundo FCR- ES Ventures Ill adquiriu 32% do capital social da Advance Ciclone
Systems, SA;

* Em Agosto de 2009, a ES Concessdes e o BES| adquiriram, respectivamente, 22,38% e 2,60% do
capital social da Empark — Aparcamientos y Servicios, SA;

* Em Setembro de 2009, o Fundo FCR — ES Ventures Il subscreveu o aumento de capital da
Outsystems, SA, passando o Grupo BES a deter 17,6% do capital social desta empresa;

® Em Outubro de 2009, procedeu-se a alienagéo da participacdo detida na Decomed, SGPS, SA:

¢ Em Novembro de 2009, o BES adquiriu 5% do capital social da Locarent, passando a deter esta
empresa em 50%;

* Em Novembro de 2009 o Fundo FCR PME BES adquiriu 49,5% do capital social da Cortinovador, SA;
¢ Em Novembro de 2009 o BESI| adquiriu 9,58% do capital social da AMAL, SGPS, SA;

* Em Dezembro de 2009 o Fundo FCR PME BES adquiriu 33,30% do capital social da Nova Figfort —
Téxteis, Lda;

® Em Dezembro de 2009, o Banco Delle Tre Venezie, Spa, detido em 20% pelo BES, passou a ser
consolidado nas contas do Grupo BES pelo método da equivaléncia patrimonial.

Durante o exercicio de 2009, os movimentos relativos a aquisicdes, vendas e outros investimentos e
reembolsos em empresas subsidiarias e associadas detalham-se como segue:

(milhzres de euros)

Aquisigdes Vendas
Mais/ {(menos
Valor de Outros Outros valias) em
aquisiglio investimentos @ Total Valor de venda Reembolsos @ Total vendas/
Empresas subsidiarias
Fundo Morumbi ® - - - - - - 832
ES Data © - - - - - - ( 8388)
ESFC @ - - - - - - 713
BES Angola - 80 600 80600 260 308 - 260 308 190 879
- 80 600 80600 260 308 - 260 308 184 036
Empresas associadas

Ascendi - 800 800 - 400 400 -
Coreworks - 1 11 - - - -
Sousacamp - 3000 3000 - - - -
Qutsystems 2 400 - 2 400 - - - -
BIO-Genesis - 927 927 - - - -
Nutrigreen 1521 1000 2521 - - - -
Synergy 8000 - 8 000 - - - -
Ydreams 7576 - 7576 - - - -
Agrilink (Aquaspy) 3390 - 3390 - - - -
Mobile World 123 - 123 - - - -
Advance Ciclone Systems 1200 - 1200 - - - -
Empark 61413 - 61413 - - - -
Decomed - - - 1000 - 1000 250
Locarent 450 - 450 - - - -
Banco Delle Tre Venezie 5275 - 5275 - - - -
AMAL SGPS 852 - 652 - - - -
Cortinovador 247 - 247 - - - -
Global Active - 90 90 - - - -
Lusoscut Costa de Prata - 753 753 - 283 283 -
Lusoscut Grande Porto - - - - 2783 2783 -
Lusoscut Beira Litoral e Aita - - - - 683 683 -
92 247 6 581 98 828 1000 4149 5149 250

92 247 87 181 179 428 261308 4 149 265 457 184 286

{a)} A de capital, 0 e
(b) Fundo liquidado em Margo de 2009

(¢) Empresa liquidada em Setembro de 2009

(d) Empresa liquidada em Novembro de 2009

{e) Alienacéio de 24% em Dezembro de 2009

11

S



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

Nota 2 — Principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentagao

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19
de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.® 35/2005,
de 17 de Fevereiro, e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras
consolidadas da BESPAR - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (BESPAR) s&o preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Uni&o

Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Interational Accounting Standards Board (IASB)
e as interpretagdes emitidas pelo Intemational Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e
pelos respectivos 6rgaos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas da BESPAR agora apresentadas reportam-se ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2009 e foram preparadas de acordo com os IFRS em vigor tal como
adoptados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2009. As politicas contabilisticas utilizadas pelo
Grupo na preparagéo das suas demonstragdes financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de
2009 s3o cornsistentes com as utilizadas na preparagdo das demonstragbes financeiras consolidadas

anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2008.

Contudo e tal como descrito na Nota 43, o Grupo adoptou, na preparagéo das demonstra¢des financeiras
consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2009, as normas contabilisticas emitidas pelo IASB e as
interpretagdes do IFRC de aplicagdo obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2009. As politicas contabilisticas
utilizadas pelo Grupo na preparagdo das demonstrages financeiras consolidadas, descritas nesta nota,
foram adaptadas em conformidade. As novas normas e interpretagdes adoptadas pelo Grupo em 2009
tiveram sobretudo impacto ao nivel da apresentagdo das demonstragdes financeiras e das divulgagbes
sendo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgagdes exigidas.

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas mas que ainda n&o entraram em vigor e
que o Grupo ainda néo aplicou na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras podem também ser
analisadas na Nota 43.

As demonstragdes financeiras consolidadas estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar

mais préximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepgéo dos

activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados,
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activos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para
venda e activos e passivos cobertos, na sua componente que esta a ser objecto de cobertura.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagao das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteragbes em tais pressupostos ou diferengas destes
face a realidade poder&o ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas
significativos na preparagéo das demonstragdes financeiras consolidadas, encontram-se analisadas na
Nota 3.

Estas demonstragées financeiras consolidadas foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administragdo em 13 de Abril de 2010.

2.2, Principios de consolidagao

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos, proveitos e
custos da BESPAR e das suas subsidiarias (Grupo ou Grupo BESPAR), e os resultados atribuiveis ao
Grupo referentes as participagdes financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,
relativamente aos periodos cobertos por estas demonstragées financeiras consolidadas.

Subsidiarias

Séo classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria ou a totalidacle dos direitos
de voto. Podera ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir
as politicas financeiras e operacionais de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas
actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja igual ou inferior a
50%. As empresas subsidiarias s3o consolidadas integralmente desde o momento em que o Grupo
assume o controlo sobre as suas actividades até ao momento em que esse controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria excedem o interesse minoritario no capital proprio
dessa subsidiaria, tal excesso & atribuivel ao Grupo na medida em que for incorrido. Subsequentes lucros
obtidos por tal subsidiaria sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas previamente

absorvidas sejam recuperadas.

Associadas
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Séao classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer
influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu
controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de
exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores
a 20%, poderé o Grupo exercer influéncia significativa através da participacéo na gestdo da associada ou
na composicdo dos 6rgdos de Administragdo com poderes executivos. Os investimentos em associadas
sao registados nas demonstragdes financeiras consolidadas da BESPAR pelo método da equivaléncia
patrimonial, desde o momento em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a
mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participacdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrompido, excepto se o Grupo tiver a
obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da
associada.

Entidades de finalidade especial (SPE)

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um objectivo restrito e bem definido, quando a substéncia da
relagio com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades,
independenterente da percentagem que detém sobre os seus capitais préprios.

A avaliagido da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios estabelecidos na SIC 12 -
Consolidagéao de Entidades de Finalidade Especial, os quais se resumem como segue:

e As actividades da SPE sdo conduzidas exclusivamente de acordo com as necessidades especificas do
negoécio do Grupo e por forma a que este obtenha os beneficios dessas actividades;

o O Grupo detém o poder de decisdo conducente & obtengdo da maioria dos beneficios das actividades
da SPE;

e O Grupo tem o direito a obter a maioria dos beneficios da SPE estando por isso exposto aos riscos
inerentes a sua actividade;

e O Grupo esta exposto & maioria dos riscos da SPE com o objectivo de obter os beneficios decorrentes

da sua actividade.
Fundos de investimento geridos pelo Grupo
No ambito da actividade de gestdo de activos, o Grupo gere fundos de investimento por conta e risco dos

detentores das unidades de participagdo. As demonstragGes financeiras destes fundos n&o s&o
consolidadas pelo Grupo excepto nos casos em que é exercido controlo sobre a sua actividade nos termos
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definidos na SIC — 12. Presume-se que existe controlo sobre um fundo quando o Grupo detém mais do que
50% das respectivas unidades de participagéo.

Goodwill

O gooawill resultante das aquisicbes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 encontra-se deduzido aos capitais
proprios, conforme opgédo permitida pelo IFRS 1, adoptada pelo Grupo na data de transi¢go para os IFRS.

O Grupo regista as aquisigdes de empresas subsidiarias e associadas ocorridas desde 1 de Janeiro de
2004 pelo método da compra. O custo de aquisigao equivale ao justo valor determinado & data da compra,
dos activos e instrumentos de capital cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos
directamente atribuiveis a aquisigéo.

O goodwill representa a diferenga entre o custo de aquisicéo da participagéo assim determinado e o justo
valor atribuivel aos activos, passivos e passivos contingentes adquiridos.

O goodwill positivo é registado no activo pelo seu valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com o
IFRS 3 - Concentragées de Actividades Empresariais. No caso de investimentos em associadas, o
goodwill esta incluido no respectivo valor de balango determinado com base no método da equivaléncia
patrimonial. O goodwill negativo é reconhecido directamente em resultados no periodo em que a aquisigao
ocorre.

O valor recuperavel do goodwill registado no activo é revisto anualmente, independentemente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas por imparidade determinadas s&o reconhecidas na
demonstracgéo dos resultados.

Transacgdes com interesses minoritarios

O goodwill resultante da aquisicéo de interesses minoritarios numa subsidiéria representa a diferenga entre
o custo de aquisi¢do do investimento adicional na subsidiaria e o valor contabilistico, a data da compra,
dos activos liquidos adquiridos, expresso nas contas consolidadas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluigdo ou venda de uma parte da participagao financeira numa

subsidiaria, sem alteragdo de controlo, que corresponda a um aumento nos interesses minoritarios, séo
reconhecidos pelo Grupo na demonstragao dos resultados.
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Transcrigdo de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira

As demonstra¢des financeiras de cada uma das subsidiarias e associadas do Grupo sé&o preparadas na
sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas operam.
As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo séo preparadas em euros, que & a moeda funcional
da BESPAR.

As demonstragdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro s&o transcritas
para euros de acordo com os seguintes critérios:

o Os activos e passivos s&o convertidos a taxa de cambio da data do balango;

e Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicagdo de taxas de cambio aproximadas das
taxas reais nas datas das transaccdes;

o As diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversédo em euros da situagé&o patrimonial do inicio
do ano e o seu valor convertido a taxa de cambio em vigor na data do balango a que se reportam as
contas consolidadas s&o registadas por contrapartida de reservas. Da mesma forma, em relagéo aos
resultados das subsidiarias e empresas associadas, as diferengas cambiais resultantes da converséo
em euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio utilizadas na demonstragéo dos
resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balango, séo registadas em reservas. Na data de
alienacdo da empresa, estas diferencas s&o reconhecidas em resultados como parte integrante do
ganho ou perda resultante da alienagéo.

Saldos e transacgdes eliminadas na consolidagao

Saldos e transacgbes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas
resultantes de operagdes intragrupo, séo eliminados no processo de consolidagéo, excepto nos casos em
que as perdas n&o realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas contas

consolidadas.

Ganhos n&o realizados resultantes de transacgdes com entidades associadas sdo eliminados na proporgao
da participagado do Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas séo também eliminadas, mas apenas nas
situagbes em que as mesmas nao indiciem existéncia de imparidade.

2.3. Operagdes em moeda estrangeira
As transacgbes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacgéo.
Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de

cambio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta converséo s&o

reconhecidas em resultados.
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)

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos a taxa de cambio & data da transacgéo. Activos e passivos nao monetarios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o
justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes s3o reconhecidas em resultados, excepto
no que diz respeito as diferencas relacionadas com acgbes classificadas como activos financeiros
disponiveis para venda, as quais sdo registadas em reservas.

2.4. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Classificacao

O Grupo classifica como derivados para gestdo do risco os (i) derivados de cobertura e (ii) os derivados
contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de certos activos e passivos designados
ao justo valor através de resultados mas que nao foram classificados como de cobertura.

Todos os restantes derivados s3o classificados como derivados de negociagao.

Reconhecimento e mensuragao

Os instrumentos financeiros derivados s&o reconhecidos na data da sua negociacéo (trade date), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa
base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados directamente em
resuitados do periodo, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das
variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de
cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliagédo de opgdes, conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura
e Critérios de classificagio
Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura podem ser classificados

contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes
condigbes:
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() A data de inicio da transacgdo a relagdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificagéo do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliagéo da
efectividade da cobertura;

(iiy Existe a expectativa de que a relagdo de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da
transaccéo e ao longo da vida da operagéo;

(i) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transacgéo e ao
longo da vida da operacéo;

(iv) Para operacgdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem
a ocorrer.

¢ Cobertura de justo valor (fair value hedge)

Numa operacéio de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value hedge), o valor de balango
desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, é ajustado por forma a
reflectir a variagéo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados
de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo valor dos activos
ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento
financeiro derivado é transferido para a carteira de negociagédo e a contabilidade de cobertura &
descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de
rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagio é amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa
efectiva.

e Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge)

Numa operagdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variagdes de justo valor do derivado de cobertura s&o
reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o respectivo item
coberto afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagdes de justo valor do derivado acumuladas
em reservas s30 reconhecidas em resultados quando a operagéo coberta também afectar resultados. Se
for previsivel que a operagéo coberta néo se efectuara, os montantes ainda registados em capital proprio
sido imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a carteira
de negociagao.

Durante o periodo coberto por estas demonstragdes financeiras o Grupo n&o detinha operagbes de

cobertura classificadas como coberturas de fluxos de caixa.
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Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econémicas e os seus riscos nao estdo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes
derivados embutidos séo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados.

2.5. Crédito a clientes

O crédito a clientes inclui os emprestimos originados pelo Grupo, cuja intengédo ndo é a de venda no curto
prazo, os quais s&o registados na data em que o montante do crédito é adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balango quando (i) os direitos contratuais do Grupo relativos aos
respectivos fluxos de caixa expiraram, (i) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengéo, ou (jii) ndo obstante o Grupo ter retido parte, mas nao substancialmente todos,
os riscos e beneficios associados a sua detencéo, o controlo sobre os activos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor acrescido dos custos de transaccéo e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo deduzido
de perdas de imparidade.

O Grupo, de acordo com a sua estratégia documentada de gestao do risco, contrata operagbes de
derivados (derivados para gestéo de risco) com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de certos
riscos de determinados créditos a clientes, sem contudo apelar a contabilidade de cobertura tal como
descrita na Nota 2.4. Nestas situagbes, o reconhecimento inicial de tais créditos & concretizado através da
designagéo de créditos ao justo valor através de resultados. Desta forma, & assegurada a consisténcia na
valorizagédo dos créditos e dos derivados (accounting mismatch). Esta prética esta de acordo com a politica
contabilistica de classificagéo, reconhecimento e mensuragédo de activos financeiros ao justo valor através
de resultados descrita na Nota 2.6.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As
perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o montante da perda estimada
diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito concedido, definida como um conjunto de

créditos com caracteristicas de risco semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista evidéncia
objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento

19

2\@ =



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa
futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe individualmente para cada crédito evidéncia objectiva de imparidade.
Para esta avaliagéo e na identificagdo dos créditos com imparidade numa base individual, o Grupo utiliza a
informagao que alimenta os modelos de risco de crédito implementados e considera de entre outros os
seguintes factores:

* aexposicéo global ao cliente e a existéncia de créditos em situagéo de incumprimento;

e a viabilidade econdémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios capazes
de responder aos servigos da divida no futuro;

e aexisténcia de credores privilegiados;

e a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;

¢ 0 endividamento do cliente com o sector financeiro;

e 0 montante e os prazos de recuperagao estimados.

Se para determinado crédito ndo existe evidéncia objectiva de imparidade numa optica individual, esse
crédito é incluido num grupo de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (carteira de
crédito), o qual é avaliado colectivamente — analise da imparidade numa base colectiva. Os créditos que
s80 avaliados individualmente e para os quais é identificada uma perda por imparidade n&o s&o incluidos

na avaliagdo colectiva.

Caso seja identificada uma perda por imparidade numa base individual, o montante da perda a reconhecer
corresponde & diferenga entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos de caixa futuros
estimados (considerando o periodo de recuperagéo) descontados a taxa de juro efectiva original do
contrato. O crédito concedido & apresentado no balango liquido da imparidade. Para um crédito com uma
taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacéo da respectiva perda de imparidade
é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato.

As alteragdes do montante das perdas por imparidade reconhecidas, atribuiveis ao efeito do desconto, séo

registadas corno juros e proveitos similares.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflecte os fluxos
de caixa que possam resultar da recuperacédo e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a

sua recuperacéo e venda.

No ambito da analise da imparidade numa base colectiva, os créditos sdo agrupados com base em
caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em fungdo da avaliacdo de risco definida pelo Grupo. Os
fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente, séo
estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A metodologia e
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0s pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sio revistos regularmente pelo Grupo de
forma a monitorizar as diferengas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito é incobravel e tenha sido reconhecida uma perda por
imparidade de 100%, este é abatido ao activo.

2.6. Outros activos financeiros

Classificacdo

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a
intengéo que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

¢ Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negociagéo, que sdo aqueles adquiridos com o objectivo
principal de serem transaccionados no curto prazo ou que s&@o detidos como parte integrante de uma
carteira de titulos em relag&o a qual existe evidéncia de actividades recentes conducentes a realizagdo de
ganhos de curto prazo, e (ii) os activos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial

ao justo valor com variagbes reconhecidas em resultados.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros ao justo valor através de

resultados quando:

» tais activos financeiros séo geridos, avaliados e analisados internamente com base no seu justo valor;

e s&o contratadas operagdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica desses
activos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizag&o dos activos e dos derivados (accounting
mismatch); ou

e tais activos financeiros contém derivados embutidos.

A Nota 21 contém um sumario dos activos e passivos que foram designados ao justo valor através de
resultados no momento do seu reconhecimento inicial.

Os produtos estruturados adquiridos pelo Grupo, que correspondem a instrumentos financeiros contendo
um ou mais derivados embutidos, por se enquadrarem sempre numa das trés situagGes acima descritas,
seguem o método de valorizagéo dos activos financeiros ao justo valor através de resultados.

* Investimentos detidos até a maturidade

Estes investimentos s&o activos financeiros nio derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Grupo tem intenc&o e capacidade de deter até a maturidade e que nao sao
designados, no momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo valor através de resultados ou
como disponiveis para venda.
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e Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sao activos financeiros nao derivados que: (i) o Grupo tem
intengdo de manter por tempo indeterminado, (i) sdo designados como disponiveis para venda no
momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se enquadram nas categorias acima referidas.

Reconhecimento e mensuragao e desreconhecimento

Aquisicbes e alienagbes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ji) investimentos
detidos até a maturidade e (iii) activos financeiros disponiveis para venda, sao reconhecidos na data da
negociacao (frade date), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacgéo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que
estes custos de transacgéo sdo directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos séo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (i) o Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua deteng&o ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nédo substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detengéo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuragao subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados s&o
valorizados ac justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros detidos para venda séo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas é transferido para resultados. As variagbes cambiais associadas a estes
activos s@o reconhecidas também em reservas, no caso de acgdes e outros titulos de capital, e em
resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos

sd0 reconhecidos na demonstragéo dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade s&o valorizados ao custo amortizado, com base no método da

taxa efectiva e séo deduzidos de perdas de imparidade.
O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (bid-price). Na auséncia de

cotagédo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagéo, tais como a utilizagéo de
pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢ées de mercado, técnicas de fluxos
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de caixa descontados e modelos de avaliagdo de opgdes customizados de modo a reflectir as
particularidades e circunstancias do instrumento, e (i) pressupostos de avaliagdo baseados em
informagdes de mercado.

Transferéncias entre categorias

O Grupo apenas procede a transferéncia de activos financeiros n&o derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas, da categoria de activos financeiras disponiveis para venda para a
categoria de activos financeiros detidos até a maturidade, desde que tenha a intencdo e a capacidade de
manter estes activos financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias sao efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos, determinado na data
da transferéncia. A diferenga entre este justo valor e o respectivo valor nominal é reconhecida em
resultados até a maturidade do activo, com base no método da taxa efectiva. A reserva de justo valor
existente na data da transferéncia é também reconhecida em resultados com base no método da taxa
efectiva.

Durante 0 més de Outubro de 2008, o IASB emitiu uma alteragdo ao IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo e ao IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacéo de informagdes. Esta
alteragdo ao IAS 39 veio permitir, em circunstancias raras, que uma entidade transfira activos financeiros
ndo derivados da categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados (com excepcéo de
activos financeiros reconhecidos inicialmente ao justo valor através de resultados), para as categorias de
activos financeiros detidos até a maturidade, activos financeiros disponiveis para venda e crédito a
clientes. Esta alteragdo veio também permitir a transferéncia da categoria de activos financeiros
disponiveis para venda para a categoria de crédito a clientes.

As transferéncias para a (i) categoria de activos financeiros detidos até a maturidade s6 podem ser
efectuadas desde que exista a intengéo e a capacidade de manter estes activos financeiros até a sua
maturidade e para a (ji) categoria de crédito a clientes desde que exista a intengdo e a capacidade de
manter estes activos financeiros num futuro previsivel e os mesmos nao sejam transaccionaveis num
mercado activo.

Na sequéncia da publicagéo desta alteragso ao IAS 39, o Grupo procedeu, no quarto trimestre de 2008, a
transferéncia de activos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, da categoria de justo valor através de resultados para a categoria de activos
financeiros detidos até a maturidade.

De acordo com as disposicdes transitérias desta alteragédo ao IAS 39, as transferéncias realizadas até 31

de Outubro de 2008, foram efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos determinado com
referéncia a 1 de Julho de 2008, e as transferéncias realizadas apos aquela data e até 31 de Dezembro de
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2008, foram efectuadas com base no justo valor determinado na data da transferéncia. A diferenga entre
este justo valor e o valor nominal dos activos, esta a ser reconhecida em resultados até & maturidade dos
activos, com base no método da taxa efectiva.

Nao foram efectuadas transferéncias entre carteiras no ano de 2009.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de
imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por

contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para as acgdes e outros instrumentos de capital, uma desvalorizagéo
continuada ou de valor significativo no seu valor de mercado abaixo do custo de aquisicéo, e (ii) para
titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa

futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até & maturidade, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagéo) descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro.
Estes activos s3o apresentados no balango liquidos de imparidade. Caso estejamos perante um activo
com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinagéo da respectiva perda por
imparidade é a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em
relagdo aos investimentos detidos até a maturidade, se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, e essa diminuigdo pode ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu
apos o reconhecimento da imparidade, esta & revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual,
deduzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, &
transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda por imparidade diminui, a
perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio
até a reposicdo do custo de aquisicio se o aumento for objectivamente relacionado com um evento
ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros
instrumentos de capital em que as mais valias subsequentes s&o reconhecidas em reservas.
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2.7. Activos cedidos com acordo de recompra e empréstimos de titulos

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um pre¢o fixo ou por um prego que iguala o prego de
venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo ndo séo desreconhecidos do balango. O
correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes financeiras ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenga entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e é
diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um prego fixo ou por um prego que iguala o
preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo ndo sao reconhecidos no balango,
sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituigbes financeiras ou clientes,
conforme apropriado. A diferenga entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é
diferido durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo nao sdo desreconhecidos do balango, sendo
classificados e valorizados em conformidade com a politica contabilistica referida na Nota 2.6. Os titulos
recebidos através de acordos de empréstimo ndo sao reconhecidos no balango.

2.8. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liguidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente
da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de instituicbes de crédito e de clientes,
empréstimos, responsabilidades representadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a
descoberto. As acgbes preferenciais emitidas sdo consideradas passivos financeiros quando o Grupo
assume a obrigagéo do seu reembolso e/ou do pagamento de dividendos.

Estes passivos financeiros sa@o registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transacgao incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva,
com a excepcéo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor através de
resultados, as quais séo registadas ao justo valor.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor através

de resultados quando:

e sdo contratadas operagdes de derivados com o objectivo de efectuar a cobertura econdémica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizacdo dos passivos e dos derivados
(accounting mismatch); ou

o tais passivos financeiros contém derivados embutidos.
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Os produtos estruturados emitidos pelo Grupo, por se enquadrarem sempre numa das situagbes acima
descritas, seguem o método de valorizagéo dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

O justo valor dos passivos financeiros cotados é o seu valor de cotagdo. Na auséncia de cotagéo, o Grupo
estima o justo valor utilizando metodologias de avaliagdo considerando pressupostos baseados em
informagéo de mercado, incluindo o préprio risco de crédito da entidade do Grupo emitente.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta & anulada do balango consolidado e a diferenca entre o valor
de balango do passivo e o valor de compra é registado em resultados.

2.9. Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando n3o existe uma obrigagéo contratual da
sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade

apos a dedugédo de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital s&o registados por contrapartida do
capital préprio como uma dedugéo ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e
vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacgéo.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como
dividendos quando declaradas.

As accbes preferenciais emitidas pelo Grupo séo consideradas como instrumentos de capital se nao
contiverem uma obrigagéo de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos, sé forem pagos se e quando
declarados pelo Grupo.

2.10. Compensagao de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros s&o apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a

possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intengéo de os liquidar pelo seu

valor liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.
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2.11. Activos nio correntes detidos para venda

Activos n&o correntes ou grupos para alienagdo (grupo de activos a alienar em conjunto numa sé
transacgéo, e passivos directamente associados que incluem pelo menos um activo nio corrente) séo
classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for recuperado principalmente
através de uma transacgdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente com 0 objectivo da sua
venda), os activos ou grupos para alienagéo estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for

altamente provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do activo (ou grupo para alienag&o) como detido para venda, a
mensuracéo dos activos ndo correntes (ou de todos os activos e passivos do Grupo) é efectuada de
acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para alienagdo sao
remensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos
de venda.

No decurso da sua actividade corrente de concessao de crédito o Grupo incorre no risco de néo conseguir
que todo o seu crédito seja reembolsado. No caso de créditos com colateral de hipoteca, o Grupo procede
a execugdo das mesmas recebendo iméveis e outros bens em dagzo para liquidagao do crédito concedido.
Por forga do disposto no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF) os
bancos estdo impedidos de adquirir iméveis que nao sejam indispensaveis a sua instalacdo e
funcionamento (artigo 112° do DL 298/92 de 31 de Dezembro e posteriores alteragbes) podendo, no
entanto, adquirir iméveis por reembolso de creditos devendo alienar os mesmos num prazo de 2 anos,
prorrogavel apés autorizagio expressa do Banco de Portugal e nas condicdes que este determinar
(art.114°),

O Grupo tem como objectivo a venda imediata de todos os iméveis recebidos em dagéo. Estes imdveis sdo
classificados como activos nio correntes detidos para venda sendo registados no seu reconhecimento
inicial pelo menor de entre o seu Justo valor deduzido dos custos esperados de venda e o valor de balango
do crédito concedido objecto de recuperagéo. Subsequentemente, estes activos sio mensurados ao menor
de entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda e néo sdo
amortizados. As perdas nao realizadas com estes activos, assim determinadas, sdo registadas em
resultados.

As avaliagbes destes iméveis sio efectuadas de acordo com uma das seguintes metodologias, aplicadas
de acordo com a situagso especifica do bem:

a) Método de Mercado

O Critério da Comparagéo de Mercado tem por referéncia valores de transacgéo de iméveis semelhantes e
comparaveis ao imével objecto de estudo obtido através de prospecgdo de mercado realizada na zona.

b) Método do Rendimento
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Este método tem por finalidade estimar o valor do imével a partir da capitalizagdo da sua renda liquida,
actualizado para 0 momento presente, através do método dos fluxos de caixa descontados.

¢) Método do Custo

O Método de Custo & um critério que decompde o valor da propriedade nas suas componentes
fundamentais: Valor do Solo Urbano e o Valor da Urbanidade; Valor da Construgdo; e Valor de Custos
Indirectos.

As avaliacbes realizadas sdo conduzidas por entidades independentes especializadas neste tipo de
servicos. Os relatérios de avaliagdo sdo analisados internamente com afericdo da adequagéo dos

processos, comparando os valores de venda com os valores reavaliados.

2.12. Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Na data da transi¢céo para os IFRS, 1 de Janeiro de
2004, o Grupo elegeu considerar como custo o valor reavaliado dos outros activos tangiveis, conforme
determinado de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel numa perspectiva
geral ao custo depreciado, mensurado de acordo com os IFRS, ajustado por forma a reflectir as alteragdes
no indice geral de pregos. O custo inclui despesas que sdo directamente atribuiveis a aquisi¢do dos bens.

Os custos subsequentes com os outros activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que
deles resultaréio beneficios econémicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutengdo e
reparacéo sao reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagéo dos exercicios.

Os terrenos néo sdo amortizados. As amortizagbes dos outros activos tangiveis sé&o calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizagdo que reflectem a vida Util esperada dos
bens:

Numero de anos

Imdveis de servigo préprio 35a50
Beneficagbes em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4a5
Mobikdrio e materal 4a 10
InstalagGes interiores 5a12
Equipamento de seguranga 4a10
Maquinas e ferramentas 4a10
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido
de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade s&o reconhecidas na

demonstrac¢ao dos resultados.
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O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se
esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagao no fim da sua vida util.

2.13. Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisi¢éo, produgdo e desenvolvimento de software sio capitalizados, assim
como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessarias a sua implementagdo. Estes custos sao
amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos, a qual se situa normalmente
entre 3 a 6 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagées informaticas pelo Grupo, sobre
Os quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com
0s empregados das empresas do Grupo especializadas em informética enquanto estiverem directamente
afectos aos projectos em causa.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos s&o reconhecidos como custos
quando incorridos.

2.14. Locagdes

O Grupo classifica as operacbes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em
fungdo da sua substancia e n3o da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locagdes.
Sao classificadas como locagbes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um activo sio transferidas para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo
classificadas como locagbes operacionais.

Locagdes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locagéo operacional sdo registados em
custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras
e Como locatario
Os contratos de locacao financeira sio registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo

de aquisigdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagéo vincendas.
As rendas s&0 constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagao
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financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros s&o reconhecidos como custos
ao longo do periodo da iocagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo
remanescente do passivo em cada periodo.

e Como locador

Os contratos de locagdo financeira s&o registados no balango como créditos concedidos pelo valor
equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes s&o registadas como proveitos enquanto que as
amortizagbes de capital, também incluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento
liquido remanescente do locador.

2.15. Beneficios aos empregados

Pensoes

Face as responsabilidades assumidas pelo Grupo no ambito do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) do
sector bancario, foram constituidos fundos de pensdes e outros mecanismos tendo em vista assegurar a
cobertura das responsabilidades assumidas para com pensbes de reforma por velhice, invalidez,
sobrevivéncia e ainda por cuidados médicos para o pessoal admitido até 31 de Marco de 2008. As novas
admissdes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranca Social.

Durante o exercicio de 2008 o BES decidiu, ap6s autorizagdo do Instituto de Seguros de Portugal,
proceder a alteracdo do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes, que passou a integrar todas as

responsabilidades para com pensdes e beneficios de saude.

A cobertura das responsabilidades é assegurada, para a generalidade das empresas do Grupo, através de
fundos de pensdes geridos pela ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, S.A., subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinagéo do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma,

usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servigo e retribuicéo.
A luz do IFRS 1, o Grupo optou por na data da transic@o, 1 de Janeiro de 2004, aplicar retrospectivamente

o0 IAS 19, tendo efectuado o recalculo dos ganhos e perdas actuariais que podem ser diferidos em balango

de acordo com o método do corredor preconizado nesta norma.
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As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sao calculadas semestralmente, em 31 de
Dezembro e 30 de Junho de cada ano, pelo Grupo, individualmente para cada plano, com base no Método
da Unidade de Crédito Projectada, sendo sujeitas a uma revisdo anual por actuarios independentes. A taxa
de desconto utilizada neste célculo foi determinada tendo como referéncia o seguinte conjunto de
obrigagées:
» Obrigagdes de divida privada incluidas no indice iBoxx com qualidade de crédito AA (cujo valor
nominal seja superior a 500 milhdes de euros e com maturidade superior a 1 ano);
» Obrigagbes de divida privada nao resgataveis antes da data de maturidade, nso financiadas por
fundos, nao prorrogaveis e nao garantidas; e
e Obrigagbes de divida privada em que o spread entre o valor de oferta e o valor de compra é
inferior a 5% da média dos precos de oferta e de compra.

Os ganhos e perdas actuariais determinados semestraimente, resultantes (i) das diferengas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados (9anhos e perdas de
experiéncia) e (ii) das alteracdes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos como um activo ou um
passivo e o seu valor acumulado é imputado a resultados com base no método do corredor nos termos
definidos pelo IAS 19.

Este método estabelece que os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do periodo que
excedam 10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ao
inicio do periodo, sejam imputados a resultados durante um periodo que n&o pode exceder a média da
vida de servico remanescente dos trabalhadores abrangidos pelo plano. O Grupo determinou que os
desvios actuariais s&o amortizados por um periodo de 15 anos. Os ganhos e perdas actuariais acumulados
que se situem dentro do referido limite, nao s3o reconhecidos em resultados.

Em cada periodo 0 Grupo reconhece como um custo na sua demonstragao de resultados um valor total
liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado dos
activos do fundo, (iv) uma porcdo dos ganhos e perdas actuariais determinada com base no referido
meétodo do corredor e (v) o efeito das reformas antecipadas, o qual inclui a amortizagso antecipada dos
ganhos e perdas actuariais associados.

Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da
reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade.

O Grupo efectua pagamentos aos fundos de forma a assegurar a solvéncia dos mesmos, sendo os niveis
minimos fixados pelo Banco de Portugal como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio
das responsabilidades actuariais por pensGes em pagamento e (i)) financiamento a um nivel minimo de
95% do valor actuarial das responsabilidades por servigos passados do pessoal no activo.
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A cada data do balango, o Grupo avalia, para cada plano, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo
em relacéo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a expectativa de redugéo em
futuras contribuicbes necessarias.

Beneficios de salde

Aos trabalhadores bancéarios é assegurada pelo Grupo a assisténcia médica através de um Servigo de
Assisténcia Médico-Social. O Servico de Assisténcia Médico-Social — SAMS - constitui uma entidade
auténoma e é gerido pelo Sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servigos e/ou comparticipagdes em despesas no dominio de
assisténcia meédica, meios auxiliares de diagndstico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervengdes cirurgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e regulamentagéo interna.

Constituem contribui¢des obrigatérias para os SAMS, a cargo do Grupo, a verba correspondente a 6,50%
do total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias
e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigagées do Grupo com beneficios de saude atribuiveis aos trabalhadores na
idade da reforma sdo efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensées. Estes
beneficios estdo desde 2008, cobertas pelo Fundo de Pensdes que passou a integrar todas as
responsabilidades com pensdes e beneficios de salde.

Prémios de antiguidade

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, 0 Grupo assumiu o compromisso de pagar
aos seus trabalhadores, quando estes completam 15, 25 e 30 anos ao servigo do Grupo, prémios de
antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o salario mensal
recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situagéo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio
de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os

pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade s3o contabilizados pelo Grupo de acordo com o IAS 19, como outros beneficios

de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de antiguidade é estimado semestralmente

pelo Grupo com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos actuariais utilizados
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baseiam-se em expectativas de futuros aumentos salariais e tabuas de mortalidade. A taxa de desconto
utilizada neste calculo foi determinada com base na mesma metodologia descrita nas pensdes de reforma.

Em cada periodo, o aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e perdas

actuariais e custos de servicos passados, é reconhecido em resultados.

Sistema de incentivos baseado em acgdes (SIBA)

O BES e as suas subsidiarias estabeleceram um plano de incentivos baseado em acgoes (SIBA) o qual
consiste na venda de acgdes do BES aos trabalhadores, com pagamento diferido por um prazo que pode
variar de entre dois a quatro anos. Dentro deste prazo, os empregados tém a obrigatoriedade de manter as
acgdes, apds o qual as podem vender no mercado, manté-las em carteira, procedendo ao pagamento
integral da divida que tenham perante o Banco, ou alternativamente, podem vendé-las ao BES pelo custo
de aquisicéo.

As acgbes detidas pelos trabalhadores no ambito do SIBA estdo contabilizadas como acgdes proprias,
sendo este plano de incentivos enquadravel no ambito do IFRS 2 — Pagamento com base em acgées como
um pagamento baseado em acgdes com liquidagéo fisica.

Para cada programa, os pagamentos baseados em acgbes com liquidagao fisica sdo avaliados na data da
concessao e o justo valor reconhecido, ao longo da vida do programa, como um custo do exercicio, com o
correspondente aumento dos capitais préprios. Anualmente, o montante reconhecido como custo é
ajustado de forma a reflectir 0 nimero actual de operagdes vivas.

Variagdes subsequentes no justo valor dos instrumentos de capital concedidos aos trabalhadores nao s&o
reconhecidas.

Plano de Pagamento de Remuneragao Variavel

No primeiro semestre de 2008, na sequéncia da decisdo da Assembleia Geral de Accionistas de 31 de
Margo de 2008, o BES e as suas subsidiarias estabeleceram um sistema de incentivos denominado Plano
de Pagamento de Remuneragdo Variavel (PPRV - 2008/2010).

Ao abrigo deste plano de incentivos, os colaboradores do BES e das suas subsidiarias tém o direito a um
recebimento em dinheiro, no futuro, correspondente a apreciagdo do valor das acgbes do BES acima de
um determinado prego pré-estabelecido (strike price). Para tal, os colaboradores tém de permanecer ao
servigo do Banco por um periodo minimo de 3 anos.

Este plano de pagamentos de remuneracao varidvel enquadra-se no ambito do IFRS 2 - Pagamento com
base em acgdes e corresponde a um pagamento em dinheiro baseado em acgdes. O justo valor deste
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beneficio, determinado na data da sua atribuigdo, é imputado a resultados, como custo com pessoal, ao
longo do periodo de servico dos 3 anos definido para o programa. O passivo resultante é reavaliado a
data de cada balango, sendo a variagdo de justo valor reconhecida em resultados na rubrica de
lucros/prejuizos de operagdes financeiras.

Remuneragoes variaveis aos empregados e 6rgaos de administragao (participacéo nos lucros)

De acordo com o IAS 19 — Beneficios dos empregados, as remuneragbes variaveis (participagdo nos
lucros) atribuidas aos empregados e aos membros executivos dos o6rgéos de administragdo s&o
contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

2.16. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que s@o
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagéo de
activos disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa s&o posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas

que |hes deram origem.

Os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente

aprovada em cada jurisdi¢&o.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as
diferencas ternporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substanciaimente aprovadas a data de balango em cada
jurisdigao e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos s&o reconhecidos para todas as diferengas temporérias tributaveis com
excepgdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento
inicial de activos e passivos que nao afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que néo seja provavel que se revertam no
futuro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

O Grupo procede a compensagédo de activos e passivos por impostos diferidos ao nivel de cada

subsidiaria, sempre que (i) o imposto sobre o rendimento de cada subsidiaria a pagar as Autoridades
Fiscais é determinado numa base liquida, isto é, compensando impostos correntes activos e passivos, € (ii)
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os impostos sdo cobrados pela mesma Autoridade Fiscal sobre a mesma entidade tributaria. Esta
compensagao € por isso, efectuada ao nivel de cada subsidiaria, reflectindo o saldo activo no balango
consolidado a soma dos valores das subsidirias que apresentam impostos diferidos activos e o saldo
passivo no balango consolidado a soma dos valores das subsidiarias que apresentam impostos diferidos
passivos.

2.17. Provisdes

Sé&o reconhecidas provisées quando (i) o Grupo tem uma obrigag&o presente, legal ou construtiva, (i) seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do
valor dessa obrigagéo.

S&o reconhecidas provisdes para reestruturagéo quando o Grupo tenha aprovado um plano de
reestruturagéo formal e detalhado e tal reestruturagéo tenha sido iniciada ou anunciada publicamente.

Uma provisdo para contratos onerosos € reconhecida quando os beneficios esperados de um contrato
formalizado sejam inferiores aos custos que inevitavelmente o Grupo tera de incorrer de forma a cumprir as
obrigagbes dele decorrentes. Esta provisdo é mensurada com base no valor actual do menor de entre os
custos de terminar o contrato ou os custos liquidos estimados resultantes da sua continuagso.

2.18. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de activos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e
custos similares, utilizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos e dos passivos financeiros ao
justo valor através dos resultados séo também incluidos na rubrica de juros e proveitos similares ou juros e
custos similares, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro. A taxa de juro efectiva é
estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e nzo & revista
subsequentemente.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de pagamento antecipado), nio
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam
parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transacgdo. No caso de activos financeiros ou grupos de activos
financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
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juros e proveitos equiparados s&o determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragéo da
perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com excepgdo daqueles classificados como
derivados para gestao de risco (ver Nota 2.4), a componente de juro inerente a variagéo de justo valor nao
é separada e é classificada na rubrica de resultados de activos e passivos ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente & variagao de justo valor dos instrumentos financeiros derivados
para gest&o de risco é reconhecida nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares.

2.19. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissoes

Os rendimentos de servigos e comissdes s&o reconhecidos da seguinte forma:

e Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execugdo de um acto significativo, como por
exemplo comissdes na sindicagdo de empréstimos, séo reconhecidos em resultados quando o acto
significativo tiver sido concluido;

e Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos & medida que os servicos s&o prestados s@o
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

e Os rendimentos de servicos e comissdes que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um
instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

2.20. Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber o

seu pagamento & estabelecido.

2.21. Reporte por segmentos

Um segmento de negécio € um conjunto de activos e operagdes que estéo sujeitos a riscos e proveitos
especificos diferentes de outros segmentos de negécio.

Um segmento geografico € um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econémico
especifico que esta sujeito a riscos e proveitos que séo diferentes de outros segmentos que operam em

outros ambientes econémicos.

De acordo com o paragrafo 2 do IFRS 8 — Segmentos Operacionais, tendo em consideragao que a
Sociedade ndo tem instrumentos de capital ou de divida cotados, nem se encontra num processo de
admiss&o a cotagdo de titulos de capital ou de divida, esta dispensada de apresentar o reporte por

segmentos.

2.22. Resultados por acgao
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Os resultados por acgéo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel aos accionistas da
empresa-mae pelo nimero médio ponderado de acgbes ordinérias em circulagédo, excluindo o numero

médio de acgdes proprias detidas pelo Grupo.

Para o célculo dos resultados por acg&o diluidos, o nimero médio ponderado de acgdes ordinarias em
circulagéo € ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as potenciais acgdes ordinarias diluidoras, como
as resultantes de divida convertivel e de opgdes sobre acgbes proprias concedidas aos trabalhadores. O
efeito da diluicdo traduz-se numa redugso nos resultados por acgéo, resultante do pressuposto de que os
instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de que as opgbes concedidas sdo exercidas.

De acordo com o paragrafo 2 do IAS 33 - Resultados por Acgéo, tendo em consideragéo que a Sociedade
nao tem acgdes ordinarias ou potenciais acgbes ordinarias cotadas, nem se encontra num processo de
admissé&o a cotagéo de acgdes ordinarias ou potenciais accdes ordinarias, esta dispensada de apresentar
a informacéo relativa aos resultados por acg3o.

2.23. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisigdo/contratacao,
onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos
centrais.

Nota 3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragio das demonstragoes
financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo efectue julgamentos e faca as estimativas necessarias para decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicacéo dos principios contabilisticos pelo Grupo sao discutidas nesta Nota com o objectivo de melhorar
o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados do Grupo e a sua divulgag3o.
Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na
Nota 2 as demonstragdes financeiras consolidadas.

Considerando que, em muitas situacGes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo

Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efectuadas
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sd0 apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicéo financeira
do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos materiaimente relevantes.

3.1. Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor ou quando prevé existir
um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta determinagéo requer julgamento, no quai o Grupo
recolhe e avalia toda a informagao relevante a formulagdo da decisdo, nomeadamente a volatilidade
normal dos precos dos instrumentos financeiros. Para o efeito e em consequéncia da forte volatilidade dos
mercados, consideraram-se os seguintes parametros como triggers da existéncia de imparidade:

(i) Titulos de capital: desvalorizagbes superiores a 30% face ao valor de aquisi¢do ou valor de mercado
inferior ao valor de aquisi¢do por um periodo superior a doze meses;

(i) Titulos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperavel
dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado (mark to market) ou de modelos
de avaliagdo (mark to model) os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou de

julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos e estimativas podera resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do
Grupo.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagéo &
determinado com base na utilizagdo de precos de transacgdes recentes semelhantes e realizadas em
condicdes de mercado, ou com base em metodologias de avaliagéo baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizac&o de pressupostos
ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequenternente, a utilizag&o de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos

na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles

reportados.
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3.3. Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

O Grupo efectua uma revisgo periédica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na Nota 2.5.

O processo de avaliagéo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve
ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inciui factores como a
frequéncia de incumprimento, notagées de risco, taxas de recuperacao das perdas e as estimativas quer
dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizaggo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
consolidados do Grupo.

3.4. Securitizag6es e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo patrocina a constituicdo de Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objectivo principal de
efectuar operagées de securitizagéo de activos.

O Grupo ndo consolida os SPE relativamente aos quais néo detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil
determinar se é exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento para determinar se o Grupo
esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE € se tem os poderes de tomada de
deciséo nesse SPE (ver Nota 2.2).

A deciséo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagéo de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses ganhos e
perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagéo do Grupo
fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

3.5. Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica os seus activos financeiros no derivados ¢om pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas como investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS
39. Esta classificaggo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Grupo avalia a sua inteng&o e capacidade de deter estes investimentos até a
maturidade. Caso o Grupo n&o detenha estes investimentos até a maturidade, excepto em circunstancias
especificas — por exemplo, alienar uma parte nio significativa perto da maturidade — é requerida a
reclassificagéo de toda a carteira para activos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente
mensuracao ao justo valor e ndo ao custo amortizado.
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Os activos detidos até a maturidade sdo objecto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue
uma analise e decisdo do Grupo. A utilizagdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos
calculos efectuados poderia ter impactos diferentes em resuitados.

3.6. Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdigdes. A
determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagbes e
estimativas. Existem diversas transacgdes e célculos para os quais a determinagéo do valor final de
imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuigdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela Sociedade
e pelas suas subsidiarias residentes em Portugal, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de
haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que hajam correcgdes & matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferencgas na interpretagéo da legislagéo fiscal. No entanto, € convicgéo dos
Conselhos de Administragdo da BESPAR e das suas subsidiarias, de que n&o havera correcgoes
significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragées financeiras.

3.7. Pensdes e outros beneficios a empregados
A determinagéio das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagédo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de projec¢des actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Alteracbes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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Nota 4 — Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

{milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008
De acti passit De acti De activos/ D= activos/
ao custo amortizado passivos ao passivos ao custo passivos ao
e activos justo valor Total amortizado e Jjusto valor Total
disponiveis para através de activos disponiveis através de
venda resultados para venda resultados
Juros e proveitos similares
Juros de crédito 2140313 54 942 2195285 2817592 87 205 2904 887
Juros de activos financeiros ac justo valor através de resuftados - 323 047 323047 - 377 939 377 939
Juros de di ibilk & aplicag em institui de crédito 80039 17 837 97 876 295 200 40 208 335 406
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 180 182 - 180 182 219254 - 219254
Juros de i i detidos até & i 92 402 - 92402 - - -
Juros de derivados para gestéio de risco - 931 950 931 950 - 992 874 992 874
Outros juros e proveitos similares 17 039 - 17 039 50 334 50 334
2 509 975 1327776 3837751 3382380 1498 314 4880694
Juros e custos similares

Juros de i P por titulos 539214 319845 859 059 1152 449 206 587 1359036
Juros de recursos de clientes 439 756 23816 483 572 678 795 16 941 895736
Juros de recursos de bancos centrais e instituicbes de crédito 230 946 48 297 279 243 481026 22592 503618
Juros de passivos subordinados 130 816 6484 137 300 96 394 33 558 129 952
Juros de derivados para gestao de risco - 900 647 900 647 - 1111254 1111254
1340732 1299 089 2639821 2 408 664 1390932 3799 596

1169 243 28 687 1197 930 973 716 107 382 1081 098

Incluido em juros de crédito encontra-se o valor de 18 626 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008:
16 190 milhares de euros) relativo as alteragdes do montante das provisées para perdas por imparidade do
crédito atribuiveis ao efeito do desconto (ver Nota 19).

As rubricas de proveitos e custos relativos a Juros de derivados para gestso de risco incluem, de acordo
com a politica contabilistica descrita nas Notas 2.4 e 2.18, os juros dos derivados de cobertura e os juros
dos derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura econémica de determinados activos e
passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados, conforme politicas contabilisticas
descritas nas Notas 2.5, 2.6 ¢ 2.8.
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Nota 5 — Resultados de servi¢cos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Rendimentos de servigos e comissoes

Por servigos bancarios prestados 497 205 470 884
Por garantias prestadas 125 274 87 845
Por operagbes realizadas com titulos 35 521 44 492
Por compromissos perante terceiros 31699 20 184
Outros rendimentos de servigos e comissbes 96 753 85 953

786 452 709 358

Encargos com servigos e comissoes

Por servigos bancarios prestados por terceiros 70 931 69 547
Por operagdes realizadas com titulos 20773 21699
Por garantias recebidas 1423 881
Outros encargos com servigos e comissdes 13 239 18 081

106 366 110 208

680 086 599 150
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Nota 6 - Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Titulos detidos para negociacdo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores puablicos 83 458 74 965 8493 114 210 107 490 6720
De outros emissores 27 484 70 589 (43 105) 91 167 69 367 21800
Acgbes 162 759 88 149 74 610 84 146 84 226 ( 80)
Outros titulos de rendimento variavel 11759 2021 9738 7 602 47 427 (39 825)
285 460 235724 49 736 297 125 308 510 (11 385)
Instrumentos financeiros derivados
Contratos sobre taxas de cambio 3133213 3494 862 (361 649) 4153 787 3 381 308 772479
Contratos sobre taxas de juro 6 868 426 6 625 332 243 094 8 906 287 8 908 611 (2324)
Contratos sobre acgdes/indices 1956 853 1888 526 68 327 1991 383 2053 899 (62 516)
Contratos sobre créditos 378 833 391 465 (12632) 905 556 1010 958 (105 402)
Outros 543 405 454 038 89 367 275 641 915 926 (640 285)
12880730 12854223 26 507 16232654 16 270 702 (38 048)
13 166 190 13 089 947 76 243 16 529 779 16 579 212 (49 433)
Activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 263 228 163 040 100 188 492 582 690 860 (198 278)
Acgbes 4482 6 4 476 3511 19 306 (15 795)
Outros titulos de rendimento variavel 85129 192 513 (107 384) 1562 157 217 084 (64 927)
352 839 355 559 (2720) 648 250 927 250 (279 000)
Outros activos financeiros
Aplicagbes em instituigdes de crédito 1155 965 190 35 - 35
Crédito a clientes 22 488 21064 1424 30 495 28 077 2418
23643 22 029 1614 30 530 28 077 2453
Passivos financeiros "
Recursos de instituicdes de crédito 60 704 89 213 (28 509) 31 166 11 694 19472
Recursos de clientes 21831 38 785 (16 954) 5685 9 570 (3885)
Débitos representados por titulos 245617 312 149 (66 532) 298 058 131 &91 166 167
Outros passivos subordinados 15 159 29713 (14 554) 46 752 - 46 752
343 311 469 860 (126 549) 381 661 153 155 228 506

719 793 847 448 (127 655) 1060 441 1108 482 (48 041)

13885983 13937 395 (51412) 17 590220 17 687 694 (97 474)

(1) inclui a variagéo de justo valor de activos/passivos objecto de cobertura ou ao fair value option .

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica inclui um efeito negativo de 41,0 milhées de euros relativo a
variacéo de valor de passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados atribuivel ao
risco de crédito da entidade (31 de Dezembro de 2008: efeito positivo de 102,1 milhdes de euros).
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De acordo com as politicas contabilisticas seguidas pelo Grupo, os instrumentos financeiros sé&o
mensurados, no momento do seu reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Presume-se que o valor de
transacgéo do instrumento corresponde & melhor estimativa do seu justo valor na data do seu
reconhecimento inicial. Contudo, em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um instrumento
financeiro, determinado com base em técnicas de avaliagdo, pode diferir do valor de transacgéo,
nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediagéo, dando origem a um day one profit.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediagéo (day one profit),
gerados fundamentalmente na intermediacdo de produtos financeiros derivados e cambiais, uma vez que o
justo valor destes instrumentos, na data do seu reconhecimento inicial e subsequentemente, € determinado
apenas com base em variaveis observaveis no mercado e reflecte o acesso do Grupo ao mercado
financeiro grossista (wholesale market).

Em 2009, os ganhos reconhecidos em resultados decorrentes desta situagdo ascenderam a cerca de

9 006 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: 28 438 milhares de euros).

Nota 7 — Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica € composto por:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 3443 2 551 892 4 465 5137 ( 672)
De outros emissores 29 407 14 267 15140 21190 60048 (38 858)
Acgoes 300 298 137500 162798 360 800 102995 257 805
Outros titulos de rendimento variavel 11 252 843 10 409 3 506 8 403 (4897)
344400 155161 189 239 389 961 176 583 213 378

Durante o exercicio de 2009, o Grupo alienou em bolsa e a pregos de mercado, (i) 111,6 milhdes de
acgdes da EDP, (ii) 69,4 milhdes de acgdes da PT e (iii) 23,0 milhdes de accdes do Bradesco, tendo o
Grupo realizado as mais e menos valias subjacentes aos titulos transaccionados que, no conjunto, se
traduziram num resultado positivo de 52,1 milhdes de euros.
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Durante o exercicio de 2008, o Grupo procedeu a alienagio de (1) 42,7 milhdes de acgdes ordinarias do
Bradesco, ajustadas do stock split, (i) 29,3 milhdes de acgdes ordinarias da EDP e (iii) 7,6 milhdes de

acgbes da Portugal Telecom, tendo sido apuradas mais valias no valor global de 289,0 milhdes de euros.

As transacgdes com partes relacionadas encontram-se descritas na Nota 39.

Nota 8 — Resultados de reavaliagdo cambial

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial 1139932 1081399 58 533 1295506 1269887 25619

1139932 1081 399 58 533 1295506 1269887 25619

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.
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Nota 9 — Outros resultados de exploragao

O valor desta rubrica € composto por:
(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Outros proveitos / (custos) de exploragao

Servigos informaticos 6 104 6 565
Ganhos na aquisi¢do de divida emitida pelo Grupo (ver Nota 33) 110 470 27 940
Proveitos nao recorrentes em operacdes de crédito 16 442 21 954
Servigos nao recorrentes de consultoria 6 893 6 398
Impostos directos e indirectos (11 527) (12 658)
Contribuigdes para o fundo de garantia de depoésitos (4751) (3901)
Quotizagtes e donativos (7033) (14 124)
Penalidades por incumprimentos contratuais (15 281) (33 473)
Perdas em contratos de recursos de clientes (24 978) (10 300)
Prejuizos com o processamento de contratos de crédito a habitagcéo ( 343) ( 8 469)
Outros 16 583 12 093

92 579 (7 975)

Nota 10 — Custos com pessoal

O valor dos custos com pessoal &€ composto por:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Vencimentos e salarios 403 189 392 252
Remuneragdes 400 175 386 707
Prémios por antiguidade (ver Nota 11) 3014 5545

Encargos sociais obrigatorios 58 772 58 412

Custos com beneficios pos emprego (ver Nota 11) 85 317 54 249

Outros custos 18 617 16 137

565 895 521 050

Incluido em outros custos encontra-se o montante de 362 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008:
703 milhares de euros) relativo ao plano de incentivo baseado em acgdes (SIBA) e 4 301 milhares de
euros relativo ao Plano de pagamento de remuneragao variavel — PPRV (31 de Dezembro de 2008: 2 509
milhares de euros), conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.15. Os detalhes destes planos sdo
analisados na Nota 11.

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestéo do Grupo

BESPAR séo apresentados como se segue:
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(milhares de euros)

Conselho de

Outro pessoal

Administragdo Conselho Fiscal chave da gestio Total
31 de Dezembro de 2009
Remuneragées e outros beneficios a curto prazo 805 28 12 476 13 309
Custos com pensées de reforma e SAMS 1987 - 3616 5603
Prémios de antiguidade - - 9 9
Remuneracgées varigveis 1292 - 10 540 11 832
Total 4084 28 26 641 30 753
31 de Dezembro de 2008
Remunerag&es e outros beneficios a curto prazo 854 28 11 062 11944
Custos com pensées de reforma e SAMS 1974 - 4 158 6132
Prémios de antiguidade - - 214 214
Remuneragées variaveis 2240 - 11 501 13 741
Total 5068 28 26 935 32031

Considera-se “Outro pessoal chave da gestdo” os Directores gerais e os Assessores do Concelho de
Administracéo do BES e os Administradores das empresas subsidiarias. Os dados de Dezembro de 2008

foram ajustados em consequéncia da revisao efectuada ao conceito de outro pessoal chave
acepcéo do artigo 248°-B do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

da gestdo na

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 o valor do crédito concedido pelo Grupo ao pessoal chave da gestao
ascendia a 30 313 milhares de euros e 28 725 milhares de euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o nimero de colaboradores do Grupo BESPAR, decompde-se como

segue:
31.12.2009 31.12.2008

Colaboradores do BES 6 837 6 834
Colaboradores das subsidiarias financeiras do Grupo 2522 2 597
Total colaboradores em empresas financeiras do Grupo 9 359 9431
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Por categoria profissional, o nimero de colaboradores do Grupo BESPAR analisa-se como segue:

31.12.2009 31.12.2008

Funcgoes directivas 1037 897
Fungdes de chefia 983 998
Fungdes especificas 3809 3958
Fungbes administrativas e outras 3530 3578

9 359 9431

Nota 11 — Beneficios a empregados

Pensdes de reforma e beneficios de saude

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) celebrado com os sindicatos e vigente para o
sector bancario, 0 Grupo assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas familias,
prestagdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez e pensoes de sobrevivéncia. Estas
prestagdes consistem numa percentagem, crescente em fungéo do nimero de anos de servigo do
empregado, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no activo e admitido até 31 de
Marco de 2008. As novas admissdes a partir daquela data beneficiam do regime geral da Seguranga
Social.

Em 30 de Dezembro de 1987, o Grupo constituiu um fundo de pensdes fechado para cobrir as prestagdes
pecunidrias acima referidas, relativamente as obrigagdes consagradas no ambito do ACT. Durante o
exercicio de 1998, o BES e as restantes subsidiarias do Grupo em Portugal, decidiram constituir um fundo
aberto auténomo, designado de Fundo de Pensdes Aberto GES, destinado a financiar a atribuicdo de
beneficios complementares aos colaboradores. No exercicio de 2008 o BES, apés obtida autorizagdo do
Instituto de Seguros de Portugal, procedeu a alteragéo do Contrato Constitutivo do Fundo de Pensdes que
passou a integrar todas as responsabilidades para com pensbes e beneficios de salde (SAMS). Em
Portugal, os fundos tém como sociedade gestora a ESAF — Espirito Santo Fundo de Pensdes, SA..

Os principais pressupostos actuariais utilizados no célculo das responsabilidades s&o como segue:
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]
Pressupostos Verificado
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Pressupostos Financeiros

Taxas de evolugéo salarial 3,25% 4,00% 3,70% 4,66%

Taxa de crescimento das pensées 1,75% 2,00% 1,60% 2,04%

Taxas de rendimento do fundo 6,00% 5,80% 10,82% -28,03%

Taxa de desconto 5,50% 5,75% - -

Pressupostos Demograficos e Métodos de Avaliagcido

Tébua de Mortalidade
Homens
Mulheres
Métodos de valorizagéo actuarial

TV 73/77 (ajustada)

TV 88/90

Project Unit Credit Method

Os participantes no plano de pensdes s3o desagregados da seguinte forma:

31.12.2009 31.12.2008
Activos 6 248 6 292
Reformados e sobreviventes 5655 5643
Total 11 903 11 935

A aplicagéo do IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de

Dezembro de 2009 e 2008:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Activos/(responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango
Responsabilidades com pensdes de reforma
Pensionistas (1278 006) (1 286 915)
Activos (738 793) (671 203)
(2016 799) (1 958 118)
Responsabilidades com beneficios de saude
Pensionistas (68 869) (70 213)
Activos (39 534) ( 36 543)
( 108 403) (106 756)
Total de responsabilidades (2 125 202) (2 064 874)
Coberturas
Saldos dos Fundos 2198 280 2 056 627
Excesso de cobertura/ (valores a entregar ao fundo/ passivos) reconhecidos 73078 (8 247)
Desvios actuariais diferidos 839 063 971172
Activos/(responsabilidades) liquidas em balango 912 141 962 925
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De acordo com a politica definida na Nota 2.15 — Beneficios aos empregados, o Grupo procede ao calculo
das responsabilidades com pensées de reforma e dos ganhos e perdas actuariais semestralmente. Os
activos liquidos com pensdes encontram-se registados em Outros activos (ver Nota 26).

De acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.15 e conforme o estabelecido no IAS 19 -
Beneficios a empregados, o Grupo avalia a data de cada balango, e para cada plano separadamente, a
recuperabilidade do excesso da cobertura do fundo face as respectivas responsabilidades com pensdes.

A evolugéo das responsabilidades com pens&es de reforma e beneficios de salde pode ser analisada como
segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Pensdes de Beneﬂ?ios Total Pensdes de B cic Total
reforma de saude reforma de

Responsabilidades no inicio do exercicio 1958 118 106 756 2064874 1970 365 110 675 2081040
Custo do servigo corrente 38 569 2197 40766 38618 2171 40789
Custo dos juros 108 907 5947 114 854 105 580 5 884 111 464
Contribuigbes dos participantes 3198 1 3199 3125 1 3126
(Ganhos) e perdas actuariais no exercicio:

- Alterag@o de pressupostos (40 867) (2285) (43 152) (81301) (6383) (87 684)

- (Ganhos) e perdas de experiéncia 50 034 1549 51583 23 491 19 23 510
Pensbes pagas pelo fundo (104 069) (5831) ( 109 900) (101 460) - (101 460)
Beneficios pagos pelo Grupo - ( 34) { 34) - (5779) (5779)
Reformas antecipadas - - - 5108 281 5389
Diferengas cambiais e outros 2909 103 3012 (5408) ( 113) (5521)
Responsabilidades no final do exercicio 2016 799 108 403 2 125 202 1958 118 106 756 2064874

Em 31 de Dezembro de 2009, o acréscimo de 1% no valor das contribuicbes para o SAMS implicaria um
acréscimo de responsabilidades de 16,4 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2008: 16,4 milhdes de
euros), e um acréscimo no custo anual do exercicio (custo do servigo corrente e custo dos juros) de 1,2
milhdes de euros (31 de Dezembro de 2008: 1,3 milhdes de euros).

A evolugao do valor dos fundos de pensdes nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 pode
ser analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Saldo dos fundos no inicio do exercicio 2 056 627 2233 823
Rendimento real do fundo 210935 (612 303)
Contribuigées do Grupo 34 209 537 882
Contribui¢cdes dos empregados 3199 3126
Pensdes pagas pelo fundo ( 109 900) ( 101 460)
Diferencas cambiais e outros 3210 (4 441)
Saldo dos fundos no final do exercicio 2 198 280 2 056 627

50



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

Os activos dos fundos de pensdes podem ser analisados como seguem:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Accoes 640 861 604 783
Outros titulos de rendimento variavel 206 334 337 348
Obrigagées 622 658 564 293
Iméveis 447 515 377 435
Outros 280912 172768
Total 2 198 280 2 056 627

Os activos dos fundos de pensdes utilizados pelo Grupo ou representativos de titulos emitidos por
entidades do Grupo s&o detalhados como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Accgbes 46 859 75 570
Obrigagdes 3776 11 033
Imoéveis 170 331 127 319
Total 220 966 213 922

Em 31 de Dezembro de 2009, as acgdes detidas pelos fundos de pensées correspondem a 10,3 milhées
de ac¢des do BES (31 de Dezembro de 2008: 11,3 milhdes de acgdes do BES).

As transacgdes realizadas durante o exercicio com o fundo de pensdes encontram-se descritas na Nota
39.

A evolugéo dos desvios actuariais diferidos em balango pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Desvios actuariais diferidos no inicio do exercicio 971 172 328 087
(Ganhos) e perdas actuariais no exercicio:

- Alteragdo de pressupostos (43 152) (87 684)

- (Ganhos) e perdas de experiéncia (39 411) 750724
Amortizagdo do exercicio (49 638) (16 907)
Amortizac&o adicional por reformas antecipadas - (2657)
Outros 92 ( 391)
Desvios actuariais diferidos no final do exercicio 839 063 971 172
Dos quais:

Dentro do corredor 219 459 205663

Fora do corredor 619604 765 509
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A evolugéo dos montantes reflectidos no balango pode ser analisada como segue:
(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Activos/(passivos) no inicio do exercicio (8 247) 152783
Ganhos e (perdas) actuarias das responsabilidades (8431) 64 173
Ganhos e (perdas) actuariais do fundo 90 994 (727 214)
Encargos do exercicio:

- Custo do servigo corrente (40 766) (40 789)

- Custo dos juros (114 854) (111 464)

- Rendimento esperado do fundo 119 941 114 911

- Reformas antecipadas - (5389)
Outros 198 1081
Contribui¢des efectuadas no ano e pensdes pagas pelo Grupo 34 243 543 661
Activos/( passivos) no final do exercicio 73 078 {8 247)

A amortizagdo adicional dos desvios actuariais por reformas antecipadas em 2008 foi reconhecida por
contrapartida da utilizago de provisdes (ver Nota 31).

Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de salide podem ser analisados como

segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Custo do servigo corrente 40 766 40789
Custo dos juros 114 854 111 464
Rendimento esperado do fundo (119 941) (114 911)
Amortizagdo do exercicio 49 638 16 907
Custos com pessoal 85 317 54 249

A evolugéo dos activos/(responsabilidades) liquidas em balango pode ser analisada como segue:
(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
No inicio do exercicio 962 925 480 870
Custo do exercicio (85317) (54 249)
Utilizagéo de provisdes - (8 046)
Contribuigdes efectuadas no ano e pensdes pagas pelo Grupo 34 243 543 661
Outros 290 689
No final do exercicio 912 141 962 925

O evolutivo das responsabilidades e saldo dos fundos, bem como dos ganhos e perdas de experiéncia nos

Gltimos 5 anos é analisado como segue:
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(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Responsabilidades
Pensdes de reforma (2016 799) (1958 118) (1970 365) (1891647) (1826 346)
Beneficios de satude (108 403) (106 756) (110 675) (109 797) (117 330)
(2 125 202) (2 064 874) (2 081 040) (2 001 444) (1943 676)
Saldo dos fundos 2198 280 2 056 627 2233823 2028780 1816 229
Responsabilidades (sub) / sobre financiadas 73078 (8247) 152 783 27 336 (127 447)
{Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes das responsabilidades
Pensdes de reforma 50 034 23491 42 590 3450 39 592
Beneficios de satde 1549 19 (1881) (11577) 6 548
(Ganhos) / Perdas de experiéncia decorrentes dos activos do fundo ( 90 994) 727 214 (157 635) { 140 990) ( 69 709)

SIBA

No exercicio de 2000, o BES e as suas subsidiarias estabeleceram um plano de incentivos baseado em
acgbes (SIBA) o qual consiste na venda de acgbes do BES aos trabalhadores, com pagamento diferido por
um prazo que pode variar de entre dois a quatro anos. Dentro deste prazo os empregados tém a
obrigatoriedade de manter as acgdes, apés o que (i) as podem vender no mercado, (ii) manté-las em
carteira, procedendo neste caso ao pagamento integral da divida ao Banco ou (jii) vendé-las ao BES pelo

seu custo de aquisicao.

As principais caracteristicas de cada plano sdo como segue:

Numero de

Data expectavel acgdes

a data de

Prego médio de

Numero de

Cobertura por

do fim do plano inicio de cada  exercicio (euros) accdes a data de acgdes
plano 31.12.2009 "

Plano de 2002

2°lote Expirado (Abr-08) 1762619 12,02 - -
Plano de 2003

1° lote Expirado (Mai-08) 480 576 14,00 - -

2° lote Expirado (Mai-09) 1121 343 14,00 - -
Plano de 2004

1° lote Expirado (Dez-09) 541 599 13,54 - -

2° lote Dez-10 1270175 13,54 1276 261 100%

M _Inclui as acgdes atribuidas no ambito da incorporagéo de prémios de emiss&o relativo ao aumento de capital de 2006.

O movimento das acgbes subjacentes aos planos em vigor, durante os exercicios findos em 31 de

Dezembro de 2009 e 2008, foi como segue:
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31.12.2009 31.12.2008
Nuamero de  Valor (milhares Numero de  Valor (milhares
acgoes de euros) accoes de euros)
Saldo no inicio do exercicio 2 479 081 29 838 3484 262 41 437
Acgbes alienadas (1 202 820) (4 755) (1005 181) ( 11 599)
Saldo no final do exercicio 1276 261 25083 2 479 081 29 838

" Inciui as ac¢des alienadas pelo Banco em mercado, apés o exercicio pelo empregado do direito de revenda ao custo de
aquisic&o, e as acgdes liquidadas pelos empregados na maturidade dos planos.

Os pressupostos utilizados na valorizagéo inicial de cada plano foram os seguintes:

Plano 2004 Plano 2003 Plano 2002

Prazo

1° lote 24 meses Expirado Expirado

2° lote 60 meses Expirado Expirado
Volatilidade 12% 12% 12%
Taxa de juro sem risco

1° lote 3,04% 2,63% 2,70%

2° |ote 3,22% 3,52% 3,56%
Dividendo 2,90% 2,90% 2,90%
Justo valor a data de inicio (milhares de euros) 2 305 2137 2830

O total de custos reconhecidos com os planos nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008,
€ como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Custos reconhecidos com os planos (ver Nota 10) 362 703

Os custos com os planos foram reconhecidos como Custos com pessoal por contrapartida de Outras
reservas conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.15.

Plano de Pagamento de Remuneragéo Variével (PPRV)

No primeiro semestre de 2008 e na sequéncia da deciséo da Assembleia Geral de Accionistas do BES, de
31 de Margo de 2008, o BES e as suas subsidiarias estabeleceram um sistema de incentivos designado
Plano de Pagamento de Remuneragéo Variavel (PPRV —2008/2010).

Este novo programa de incentivos consiste na atribuicdo do direito a receber uma remuneracéo variavel
que se encontra indexada a eventual valorizag&o das acgdes BES entre a “data inicial de referéncia’ e a
“data final de referéncia’. Tal retribuigdo, em dinheiro, sera apenas devida em caso de valorizagéo das
acgdes do BES. O PPRV nao é um plano de atribuigdo de acgdes ou de opgdes sobre a aquisicdo de
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acgbes, n&o sendo atribuidos aos beneficiarios quaisquer direitos inerentes a uma participagdo no capital
social do BES.
O valor inicial do Plano foi calculado com base num modelo de valorizagdo das opgdes, tendo por
referéncia os seguintes pressupostos:

Apés aumento de (\6’
capital realizado em

Pressupostos a data
de inicio do PPRV

2009 ®
Data inicial de referéncia 02-Jun-2008
Data final de referéncia 02-Jun-2011
Direitos atribuidos 5.000.000 8.285.626
Precgo de referéncia (euros) 11,00 6,64
Taxa de Juro 5,22%
Volatilidade 33,5%
Valor inicial do plano (mil euros) 12.902

@ Inclui o ajustamento do efeito de diluigdo decorrente do aumento de capital

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.15, o justo valor inicial do PPRV, no valor de 12 902
milhares de euros, esta a ser reconhecido em custos com pessoal durante o periodo que medeia entre a
data inicial de referéncia e a data final de referéncia (3 anos). Nesta base, durante o exercicio de 2009 o
Grupo reconheceu em custos com pessoal o valor de 4 301 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008:
2 509 milhares de euros). A variacéo do justo valor ao longo do prazo do programa é reconhecida em
lucros/prejuizos de operagdes financeiras.

O valor do passivo reconhecido no ambito do programa é avaliado ao justo valor com referéncia ao final de
cada més, sendo o valor em 31 de Dezembro de 2009 de 394 milhares de euros (31 de Dezembro de
2008: 812 milhares de euros).

Prémio por antiguidade

Conforme referido na Nota 2.15, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém
direito a um prémio por antiguidade, calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal efectiva a
que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicdo. A data da passagem a situacéc de invalidez
presumivel, o trabalhador tera direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que
beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as responsabilidades assumidas pelo Grupo ascendem a 28 602
milhares de euros e 27 412 milhares de euros respectivamente (ver Nota 34). Os custos reconhecidos no
exercicio de 2009 com o prémio por antiguidade foram de 3 014 milhares de euros (31 de Dezembro de
2008: 5 545 milhares de euros).
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Os pressupostos actuariais utilizados no célculo das responsabilidades com prémios de antiguidade s&o os
apresentados para o célculo das pensdes de reforma (quando aplicaveis).

Nota 12 — Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Rendas e alugueres 65118 62 647
Publicidade e publicagbes 42 449 44 911
Comunicagdes e expedigcéo 36 040 39149
Conservagéo e reparagao 16 585 16 131
Deslocagdes e representagao 27 829 31179
Transportes 10 085 11 408
Seguros 6 630 6 373
Servigos de Informatica 55 450 50 327
Trabalho independente 7022 8 400
Mao de obra eventual 7 354 10 816
Sistema electronico de pagamentos 12 707 12 321
Estudos e consultas 14 373 12 035
Judiciais, contencioso e notariado 17 894 10 138
Consultores e auditores externos 9185 11 861
Agua, energia e combustiveis 9 968 10013
Material de consumo corrente 5808 6232
Outros custos 58 383 59 031

402 880 402 972

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, servigos especializados com seguranca e vigilancia,
informagdes e custos com formagéo e fornecimentos externos diversos.

Os vencimentos das rendas vincendas relativas a contratos de locagéo operacional néo cancelaveis séo

como segue:
(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008
Até um ano 904 960
De um a cinco anos 3705 4413
4 609 5373

Os honorarios facturados durante o exercicio de 2009 pelo Revisor Oficial de Contas e por Sociedades de
Revisores Oficiais de Contas detalham-se como se segue:
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(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Servigos de Auditoria e Revisdo legal das contas 2092 2119
Outros servigos de garantia de fiabilidade decorrentes da fungéo de Revisor oficial de contas 1090 915
Servigos de consultoria fiscal 516 418
Outros servigos que nao de revisdo legal de contas 4163 2344
Valor total dos servigos facturados 7 861 5795

Nota 13 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 ¢ analisada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Caixa 218 595 249 979
Depésitos & ordem em bancos centrais
Banco de Portugal 931 906 1161 186
Outros bancos centrais 1041 816 616 153

1973722 1777 339
2192 317 2027 318

A rubrica Depésitos & ordem em bancos centrais inclui depdsitos de caracter obrigatério no Banco de
Portugal, no montante de 641 802 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: 767 966 milhares de
euros), que tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades
minimas de caixa. De acordo com o Regulamento (CE) n.° 2818/98 do Banco Central Europeu, de 1 de
Dezembro de 1998, as disponibilidades minimas obrigatérias em depositos & ordem no Banco de Portugal,
s&o remuneradas e correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo inferior a 2 anos,
excluindo destes os depésitos e os titulos de divida de instituices sujeitas ao regime de reservas minimas
do Sistema Europeu de Bancos Centrais. Em 31 de Dezembro de 2009 a taxa de remuneragio média
destes depésitos ascendia a 1,27 % (31 de Dezembro de 2008: 4,07%).
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Nota 14 — Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2009 e 2008 é analisada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito no pais

Cheques a cobrar 213172 285 873
Depésitos a ordem 60 567 37 126
273 739 322 999

Disponibilidades em outras instituicbes de
crédito no estrangeiro

Depésitcs a ordem 159 663 124 577
Cheques a cobrar 825 3263
Outras disponibilidades 176 356 213 580
336 844 341 420
610 583 664 419

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados para cobranga

nos primeiros dias Uteis subsequentes as datas em referéncia.
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Nota 15 — Activos e passivos financeiros detidos para negociagao
Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica Activos e Passivos financeiros detidos para negociagéo

apresenta os seguintes valores:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Activos financeiros detidos para negociagdo

Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 2379701 1653 513
De outros emissores 83083 97 949
Acgdes 70559 15 148
Outros titulos de rendimento variavel - 2 889

2533343 1 669 499

Derivados

Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 1926 141 2 020663

4 459 484 3 690 162

Passivos financeiros detidos para negociagio

Derivados
Instrumentos financeiros derivados com justo valor negativo 1561143 1914 423

A 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o escalonamento dos titulos detidos para negociagdo por prazos de
vencimento € como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Até 3 meses 724 877 631732
De 3 meses a um ano 915 404 453 479
De um a cinco anos 298 938 250 503
Mais de cinco anos 523 565 318 637
Duragéo indeterminada 70 559 15 148
2533 343 1 669 499
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A 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica Activos financeiros detidos para negociag¢éo, no que se refere
a titulos cotados e nédo cotados, é repartida da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Cotados Nao cotados Total Cotados Nao cotados Total
Titulos
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 2371692 8 009 2379701 1553 513 - 1553 513
De outros emissores 5213 77 870 83083 44 781 53 168 97 949
Acgbes 68 217 2 342 70 559 15 148 - 15 148
Outros titulos de rendimento variave! - - - 2 889 - 2889
2445122 88 221 2533343 1616 331 53 168 1669 499

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, os titulos detidos para negociagéo sé&o aqueles
adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua
maturidade.

Os instrumentos financeiros derivados a 31 de Dezembro de 2009 e 2008 s&o analisados como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Activo Passivo Activo Passivo
Derivados de negociagio
Contratos sobre taxas de cambio
Forward
- compras 1055945 1183 408
- vendas 946 493 14802 7244 1186 093 37508 71332
Currency Swaps
- compras 1336825 1215715
- vendas 1331185 3230 2328 1229 832 3818 3629
Currency Futures 52 604 - - 10571 - -
Currency Interest Rate Swaps -
- compras 1 355 584 1 069 029
- vendas 1336 190 196 850 186 836 926 160 154 559 214 750
Currency Options 5131 966 131 597 120 811 7710712 270 688 188 371
12 546 792 346 479 317 216 14 §31 520 466 573 478 082
Contratos sobre taxas de juro
Forward Rate Agreements 215 189 16 58 1 669 564 1217 1471
Interest Rate Swaps 39 146 226 1333 495 985 972 54 969 373 1179 392 974 341
Swaption - Interest Rate Options 7623745 12835 11678 5220 548 8 662 7745
Interest Rate Caps & Floors 9 389 755 75 835 45483 9138 244 67 187 40 568
Interest Rate Futures 5 000 - - 1 314 551 - -
Interest Rate Options 4 426 549 816 358 - - -
Future Options 63 730 - - 20 972 550 - -
60 870 194 1422 997 1043 549 93 284 830 1 256 458 1024 125
Contratos sobre acgdes/indices
Equity / Index Swaps 963 363 34219 41627 868 417 50 927 61284
Equity / Index Options 2273747 84 791 124 241 4292 082 186 671 284 943
Equity / Index Futures 362 071 - - 102 944 - -
Future Options 153 984 - - - - -
3753 165 118 010 165 868 5263 443 237 598 346 227
Contratos sobre crédito
Credit Default Swaps 2 971 504 37 655 34 510 2 779 578 60 034 65 989
Total 80 141 655 1926 141 1561143 115 859 371 2 020 663 1914 423
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A

Em 31 de Dezembro de 2009, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados inclui o valor liquido de
28,1 milhdes de euros referente ao justo valor passivo dos derivados embutidos, conforme descrito na Nota
2.4 (31 de Dezembro de 2008: 5,2 milhdes de euros de justo valor passivo).

A 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o escalonamento dos derivados de negociagdo por prazos de

vencimento, é como segue:
(milhares de euros)
2009 2008
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
(liquido) (liquido)
Até 3 meses 9 803 294 14 640 22 159 442 (130 834)
De 3 meses a um ano 12 641 266 202 404 27 487 970 159 994
De um a cinco anos 23 203 837 12 255 49 399 017 76 824
Mais de cinco anos 34 493 258 135 699 16 812 942 256
80 141 655 364 998 115 859 371 106 240

Nota 16 — Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De outros emissores 780 466 1324 543
Accbes 12 821 7 146
Outros titulos 209 014 830 124

1002 301 2161 813

A opg¢éo do Grupo em designar estes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do IAS
39, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, esta de acordo com a estratégia documentada de
gestédo do Grupo, considerando que (i) estes activos financeiros s&o geridos e o seu desempenho é
avaliado numa base de justo valor e/ou (ii) que estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

A 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o escalonamento dos titulos ao justo valor através de resultados por
prazos de vencimento é como segue:
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(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Até 3 meses 30537 63 661
De 3 meses a um ano 36 311 568 825
De um a cincc anos 596 125 737 263
Mais de cinco anos 244 104 618 127
Duragéo indeterminada 95 224 173 937
1002 301 2161 813

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nédo cotados, é desagregada da seguinte forma:

(mithares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Cotados Né&o cotados Total Cotados Nao cotados Total
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 150 422 630 044 780 466 716 453 608 090 1324 543
Acgbes 12 821 - 12 821 7 146 - 7 146
Qutros titulos de rendimento variavel - 209 014 209 014 167 000 663 124 830 124
163 243 839 058 1002 301 890 599 1271214 2161813

Nota 17 — Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 é analisada como segue:

{(milhares de euros)

Reserva de justo valor

Custo Perdas por Valor de
Positiva Negativa  imparidade balango
Obrigages e outros titulos de rendimento fixo
De emissores puablicos 2104 239 1260 (41) - 2 105 458
De outros emissores 3221054 14 506 (17 044) (32219) 3186 297
Acgdes 2274334 441 691 (52733) (78 445) 2 584 847
Outros titulos de rendimento variavel 681 048 9 957 (8781) (27 226) 654 998
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 8 280 675 467 414 ( 78 599) (137 890) 8 531 600
Obrigagées e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1 886 264 2706 ( 20) - 1888 950
De outros emissores 3133588 7 254 (34170) ( 27 046) 3079 626
Acgoes 1680 787 36 655 (228 018) (67 346) 1422 078
Outros titulos de rendimento variavel 709 966 12105 (6 846) (11768) 703 457
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 7 410 605 58 720 { 269 054) ( 106 160) 7 094 111

() custo de aquisigdo no que se refere a acgdes e outros instrumentos de capital e custo amortizado para titulos de divida.
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De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.6, o Grupo avalia regularmente se existe
evidencia objectiva de imparidade na sua carteira de activos disponiveis para venda seguindo os critérios
de julgamento descritos na Nota 3.1.

Os titulos em carteira dados em garantia pelo Grupo encontram-se analisados na Nota 37.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sdo ((7//

apresentados como se segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Saldo inicial 106 160 64 101
Dotagédes 30970 57 678
UtilizagGes (29 738) (19 946)
Reversdes (2101) ( 32)
Diferengas de cambio e outras ? 32 599 4 359
Saldo final 137 890 106 160

% Em 31 de Dezembro de 2009 inclui 21 214 milhares de euros relacionados com a conversio de operagdes de
crédito em titulos.

A 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o escalonamento dos activos financeiros disponiveis para venda por
prazos de vencimento € como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Até 3 meses 1430724 1331963
De 3 meses a um ano 1124 549 1227702
De um a cinco anos 1198 059 926 654
Mais de cinco anos 1540 455 1482 257
Duragéo indeterminada 3237 813 2125535

8 531 600 7 094 111

As principais posi¢ées que justificam o valor da reserva de justo valor, com referéncia a 31 de Dezembro
de 2009 e 2008, sao as seguintes:
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(milhares de euros)

31.12.2009
- C Reserva de Justo valor
Descrigao us}g de — Imparidade Valor de
aquisicao Positiva Negativa balango
Banco Bradesco 696 267 316 762 - - 1013 029
Portugal Telecom 493 639 67 361 - - 561 000
EDP 345 589 - ( 601) - 344 988
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 2480 7 309 - ( 682) 9107
1537 975 391 432 { 601) ( 682) 1928124
(milhares de euros)
31.12.2008
Reserva de Justo valor
Descrigao Cus_t<_> ¢§e Imparidade Valor de
aquisigao Positiva Negativa balango
Banco Bradesco 412745 - ( 20 493) - 392 252
Portugal Telecom 454 356 - ( 91222) - 363 134
EDP 375 893 - ( 75 815) - 300078
Banque Marocaine du Commerce Extérieur 2480 7 963 - ( 682) 9761
1245474 7 963 ( 187 530) (_682) 1065 225

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as menos valias das principais exposi¢cdes em activos financeiros
disponiveis para venda encontravam-se registadas nas reservas de justo valor, uma vez que né&o
cumpriam os critérios de julgamento para reconhecimento de imparidade, nomeadamente nao
apresentavam desvalorizagbes superiores a 30% face ao valor de aquisi¢do, nem se verificavam valores
de mercado inferiores ao valor de aquisi¢do por um periodo superior a doze meses.

Durante o exercicio de 2009 o Grupo procedeu a constituicdo da AVISTAR, S.G.P.S,, S.A., entidade que
tem como objectivo concentrar as participagdes estratégicas. A AVISTAR adquiriu em Bolsa e a pregos de
mercado posi¢des sobre a EDP, a Portugal Telecom e parte da posi¢gdo no Banco Bradesco, passando o
Grupo a deter, respectivamente, 111,0 milhdes de acgdes, 65,8 milhdes de acgdes e 85,3 milhdes de
acgdes destas entidades.

Durante o exercicio de 2008, o BES (i) adquiriu 36,5 milhdes de acgdes, ajustadas do stock split, do Banco
Bradesco por um valor equivalente a 359,8 milhdes de euros, e (ii) alienou 42,7 milhdes de acgbes por
510,7 milhdes de euros, das quais 38 mithées a BES Vida, que por sua vez procedeu a sua venda integral
durante o exercicio de 2008 (ver Notas 7 e 39). No contexto destas transacgdes, os fundos de investimento
mobiliario geridos pela ESAF e o Fundo de Pensbes do Grupo adquiriram 25,3 milhdes de acgbes do
Banco Bradesco por um valor de cerca de 290,5 milhées de euros e 5,0 milhdes de acgbes do Banco
Bradesco por um valor de cerca de 67,1 milhdes de euros, respectivamente.

A desagregacdo dos Activos financeiros disponiveis para venda, no que respeita a titulos cotados e nao
cotados, é a seguinte:
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(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Cotados Nd&o cotados Total Cotados N&o cotados Total
Titulos
Obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 159 441 1946017 2105458 149 036 1739914 1888950
De outros emissores 454805 2731492 3186297 1244249 1835377 3079626
Acgbes 2316 592 268 255 2584 847 1180678 241 400 1422078
Outros titulos de rendimento variavel 176 615 478 383 654 998 73 840 629 617 703 457
3107453 5424147 8531600 2647803 4446308 7 094 111
Nota 18 — Aplicagoes em instituicoes de crédito
Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 é analisada como segue:
(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008
Aplica¢cdes em instituicdes de crédito
no pais
Mercado monetério interbancario 20 826 1326
Depésitos 4081424 140 508
Empréstimos 114 621 112 593
Aplicagdes de muito curto prazo 26 504 58 266
Outras aplicagbes 68 077 173 022
4 311 452 485 715
Aplicagoes em instituicdes de crédito
no estrangeiro
Depésitos 1315 060 1605619
Aplicagdes de muito curto prazo 736 848 191 584
Empréstimos 1602 218 1998 801
Outras aplica¢des 40 247 251 286
3 694 373 4 047 290
Perdas por imparidade ( 416) (1022)
8 005 409 4 531 983

As principais aplicagdes em instituigdes de crédito no pais, em 31 de Dezembro de 2009, venciam juros a

taxa média anual de 1,44% (31 de Dezembro de 2008: 4,41%). Os depdsitos em instituicées de crédito no

estrangeiro venciam juros as taxas dos mercados internacionais onde o Grupo opera.
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Em 31 de Dezembro de 2009, o saldo da rubrica Depésitos em instituicdes de crédito no pais inclui
depdsitos no Sistema Europeu de Bancos Centrais (Banco de Portugal), no valor de 3 750 milhdes de
euros.

A 31 de Dezembro de 2009 esta rubrica incluia 776 786 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008:
33 635 milhares de euros) de aplicacdes em instituicbes de crédito registadas em balango ao justo valor
através de resultados (ver Nota 21).

O escalonamento das aplicacdes em instituicbes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro
de 2009 e 2008, é como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Até 3 meses 7 096 962 2 472 849
De 3 meses a um ano 671 297 1347 718
De um a cinco anos 210929 352 317
Mais de cinco anos 25 965 354 970
Durag#o indeterminada 672 5151

8 005 825 4 533 005

Os movimentos ocorridos no exercicio com perdas por imparidade em aplicagdes em instituicées de crédito
sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Saldo inicial 1022 1204
Dotagbes 410 417
Reversbes (1511) ( 656)
Diferengas de cambio e outras 495 57

Saldo final 416 1022
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Nota 19 — Crédito a clientes

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Crédito interno {%

A empresas
Empréstimos 13 045 107 11927 971
Créditos em conta corrente 5036 175 5653 679
Locagao financeira 3235795 3 086 997
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 684 152 906 749
Factoring 1551 064 1096 588
Descobertos 51705 37 647
Outros créditos 173 276 266 223
A particulares
Habitag&o 10726 226 10 394 044
Consumo e outros 2404 614 2 394 856
36 908 114 35764 754
Crédito ao exterior
A empresas
Empréstimos 7 603 437 6 436 457
Créditos em conta corrente 2041724 2076 222
Locacéo financeira 250012 293 250
Descontos e outros créditos titulados por efeitos 197 423 179742
Factoring 50 929 77 692
Descobertos 211 558 276742
Outros créditos 1 556 885 1585 150
A particulares
Habitagéo 505 036 551 043
Consumo e outros 312573 319 548
12 729 577 11 795 846
Crédito e juros vencidos
Até 3 meses 82 852 112777
De 3 meses a 1 ano 290 551 174 977
De 1 a 3 anos 353038 229 075
H& mais de 3 anos 167 022 120 110
893 463 636 939
50 531 154 48 197 539
Perdas por imparidade (1 552 307) (1 148 065)
48 978 847 47 049 474

Em 31 de Dezembro de 2009, o valor de crédito a clientes (liquido de imparidade) inclui © montante de
4 346,4 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2008: 4 408,0 milhdes de euros), referente a operagdes de
securitizagdo em que, de acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.2, os veiculos

67



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

securitizadores s&o consolidados pelo Grupo (ver Nota 40). Os passivos associados a estas operagdes de
securitizagéo foram reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos (ver Notas 30 e 40).

Em 31 de Dezembro de 2009, o crédito vivo inclui 4 053 833 milhares de euros de crédito a habitagdo
afectos & emisséo de obrigagdes hipotecarias (31 de Dezembro de 2008: 2 722 664 milhares de euros)
(ver Nota 30).

A 31 de Dezembro de 2009 esta rubrica incluia 609 840 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008:
605 737 milhares de euros) de créditos registados em balango ao justo valor através de resultados (ver
Nota 21).

O justo valor da carteira de crédito a clientes encontra-se apresentado a Nota 41.

O escalonamento do crédito a clientes por prazo de vencimento, a 31 de Dezembro de 2009 e 2008, é

como segue:
(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Até 3 meses 6 408 614 6 503 207
De 3 meses a um ano 5586 634 4 869 629
De um a cinco anos 12 561 896 10 393 506
Mais de cinco anos 25 080 547 25 794 258
Duragéo indeterminada 893 463 636 939

50 531 154 48 197 539

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade do crédito séo apresentados como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Saldo inicial 1148 065 990 395
Dotagbes 598 965 312 950
UtilizacGes (85 362) (87 441)
Reversbes (59 024) (38 519)
Efeito do desconto (18 626) (16 190)
Diferengas de cambio e outras ° (31711) (13 130)

Saldo final 1552 307 1148 065

% Em 31 de Dezembro de 2009 inclui (21 214) milhares de euros relacionados com a convers&o de operagdes de
crédito em titulos.

O efeito do desconto reflecte o valor do juro reconhecido em relagdo ao crédito vencido como

consequéncia das perdas por imparidade serem calculadas com base no método dos fluxos de caixa
futuros descontados.
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o detalhe da imparidade apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009
Imparidade calculada em  Imparidade calculada em Total
base individual base portfolio
Valor do . Valor do . Valor do . Crédito liquido de
crédito Imparidade crédito Imparidade crédito Imparidade imparidade
Crédito a Empresas 7 369 360 868 557 28 991 907 315299 36361267 1183856 35177 411
Crédito a particulares - Habitaggo 1209 501 187 197 10 143 077 25 336 11352 578 212533 11 140 045
Crédito a particulares - Outro 503 404 118 710 2313905 37 208 2817 309 155918 2661 391
Total 9082265 1174464 41 448 889 377843 50531154 1552307 48 978 847
{milhares de euros)
31.12.2008
Imparidade calculada em  Imparidade calculada em Total
base individual base portfolio
Valor do . Valor do . Valor do . Crédito liquido de
crédito Imparidade crédito Imparidade crédito Imparidade imparidade
Crédito a Empresas 5343713 536 339 29 031 563 250 721 34 375 276 787 060 33 588 216
Crédito a particulares - Habitagso 1042 219 205718 9978 063 25428 11 020 282 231 146 10789 136
Crédito a particulares - Outro 304 240 88 745 2497 741 41114 2 801 981 129 859 2672122
Total 6690 172 830 802 41 507 367 317263 48197539 1 148 065 47 049 474

O crédito com imparidade calculada em base individual inclui créditos correntes com sinais de imparidade,

creditos vencidos ha mais de 90 dias e o crédito renegociado.

3

Em 31 de Dezembro de 2009 o crédito vivo (crédito a clientes excluindo o crédito e juros vencidos) inclui
103 197 milhares de euros de crédito renegociado (31 de Dezembro de 2008: 63 686 milhares de euros).
Estes créditos correspondem, de acordo com a definico do Banco de Portugal, a créditos anteriormente

vencidos, que através de um processo de renegociacdo, passam a ser considerados como créditos

correntes.

O juro reconhecido na conta de exploragdo relativo a créditos com sinais de imparidade foi de 395,6

milhdes de euros (31 de Dezembro de 2008: 334,5 milhdes de euros), o qual inclui o efeito do desconto do

crédito vencido com imparidade.

A distribuigéo do crédito por tipo de taxa é como segue:
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(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Taxa fixa 4 919 532 5040 150
Taxa variavel 45 611 622 43 157 389

50 531 154 48 197 539

O crédito de locagéo financeira, por prazos residuais é apresentado de seguida:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Rendas e valores residuais vincendos

Até um ano 548 974 608 185
De um a cinco anos 1416 826 1 597 098
Mais de cinco anos 1982 437 1 840 575
3948 237 4 045 858

Juros vincendos
Até um ano 46 704 116 372
De um a cinco anos 154 929 286 542
Mais de cinco anos 260 797 262 697
462 430 665 611

Capital vincendo
Até um ano 502 270 491 813
De um a cinco anos 1261897 1310 556
Mais de cinco anos 1721640 1577 878
3 485 807 3 380 247

Nota 20 — Investimentos detidos até a maturidade

Os investimentos detidos até a maturidade podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 583 578 504 424
De outros emissores 1992 816 1655 772

2 576 394 2 160 196

Perdas por imparidade ( 34 565) -
2 541 829 2 160 196

O escalonamento dos investimentos detidos até & maturidade por prazos de vencimento, a 31 de

Dezembro de 2009 e 2008, é como segue:
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(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008
Até 3 meses 128 475 406 203
De 3 meses a um ano 374 843 142 941 m

De um a cinco anos 1123 850 974 999
Mais de cinco anos 949 226 636 053

2 576 394 2 160 196

Esta rubrica, no que respeita a titulos cotados e nao cotados, é desagregada da seguinte forma:

{milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Cotados Nio cotados Total Cotados Nao cotados Total
Obrigages e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 583 578 - 583 578 504 424 - 504 424
De outros emissores 1132075 826 176 1958 251 1262 253 393 519 1655772
1715653 826 176 2541 829 1766 677 393 519 2160 196
———

Durante o exercicio de 2008 o Grupo procedeu a transferéncia de titulos no valor de 767,2 milhdes de
euros para Investimentos detidos até a maturidade, conforme se apresenta no quadro seguinte:

{milhares de euros)

Na data da transferéncia

Valor de
Valor de Reserva de justo valor Valor dos mercado em R:'::f::‘:;il::;:
Aquisicio  Valorde ) Cash flows Taxa Dezembro v
Balango efectiva® 2008 em 2009
Positiva Negativa futuros ¥

De Activos financeiros 551897 522715 424 (29607) 701070 5,75% 485 831 8698

disponiveis para venda

De Activos financeiros detidos "

para negociagsio 243 114 244 530 - - 408 976 11,50% 237 295 -

Obrigacdes e outros titulos

de rendimento fixo 795 011 767 245 424 (29 607) 1110 046 723 126 8698
a) Montantes totais de capital e juros, no descontados; juros futuros calculados com base nas taxas forwards decomrentes da curva de di & data da i
b) A taxa efectiva foi calculada com base nas taxas forwards decorrentes da curva de rendimento A data da ia; a ada é o minimo entre a data da call, quando

aplicével, e a data de maturidade do activo.

A reclassificagdo de activos financeiros detidos para negociacdo para investimentos detidos até a
maturidade foi realizada no ambito das alteragbes efectuadas ao IAS 39 e a IFRS 7 adoptadas pelo
Regulamento (CE) n°® 1004/2008 emitido em 15 de Outubro de 2008, conforme politica contabilistica
descrita na Nota 2.6. Esta reclassificagao foi efectuada devido a situagdo excepcionalmente adversa dos
mercados provocada pela crise financeira internacional que caracterizou o exercicio de 2008, situagdo que
foi considerada como uma das raras circunstancias previstas na alteragéo do IAS 39.

Durante o exercicio de 2009 o Grupo nao procedeu a transferéncias para ou desta categoria de activos.
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No segundo semestre de 2008, o Grupo adquiriu @ BES VIDA, para a carteira de investimentos detidos até
a maturidade, titulos no valor de 689,5 milhdes de euros, dos quais 517,9 milhdes de euros foram
adquiridos através de brokers.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade para os
investimentos detidos até & maturidade apresenta-se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Saldo inicial - -
Dotacbes 49 181 -
Utilizagdes (8 140) -
Reversdes (5074) -
Diferengas de cambio e outras (1402) -
Saldo final 34 565 -

Nota 21 — Derivados para gestao de risco

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o justo valor dos derivados para gestéo de risco em balango analisa-
se como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Cobertura  CeStdo do Total Cobertura  Cestdodo Total
risco risco
Derivados para gestao do risco
Derivados para gestao do risco - activo 291 678 163 437 455115 598 469 337 821 936 290
Derivados para gestéo do risco - passivo (92 843) ( 160 305) {253 148) (193 464) (534 011) (727 475)
198 835 3132 201 967 405 005 (196 190) 208 815
Componente de justo valor dos activos
e passivos cobertos
Activos financeiros
Titulos - - - - { 726) ( 726)
Aplicagdes em instituigbes de crédito - 225 225 - 35 35
Crédito a clientes 2227 27 050 29 277 (26 182) 27 929 1747
2227 27 275 29 502 (26 182) 27 238 1056
Passivos financeiros
Recursos de outras instituicdes de crédito (23 805) (7720) (31 525) (29 920) 8 843 (21077)
Recursos de clientes (5549) 15 468 9919 (4 088) 10 196 6108
Responsabilidades representadas por titulos (72 255) (45 858) (118 113) (258 107) 162 953 (95 154)
Passivecs subordinados 2 566 - 2 566 (17 431) - (17 431)
(99 043) (38 110) (137 153) (309 546) 181 992 ( 127 554)
{ 96 816) {10 835) {107 651) {335 728) 209 230 (126 498)

Conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4, a rubrica derivados para gestao de risco inclui, para
além dos derivados de cobertura, os derivados contratados com o objectivo de efectuar a cobertura
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economica de determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados

(e que ndo foram designados como derivados de cobertura).

Derivados de cobertura

As operagdes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 podem ser analisadas como

segue:

(milhares de euros)

31.12.2009
Variagdo
Componente
Justo valor ‘Ca:'ﬁ:‘zo de justo valor 3:'1;:3(::
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional do derivado do elemento
@ 3
derivado no ano elc.mentg) coberto no
coberto )
ano
Interest Rate Swap Crédito a clientes Taxa de Juro 1436 446 ( 2814) ( 2288) 2227 2283
Interest Rate Swap Recursos de clientes Taxa de Juro 1256 417 9988 1758 ( 5549) ( 1461)
Interest Rate Swap Recursos de instituigbes de crédito Taxa de Juro 141 044 19 524 ( 9545) { 18641) 9743
Currency Interest Rate Swap Recursos de instituigdes de crédito Taxa de Juro e Cambio 413748 9306 1484 ( 5164) (2821)
Interest Rate Swap Responsabilidades Representadas por Titulos Taxa de Juro 5113 442 164 513 (77 202) ( 71677) 67 936
Currency Interest Rate Swap Responsabilidades Representadas por Titulos Taxa de Juro e Cambio 18 887 968 914 ( 578) ( 891)
Currency Interest Rate Swap Outros passivos subordinados Taxa de Juro e Cambio 225293 ( 2650) 30 439 2566 ( 14 554)
7474277 198836  ( 54 440) ( 96 816) 60 235
™ atribuive! ao risco coberto
 Inclui juro corrido
{mithares de euros)
31.12.2008
dusto valor N Cestovalordo.  vaior do
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Noclonal y do o derivado elemento elemento
derivado no ano coberto™  coberto no
ano "
Currency Interest Rate Swap Responsabilidades representadas por titulos Taxa de juro e cAmbio 18 605 (27) ( 104) 358 16
Currency interest Rate Swap Passivos subordinados Taxa de juro e cambio 274098 (9390) 19102 9196 (19135)
Currency Interest Rate Swap Recursos de outras instituigdes de crédito Taxa de juro e cambio 299 213 (1763) (2415) (2243) 2415
Interest Rate Swap Crédito a clientes Taxa de Juro 197 572 26603 25652 (26182) (2489%4)
Interest Rate Swap Responsabilidades representadas por titulos Taxa de Juro 5080 698 318 489 286 811 (258 465) (293 023)
Interest Rate Swap Passivos subordinados Taxa de Juro 506 600 33910 26 527 (26627) (27617)
Interest Rate Swap Recursos de clientes Taxa de Juro 196 077 8232 5572 (4088) (5685)
Interest Rate Swap Recursos de outras instituigbes de crédito Taxa de Juro 148 000 28 951 30 660 (27677) (30730)
6 720 863 405 005 391 805 { 335728) ( 398 653)

 Atribuivel ao risco coberto

@ Inclui juro corrido
As variagdes de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritos e aos respectivos derivados
de cobertura encontram-se registadas em resultados do exercicio na rubrica de Resultados de activos e
passivos ao justo valor através de resultados.

Em 31 de Dezembro de 2009, a parte inefectiva das operagdes de cobertura de justo valor, que se traduziu
num proveito de 5,8 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2008: custo de 6,8 milhdes de euros) foi
registada por contrapartida de resultados. O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das
relacdes de cobertura existentes.
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Outros derivados para gestéo de risco

Os outros derivados para gestdo de risco incluem instrumentos destinados a gerir o risco associado a
determinados activos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados conforme
politica contabilistica descrita nas Notas 2.5, 2.6 e 2.8, e que o Grupo néo designou para contabilidade de
cobertura. O valor de balango dos activos e passivos ao justo valor através de resultados pode ser
analisado como segue:

{milhares de euros)

31.12.2009
Derivado Activo/passivo associado
Produto derivado Activo/ Passivo financeiro associado Justo Variagio de Justo Variagdo de Valor de Valor de
Nocional justo valor justo valor reembolso na
valor valor balango 4
no ano no ano maturidade
Activo
FX Swap Aplicag8es em instituigdes de crédito 805 061 343 ( 498) 225 180 776 786 776 561
Interest Rate Swap Crédito a clientes 589600 (30280) 4494 27 050 ( 859) 609 840 582 860
Passivo
Interest Rate Swap Recursos de Instituigdes de Crédito 27 839 14 075 (3208) (7703) (35417) 66 874 75 402
FX Swap Recursos de Instituigdes de Crédito 74 426 35 174 (17 ( 14) 34724 34708
Interest Rate Swap Recursos de Clientes 5§73 000 15 163 12 089 15 468 (15493) 1437 369 1414 952
Interest Rate Swap Responsabilidades Representadas por Titulos 412715 4977 35269 {12907) (37 376) 460 286 500 026
Ci y Int t Rate Swap Respor il Representadas por Titulos 68 399 ( 336) 497 515 { 954) 67 949 68 399
FX Forward Responsabilidades Representadas por Titulos 6 799 523 822 (2621) (1267) 867 7357541 7358 474
Credit Default Swap Responsabilidades Representadas por Titulos 63 254 ( 287) 6218 (2757) (5734) 106 181 102 896
Equity Swap Responsabilidades Representadas por Titulos 334 215 (1827) 83 094 (29 167) (90 361) 261 801 228 585
Equity Option Responsabilidades Representadas por Titulos 4615 447 447 ( 275) { 19) 447 407
9 762 647 3132 145 956 {10835) (185170) 11179798 11 143 270
@) Corresponde ao valor garantido contratualmente a reembolsar na maturidade.
(milhares de euros)
31.12.2008
Derivado Activo/passivo associado
Produto derivado Activo/ Passivo financeiro associado :
) Justo Yarlacio de Justo Yarm;io de Valor de Valor de
Nocional valor justo valor valor justo valor palanco reembolso na
no ano no ano ™0 maturidade
Activo
FX swap Aplicagses em Instituigbes de Crédito 33670 ( 145) ( 145) 35 35 33635 33635
Interest Rate Swap Activos financeiros detidos para negociagdo 231514 280 280 ( 726) 3216 226000 226 000
Interest Rate Swap Crédito a clientes 563308 (27073) (19204) 27 929 27 312 605 737 579 291
Passivo
Credit Defauit Swap Débitos representados por titulos 50 045 (7031) (7201) 5214 5340 39907 47 221
Currency Interest Rate Swap Débitos representados por titulos 41283 (1127) (6315) 1374 7 848 61382 53 543
Equity/ Index Swap Débitos representados por titulos 452832 (42689) {39794) 55745 58923 226 468 289 044
Index swap Débitos representados por titulos 49 281 ( 547) (1389) 222 897 47 191 47 201
Interest Rate Swap / Forwards Débitos representados por titulos 1456159 (119 409) (121 802) 101 108 54 440 1344094 1402724
interest Rate Swap e FX Options Débitos representados por titulos 10390 521 521 { 708) ( 708) 3784 4153
Credit Default Swap Recursos de InstituigSes de Crédito 150 000 {1 050) {1082) 1083 1083 148 917 150 000
FX swap Recursos de Instituigdes de Crédtio 1494617 1129 1129 ( 436) { 436) 1484940 1484 940
Interest Rate e Credit Dafault Swap Recursos de Instituigbes de Crédito 39020 ( 416) ( 416) 332 332 28 092 27 760
Interest Rate Swap Recursos de Instituigdes de Crédito 7894 ( 301) ( 301) 7 864 7 864 8135 8523
Index Swap / interest Rate Swap Recursos de Clientes 25838 1668 (20 179) 10 196 8570 122 630 112434
4 605851 {196190) (215 878) 209 230 175 816 4 380 913 4 466 469

¥ Corresponde ao valor garantido contratualmente a reembolsar na maturidade.

A componente do justo valor dos passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados,
atribuivel ao risco de crédito do Grupo, ascende em 31 de Dezembro de 2009 a 68 755 milhares de euros
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de proveitos em termos acumulados (31 de Dezembro de 2008: 109 725 milhares de euros de proveitos) e
40 970 milhares de euros de custos gerados no exercicio (31 de Dezembro de 2008: 102 126 milhares de

euros de proveitos do exercicio).

As operagdes com derivados de gestdo de risco em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, por maturidades,
podem ser analisadas como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Nocional Justo valor Nocional Justo valor
Até 3 meses 6 924 107 (7651) 2 035 991 (107 611)
De 3 meses a um ano 2 677 758 65 787 1318 965 (63 654)
De um a cinco anos 5 361 209 126 035 5518 979 101 442
Mais de cinco anos 2 263 850 17 796 2452779 278 638
17 226 924 201 967 11 326 714 208 815

Nota 22 — Activos e passivos nio correntes detidos para venda

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 ¢ analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Activo Passivo Activo Passivo
Activos / passivos de subsidiarias adquiridas para revenda 36 484 21 609 17 042 12 827
Iméveis 421704 - 283 812 -
Equipamento 2 063 - 1413 -
423767 - 285 225 -
Perdas por imparidade (52 666) - (31 379) -
371101 - 253 846 -
407 585 21 609 270 888 12 827

Os valores apresentados referem-se a participagdes no capital de empresas cujo controlc pertence ao
Grupo mas que foram adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda no curto prazo, e a iméveis e
equipamentos recebidos em dagao e instalagbes descontinuadas disponiveis para venda.

Em 31 de Dezembro de 2009 o valor relativo a instalagdes descontinuadas ascende a 35 558 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2008: 31 367 milhares de euros), tendo o Grupo registado uma perda por

imparidade no valor de 8 764 milhares de euros para estes activos (31 de Dezembro de 2008: 6 863
milhares de euros).
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O movimento dos activos ndo correntes detidos para venda durante os exercicios de 2009 e 2008 foi o

seguinte:
(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008
Saldo inicial 302 267 386 099
Entradas 399 959 162 075
Vendas (242 540) (247 241)
Outros movimentos 565 1334
Saldo final 460 251 302 267

Na sequéncia das alienagdes ocorridas em 2009, o Grupo incorreu numa perda no montante de 14 012
milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: perda de 1 994 milhares de euros).

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sao apresentados como segue:
(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Saldo inicial 31379 15035
Dotagbes 36 960 21779
Utilizagbes (15628) (4 848)
Reversdes ( 38) ( 217)
Diferencas de cambio e outras (7 ( 370)

Saldo final 52 666 31379
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Nota 23 — Outros activos tangiveis
Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 é analisada como segue:
(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008 (L_f’

Iméveis
De servigo proprio 425 429 407 858
Beneficiagbes em edificios arrendados 230473 223 583
Outros 570 341
656 472 631 782
Equipamento
Equipamento informatico 267 317 259 047
InstalagGes interiores 128 045 118 922
Mobiliario e material 121 645 116 769
Equipamento de seguranga 34 203 31021
Maquinas e ferramentas 34 433 33665
Material de transporte 6212 5400
Outros 5470 5 340
597 325 570 164
Outras imobilizagoes 825 895

1254 622 1202 841

Imobilizado em curso

Beneficiagbes em edificios arrendados 2160 2 376
Iméveis 116 675 101 104
Equipamento 4790 9430
Outros 299 1026
123 924 113 936

1378 546 1316 777

Depreciagcao acumulada (719773) (678 290)
658 773 638 487

77



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

O movimento nesta rubrica foi o0 seguinte:

(milhares de euros)

iméveis Equipamento . O.u t ras Imobilizado Total
imobilizagdes em curso
Custo de aquisi¢do
Saldo a 31 de Dezembro de 2007 610 625 526 122 557 46 623 1183 927
Adigbes 11413 29728 - 124 250 165 391
Abates / vendas ( 2490) ( 9677) - (2 ( 12 169)
Transferéncias (a) 11 363 27 677 324 ( 57 864) ( 18 500)
Variagdo cambial e outros movimentos 2003 ( 531) 14 929 2415
Desconsolidagdo ES Contact Center ((1132) ( 3155) - - { 4287)
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 631 782 570 164 895 113 936 1316 777
Adigbes 7117 22 068 - 70 312 99 497
Abates / vendas ( 2220) (4716) ( 2 - ( 6938)
Transferéncias (b) 25 668 12183 - ( 43 768) (5917)
Variagdo cambial e outros movimentos ( 5875) ( 2374) ( 68) ( 16 556) ( 24 873)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 656 472 597 325 825 123 924 1 378 546
Depreciagdes
Saldo a 31 de Dezembro de 2007 229 999 415 858 302 - 646 159
Depreciagdes do periodo 17 920 30815 201 - 48 936
Abates / vendas ( 2483) (9192 - - ( 11675)
Transferéncias (a) ( 1873) ( 1134) - - ( 3007)
Variagéo cambial e outros movimentos 363 { 40) ( 160) - 163
Desconsolidagdo ES Contact Center (. 72) (2171) ( 43) - ( 2286)
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 243 854 434136 300 - 678 290
Depreciagbes do periodo 18 740 33 306 1585 - 52 201
Abates / vendas (2214) ( 4 696) ( 2) - (6912
Transferéncias (b) ( 1628) ( 98) - - (1726)
Variago cambial e outros movimentos ( 561) { 1345) ( 174) - ( 2080)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 258 191 461 303 279 - 719 773
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2008 398 281 136 022 546 123 924 658 773
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2008 387 928 136 028 595 113 936 638 487

(a) Inclui 18 500 milhares de euros de imobilizado (iméveis e equipamento) e 3 007 milhares de euros de amortizagdes acumuladas
referente a balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para Activos n&o correntes detidos para venda.
(b) Inclui 5 917 milhares de euros de imobilizado (iméveis e equipamento) e 1 726 milhares de euros de amortizagdes acumuladas referente
a balcdes descontinuados que foram transferidos pelo valor liquido para Activos nfo correntes detidos para venda.

Na rubrica equipamento - material de transporte encontra-se registado imobilizado adquirido em regime de

locago financeira cujo plano de pagamento € como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Rendas e valores residuais vincendos
Até um ano 23 22
De um a cinco anos 68 92
91 114
Juros vincendos
Até um ano 4 3
De um a cinco anos 8 12
12 15
Capital vincendo
Até um ano 19 19
De um a cinco anos 60 80
79 99
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Nota 24 - Activos intangiveis

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 é analisada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Goodwill 17 305 15 465
Gerados internamente
Sistema de tratamento automatico de dados 28 479 20 847
Adquiridos a terceiros
Sistema de tratamento automatico de dados 617 338 483 475
Outras 1 301 1025
518 639 484 500
imobilizagdes em curso 27 549 21 210
591 972 542 022
Amortizacdao acumulada (452 326) (417 806)
Perdas por imparidade (1 743) -
137 903 124 216

Nos activos intangiveis gerados internamente incluem-se os gastos incorridos pelas unidades do Grupo

especializadas na implementagdo de solugdes informéticas aportadoras de beneficios econdmicos futuros
(ver Nota 2.13).

79



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

(mithares de euros)

Sistema de
. tratamento Outras Imobilizado em
Goodwilf automatico de imobilizagdes curso Total
dados
Custo de aquisi¢ao
Saldo a 31 de Dezembro de 2007 7441 441 609 1099 31106 481 255
Adicbes:
Geradas internamente - 142 - 8173 8315
Adquiridas a terceiros 8147 16 134 74 30701 55 056
Abates / vendas - (390) (31) - (421)
Transferéncias - 48 908 (108) (48 800) -
Variag&o cambial e outros movimentos (123) (434) 23 30 ( 504)
Desconsolidagdo da ES Contact Center - (1647) (32) - (1 679)
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 15 465 504 322 1025 21210 542 022
Adigdes:
Geradas internamente - - - 8 621 8621
Adquiridas a terceiros 5519 11183 115 29 934 46 721
Abates / vendas (a) (3691) (2) - - (3 693)
Transferéncias - 32034 175 (32 209) -
Variagdo cambial e outros movimentos 12 (1 690) (14) (7) (1 699)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 17 305 545 817 1301 27 549 591 972
Amortizagbes
Saldo a 31 de Dezembro de 2007 - 388 985 1099 - 390 084
Amortizagdes do periodo - 28731 239 - 28 970
Abates / vendas - (352) (31) - (383)
Transferéncias - (512) 512 - -
Variagao cambial e outros movimentos - 64 7 - 71
Desconsolidag&o da ES Contact Center - - { 936) - ( 936)
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 - 416 916 890 - 417 806
Amortizagdes do periodo - 34 906 154 - 35 060
Abates / vendas - (&) - - (&)
Variagio cambial e outros movimentos - (523) (16) - ( 539)
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 - 451 298 1028 - 452 326
Imparidade
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 - - - - -
Perdas por imparidade (b) 956 - - - 956
Variagao cambial e outros movimentos 787 - - - 787
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 1743 - - - 1743
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2009 15 562 94 519 273 27 549 137 903
_Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2008 15 465 87 406 135 21 210 124 216

(a) No ambito da liquidagio da ES Data, foi imputado a custos do exercicio o valor do goodwill de 3 691 milhares de euros
(b) Imparidade do goodwill da Concordia

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o valor de balango do goodwill refere-se fundamentalmente a
aquisicdo, no contexto da fus&o por incorporacéo no BES, de 10,64% da BES Leasing e Factoring em
2008 da qual resultou um goodwill de 7 893 milhares de euros.

80



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

Nota 25 - Investimentos em associadas M

Os dados financeiros relativos as empresas associadas s30 apresentados no quadro seguinte:

{milhares de euros)
Activo Passivo Capitat Préprio Proveitos Resultado Liquido Custo da participagiio
31.12.2009 31,12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.200% 31.12.2008 31.12.2000 31,12.2008

BES VIDA 8066515 7 699 814 7853653 7600 312 212862 98502 661237 1103 970 41511 278 278451 279 451
£S VENETIE 1299 980 1335734 1149 362 1185707 150 618 150 027 59 545 98 142 4049 10 250 42283 42293
LOCARENT 323156 320322 316 734 314 543 6422 5779 100 896 94542 1200 1222 2967 2517
BES SEGUROS 127 345 116 615 98 903 92532 27442 22983 63782 64516 5540 3608 3748 3748
ESEGUR 50321 42419 39758 29788 10 563 12631 60888 64 482 13800 3640 9634 2634
EUROP ASSISTANCE 41694 32072 31549 23255 10 145 8817 32252 26432 1881 1215 1147 1147
FUNDO ES IBERIA 24 109 23939 2238 790 21874 23 149 422 652 { 1958) { 245) 10 496 10 496
SC| GEORGES MANDEL 12 802 12432 1010 35 11792 12397 1028 1270 600 376 2401 2401
BRB INTERNACIONAL 11081 12350 10418 12203 663 147 2058 2105 ( 422) ( 587) 10034 10033
AUTOPISTA PEROTE-XALAPA 311048 284 861 171882 134217 139 167 150 644 - - - - 35056 35056
LUSOSCUT COSTA DE PRATA 565 404 424 782 518510 3984 851 45894 29831 57 968 44 290 18220 - 10 442 8972
LUSOSCUT BEIRA LITORAL E ALTA 991576 1020 565 891 095 925025 100 481 85 540 116623 122327 22565 - 23093 23776
LUSOSCUT GRANDE PORTO 703216 674 060 659 879 643 086 43337 30974 85 453 53 809 5619 - 25185 27 948
ASCEND) 33653 7952 32053 3023 1500 4929 - - { 1128) (7 2400 2000
EMPARK 666 468 - 533831 - 132637 - 15828 - ( 824) - 61413 -
RODI SINKS & IDEAS 43 682 49 819 26015 33770 17 667 16 049 16718 14 825 902 583 1240 1240
Outras 84293 59 880

815 214 521503

Nota: Dados ajustados para efeitos de consolidagso

{milhares de euros)

Resuitados de associadas

Interesse econémico Valor de balango atribuivel ao Grupo
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

BES VIDA 50,00% 50,00% 263 474 208 582 18 969 ( 35880)
ES VENETIE 42,69% 42,69% 64 439 64 187 1728 4 609
LOCARENT 50,00% 45,00% 3521 2722 544 724
BES SEGUROS 25,00% 25,00% 6 858 5743 1385 1001
ESEGUR 44,00% 44,00% 11491 12 402 792 2209
EUROP ASSISTANCE 23,00% 23,00% 2333 2028 433 364
FUNDO ES IBERIA 38,69% 38,69% 8799 9342 ( 366) ( 519)
SCI GEORGES MANDEL 22,50% 22,50% 2653 2789 135 117
BRB INTERNACIONAL 24,93% 24,93% 157 37 { 505) ( 349)
AUTOPISTA PEROTE-XALAPA a) 8,19% 8,19% 27 834 30 154 - -
LUSOSCUT COSTA DE PRATA a) 9,17% 9,17% 22 210 18714 3513 554
LUSOSCUT BEIRA LITORAL E ALTA a) 9,17% 9,17% 45 497 43 909 3658 1290
LUSOSCUT GRANDE PORTO a) 9,17% 9,17% 21062 23788 21 87
ASCENDI a) 16,38% 16,38% 1000 1972 ( 1371) ( 28)
EMPARK a) 11,77% - 61424 - - -
RODI SINKS & IDEAS 25,29% 25,29% 6 096 5773 323 213
Outras 87 920 53 530 2 505 7 269

636 768 485 672 31764 ( 18 339)

a) Néo obstante o interesse econémico do Grupo ser inferior a 20%, estas entidades foram incluidas no balango consolidado pelo método da
equivaléncia patrimonial uma vez que o Grupo exerce uma influéncia significativa sobre as suas actividades.
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O movimento verificado nesta rubrica é como segue:

{milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Saldo inicial 485 672 412915
Alienagdes (5 149) ( 4 460)
Aquisi¢ées (b) 98 828 136 452
Resultado de associadas 31764 (18 339)
Reserva de justo valor de associadas (a) 36 659 (29 616)
Dividendos recebidos (3749) (28 588)
Diferengas cle cambio e outras (b) (7 257) 17 308
Saldo final 636 768 485 672

(a) Corresponde essencialmente a variagéo de reservas de justo valor da BES Vida.

(b) Em 2008 corresponde aocs movimentos de consolidagéo das Lusoscut Beira Litoral, Lusoscut Grande Porto e Lusoscut
Costa de Prata e Perote-Xalapa.

Nota 26 — Outros activos

A rubrica Outros activos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 é analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Devedores e outras aplicagdes
Caugdes prestadas pela realizagdo de contratos de opgbes 258 096 314 414
Caugdes prestadas pela realizagéo de contratos de futuros 68 087 148 964
Devedores pcr bonificagdes de juros de crédito imobiliario 34 328 43 046
Contas caugao 479 089 359 237
Suprimentos, prestagdes suplementares € activos subordinados 158 766 193 124
Sector publico administrativo 84 425 51 527
Outros devedores diversos 253 829 278 968
1 336 620 1389 280
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicacbes (18 733) (16 948)
1 317 887 1372 332
Outros activos
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica
e outras disponibilidades 12 927 13 505
Outros activos 70 866 81 408
83 793 94 913
Proveitos a receber 66 257 54 959
Despesas com custo diferido 102 326 139 383
Outras contas de regularizagio
Operagdes cambiais a liquidar 161 309 166 021
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 291 991 107 512
Outras operagdes a regularizar 414 633 160 098
867 933 433 631
Pensées de reforma e beneficios de saude (ver Nota 11) 912 141 962 925
3 350 337 3 058 143
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relativos a suprimentos e 1 500 milhares de euros relativos a prestacdes suplementares a Locarent —

Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA (31 de Dezembro de 2008: 118 500 milhares de euros

de suprimentos) e 29 863 milhares de euros relativos a suprimentos a Partran — Sociedade Gestora de
Participages Sociais, S.A. (31 de Dezembro de 2008: 59 726 milhares de euros).

Os suprimentos, prestagGes suplementares e activos subordinados incluem 110 000 milhares de euros %

A rubrica de despesas com custo diferido inclui, em 31 de Dezembro de 2009, o montante de 65 613

milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: 106 104 milhares de euros) relativo a diferenca entre o valor

nominal dos empréstimos concedidos aos colaboradores do Grupo no ambito do ACT para o sector

bancéario e o seu justo valor a data da concessao, calculado de acordo com o IAS 39 Este valor é

reconhecido em custos com pessoal durante o menor do prazo residual do empréstimo e o nimero de

anos estimado de servigo do colaborador no futuro.

As operagGes sobre valores mobiliarios a regularizar reflectem as operagdes realizadas com titulos,
registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a aguardar liquidagao.

Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade s&o apresentados como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Saldo inicial 16 948 13 537
Dotagdes 8 196 5 367
Utilizactes (3474 ( 319)
Reversées (2 276) (2746)
Outros ( 661) 1109
Saldo final 18 733 16 948
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Nota 27 — Recursos de Bancos Centrais

A rubrica Recursos de bancos centrais é apresentada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Mercado monetario interbancario - 100 000
Depésitos 5438 40 505
Outros recursos 2 000 000 1 300 000
2 005 438 1440 505
Recursos de outros Bancos Centrais
Depositos 1373076 3369 953
Operagbes com acordo de recompra 439 129 -
1812 205 3 369 953
3 817 643 4 810 458

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o saldo da rubrica Recursos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais — Outros recursos, no valor de 2 000 milhdes de euros e 1 300 milhGes de euros,
respectivamente, encontrava-se colateralizado por titulos da carteira de activos financeiros disponiveis
para venda (ver Nota 37).

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Recursos de outros Bancos Centrais — depésitos inclui 1 083
milhdes de euros de recursos do Banco Central de Angola (31 de Dezembro de 2008: 3 359 milhdes de

euros).

O escalonamento dos Recursos de bancos centrais, por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de
2009 e 2008, ¢ como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Até 3 meses 1812 365 4 283 333
De 3 meses a um ano 2 005 278 527 125

3 817 643 4 810 458
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Nota 28 — Recursos de outras instituicoes de crédito ‘41//]

A rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito é apresentada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

No pais
Empréstimos 101 518 101 288
Mercado monetario interbancario 20 640 46 314
Depositos 180 660 1165 898
Recursos a muito curto prazo 103 987 73112
Outros recursos 2 475 2736
409 280 1 389 348

No estrangeiro

Depésitos 3 802 460 3328 035
Empréstimos 1814 972 1645745
Recursos a muito curto prazo 427 877 694 520
Operagdes com acordo de recompra 333 489 433 247
Outros recursos 209 074 292 110
6 587 872 6 393 657
6 997 152 7 783 005

A 31 de Dezembro de 2009 esta rubrica incluia 101 598 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008:
1670 084 milhares de euros) de recursos de outras instituices de crédito registados em balango ao justo
valor através de resultados (ver Nota 21).

O escalonamento dos Recursos de outras instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de
Dezembro de 2009 e 2008, é como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Até 3 meses 4747 155 4 165 934
De 3 meses a um ano 412 036 1080 970
De um a cinco anos 1091 938 2176 439
Mais de cinco anos 746 023 359 662

6 997 152 7783 005
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Nota 29 —- Recursos de clientes

O saldo da rubrica Recursos de clientes é composto, quanto a sua natureza, como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Depésitos a vista
Depositos a ordem 7 387 454 8 874 029
Depésitos a prazo
Depésitos a prazo 14 724 529 13 383 655
Outros 109 614 14 753
14 834 143 13 398 408
Depésitos de poupanga
Reformados 57 381 83 536
Outros 1826 196 1616 750
1883 577 1 700 286
Outros recursos
Operagdes com acordo de recompra 785 275 1 820 566
Outros 555 704 593 362
1 340 979 2 413 928
25 446 153 26 386 651

Esta rubrica inclui 1 437 369 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: 122 630 milhares de euros) de
recursos de clientes registados em balango ao justo valor através de resultados (ver Nota 21).

O escalonamento dos Recursos de clientes por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de 2009 e 2008,

é como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Exigivel a vista 7 387 454 8 874 029
Exigivel a prazo

Até 3 meses 12 146 742 11 964 393

De 3 meses a um ano 3969 939 4 028 676

De um a cinco anos 1819118 463 960

Mais de cinco anos 122 900 1 055 593

18 058 699 17 512622

25 446 153 26 386 651
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Nota 30 — Responsabilidades representadas por titulos

As Responsabilidades representadas por titulos decompdem-se como segue:

(milhares de euros m

31.12.2009 31.12.2008

Euro Medium Term Notes (EMTN)? 11 875 102 10 130 109
Certificados de depositos 9277 165 3519049
Obrigagdes 6 203 876 5 563 026
Obrigagbes hipotecarias 3 649 359 2663 350
Outras responsabilidades 2 095 597 2717 343

33 101 099 24 592 877

a) Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica de EMTN inclui 179,9 milhdes de euros de Extendible Notes.
b) Em 31 de Dezembro de 2009, inclui 1 564,9 milhdes de euros de obrigagdes emitidas com garantia do Estado Portugués.

O justo valor da carteira de Responsabilidades representadas por titulos encontra-se apresentado na Nota
41,

Esta rubrica inclui 8 254 205 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: 1 722 827 milhares de euros) de
responsabilidades representadas por titulos registados em balango ao justo valor através de resultados
(ver Nota 21).

Durante os exercicios de 2009 e 2008, o Grupo BES procedeu & emissdo de obrigagdes hipotecarias no
valor de 1 000 milhdes de euros e 2 500 milhdes de euros, respectivamente, no ambito do Programa de
Emisséo de Obriga¢des Hipotecarias, cujo montante maximo é de 10 000 milhdes de euros.

Estas obrigagdes sdo garantidas por um conjunto de créditos a habitacdo e demais activos que se
encontram segregados como patriménio auténomo nas contas do Grupo BES, conferindo assim privilégios
creditérios especiais aos detentores destes titulos sobre quaisquer outros credores. As condigbes da
referida emiss&o enquadram-se no Decreto-Lei n.° 59/2006, nos Avisos n°s 5,6, 7 e 8 e na Instrugéo n°13
do Banco de Portugal.

As caracteristicas destas emissdes s&o como segue:

Valor Valor de Periodicidade do
: Nominal balanco Data Data de ‘
Designagao (milhares de (milhares de Emiss3o Reembolso pagar'ni::to dos TaxadeJuro Rating
euros) euros) Juros
BES Obrigagdes hipotecarias 25/01/2011 1250000 1340227 25-01-2008 25-01-2011 Anual 4,375% AAA
BES Obrigagdes hipotecarias 21/07/2010 1250000 1308880 21-07-2008 21-07-2010 Anual 5,50% AAA
BES Obrigages hipotecarias 3,375% 1000000 1000252 17-11-2009 17-02-2015 Anual 3,375% AAA
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O valor dos créditos que contragarantem estas emissdes ascende em 31 de Dezembro de 2009 a
4 053 833 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: 2 722 664 milhares de euros) (ver Nota 19).

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2009 nas responsabilidades representadas por titulos foi o
seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em Emissdes Reembolsos Compras Outros Saldo em

31.12.2008 (liquidas)  Movimentos® 31.12.2009
Euro Medium Term Notes (EMTN) 10 130 109 4858747 (2895516) ( 344 193) 125955 11875102
Certificados de depdsitos 3519 049 5783 797 b) - (52 040) 26 359 9277 165
Obrigagbes 5 563 026 1 657 990 (724 451) ( 186 859) (105830) 6203876
Obrigagdes hipotecarias 2 663 350 1 000 000 - - (13991) 3649359
Qutras responsabilidades 2717 343 3484 561 (4 081 310) (9297) (15700) 2085597

24 592877 16 785 095 (7 701 277) (592 389) 16793 33101099

¥ Os outros movimentos incluem o juro corrido em balango, correcgdes por operagdes de cobertura, correcgdes de justo valor e variagdo cambial
®)No caso especifico dos certificados de depésito, por serem instrumentos de curto prazo, o valor das emissdes & apresentado liquido de reembolsos

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos representativos
de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a diferenga entre o
valor de compra e o respectivo valor de balango é reconhecido em resultados.

A duragéo residual das Responsabilidades representadas por titulos, a 31 de Dezembro de 2009 e 2008, é
como segue:

(mithares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Até 3 meses 10 133 346 5241412
De 3 meses a um ano 5121 041 3161 303
De um a cinco anos 13 266 840 11 700 981
Mais de cinco anos 4 579 872 4 489 181

33 101 099 24 592 877
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As caracteristicas essenciais destes recursos, para o Grupo, s&o como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009
Entidade Descrigio Moeda :::;: ::::: Maturidede Taxa de juro
BES BESLEAS.IMOB.0O EUR 2000 1020 2010 Euribor 6 meses + 0.67%
BES BES Euro Renda EUR 2002 2515 2010 Taxa fixa - 5,39%
BES BEF 2004/2014 EUR 2004 54691 2014 Euribor &6 Meses +0,75%
BES BEF 20052010 EUR 2005 12637 2010 Euribor 6 Meses + 0,70%
BES BEF 2005/2011 EUR 2005 2410 2011 Euribor 3 Meses ~ 0,715%
BES BIC SNOWBL ABRO EUR 2005 10841 2012 Euribor 6 meses
BES BEF 2005/2012 EUR 2005 3857 2012 Euribor 3 Meses + 0,73%
BES BIC E.RENDA 4% a) EUR 2005 2921 2013 Taxa fixa 4,15% no 1°,2* ¢ 8* ano + taxa swap do 3* a0 7° ano
BES BES-E.RENDA 4% a) EUR 2005 8346 2013 Taxa fixa 4,15% no 1°.2° e 8° ano + taxa swap do 3* a0 7* ano
BES BES ER 4% ABROS a) EUR 2005 2542 013 Taxa fica 4,.08% no 1°,2° e 8 ano + taxa swap do 3° a0 7° ano
BES BES ER 4% ABROS a) EUR 2005 1913 03 Taxa fixa 4,14% no 14,2° e 8° anc + taxa swap do 3° a0 7° anc.
BES BES ER3,75%0605 a) EUR 2005 2587 2013 Taxa fixa 3,85% no 1°,2° & 8° ano + taxa swap do 3° a0 7* ano
BES BES COMMODIT 7% a) EUR 2005 1864 014 Tavea fixe - 7,00%
BES Certificados de deposito EUR 2007 51874 2010 0,19% - 3%
BES Certificados de depésito usp 2007 22613 2010 0.10% - 0.60%
BES BES JAPAO FEVO7 a) EUR 2007 3320 2010 Nikkei 225
BES BES DUE 2010 EUR 2007 400 113 2010 Ewribor 3 meses + 0,00%
BES BES 4,125% 2010 EUR 2007 51870 2010 Taxa fixa - 4,125%
BES BES BRIC MAR.07 a) EUR 2007 7423 2010 $&P BRIC 40 EUR Price Retumn
BES BES DUE MAIO 10 EUR 2007 500 412 2010 Ewibor 3 meses + 0.07%
BES BES EN.ALT.2010 a) EUR 2007 4893 2010 DAX Global Aternative Energy EUR Price Return
BES BES DUE 2012 EUR 2007 1000536 2012 Euribor 3 meses + 0,10%
BES BES DUE 2013 EUR 2007 499926 2013 Euribor 3 meses + 0,125%
BES BES DUE JUN 14 EUR 2007 495 496 2014 Euribor 3 meses + 0,15%
BES BES BENS AGRIC. a) EUR 2008 2871 2010 indexado Cabaz Commodities
BES BES OP. FEV.08 a) EUR 2008 846 2010 Indexado Indice Dow Jones Euro Stoxx 50
BES BES OP. MAR.08 a) EUR 2008 1364 2010 Indexado Indice Dow Jones Euro Stoxx 50
BES BES DUE MAIO 10 EUR 2008 1222163 2010 Euribor 3 meses + 0,80%
BES BES COMM.MA!.08 a) EUR 2008 2852 2010 Indexado Cabaz Commodities
BES BEF Junho2008/Junho2010 EUR 2008 1500 2010 Taxa fixa 6,047 %
BES BES COMM.JUN.08 a) EUR 2008 803 2010 Indexado Cabaz Commodities
BES BES 21/07/2010 (obrigagdes hipotecérias) EUR 2008 1308 880 2010 Taxa fixa 5,5%
BES BEF Junho2008/Dezembro2010 EUR 2008 5002 2010 Taxa fixa 6,047 %
BES BES 25/01/2011 (obrigagdes hipotecérins) EUR 2008 1340227 2011 Taxa fixa 4,38%
BES BEF 07_2008/07_2011 EUR 2008 44 840 2011 Taxa fixa 6,138%
BES BES DUE 2033 0 EUR 2008 5 2033 Cuplio Zero
BES BES DUE 2034 0 EUR 2008 5 2034 Cupéo Zero
BES BES DUE 20350 EUR 2008 2 2085 Cupdo Zero
BES BES DUE 2036 0 EUR 2008 2766 2036 Cuplo Zero
BES BES DUE 2037 0 EUR 2008 21593 037 Cuplio Zero
BES BES DUE 2038 0 EUR 2008 20510 2038 Cuplo Zero
BES (sucursal de Caimao) BIC CAYMAN 10 2001 EUR 2001 52010 2010 Taxa fixa - 5,53%
BES (sucursal de Caimao) BIC CAYMAN 11 2001 EUR 2001 51978 2010 Taxa fixa - 5,57%
BES (sucursal de Caim#o) BIC CAYMAN 122001 EUR 2001 51959 2010 Taxa fixa - 5,58%
BES (sucursal de Caim#o) BIC CAYMAN 13 2001 EUR 200t 51980 2010 Taxa fixa - 5,73%
BES (sucursal de Caiméo) BIC CAYMAN 2 2001 EUR 2001 52533 2011 Taxa fixa - 5,68%
BES (sucursal de Caim#ao) BIC CAYMAN 14 2001 EUR 2001 51941 201 Taxa fixa - 5,80%
BES (sucursal de Caim#o) BIC CAYMAN 15 2001 EUR 2001 53677 2011 Taxa foa - 5,79%
BES (sucursal de Caimio) BIC CAYMAN 16 2001 EUR 2001 53684 2011 Taxa fixa - 5,90%
BES (sucursal de Caim#io} BES CAYMAN 5,22% uspD 2001 37255 2011 Taxa fixa - 5,22%
BES (sucursal de Caimiio} BES CAYMAN 5,22% usp 2001 37263 2011 Taxa fixa - 5,22%
BES (sucursal de Caim#io) BIC CAYMAN 29 2001 EUR 2001 52440 2011 Taxa fixa - 5,28%
BES (sucursal de Caim#o) BIC CAYMAN 30 2001 EUR 2001 50377 01 Tax fixa - 5,42%
BES (sucursal de Caim#io) BIC CAYMAN 17 2001 EUR 2001 54413 2012 Taxa fixa - 5,80%
BES (sucursal de Caim#io) BIC CAYMAN 18 2001 EUR 2001 51833 012 Taxa fixa - 5,83%
BES (sucursal ds Caim#io) BIC CAYMAN 19 2001 EUR 2001 51850 2012 Taxa fixa - 5,96%
BES (sucursal de Caim#io) BIC CAYMAN 20 2001 EUR 2001 51810 012 Taxa fixa - 5,94%
BES (sucursal de Caim#o) BIC CAYMAN 21 2001 EUR 2001 51758 2013 Taxa foa - 6,03%
BES (sucursal de Caim#io) BIC CAYMAN 22 2001 EUR 2001 77633 2013 Taxa fixa - 6,08%
BES (sucursal de Caiméo) BIC CAYMAN 23 2001 EUR 200t 82258 013 Taxa fixa - 6,03%
BES (sucursal de Caim#o) BIC CAYMAN 24 2001 EUR 2001 77198 2014 Taxa fixa-6.01%
BES (sucursal de Caiméo) BIC CAYMAN 25 2001 EUR 2001 82358 2014 Taxa fixa - 6,02%
BES (sucursal de Caim#io) BIC CAYMAN 26 2001 EUR 2001 76993 2015 Taxa fixa - 6,16%
BES (sucursal de Caim#io) BIC CAYMAN 27 2001 EUR 2001 82670 2015 Taxa fixa - 6,09%
BES (sucursal de Caimiio) BIC CAYMAN 1 2002 EUR 2002 56 870 2012 Taxa fixa - 5,92%
BES (sucursal de Caimiio) BIC CAYMAN 2 2002 EUR 2002 6313 2012 Taxa fixa - 4,65%
BES (sucursal de Caim#8io) BES CAYMAN - CupSo Zero EUR 2002 51158 2027 Cup8o Zero - Taxa efectiva 5,90%
BES (sucursal de Caiméio) BES CAYMAN - Cupdo Zero EUR 2002 130154 2027 Cuplio Zero - Taxa efectiva 5,74%
BES (sucursal de Caim8io) BES CAYMAN Step Up 07/28/10 usD 2003 53436 2010 StepUp (1° cuph 3.50%)
BES (sucursal de Caiméio) BES CAYMAN 4,82% 01/28/13 usb 2003 59048 2013 Taxa fixa - 4,82%
BES (sucursal de Caim8o) BES CAYMAN 4,83% 02/05/13 usb 2003 59186 2013 Taxa fixa - 4,83%
BES (sucursal de Caiméio) BES CAYMAN Step Up 07/15/13 usp 2003 53685 2013 StepUp (1° cuplio 1,25%)
BES (sucursal de Caim#io) BES CAYMAN Step Up 07/25(13 usD 2003 53 604 2013 StepUp (1* cuplio 1,50%)
BES (sucursal de Caim#io) BES CAYMAN Step Up 08/27/13 EUR 2003 83198 2013 StepUp (1* cuplic 3,00%)
BES (sucursal de Caimao) BES CAYMAN Step Up 09/02/13 EUR 2003 83620 2013 StepUp (1° cuplio 3,00%)
BES (sucursal de Caim8o) BES CAYMAN Step Up 09/16/13 EUR 2003 76382 2013 StepUp (1* cuplin 2,90%)
BES (sucursai de Caimio) BES CAYMAN Step Up 1007/13 EUR 2003 82927 2013 StepUp (1* cuplio 3,10%)
BES (sucursal de Caim#io) BES CAYMAN - FIXED NOTE EUR 2003 24754 2013 Cup8o Gnico @ pag? & cabeca
BES (sucursal de Caim#io) BES CAYMAN 5,06% 02/11/15 usD 2003 58 969 22015 Taxa fixa - 5,06%
BES (sucursal de Caim#io) BES CAYMAN 5,01% 02/1815 usd 2003 58915 2015 Taxa fixa - 5,01%
BES (sucursal de Caiméio) BES CAYMAN 5,37% 03/12/18 usD 2003 60 644 2018 Taxa fixa - 5,37%
BES (sucursal de Caim#io) BES CAYMAN ZC 021872028 EUR 2003 77793 2028 Cuplio Zero - Taxa efectiva 5,50%
BES (sucursal de Caim#io) BES CAYMAN - Cupo Zero EUR 2003 14 500 2028 Cupfio Zero - Taxa efectiva 5,75%
BES (sucursal de Caimiio) BES CAYMAN - Cuplic Zero EUR 2003 54826 2028 Cuplio Zero - Taxa efectiva 5,81%
BES (sucursal de Caimio) BES CAYMAN - FIXED NOTE EUR 2004 12602 2014 Cupio Unico 8 pago A cabeca
BES (sucursal de Caimlio) BES CAYMAN - FIXED NOTE EUR 2004 31103 2014 Cup#o Unico 8 pago & cabeca
BES (sucursal de Caim#io) BES CAYMAN - FIXED NOTE EUR 2004 7454 2014 Cup8o Unico e pago & cabega
BES (sucursal de Caimfic) BES CAYMAN - FIXED NOTE EUR 2004 6211 2014 Cup8o Unico e pago & cabeca
BES CAYMAN Step Up 07/21/14 usD 2004 53442 2014 StepUp (1° cupio 2,07%)
BES CAYMAN Step Up 0202117 usD 2004 36817 2017 StepUp (1* cupfio 1,87%)
BES (sucursal de Caimiio) BES CAYMAN Step Up 0211/19 usb 2004 36804 2019 StepUp (1° cuplio 1,78%)
BES (sucursal de Caim#o) BES CAYMAN ZC 28/03/2033 EUR 2008 32149 2033 Cup8o Zero - Taxa efectiva 5,69%
BES (sucursal de Espanha) Cédulas Hipotecarias EUR 2008 153769 2014 Taxa fixa 4.5%
BES (sucursal de Espanha) Cédulas Hipotecarias EUR 2008 80368 2014 Taxa fixa 4%
BES (sucursal de Espanha) Céd Hipotecarias a) EUR 2008 83397 2018 Taxa foa 4,25%
BES (sucursal de Londres) Certificados de depésito a) EUR 2008 3754 481 2010 413% - 487%
BES (sucursal de Londres) Certificados de depéaito a) GBP 2008 826706 2010 551%-6,72%
BES (sucursal de Londres) Certificados de deposito a) usb 2008 2565008 2010 4,79% -547%
BES (sucursal de Londres) Certificados de depésito a) CHF 2008 210298 2010 7.35%
BES (sucursal de Nova lorque) Certificados de depdsito usD 2007 621235 2010 4,41%-5,53%
BES Agores. BES ACOR.DEZ.08 EUR 2008 8 2011 Ewribor 3 meses + 1,25%
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{milhares de euros)
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Data de Valor de

Entidade Descrigho Moeda smissio balango Maturidade Taxa de Juro
BES Finance EMTN 30 EUR 2004 290383 2011 Euribor 3 meses +0,20%
BES Finance EMTN 37 EUR 2004 25818 2029 Cuplio Zero - Taxa efectiva 5,30%
BES Finance EMTN 41 EUR 2005 500 641 2010 Euwibor 3 meses +0,15%
BES Finance EMTN 44 EUR 2005 299 448 2010 Euribor 3 meses + 0,13%
BES Finance EMTN 39 EUR 2005 100 198 2015 Euribor 3 meses + 0,23%
BES Finance EMTN 40 a) EUR 2005 180 261 2035 b)
BES Finance EMTN 48 EUR 2006 747 760 2011 Euribor 3 meses +0,12%
BES Finance EMTN 49 a) GBP 2006 67 949 2011 Libor 3 meses +0,072%
BES Finance EMTN 51 CZK 2006 19 869 2011 Taxa fixa - 3,65%
BES Finance EMTNS3 EUR 2006 496 898 2011 Euribor 3 meses + 0,15%
BES Finance Exchangeable Bonds usp 2008 623453 2011 )
BESI BESI CAIXA BEST ACCOES EUROPA 4% a) EUR 2005 1559 2010 d)
BESI BESI MULTIESTRATEGIA MAR2010 a) EUR 2005 2420 2010 )
BES| BESI OBRIG BULL&BEAR JUN10 a) EUR 2005 1559 2010 Indexada a DJ Eurostoxx 50
BES! BESI CX RANGE ACCR AND FX NOV11 EUR 2005 4032 2011 f)
BESI BESI OBRIG RENDIMENT 20% MAY2015 EUR 2005 2428 2015 Taxa Fixa 5% + Indexada a CMS
BESI BESI CAIXA 6.15% NIKKEI JAN2011 a} EUR 2006 1890 2011 indexada a Nikksi 225
BESI BESI OB CX RENDIM STEP UP APR14. EUR 2006 3841 2014 Taxa Fixa Crescents
BESI Cartificados. de Dep. (BESI CERT DUALREND+EUSTOXX AU a) EUR 2006 2997 2014 Taxa Fixa 6.6743% + indexada a DJ Eurostoxx 50
BESI BESI OBCX RACCRUAL TARN MAR2016 EUR 2006 910 2016 Taxa Fixa 6% + Range Accrual
BESI Certificados de depésitos (1-CDB PRE P) BRL 2009 5101 2010 Indexada ao CDi ao)
BESI Cartificados da depésitos (3-CDB SNA P) BRL 2009 164 de 2010a 2015 Indexada ac COI a0}
BESI Cartificados de depésitos (90-CDB A) BRL 2009 518318 de 2010a 2015 Indexada ac CDl a0)
BESI Certificados de dapésitos (19-CDB POS P) BRL 2009 3257 2015 Taxa Fixa 1,30%
BES! Certificados de depésitos (28-CDI FLUT P) BRL 2009 267 490 2010 fndexada ao CDi a0)
ES Investment Plc ESIP JANO1/JAN11 CRDLKD US 11.85 a) usp 2001 1308 21 Taxa Fixa 5% + Indexada a Everto de Crédito
ES Investment Pic ESIP JULO3/JUL11 LINKED CMS a) EUR 2003 13508 2011
ES investment Plc ESIP NOV2011 CMS LINKED EUR 5M EUR 2003 5331 2011
ES Investment Plc ESIP DEC2011 CMS LINKED EUR 6.5M EUR 2003 6787 2014
ES Investment Plc ESIP JUL2012 CMS LINKED EUR 55M EUR 2004 6149 2012 Taxa Fixa + Indexada a CMS
ES Investment Plc ESIP CMS LINKED NOV2014 EUR 2004 3372 2014 Taxa Fixa 6% + Indexada a CMS
ES investment Plc ESIP OUT24 ESFP LINKED CMS NOTE EUR 2004 6678 2024 Texa Fixa + Indexada a CMS
ES Investment Pic ESIP AMORTIZING MAY2010 ESTOXX50 a) EUR 2005 1165 2010 Indexada ao DJ Eurostoxx 50
ES Investment Pic ESIP RANGE ACCRUAL AND FX NOV11 EUR 2005 435 2011 ]
ES Investment Plc ESIP RANGE ACCRUAL AUG2013 EUR 2005 4821 2013 Taxa Fixa 4.75% + Range accrual
ES Investment Pic ESIP CALL RANGE ACCRUAL MAY2015 EUR 2005 1803 2015 Range accrual
ES Investment Pic ESIP BESLEASKINFLAT LINK MAY15 a) EUR 2005 8209 2015 Indexada a HIPC Ex-Tobacco + g)
ES Investment Plc ESIP RANGE ACCRUAL JUN15S EUR 2005 206 2015 Range accrual
ES Investment Plc ESIP EUR LEVERAGE SNOWBALL JUL15 EUR 2005 1184 2015 Taxa Fixa + Snowball h)
ES Investment Pic ESIP LEVERAGE SNOWBALL SEP2015 EUR 2005 4482 2015 Taxa Fixa + Snowball h)
ES Investment Pic E8IP CALL RANGE ACCRUAL NOV2017 EUR 2005 881 2017 Range accrual
ES Investment Plc ESIP AGOOS5 SEP35 CALLABLE INV FL EUR 2005 8740 2035 Euribor 12 meses + i)
ES Investment Pic ESIP 30CMS-2CMS LKD NOTE NOV2036 EUR 2005 13403 2038 Taxa Fixa 7.44% + Indexada a CMS
ES Investment Pic ESIP PORTUGAL TELECOM FIN LINKED a) EUR 2006 8775 2012 [)
ES investment Pic ESIP EUR12M+16 BP APR2016 EUR 2006 4050 2016 Euribor 12M
ES Investment Pic ESIP RANGE ACCRUAL USD NOV2021 usp 2006 5803 2021 Range accrual
ES Investment Pic ESIP USD RANGE ACCRUAL NOV2021 usb 2006 3348 2021 Range accrual
ES investment Pic ESIP AUG2011 BASKET LINKED a) EUR 2007 3457 2011 ai)
ES Investment Plc ESIP JAN2010 INDEX BASKET LKD a) EUR 2007 864 2010 i)
ES Investment Plc ESIP JUL2010 EQUITY BASKET LKD a) EUR 2007 876 2010 k)
ES Investmant Pic ESIP DEC2010 CLIQUET MSCI BRAZIL a) usD 2007 1442 2010 Indexada a MSCI Brasil
ES Investment Pic ESIP CIMPOR FIN CRD LKD MAY2011 a) EUR 2007 14153 2011 )
ES Investment Pic ESIP JUN2011 INDEX BASKET LKD a) EUR 2007 310 2011 Iy
ES Investment Plc ESIP JUN2011 INDEX BASKET LINKED a) EUR 2007 104 2011 m)
ES Investment Plc ESIP DEC2011 BBVA POP LINKED a) EUR 2007 1911 2011 Indexa BBVA e Banco Popular
ES Investment Plc ESIP FEB2012 DEUTSCHE BANK LKD EUR 2007 3588 2012 indexada a Deutsche Telecom
ES Investment Pic ESIP JUN2012 BASKET LINKED EUR 2007 763 2012 n)
ES investment Pic ESIP JUL2012 LUSITANO BSK LINKED EUR 2007 4 490 2012 am)
ES Investment Plc ESIP EURTRY LINKED OCT2012 EUR 2007 3282 2012 Indexada a Cambio
ES Investment Plc ESIP METAL INVESTMENT OCT2012 EUR 2007 480 2012 Commodity Linked
ES Investment Plc ESIP MAY14 EQUITY BASKT LINKED usb 2007 2678 2014 P
ES Investment Pic ESIP BCP FIN CRD LKD DEC2015 EUR 2007 4566 2015 9)
ES Investment Pic ESIP DEC2015 BASKET LINKED EUR 2007 200 2015 aj)
ES Investment Plc ESIP JAN2017 INDEX BASKET LKD EUR 2007 6086 2017 )]
ES Investment Plc ESIP CMS LINKED JUN2019 EUR 2007 23434 2019 Taxa Fixa + indexada a CMS
ES Investment Pic ESIP FEB2010 ESTOXXS50 LINKED EUR 2008 2010 Indexada ao DJ Eurostoxx 50
ES investment Plc ESIP MAR2010 WRC BZ SHARE LKD EUR 2008 759 2010 q)
ES investment Pic ESIP APR10 INDX BASQ LINQ 80% EUR 2008 1274 2010 )]
E£S Investment Plc ESIP APR10 INDX BASQ LINQ 90% EUR 2008 4682 2010 n
ES Investment Plc ESIP APR11 INDX BASQ LKD 80% I EUR 2008 3329 2010 n
ES investment Pic ESIP MAY2010 SAN IBE LINKED EUR 2008 1994 2010 fndexada a BSCH e [berdrola
ES Investment Pic ESIP FX EURUSD LINKED JUL2010 usp 2008 734 2010 Indexada a Cambio
ES Investment Plc ESIP JAN2011 LUXURY GOODS EUR 2008 3929 01 s}
ES investment Plc ESIP JAN2011 BRASIL+INDIA Il BSK EUR 2008 3024 2011 Indexada a MSC/ Brasil e [ndia
ES Investment Plc ESIP JAN2011 BASKET LINKED EUR 2008 5896 2011 )]
ES Investment Plc ESIP JAN2011 BRASIL+INDIA BASKET EUR 2008 3184 2011 Indexada a MSCI Brasil e India
ES Investment Plc ESIP JAN2011 CLIQUET MSCi BRAZIL EUR 2008 2483 2011 Indexado MSCI Brasil
ES Investment Pic ESIP MAR2011 EURUSD FX LINKED EUR 2008 1763 2011 Indexa Cambio
ES investment Pic ESIP MAR2011 BASKET LINKED EUR 2008 7554 2011 )]
ES Investment Plc ESIP MAY2011 AGRICULTURE LINKED EUR 2008 1534 2011 Indexada a DBLCI-OY Agriculture
ES Investment Plc ESIP MAY2011 INDEX BASKET LINKED EUR 2008 2913 2011 1)
ES Investment Pic ESIP JUN2011 SAN TEF LINKED EUR 2008 1632 2011 Indexada a Taisfonica e BSCH
ES Investment Pic ESIP FTD CRD LINKED JUN2011 EUR 2008 9170 2011 u)
ES Investment Plc ESIP AUG2011 INDEX BSKT LINK a} EUR 2008 2944 201 )]
ES Investment Plc ESIP AUG2011 EQL BSKT LINK a) usD 2008 704 2011 indexada a BBVA, iberdrola e Telefonica
ES Investment Pic ESIP AUG2011 INDEX BSKT LINKED a) EUR 2008 3 2011 indexada a inflagio Francesa e ao DJ Eurostoxx 50
ES Investment Pic ESIP SEP2011 INDEX BASKET LKD a) EUR 2008 2863 2011 v)
ES Investment Plc ESIP SEP2010 INDEX BASKET LKD a) EUR 2008 754 2011 w)
ES investment Pic ESIP NOV2011 SXSE LINKED a) EUR 2008 1746 2011 Indexada ao DJ Eurostoxx 50
ES Investment Pic ESIP JAN2012 BASKET LINKED a) EUR 2008 3807 2012 X)
ES investment Pic ESIP JAN2012 EQUITY BASKET LINKED a) EUR 2008 1365 2012 ¥
ES Investment Pic ESIP APR2013 EURTRY LKD a) EUR 2008 7924 2013 Indexada a Cambio
ES Investment Pic ESIP APR2013 AEGON SHARE LKD a) EUR 2008 2557 2013 Indexada a AEGON
ES Investment Plc ESIP JUN2013 CARBON NOTES a) EUR 2008 4731 2013 an)
ES investment Pic ESIP OCT13 EURBRL LINKED BRL a) EUR 2008 1927 2013 Indexada a CAmbio
ES Investment Pic ESIP BARCLAYS LKD ZC MAR2016 a) EUR 2008 2165 2016 2C+g)
ES Investment Plc ESIP BARCLAYS LKD 6.30% MAR2016 a) EUR 2008 4923 2016 Taxa Fixa 6.30% +g)
ES Investment Pic ESIP BARCLAYS LKD EUR3M MAR2016 a) EUR 2008 1380 2018 Euribor 3M +2.20% +g)
ES Investment Plc ESIP FEB2010 EQL LINKED a) EUR 2008 5756 2010 Indexada ao DJ Eurostoxx S0
ES Investment Plc ESIP MAY2021 BBVA LINKED a) EUR 2008 7543 2021 Indexada a0 BBVA
ES Invastment Plc ESIP AUG2012 EQL LINKED a) EUR 2008 11745 2012 Indexada ac BBVA
ES Investment Pic ESIP DEC12 ENI LINKED a) EUR 2008 1020 2012 Indexada & ENI
ES investment Pic ESIP DEC12 ENI LINKED 2 a) EUR 2008 4121 2012 indexada a ENI
ES Investment Pic ESIP MAY2012 EQL LINKED a) EUR 2008 8018 2012 Indexada ao BSCH
BESIL BESIL STEP UP 09/02/13 EUR 2003 2541 2013 Taxa fixa - 6,44%
BESIL BESIL STEP UP 08727/13 EUR 2003 25528 2013 Taxa fixa - 6%
BESIL BESIL STEP UP 09/16/13 EUR 2003 25479 2013 Taxa fixa - 6,44%
BESIL BESIL STEP UP 10/07/13 EUR 2003 25385 2013 Taxa fixa - 6,44%
BESIL BESIL STEP UP 07121114 usd 2004 17833 2014 Taxa fixa - 6,06%
BESIL BESIL LTD 5.41% 21/07/14 uso 2004 75411 2014 Taxa fixa - 541%
BESIL BESIL STEP UP 02/02/17 UsSD 2004 18 449 2017 Taxa fixa - §,82%
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BESIL BESIL LTD 5.515% 02/02/17 usp 2004 60 206 2017 Taxa fixa - 5515%
BESIL BESIL STEP UP 02/1118 usp 2004 18 441 2019 Taxa fixa - 6,.92%
BESIL BESIL LTD 5.7065% 11/02/19 usop 2004 61002 2019 Taxa fixa - 5,7065%
Lusitano SME n* 1 Class A asset backed floating rate notes EUR 2006 744071 2028 Euribor +0,15%
Lusitano SME n* 1 Class B asset backed guaranteed floating rate notes EUR 2006 41008 2028 Euribor +0,05%
Lusitano SME n* 1 Clasa C asset backed floating rate notes. EUR 2006 34181 2028 Ewribor +2,20%
Lusitano Mortgage n* & Class A Mortgage Backed Fioating Rate Notes EUR 2007 691 699 2060 Euribor + 0,20%
Lusitano Mortgage n* & Class B Mortgage Backed Floating Rate Notes EUR 2007 6502 2060 Euribor +0,30%
Lusitano Mortgege n* 6 Class C Mortgage Backed Floating Rate Notes EUR 2007 10006 2060 Euribor +0,45%
BESNAC BOA SECURITIES LLC 139 ust 2009 6340 2010 Taxa fixa - 0,60%
BESNAC BOA SECURITIES LLC 140 usop 2009 34703 2010 Taxa fixa - 0,38%
BESNAC BOA SECURITIES LLC 141 usp 2008 34703 2010 Taxa fixa - 0,38%
BESNAC BOA SECURITIES LLC 142 usd 2008 34701 2010 Taxa fixa - 0,38%
BESNAC BOA SECURITIES LLC 143 usp 2009 34701 2010 Taxa fixa - 0,38%
BESNAC ICAP CORP 159 usD 2009 34699 2010 Taxa fixa - 0,40%
BESNAC ICAP CORP 1861 usD 2009 34697 2010 Taxa fixa - 0,40%
BESNAC ICAP CORP 162 usD 2009 34697 2010 Taxa fixa - 0,40%
BESNAC ICAP CORP 183 usb 2009 34698 2010 Taxa fixa - 0,40%
BESNAC ICAP CORP 163 usD 2009 34698 2010 Taxa fixa - 0.40%
BESNAC FIDELITY INST 164 usD 2009 122859 2010 Texa fixa - 0.33%
BESNAC FIMM PRIME 165 usb 2009 111754 2010 Taxa fixa - 0,33%
BESNAC FMMT RETIREMENT M/M 166 usD 2009 32624 2010 Taxa fixa - 0,33%
BESNAC VARIABLE INS.PROD 167 usp 2009 5553 2010 Taxa fixa - 0,33%
BESNAC SHELL MM 168 usb 2009 347 2010 Taxa fixa - 0.33%
BESNAC FIDELITY M/M C/F 169 usp 2009 1388 2010 Taxa fixa - 0,33%
BES BES 3,75% EUR 2008 1564928 2012 Taxa fixa - 3,75%
BES BES DUE 2011 EUR 2009 173340 2011 Euribor 3M + 2%
BES BES DUE 2012 EUR 2008 103179 2012 Taxa fixa 4,43%
BES BES RENDIM.CR. EUR 2009 1774 2012 Taxa fixa - 3.35%
BES BES REND.CR. EUR 2008 24810 2012 Taxa fixa - 3,.85%
BES BES 5,625% 2014 EUR 2008 1794628 2014 Taxa fixa - 563%
BES BES 4,427% EUR 2009 205665 2012 Taxa fixa - 4,43%
BES BES DUE 08/2011 EUR 2009 126132 2011 Euribor 12M + 0.10%
BES BES CR.OUT.09 EUR 2009 1665 2012 ah)
BES BES 3,375% (obrigagbes hipotecérias) EUR 2009 1000 252 2015 Taxa fixa 3.375%
BES BES DUE 02/2013 EUR 2009 988 414 2013 Euribor 3 Meses + 1%
BES BES R.FIXO 1 EUR 2009 10057 2012 Taxa fixa 4,05%
BES BES RFIXO2 EUR 2009 10057 2012 Taxa fixa 4,05%
BES BES RFIX03 EUR 2009 10057 2012 Taxa fixa 4,05%
BES BES R.FIXO 4 EUR 2009 10057 2012 Taxa fixa 4,06%
BES BES RFIXO5 EUR 2009 10057 2012 Taxa fixa 4,05%
BES BESRFIXO 6 EUR 2008 4018 2012 Taxa fixa 3,45%
BES BES RFIXO 7 EUR 2009 4018 2012 Taxa fixa 3,45%
BES BESRFIXO 8 EUR 2009 4018 2012 Taxa fixa 3,45%
BES BESR.FIXO9 EUR 2009 4018 2012 Taxa fixa 345%
BES BES R.FIXO 10 EUR 2009 4018 2012 Taxa fixa 3,45%
BES (sucursal da Madeira) Certit de depésitos. 110) usD 2009 118010 2010 Taxa fixa 0.23%
BES (sucursal da Madsira) Certificados de depésitos (BESM190110) usD 2009 104 126 2010 Taxa fixa 0.33%
BES Finance EMTN 56 EUR 2009 29840 2043 Cuplio Zero
BES Finance EMTN 57 EUR 2009 28131 2044 Cupiio Zero
BES Finance EMTN 58 EUR 2009 26546 2045 Cupfio Zero
BES Finance EMTN 59 EUR 2009 34769 2042 Cupéio Zsro
BES Finance EMTN 60 EUR 2009 38854 2040 Cup#io Zero
BES Finance EMTN 61 EUR 2009 36780 2041 Cupéo Zero
BES Finance EMTN 62 EUR 2009 77 443 2039 Cupho Zero
BES Finance EMTN 63 EUR 2009 157 002 2039 Taxa fixa 3%
BES Fimance EMTN 64 EUR 2009 162658 2040 Taxa foa 3%
ES Investment Pic ESIP JAN2012 EURBRL LINKED a) EUR 2009 231 2012 indexada a C&mbio
ES Investment Pic ESIP MAR2010 ENEL LINKED a) EUR 2009 1007 2010 EURIBOR3M + 3% +¢)
ES Investment Plc ESIP SX5E LINKED MARCH2011 a} EUR 2008 1316 2011 Indexada a DJ Eurostoxx 50
ES Investment Pic ESIP FIXED AMOUNT + AMORT NOV22 a} EUR 2009 3085 2022 Fixed Amounts
ES Investment Plc ESIP BRASIL CLN EUR3M+2% JUN2010 a) EUR 2009 1507 2010 EURIBOR3M +2% + g}
ES Investment Pic ESIP EDP CLN EUR3M+2% MAR2011 a) EUR 2009 1617 2011 EURIBOR3M +2% + g}
ES Investmant Pic ESIP PHARMA EQL APRIL2011 a} EUR 2008 3198 2011 ag)
ES Investment Plc ESIP BRAZ CLN 2 EUR3M+2% JUN2010 a) EUR 2009 1508 2010 EURIBOR3M +2% + g)
ES Investment Pic ESIP EDP 2 CLN EUR3M+2% MAR2011 a) EUR 2009 1517 2011 EURIBOR3M +2% +g)
ES Investment Plc ESIP LACAIXA EUR3M+2% MAR2011 a) EUR 2009 2815 2016 EURIBOR3M +2% + g)
ES Investment Pic ESIP APR2014 5%+ NDEX BASKET LKD a) EUR 2009 1508 2014 Taxa fixa 5% +2)
ES Investment Plc ESIP FIXED COUPON APRIL2011 a) EUR 2009 110812 2011 Taxa Fixa 4.384%
ES Investment Plc ESIP MAY2014 5%-+HNDEX BASKET LKD a) EUR 2009 3166 2014 Taxa Fixa 5% +2)
ES Investment Plc ESIP MAY2012 SXSE LINKED a) EUR 2009 1478 2012 Indexada a DJ Eurostoxx 50
BES! BES INVEST BRASIL 5.75% MAY2012 usD 2009 100527 2012 Taxa fixa 5,75%
BES! BES INV BRASIL EUR6M+255 NOV2012 EUR 2009 17 2012 Euribor 6M + 2,55%
BESI BES INVEST BRASIL CD 1% FEB2010 usp 2009 17347 2010 Taxa fixa 1,0%
ES Investment Plc ESIP JUN2013 EQL LINKED a) EUR 2009 429 2013 )
ES Investment Plc ESIP JUN2010 EURBRL LINKED a) EUR 2009 1068 2010 Indexada a Chmbio
ES Investment Plc ESIP JAN2011 SP500 LINKED a) EUR 2009 1008 2011 Indexada a SP500
ES Investment Plc ESIP JUN2011 CLN LINKED a) EUR 2009 2995 2011 9
ES Investment Plc ESIP JUL2014 INFLATION LINKED a) EUR 2009 1264 2014 indexada a Inflacio
ES Investment Plc ESIP JUL2013 EQL LINKED a) EUR 2009 5503 2013 ab)
ES Investment Plc ESIP JUN2010 SANTANDER LINKED a) EUR 2009 1264 2010 Indexada a0 8SCH
ES Investment Plc ESIP SEP2011 BERKSHIRE HATHAWAY a) EUR 2009 2009 2011 EURIBOR3M + 2% + g)
ES Investment Plc ESIP JUL2011 EQL BASKET a) EUR 2009 1100 2011 ac)
ES Investment Pic ESIP AUG2012 BES! BRASIL LINKED a) EUR 2009 479% 2012 ak)
ES Investment Pic ESIP FEB2020 EQL LINKED a) EUR 2009 297 2020 ad)
ES Investment Plc ESIP SEP2010 SABADELL LINKED a) EUR 2009 998 2010 9)
ES Investment Pic ESIP SEP2014 OCIDENTE EQL a) EUR 2008 3710 2014 ae)
ES Investment Pic ESIP SEP2014 OCIDENTE If EQL a) EUR 2009 9148 2014 ae)
ES Investment Plc ESIP SEP2014 ORIENTE | EQL a) EUR 2009 11833 2014 af)
BES! BESI FIXED COUPON JUL2010 EUR 2009 100729 2010 Taxa fixa 1,609%
BES! BESI ZERO COUPON NOTE FEB2010 EUR 2009 21959 2010 Zero Coupon
ES Investment Pic ESIP SEP11 AUTOCALLABLE EUR12M a) EUR 2009 3186 2011 Autccallable Euribor 12M
ES Investment Pic ESIP CLN 5.45% OCT2014 a) EUR 2008 9984 2014 9
ES Investment Pic ESIP OCT2014 EQL a) EUR 2009 1451 204 Indexada a Gazprom, Nokia @ DU PONT
ES Investment Plc ESIP OCT2012 EQL LINKED a) EUR 2009 2655 2012 Indexada a Brisa, EDP, Galp, BSCH e BCP
ES Investment Plc ESIP DEC2011 FTD LINKED a) EUR 2009 4842 2014 9
ES Investment Pic ESIP 5.25% RANGE ACCRUAL OCT2016 a) EUR 2009 5057 2018 Range accrual
ES Investment Plc ESIP OCT10 CROLINK UNIDAS 1% a) EUR 2009 6536 2010 9
ES Investment Plc ESIP OCT10 CRDLINK UNIDAS 5.5% a) usb 2009 8238 2010 9)
ES Investment Plc ESIP CIMPOR CLN EUR3M DEC2014 a) EUR 2008 4146 2014 9)
BES! BES! ZERO COUPON NOTE APR2010 EUR 2008 49833 2010 Zero Coupon
ES Investment Plc ESIP FTD IBERIA §,95% DEC2014 a) EUR 2009 14583 2014 9
ES Investment Plc ESIP FTD IBERIA Il 5.5% DEC2014 a) EUR 2009 4428 2014 Q)
ES trvestment Plc ESIP USD FTD IBERIA 5.5% DEC2014 a) usb 2009 2846 2014 9)
ES Investment Plc ESIP NOV2012 CLN BESIBRASIL a) EUR 2009 9668 2012 9)
ES Investment Plc ESIP NOV2012 EQL a) EUR 2009 2310 2012 Indexado HSCE! + ishars MCSI Brasil Index
ES Investment Pic ESIP DEC2011 EURUSD LINKED a) EUR 2008 956 2011 Indexada a Cambio
ES Investment Plc ESIP DEC2012 USDBRL LINKED a) usD 2009 1706 2012 Indexada a Cimbio
ES Investment Pic ESIP DEC2014 SXSE LINKED a) EUR 2009 3025 2014 Indexada a DJ Eurostoxx 50
ES Investment Pic ESIP BRAZIL EQL LINKED a) EUR 2009 4044 2014 af)
ES Investment Plc ESIP DEC2010 BCP LINKED )] EUR 2009 2934 2010 Indexado a BCP
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ES Investment Pic ESIP DEC2012 EWZ+HSCEI LINKED s EUR 2009 2627 2012 Indexado a EWZ e HSCEI
BES! BESI BRASIL CD 1.37% MAR2010 usp 2000 27830 2010 Taxa fixa 1,37%
BESI BES! BRASIL CD 1.30% APR2010 usD 2009 6933 2010 Taxa fixa 1,30%
ESPLC BES0610_33E BESESPLC17/06/2010 EUR 2009 14938 2010 Taxa fixa 0,9%
ESPLC BES0310_34E BESESPLC22/12/2009 EUR 2009 9986 2010 Taxa fixa 0,62%
ESPLC BES0210_35E BESESPLC22/02/2010 EUR 2009 8993 2010 Taxa fixa 0,49%
ESPLC BES0310_36E BESESPLC30/0372010 EUR 2009 9985 2010 Taxa fixa 0,61%
BES (sucursal de Espanha) Pagarés EUR 2009 9940 2010 Taxa fixa 1,873%
BES (sucursal de Espanha) Pagarés EUR 2009 1392 2010 Taxa fixa 1,730%
BES (sucursal de Espanha) Pagarés EUR 2009 4082 2010 Taxa fixa 1,712%
BES (sucursal de Espanha) Pagarés EUR 2008 2865 2010 Taxa fixa 1,696%
BES (sucursal de Espanha) Pagarés EUR 2009 3270 2010 Texa fixa 1,613%
BES (sucursal de Espanha) Pagarés EUR 2009 1328 2010 Taxa fixa 1,597%
BES (sucursal de Espanha) Pagarés EUR 2008 4294 2010 Taxa fixa 1,741%
BES (sucursal de Espanha) Pagarés EUR 2009 1886 2010 Taxa fixa 1,567%
BES (sucursal de Espanha) EUR 2009 4466 2010 Taxa fixa 1,526%
BES (sucursal de Espanha) EUR 2009 198 2010 Taxa fixa 1,493%
BES (sucursal de Espanha) EUR 2008 5456 2010 Taxa fixa 1,45%
BES (sucursal de Espanha) Pagarés EUR 2009 4168 2010 Taxa fixa 1,373%
BES (sucursal de Espanha) EUR 2009 8429 2010 Taxa fixa 1,335%
BES (sucursal de Espanha) EUR 2008 94827 2010 Taxa fixa 1,154%
BES (sucureal de Espanha) EUR 2009 5955 2010 Taxa fixa 1,177%
BES (sucursal de Espanha) EUR 2009 6990 2010 Taxa fixa 0,707%
ESBANK Certificados de depésitos usD 2008 41045 2010 Taxa fixa 2,221%
33 101 098

a) passivos designados ao justo valor através de resultados ou com derivado embutido
b) Indexado do 1* a0 4° ano a taxa fixa 6,00% e indexado & taxa swap apés 4° ano

¢) Taxa fixa de 1,25% com a opgiio de, na maturidade, os detantores obterem acgles do Bradesco em vez da remuneragio do capital
d) Indexado a cabaz composto pelas accdes AXadis, Deutsche Bank, Deutsche Telecom, inditex, Nokia, Banco Popular

®) Indexado a cabaz composto pelos indices EUGATR, Eurostoxx 50, Short EUR/Long USD, Goldman Sachs Commodity index Excess Return
1) indexado a cambio & taxa de juro

9) Indexado a risco de crédito

h) Indexado a cuplio arterior + spread - Euribor

i) Indexado a reverse floater

J) Indexado a cabaz composto pelos indices Dow Jones Eurostoxx 50, S&P 500 e Nikkei 225

k) Indexado a cabaz composto pslas acgdes AXA, Alianz e ING.

1) Indexado a cabaz composto pelas acg8es EDP, Iberdrola, FPL Group, Gamesa, Vestas Wind Systems & Solarworld

m) Indexado a cabaz composto pelos indices DJ Eurostoxx 50, SP500, BOVESPA, iShares MSCI Pacific ex~Japan

n) Indexado a cabaz composto pelos indices DJ Eurostoxx 50, SP500 e Topix

©) Indexado a cabaz composto pelas acgSes BCP, EDP, Brisa e PT,

p) Indexado a cabaz composto paias acgses BBVA e BSCH

q) Indexada a Cabaz de AcgBes First Solar inc, Suntech Power & Sunpower Corp

1) Indexada a Cabaz de Indices MSCI Taiwan, Hang Seng, Hang Seng China Enterprises, Nifty, Kospi200, MSCI Singapore

) Indexado a cabaz de LVMH, Christian Dior, Philips, Pinault Pritamps, Nokia, Bulgari, Porsche, Swatch, Burberry, Daimler

t) Indexada a Cabaz de indices DBIX India, Russian Depositary, Hang Seng e MSCI Brasil.

u) indexada a Credito (First to default) sobre Brisa, Bancaja, Portugal Telecom, Cimpor e Repsol

V) Indexada 8 IBOXX Eurozone, SP GSCI Excess Return, EURAUSD e DJ Eurostoxx 50

W) Indexada a Cabaz de AcgSes Total, EON, Telefonica, Eni SPA, France Telecom, Deutsche Telecom, General Electric, Louis Vuitton, Allianz e Fortis
) Indexada a cabaz de acgSes EDP, Iberdrola, FPL Group, Gamesa, Vestas Wind Systems e Solarworld

¥) Indexada a Cabaz de Acgdes EBVA, Repsol e Telefonica

2) Indexada a cabaz de AcgSes ROCHE HOLDING, SANOFI, NOVARTIS, PFIZER, ASTRAZENECA, TELEFONICA, FRANCE TELECOM & DEUTSCHE TELEKOM
aa) Indexada a cabaz de Acgdes BBVA, REPSOL & ENEL

ab) Indexada a cabaz de AcgSes MSCI India, MSCI Brasil e iShares FTSE/Xinua China

ac) Indexada a cabaz de Acgbes Gas Natural & Repsol.

ad) Indexada a cabaz de Acgdes France Telecom e Deutsche Telekom

ae) Indexada a cabaz de indices Eurostoxx, SP500, Nasdaq100 & iShare MSCI Brazil Fund

af) Indexada a cabaz de Indices Topix, Hang Seng, Hang Seng China Enterprises, S&P NIFTY, KOSPI2, MSCI Singapore

ag) Indexada a cabaz de Acgdes ROCHE HOLDING, SANOFI, NOVARTIS, PFIZER, ASTRAZENECA

ah) indexado a cabaz composto pelos indicas DJ Eurostoxx 50, SPS00 e Nikkei 225

ai) Indexado a cabaz composto pelos indices Power Shares DB Agriculture Fund e Financial Select Sector SPDR Fund

aj) Indexado a cabaz de Acgoes BBVA, Credit Agricole e Fortis

ak) 1° ano: Taxa fixa, 2° ano e seguintes: Euribor 6M + 150Bps, indexada ao BESI Brasil

al) Indexada a Cabaz de AcgSes Petrobras, Companhia Siderurgia Nacional, Itau Unibanco e Banco Bradesco

am) Indexada a Cabaz de Acg5es Brisa, EDP, Galp, BSCH e BCP

an) Indexada a Cabaz de Acgdes Petroleo Brasileiro, Banco Bradesco, Companhia Vale Rio Doce

ao) Taxa overnight (Brasil)
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Nota 31 — Provisoes

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica ProvisGes apresenta os seguintes movimentos:

(milhares de euros)

Provisao para Outras

reestruturagido Provisdes Total
Saldo a 31 de Dezembro de 2007 24 201 119 749 143 950
Reforgos / (reposicdes) 5688 14 158 19 846
Utilizagbes (22 049) (10 182) (32231)
Diferengas de cambio e outras - ( 354) ( 354)
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 7 840 123 371 131 211
Reforgos / (reposigdes) - 53 160 53 160
Utilizagdes (6311) - (6311)
Diferengas de cambio e outras - 1791 1791
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 1529 178 322 179 851

As outras provisbes, cujo valor ascende a 178 322 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: 123 371
milhares de euros), visam a cobertura de determinadas contingéncias devidamente identificadas, decorrente
da actividade do Grupo, sendo as mais relevantes as seguintes:

+ Contingéncias decorrentes do processo de permuta de acgdes do Banco Boavista Interatiéntico,
por acgbes do Bradesco, ocorrida durante o exercicio de 2000. O Grupo constituiu provisdes no
valor de 56,4 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2008: 33,4 milhdes de euros) para cobertura
de eventuais perdas com o referido processo;

e Contingéncias associadas a processos de faléncia de clientes que poder&o implicar perdas para o
Grupo. As provisdes registadas com vista a cobertura destas perdas ascendem em 31 de
Dezembro de 2009 a cerca de 24,0 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2008: 17,0 milhdes de
euros);

o Contingéncias associadas a processos em curso relativos a matérias fiscais. Para fazer face a
estas contingéncias, o Grupo mantém provisdes de cerca de 60,8 milhdes de euros (31 de
Dezembro de 2008: 53,3 milhdes de euros);

e O valor remanescente, de cerca de 37,1 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2008: 19,7 milhdes
de euros), destina-se a cobertura de potenciais perdas decorrentes da actividade normal do Grupo
tais como, entre outras, fraudes, roubos e assaltos e processos judiciais em curso.
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Nota 32 — Impostos

A Sociedade e as subsidiarias com sede em Portugal est&o sujeitos a tributagdo em sede de Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama. O céiculo do imposto corrente e
diferido dos exercicios de 2009 e 2008 foi apurado com base numa taxa nominal de IRC e Derrama
Municipal de 26,5%, de acordo com a Lei n® 107-B/2003, de 31 de Dezembro, e a Lei n° 2/2007, de 15 de
Janeiro (que aprovou a Lei das Finangas Locais).

As declaragdes de autoliquidagdo, da Sociedade e das subsidiarias com sede em Portugal ficam sujeitas a
inspeccdo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos. Assim,
poder&o vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes
interpretagbes da legislacéo fiscal. No entanto, &€ convicgdo da Administragdo da Sociedade e das
subsidiarias com sede em Portugal que, no contexto das demonstragdes financeiras consolidadas, ndo

ocorrerdo encargos adicionais de valor significativo.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2009 e
2008 podem ser analisados como segue:

{milhares de euros)
Activo Passivo Liquido
31.12.2009  31.12.2008  31.12.2009  31.12.2008 31.12.2009  31.12.2008

Instrumentos financeiros derivados 3227 10 849 (80 452) {73 756) (77 225) (62 907)
Activos financeiros disponiveis para venda 40 000 56 974 { 86 266) (32 965) ( 46 266) 24 009
Crédito a clientes 212717 149 612 - - 212717 149 612
Outros activos tangiveis - - (11 498) (10 930) (11 498) (10 930)
Activos intangiveis 111 158 - - 111 158
Investimentos em subsidiarias e associadas 31583 26 535 (31587) (48 418) (4 (21 883)
Provisdes 29 890 18 459 ( 119) - 29771 18 459
Pensdes 23 257 16 499 (43772) (42782) (20515) (26 283)
SAMS 30 282 27 176 - - 30 282 27 176
Prémios de antiguidade 7267 6 965 - - 7 267 6 965
Débitos representados por titulos - - (24 226) (7 404) (24 226) (7404)
Outros 8737 7523 (5813) (6508) 2924 1015
Prejuizos fiscais reportaveis 5317 6318 - - 5317 6318
Imposto diferido activo/(passivo) 392 388 327 068 (283 733) (222 763) 108 655 104 305
Compensagéo de activos/passivos por impostos diferidos (204 517) (185 315) 204 517 185 315 - -
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 187 871 141 753 (79 216) (37 448) 108 655 104 305

O Grupo néo efectua o registo de imposto diferido passivo relativamente as diferengas temporarias de
subsidiarias e associadas em que controle o periodo de reversdo de tais diferengas e as mesmas sejam
materializadas através da distribuicdo de dividendos néo tributaveis. Em relagéo as outras subsidiarias, o

Grupo calcula imposto diferido passivo.

Adicionalmente, o Grupo néo reconhece imposto diferido activo em relacéo a prejuizos fiscais reportaveis
incorridos pela Sociedade e por certas subsidiarias por ndo ser expectavel que os mesmos venham a ser
recuperados num futuro proximo. Um detalhe dos prejuizos fiscais reportaveis relativamente aos quais nao

foi reconhecido imposto diferido activo apresenta-se como segue:
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(milhares de euros)

Ano limite Prejuizos fiscais reportaveis a data de
para a deducgao 31.12.2009 31.12.2008
2008 - 10 689
2009 8 760 8 760
2010 9 598 9 598
2011 6 235 6 235
2012 1155 1155
2013 1728 2299
2014 16 209 20305
2015 581 -
44 266 59 041

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balango tiveram as seguintes

contrapartidas:
(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Saldo inicial 104 305 (231 957)
Reconhecido em resultados 68 862 67 486
Reconhecido em reservas de justo valor ( 84 440) 268 874
Reconhecido em outras reservas 18 970 2 506
Variacdo cambial e outros 958 (2 604)
Saldo final (Activo / (Passivo)) 108 655 104 305

® O valor reconhecido na demonstragdo consolidada do rendimento integral inclui adicionalmente o imposto diferido
reconhecido nas reservas de justo valor de empresas associadas no montante de 12 545 milhares de euros de custos (31 de
Dezembro de 2008: 22 768 milhares de euros de proveitos).

O imposto reconhecido em resultados e reservas durante os exercicios de 2009 e 2008 teve as seguintes

origens:
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(milhares de euros)

31.12.2009

31.12.2008

Reconhecido

Reconhecido

Reconhecido

Reconhecido

em resultados em reservas em resultados em reservas
Instrumentos financeiros derivados 14 318 - ( 1027) -
Activos financeiros disponiveis para venda ( 14 165) 84 440 ( 18937) ( 268 874)
Crédito a clientes ( 63 105) - ( 47 842) -
Outros activos tangiveis 568 - 2008 -
Activos intangiveis 47 - 39 -
Investimentos em subsidiarias e associadas (8112) ( 13767) ( 4679) -
Provisbes ( 11312) - 1239 -
Pensbes ( 4097) ( 1671) 7794 ( 3341)
SAMS ( 3106) - ( 5364) -
Prémios de antiguidade ( 302) - ( 495) -
Débitos representados por titulos 16 822 -
Outros 2582 ( 3532 4405 835
Créditos fiscais resultantes de dupla tributagéo - - - -
Prejuizos fiscais reportaveis 1000 - ( 4627) -
Imposto Diferido ( 68 862) 65 470 ( 67 486) (271 380)
Impostos Correntes 178 681 944 150 984 3 831
Total do imposto reconhecido (proveito) / custo 109 819 66 414 83 498 ( 267 549)

O imposto corrente reconhecido em reservas inclui um proveito por imposto de 823 milhares de euros

relativos ao custo incorrido com o aumento de capital, um custo de 1 671 milhares de euros relativos a

pensdes de reforma e 96 milhares de euros relativos ao plano de incentivos baseado em acg¢des (31 de

Dezembro de 2008: 3 341 milhares de euros relativos a pensdes de reforma e 186 milhares de euros

relativos ao plano de incentivos baseado em acgées).

A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
% Valor % Valor
Resultado antes de impostos e Interesses Minoritarios 684 911 507 038
Taxa de imposto da BESPAR 26,5 26,5
Imposto apurado com base na taxa de imposto da BESPAR 181 501 134 365
Diferenga na taxa de imposto das subsidiarias (2,32) (15 922) (1,6) (8234)
Dividendos excluidos de tributagéao (2,17) ( 14 864) (7,4) (37 392)
Lucros em unidades com regime de tributagdo mais favoravel (5,7) ( 38 869) (5,2) ( 26 444)
(Mais-valias parcialmente nao tributadas) Menos valias tributadas (3,9) (26 593) (0,4) (2012)
Alteragdes de estimativas (0,0) ( 56) (0,0) ( 23)
Prejuizos fiscais utilizados relativamente aos quais néo
havia sido reconhecido imposto diferido activo 0,0 - 0,3 1741
Imposto diferido activo néo reconhecido sobre
prejuizos fiscais gerados no periodo 0,2 1382 24 12 050
Resultado de associadas n&o sujeitos a tributagéo (1,1) (7 944) 1.1 5377
Custos nédo dedutiveis 45 31118 0,9 4743
Outros 0,0 66 0,1) ( 673)
16,0 109 819 16,5 83 498
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Nota 33 - Passivos subordinados

A rubrica Passivos subordinados decompde-se como segue:

(milhares de euros) m

31.12.2009 31.12.2008
Obrigagbes 1589 331 1649 819
Empréstimos 222 645 228 527
Obrigagdes perpétuas 827 095 950 637
2639 071 2 828 983

As principais caracteristicas dos passivos subordinados sdo apresentadas como seguem:

{milhares de euros)

31.12.2008
Moeda Da?a ee Yal?r fe \Blal.or de Taxa de juro Maturidade
Empresa emitente Designagdo i
BES (sucursal de Caiméo) Empréstimos subordinados JPY 2005 213 068 222645 3,95% 2015
BES Finance Obrigagées subordinadas EUR 2000 300 000 316 623 6,63% 2010
BES Finance Obrigagdes subordinadas EUR 2001 400 000 415 502 6,25% 201
BES Finance Obrigagdes perpétuas subordinadas EUR 2002 500 000 484 996 6,63% 2012 a)
BES Finance Obrigagdes perpétuas subordinadas EUR 2004 500 000 327 087 4,50% 2015 a)
BES Finance Obrigagdes subordinadas EUR 2008 20 000 20031 Euribor 3M + 1% 2018
BESI Obrigagdes subordinadas BRL 2008 1683 2041 1,30% 2013
BESI Obrigagdes subordinadas BRL 2007 21134 21927 1,30% 2014
BESI Obrigagdes subordinadas BRL 2008 10 09¢ 12343 1,30% 2015
BESI Obrigagdes subordinadas EUR 2005 60 000 45928 5,33% 2015
BESI Obrigagbes subordinadas EUR 2003 10 000 9897 5,50% 2033
BES Obrigagdes suberdinadas EUR 2001 7 000 504 Euribor 6M + 1,25% 2011
BES Obrigagdes subordinadas EUR 2004 25000 25112 Euribor 6M + 1,25% 2014
BES Obrigagdes perpétuas subordinadas EUR 2005 15 000 15012 Euribor 3M +2,25% 2015 a)
BES Obrigagdes subordinadas EUR 2008 40 650 31034 Euribor 3M + 1% 2018
BES Obrigagdes subordinadas EUR 2008 638 450 638 330 Euribor 3M + 1% 2019
BES Obrigagdes subordinadas EUR 2008 50 000 50 058 Euribor 3M + 1,05% 2018
2812084 2639071

a) Data da call option

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2009 nos passivos subordinados foi o seguinte:

(milhares de euros)

Saldo em Emissdes Reembolsos Compras Outros Saldo em

31.12.2008 (liquidas)  Movimentos® _ 31.12.2009

Obrigagtes 1649 819 - (33282) (1773) (25433) 1589331
Empréstimos 228 527 - - - (5882) 222 645
Obrigagtes perpétuas ™ 950 637 257 133 - (366 864) (13811) 827 095
2828 983 257 133 ( 33 282) ( 368 637) (45126) 2639071

* Os outros movimentos incluem o juro corrido em balango, correcgdes por operagdes de cobertura, correcgées de justo valor e variagdo cambial.
® Nas emissGes foram considerados os valores correspondentes a recolocagbes de divida anteriormente adquirida pelo Grupo.
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De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.8, no caso de compras de titulos representativos
de responsabilidades do Grupo, os mesmos sé@o anulados do passivo consolidado e a diferenga entre o
valor de compra e o respectivo valor de balango é reconhecido em resultados. Na sequéncia das compras
efectuadas até 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o Grupo reconheceu um ganho de 110,5 milhdes de
euros e 27,9 milhdes de euros, respectivamente (ver Nota 9).

Nota 34 — Outros passivos

A rubrica de Outros passivos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 é analisada como segue:

(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Credores e outros recursos

Sector publico administrativo 44 630 49 609
Caucdes recebidas pela realizagdo de contratos de futuros 28 197 49 641
Contas caug¢éo 120 886 185 462
Credores diversos
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 119 978 187 395
Credores por fornecimento de bens 82 000 73 562
Credores por contratos de factoring 3670 15 979
Outros credores 222 190 241 452
621 551 803 100
Custos a pagar
Prémios por antiguidade (ver Nota 11) 28 602 27 412
Outros custos a pagar 143 209 147 410
171 811 174 822
Receitas com proveito diferido 32978 12 078
Outras contas de regularizagao
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 226 014 90 450
Operagdes cambiais a liquidar 73 608 128 799
Outras operagdes a regularizar 103 833 107 069
403 455 326 318

1229 795 1316 318

Os montantes relativos a operagbes sobre valores mobiliarios a regularizar reflectem as operagdes
realizadas com titulos, registadas na trade date, conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.6, a
aguardar liquidagao.
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Nota 35 — Capital e prémios de emissao

Capital e prémios de emissdo

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 o valor do capital é composto por:

31.12.2009 31.12.2008

Capital realizado 1563 062 683 062

No més de Abril de 2009, a BESPAR aumentou o capital social de 683 062 milhares de euros para
1163 062 milhares de euros. Esta operagéo foi realizada através da modalidade de novas entradas em
dinheiro no montante de 480 000 milhares de euros, mediante a emissdo de 96 000 000 de novas acgdes,
escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e
realizado pelos accionistas da sociedade na mesma proporgéo das participagdes detidas.

No més de Dezembro de 2009, a BESPAR realizou um novo aumento de capital social no montante de
400 000 milhares de euros. O aumento de capital foi realizado através da modalidade de novas entradas
em dinheiro no montante de 400 000 milhares de euros, mediante a emissdo de 80 000 000 de novas
acgdes, escriturais, com o valor nominal de 5 euros cada. O montante do aumento de capital foi subscrito e
realizado pelos accionistas da sociedade na mesma proporgéo das participagdes detidas. Com esta
operagdo A BESPAR aumentou o capital social de 1 163 062 milhares de euros para 1 563 062 milhares
de euros.

Em 31 de Dezembro de 2009, o capital social da BESPAR encontrava-se representado por 312 612 407
acgdes, com um valor nominal de 5 euros cada, as quais encontram-se totalmente subscritas e realizadas
pelos seguintes accionistas:

% Capital
31.12.2009 31.12.2008
Espirito Santo Financial (Portugal), SGPS, S.A. 67,40% 67,40%
Credit Agricole, S.A. 22,88% 22,88%
Predica - Prevoyance Dialogue du Crédit Agricole, S.A. 9,72% 9,72%
100,00% 100,00%

Os prémios de emisséo foram gerados nos aumentos de capital verificados nos exercicios de 1999, 2000 e
de 2002.
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Nota 36 — Reservas de justo valor, outras reservas e resultados transitados e interesses
minoritarios

Reserva legal

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital e, em
conformidade com a legislagdo aplicavel as Sociedades Gestoras de Participagbes Sociais, tera de ser
reforcada anualmente por uma percentagem nao inferior & vigésima parte dos lucros da Sociedade, até
que aquela represente a quinta parte do capital social.

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais € menos valias potenciais relativas a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou
em exercicios anteriores. O valor desta reserva & apresentado liquido de imposto diferido e de interesses

minoritarios.

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os movimentos ocorridos nestas
rubricas foram os seguintes:

(milhares de euros)

Reservas de justo valor Qutras reservas ¢ Resultados transitados
Activos Reservas Total Restantes Total Outras
financeiros por Reserva de Reserva reservas e reservas e
disponiveis impost N Legal Resultados Resultados
e . justo valor . e a . et

para venda diferidos tr
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 361 193 {100 698) 260 495 44 903 312923 357 826
Sistema de incentivos baseado em acg¢des (SIBA) - - - - 208 208
Dividendos de acgbes preferenciais - - - - (13 473) (13473)
Alteragdes de justo valor (481 205) 113 645 ( 367 560) - - -
Diferengas de cdmbio e outras reservas de consolidagéo - - - - ( 878) ( 878)
Constituigéo de reservas - - - 3740 120 269 124 009
Saldo em 31 de Dezembro de 2008 (120 012) 12 947 (107 065) 48 643 419 049 467 692
Distribuigao de dividendos extraordinarios - - - - (400 000) ( 400 000)
Custos com aumento de capital da BES - - - - (4862) (4 862)
Sistema de incentivos baseado em acgoes (SIBA) - - - - 107 107
Dividendos de acgdes preferenciais - - - - (13 440) ( 13 440)
Alteragdes de justo valor 266 301 (38771) 227 530 - - -
Diferengas de cambio e outras reservas de consolidag&o - - - - (5417) (5417)
Constituigao de reservas - - - 4 600 99 084 103 684
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 146 289 (25 824) 120 465 53 243 94 521 147 764

100



o)

CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

A reserva de justo valor explica-se da seguinte forma:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 8 280 675 7 410 605
Imparidade acumulada reconhecida ( 137 890) ( 106 160)
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda liquido de imparidade 8 142 785 7 304 445
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 8 531 600 7 094 111
Ganhos/(perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 388 815 (210 334)
Reservas de justo valor associadas a activos transferidos para investimentos detidos até a

maturidade (ver Nota 20) (19 560) (28 258)
Impostos diferidos ( 64 549) 19 315
Ganhos/(Perdas) potenciais de empresas associadas reconhecidos na reserva de justo valor (5 841) (39 799)
Reserva de justo valor total 298 865 (259 076)
Interesses minoritarios ( 178 400) 152 011
Reserva de justo valor atribuivel aos accionistas da BESPAR 120 465 (107 065)

O movimento da reserva de justo valor, liquida de impostos diferidos, de imparidade e de interesses

minoritarios, pode ser assim analisado:

(mithares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Saldo no inicio do exercicio (107 065) 260 495
Variagdo de justo valor 330 611 (418 034)
Alienagbes do exercicio (75 876) (86 127)
Imparidade reconhecida no exercicio 11 680 23 090
Impostos diferidos reconhecidos no exercicio em reservas (38 785) 113 511
Saldo no final do exercicio 120 465 {107 065)

Interesses minoritarios

O detalhe da rubrica de Interesses minoritarios por subsidiaria € como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Balango Resultados Balango Resultados
No BES 3634 090 314735 2334 358 240 350
Nas subsidiarias do BES
BES Finance - Acgdes preferenciais 600 000 - 600 000 -
Outras subsidiarias 283 557 52 978 1563 509 24 861
4 517 647 367 713 3 087 867 265 211
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O movimento de interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 pode ser assim analisado:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Interesses minoritarios no inicio do exercicio 3 087 867 3 532 861
Alteragbes de perimetro de consolidagdo 33534 (3368)
Aumentos de capital de subsidiarias 762 089 -
Dividendos distribuidos de acgdes ordinarias (52 288) (146 343)
Dividendos distribuidos de acgdes preferenciais (20 040) (20 006)
Variagéo da reserva de justo valor 341 484 ( 567 908)
Movimentos decorrentes da compra e venda de acgGes préprias e outros (2712) 27 420
Resultado liquido do exercicio 367 713 265 211
Interesses minoritarios no final do exercicio 4 517 647 3 087 867

Os interesses minoritarios relativos 8 BES Finance, subsidiaria do Grupo BES, referem-se a 450 milhares
de acgdes preferenciais sem direito a voto, que foram admitidas a cotacdo na Bolsa de Valores do
Luxemburgo em Julho de 2003. Em Margo de 2004 foram adicionalmente emitidas 150 milhares de acgdes
preferenciais, formando uma Unica emiss8o com as acgbes emitidas anteriormente, no valor total de 600
milhdes de euros. Estas acgdes tém um valor nominal de 1 000 euros e sdo remiveis por opgéo do
emitente na sua totalidade, mas néo parcialmente, em 2 de Julho de 2014, pelo seu valor nominal,
mediante a aprovagéo prévia do BES e do Banco de Portugal.

Estas acgdes preferenciais tém um dividendo preferencial ndo cumulativo, pagavel apenas se e quando
declarado pelo Conselho de Administragdo da emitente, correspondente a aplicagéo de uma taxa anual de
5,58% sobre o valor nominal, pago anualmente, em 2 de Julho de cada ano, com inicio em 2 de Julho de
2004 e fim a 2 de Julho de 2014.

Caso a emitente ndo proceda a remigio das acgdes preferenciais a 2 de Julho de 2014, o dividendo
preferencial, se e quando declarado, passara a ser calculado a taxa Euribor a trés meses acrescida de
2,65%, com os pagamentos a ocorrerem em 2 de Janeiro, 2 de Abril, 2 de Julho e 2 de Outubro de cada
ano.

O pagamento dos dividendos em cada exercicio e o reembolso das acgdes séo garantidos pelo BES até ao
limite dos dividendos que tenham sido previamente declarados pelo Conselho de Administragdo da
emitente.

A 31 de Dezembro de 2009 o Grupo reconheceu como uma dedugdo a reservas o montante de 33 480
milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: 33 480 milhares de euros) relativos aos dividendos
declarados pelo Conselho de Administrag&o da emitente em 20 de Maio, cuja liquidag&o ocorreu no dia 2
de Julho de 2009.
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Estas accdes séo subordinadas em relagéo a qualquer passivo do BES e pari passu relativamente a '
quaisquer acgdes preferenciais que venham a ser emitidas pelo Banco.
Nota 37 — Passivos contingentes e compromissos M

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, existiam os seguintes saldos relativos a contas extrapatrimoniais:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Passivos e avales prestados
Garantias e avales prestados 6 983 166 6 426 610
Activos financeiros dados em garantia 3789253 2279209
Créditos documentarios abertos 3016076 2127792
Outros 158 296 107 946
13 946 791 10 941 557
Compromissos
Compromissos revogaveis 8612423 10 027 892
Compromissos irrevogaveis 5338 345 4 586 554
13 950 768 14 614 446

As garantias e avales prestados s&o operagdes bancarias que n&o se traduzem por mobilizagao de fundos
por parte do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica de activos dados em garantia inclui:

* Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal (i) no &mbito do Sistema de Pagamento de
Grandes Transacgbes no montante de 151 762 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008:
254 610 milhares de euros) e (ii) no ambito da abertura de crédito com garantia para operagdes de
cedéncia de liquidez no montante de 3 008 milhdes de euros (o valor total dos titulos elegiveis para
redesconto junto do Banco de Portugal ascendia a 4 444 milhdes de euros em 31 de Dezembro de
2009);

. Titulos dados em garantia @ Comiss&o do Mercado de Valores Mobiliarios no ambito do Sistema
de Indemnizagéo aos Investidores no montante de 19 368 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008:

15 322 milhares de euros);

. Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Dep6sitos no montante de 61 847 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2008: 62 894 milhares de euros);

. Titulos dados em garantia ao Banco Europeu de Investimento no montante de 522 500 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2008: 521 600 milhares de euros).
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Estes titulos dados em garantia encontram-se registados nas diversas carteiras de titulos do Grupo e
podem ser executados em caso de incumprimento, por parte do Grupo, das obrigagbes contratuais
assumidas nos termos e condigbes dos contratos celebrados.

Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte do Grupo, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou
servico, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentagédo de documentos referentes & expedicéo da
mercadoria ou prestagéo do servigo. A condicao de irrevogavel consiste no facto de n&o ser viavel o seu

cancelamento ou alterag&o sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concesséo de
crédito com os clientes do Grupo (p.e. linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, séo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiragdo e, normaimente, requerem o
pagamento de uma comisséo. Substancialmente todos os compromissos de concesséo de crédito em vigor
requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da contratualizagao

dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciagéo destas
operagdes obedece aos mesmos principios basicos de uma qualquer outra operag&o comercial,
nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negodcio que lhes estéo subjacentes, sendo que
o Grupo requer que estas operagdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que
é expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados n&o

representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas extrapatrimoniais relacionadas com a

prestacéo de servigos bancarios sao como segue:

(mithares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Deposito e guarda de valores 72 080 912 60 595 075
Valores recebidos para cobranga 286 509 280 250
Crédito securitizado sob gestéo (servicing ) 3 426 539 3766 429
Outras responsabilidades por prestacéo de servicos 7 974 169 4136 767

83 768 129 68 778 521
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Nota 38 - Desintermediagao
De acordo com a legislagdo em vigor, as sociedades gestoras em conjunto com o banco depositario,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigagtes

assumidas nos termos da lei e nos regulamentos dos fundos geridos.

A data de 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o valor dos fundos de investimento geridos pelas empresas do
Grupo é analisado como segue:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Fundos de investimento mobiliario 5 530 986 4 748 358
Fundos de investimento imobiliario 1263 209 1142 083
Fundos de pensdes 2721960 2608 269
Bancasseguros 5511 442 5 189 448
Gestao de carteiras 2 560 866 1968 173
Outros activos sob gestao 1533 897 1852 541

19 122 360 17 508 872

Os valores incluidos nestas rubricas encontram-se valorizados ao justo valor determinado na data do
Balango.

105

]



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

Nota 39 — TransacgGes com partes relacionadas

O conjunto de empresas consideradas como partes relacionadas pelo Grupo BESPAR além

subsidiarias da Nota 1, tal como definidas pelo IAS 24, é apresentado como segue:

ssociadas do Grupo BES

subsidiarias, iadas e relacionadas do Grupo ESFG

das

Empresas

Empresas

Fin Solutia - Consultoria € Gestao de Créditos, SA
Polish Hotel Company, SP

Polish Hotel Capital SP

Polish Hotel Management Company, SP
SES Iberia

Hk - Centrais de Cogeracdo, SA
Coporgest

Neumaticos Andrés, Investment, SA
Synergy Industry and Technology, S.A.
Salgar Investments

SO PESO Restauracdo e Hotelaria, SA
Apolo Films SL

Brb Internacional, S.A.

Prosport, SA

$.G.P.L.C.E.-Soc. de Servicos de Gest&o de Portais na Internet e Consultoria de Empresas, S.A.

Bangque Espirito Santo et de la Vénétie, SA

E.S. Contact Center - Gestéo de Call Centers, SA

Esiam - Espirito Santo International Asset Management, Ltd

Oblog - Consulting, SA

Europe Assistance - Companhia Portuguesa de Seguros de Assisténcia, SA
Fiduprivate - Sociedade de Servigos, C e ini do de

Esumédica - Prestacdo de Cuidados Médicos, SA
Société 45 Avenue Georges Mandel, SA

BES, Companhia de Seguras , SA

BES-Vida, Companhia de Seguros, SA

Locarent - Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, SA
Esegur - Empresa de Seguranga, SA

Empark Aparcamientos y Servicios SA
Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, CV
Ascend| - ConcessGes de Transportes, SGPS, SA
Lusoscut - Auto-Estradas da Costa de Prata, S.A.
Lusoscut - Auto-Estradas das Beiras Litoral € Alta, S.A.
Lusoscut - Auto-Estradas do Grande Porto, S.A.
SOUSACAMP, SGPS, SA

GLOBAL ACTIVE - GESTAO P.5.SGPS, SA
OUTSYSTEMS, SA

Coreworks - Proj. Circuito Sist. Elect., SA
Multiwave Photonics, SA

BIO-GENESIS

YDreams - Informética, SA

AQUASPY Group Pty Limited

Nutrigreen, S.A.

Advance Ciclone Systems, SA

Mobile World - Comunicagbes, SA

Sopratutto Café , SA

Enkrott SA

Rodi Sinks & Ideas, SA

CORTINOVADOR, SA

Nova Figfort - Téxteis, Lda

BANCO DELLE TRE VENEZIE SPA

SA

Entidades subsidiarias, associadas e relacionadas do Grupo ESFG

Empresas

Banque Privée Espirito Santo

ES Bank (Panama), SA

ES Bankers (Dubai) Limited

Group Credit Agricole

Espirito Santo Financial ( Portugal ), SGPS, SA
Espirito Santo Financlal Group, SA

ESFG International, Ltd

Esfil - Espirito Santo Financiére, S.A, ( Luxemburgo )
Espltito Santo International SA

MANDEL PARTNERS

Espirito Santo Saide SGPS, S.A.

Clinica Parque dos Poetas, SA

Cliria - Hospital Privado de Aveiro, SA

ES Salde - Residéncia com Servigos Senior, S.A.
Espirito Santo - Unidades de Saide e de Apio a Terceira Idade, S.A.
Genomed, Diagnéstico de Medicina Molecular, SA

HCI - Health Care International, Inc

HME Gestdo Hospitalar

Hospital da Arrébida - Gaia, SA

Hospital da Luz - Centro Clinico da Amadora, SA
Hospital da Luz, SA

Hospor - Hospitais Portugueses, SA

Instituto de Radiologla Dr. Idalio de Oliveira - Centro de Radiologia Médica, S.A.
RML - Residéncia Medicalizada de Loures, SGPS, SA
Surgicare - Unidades de Saude, SA

Vila Lusitano - Unidades de Saide, SA

Key Space Investments LLC

Marignan Courtage, SA

Marignan Gestion, SA

Omnium Lyonnais de Participations Industrielles, SA
Partran - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA
Société Antillaise de Gestion Financiére, S.A. - SAGEFI
Seguros Logo, SA

Société Lyonnaise de Marchands de Biens

Pavilis - Pré-Fabricacdo, SA

Paviseu - Materiais Pré-Fabricados, SA

Pavicentro - Pré-Fabricacdo, SA

Pavitel, SARL
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T - Vida, Companhia de Seguros, SA
Companhia de Seguros Tranquilidade, SA
Escom Investments BV

Escom Capital Development Ltd

Escom - Congo, SARL

Escom Energy, Ltd

Escom - Espirito Santo Imobilidria, SARL
Escom Infrastructures BV

Escom Investimentos e Participagbes, SA
Escom Kimberlities, Ltd

Escom Management, Ltd

Escom Mining Chimbongo, Ltd

Escom Mining Development Co, Ltd
Escom Mining Inc

Escom Mining Services, Ltd

Escom Natural Resources BV

Escom Opca Africa Contractors BV
ESCOM - Promog@o Imobilidria, Lda.
Espirito Santo Commerce RDC, SPRL
Escom Real Estate Ltd

Escom - Espirito Santo Commerce, SA
Escom Trading & Marketing, Ltd

Escopar - Gestora de P; Bes Sociais, SA
ESDI Administracdo e Participagdes Ltda
Esger - de Servicos e C ia, SA

Espirito Santo International (BVI), SA

E.S. International Overseas, Ltd.

Esim - Espirito Santo Imobilidrio, SA

E.S. - Espirito Santo, Mediacdo Imobilidria, S.A.
Espirito Santo Property SA

Espirito Santo Property Holding, SA

Espirito Santo Property Espafia, S.L.

Espart Madeira SGPS, Unipessoal, Lda

Espart - Espirito Santo Participacdes Financeiras, SGPS, SA
Espirito Santo Resources, Ltd

Espirito Santo Resources { Portugal ), SA

E.S. Resources Overseas, Ltd

Espirito Santo Resources SA
Estoril Inc
Et ican Finance C ion, Inc.

Euroamerican Finance SA

Euroatlantic, Inc.

Europeia - Agéncia Turistica, SA

Fafer - Empreendimentos Turisticos e de Construgdo, SA

Fimoges - Socledade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, SA
Fisheries Co Limited

GES Finance Limited

Gesfimo - Espirito Santo, Irméos, Soc. Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrios,SA

Gestres - Gestdo Estratégica Espirito Santo, SA

Goggles Marine, Ltd

Sociedad Agricola Golondrina, S/A

GTD - Goods Trading and Distribution Inc.

GTD - Logistica e Servicos, Lda

GTD South Africa (Property) Ltd

HDC - Servigos de Turismo e Imobilidrio, SA

Hélios Diamond, Ltd

Herdade da Boina - Socledade Agricola, SA

Herdade da Comporta - Actividades Agro Silvicolas e Turisticas, SA
Hoteis Tivoli, SA

Hotelagos, SA

Hospita! Residéncial do Mar, SA

LA.C. UK, Limited

Inter-Atiantico, S/A

Iber Foods - Produtos Alimentares e Biolgicos, SA

Imopca, SA

Lote Dois - Empreendimentos Turisticos SA

Lupiri - Sociedade de Investimentos e Participagdes

Lusitania, SA

Luzboa, SA

Luzboa Um, SA

Luzboa Dois, SA

Luzboa Trés, SA

Luzboa Quatro, SA

BEMS, SGPS, SA

Sociedade de Pesca Mar Bonangoso Limitada

Sociedade de Pesca Mar Ondulado Limitada

Margrimar - Marmores e Granitos, SA

Marinoteis - Sociedade de Promogao e Construgdo de Hoteis, SA
Marmetal - Marmores e Materiais de Construgdo, SA

Multiger - Sociedade de Gestdo e Investimento Imobilidrio, SA
Multiples - Espirito Santo Services, Ltd

Mundo Vip - Operadores Turisticos, SA

Net Viagens - Agéncia de Viagens e Turismo, SA

New Horizon Diamonds, Ltd

New Media Investments Assets Ltd

Novagest Assets Management, Ltd

Opca Angola, SA
Opca Mogambique, Lda
O - de G i SA

OPWAY - Engenharia, SA
OPWAY Imobilidria, SA
OPWAY - SGPS, SA

Pavi do Brasil - Pré-Fabricagdo, Tecnologia e Servicos, Lda.
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Enti ubsidiéri ssociada; lacionadas do Grupo ESF Entidades sul rias, a: das e relacionadas do Grupo ESFG
Empresas Empresas
The Atlantic Company ( Portugal ) - Turismo e Urbanizagdo, SA Escom Afrique Central, Lda
Advancecare - Gestdo e Servicos de Salde, SA Escom Agro Industries Investments Assets Ltd
Africa Natural Resources Ltd Escom Alluviais, Ltd
Africa Networking & Consuiting Ltd Escom Asia Lda
Africa Resources Ltd Personda - Sociedade de Perfuragbes e Sondagens, SA
Agribahia, S/A Placon - Estudos e Projectos de Construcio, Lda
Air Gemini Angola - Companhia de Transportes Aéreos, Lda. Pojuca Administragdo, SA
de Hotel , SA Pojuca, SA
African Markets Development Limited Pontave - Construgdes, SA
Angola Diamonds International, Ltd Agéncia Receptivo Praia do Forte, Ltda
Angola Mining Finance, Ltd Praia do Forte Operadora de Turismo, Ltda %
Angola Mining Services, Ltd Progest Congo, SARL
Angola Technical Services, Ltd i - G de SA
Atr - A Turisticas e Rept es, Lda Prosistemas Ambiente - Engenharia e Gest3o, SA
Aveiro Incorporated Grupo Proyectos y Servicios Sarrion, SA

Beach Heath Investments, Ltd

BHP Billiton Escom Diamonds, Ltd

Companhia Agricola Botucatu, SA

Casas da Cidade - Residéndias Sénior, SA

Cerca da Aideia - Sociedade Imobilidria, SA

Cimenta - Empreendimentos Imobilidrios, SA

Clarendon Properties, Inc.

Clear Sky Diamonds, Ltd

Clinica Central de Oi3, SA

Clube de Campo da Comporta - Actividades Desportivas e Lazer, Lda
Club de Campo Villar Ollala, SA

Clup Vip - Marketing de Acontecimentos, SA

Clube Residencial da Boavista, SA

Companhia Brasileira de Agropecudria Cobrape

Coimbra Jardim Hotel - Sociedade de Gestdo Hoteleira, S.A.
Construcciones Sarrién, SL

Ganadera Corina Campos y Haciendas, S/A

Condominio Residencial Bela Vista Lda

E.S.B. Finance Ltd

Eastelco - Consuttoria € Comunicagdo, SA

EGIA - Empresa de Gestdo Imobilidria de Angola, SARL
Eichenberg, Gmbh

Equatorial Diamonds Ltd

E.S. Asset Administration, Ltd.

Espirito Santo Cachoeira Desenvolvimento Imobilidrio Ltda
ES Comercial Agricola, Ltda

Espirtto Santo Guaruja Desenvolvimento Imobilidrio Ltda
ES Holding Administragdo e Participagdes, S/A

Espirito Santo Hotéis, SGPS, SA

Espirito Santo Industrial ( BVI ), SA

Espirtto Santo Indaiatuba Desenvolvimento Imobilidrio Ltda
Esplrito Santo Industrial, SA

Espirito Santo Industrial { Portugal ) - SGPS, SA

Espirito Santo Irmdos - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA
Espiritc Santo Itatiba Desenvolvimento Imobilidrio Ltda
Espirito Santo Primavera Desenvolvimento Imobilidrio Ltda
ES Private Equity, Ltd

Espirito Santo Property (Brasil) S/A

Espirito Santo Services, SA

Espirito Santo Tourism, Ltd

Espirito Santo Tourism { Europe ), SA

Espirito Santo Venture Ltd

Espirito Santo Viagens - Sociedade Gestora de ParticipagGes Sociais, SA
ES Viagens e Turismo, Lda

Espirito Santo Viagens - Consultoria e Servigos, SA

Esai - Espirito Santo Activos Imobilirios, Ltda ( Brasil )
ESAP Brasil Agro-Pecudria, Ltda

Espirito Santo BVI Participation, Ltd

Escae ia, 80 e Emp: i Ltda
Escom Investments Group Limited

Escom Alrosa Limited

Escom Espirito Santo Commerce (UK), Limited

Quinray Technologies Corp.

Quinta da Areia - Sociedade Agricola Quinta da Areia, SA
Sociedade Agricola Quinta D. Manuel I, SA

Recigreen - Reciclagem e Gest3o Amblental, SA

group - de SGPS, SA
Recipav - € Pavil Uni Lda
Recipneu - Empresa Nacional de Reciclagem de Pneus, Lda
Rushton Business Consultants, Ltd

Santa Ménica - Empreendimentos Turisticos, SA

Saramagos S/A Empreendimentos e Participagbes

Savannah Diamonds, Ltd

Société Congolaise de Construction et Travaux Publiques, SARL
Serles - Servigos Imobilidrios Espirito Santo, SA

Société Immobiliére du Congo, SARL

SIM - Société D' Investissement Minier, SARL

Sintra Empreendimentos Imobilidrios, Ltda

Sisges, SA Desenvolvimento de Projectos de Energia

Société Congolaise de Carriers et des Mines, SARL

Soguest - Sociedade Imobilidria, SA

Solférias - Operadores Turisticos, Lda

Soltrade International Limited

Sopol - Concessdes, SGPS, SA

Sotal - Sociedade de Gestdo Hoteleira, S.A.

Space - Sociedad Peninsular de Aviacién, Comércio e Excursiones, SA
Starfish - Empreendimentos Pesqueiros SARL

Suliglor - Imobilidria do Sul, SA

Sunrise Diamonds, Ltd

TA DMC Brasil - Viagens e Turismo, SA

Agéncia de Viagens Tagus, S.A.

Terras de Braganca Participagbes, Ltda

Timeantube Comércio e Servicos de Confecgdes, Ltda

Tivoli Gare do Oriente - Sociedade de Gestdo Hoteleira, S.A.
TOP A DMC Viajes, SA

Top Atiantico - Viagens e Turismo, SA
Top Atldntico DMC, SA

T - i t
Turifonte, Empreendimentos Hoteleiros, SA
Turistrader - Sociedade de Desenvolvimento Turistico, SA

Ushuala - Gestdo e Trading Intemacional Limited

Sociedade Agricola Turistica e Imobiliria Varzea Lagoa, SA

Vértice Servigos, Lda

Viveiros da Herdade da Comporta - Produgdo de Plantas Omamentais, Lda
Sociedade de Administracdo de Bens-Pedra da Nau, S.A.

Ribeira do Marchante, Administrac3o de Bens e Iméveis, S.A.

Casa da Saudade, Administrac3o de Bens Méveis Iméveis, S.A.

Angra Moura-Sociedade de Administragio de Bens,S.A.

Socledade de Administrago de Bens - Casa de Bons Ares, S.A.
Sociedade de Silvicultura Monte do Ameirinho, Lda
Campeque-Compra e Venda de Propriedades, Lda

Acro, Socledade Gestora de Participagdes Socials, S.A.

Le Clos Barrois, SARL

Construcciones Sarrion, SL

 SA

O valor das transacg6es do Grupo com partes relacionadas em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, assim

como os respectivos custos e proveitos reconhecidos no exercicio, resume-se como segue:

{milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Activos Passivos Garantias Proveitos Custos Activos Passivos Garantlas Proveitos Custos
Empresas associadas

ESUMEDICA 2 507 - 4 58 35 1859 - - 69 22
EUROP ASSISTANCE 1128 1289 7 36 10 - 1072 - 29 88
FIDUPRIVATE 136 10 - - - 3 - - - 16
BES VENETIE 413 556 84733 252 10977 44 388375 76 3037 16 15
BES SEGUROS 28 13337 - 103 19 - 177 - 60 320
ESEGUR 1750 316 2303 66 116 - 191 1651 64 139
BES VIDA 163 654 212 800 - 69 271 10515 663 133 104 260 - 270 871 953
LOCARENT 141 500 341 - 5584 9228 118 932 - - 7 142 8324
ES CONTACT CENTER 1726 - 74 52 - - - - - -
EMPARK 48 267 - - 1064 - - - - - -
ASCEND! 29 203 146 - - - - - - - -
LUSOSCUT CP 3877 46 948 - 86 24 - - - - -
LUSOSCUT BLA 9143 23902 - 204 144 - - - - -
LUSOSCUT GP 6914 20636 - 171 67 - - - - -
SOUSACAMP 20 000 109 - 116 - - - - - -
OUTRAS 9162 6 065 - 77 143 4196 1890 - 213 2

862 551 410 632 2 640 87 865 20 345 1176 498 107 666 4688 278 464 9 879
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Os activos em balango relativos a empresas associadas incluidas no quadro acima referem-se
fundamentalmente a crédito concedido, suprimentos ou titulos de divida adquiridos no ambito da actividade
desenvolvida pelo Grupo. Os passivos referem-se fundamentalmente a depésitos bancéarios tomados.

Durante o exercicio de 2008, o BES procedeu a venda de 38 milhdes de acgdes do Bradesco (ajustadas
do stock splify a BES Vida por 438,4 milhdes de euros, tendo durante aquele mesmo periodo a BES Vida
procedido a alienagdo da totalidade destas acgdes. A mais valia gerada pelo Grupo nesta operagéo
ascendeu a cerca de 234,6 milhdes de euros (ver Notas 7 e 17).

No ambito do acordo de distribuicdo e gestdo operacional existente entre o BES, a BES Vida e o Credit
Agricole, o BES concedeu a BES Vida uma garantia de retorno sobre um conjunto de activos associados a
contratos de seguros e de investimento. O BES regista esta garantia no passivo pelo seu justo valor,
por contrapartida de resultados, sempre que o retorno esperado dos activos € inferior a rentabilidade
minima garantida aos segurados. Da avaliagéo efectuada em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 néo
resultou a identificagdo de qualquer responsabilidade do Grupo perante a BES Vida decorrente desta
garantia.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o montante global dos activos e passivos do
Grupo BESPAR que se referem a operagdes realizadas com entidades subsidiarias, associadas e
relacionadas com a ESFG (holding da BESPAR), para além das acima referidas, resume-se como segue:

{milhares de euros)
31.12.2009
Activos
Aplicacdes em " - |
Instituictes Crédito Titulos Outros Total Garantias  Passivos  Proveitos Custos
crédito

ES FINANCIAL GROUP - - - - - - . . B
ESF PORTUGAL - 15 94071 - 94 086 - 132 - -
GRUPO CREDIT AGRICOLE 973 3037 2057 14513 20 580 181 606 69 -
PARTRAN - - - 29863 29863 - 79 - -
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 5 - - 5 - 346 520 - 114
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 2762 - 462 3224 622 13699 1101 758
ES IRMAOS - 81422 - - 81422 - - 2033 -
ESCOM - 332339 161 3823 336 323 639 135 5729 -
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 10 082 - - 5 10087 11769 7 947 - 1399
ES BANK PANAMA 53 600 - - 6 53 606 - 1573 3734 -
ES SAUDE - 126669 15810 10 142 489 1530 899% 2412 -
OPWAY - 42927 - - 42927 37 662 51 647 -
T-VIDA - 29004 43 841 177 73022 - 223 410 168 6
CONSTRUCCIONES SARRION - 24203 - - 24203 - - - -
ESPIRITO SANTO RESOURCES - - - - - - 380 000 - 168
OUTRAS - 36236 1219 370 37825 7175 15 143 973 283
TOTAL 64655 678619 157 159 49 229 949 662 59 578 998 291 16 866 2728
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(milhares de euros)

31.12.2008
Activos
Aplicagdes em .
Instituigcdes Crédito Titulos Outros Total Garantias Passivos  Proveitos Custos
crédito
ES FINANCIAL GROUP - - - - - - 330 255 - 10 958
ESF PORTUGAL - - 95911 - 95911 - 256 358 200
GRUPO CREDIT AGRICOLE 973 13602 50 12 362 26 987 11384 21311 593 456
PARTRAN - - - 59726 59726 - 123 1 97
ESPIRITO SANTO FINANCIERE, SA - 133 097 - - 133097 - 10104 5656 1658
COMPANHIA SEGUROS TRANQUILIDADE - 1187 - - 1187 1029 66 059 1463 3805
ES IRMAOS - 78684 - - 78684 - - 2463 -
ESCOM - 258 859 83 3795 262737 - 332 115 -
BANQUE PRIVEE ESPIRITO SANTO 29 650 - - - 29650 - 56 677 1442 621
ES BANK PANAMA 218 000 3984 - - 221984 - - 9 981 475
ES SAUDE - 101 981 15810 4 000 121 791 2784 8 956 10 368 257
OQUTRAS - 13 434 455 3473 17 362 5779 18614 6 082 9019
TOTAL 248 623 604 828 112 309 83 356 1049 116 20 876 512 687 38 522 27 546

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da gestao do Grupo

BESPAR, bem como as transacgdes efectuadas com os mesmos constam na Nota 10.

Em 31 de Dezembro de 2009 o valor dos créditos concedidos pelo Grupo aos Administradores da ESFG
que nao s&o cumulativamente Administradores da BESPAR ascendia a 14 698 milhares de euros (31 de
Dezembro de 2008: 15 520 milhares de euros).

Todas as transacgbes efectuadas com partes relacionadas s&o realizadas a preg¢os normais de mercado,

obedecendo ao principio do justo valor.

Os créditos concedidos pelo BES aos seus administradores correspondem a operagbes compreendidas no
seu objecto social pelo que se encontram excluidas das disposicdes constantes dos n°s 2, 3 e 4 do artigo
397.° do Cédigo das Sociedades Comerciais. Porém, os créditos concedidos pelo Grupo aos
administradores das instituicbes de crédito estdo abrangidos pelo artigo 85.° do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), cuja actual redacg&o foi introduzida pela Lei
n°94/2009 de 1 de Setembro, estando estas operagbes sujeitas a deveres de reporte ao Banco de
Portugal, nos termos da Instrugdo n.° 13/2008. Assim, nos termos desta legislagdo, ha a destacar os
seguintes condicionalismos:

- N&o pode ser concedido crédito aos administradores executivos e membros do orgéo de fiscalizagéo
(incluindo o cénjuge ou parente em 1° grau), com excepgéo (i) das operacdes de caracter ou finalidade
social, (ii) das decorrentes da politica de pessoal (iii) ou que resultem da utilizacdo de cartdes de crédito
associados a conta de deposito em condigdes similares as praticadas com clientes de perfil e risco
analogos, todos nos termos do n.° 4 do artigo 85.° do RGICSF:

- As operagbes de crédito a administradores n&o executivos e que n&o facam parte da Comiss3o de
Auditoria s&o sujeitas a aprovagdo por maioria de pelo menos dois tergos dos restantes membros do orgédo
de administragdo e s6 sdo aprovadas se merecerem parecer favoravel do érgéo de fiscalizagdo, nos
termos do n.° 8 do artigo 85.° do RGICSF;
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- As operacbes sdo aprovadas e realizadas a pregos normais de mercado e os administradores
beneficiarios ndo intervém na apreciago e deciszo dos casos em que sejam parte interessada.

Todos os créditos concedidos a membros dos Orgdos de Administragéo e Fiscalizagdo cumprem com as
referidas exigéncias.

Todos os créditos concedidos as partes relacionadas integram o modelo de imparidade, sendo objecto de
provisdes nos mesmos moldes estabelecidos para os créditos comerciais concedidos pelo Grupo. Em 31
de Dezembro de 2009 e 2008, ndo se verificou qualquer situagdo de imparidade especifica com créditos
concedidos a partes relacionadas. No entanto, os mesmos sdo integrados no conjunto de créditos
considerado como mais apropriado para efeitos do calculo da imparidade numa base colectiva tal como
referido na Nota 2.5 — Crédito a clientes.

Durante os exercicios de 2009 e 2008 ndo se efectuaram transacgdes com os fundos de pensbes do
Grupo.
Nota 40 — Securitizagao de activos

Em 31 de Dezembro de 2009, encontravam-se em curso as seguintes operagdes de securitizagéo

efectuadas pelo Grupo:

_(milhares de euros)

Emisséo Data de inicio Montante inicial Montante actual Activo securitizado
Lusitano Mortgages No.1 pic Dezembro de 2002 1 000 000 476 807 Crédito a habitagao (regime bonificado)
Lusitano Mortgages No.2 plc Novembro de 2003 1 000 000 484 389 Crédito & habitagao (regime geral e bonificado)
Lusitano Mortgages No.3 plc Novembro de 2004 1 200 000 681 199 Crédito a habitagdo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.4 pic Setembro de 2005 1 200 000 768 966 Crédito a habitagéo (regime geral)
Lusitano Mortgages No.5 plc Setembro de 2006 1 400 000 1015178 Crédito a habitagao (regime geral)
Lusitano SME No.1 plc Outubro de 2006 862 607 838 561 Crédito a pequenas € médias empresas
Lusitano Mortgages No.6 plc Julho de 2007 1 100 000 886 127 Crédito & habitagéo (regime geral)
Lusitano Project Finance No.1 plc Dezembro de 2007 1079 100 789 333 Crédito Project Finance
Lusitano Mortgages No.7 plc Setembro de 2008 1 900 000 1885758 Crédito & habitagéo (regime geral)

De acordo com a opgdo permitida pelo IFRS 1, o Grupo BESPAR decidiu aplicar os requisitos de
desreconhecimento do IAS 39 para as operagdes realizadas a partir de 1 de Janeiro de 2004. Assim, os
activos desreconhecidos até essa data, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, néo foram

reexpressos no balancgo.

110



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

Os activos cedidos no ambito das operagdes de securitizag&o Lusitano Mortages No.3, Lusitano Mortages
No.4 e Lusitano Mortgages No.5, realizadas apés 1 de Janeiro de 2004, foram desreconhecidos uma vez
que o Grupo transferiu substancialmente os riscos e beneficios associados a sua detencao.

De acordo com o previsto na SIC 12, o Lusitano SME No.1 plc, o Lusitano Mortgages No.6 plc, o Lusitano
Project Finance No.1 plc e o Lusitano Mortgages No. 7 sdo consolidados pelo método integral desde a data
da sua constituicdo, uma vez que o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios decorrentes da sua
actividade, encontrando-se os respectivos saldos integrados nas demonstragées financeiras consolidadas.
Por n&o deter a maioria dos riscos e beneficios associados a actividade dos outros veiculos de

securitizag&o, 0os mesmos nao foram incluidos nas contas consolidadas do Grupo.

As principais caracteristicas destas operagbes, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009, podem ser

analisadas como segue:

{milhares de euros)
Emissao Obrigages Vllo'r !u?minal Valor nominal Im::::r:':’do Data de Rating di:;':;"gwo" Rating d::wo:rgaqdu
o inicial actual lor nominal) Iso
emitidas (Valo reembol Fitch  Moody's S&P  Fitch  Moody's S&P
Lusitano Mortgages No.1 plc Classe A 915 000 381 950 130 Dezembro de 2035 AAA Aaa AAA AAA Aaa AAA
Classe B 32500 32500 - Dezembro de 2035 AA Aa3 AA AAA Aa3 AA
Classe C 25 000 25 000 3000 Dezembro de 2035 AA A2 A AA- A2 A
Classe D 22 500 22 500 - Dezembro de 2035 BBB Baa2 BBB BBB+ Baa2 BBB+
Classe E 5000 5000 - Dezembro de 2035 BB Ba1l BB BB+ Ba1 BB+
Classe F 10 000 10 000 - Dezembro de 2035 - - - - - -
Lusitano Mortgages No.2 pic Classe A 920 000 407 452 6245 Dezembro de 2036 AAA Aaa AAA AAA Aaa AAA
Classe B 30 000 30 000 10000 Dezembro de 2046 AA Aa3 AA AAA Aa3 AA
Classe C 28 000 28 000 5000 Dezembrode 2046 A A3 A A+ A3 A
Classe D 16 000 16 000 - Dezembro de 2046 BBB Baa3 BBB BBB+ Baa3 BBB
Classe E 6000 6 000 - Dezembro de 2046 BBB- Bat BB B8BB- Bait BB
Classe F 9000 9000 - Dezembro de 2046 - B - - - -
Lusitano Mortgages No.3 pic Classe A 1 140 000 627 329 5173 Dezembro de 2047 AAA Aaa AAA AAA Aaa AAA
Classe B 27 000 22222 - Dezembro de 2047 AA Aa2 AA AA Aa2 AA
Classe C 18 600 15308 - Dezembrode 2047 A A2 A A Baa1l A
Classe D 14 400 11 852 - Dezembro de 2047 BBB Baa2 BBB BBB- Ba3 BBB
Classe E 10 800 10 800 - Dezembro de 2047 - - - - - -
Lusitano Mortgages No.4 pic Classe A 1134 000 703 537 5411 Dezembro de 2048 AAA Aaa AAA AAA Aaa AAA
Classe B 22 800 21553 - Dezembro de 2048 AA Aa2 AA AA Aa2 AA
Classe C 19 200 18 150 - Dezembro de 2048 A+ Al A+ A A3 A+
Classe D 24 000 22687 - Dezembro de 2048 BBB+ Baat BBB+ BB+ B2 BBB+
Classe E 10 200 10 200 - Dezembro de 2048 - - - - - -
Lusitano Mortgages No.5 plc Classe A 1323 000 956 634 723 Dezembro de 2059 AAA Aaa AAA AAA Aaa AAA
Classe B 26 600 25986 - Dezembro de 2059 AA Aa2 AA AA A2 AA
Classe C 22 400 21883 - Dezembro de 2059 A Al A A Baa2 A
Classe D 28 000 27 354 - Dezembro de 2059 8BB+ Baa2 B8B BB+ B3 BBB
Classe E 11900 11 900 - Dezembro de 2058 - - - - - -
Lusitano SME No.1 plc Classe A 759 525 759 525 16150 Dezembro de 2028 AAA - AAA AAA - AAA
Classe B 40974 40974 - Dezembro de 2028 AAA - AAA AAA - AAA
Classe C 34073 34073 - Dezembro de 2028 BB - BB BB - BB
Classe D 28035 28 035 28035 Dezembro de 2028 - - - - - -
Classe E 8626 8626 8626 Dezembro de 2028 -
Lusitano Mortgages No.6 plc
Classe A 943 250 721 829 30425 Margo de 2060 AAA Aaa AAA AAA Aaa AAA
Classe B 65 450 65 450 58 950 Margo de 2060 AA Aa3 AA AA Aa3 AA
Classe C 41 800 41 800 31 800 Margo de 2060 A A3 A A A3 A
Classe D 17 600 17 600 17 600 Margo de 2060 BBB Baa3 BBB BBB- Baa3 BB8
Classe E 31 800 31900 31800 Margo de 2060 BB - BB B - BB
Classe F 22 000 22000 22 000 Margo de 2060 - - - - - -
Lusitano Project Finance No.1 plc Classe A 890 256 763 435 763430 Dezembro de 2037 - - AAA - AAA
Classe B 35610 35610 35610 Dezembro de 2037 - - AA - - AA
Classe C 39926 39926 39926 Dezembro de 2037 - - A - A
Classe D 23741 23741 23741 Dezembro de 2037 - BBB B8B
Classe E 11 871 11871 11871 Dezembro de 2037 - BB BB
Classe F 77 696 77 696 77696 Dezembro de 2037 - -
Lusitano Mortgages No.7 plc Classe A 1425000 1425000 1425 000 Outubro de 2064 - - AAA - - AAA
Classe B 294 500 294 500 294 500 Outubro de 2064 - - BBB- - - BBB-
Classe C 180 500 180 500 180 500 Outubro de 2064 - - - -
Classe D 57 000 57 000 57 000 Outubro de 2064 -

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a consolidacédo destas entidades teve os seguintes impactos nas
contas do Grupo:
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(milhares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Crédito a Clientes (liquido de imparidade) 4 346 416 4 408 013
Responsabilidades representadas por titulos 1527 467 1678 048
Capital préprio (11 659) (22 201)
Resultado Liquido 10 540 (6208)

Nota 41 — Justo valor dos activos e passivos financeiros

O justo valor dos activos e passivos financeiros para o Grupo € como segue:
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{milhares de euros)

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de
valorizagio Modelos de T .
Custo com valorizag3o com otal Valor de Justo Valor
Amortizado Cotagbes de parametros/ pardmetros nio Balango
mercado N
pregos observéveis no
observaveis no mercado
mercado

31 de Dezembro de 2009

Caixa e disponibilidades bancos centrais 2192317 - - - 2192317 2192317
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 610 583 - - - 610 583 610 583
Activos financeiros detidos para negociagdo - 2445122 2014 362 - 4 459 484 4459 484
Activos financeiros ao justo valor através de resuitados - 163 243 828 083 10975 1002 301 1002 301
Activos financeiros disponiveis para venda 24584 % 3107 453 5254 876 144 687 8531 600 8531600
Aplicagdes em instituicdes de crédito 7228623 - 776 786 - 8 005 409 8 005 409
Crédito a clientes 48 299 452 - 679 395 - 48 978 847 48 169 548
Investimentos detidos até 4 maturidade 2541829 - - - 2541829 2 455 350
Derivados para gestéo de risco - - 455 115 - 455 115 455 115
Activos financeiros 60 897 388 5715818 10 008 617 155 662 76 777 485 75 881 707
Recursos de bancos centrais 3817643 - - - 3817643 3817643
Passivos financeiros detidos para negociagao - - 1561 143 - 1561143 1561143
Recursos de outras instituigdes de crédito 6 450 366 - 546 786 - 6 997 152 7019297
Recursos de clientes 23 873 842 - 1572311 - 25 446 153 25 446 153
Responsabilidades representadas por titulos 19 886 462 - 13214 837 - 33 101 098 33 066 534
Derivados para gestéo de risco - - 253 148 - 253 148 253 148
Passivos subordinados 2416344 - 222 727 - 2639071 2 499 429
Passivos financeiros 56 444 657 - 17 370 752 - 73 815 409 73 663 347
31 de Dezembro de 2008

Caixa e disponibilidades bancos centrais 2027 318 - - - 2027 318 2027 318
Disponibilidades em outras instituiges de crédito 664 419 - - - 664 419 664 419
Activos financeiros detidos para negociagio - 1616 331 2073831 - 3690 162 3690 162
Activos finan. ao justo valor através de resultados - 890 599 1260201 11013 2161813 2161813
Activos financeiros disponiveis para venda 43867 2647 803 4272854 129 587 7094 111 7094 111
Aplicagdes em instituicdes de crédito 4 498 348 - 33635 - 4531983 4531983
Crédito a clientes 45 583 775 - 1465 699 - 47 049 474 47 494 261
Investimentos detidos até & maturidade 2 160 196 - - - 2160 196 2069 162
Derivados para gestao de risco - - 936 290 - 936 290 936 290
Activos financeiros 54 977 923 5154 733 10 042 510 140 600 70 315 766 70 669 519
Recursos de bancos centrais 4 810 458 - - - 4810458 4810458
Passivos financeiros detidos para negociagao - - 1914 423 - 1914 423 1914 423
Recursos de outras instituicdes de crédito 5727 370 - 2055635 - 7 783 005 7783 005
Recursos de clientes 26 066 168 - 320483 - 26 386 651 26 386 651
Responsabilidades representadas por titulos 18 173 163 - 6418714 - 24 592 877 23733077
Derivados para gestéo de risco - - 727 475 - 727 475 727 475
Passivos subordinados 2020684 - 808 299 - 2828 983 2678 569
Passivos financeiros 56 797 843 - 12 246 029 - 69 043 872 68 033 658

* Activos ao custo de aquisi¢éo liquidos de imparidade. Estes activos referem-se a instrumentos de
nao foram identificadas transacgSes recentes no mercado nem é possivel estimar com fiabilidade o

capital emitidos por entidades nao cotadas e relativamente as quais
seu justo valor.

Os Activos e Passivos ao justo valor do Grupo BESPAR, s3o valorizados de acordo com a seguinte

hierarquia:

Valores de cotagido de mercado — nesta categoria incluem-se as cotagdes disponiveis em mercados

oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem precgos de transac¢cbes para estes

activos/passivos.

Métodos de valorizacio com parametros observaveis no mercado — consiste na utilizagdo de modelos

internos de valorizagéo, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de avaliagdo de

opgdes, que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a

complexidade dos produtos objecto de valorizac&o. N&o obstante, o Grupo utiliza como inputs nos seus
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modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de
crédito, volatilidade e indices sobre cotagbes.

Durante o exercicio de 2009 nao foram efectuadas transferéncias entre os diferentes niveis de valorizagéo
dos activos e passivos.

O movimento dos activos financeiros valorizados com recurso a métodos com parametros néo observaveis
no mercado, durante o exercicio de 2009, pode ser analisado como segue:

(milhares de euros)

Saldo no inicio do exercicio 140 600
Aquisi¢cbes 24 120
Saidas ¥ (8653)
Variacdo de valor ( 405)

Saldo no fim do exercicio 155 662

¥ na sequéncia das aquisigdes efectuadas durante o exercicio de 2009, a Ydreams e a Aquaspy, passaram a ser
consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial (ver Nota 1)

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2009 e 2008, nos modelos de valorizagéo

foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro
As taxas de curto prazo apresentadas reflectem os valores indicativos praticados em mercado monetario,
sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cotacbes para swap de taxa de

juro para os respectivos prazos:

%

31.12.2009 31.12.2008
EUR UsD GBP EUR uUsb GBP

Overnight 0,2500 0,0750  0,3700 2,0000 0,250 1,5000
1 més 0,4000 0,4200 0,5800 2,6950 0,9500 2,2500
3 meses 0,5000 0,4700 0,6600 2,9450 1,7500 2,7800
6 meses 0,9300 0,6800 0,9300 3,0100 2,0000 2,8200
9 meses 1,0000 0,9000 1,0300 3,0450 2,2500 12,8800
1 ano 1,3155 0,6480  0,9960 26790 11,2100  2,0090
3 anos 2,2700 2,0120 2,6560 2,9260 1,6850 2,8930
5 anos 2,8050 2,9300 3,3900 3,2360 2,0770  3,1891
7 anos 32130 3,4680 3,7650 3,4630 2,2780  3,3541
10 anos 3,5980 3,9220 4,0880 3,7350 2,4740 3,4850
15 anos 39700 4,3130 14,3670 3,8980 2,6750 3,7091
20 anos 4,0700 4,4270 4,3600 3,8450 2,7085 3,6216
25 anos 4,0210 4,4630 4,2925 3,6730 2,6670 34716
30 anos 3,9520 4,4790 4,2170 3,5400 2,6310  3,3591
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Spreads de crédito M/)

Os spreads de crédito utilizados pelo Grupo na avaliagdo dos derivados de crédito sdo divulgados
diariamente pelo Markit representando observagdes constituidas por cerca de 85 entidades financeiras

internacionais de renome. Seguidamente apresenta-se a evolugéo dos principais indices, que se entende
como representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do ano:

(pontos de base)

Indice Série 1 ano 3anos 5anos 7anos 10 anos

Ano 2009

CDX USD Main 13 61,06 81,07 84,29 92.00 106,75
iTraxx Eur Main 12 - 45,61 73,52 82,85 92,43
iTraxx Eur Senior Financial 12 - - 72,97 - 86,24
Ano 2008

CDX USD Main 1 241,88 22850 197,54 164,67 148,71
iTraxx Eur Main 10 - 201,61 177,50 161,00 150,71
iTraxx Eur Senior Financial 10 - - 118,79 - 119,00
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Volatilidades de taxas de juro

Os valores a seguir apresentados referem-se as volatilidades implicitas (at the money) que serviram de

base para a avaliagéo de opgdes de taxa de juro:

(%)
31.12.2009 31.12.2008

EUR usD GBP EUR UsD GBP

1 ano 54,70 95,83 68,30 43,99 79,02 81,40
3 anos 40,50 57,99 48,40 33,03 59,69 45,60
5 anos 32,00 42,78 36,20 27,26 47,94 33,30
7 anos 26,40 36,00 29,50 23,94 41,54 26,80
10 anos 21,70 30,52 24,00 21,12 36,03 22,10
15 anos 18,29 26,16 19,50 19,37 29,84 18,00

Cambios e volatilidade cambiais
Seguidamente apresentam-se as taxas de céambio (Banco Central Europeu) a data de balango e as
volatilidades implicitas (at the money) para os principais pares de moedas, utilizadas na avaliagéo dos

derivados:
Volatilidade (%)
Cambial 31.12.2009 31.12.2008 1 més 3meses 6 meses 9 meses 1 ano
EUR/UJSD 1,4406 1,3917 10,91 12,15 12,83 12,96 13,10
EUR/GBP 0,8881 0,9525 8,76 10,45 11,50 11,98 12,45
EUR/CHF 1,4836 1,4850 5,16 4,70 4,85 4,85 4,85
EUR/NOK 8,3000 9,7500 8,00 8,75 8,85 8,85 8,90
USD/BRL? 1,7432 2,3307 12,75 13,55 14,55 15,05 15,55
USD/TRY 1,4957 1,56440 10,00 12,50 13,63 14,63 15,25

3 Calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/BRL
B) calculada com base nos cambios EUR/USD e EUR/TRY

Relativamente as taxas de cambio, o Grupo utiliza nos seus modelos de avaliagéo a taxa spot observada

no mercado no momento da avaliagéo.
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Indices sobre cotagées
No quadro seguinte, resume-se a evolugdo dos principais indices de cotagdes e respectivas volatilidades

utilizadas nas valorizag¢ées dos derivados sobre acgoes:

Cotagao Volatilidade histérica Volatilidade implicita
31.12.2009 31.12.2008  Variagio % 1 més 3 meses Call Put

DJ Euro Stoxx 50 2965 2448 21 15,49 21,33 20,96 20,96
PSI 20 8 464 6 341 33 14,31 17,28 - -

IBEX 35 11 940 9196 30 15,98 19,04 - -

FTSE 100 5413 4434 22 14,83 18,39 18,56 18,56
DAX 5957 4810 24 14,35 21,33 20,05 20,05
S&P 500 1115 903 23 10,12 15,97 17,03 17,03
BOVESPA 68 588 37 550 83 17,13 27,88 27,07 27,07

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos
financeiros registados no balango ao custo amortizado sao analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicbes de crédito e
Aplicagbes em instituicbes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é uma
estimativa razoavel do respectivo justo valor.

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizacéo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestacbes sé@o pagas nas datas contratualmente definidas. Os
fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito homogéneas, como por exemplo o crédito a
habitagéo, sdo estimados numa base de portfolio. As taxas de desconto utilizadas s&o as taxas actuais
praticadas para empréstimos com caracteristicas similares.

Investimentos detidos até a maturidade

O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cotagbes de mercado, quando disponiveis.
Caso néo existam, o justo valor é estimado com base na actualizagéo dos fluxos de caixa esperados de
capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e Recursos de outras instituigbes de crédito
Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é uma
estimativa razoavel do respectivo justo valor.

Recursos de clientes e outros empréstimos

O justo valor destes instrumentos financeiros & estimado com base na actualizagio dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestacGes ocorrem nas datas contratualmente
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definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas praticadas para os créditos com
caracteristicas similares a data do balango. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sao renovadas
por periodos inferiores a um ano, ndo existem diferengas materialmente relevantes no seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados

O justo valor destes instrumentos é baseado em cotagdes de mercado quando disponiveis; caso nao
existam, é estimado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro
para estes instrumentos.

Nota 42 - Gestao dos riscos de actividade

O Grupo esta exposto aos seguintes riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros:

e Risco de crédito;
¢ Risco de mercado;
¢ Risco de liquidez;

¢ Risco operacional.

Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com o
Grupo no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito esta essencialmente presente nos
produtos tradicionais bancarios — empréstimos, garantias e outros passivos contingentes — e em produtos
de negociagdo — swaps, forwards e opgdes (risco de contraparte). Nos credit defaults swaps (CDS), a
exposi¢do liquida entre as posi¢des vendedoras e compradoras de protecgdo sobre cada entidade
subjacente as operagdes, constitui risco de crédito para o Grupo BESPAR. Os CDS estéo registados ao

seu justo valor conforme politica contabilistica descrita na Nota 2.4.

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interacgéo entre as varias
equipas envolvidas na gestéo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta
abordagem é complementada pela introdug&o de melhorias continuas tanto no plano das metodologias e

ferramentas de avaliagéo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e circuitos de decisao.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo, nomeadamente no que se refere a evolugéo
das exposicdes de crédito e monitorizagéo das perdas crediticias, é efectuado regularmente pelo Comité
de Risco. Sao igualmente objecto de andlise regular o cumprimento dos limites de crédito aprovados e o
correcto funcionamento dos mecanismos associados as aprovagdes de linhas de crédito no ambito da

actividade corrente das areas comerciais.
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Seguidamente apresenta-se a informagao relativa a exposi¢éo do Grupo BESPAR ao risco de crédito:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Disponibilidades e aplicagbes em Instituigdes de crédito 10 589 714 6 973 741
Activos financeiros detidos para negociagio 4 388 925 3672125
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 780 466 1324 543
Activos financeiros disponiveis para venda 5291 755 4 968 576
Crédito a clientes 48 978 847 47 049 474
Investimentos detidos até & maturidade 2 541 829 2160 196
Derivados para gestéo de risco 455115 936 290
Outros activos 494 447 553 149
Garantias e avales prestados 6 983 166 6 426 610
Créditos documentarios 3016 076 2127792
Compromissos irrevogaveis 5338 345 4 586 554
Risco de crédito associado as entidades de referéncia dos derivados de crédito 393 163 581 915

89 251 848 81 360 965

A reparticio por sectores de actividade, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008,

encontra-se apresentada conforme segue:

(mithares de euros)

31.12.2009
) ) Activos Outros activos Activos financeiros Investimentos detidos até :
Crédito sobre clientes financeiros fin. ao justo disponiveis para venda 4 maturidade Ga;::f':: €
detidos p/  valor através de
negociagéo resultados prestados
Valor bruto  Imparidade Valor bruto  Imparidade Valor bruto Imparidade

Agricultura, Silvicultura e Pesca 582 861 (20 320) 3182 - 16 638 (3562) - - 30277
Indistrias Extractivas 515579 (6068) 7311 - 6006 - - - 24 469
Industrias Alimentares, das Bebidas e Tabaco 890 181 (19 120) 17 371 - 40 142 ( 64) 4302 - 106 435
Téxteis e Vestuario 382 478 ( 57 980) 3994 - 21450 (2453) - - 23872
Curtumes e Calgado 100 154 (4247) 738 - 500 ( 616) - 3312
Madeira e Cortiga 178 899 (20771} 1586 - - - - - 5354
Papel e IndUstrias Gréaficas 286 052 ( 6 469) 6428 - 125731 - - - 39842
Refinag#o de Petréleo 40677 ( 267) 1090 - 218 - - - 5749
Produtos Quimicos e de Borracha 584 284 (19 597) 14 948 - 56 555 {10 366) 13118 - 67 091
Produtos Minerais n&oc Metalicos 519879 (17 103) 1247 - 5014 - - - 51438
Industrias Metalurgicas de Base e p. metalicos 623 148 (23313) 5451 - 10345 - - - 94 650
Fabricagso de Maquinas, Eq. e Ap. Eléctricos 359 306 (33 996) 2454 1994 7844 ( 783) 17 936 - 209 995
Fabricag8io de Material de Transporte 140 082 (4410) 1627 - 2373 { 38) 24180 - 80 658
Outras Industrias Transformadoras 524 781 (20 836) 973 - 15057 (12087) - - 18 241
Electricidade, Gas e Agua 1428 411 (11 469) 30 861 3714 395640 - 17 443 - 429729
Construgdo e Obras Publicas 5142994  (175183) 119 430 - 102 618 (2253) - - 1804897
Comércio por Grosso e a Retalho 3251094 (167 646) 20 300 - 148 337 (13474) 5333 - 573 865
Turismo 1315727 (27 546) 13516 - 8312 { 463) - - 72 520
Transportes e Comunicagdes 2355878 (61438) 200 742 - 1217662 (4 143 083 - 632 175
Actividades Financeiras 2223376 (89152) 1360458 875292 2546 467 (48291) 1296763 (20 584) 214 248
Actividades Imobiliarias 5201380 (176493) 36 698 - 309 760 (1672) - - 589 303
Servigos Prestados as Empresas 4376173 (90197) 52 482 9 1052914 (31771) - - 1154893
Administrag&o e Servigos Publicos 960 993 (11041) 2402121 - 2105458 - 583 578 - 97 342
Outras actividades de servigos colectivos 4035966  (113932) 150 413 111358 458 810 (9986) 448 725 (13981) 5§22 702
Crédito a Habitagao 11352578  (212533) - - - - - - 39
Crédito a Particulares 2817309 (155918) - - - - - - 127 619
Outros 340 914 (5262) 4063 9934 15639 (7 21933 - 2451
TOTAL 50531154 (1552307) 4459484 1002301 8669490 (137 890) 2576 394 (34 565) 6983166
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(milhares de euros)

31.12.2008
g . Activos Outros activos Activos financeiros Investimentos detidos até .
Crédito sobre clientes financeiros fin.aojusto  disponiveis para venda a maturidade Ga:gl":: °
detidos p/  valor através de N
, iaga resultados N N b
Valor bruto  imparidade Valor bruto Imparidade Valor bruto  Imparidade

Agricultura, Silvicultura e Pesca 619 580 (20317) 4 576 - 1761 - - - 24 541
Industrias Extractivas 359 339 (5221) 3463 - 281 - - - 48 104
Indstrias Alimentares, das Bebidas e Tabaco 762 750 (14 613) 14 708 - 54 323 ( 52) 4306 - 97 878
Téxteis e Vestuario 376 839 (30 625) 9171 - 22908 (2238) - - 26 444
Curtumes e Calgado 70 889 (5 150) 1037 - 499 { 499) - - 2995
Madeira e Cortiga 178 445 (12277) 3521 - 3038 - - - 6604
Papel e Industrias Graficas 236 259 ( 5550) 2188 - 81768 - - - 40228
Refinagao de Petrbleo 59776 (71 - - - - - - 3004
Produtos Quimicos e de Borracha 601 760 (11 068) 15 565 - 46 109 ( 5) 13118 - 70 888
Produtos Minerais ndo Metdlicos 437 653 (11074) 1557 - 8507 - - - 47 504
Industrias Metalurgicas de Base e p. metélicos 543708 (13796) 7083 - 8014 - - - 68 111
Fabricago de Maquinas, Eq. e Ap. Eléctricos 205 226 (5261) 1474 1981 7 399 ( 770) 16 467 - 180 668
Fabricag&o de Material de Transporte 219 522 (5 089) 238 693 - 17 360 - 43825 - 76 320
Qutras Industrias Transformadoras 462 177 (12772) 1186 - 3529 ( 815) - B 15 560
Electricidade, Gas e Agua 1203 185 (7784) 14 821 - 349 565 - 12 591 - 306 905
Construgdo e Obras Publicas 5713410 (144 439) 172 730 - 326774 (1811) - - 1582880
Comércio por Grosso e a Retalho 3316622 (119655) 26 043 - 140 307 {11600) 14 645 - 456 361
Turismo 1273082 (19 750) 11874 - 8905 { 376) - - 68 346
Transportes e Comunicagbes 1838 176 (23733) 15659 - 1033744 (13719) 122573 - 578 606
Actividades Financeiras 2366 400 (32740) 1377 402 2063622 1821060 (33 829) 900 611 - 501638
Actividades Imobiliarias 5139037 (116195) 67 173 - 3546 ( 968) - - 435 895
Servigos Prestados as Empresas 4 950 870 (84 602) 12 082 20 905 480 (13 488) 2352 - 985675
Administragdo e Servigos Publicos 686 795 (9663) 1553 579 - 1888951 - 504 424 - 45 849
Qutras actividades de servigos colecti 1778211 {49 890) 5046 55211 243634 {24 462) 451 389 - 154 115
Crédito a Habitagéo 11020282 (231146) - - - - - - -
Crédito a Particulares 2801981 ( 129 859) - - - - - - 119250
Outros 975 455 (25725) 129 430 40 979 222 809 (1528) 74 894 - 482 241
TOTAL 48 197 639 (1 148 065) 3 690 162 2161813 7200271 (106 160) 2160196 - 6426610
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Em 31 de Dezembro de 2009 a decomposicéo do crédito a clientes por ratings é como segue:
(milhdes de euros)
31.12.2009 31.12.2008
Modelos de Rating/Scoring Escala Interna Valor do % Valor do %)
Crédito (%) Crédito %)

[aaa;a-] 1424 2,82% 1042 2,16%
[bbb+;-bbb-] 1710 3,38% 1969 4,09%
Modelos de Grandes Empresas [bb+;bb-] 5705 11,29% 6 579 13,65%
[b+;b-] 8573 16,97% 7 268 15,08%
ccct 859 1,70% 370 0,77%
8-9 233 0,46% 317 0,66%
10-11 410 0,81% 499 1,04%
12-13 751 1,49% 868 1,80%
14-15 823 1,63% 1053 2,18%
Modelos de Médias Empresas 16-17 938 1,86% 941 1,95%
18-19 628 1,24% 419 0,87%
20-21 730 1,44% 329 0,68%
22-23 351 0,69% 234 0,49%
24-25 765 1.51% 450 0,93%
A 180 0,36% 144 0,30%
B 503 1,00% 654 1,36%
Cc 930 1,84% 1134 2,35%
Modelos de Pequenas Empresas
D 499 0,99% 376 0,78%
E 318 0,63% 200 0,41%
F 427 0,84% 455 0,94%
01 1161 2,30% 939 1,95%
02 2762 5,47% 2 596 5,39%
03 2110 4,18% 2170 4,50%
Modelos de Crédito Habitagao o4 tan 2.52% 1330 276%
05 807 1,60% 794 1,65%
06 626 1,24% 553 1,15%
07 1452 2,87% 1606 3,33%
08 180 0,35% 145 0,30%
01 95 0,19% 107 0,22%
02 114 0,23% 152 0,32%
03 184 0,36% 253 0,52%
04 332 0,66% 398 0,83%
Modelos de Particulares 05 310 0.61% 301 0.62%
06 199 0,39% 200 0,41%
07 158 0,31% 167 0,35%
08 196 0,39% 147 0,30%
09 310 0,61% 258 0,54%
10 18 0,04% 6 0,01%
Créditos sem rating/scoring interno 11489 22,73% 10775 22,36%
TOTAL 50 531 100,00% 48 198 100,00%
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Risco de mercado
O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragao adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagéo de taxas de juro, taxas de cambio e
precos de accdes.

A gestdo de risco de mercado é integrada com a gestao do balango através da estrutura ALCO (Asset and
Liability Committee) constituida ao mais alto nivel da instituigao. Este 6rgao é responsavel pela definigéo
de politicas de afectagdo e estruturagéo do balango bem como pelo controlo da exposigéo aos riscos de
taxa de juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracéo de riscos consiste na estimagédo das
perdas potenciais sob condi¢cdes adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) &
utilizada. O Grupo utiliza um VaR com recurso a simulagéo de Monte Carlo, com um intervalo de confianga
de 99% e um periodo de investimento de 10 dias. As volatilidades e correlacdes sao histéricas com base
num periodo de observagdo de um ano. Como complemento ao VaR tém sido desenvolvidos cenarios
extremos (stress-testing) que permitem avaliar os impactos de perdas potenciais superiores as
consideradas na medida do VaR.

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008

Dezembro Média anual Maximo Minimo Dezembro Média anual Maximo Minimo
Risco cambial 24 192 28 728 33 491 21798 25010 22 399 25010 10 957
Risco taxa de juro 12 689 19 963 15 148 21182 32576 13 339 32 576 9 081
Acgdes e mercadorias 16 647 21 800 33087 10317 9237 16 903 9237 17 468

Efeito da diversificagdo (20 959) (25 475) (25619) (21 964) (19 565) (19 010) (19 565) (15 869)

Total 32 569 45 016 56 107 31333 47 258 33631 47 258 21637

O Grupo apresenta um valor em risco (VaR) de 32 569 milhares de euros (31 de Dezembro de 2008: 47
258 milhares de euros) para as suas posigoes de negociagao.

No seguimento das recomendagdes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instrugdo n° 19/2005, do Banco de
Portugal, o Grupo calcula a sua exposi¢éo ao risco de taxa de juro de balango baseado na metodologia do
Bank of Intemational Settlements (BIS) classificando todas as rubricas do activo, passivo e

extrapatrimoniais, que ndo pertengam a carteira de negociag&o, por escaldes de repricing.
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milheres de euros)
31.12.2009 31.12,2008
De6 De6 "
Montantes Néo Até 3 De3a6 Det1a$s Maisde§  Montantes De3aé De1a$s Mais de 5
elegiveis sensiveis meses meses me:f‘ia ! anos anos elegiveis. sensiveis At6 3 meses meses mesa;za ! anos anos
Caixa 218595 218 595 - - - - 249979 248979 - - - - -
Aplicagbes e disp. em ICs 10 371 562 9902 309 137973 131784 199 496 - 6 664 000 - 6 068 883 133 394 46 625 315098 100 000
Crédito a clientes 49 354 877 - 33417961 11124973 2288 567 1998 350 525026 47 268 054 - 30726899 12029681 2251833 1641902 617739
Titulos 14 566 218 3536 116 7734 580 2383996 611382 242678 57456 12247173 2231304 7134649 1284 572 986 449 390786 219413
Fora de balango - 592134  (36325)  (53159) (420500)  (75251) - 525 134 42575 5000 (474 459) (84 134)
Total 51646994 13610617 2978574 2020024 507 231 44 455565 13490 222 3 289 807 1873 327 853018
Recursos de outras [Cs. 11 092 889 7549771 1649 238 1324 381 328539 240960 12867932 10 466 569 1422665 119 480 648 218 211000
Depésitos 24 044 655 19 931 669 1312377 1682 586 1053 858 64165 23859913 21188716 1415168 1179271 9467 66291
Repo’s com clisntes 783 354 782 959 - - - 395 1822323 1488 451 112490 218 465 1941 976
Titulos Emitidos* 35 315641 19873934 1606511 1489 320 8975999 3369877 28309 897 16741037 513329 436 904 6563742 4054 885
Acgdes Preferenciais 600 000 - - - 600 000 - 600 000 - - - - 600 000
Fora de Balango 5456692 1150421 (1591216) (4160395) (833 545) - 5627638 562738 9783 (4579317) {1643 267)
Total 53 595 025 5718 547 2905 071 6788 001 2841852 55513411 4028 390 1963903 2644 051 3280 885
GAP {Activos - Passivos) 1948 031 7882 070 73503 (4777 977) (2334 621) {11 057 848) 9483832 1326 004 770 724 2 436 867

O modelo utilizado para o célculo da analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira bancaria

baseia-se numa aproximagdo ao modelo da duracdo, sendo efectuados cenarios paralelos para

deslocagéo da curva de rendimentos de 100 p.b. em todos os escaldes de taxa de juro.

milhares de euros

31.12.2009 31.12.2008

Aumento Diminuicéo Aumento Diminuigao Aumento Diminuigéo Aumento Diminuigéo

paralelode  paralela de depois de 1 depois de 1 paralelode  paralela de depois de 1 depois de 1
100 pb 100 pb anode 50 pb  ano de 50 pb 100 pb 100 pb anode 50 pb  ano de 50 pb
Em 31 de Dezembro 303 566 ( 303 566) 164 981 ( 164 981) 42 845 { 42 845) 40 083 ( 40083)
Média do exercicio 175 241 ( 175 241) 103 011 ( 103011) 62 192 ( 62192) 45530 ( 45 530)
Maximo para o exercicio 303 566 ( 303 566) 164 981 ( 164 981) 84768 ( 84 768) 52 886 ( 52 886)
Minimo para o exercicio 31053 ( 31053) 25887 ( 25887) 42 845 ( 42 845) 40 083 ( 40083)

No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de

activos e passivos financeiros do Grupo, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008,

bem assim como os respectivos saldos médios e os juros do exercicio:

(milhares de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Saldo médio Juro do Ta.xa de Saldo médio Juro do Ta'xa de
do exercicio exercicio juro do exercicio exercicio juro
média média

Activos monetarios 8 620 732 190 831 221% 8 379 583 289 964 3,46%
Crédito a clientes 48 578 733 2195 255 4,52% 45 657 828 2 904 887 6,36%
Aplicagbes em titulos 10 654 732 551 017 517% 7 750 462 574 589 7.41%
Aplicagdes diferenciais 265 258 - - 62 338 - -
Activos financeiros 68 119 455 2937103 4,31% 61 850 211 3 769 440 6,10%
Recursos monetarios 12 288 908 279 159 2,27% 10 411 060 503 618 4,84%
Recursos de clientes 24 515 188 463 655 1,89% 22718 210 695 736 3,06%
Outros recursos 31315 359 996 359 3,18% 28 720 941 1488 988 5,18%
Recursos diferenciais - - - - - -
Passivos financeiros 68 119 455 1739173 2,55% 61 850 211 2688 342 4,34%
Resultado Financeiro 1197 930 1,76% 1 081 098 1,76%
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdo dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de 2009 e

2008, por moeda, é analisado como segue:

(miihares de euros)
31.12.2009 31.12.2008

Posigdes a Posigoes a Outros Posigao Posigdes a Posigdes a Outros Posicao

Vista Prazo elementos Liquida Vista Prazo elementos Liquida
USD DOLARDOS E.UA. (2172 498) 2585683 ( 16 407) 396778 (3791015) 4064 237 8 966 282 188
GBP LIBRA ESTERLINA { 866 330) 883 392 ( 9093) 7 969 (1150808) 1066 053 33779 ( 50 976)
BRL REAL BRASILEIRO 1008 280 - 19 957 1029 237 456 111 ( 58 636) ( 67 828) 329 647
DKK COROA DINAMARQUESA 348 280 ( 300 667) - 47 613 36 899 ( 3773) - 33126
JPY YEN ( 192 032) 240008 ( 146 870) ( 98 894) ( 213 029) 277 067 ( 20 843) 43 195
CHF FRANCO SUICO ( 160 196) 163 805 1031 4640 66 484 ( 56 229) ( 62401) ( 52 146)
SEK COROA SUECA 85773 ( 88 666) 15 908 13016 24020 ( 25577) 5227 3670
NOK COROA NORUEGUESA ( 916) { 1385) 74 699 72 398 ( 8362) ( 7542) 22017 6113
CAD DOLAR CANADIANO 2151 368 2399 4919 383 1193 ( 203) 1373
ZAR RAND ( 2342) - 10 (2332 ( 1633) 685 ( 51) ( 999)
AUD DOLAR AUSTRALIANO 180 233 ( 175 561) 40 816 45 488 37 270 ( 29 892) 14 7 392
AOA KWANZA ( 37771) - - ( 37771) 17 601 - - 17 601
CZK COROA CHECA ( 14719) 18 585 ( 1878) 1988 ( 26 601) 27 907 ( 17 039) ( 156733)
OUTRAS 167 325 (127 593) 138 200 167 932 52 951 12 061 ( 4597) 60415
(1663762) 3197970 118773 1652981 (4499729) 5267554 ( 102959) 664 866

Nota: activo / (passivo)

Risco de liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as

responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagéo de

posicbes em carteira sem incorrer em perdas significativas. O controlo dos niveis de liquidez tem como

objectivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face as necessidades financeiras no

curto, médio e longo prazo.

Para avaliar a exposigdo global a este tipo de risco s&o elaborados relatérios que permitem n&o so

identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dinamica dos mesmos. Adicionalmente, &

também realizado um acompanhamento dos racios de liquidez de um ponto de vista prudencial, calculados

segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal.
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Para efeitos de gest&o de tesouraria, sdo considerados os seguintes elementos:

(milhdes de euros)

31.12.2009 31.12.2008
Caixa e outras disponibilidades 10 602 6716
Débitos de curto prazo junto de Instituices de crédito (9 030) (10 559)
Gap de tesouraria | " 1572 (3843)
Instrumentos liquidificaveis 9264 8710
Titulos utilizados em 31 de Dezembro (2 000) (1400)
Gap de tesouraria Il 8 836 3 467

(1) Gap de tesouraria - liquidez imediata e créditos interbancarios de curto prazo deduzidos dos débitos interbancarios até um ano. O
gap de tesouraria positivo indica niveis de liquidez excedentarios.

Em 31 de Dezembro de 2009, o Gap de tesouraria era positivo em 1 572 milhdes de euros, existindo ainda
a possibilidade de transformar titulos em meios liquidos, junto do Banco Central Europeu ou no mercado
de repos, no valor de 9 264 milhdes de euros. Deste Gltimo montante, 2 000 milhdes de euros estavam
utilizados em 31 de Dezembro, ficando disponiveis no prazo de um ano.

Adicionalmente, é também realizado ao nivel do Grupo BES um acompanhamento das posi¢gées de
liquidez de um ponto de vista prudencial, calculadas segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal.
Durante o ano de 2009 foi emitida uma nova instruc&o para reporte de liquidez, instrugdo n°® 13/2009,
sendo que os indicadores calculados ndo s&o0 os mesmos da antiga instrugdo n° 1/2000, pelo que n3o se
apresentam valores comparativos com Dezembro de 2008:

(milhées de euros)

31.12.2009
Mismatch acumulado " ( 4069)
Buffer de activos liquidos (2) 3890
Posicdo de liquidez ( 179)
Outros activos liquidificaveis 1572
Liquidez global 1393

(1) O mismatch acumulado corresponde a diferenga entre os activos e passivos com prazos residuais até um ano

(2) O buffer de activos liquidos reflecte 0 montante de activos, com maturidade residual superior a um ano, que possam ser utilizados para a
obtencéo de liquidez imediata, em concreto, os activos elegiveis como garantia em operacdes de crédito junto de bancos centrais (deduzidos dos
respectivos haircuts), excluindo os activos dados em garantia em operagdes de crédito com maturidade superior a 1 ano

Em 31 de Dezembro de 2009, a posicéo de liquidez global considerando outros titulos transformaveis em
meios liquidos, ascendia a 1 393 milhdes de euros.
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Seguidamente apresenta-se o detalhe do mismatch por prazos residuais apurado ao nivel do Grupo
BESPAR:

(milhdes de euros)

31.12.2009
Montantes . de7dias det1a3 de3ab de6meses superiorai
o . até7dias .

Elegiveis até 1 més  meses meses a 1 ano ano
ACTIVOS
Caixa e disponibilidades 433 433 - - - - -
Aplicagbes e disponibilidades em Instituicdes de crédito e Bancos Centrais 10372 8 395 1325 185 136 124 207
Crédito a clientes 49 354 516 856 1821 1720 2 886 41 555
Titulos* 15098 328 759 593 895 1227 11 296
Outros activos liquidos 2054 2054 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos € Derivados) 3302 69 180 337 255 815 1 646
Total 11795 3120 2936 3006 5052 54 704
PASSIVOS
Recursos de Instituigses de crédito, Bancos Centrais e Outros empréstimos 11875 3732 2776 797 565 2424 1581
Depositos de clientes 24 045 262 376 1256 179 ( 543) 22515
Titulos Emitidos 35315 1608 1959 5902 3764 1784 20 298
Outros passivos exigiveis a curto prazo 1132 1132 - - - - -
Fora de Balango (Compromissos e Derivados) 25484 201 239 436 426 796 23 386
Total 6935 5350 8 391 4934 4 461 67 780
GAP (Activos - Passivos) 4 860 (2230) ( 5 455) (1928) 591 (13 076)
GAP Acumulado 4 860 2630 (28295) (4753) (4162) (17 238)
Buffer de activos liq > 12 meses 3 890

* Esta rubrica inclui os titulos liquidos do GBES passiveis de utilizagéo junto do BCE para efeitos de cedéncia de liquidez

O quadro espelha todos os montantes de activos, passivos e extrapatrimoniais que possuam cash-flows,
que se encontram classificados em escaldes de prazos residuais para a maturidade. No caso de rubricas
em que ndo exista uma maturidade definida (como é o caso dos depésitos & ordem, descobertos, contas
correntes e compromissos assumidos perante terceiros) foram utilizados modelos comportamentais com
base em informagao histérica, que reflectem a maturidade esperada dos cash-flows. Para a generalidade
dos depésitos com maturidade e dado o seu comportamento especifico utilizamos, também, um modelo
comportamental que reflecte a maturidade esperada.

Risco operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas
informaticos, ou ainda, por eventos externos a organizagao.

Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado um sistema que visa assegurar a
uniformizagdo, sistematizagdo e recorréncia das actividades de identificagdo, monitorizagdo, controlo e
mitigacdo deste risco. Este sistema & suportado por uma estrutura organizacional, integrada no
Departamento de Risco Global exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes

designados por cada um dos departamentos e subsidiarias considerados relevantes.
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Gestao de Capital e R4cio de Solvabilidade

Os principais objectivos da gestdo de capital no Grupo séo (i) permitir o crescimento sustentado da
actividade através da geragdo de capital suficiente para suportar o aumento dos activos, (ii) cumprir os
requisitos minimos definidos pelas entidades de supervisdo em termos de adequacgdo de capital e (iii)

assegurar o cumprimento dos objectivos estratégicos do Grupo em matéria de adequacéao de capital.

A definicdo da estratégia a adoptar em termos de gestio de capital € da competéncia da Comissao

Executiva encontrando-se integrada na definigao global de objectivos do Grupo.

No seio do Grupo BESPAR o Banco de Portugal apenas procede a andlise dos racios de capital ao nivel
do Grupo BES. Os racios de capital do Grupo BESPAR n#o sao analisados pelo Banco de Portugal pelo
facto da supervisdo consolidada do BES ser feita tendo por referéncias as contas consolidadas da
empresa-mae da BESPAR, a Espirito Santo Financial Group S.A.. Consequentemente, os elementos que
iremos apresentar de seguida reportam-se ao Grupo BES.

Em termos prudenciais, o Grupo esta sujeito a superviséo do Banco de Portugal que, tendo por base a
Directiva Comunitaria sobre adequagao de capitais, estabelece as regras que a este nivel deverdo ser
observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisio. Estas regras determinam um racio minimo de
fundos préprios totais em relacdo aos requisitos exigidos pelos riscos assumidos, que as instituicOes
deverdo cumprir.

No &mbito da implementag&o do novo acordo de capital, e fazendo uso da faculdade concedida pelo novo
regime prudencial instituido pelos Decretos-Lei n® 103/2007 e n° 104/2007, que transpuseram para o
ordenamento juridico nacional os principios universalmente designados por “Basileia II”, o Grupo foi
autorizado a utilizar, com efeitos em 31 de Margo de 2009, a abordagem baseada no uso de modelos
internos para o tratamento do risco de crédito (método “Internal Ratings Based” — IRB) para o risco de
crédito e o método “Standard” para o tratamento do risco operacional (método “The Standardized
Approach” — TSA).

Os elementos de capital do Grupo BES dividem-se em Fundos Préprios de Base, Fundos Préprios
Complementares e Deducgdes, com a seguinte composicéo:

» Fundos Préprios de Base (FPB): Esta categoria inclui o capital estatutario realizado, as reservas
elegiveis (excluindo as reservas de justo valor), os resultados retidos do periodo, quando certificados, os
interesses minoritarios e as acgdes preferenciais. S30 deduzidas as reservas de justo valor negativas
associadas a acgbes ou outros instrumentos de capital, o valor de balango dos montantes relativos a
“Goodwill" apurado, activos intangiveis e desvios actuariais negativos decorrentes de responsabilidades
com beneficios pés emprego a empregados acima do limite do corredor. Desde 2007 passaram também a
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ser deduzidas em 50% do seu valor as participagdes superiores a 10% em instituicdes financeiras e
entidades seguradoras. Em 2009, decorrente da aplicagéo do método IRB para risco de crédito, passou
igualmente a ser ajustado 50% do montante das perdas esperadas para posicdes em risco deduzidas das
somas de correcgdes de valor e provisdes existentes.

e Fundos Proprios Complementares (FPC): Incorpora essenciaimente a divida subordinada emitida
elegivel e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a acgdes ou outros instrumentos de
capital. Sdo deduzidas as participagdes em instituicoes financeiras e entidades seguradoras em 50% do
seu valor, bem como, em 2009, 50% do montante das perdas esperadas para as posicbes em risco
deduzidas das somas de correcgdes de valor e provisdes existentes, decorrentes da aplicagdo do método
IRB para risco de crédito.

e Deducdes (D): Compreendem essencialmente a amortizagao prudencial dos iméveis recebidos em
dag#o para liquidagdo de créditos.

Adicionalmente, a composigéo da base de capital esta sujeita a um conjunto de limites. Desta forma, as
regras prudenciais estabelecem que os FPC néo podem exceder os FPB. Adicionalmente, determinadas
componentes dos FPC (o designado Lower Tier I) ndo podem superar os 50% dos FPB.

Em Dezembro de 2008, o Banco de Portugal publicou o Aviso 11/2008, que estabeleceu um periodo
transitorio de quatro anos, de Dezembro de 2009 a Dezembro de 2012, para o reconhecimento dos
desvios actuariais totais apurados em 2008, deduzidos do rendimento esperado dos activos do fundo
relativos a este mesmo ano. Consequentemente, o valor anual a incorporar durante o referido periodo é de
137 milhdes de euros.

Os principais movimentos ocorridos nos FPB em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 apresentam-se no
quadro seguinte:

(milndes de euros)

31.12.2009 31.12.2008 @
Saldo no inicio do periodo 3948 3953
Aumento de capital 1180 -
Incorporagéo resultados do ano 325 289
Interesses Minoritarios 130 12
Desvios actuariais com responsabilidades pés-emprego com impacto prudencial (3) ( 133)
Amortizagdo do periodo transitério IFRS ( 12) ( 20)
Dedugéo de participagdes em sociedades financeiras e outros elementos { 359) 69
Reservas de reavaliagio com impacto prudencial 213 ( 174)
Outros efeitos ( 13) ( 48)
Saldo no fim do periodo 5409 3948

(a) Valores de Dezembro de 2008 de acordo com o método Standard; valores de Dezembro de 2009 com base no método IRB Foundation.
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Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008:

(milhSes de euros)

O quadro seguinte apresenta um sumario dos calculos de adequacéo de capital do Grupo BES para 31 de /{?

31.12.2009 31.12.2008 @
A - Fundos Préprios
Capital ordinario realizado, Prémios de Emissdo e Acgbes Proprias 4 560 3139
Reservas e Resultados elegiveis (excluindo reservas de justo valor) 996 913
Interesses Minoritarios 284 154
Activos Intangiveis ( 122) ( 125)
Desvios Actuariais com responsabilidades pds-emprego com impacto prudencial ( 163) ( 160)
Goodwill ( 356) ( 341)
Reservas de justo valor com impacto prudencial ( 17) ( 230)
Periodo transitério IFRS 50 62
Fundos Préprios para determinagio do Racio Core Tier | (A1) 5232 3412
Acgdes Preferenciais 600 600
Dedugéo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 423) ( 64)
Fundos Préprios de Base (TIER I) (A2) 5409 3948
45% das Reservas de justo valor Positivas 192 36
Divida Subordinada elegivel 2095 2366
Dedugéo de Particip. em Sociedades Financeiras e outros elementos ( 354) ( 64)
Fundos Préprios Complementares (TIER ") 1933 2338
Deducdes ( 12) ( 10)
Fundos Préprios Elegiveis (A3) 7 330 6 277
B- Activos de Risco
Calculados de Acordo com o Aviso 5/2007 (Riscos de Crédito) 57 426 53 791
Calculados de Acordo com o Aviso 8/2007 (Riscos de Mercado) 4003 2878
Calculados de Acordo com o Aviso 9/2007 (Risco Operacional) 3668 3042
Total de Activos de Risco Equivalentes (B) 65 097 59 711
C- Racios Prudenciais
Racio Core Tier 1 (A1/B) 8,0% 57%
Racio Tier 1 (A2/B) 8,3% 6,6%
Récio de Solvabilidade (A3/B) 11,3% 10,5%

(a) Valores de Dezembro de 2008 de acordo com o método Standard; valores de Dezembro de 2009 com base no método IRB Foundation.
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Nota 43 — Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2009, o
Grupo adoptou as seguintes normas e interpretagcdes contabilisticas de aplicagéo obrigatéria desde 1 de
Janeiro de 2009:

IFRS 2 (alterado) - Pagamento com base em acgdes: condigdes de aquisicédo

O Intemnational Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008 uma alteragéo ao IFRS 2 a
qual se tornou efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragcdo ao IFRS 2 (i) permitiu clarificar que
as condigdes de aquisigéo dos direitos inerentes a um plano de pagamentos com base em acgdes limitam-
se a condigdes de servico ou de performance, (ii) introduz o conceito de non vesting conditions e (iii)
determina que qualquer cancelamento de programas, quer pela entidade quer por terceiras partes, tem o
mesmo tratamento contabilistico.

A adopgéo desta norma n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

IFRS 7 (alterado) - Instrumentos financeiros: Divulgagoes

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de 2009, o IFRS 7 (alterado) -
instrumentos financeiros: Divulgacdes, com data de aplicagéo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2009. Esta
alteragio ao IFRS 7 requer informagéo adicional nas divulgagdes sobre (i) a mensuragéo dos justos
valores, estabelecendo nomeadamente que estes devem ser apresentados em trés niveis hierarquicos

definidos na prépria norma e (i) sobre o risco de liquidez.

Face a natureza destas alteragdes o impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo foi exclusivamente

ao nivel das divulgagoes.

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O Interational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 o IFRS 8 -
Segmentos operacionais, o qual foi adoptado para uso na Unido Europeia em 21 de Novembro de 2007.
Esta norma é de aplicacdo obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2009. O IFRS 8 - Segmentos operacionais
define a apresentacdo da informagdo sobre segmentos operacionais de uma entidade. Esta norma
especifica como uma entidade devera reportar a sua informac&o nas demonstragdes financeiras anuais, e
como consequéncia alterou o IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita a informagéo a ser
seleccionada para reporte financeiro interino. Uma entidade devera efectuar uma descrigdo sobre a
informacéo apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagbes, e ainda sobre a forma

como os segmentos s&o construidos.
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Conforme referido na Nota 2.21, a adopgao desta norma nio teve impacto nas demonstragdes financeiras
do Grupo.

IAS 1 (alterado) - Apresentagdo das demonstragdes financeiras

O Intemational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, o IAS 1 (alterado) -
Apresentagéo das demonstragdes financeiras com data de aplicagdo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009.
O IAS 1 (alterado) exige que a informagdo financeira seja agregada na preparagdo das demonstragdes
financeiras, em fungdo das suas caracteristicas de base e introduz a demonstragéo do rendimento integral.
Na sequéncia das alteragdes impostas por esta norma os utilizadores das demonstragdes financeiras
poderdo mais facilmente distinguir as variagées nos capitais proprios do Grupo decorrentes de transacgées
com accionistas (ex. dividendos, transacgdes com acgdes proprias) e transacgdes com terceiras partes,

ficando estas resumidas na demonstragao do rendimento integral.

Adicionalmente, sempre que a informag&o comparativa seja reescrita ou reclassificada, nomeadamente na
sequéncia da introdugdo de novas normas contabilisticas, torna-se necessaria a apresentagdo de um
balango reportado & data de inicio do periodo comparativo incluido nas demonstracées financeiras.

As alteragbes impostas pelo IAS 1 tiveram apenas efeito ao nivel da apresentagdo das demonstragdes

financeiras do Grupo.

IAS 23 (alterado) - Custos de empréstimos obtidos

O Intemational Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Marco de 2007, o IAS 23 (alterado) - Custos
de empréstimos obtidos, com data de aplicagéo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009. Esta norma exige
que as entidades capitalizem os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de
aquisic&o, construgdo ou produgdo de um activo qualificavel, como parte integrante do custo de aquisicéo,
construcdo ou producéo desse activo. Assim, a opgao de registar tais custos directamente nos resultados
foi eliminada. Activos qualificaveis correspondem aqueles que necessitam de um periodo substancial de
tempo para ficarem prontos para o seu uso pretendido ou para venda.

A adopgéo desta norma n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Alteragdo ao IAS 32 - Instrumentos financeiros: apresentacao - Instrumentos financeiros remiveis e
obrigagdes resuitantes de liquidagao

O Intenational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 uma alteragdo ao IAS 32 -
Instrumentos financeiros: apresentacdo — instrumentos financeiros remiveis e obrigagées decorrentes de
liquidag&o, a qual é de aplicacdo obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragdo afecta a
classificagéo de instrumentos financeiros remiveis e de obrigagbes decorrentes de liquidagao. De acordo
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com os requisitos do IAS 32, os instrumentos financeiros (i) reembolsaveis em dinheiro ou através da
entrega de outros activos financeiros ou (ii) que concedem ao detentor um direito de exigir que o emitente
proceda a sua reaquisicdo (instrumentos remiveis), sdo classificados como passivos financeiros. A
alteracéo efectuada a esta norma e efectiva desde 1 de Janeiro de 2009, implica que alguns instrumentos
que qualificavam como passivos financeiros de acordo com o anterior IAS 32, passem a ser reconhecidos
como instrumentos de capital, caso os mesmos apresentem determinadas caracteristicas, nomeadamente
que: (i) representem um interesse residual ultimo nos activos liquidos de uma entidade, (ii) fagam parte de
uma classe de instrumentos subordinada a qualquer outra classe de instrumentos emitidos pela entidade e
que (iii) todos os instrumentos dessa classe tenham os mesmos termos e condi¢des. O IASB alterou ainda
o 1AS 1 Apresentacdo de demonstragdes financeiras tendo incluido requisitos adicionais de divulgagao
relativos a este tipo de instrumentos.

A adopcao desta norma nao teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

IFRIC 13 - Programas de Fidelizacéo de Clientes

O IFRIC 13 - Programas de fidelizagéo de clientes foi emitido em Julho de 2007 e entrou em vigor para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2008, sendo por isso apenas relevante para o Grupo a partir
de 1 de Janeiro de 2009. Esta interpretacéo aplica-se a programas de fidelizagéo de clientes, onde s&o
adjudicados créditos aos mesmos como parte integrante de uma venda ou prestagéo de servicos e estes
poderao trocar esses créditos, no futuro, por servicos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

A adopgao desta norma n&o teve impacto significativo nas demonstragdes financeiras do Grupo.

IFRIC 15 — Acordos para construgdo de iméveis

O IFRIC 15 — Acordos para construgdo de iméveis, entrou em vigor para exercicios iniciados a partir de 1
de Janeiro de 2009. Esta interpretagao contém orientagcdes que permitem determinar se um contracto para
a construgdo de iméveis se encontra no ambito do IAS 18 - Reconhecimento de proveitos ou do IAS 11
Contratos de construgao, sendo expectavel que o IAS 18 seja aplicavel a um nimero mais abrangente de

transacgdes.

A adopgao desta interpretagéo n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

IFRIC 16 — Cobertura de um investimento numa operagéo em moeda estrangeira

O IFRIC 16 - Cobertura de um investimento numa operagédo em moeda estrangeira & aplicavel aos
exercicios iniciados a partir de 1 de Outubro de 2008.Esta interpretagao visa clarificar que:

- a cobertura de um investimento numa operagdo em moeda estrangeira pode ser aplicada apenas a
diferencas cambiais decorrentes da conversao das demonstracdes financeiras das subsidiarias na sua
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moeda funcional para a moeda funcional da casa-mae e apenas por um montante igual ou inferior ao
capital préprio da subsidiaria;

- 0 instrumento de cobertura pode ser contratado por qualquer entidade do Grupo, excepto pela entidade
que esta a ser objecto de cobertura; e

- aquando da venda da subsidiaria objecto de cobertura, o ganho ou perda acumulado referente a
componente efectiva da cobertura é reclassificado para resultados.

Esta interpretagdo permite que uma entidade que utiliza o método de consolidagdo em escada, escolha
uma politica contabilistica que permita a determinacdo do ajustamento de conversdo cambial acumulado
que € reclassificado para resultados na venda da subsidiaria, tal como faria se o método de consolidagao
adoptado fosse o directo. Esta interpretacdo é de aplicacdo prospectiva.

A adopcéo desta interpretagéo néo teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, o IASB publicou o Annual Improvement Project o qual alterou certas normas ent3o em
vigor. As alteragdes com efeitos para o Grupo em 2009 s3o como segue:

(a) Alteracéo ao IAS 1 - Apresentagao das demonstragdes financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeiro de
2009. A alteragdo clarifica que apenas alguns instrumentos financeiros classificados na categoria de
negociagéo, e n&o todos, sdo exemplos de activos e passivos correntes.

A adopg&o desta alteragdo nao teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

(b) Alteragéo ao IAS 16 - Activos fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragao
efectuada estabelece regras de classificagdo (i) das receitas provenientes da alienagao de activos detidos
para arrendamento e subsequentemente vendidos e (ii) destes activos durante o tempo que medeia entre a
data da cess&o do arrendamento e a data da sua alienacgao.

A adopgéo desta alteragéo nao teve impacto nas demonstragées financeiras do Grupo.

(c) Alteragdo ao IAS 19 - Beneficios dos empregados, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As
alteragcbes efectuadas permitiram clarificar (i) o conceito de custos com servicos passados negativos
decorrentes da alteragéo do plano de beneficios definidos, (ii) a interacg¢do entre o retorno esperado dos
activos e os custos de administragdo do plano, e (iii) a distingdo entre beneficios de curto e de médio e
longo prazo.

A adopgao desta alteragdo no teve impacto nas demonstragées financeiras do Grupo.

(d) Alteragédo ao IAS 20 - Contabilizagéo dos subsidios do governo e divulgagéo de apoios do governo,
efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragéo estabelece que o beneficio decorrente da
obtengdo de um empréstimo do governo com taxas inferiores as praticadas no mercado, deve ser
mensurado como a diferenga entre o justo valor do passivo na data da sua contratagéo, determinado de
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acordo com o IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragéo e o valor recebido. Tal
beneficio devera ser subsequentemente registado de acordo com o IAS 20.
A adopgao desta alteragéo n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

(e) Alteracdo ao IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O
conceito de custos de empréstimos obtidos foi alterado de forma a clarificar que os mesmos devem ser
determinados de acordo com o método da taxa efectiva preconizado no IAS 39 - Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuragao, eliminando assim a inconsisténcia existente entre 0 IAS 23 e 0 IAS 39.

A adopgéo desta alteragio n&o teve impacto nas demonstracdes financeiras do Grupo.

(f) Alteragéo ao IAS 27 - Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas, efectiva a partir de 1 de
Janeiro de 2009. A alteragéo efectuada a esta norma determina que nos casos em que um investimento
numa subsidiaria esteja registado pelo seu justo valor nas contas individuais, de acordo com o IAS 39 -
Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao, e tal investimento qualifique para classificagao
como activo nao corrente detido para venda de acordo com o IFRS 5 - Activos n&o correntes detidos para
venda e unidades operacionais em descontinuagdo, 0 mesmo devera continuar a ser mensurado no ambito
do IAS 39.

A adopgao desta alteragéo n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

(g) Alteragdo ao IAS 28 - Investimentos em associadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As
alteragdes introduzidas ao IAS 28 tiveram como objectivo esclarecer (i) que um investimento numa
associada deve ser tratado como um activo unico para efeitos dos testes de imparidade a efectuar a luz do
IAS 36 Imparidade de activos, (i) que qualquer perda por imparidade a reconhecer ndo devera ser alocada
a activos especificos nomeadamente ao goodwill e (iii) que as reversbes de imparidade séo registadas
como um ajustamento ao valor de balango da associada desde que, e na medida em que, o valor
recuperavel do investimento aumente.

A adopcéo desta alteragéo néo teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

(h) Alteragdo ao IAS 38 - Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alterag&o veio
determinar que uma despesa com custo diferido, incorrida no contexto de actividades promocionais ou
publicitarias, s6 pode ser reconhecida em balango quando tenha sido efectuado um pagamento adiantado
em relagdo a bens ou servigos que serdo recebidos numa data futura. O reconhecimento em resultados
devera ocorrer aquando a entidade tenha o direito ao acesso aos bens e os servigos sejam recebidos.

A adopgao desta alteragio n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

(i) Alteragéo ao IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo, efectiva a partir de 1 de
Janeiro de 2009. Estas alteragbes consistiram fundamentalmente em (i) esclarecer que é possivel efectuar
transferéncias de e para a categoria de justo valor através de resultados relativamente a derivados sempre
que os mesmos iniciam ou terminam uma relag&o de cobertura em modelos de cobertura de fluxos de
caixa ou de um investimento liquido numa associada ou subsidiaria, (ii) alterar a definigéo de instrumentos
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financeiros ao justo valor através de resultados no que se refere a categoria de negociagédo, de forma a
estabelecer que no caso de carteiras de instrumentos financeiros geridos em conjunto e relativamente aos
quais exista evidéncia de actividades recentes tendentes a realizagdo de ganhos de curto prazo, as
mesmas devem ser classificadas como de negociagdo no seu reconhecimento inicial, (iii) alterar os
requisitos de documentagéo e testes de efectividade nas relagbes de cobertura estabelecidas ao nivel dos
segmentos operacionais determinados no ambito da aplicagio do IFRS 8 - Segmentos operacionais, e (iv)
esclarecer que a mensuracdo de um passivo financeiro ao custo amortizado, apés a interrupgéo da
respectiva cobertura de justo valor, deve ser efectuada com base na nova taxa efectiva calculada na data
da interrupgao da relagéo de cobertura.

A adopgéo desta alteragéo nao teve impacto nas demonstragées financeiras do Grupo.

() Alteragdo ao IAS 40 - Propriedades de investimento, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Na
sequéncia desta alteragdo, as propriedades em construgéo ou desenvolvimento com vista ao seu uso
subsequente como propriedades de investimento passam a estar incluidas no ambito do IAS 40 (antes
abrangidas pelo IAS 16 - Activos fixos tangiveis). Tais propriedades em construgdo poderdo ser registadas
ao justo valor excepto se o mesmo ndo puder ser medido com fiabilidade, caso em que deverdo ser
registadas ao custo de aquisicao.

A adopgéo desta alteragio nao teve impacto nas demonstragdes financeiras do Grupo.

NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS AINDA NAO
ADOPTADAS PELQO GRUPO

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda nao entraram em vigor e
que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras, podem ser analisadas
seguidamente. O Grupo ira adoptar estas normas quando as mesmas forem de aplicagdo obrigatdria.

IFRS 1 (alterado) — Adopgéo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e IAS
27 — Demonstragoes Financeiras consolidadas e separadas

As alteragdes ao IFRS 1 - Adopgao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e ao
IAS 27 - Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas sdo efectivas para exercicios que se
iniciam apés 1 de Julho de 2009.

Estas alteragbes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar os IFRS pela primeira vez na
preparacdo das suas contas individuais, adoptem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus
investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na data
da transicdo para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial contabilistico
anterior.

O Grupo nao espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgéo desta norma.

135

R = 2



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

IFRS 3 (revista) — Concentracdes de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) - Demonstracdes
financeiras consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 o IFRS 3 (revisto) -
Concentragbes de actividades empresarias e uma alteragdo ao IAS 27 - Demonstragbes financeiras
consolidadas e separadas.

Os principais impactos das alteragbes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisicdes
parciais, em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritarios) poderéo ser
mensurados ao justo valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos interesses
sem controlo) ou como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos capitais préprios
adquiridos (tal como actualmente requerido); (ii) aos step acquisition em que as novas regras obrigam,
aquando do calculo do goodwill, a reavaliagéo, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer
interesse sem controlo detido previamente a aquisigéo tendente a obtengéo de controlo; (iii) ao registo dos
custos directamente relacionados com uma aquisicdo de uma subsidiaria que passam a ser directamente
imputados a resultados; (iv) aos pregos contingentes cuja alteragéo de estimativa ao longo do tempo passa
a ser registada em resultados e n&o afecta o goodwill e (v) as alteragées das percentagens de subsidiarias
detidas que ndo resultam na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de
capitais proprios.

Adicionalmente, das alteracdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria
passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagdo de uma subsidiaria, tendente a perda de controlo qualquer

interesse sem controlo retido € mensurado ao justo valor determinado na data da alienagao.

Esta revisdo do IFRS 3 e alteragdo do IAS 27 s&o efectivas para exercicios com inicio a partir de 1 de
Julho de 2009. O Grupo ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgdo desta
norma.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, o IFRS 9 - Instrumentos
financeiros parte |: Classificagdo e mensuragéo, com data de aplicagéo obrigatéria para exercicios com
inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgéo antecipada permitida. Esta norma néo foi
ainda adoptada pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do IASB de substituigdo do IAS 39 e aborda os
temas de classificacio e mensuragdo de activos financeiros. Os principais aspectos considerados s&o os
seguintes:

- Os activos financeiros passam a ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo

valor. Esta decisdo sera efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros. A sua
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classificagéo depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestéo do negécio esses activos
financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo financeiro;

- Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos financeiros
contratados representam apenas capital e juros, isto &, contenham apenas caracteristicas basicas de
divida, e a entidade, no modelo de gestdo do negocio, detenha esses activos financeiros com o objectivo
de capturar apenas os respectivos fluxos financeiros. Todos os outros instrumentos de divida sado
reconhecidos ao justo valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sdo reconhecidos ao justo valor com as
variagbes subsequentes registadas em resultados do exercicio. Contudo, uma entidade podera
irrevogavelmente eleger instrumentos de capital, para os quais, as variagdes de justo valor e as mais ou
menos valias realizadas s&o reconhecidas em reservas. Os ganhos e perdas assim reconhecidos n3o
poderéo ser reciclados por resultados do exercicio. Esta decisio é discricionéria ndo implicando que todos
os instrumentos de capital sejam assim tratados. Os dividendos recebidos s&o reconhecidos em resultados
do exercicio.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopcéo desta norma.

IAS 39 (Alterado) - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao - activos e passnvos
elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteragdo ao IAS 39 - Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuracdo — activos e passivos elegiveis para cobertura a qual é de
aplicac&o obrigatéria para exercicios que se iniciam a partir de 1 de Julho de 2009.

Esta alteragdo clarifica a aplicagéo dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais 0s
cash flows elegiveis de serem incluidos numa operagéo de cobertura.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta norma ao nivel das suas demonstragbes
financeiras.

IFRIC 12 — Contratos de Concessao de Servigos

O Intemational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, o IFRIC 12
- Contratos de Concessdo de Servicos, com data efectiva de aplicagéo obrigatéria em 1 de Janeiro de
2008, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A adopcéo desta interpretacéo pela Unido Europeia
ocorreu apenas em 2009 sendo por isso a mesma de aplicag@o obrigatéria para o Grupo apenas a partir de
1 de Janeiro de 2010.
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O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concesséo de servicos publico-privados e contempla apenas as
situagbes onde o concedente (i) controla ou regula os servigos prestados pelo operador, e (ii) controla os
interesses residuais das infra-estruturas na maturidade do contrato.

Face a natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagéo néo se estima impacto significativo ao
nivel das demonstrac¢des financeiras do Grupo.

IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas

O IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1
de Julho de 2009.

Esta interpretago visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuicdes em espécie a accionistas.
Assim, estabelece que as distribuicdes em espécie devem ser registadas ao justo valor dos activos
distribuidos sendo a diferenga para o respectivo valor de balango reconhecida em resultados aquando da
distribui¢éo.
O Grupo ndo espera que esta interpretagéo tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes
financeiras.

IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes

O IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de
Jutho de 2009.

Esta interpretagéo visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma
entidade recebe activos de clientes para sua prépria utilizagdo e com vista a estabelecer posteriormente
uma ligagéo dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens
ou servicos. ‘
A Interpretagéo clarifica:

« as condi¢des em que um activo se encontra no ambito desta interpretagéo;

« o reconhecimento do activo e a sua mensuragéo inicial;

- a identificagao dos servigos identificaveis (um ou mais servigos em troca do activo transferido);

« 0 reconhecimento de proveitos;

- a contabilizagdo da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

O Grupo ndo espera que esta interpretagéo tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes

financeiras.

138



CONTAS CONSOLIDADAS - 2009

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o IASB publicou o Annual Improvement Project o qual
alterou certas normas que se encontram em vigor, estando apenas por adoptar pelo Grupo a seguinte

alteracgao:

- Alteragdo a IFRS 5 - Activos nio correntes detidos para venda e unidades operacionais em
descontinuagdo, efectiva para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009 Esta alteragdo veio
esclarecer que a totalidade dos activos e passivos de uma subsidiaria devem ser classificados como
activos n&o correntes detidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existir um plano de venda parcial da
subsidiaria tendente 3 perda de controlo. Esta norma sera adoptada prospectivamente pelo Grupo em
2010.

Nota 44 — Eventos subsequentes

e Em Janeiro de 2010 o BES colocou uma emissdo ao abrigo do programa de Euro Medium Term
Notes no Montante de 750 milhdes de €uros, com um prazo de cinco anos e taxa fixa equivalente a
Euribor a 3 meses acrescida de um spread de 125 pontos base.

* Em Fevereiro de 2010, os Conselhos de Administracdo do Banco Espirito Santo de Investimento,
S.A e o Execution Holdings Limited, conhecido como Execution Noble, um grupo de banca de
investimento internacional com sede em Londres, anunciaram que chegaram a um acordo quanto
aos termos de uma oferta recomendada, para que o BESI adquira uma participago de 50,1%.
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CERTIFICAGAO LEGAL
DAS CONTAS INDIVIDUAIS



JOSE MANUEL MACEDO PEREIRA
Revisor Oficial de Contas N° 312

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1.

Examinei as demonstra¢es financeiras da BESPAR — SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2009, (que evidencia um total de 1.925.462 milhares de euros e um total de
capital préprio de 1.823.986 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 28.618
milhares de euros), as Demonstra¢des dos resultados, do rendimento integral, das alteracoes
nos capitais préprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as
correspondentes Notas explicativas. Estas demonstragdes foram preparadas em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definido no
Aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral, as alteragGes nos capitais
proprios e os fluxos de caixa, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos
adequados e 2 manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,
baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4,

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel
sobre se as demonstragSes financeiras estdo isentas de distor¢Ses materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiw:

¢ a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua
preparagio;

¢ 2 apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstincias;

¢ averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e
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¢ a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragGes
financeiras.

O meu exame abrangeu também a verificagdo da concordincia do relatério de gestio com as
demonstragSes financeiras.

Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da minha
opinifo.

OPINIAO

7.

Em minha opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
BESPAR - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. em 31
de Dezembro de 2009, o resultado das suas operagSes, o rendimento integral, as alteragoes
nos capitais préprios e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade
com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definido no Aviso n.° 1/2005,
do Banco de Portugal.

E também meu parecer que o relatério de gestio é concordante com as demonstragSes
financeiras.

Lisboa, 15 de Abril de 2010

José Maw Macedo Pereira

Av. 5 de Outubro, 115 - 6° Letra E - 1050-052 LISBOA Tel.: 217 991 700 - Fax: 217 991 704
E-mail: jmacedopereira@mail.telepac.pt



CERTIFICAGAO LEGAL
DAS CONTAS CONSOLIDADAS



JOSE MANUEL MACEDO PEREIRA
Revisor Oficial de Contas N° 312

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1.

Examinei as demonstragbes financeiras consolidadas da BESPAR - SOCIEDADE
GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A., as quais compreendem o Balanco
consolidado em 31 de Dezembro de 2009, (que evidencia um total de 82.177.651 milhares de
euros e um total de capital préprio de 6.718.155 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido atribuivel aos accionistas da Sociedade de 202.647 milhares de euros e interesses
minoritirios de 4.517.647 milhares de euros), as Demonstra¢Ses dos resultados consolidados, do
rendimento integral consolidado, das alterages nos capitais proprios consolidados e dos fluxos
de caixa consolidados do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.
Estas demonstragbes foram preparadas em conformidade com as IFRS adoptadas na Unido
Europeia.

RESPONSABILIDADES

2.

3.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstragdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do conjunto
das Sociedades incluidas na consolidagio, o resultado consolidado das suas operagdes, o
rendimento integral consolidado, as alteragbes nos capitais proprios e os fluxos de caixa
consolidados, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengio de sistemas de controlo interno apropriados.

A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4,

O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estio isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

¢ a verificacdo de as demonstra¢Ses financeiras das Sociedades incluidas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nio o
tenham sido, a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua preparacio;

¢ a verificagdo das operagbes de consolidagio e da aplicagio do método da equivaléncia
patrimonial;

¢ aapreciagdo sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo
uniforme e a sua divulgagio, tendo em conta as circunstincias;
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¢ averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

¢ aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstracSes
financeiras consolidadas.

5. O meu exame abrangeu também a verificagio da concordincia do relatério de gestio com as
demonstragdes financeiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da minha
opinigo.

OPINIAO

7. Em minha opinifio, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio financeira
consolidada da BESPAR — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS,
S.A. em 31 de Dezembro de 2009, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento
integral consolidado, as alteragdes nos capitais proprios consolidados e os fluxos de caixa
consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as IFRS adoptadas na
Unido Europeia.

8. E também meu parecer que o relatério de gestio é concordante com as demonstragdes
financeiras.

Lisboa, 15 de Abril de 2010

José M#«gl edo Pereira

Av. 5 de Outubro, 115 — 6° Letra E — 1050-052 LISBOA Tel.: 217 991 700 - Fax: 217 991 704
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RELATORIO E PARECER
DO CONSELHO FISCAL



BESPAR — Sociedade Gestora de Participacoes Sociais, SA
Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal
Exercicio de 2009

Senhores Accionistas,

Nos termos da legislagdo em vigor, apresentamos o relatdrio sobre a actividade
fiscalizadora desenvolvida pelo Conselho Fiscal sobre o Relatério de Gestao, as
contas individuais e consolidadas e a proposta de aplicacdo de resultados,
relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, apresentados
pelo Conselho de Administracdo da Bespar — Sociedade Gestora de
Participagodes Sociais, SA (doravante, Bespar).

Durante o exercicio de 2009 o Conselho Fiscal da Bespar, no ambito das suas
atribuigbes, acompanhou, nos termos da Lei e dos estatutos, a evolucao da

gestao e da actividade da Bespar, nomeadamente:

i. participou, nas reunides do Conselho de Administragdo, sempre
que foi convocado para as mesmas;

ii. analisou os documentos de informacdo de gestdo que foram
apresentados pelo Conselho de Administragao;

iii. acompanhou a verificagdo dos registos contabilisticos e dos
correspondentes documentos de suporte; e

iv.  apreciou as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricosy /]

adoptados pela Bespar. | ,']



Foi analisado o Relatdrio de Gestdo elaborado pelo Conselho de Administracdo,
qgue no entender deste Conselho cumpre 0s requisitos legais e estatutarios e é
elucidativo dos principais aspectos que circunscreveram a actividade da Bespar
no exercicio de 2009, tanto em termos individuais como em termos
consolidados.

Neste exercicio a Sociedade realizou dois aumentos de capital, totalizando 880
milhGes de euros. O primeiro, de 480 milhdes de euros, realizado em Abril de
2009, teve em vista dotar-se dos meios necessarios para poder exercer o
direito de preferéncia no aumento de capital do BES, sendo o segundo, de 400
milhGes de euros, realizado em Dezembro de 2009, permitiu criar condiges
para efectuar a distribuicdo a titulo de dividendo extraordinario, de uma parte
significativa dos resultados transitados, conforme decisdo de Assembleia Geral
de 11 de Dezembro de 2009.

Destaca-se ainda, a nivel das contas individuais da Sociedade, uma diminuigdo
dos rendimentos de instrumentos de capital no valor de 64 milhdes de euros,
reflexo da redugao dos dividendos decorrentes da participacdo no BES (de 96
milhdes de euros para 32 milhdes de euros) como consequéncia da crise
financeira global que afectou os resultados do BES.

Este facto € a principal justificagdo para a diminuicdo do resultado, em base
individual, de 90,4 milhdes de euros em 2008 para os 28,6 milhdes de euros no
exercicio de 2009.

Ao nivel do resultado consolidado do exercicio de 2009 atribuivel aos
accionistas da Empresa-mae, verificou-se um aumento de 28% em relacdo a
2008, atingindo os 202,6 milhdes de euros.

O Conselho Fiscal acompanhou os procedimentos que o seu membro Revisor

Oficial de Contas desenvolveu e, no final dos trabalhos, tomou conhecime /o
das Certificagdes Legais das Contas Individuais e Consolidadas por /}%

emitidas, com as quais concordou.




O Conselho Fiscal tomou ainda conhecimento das conclusGes do Relatdrio de
Auditoria elaborado por uma sociedade internacional de auditoria.

Face ao exposto, & Parecer deste Conselho que sejam aprovados:
a. O Relatério de Gestdo e os restantes documentos de
prestacdo de contas individuais e consolidadas, do exercicio
de findo em 31 de Dezembro de 2009;
b. A proposta de aplicagdo de Resultados Liquidos individuais

apresentada, em base estatutaria, pelo Conselho de
Administragao.

Lisboa, 15 de Abril de 2010

O Canselhg Fiscal,

Jacques dos $antes ~ Presidente

José Manu Pereira = R.Q.C.
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RELATORIO DOS AUDITORES

Introducao

1 Examindmos as demonstra¢des financeiras da BESPAR - Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, S.A., as quais compreendem: o Balango em 31 de Dezembro de
2009 (que evidencia um total de 1.925.462 milhares de euros e um total de capital préprio
de 1.823.986 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 28.618 milhares de
euros), as demonstragdes dos resultados, do rendimento integral, das alteragdes nos capitais
proprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas
explicativas.

Responsabilidades
2 E da responsabilidade do Conselho de Administrag3o:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas definidas pelo Banco de Portugal que tém como base a
aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor tal como
adoptadas na Unido Europeia, com excepgdo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do
Aviso n® 1/2005 e no n° 2° do Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal (NCA), que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Sociedade, o
resultado das suas operagdes, o rendimento integral, as alteragdes nos capitais proprios e
os fluxos de caixa;

b) aadopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados; e
¢) amanutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
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Ambito

4

5

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitidvel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

* a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstra¢Ses financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
Juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagio;

* a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

¢ averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

* a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta¢do das
demonstragdes financeiras.

O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinifo.

Opiniio

7

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
BESPAR - Sociedade Gestora de Participac¢des Sociais, S.A. em 31 de Dezembro de
2009, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral, as alteragSes nos capitais
proprios e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) conforme definidas pelo Banco de Portugal.

Lisboa, 15 de Abril de 2010

S Ny~

KPMG & iados

~

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n.° 1233)
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RELATORIO DOS AUDITORES

Introducao

1 Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas da BESPAR — Sociedade Gestora
de Participagdes Sociais, S.A., as quais compreendem: o Balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2009 (que evidencia um total de 82.177.651 milhares de euros e um total de
capital proprio atribuivel aos accionistas da Sociedade de 2.200.508 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido atribuivel aos accionistas da Sociedade de 202.647 milhares
de euros), as Demonstragdes dos resultados consolidados, do rendimento integral
consolidado, das alteragdes nos capitais proprios consolidados e dos fluxos de caixa
consolidados do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades
2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas, em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido
Europeia, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das Sociedades incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas
operagdes, o rendimento integral consolidado, as alteragdes nos capitais proprios
consolidados e os fluxos de caixa consolidados;

b) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; e

¢) amanuten¢do de sistemas de controlo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
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Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstrages financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢Ges materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificacio de as demonstragdes financeiras das Sociedades incluidas na
consolidagéo terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos
em que o ndo tenham sido, a verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das
quantias e divulgagGes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

e a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial;

e a apreciagdo sobre se s@o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme e a sua divulgacio, tendo em conta as circunstincias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas.

S5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informagio financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de

forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira consolidada da BESPAR — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A.
em 31 de Dezembro de 2009, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento
integral consolidado, as alteragdes nos capitais proprios consolidados e os fluxos de caixa
consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Lisboa, 15 de Abril de 2010

S 3 T

KPMG & Associados— ¢ ——— .
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n° 1233)
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EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA
GERAL ANUAL QUE APROVOU AS
CONTAS, REALIZADA EM 23 DE ABRIL
DE 2010




Extracto da acta da Assembleia Geral da “BESPAR — SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPA(;OES SOCIAIS, S.A.”, reunida no dia 23 de Abril de 2010, relativo a
proposta de aplicagdo de resultados:
“Passando-se ao ponto numero trés da ordem de trabalhos o Presidente da Mesa
procedeu a leitura da proposta de aplicacdo de resultados constante do Relatério do
Conselho de Administracdo da “BESPAR — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais,
S.A.” que se transcreve:

“PROPOSTA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Ponto 3 da Ordem de Trabalhos

(Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados)

Nos termos da alinea b) do art® 376° do Cédigo das Sociedades Comerciais e em
conformidade com a alinea h) do n® 1 do art® 18° do Contrato de Sociedade, o
Conselho de Administracdo da “BESPAR — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais,
S.A.” propde para aprovagdo da Assembleia Geral, que o resultado liquido do exercicio
de 2009, de 28.617.885,51 euros, adicionado aos resultados transitados no valor de

12.493.003,85 euros, 0 que perfaz um total de 41.110.889,36 euros, tenha a seguinte

aplicacgéo:
. Para reforgo da reserva legal (5%0) .....ccovveviveiiiiininiennnens 1.450.000,00 euros
. Para resultados transitados ............cccoviiiiiiiniiineiieeeis 39.660.889,36 euros”.

Posta & votacdo a proposta de aplicagdo de resultados relativa ao exercicio de dois mil
e nove foi a mesma aprovada por unanimidade de votos pelos representantes das

accionistas.”.
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