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RELATORIO DE AUDITORIA INDEPENDENTE DE CONTAS ANUAIS

Ao Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A.U, E.F.C. (Sociedade Unipessoal):

Relatério sobre as contas anuais

Auditdmos as contas anuais anexas da Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U., E.F.C.
(Sociedade Unipessoal), que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2015, a conta de perdas e
ganhos, o estado de rendimentos e despesas reconhecidas, o estado de alteragdes no patriménio liquido, o
estado dos fluxos de efectivo e a memdria correspondentes ao exercicio terminado em tal data.

Responsabilidade dos Administradores relativamente as contas anuais

Os Administradores sdo responsdveis pela formulagdo das contas anuais anexas, de forma que expressem
a imagem fiel do patriménio, da situagdo financeira e dos resultados da Caterpillar Financial Corporacion
Financiera, S.A.U., E.F.C (Sociedade Unipessoal), em conformidade com o quadro normative de
informagdo financeira aplicavel a entidade na Espanha, que se identifica na Nota 2 da memdria anexa, e
do controlo interno que considerem necessario para permitir a preparagfio de contas anuais livres de
incorregdo material, devida a fraude ou erro.

Responsabilidade do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido sobre as contas anuais anexas, baseada na
nossa auditoria. Efetuamos a nossa auditoria em conformidade com a normativa reguladora da auditoria
de contas em vigor na Espanha. Tal normativa exige que cumpramos os requisitos de €tica, assim como
que planeemos e executemos a auditoria tendo em vista obter uma seguranca razoavel de que as contas
anuais estdo livres de incorregdes materiais.

Uma auditoria requer a aplicagdo de procedimentos para se obter evidéncia de auditoria sobre os
montantes € as informacdes reveladas nas contas anuais. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a valorizagéo dos riscos de incorregdo material nas contas anuais, devida
a fraude ou erro. Ao efetuar tais valorizagdes do risco, o auditor tem em conta o controlo interno relevante
para a formulagdo da contas anuais por parte da entidade, tendo em vista conceber os procedimentos de
auditoria que sejam adequados em fungdo das circunstancias, e ndo tendo em vista expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma auditoria também inclui a avaliagido da adequacio
das politicas contabilisticas aplicadas e da razoabilidade das estimativas contabilisticas efetuadas pela
diregiio, assim como a avaliagdo da apresentagdo das contas anuais assumidas no seu conjunto.

Consideramos que a evidéncia de auditoria que obtivemos proporciona uma base suficiente e adequada
para a nossa opinido de auditoria.

Opinido

Em nossa opinido, as contas anuais anexas expressam, em todos os aspectos significativos, a imagem fiel
do patriménio e da situagdo financeira da Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A.U., E.F.C.
(Sociedade Unipessoal) em 31 de Dezembro de 2015, assim como dos resultados e dos seus fluxos de
caixa correspondentes ao exercicio anual terminado em tal data, em conformidade com o quadro
normativo de informagdo financeira que € aplicavel e, em particular, com os principios e critérios
contabilisticos contidos no mesmo.
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Pardgrafo de énfase

Chamamos a atengo para o que est4 assinalado na Nota 11 da memoéria das contas anuais anexas, em que
se menciona que, em 26 de Junho de 2013 foi aprovada a Directiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho sobre solvéncia das institui¢des de crédito, relativa ao acesso a actividade das instituigdes de
crédito e a supervisdo prudencial das mesmas e das Empresas de Servigos de Investimento, e o
Regulamento 2013/575/UE do Parlamento Europeu e do Conselho sobre os requisitos prudenciais das
citadas Institui¢des de Crédito e das Empresas de Servigos de Investimento.

A transposi¢io desta Diretiva europeia para o direito espanhol foi instrumentalizada através da Lei
10/2014, de 26 de junho, de Ordenagdo, Supervisdo e Solvéncia de Instituigdes de Crédito.
Posteriormente, a Lei 5/2015, de 27 de abril, de Fomento do Financiamento Empresarial, que vem
motivada pela aprovacdo da acima referida Lei 10/2014 e que remete para um desenvolvimento
regulamentar que estd em fase de projeto e ainda ndo foi aprovado, contém o novo regime de Instituigdes
de Crédito e, portanto, o passaporte comunitario que as capacita para operar no resto de paises da Unido
Europeia sem necessidade de autorizagdo prévia pela parte das entidades supervisoras respetivas, embora
mantenham intacta a sua inclus3io no perimetro de supervisdo e de estrita regulagéo financeira.

Com o intuito de continuar as operagdes nas suas Sucursais da Itélia e de Portugal, a Sociedade esta em
processo de tramitagdo dos requisitos necessarios para continuar a operar nos referidos paises através de
dois processos apresentados durante o exercicio 2016 perante o Banco da Itdlia e o Banco de Portugal,
que atualmente se encontram em fase de tramitagdo, sem se ter recebido, na data de emissdo do presente
relatério, uma comunicagdo de resolugdo pela parte das referidas entidades supervisoras da qual possam
ser deduzidas alteragdes na forma de funcionamento habitual das Sucursais com que a Sociedade opera
atualmente nos referidos paises. Em virtude do referido acima, os Administradores da Sociedade
elaboraram as contas anuais anexas sob o principio de empresa em funcionamento. Esta questdo ndo
altera a nossa opinido.

Relatério sobre outros requisitos legais e regulamentares

O Relatorio de gestio do exercicio 2015 anexo, contém as explicagdes que os Administradores
consideram oportunas sobre a situagdo da Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U.,, EF.C
(Sociedade Unipessoal), a evolugdo dos seus negocios e outros assuntos e ndo € parte integrante das
contas anuais. Verificimos que a informagdio contabilistica que contém o citado relatorio de gestdo
concorda com a informagdo das contas anuais do exercicio 2015. O nosso trabalho como auditores limita-
se a verificagio do relatério de gestio com o seguimento ja mencionado neste mesmo ponto € no inclui a
revisdo de informagdo diferente da obtida a partir dos registos contabilisticos da Sociedade.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION
FINANCIERA, S.A.U., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

Relatorio de auditoria,
Contas anuais ao 31 de dezembro de 2015
e Relatorio de gestdo do exercicio 2015




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

BALANCOS DA SITUACAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Expressos em milhares de euros)

ACTIVO 2015 2014

Caixa e depositos em bancos centrais (Nota 18) 117 1

Carteira de negociagiio - Derivados de negociacio (Nota 19) -

Investimentos crediticias (Nota 20) 398 987 417 071
Depositos em entidades de crédito 4 1
Créditos sobre clientes 398 983 417070
Activos niio correntes a venda (Nota 21) 286 1324
Activo corporeo (Nota 22) 2279 2675
Imobilizado corporeo 2279 2675
De uso préprio 106 187
Cedidos em arrendamento operativo 2173 2 488

Activo intangivel — Outro activo intangivel (Nota 23) -

Activos fiscais (Nota 24) 32193 34 565
Correntes 26 806 30697
Diferidos 5387 3 868
Resto de activos (Nota 25) 2672 2 498
Total activo 436 534 458 134
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

BALANCOS DA SITUACAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Expressos em milhares de euros)

2015 2014

PASSIVO
Carteira de negociagio - Derivados de negociacgio (Nota 19) 589 864
Passivos financeiros a custo amortizado (Nota 26) 319630 345479
Depositos em Entidades de Crédito 420 513
Depositos sobre clientes 316522 342 988
Outros passivos financeiros 2 688 1978
Provisdes (Nota 27) o 556 411
Provisdes para riscos e compromissos contingentes - -
Qutras provisdes 556 411
Passivos fiscais — Correntes (Nota 24) 27232 23 646
Resto de passivos (Nota 25) 3 801 3319
Total passivo 351 808 373719
PATRIMONIO LiQUIDO
Fundos préprios (Nota 28) 84726 84 415
Capital 72 487 72 487

Emitido 72 487 72 487
Reservas 11927 7904
Resultado do exercicio 312 4024
Total patrimdnio liquido 84 726 84 415
Total passivo e patriménio liquide 436 534 458 134
PRO MEMORIA
Riscos contingentes - -
Compromissos contingentes (Nota 31) 5 837 3023
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

CONTAS DE CUSTOS E PROVEITOS CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS
ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Expressos em milhares de euros)

2015 2014
Juros e rendimientos asimilados (Nota 32) 18 928 21532
Juros e cargas assimiladas (Nota 33) (3 029) (2373)
MARGEM DE JUROS 15 899 19 159
Comissdes recebidas (Nota 34) 371 317
Comissdes pagas (Nota 34) (73) (100)
Resultados por operagdes financeiras (liquido) - Carteira
de negociagio (Nota 35) (312) (862)
Diferencas de cimbio (liquido) (20) (44)
Outros produtos de exploragio (Nota 36) 2393 3399
Qutros encargos de exploracio (15) (104)
MARGEM BRUTA 18243 21765
Despesas de administraciio (14 597) (14 004)
Despesas com o pessoal (Nota 37) (6 573) (6 255)
Outras despesas gerais de administragio (Nota 38) (8 024) (7 749)
Amortizagio (Nota 22,23 ¢ 39) (755) (1842)
Dotagdes para provisdes (liquido) (Nota 27 e 40) (145) 1
Perdas por deterioraciio de activos (liquido) (Nota 41) (2 208) (2234)
Investimentos de crédito (2208) (2234)
RESULTADO DA ACTIVIDADE DA EXPLORACAQO 538 3686
Proveitos (perdas) na baixa de actives nio classificados como niio correntes em
venda (103) -
Proveitos (perdas) de activos nfo correntes em venda niio classificados como
operacies interrompidas (Nota 42) 1 701 3971
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 2136 7 657
| WA
K’ Imposto sobre os lucros (Nota 29) (1824) (3 633)
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS CORRESPONDENTES
AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Expressos em milhares de euros)

2015 2014
RESULTADO DO EXERCICIO 312 4024
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDOS E 5
TOTAL RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDOS 312 4024

Na margen direita da pdgina 3 rubricas ilegiveis e 1 rubrica ilegivel na centro
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE FLUXOS DE EFECTIVO CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS
ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Expressos em milhares de euros)

2015 2014

A) FLUXOS DE EFECTIVO ASACTIVIDADES DE EXPLORACAO 478 _(3004)

Resultado do exerdicio 312 4024

Ajustes para obter os fluxos de efectivo das actividades de exploracfio 3085 3738
Amortizagio 755 1842
Outros ajustes 2330 1 896

Aumento/Diminuicio Equido dos activos de exploraciio 18 455 (427)
Carteira de negociagdo - 1
Investimentos de crédito 15879 (8 338)
Qutros activos de exploraciio 2 566 7910

Aumento/DiminuicZo liquido dos passives de exploragiio (27 466) (5 763)
Carteira de negociagio (275) 171
Passivos financeiros a custo amortizado (25 849) (2 622)
Outros passivos de exploragio (1342) (3312)

Cobrangas/Pagamentos pelo imposto sobre os lucros 6102 (4 576)

B) FLUXOS DE EFECTIVO DASACTIVIDADES DE INVESTIMENTO (359) 2928

Pagamentos (359) -
Activos corporeos (359) -
Activos intangiveis = @

Cobrangas - 2928
Activos corpireos - 2928
Outras cobrangas relacionadas com actividades de mvestimento

C) FLUXOS DE EFECTIVO DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO - -
Emissio/Amortizagio de passivos subordinados (+-) N B
Dividendos/Juros pagos (-) s "

D) EFEITO DAS VARIACOES DAS TAXAS DE CAMBIO = 2

E)AUMENTO (I)IMINU]C/-\O) LiQUIDO DO EFECTIVO E EQUIVALENTES (A+B+C+D) 119 (76)

F) EFECTIVO E EQUIVALENTES NO INiC10 DO PERIODO 2 78

G) EFECTIVO E EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 121 2

PRO-MEMORIA:

Componentes do efectivo e equivalentes ao fim do perfodo 121 2
Caixa 117 1
Saldos equivalentes ao efectivo em bancos centrais - -

/ Qutros activos financeiros 4 1
| { . Total efectivo e equivalentes no fim do periodo 121 2
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

MEM(')I,{IA EXPLICATIVA DAS CONTAS ANUAIS CORRESPONDENTES AO
EXERCICIO ANUAL FINALIZADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Dados em milhares de euros)

1. Natureza da Sociedade

A Sociedade foi constituida em Espanha por tempo indefinido em 6 de Dezembro de 1963 com a
denominagdo de Alquiler de Equipos Industriales, S.A., tendo sido modificada esta denominagéo
para Caterpillar Financial Leasing, S.A., S.A.F. em 29 de Margo de 1994, como consequéncia da sua
aquisigdo em 31 de Dezembro de 1993 por parte de Caterpillar Financial Services Corporation.

Com data de 28 de Junho de 1996, a Junta Geral de Accionistas acordou a fusdo por absorgio de
Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., Entidade de Financiamento, sociedade com
participacio de 100% e a transformagdo simultinea em Estabelecimento Financeiro de Crédito de
acordo com o disposto no Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, alterando a sua denominagdo social
para Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U., Establecimiento Financiero de Crédito
(E.F.C.). Os acordos resultantes desta fusdo foram levados a escritura piiblica em 6 de Novembro de
1996.

O seu objectivo social esté constituido pelas actividades principais dos Estabelecimentos Financeiros
de Crédito: empréstimos e créditos quer seja para consumo quer hipotecérios e o financiamento de
transacgbes comerciais, factoring e seus complementos, arrendamento financeiro incluindo as suas
actividades complementares, a emissdo e a gestdo de cartdes de crédito e a concessdo e apresentagdo
de avales e garantias.

A Sociedade tem o seu domicilio em Pozuelo de Alarcon (Madrid), Via de las Dos Castillas, 33,
planta 4%, Edificio Atica 6 e desenvolve a sua actividade através dos seus escritérios em Espanha e
das suas sucursais em Italia e Portugal. . Assim mesmo, opera nos territérios da Grécia e a Bulgaria
através da concessdo de emprestamos entre fronteiras a um de seus principais dealers.

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee — U.S.A.) filial de Caterpillar Inc.
(Peoria, Illinois — U.S.A.) € possuidora de 100% das acgdes da Sociedade pela qual e de acordo com
o disposto no artigo 12 do Texto Reformado da Lei de Sociedades de Capital aprovado pelo real
decreto Lei 1/2010, de 2 de julho, esta goza de caracter de Sociedade An6nima Unipessoal, tendo
sido registada esta situagdo no Registo Mercantil com data de 12 de Margo de 1996.

2. Bases de apresentac¢io das contas anuais

As presentes contas anuais foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da Sociedade e em
conformidade com o que foi estabelecido pela Circular 4/2004, de 22 de dezembro, do Banco da
Espanha, e modificagdes posteriores, e com o Cédigo Comercial, o Real Decreto-Lei 1/2010, de 2 de
julho, pelo qual se aprova o Texto Revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital (de agora em diante
LSC), que derroga a Lei sobre as Sociedades Anénimas e a Lei sobre as Sociedades de
Responsabilidade Limitada, ou outra normativa espanhola que lhe seja aplicavel, tendo por objectivo
mostrar a imagem fiel do patriménio e da situagdo financeira da Sociedade em 31 de dezembro de
2015 e dos resultados das suas operagdes, das alteragdes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa
correspondentes ao exercicio anual terminado em tal data.

Na margen direita da pagina 3 rubricas ilegiveis e | rubrica ilegivel na centro



Nio existe nenhum principio € norma contabil nem critério de valoragdo obrigatério que, sendo
significactivo seu efeito, se tenha deixado de aplicar na sua preparagdo, incluyéndose na Nota 11 um
resumo dos principios e normas contabeis e dos critérios de valoragdo mais significactivos aplicados
nas presentes contas anuais. A informagdo contido nas presentes contas anuais € responsabilidade
dos Administradores da Sociedade.

A informagio contabil formulada em relagdo com o exercicio 2015 se apresenta em todos os casos, a
efeitos comparativos, fazendo referéncia as cifras correspondentes ao exercicio 2014.

As contas anuais do exercicio 2015 foram formuladas pelos Administradores da Sociedade na
reuniio do Conselho de Administragdo de data 31 de marco de 2016, estando pendentes de
aprovagdo pela Junta Geral de Acionistas da mesma, a qual se espera que as aprove sem cidmbio
significactivos.

As contas anuais da Sociedade do exercicio 2014 foram aprovadas pela Junta Geral de Acionistas
celebrada o 30 junho de 2015.

As presentes contas anuais, salvo mengdo em contrario, se apresentam em milhares de euros.

3. Estimativas contabeis

I3

A informagdo incluida nas presentes contas anuais ¢ responsabilidade dos Administradores da
Sociedade. Nas presentes contas anuais se utilizaram, no seu caso, estimativas para a valoragdo de
determinados activos, passivos, receitas, despesas e compromissos que foram realizadas pela Alta
Diregdo da Sociedade e ratificadas pelos seus Administradores. Ditas estimativas correspondem
basicamente a:

- A vida util aplicada aos elementos do Activo corporeo e do Activo intangivel (Notas 11 m)

- O valor razoavel de determinados activos financeiros ndo cotados (Nota 19 e 30).
- As perdas por deterioragdo de determinados activos (Notas 20, 41 e 42).

- O periodo de recuperagdo dos impostos diferidos (Nota 24).

- As hipéteses utilizadas no calculo actuarial dos passivos e compromissos por retribuigdes
pos-emprego e outros compromissos a longo prazo mantidos com os empregados (Notas 11p) e 37).
- Estimativa da probabilidade de ocorréncia dos eventos considerados como passivos
contingentes e, se for caso disso, a estimativa das provisdes necessdrias para a cobertura destes
factos (Nota 27).

Dado que estas estimativas se realizaram de acordo com a melhor informagéo disponivel ao 31 de
dezembro de 2015 sobre as partidas afetadas, € possivel que eventos que possam acontecer no futuro
obriguem a modificd-las em qualquer sentido nos préximos exercicios. Dita modificagdo se
realizaria, no seu caso, de forma prospectiva, reconhecendo os efeitos de cdmbio de estimativa em a
correspondente conta de custos e proveitos.
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4. Distribuicdo do resultado do exercicio

A proposta de distribuigdo do resultado do exercicio 2015 que o Conselho de Administragdo da
Sociedade submetera a aprovagdo de seu Junta Geral, assim como a ja aprovada para o exercicio
2014, é a seguinte:

2015 2014
Distribuigao:
Reserva legal 31 402
Reservas voluntarias 281 3622
Resultado do exercicio 312 4024

5. Recursos préprios minimos

A adaptagio de Basileia Il ao ordenamento juridico da Unido Europeia aconteceu através de duas
normas fundamentais; assim, no dia 1 de janeiro de 2014, entrou em vigor um novo dmbito
normativo que regula os recursos proprios minimos que as instituigdes de crédito espanholas devem
manter, tanto de forma individual como consolidada, e 0 modo em que devem ser determinados tais
recursos proprios, bem como os distintos processos de autoavaliagdo de capital que devem ser
realizados e a informacdo publica que devem remeter ao mercado. Este 4mbito normativo €

composto por:

e A Diretiva 2013/36/UE (CRD-1V), de 26 de junho, do Parlamento Europeu e do
Conselho, que diz respeito & atividade das instituigdes de crédito e a supervisdo
prudencial das instituigdes de crédito e das empresas de investimento, pela qual é
modificada a Diretiva 202/87/CE e derrogadas as Diretivas 2006/48/CE e
2006/49/CE.

e O Regulamento (UE) 575/2013 (CRR), de 26 de junho de 2013, do Parlamento
Europeu e do Conselho, sobre os requisitos prudenciais das institui¢des de crédito e
das empresas de investimento, e pelo qual é modificado o Regulamento (UE)
648/2012.

Através da Diretiva CRD-IV, a Unido Europeia implementou as normas de capital dos acordos de
Basileia 111 do Comité de Basileia de Supervisdo Bancéria. Em Espanha, a transposi¢do das novas
normas europeias foi realizada sob um modelo de introdugdo por fases (phase-in), que terminara em
1 de janeiro de 2019 apds duas etapas.

| Numa primeira fase, foi publicado o Real Decreto-lei 14/2013, de 29 de novembro, de medidas
x urgentes para a adaptagdo do direito espanhol as normas da Unido Europeia em matéria de
supervisio e solvéncia de instituicdes financeiras, que transpus os aspetos mais urgentes deste
j ambito. Nos termos da capacitagdo outorgada pelo referido Real Decreto-lei, o Banco de Espanha
5 aprovou a Circular 2/2014, de 31 de janeiro, sobre o exercicio de diversas opgdes reguladoras
;j(//l contidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013 (adiante, designada por Circular 2/2014), que
[ determinou as opgdes nacionais escolhidas, tanto permanentes como transitérias, para a sua
aplicagdo pelas instituigdes de crédito a partir da entrada em vigor do referido regulamento em
janeiro de 2014. Posteriormente, essa circular foi alterada, no que diz respeito ao tratamento da
dugdo dos ativos incorpéreos durante o periodo transitério, pela Circular 3/2014, de 30 de julho,
Banco de Espanha.
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O presente Regulamento estabelece normas uniformes sobre os requisitos prudenciais gerais que as
institui¢des devem cumprir em relagdo:

e Aos requisitos de fundos proprios relativos as exposi¢des ao risco de crédito, ao
risco de mercado, ao risco operativo e ao risco de liquidagéo.

e  Aos requisitos destinados a limitar as grandes exposigdes.
Aos requisitos de liquidez relativos aos elementos do risco de liquidez plenamente
quantificaveis, uniformes e normalizados.

e Aos requisitos de informagdes dos elementos referidos acima e em matéria de
alavancagem.

e  Aos requisitos de divulgagéo publica.

Numa segunda fase, foi promulgada a Lei 10/2014, de 26 de junho, de ordenagdo, supervisdo e
solvéncia de instituigdes de crédito (adiante, designada por Lei 10/2014), que definiu as bases de
uma transposi¢do completa da Diretiva 2013/36/UE. Posteriormente, em fevereiro de 2015, foi
publicado o Real Decreto 84/2015, de 13 de fevereiro, pelo qual € desenvolvida a Lei 10/2014, de 26
de junho, de ordenagdo, supervisdo e solvéncia de institui¢des de crédito (adiante, designado por
Real Decreto 84/2015).

Em 9 de dezembro de 2015, foi publicada a Circular 2/2016, de 2 de fevereiro, do Banco de
Espanha, para as instituigdes de crédito, sobre supervisdo e solvéncia, que tem por objeto
fundamental completar, no que diz respeito as instituigdes de crédito, a transposi¢do da Diretiva
2013/36/UE para o ordenamento juridico espanhol. Além disso, inclui uma das opgdes que o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 atribui as autoridades nacionais competentes, adicional as que o
Banco de Espanha ja exerceu na Circular 2/2014. A referida circular desenvolve, adicionalmente,
alguns aspetos da transposi¢do da Diretiva 2011/89/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de novembro de 2011, pela qual sdo alteradas as Diretivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE e
2009/138/CE no que diz respeito & supervisdo adicional das institui¢des financeiras que fazem parte
de um conglomerado financeiro.

Esta diretiva ja foi transposta, na sua parte fundamental, através das alteragdes que tanto a Lei
10/2014 como o Real Decreto 84/2015 introduziam, respetivamente, na Lei 5/2005, de 22 de abril,
de supervisio dos conglomerados financeiros e pela qual sdo alteradas outras leis do setor financeiro,
e no Real Decreto 1332/2005 que a desenvolve.

Nos termos da Lei 5/2015, de 27 de abril, de fomento do financiamento empresarial, as normas de
solvéncia aplicaveis as instituigdes financeiras de crédito serdo as estabelecidas na Lei 10/2014, de
26 de junho, e nas suas normas de desenvolvimento, com as especificagbes que forem previstas
regulamentarmente.

Nomeadamente, ndo serd aplicavel, as institui¢des financeiras de crédito, o disposto:

I a) No artigo 30° da Lei 10/2014, de 26 de junho, nem a parte sexta do Regulamento
. (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
I sobre os requisitos prudenciais das instituigdes de crédito e das empresas de
investimento, e pelo qual € alterado o Regulamento (UE) n.° 648/2012.

.y b) Nos artigos 44° e 45° da Lei 10/2014, de 26 de junho, relativos a obriga¢do de
' manter um colchdo de conservagdo de capital e um colchdo de capital anticiclico em
relagdo aquelas institui¢des financeiras de crédito que tenham a condigdo de
“pyme”, nos termos do previsto na Recomendagéo 2003/361/CE da Comissdo, de 6
de maio de 2003.

. Fa$1225701 )
°‘¢%zam «S?‘
7Y o 4%

Na margen direita da pagina 3 rubricas ilegiveis e | rubrica ilegivel na centro



Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os recursos proprios computaveis da Sociedade, ultrapassam os
requisitos minimos exigidos & Sociedade em 59.073 milhares de euros e 54.725 milhares de euros,

respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os requisitos de recursos proprios computaveis da Sociedade,
530 0s seguintes:

2015 2014
Recursos proprios basicos 84414 80 391
Recursos proprios de segunda categoria 4031 2 686
Total recursos proprios computaveis 88 445 83 077
Requisitos de recursos proprios por risco de crédito,
contrapartida, dilui¢fo e entrega 26013 24 633
Requisitos de recursos proprios por risco operacional 3359 3719
Requisitos de recursos proprios transitdrios € outros - -
Total de requisitos de recursos préprios minimos 29 372 28 352
Superavit (+) /défice (-) de recursos proprios 59073 54 725
Ratio de solvéncia (%) 24,09% 23,44%

6. Retribuicdes dos Administradores e da Alta Direcio da Entidade
a) Retribui¢des e outros compromissos com os Administradores

Os membros do Conselho de Administragdo ndo perceberam durante os exercicios 2015 e 2014
remuneragdo alguma em fungdo de seu cargo como Administradores.

As retribui¢des salariais percebidas no exercicio 2015 e 2014 pelos Conselheiros da Sociedade com
responsabilidades executivas se detalham no apartado b), seguinte.

Nio existem antecipagdes nem créditos concedidos a membros do Conselho de Administragdo,
assim como outros compromissos por pensdes, seguros, créditos, avais ou outros conceitos durante
os exercicios 2015 e 2014, em fungdo de seu cargo como Administradores.

b) Retribuigdes com a Alta Direcdo

As retribuicdes percebidas pela Alta Diregéo da Sociedade durante os exercicios 2015 e 2014 s&o as
seguintes:

J Niamero de Cargos: 3 em 2015 e 3 em 2014.
[ Identificagdo de cargos: Conselheiro Delegado, Diretor Financeiro e Diretor Comercial em 2015 e
| / Conselherio Delegado, Director Financeiro e Direcor Comercial em 2014.
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Retribui¢des durante 2015: 923 milhares de euros.
Retribuigdes durante 2014: 839 milhares de euros.

Os empréstitos da Sociedade com os componentes da Alta Direcdo ao 31 de dezembro de 2015 e
2014 ascende a 27 milhares de euros e 58 milhares de euros respectivamente.

A despesa na conta de custos e proveitos dos exercicios 2015 e 2014 em conceito dos seuros nos
quais os componentes da Alta Direg@io da Sociedade sdo beneficidrios ou tomadores ascende a 169
milhares de euros e 161 milhares de euros, respectivamente.

7. Informacio sobre o periodo médio de pagamento a fornecedores. Disposi¢io adicional
terceira. “Dever de informag¢fo” da Lei 15/2010, de 5 de julho

Nos termos do estabelecido na Disposi¢io adicional terceira da Lei 15/2010, de 5 de julho, de
alteracdo da Lei 3/2004, de 29 de dezembro, pela qual sdo estabelecidas medidas de luta contra a
morosidade nas operagdes comerciais, e em relagdo a informacio a incorporar na memdria das
contas anuais sobre adiamentos de pagamento a fornecedores em operagdes comerciais, as
informagdes do periodo médio de pagamento a fornecedores da Sociedade durante o exercicio 2015
sdo as seguintes:

2015
Dias
Periodo médio de pagamento a fornecedores 9
Razdo de operagdes pagas 9

Razdo de operagdes pendentes de pagamento -

Nos termos do estabelecido na Disposi¢do Transitoéria Primeira da Resolugdo de 17 de margo de
2015 do Instituto de Contabilidade e Auditoria de Contas sobre a informagdio a incorporar na
memoria das contas anuais em relagfio ao periodo médio de pagamento a fornecedores em operagdes
comerciais, ao ser este o primeiro exercicio da aplicagdo, ndo € apresentada informagdo comparativa,
sendo consideradas estas contas anuais iniciais para os exclusivos efeitos do principio de
uniformidade e do requisito de comparabilidade.

8. Impacto meio ambiental

As operagdes globais da Sociedade se regem por Leis relativas a protegdo do meio ambiente (Leis
meio ambientais). A Sociedade considera que cumpre substancialmente tais Leis e que mantém
procedimentos desenhados para garantir ¢ fomentar seu cumprimento. A Sociedade considera que
adotou as medidas oportunas em relagdo com a protecio e melhora do meio ambiente ¢ a
minimizacién, no seu caso, do impacto meio ambiental, cumprindo a normativa vigente ao respecto.

Durante os exercicios 2015 e 2014, a Sociedade ndo tem realizado investimentos significativas de
carater meio ambiental nem considerou necessario registrar nenhuma provisfo para riscos e cargas
de carater meio ambiental, nem considera que existam contingéncias significativas relacionadas com
a protegdo e melhora do meio ambiente.

9. Honorarios de auditoria

O importe dos honorarios pagados a PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. pelos servigos de
'l auditoria das contas anuais do exercicio 2015 e 2014 da Sociedade e por outros servigos vinculados
&1 ascendeu a um importe de 95 e 94 milhares de euros, respectivamente. Nédo existem honorérios
facturados por outros servigos prestados por dita assinatura no exercicio de 2015 e 2014.
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Além disso, os honorarios pagados a outras companhias baixo o nome de PricewaterhouseCoopers
por servigos de auditoria das Sucursais da Italia e Portugal tém ascendido durante o exercicio 2015 e
2014 a 72 milhares de euros, em ambos exercicios.

10. Acontecimentos posteriores

Anteriormente ao 31 de dezembro de 2015 ndo se puseram de manifesto circunstincias adicionais as
indicadas nas Nota 2, que pudessem ter efeito significativo sobre o conteido das presentes contas
anuais da Sociedade 2 data de reformulagfo das citadas contas anuais.

11. Principios e normas contibeis e critérios de valoragio aplicados

Os principios e normas contdbeis e critérios de valoragdo mais significactivos aplicados para a
elaboragdo das presentes contas anuais, se descrevem a continuagdo:

a) Principio de empresa em funcionamento

Em 26 de Junho de 2013 foi aprovada a normativa europeia em matéria de solvéncia de instituigdes
de crédito, sob o nome de Directiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa ao
acesso a actividade das institui¢des de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e
das empresas de investimento, pela qual € modificada a Directiva 2002/87/CE e sdo derrogadas as
Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE; e o Regulamento 2013/575/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho de 26 de junho de 2013 sobre os requisitos prudenciais das instituicdes de crédito e das
empresas de investimento, e pelo qual se modifica o Regulamento 2012/648/UE.

A transposigdo desta norma europeia para o direito espanhol € instrumentada na Lei 5/2015, de abril,
de fomento do financiamento empresarial, que regista o novo regime juridico dos estabelecimentos
financeiros de crédito. Mais concretamente, no seu Titulo 11 indica-se que, na adaptacdo a esta nova
regulagdo, os estabelecimentos financeiros de crédito perdem a sua condi¢do de instituigdes de
crédito, mas mantendo intacta a sua inclusdo no perimetro de supervisdo e estrita regulagdo
financeiras.

Com o intuito de continuar as operagdes nas suas Sucursais da Itilia e de Portugal, a Sociedade esta
em processo de tramitagdo, perante o Banco da Itilia e o Banco de Portugal, dos requisitos
necessdrios para continuar a operar nos referidos paises, motivo pelo qual se considerou, na
elaboragdo das contas anuais, que a gestdo da Sociedade continuara previsivelmente no futuro.

Portanto, a aplicagio das normas contabilisticas ndo estd orientada para a determinagdo do valor do
patriménio liquido para efeitos da sua transmissdo global ou parcial nem do montante resultante em
caso de liquidagéo.

‘J j b) Principio do merego

se elaboraram em fungdio da corrente real de bens e servigos, com independéncia da data de seu

{
[
l As presentes contas anuais, salvo, no seu caso, no relacionado com os Estados de fluxos de efectivo,
! pagamento ou de sua cobranga.

| /i

|

/5 o Outros principios gerais

As contas anuais se hio elaborado de acordo com o enfoque de custo historico, mesmo que
%\\ modificado pela revalorizagdo, no seu caso, de activos e passivos financeiros (incluidos derivados) a
Zifvalor razoavel.
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A preparagdo das contas anuais exige o uso de certas estimativas contabeis. Além disso, exige a
Diregdo que exerga seu julgamento no processo de aplicar as politicas contdbeis da Sociedade. Ditas
estimativas podem afetar ao importe dos activos e passivos e o desdobramento dos activos e passivos
contingentes a data das contas anuais ¢ o importe das receitas e despesas durante o periodo das
contas anuais. Mesmo que as estimativas estdo baseadas no melhor conhecimento da Diregéio das
circunstincias atuais e previsiveis, os resultados finais poderiam diferir destas estimativas.

d) Derivados financeiros

Os derivados financeiros sdo instrumentos que além de proporcionar uma perda ou um ganho,
podem permitir, baixo determinadas condig¢des, compensar a totalidade ou parte dos riscos de credito
e/ou de mercado associados a saldos e transa¢des, utilizando como elementos subjacentes tipos de
juro, determinados indices, os pregos de alguns valores, os tipos de cdmbio cruzado de distints
moedas ou outras referéncias similares. A Sociedade utiliza derivados financeiros negociados
bilateralmente com a contraparte fora de feiras livres organizados (OTC).

Os derivados financeiros sfo utilizados para a gestdo dos riscos das posigées proprias da Sociedade
(derivados de cobertura) ou para beneficiar-se dos cdmbios nos pregos dos mesmos. Os derivados
financeiros que ndo podem ser considerados de cobertura se consideram como derivados de
negociagdo. As condigdes para que um derivado financeiro possa ser considerado como de cobertura
sdo as seguintes:

i) O derivado financeiro deve cobrir o risco de variagdes no valor dos activos e
passivos devidas a oscilagdes do tipos de juro e/ou do tipo de cAmbio (cobertura de valores
razoaveis), o risco de alteragdes nos fluxos de efectivo estimados com origem em activos e
passivos financeiros, compromissos e transagdes previstas altamente provaveis (cobertura
de fluxos de efectivo) ou o risco do investimento liquido em um negécio no estrangeiro
(cobertura de investimentos liquidas em negécios no estrangeiro).

ii) O derivado financeiro deve eliminar eficazmente algum risco inerente ao elemento
ou posigdo coberto durante todo o prazo previsto de cobertura. No entanto, deve ter
eficécia retrospectiva, eficacia no momento de contratagdo da cobertura em condigdes
normais, e eficicia prospectiva, evidéncia suficiente que a eficacia da cobertura se mantera
durante toda a vida do elemento ou posigéo coberto.

iii)  Se deve documentar adequadamente que a contratagdo do derivado financeiro teve
lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos ou transagdes € a
forma em que se pensava conseguir e medir essa cobertura eficaz, sempre que esta forma
seja coerente com a gestdo dos riscos proprios que leva a cabo a Sociedade.

As coberturas se podem aplicar a elementos ou saldos individuais ou a carteiras de activos e passivos
financeiros. Neste Gltimo caso, o conjunto dos activos ou passivos financeiros a cobrir deve
compartilhar o mesmo tipo de risco, entendiéndose que se cumpre quando a sensibilidade a cimbio
de tipo de juro dos elementos individuais cobertos ¢ similar.

(), Ao 31 de Dezembro de 2015 e 2014, todos os derivados financeiros da Sociedade foram
considerados derivados de negociagéo.
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Activos financeiros

Os activos financeiros se classificam no balango de situagdo de acordo com os seguintes critérios:

i)  Caixa e depésitos em bancos centrais que correspondem aos saldos com dinheiro e
aos saldos mantidos em Banco da Espanha e em outros bancos centrais.

ii)  Carteira de negociagdo que inclui instrumentos derivados ndo designados como
instrumentos de cobertura contabil.

iii)  Investimentos crediticias que inclui os activos financeiros que, ndo negocidndose
em um mercado activo nem sendo obrigatério valord-los pelo seu valor razoavel, seus
fluxos de efectivo sdo de importe determinado ou determinable e nos quais se recuperara
todo o desembolso realizado pela Sociedade, excluidas as razdes imputdveis a solvéncia
do devedor. Recolhe o investimento procedente de sua principal actividade, operagdes
factoring, financiamento das vendas a prazos e arrendamento financeiro (leasing) dos
produtos do Grupo Caterpillar, principalmente.

Os activos financeiros registam-se inicialemente, em geral, pelo seu custo de aquisi¢do. Sua
valoragdo posterior em cada fechamento contabil se realiza de acordo com os seguintes critérios:

i)  Os activos financeiros se avaliam a seu valor razodvel exceto os investimentos
crediticias.

ii)  Se entende por valor razoavel de um activo financeiro em uma data dada o importe
pelo que poderia ser entregue entre partes interessadas devidamente informadas, em uma
transagéo realizada em condi¢des de independéncia muta. A melhor evidéncia do valor
razoavel é o prego de cotagdo em um mercado activo que corresponde a um mercado
organizado, transparente e profundo.

Quando nio existe prego de mercado para um determinado activo financeiro, se recorre
para estimar seu valor razoavel ao estabelecido em transagdes recentes de instrumentos
analogos e, no seu defeito, a modelos de valoragdo suficientemente contrastados. Além
disso, se levam em conta as peculiaridades especificas do activo a valorar e, muito
especialmente, os diferentes tipos de riscos que o activo financeiro leva associados. Nao
obstante, as proprias limitagdes dos modelos de valoragdo desenvolvidos e as possiveis
inexatiddes nas assuncdos exigidas por estes modelos podem dar lugar a que o valor
razodvel assim estimado de um activo financeiro nio coincida exatamente com o prego ao
que o mesmo poderia ser comprado ou vendido na data de sua valoragéo.

iii) O valor razoavel dos derivados financeiros OTC € a soma dos fluxos de caixa
futuros com origem no instrumento, descontados a data da valoragdo, utilizando-se
métodos reconhecidos pelos mercados financeiros.

iv)  Os investimentos crediticias se avaliam a seu custo amortizado, utilizando-se na sua
determinacido o método do tipo de juro efectivo. Por custo amortizado se entende o custo
de aquisigdo de um activo financeiro corrigido pelos reembolsos de principal e a parte
imputada na conta de custos e proveitos, mediante a utilizagdo do método do tipo de juro
efectivo, da diferenga entre o custo inicial e o correspondente valor de reembolso ao
vecimiento e menos qualquer redugdo de valor por deterioragdo reconhecida diretamente
como uma diminuig¢do do importe do activo ou mediante uma conta corretora de seu valor.
No caso que se encontrem cobertas em operagdes de cobertura de valor razodvel, registam-
se aquelas variagdes que se produzam no seu valor razodvel relacionadas com o risco ou
com os riscos cobertos em ditas operagdes de cobertura.
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O tipo de juro efectivo € o tipo de atualizagdo que iguala exatamente o valor de um
instrumento financeiro com os fluxos de efectivo estimados ao longo da vida esperada do
instrumento, a partir de suas condi¢cdes contratuais, tal como opg¢des de amortizagdo
antecipada, mas sem considerar perdas por risco de crédito futuras. Para os instrumentos
financeiros a tipo de juro fixo, o tipo de juro efectivo coincide com o tipo de juro
contratual estabelecido no momento de sua aquisi¢do mais, no seu caso, as comissdes que,
pela sua natureza, sejam assimildveis a um tipo de juro. Nos instrumentos financeiros a
tipos de juros variavel, a tipos de juros efectivo coincide com a taxa de rendimento vigente
por todos os conceitos até a primeira revisdo de tipo de juro de referéncia que va
acontecer.

As varia¢des no valor em livros dos activos financeiros se registram, em geral, com contrapartida na
conta de custos e proveitos, difereciandose entre as que tém sua origem no merego de juros e
conceitos assimilados, que registam-se na epigrafe de juros e rendimentos assimilados, e as que
correspondem a outras causas, que registam-se, por seu importe liquido, na epigrafe de Resultados
de operagdes financeiras da conta de custos e proveitos.

f) Passivos financeiros
Os passivos financeiros se classificam no balango de situagdo de acordo com os seguintes critérios:

i) Carteira de negociagdo que inclui instrumentos derivados ndo designados como
instrumentos de cobertura contabil.

ii)  Passivos financeiros a custo amortizado que corresponde aos passivos fiancieros
que ndo tém cabimento nos restantes capitulos do balango de situagfo e quer respondem as
actividades tipicas de captagdo de fundos das entidades financeiras, qualquer que seja sua
forma de instrumentalizagdo e seu prazo de vencimento.

Os passivos financeiros registam-se a seu custo amortizado, tal ¢ como se define para os activos
financeiros na Nota 11 e), exceto no caso dos passivos financeiros incluidos nas epigrafes de
Carteira de negociagdo que se avaliam a valor razodvel, tal e como se define para os activos
financeiros na Nota 11 e).

As variagdes no valor em livros dos passivos financeiros registam-se, em geral, com contrapartida na
conta de custos e proveitos, diferenciandose entre as que tém sua origem no merego de juros e
conceitos assimilados, que registam-se na epigrafe de Juros e cargas assimiladas, e as que
correspondem a outras causas, que registam-se, por seu importe liquido, na epigrafe de Resultados
de operagdes financeiras da conta de custos e proveitos.

g) Deterioragio do valor dos activos financeiros

O valor em livros dos activos financeiros se corrige, em geral, com cargo a conta de custos e
proveitos quando existe uma evidéncia objetiva que se produziu uma perda por deterioragdo, o que
se produz, no caso de instrumentos de divida, entendidas como os créditos concedidos, quando
depois que seu reconhecimento inicial ocorra um evento ou se produza o efeito combinado de varios
eventos que suponha um impacto negativo nos seus fluxos de efectivo futuros.

Como norma geral, a correg¢do do valor em livros dos instrumentos financeiros por deterioragdo se
efectua com cargo & conta de custos e proveitos do periodo no qual tal deterioragéo se manifesta e a
recuperacio das perdas por deterioragdo previamente registradas, em caso de produzir-se, se
reconhece na conta de custos e proveitos do periodo no qual a deterioragdo se elimina ou se reduz.
No caso que se considere remota a recuperagdo de qualquer importe por deterioragdo registrado, este
se elimina do balango de situagdo, mesmo que a Sociedade possa levar a cabo as atuacdes
necessarias para tentar conseguir sua cobranga até tanto ndo se tenham extinguido definitivamente
seus direitos por prescri¢do, perddo ou outras causas.
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No caso dos instrumentos de divida valorados pelo seu custo amortizado o impote das perdas por
deterioragdo incorridas é igual a diferenga negativa entre seu valor em livros e o valor actual de seus
fluxos de efectivo futuros estimados.

Os fluxos de efectivo futuros estimados de um instrumento de divida séo todos os importes, principal
e juros, que a Sociedade estima que obterd durante a vida do instrumento. Em dita estimativa se
considera toda a informagéo relevante que se encontra disponivel na data de elaboragdo dos estados
financeiros, que proporcione dados sobre a possibilidade de cobranga futuro dos fluxos de efectivo
contratuais. Além disso, na estimativa dos fluxos de efectivo futuros de instrumentos que contem
com garantias reais, se levam em conta os fluxos que se obteriam de sua realiza¢do, menos o importe
dos custos necessarios para sua obtengdo e posterior venda, com independéncia da probabilidade da
execugdo da garantia.

No calculo do valor atual dos fluxos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
atualizagdo o tipo de juro efectivo original do instrumento, se seu tipo contratual ¢ fixo, ou tipo de
juro efectivo a data a que se referam os estados financeiros determinado de acordo com as condi¢des
do contrato, quando seja variavel.

As carteiras de instrumentos de divida, riscos contingentes e compromissos contingentes, qualquer
que seja seu titular, instrumentagdo o garantia, se analisam para determinar o risco de crédito ao que
estd exposta a Sociedade e estimar as necessidades de cobertura por deterioragéo de seu valor. Para a
confecgdo dos estados financeiros, a Sociedade classifica suas operagdes em funcgdo de seu risco de
crédito analisando, separadamente, o risco de insolvéncia imputdvel ao cliente e o risco-pais ao que,
no seu caso, estejam expostas.

A evidéncia objetiva de deterioragdo se determinara individualmente para todos os instrumentos de
divida que sejam significactivos e individual ou coletivamente para os grupos de instrumentos de
divida que ndio sejam individualmente significactivos. Quando um instrumento concreto ndo se possa
incluir em nenhum grupo de activos com caracteristicas de risco similares, se analisara
exclusivamente de forma individual para determinar se estd deteriorado e, no seu caso, para estimar

a perda por deterioragéo.

A avaliagio colectiva de um grupo de activos financeiros para estimar suas perdas por deterioragado
se realiza da seguinte forma:

i) Os instrumentos de divida se incluem em grupos que tenham caracteristicas de risco
de crédito similares, indicativas da capacidade dos devedores para pagar todos os importe,
principal e juros, de acordo com as condi¢des contratuais. As caracteristicas de risco de
crédito que se consideram para agrupar aos activos sdo, entre outras, o tipo de instrumento,
o setor de actividade do devedor, a 4rea geografica da actividade, o tipo em confianga, a
antiguidade dos importe vencidos e qualquer outro factor que seja relevante para a
estimativa dos fluxos de efectivo futuros.

ii) Os fluxos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de divida se estima
sobre a base da experiéncia de perdas historicas da Sociedade para instrumgptos com
caracteristicas de risco de crédito similares as do respectivo grupo, uma vez realizados os
ajustes necessarios para adaptar os dados historicos as condigdes atuais do mercado.

iii) A perda por deterioragdo de cada grupo € a diferenga entre o valor em livros de
todos os instrumentos de divida do grupo e o valor atual de seus fluxos de efectivo futuros

estimados.
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Os instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor razoavel com cambio na conta de custos e
proveitos, os regas contingentes e 0s compromissos contingentes se classificam, em fungdo do risco
de insolvéncia imputdvel ao cliente ou a operagfio, nas seguintes categorias: risco normal, risco
subestandar, risco duvidoso por razdo da morosidade do cliente, risco duvidoso por razdes diferentes
da morosidade do cliente e risco falido. Para os instrumentos de divida nfo classificados como risco
normal se estimam, sobre a base da experiéncia da Sociedade e do sector, as coberturas especificas
necessarias por deterioragdo, levando em conta a antiguidade dos importes impagados, as garantias
contribuidas e a situagdo econdmica do cliente e, no seu caso, dos fiadores. Dita estimativa se
realiza, em geral, sobre a base de calendarios de morosidade elaborados sobre a base da experiéncia
da Sociedade e da informagdo que tem o setor.

A Sociedade ndo incorre em risco de crédito de razio de risco-pais.

Adicionalmente as coberturas especificas por deterioragdo indicadas anteriormente, a Sociedade
cobre as perdas inerentes incorridas dos instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor
razoavel com ciambio na conta de custos e proveitos e dos riscos contingentes classificados como
risco normal mediante uma cobertura genérica. Dita cobertura genérica, que se corresponde com a
perda estatistica, se realiza levando em conta a experiéncia histérica da deterioragdo e as demais
circunstancias conhecidas no momento da avaliagdo e correspondem as perdas inerentes incorridas a
data dos estados financeiros, calculadas com procedimentos estatisticos, que estdo pendentes de
atribuir a operagdes concretas.

Neste sentido, a Sociedade utilizou, dado que ndo dispde de sufiente experiéncia historica e
estatistica propria ao respeito, os pardmetros estabelecidos por Banco da Espanha, sobre a base de
sua experiéncia e da informagéo que tem o setor, que determinan o método e importe a utilizar para a
cobertura das perdas por deterioragdo inerentes incorridas nos instrumentos de divida e riscos
contingentes classificados como risco normal, que se modificam periodicamente de acordo com a
evolugio dos dados mencionados. Dito método de determinagdo da cobertura das perdas por
deterioragdo inerentes incorridas nos instrumentos de divida se realiza mendiante a aplicagdo de
umas porcentagens aos instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor razoavel com cdmbio na
conta de custos e proveitos e dos riscos continentes classificados como risco normal. Os
mencionados porcentagens variam em fungfo da classificagdo realizada de ditos instrumentos de
divida dentro do risco normal entre as seguintes subcategorias: Sem risco aprecidvel, Risco baixo,
Risco meio - baixo, Risco meio, Risco meio - alto e Risco alto.

O reconhecimento na conta de custos e proveitos do merego de juros sore a base dos termos
contratuais se interrompe para todos os instrumentos de divida qualificados individualmente como
deteriorados e para aqueles para os que se tivessem calculado colectivamente perdas por
deterioragdo por ter importe vencidos com um antigiiidade superior a trés meses.

h) Valoragdo das contas em moeda estrangeira

l A moeda funcional da Sociedade é o Euro. Em conseqiiéncia, todos os saldos e transagdes
denominados em moedas diferentes ao Euro se consideram denominados em moeda estrangeira.

] O contravalor em milhares de euros dos activos e passivos totais em moeda estrangeira
( mantidos pela Entidade ao 31 de dezembro de 2015 € 2014 ¢ o seguinte:

2015 2014
Compromissos Compromissos
Activos Passivos Adgquiridos Activos Passivos Adquiridos
M'_‘;ﬁmmwwu «%J Délares USA 40 799 40 805 - 21572 21520 -
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O contravalor em euros dos activos e passivos em moeda estrangeira, classificados por sua
natureza, mantidos pela Entidade ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

2015 2014
Compromissos Compromissos
Activos Passivos Adquiridos Activos  Passivos Adquiridos
Depésitos em entidades de

crédito 3 53 1 - -
Investimentos crediticias 40 796 - 21 571 - -
Crédito sobre clientes 40 796 - 21571 - -

Passivos financeiros a custo
amortizado - 40 734 - 21 508 -
Depésitos sobre clientes - 40 588 - 21 505 -
Qutros passivos financeiros - 146 - 3 -
Passivos fiscais - 18 - 12 -
40 799 40 805 21572 21 520 -

No reconhecimento inicial, os saldos devedores e credores denominados em moeda estrangeira se
transformam a moeda funcional utilizando o tipo de cAmbio de contado da data de reconhecimento,
entendido como o tipo de cdmbio para entrega imediata. Posteriormente ao reconhecimento inicial se
aplicam as seguintes regras para a conversdo de saldos denominados em moeda estrangeira 4 moeda
funcional:

i) Os activos e passivos de carater monetario, se transformam ao tipo de cdmbio de
fechamento, entendido como o tipo de cdmbio meio de contado da data a que se eferem os
estados financeiros.

ii) As partidas ndo monetarias valoradas ao custo histérico, se transformam ao tipo de
cambio da data de aquisigdo.

iii) As partidas ndo monetérias valoradas ao valor razoavel, se transformam a o tipo de
cambio da data em que se determina o valor razoavel.

iv) As receitas e despesas se convieten aplicando o tipo de cdmbio da data da operagéo.
Nio obstante, se utiliza um tipo de cdmbio meio do periodo para todas as operagdes
realizadas no mesmo, salvo que tenha sofrido varia¢des significativas. As amortizagdes se
transformam ao tipo de cdmbio aplicado ao correspondente activo.

As diferengas de cambio surgidas na conversdo dos saldos devedores e credores denominados em
moeda estrangeira se registram, em geral, na conta de custos e proveitos.

:‘ i) Reconhecimento de receitas e despesas

| As receitas e despesas por juros e conceitos assimilaveis a eles registam-se contablemente, em geral,
2 em fungdo de seu periodo de merego e por aplicagdo do método de tipo de juro efectivo.

As comissdes pagadas ou cobradas por servigos financeiros, com independéncia da denominag&o
que recebam contratualmente, se classificam nas seguintes categorias, que determinam sua
imputagdo na conta de custos e proveitos:

i) Comissdes financeiras que sdo aquelas que formam parte integral do rendimento ou
custo efectivo de uma operagéo financeira e se imputam a conta de custos e proveitos ao
longo da vida esperada da operagdo como ajuste ao custo ou rendimento efectivo da mesma.
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ii) Comissdes ndo financeiras que sdo aquelas derivadas das prestagdes de servigos e
podem surgir na execugdo de um servigo que se realiza durante um periodo de tempo € na
prestagdo de um servigo que se executa em um acto singular.

As receitas e despesas em conceito de comissdes e honorarios assimilados registam-se na conta de
custos e proveitos, em geral, de acordo aos seguintes critérios:

i) Os que correspondem a transagdes ou servigos que se realizam durante um periodo
de tempo registam-se durante o periodo de tais transa¢des ou servigos.

i) Os que correspondem a uma transagdo ou Servigo que se executa em um ato
singular registam-se quando se produz o acto que os origina.

As receitas e despesas ndo financeiros registam-se contablemente em fungéo de principio do merego.
As cobrangas e pagamentos diferidos no tempo registam-se contablemente pelo importe resultante de
actualizar financeiramente os fluxos de efectivo previstos a taxas de mercado.

i) Garantias financeiras

Se consideram garantias financeiras os contratos pelos quais a Sociedade se obriga a pagar umas
quantidades especificas por um terceiro no suposto de ndo fazé-lo este, com independéncia de sua
forma juridica que pode ser, entre outras, a de fianca, aval financeiro ou técnico e crédito
documentario irrevogavel emitido ou confirmado pela Sociedade.

As garantias financeiras se classificam, em fungéo do risco de insolvéncia imputével ao cliente ou a
operagdo e, no seu caso, se estima a necessidade de constituir provisdes para elas mediante a
aplicagio de critérios similares aos indicados na Nota 11 g) para os instrumentos de divida valorados
a seu custo amortizado.

No caso que seja necessario constituir uma provisdo pelas garantias financeiras, as comissdes
pendentes de merego, que registam-sen a epigrafe Periodificaciénes do passivo do balango de
situago, se reclasifican a correspondente proviséo.

k) Arrendamentos

Os contratos de arrendamento se apresentam em fungdo do fundo econdmico da operagdo com
independéncia de sua forma juridica e se classificam desde o inicio como arrendamentos financeiros
ou operativos.

i) Um arrendamento se considera como arrendamento financeiro quando se transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do activo objeto do
contrato.

Quando a Sociedade actua como arrendadora de um ben, a soma dos valores atuais dos
importe que recebera do arrendatario mais valor residual garantido, habitualmente o prego
de exercicio da opgdo de compra do arrendatério a finalizagdo do contrato, se registra
como um financiamento emprestada a terceiros, por isso se inclui na epigrafe de
Investimentos crediticias do balango de situa¢do, de acordo com a natureza o arrendatario.

Por outra parte, quando a Sociedade actua como arrendatdria, se registra o custo dos
activos arrendados no balango de situagéo, segundo a natureza do ben objeto do contrato,
e, simultaneamente, um passivo pelo mesmo importe, que serd o mais novo do valor
razoavel do ben arrendado ou da soma dos valores atuais das quantidades a pagar ao
arrendador mais, no seu caso, o prego de exercicio da op¢do de compra. Estes activos se
amortizam com critérios similares aos aplicados ao conjunto dos activos materiais de uso
proprio.
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As receitas e despesas financeiros com origem nestes contratos se abonam e carregam,
respectivamente, A conta de custos e proveitos de modo que o rendimento se mantenha
constante ao longo da vida dos contratos.

ii)  Os contratos de arrendamento que ndo se consideram arrendamentos financeiros se
classificam como arrendamentos operativos.

Quando a Sociedade atua como arrendadora, se registra o custo de aquisi¢do dos bens
arrendados na epigrafe de Activo corporeo. Ditos activos se amortizam de acordo com as
politicas adotadas para os activos corporeos similares de uso préprio e as receitas
procedentes dos contratos de arrendamento se reconhecem na conta de custos e proveitos
de forma linear.

Por outra parte, quando a Sociedade atua como arrendataria, as despesas do arrendamento
incluindo incentivos concedidos, no seu caso, pelo arrendador, registam-se linealmente na
conta de custos e proveitos.

I) Imposto sobre beneficios

O Imposto sobre Sociedades se considera como uma despesa e se registra na epigrafe de Imposto
sobre beneficios da conta de custos e proveitos exceto quando € conseqiiéncia de uma transagdo
registrada diretamente no patriménio liquido, em cujo suposto se registra diretamente no patrimdnio
liquido, e de uma combinagio de negdcios, na qual o imposto diferido se registra como um elemento
patrimonial mais da mesma.

A despesa da epigrafe de Imposto sobre beneficios vem determinado pelo imposto a pagar calculado
respeito a base tributivel do exercicio, uma vez consideradas as variagdes durante dito exercicio
derivadas das diferencas temporarias, dos créditos por dedugdes e bonificagdes e de bases tributaveis
negativas. A base tributével do exercicio pode diferir do resultado liquido do exercicio apresentado
na conta de custos e proveitos ja que excluem as partidas de receitas ou despesas que sdo gravables
ou dedutiveis em outros exercicios e as partidas que nunca o séo.

Os activos e passivos por impostos diferidos correspondem aqueles impostos que se prevéem
pagaveis ou recuperaveis nas diferengas entre os importe em livros dos activos e passivos nos
estados financeiros e as bases tributaveis correspondentes, se contabilizam utilizando o método do
passivo no balango de situagdo e se quantificam aplicando a diferenc¢a temporéria ou crédito que
corresponda o tipo de encargo ao que se espera recuperar ou liquidar.

Um activo por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito de dedugdes e
bonificagdes e um crédito de bases tributiveis negativas, se reconhece sempre que seja provavel que
a Sociedade obtenha no futuro suficientes ganhos fiscais contra as que possa fazé-lo efectivo. Se
considera provavel que a Sociedade obterd no futuro suficientes ganhos fiscais, entre outros
supostos, quando:

i) Existem passivos por impostos diferidos cancelables no mesmo exercicio que o da
realiza¢do do activo por imposto diferido ou em outro posterior no qual possa compensar a

base tributavel negativa existente ou produzida pelo importe antecipado.

ii)  As bases tributaveis negativas foram produzidas por causas identificadas que €
improvavel que se repitam.

Os passivos por impostos diferidos se contabilizam sempre.
Em cada fechamento contabil se revisam os impostos diferidos registrados, tanto activos como

passivos, com o objetivo de comprovar que se mantém vigentes e efectudndose as oportunas
correcdes nos mesmos.
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m) Activo corporeo

O activo corpéreo de uso proprio corresponde ao imobilizado corpéreo que se estima que se lhe dara
um uso continuado pela Sociedade. Se avalia a seu custo de aquisicdo menos sua correspondente
amortizagdo acumulada e, no seu caso, menos qualquer perda por deterioragdo que resulte de
comparar o valor liquido de cada elemento com seu correspondente importe recuperavel.

As amortizagdes se calculam sistematicamente segundo o método linear, aplicando os anos de vida
atil estimada dos diferentes elementos sobre o custo de aquisi¢do dos activos menos seu valor
residual. As dota¢des anuais em conceito de amortiza¢do do activo material registam-se com cargo
na conta de custos e proveitos e se calculam em fung@o dos seguintes anos de vida (til estimada,
como média, dos diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
util estimada

Outras instalagdes, conjunto de utensilios ou ferramentas e mobilia 6 — 10 anos
Equipes para processos de informagao 4 anos

Em cada fechamento contébil, a Sociedade analisa se existem indicios, tanto internos como externos,
que o valor liquido dos elementos de seu activo corpéreo excede de seu correspondente importe
recuperavel. Em dito caso, a Sociedade reduz o valor em livros do correspondente elemento até seu
importe recuperdvel e ajusta os cargos futuros em conceito de amortizagdo em propor¢do a seu valor
em livros ajustado e a sua nova vida util remanescente, no caso de ser necesarea uma reestimacion
da mesma. Por outra parte, quando existem indicios que se recuperou o valor de um elemento, a
Sociedade registra a reversdo da perda por deterioragdo contabilizada em periodos anteriores ¢ ajusta
os cargos futuros em cocepto de sua amortizagdo. A reversdo da perda por deterioragdo de um
elemento em nenhum caso pode supor o aumento de seu valor em livros acima daquele que teria se
ndo se tivessem reconhecido perdas por deterioragéio em exercicios anteriores.

A Sociedade, pelo menos no final de cada exercicio, procede a revisar a vida qtil estimada dos
elementos do activo corporeo de uso proprio com a finanlidad de detectar cdmbio significactivos nas
mesma que, no caso de produzir-se, se ajustam mediante a correspondente corre¢do do registro na
conta de custos e proveitos de exercicios futuros da dotagdo a sua amortizagdo em virtude da nova
vida 1til estimada.

As despesas de conservagdo e manutengdo dos activos materiais de uso proprio registam-se na conta
de custos e proveitos do exercicio em que se incorrem.

Os critérios aplicados pela Sociedade para o reconhecimento do custo de aquisigdo dos activos
cedidos em arrendamento operativo, para sua amortizagdo ¢ para a estimativa de suas respectivas
vidas (teis e para o resgistro de suas perdas por deterioragdo coninciden com os descritos em rela¢do
com os activos materiais de uso proprio.

n) Activo intangivel

f Os activos intangiveis sdo activos ndo monetdrios identificdveis mas sem aparéncia fisica. Se
it considera que os activos intangiveis sdo identificdveis quando sdo separdveis de outros activos
porque se podem alienar, arrendar ou dispor deles de forma individual ou surgem como
conseqiiéncia de um contrato ou de outro tipo de negécio juridico. Se reconhece um activo intangivel
quando, além de satisfazer a definigdo anterior, a Sociedade estima provavel a percepgdo de
beneficios econémicos derivados de dito elemento e seu custo pode estimar-se de maneira confivel.
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O activo intangivel corresponde as aplicagdes informéticas que possui a Sociedade.

Os activos intangiveis se reconhecem inicialmente pelo seu custo, ja seja este o de adquisicion ou de
produgdo, e, posteriormente, se avaliam pelo seu custo menos, quando proceda, a amortizagdo
acumulada e qualquer perda por deteriorago.

Os activos intangiveis com vida definida se amortizam em fungdo da mesma, aplicandose critérios
similares aos do activo material. A média de vida util estimada para o activo intangivel € de 3 anos.

Em qualquer caso, a Sociedade registra contablemente qualquer perda que tenha podido produzir-se
no valor registrado destes activos com origem na sua deterioragdo com contrapartida na conta de
custos e proveitos. Os critérios para o reconhecimento das perdas por deterioragdo destes activos e,
no seu caso, das recuperagdes das perdas por deterioragdo registradas em exercicios anteriores sdo
similares aos do activo material.

Ao 31 de dezembro de 2015, o activo intangivel e totalmente amortizado.
i) Provisdes e passivos contingentes

Se consideram provisdes as obrigagdes atuais da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de fatos
passados, que se encontram claramente especificadas quanto a sua natureza a data dos estados
financeiros, mas resultam indeterminadas quanto a seu importe ou momento de cancelamento, ao
vencimento das quais e para canceld-las, a Sociedade espera que devera desprender-se de recursos
que incorporam beneficios econdmicos. Ditas obrigagdes podem surgir pelos aspectos seguintes:

i) Uma disposi¢&o legal ou contratual.

ii)  Uma obrigagido implicita ou tdcita, cujo nascimento se situa em uma expectativa
valida criada pela Sociedade frente a terceiras respeito da assungdo de certos tipos de
responsabilidades. Tais expectativas se achem quando a Sociedade aceita publicamente
responsabilidades, se derivam de comportamentos passados ou de politicas empresariais
de dominio publico.

iii) A evolugdo praticamente segura do regulamento em determinados aspectos, em
particular, projetos normactivos dos que a Sociedade ndo podera subtrair-se.

S3o passivos contingentes as obrigagdes possiveis da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de
fatos passados, cuja existéncia esta condicionada a que ocorra ou ndo, um ou mais eventos futuros
independentes da vontade da Sociedade. Os passivos contingentes incluem as obrigag¢des atuais da
Sociedade cuja cancelamento ndo seja provavel que origine uma diminuigdo de recursos que
incorporam beneficios econdmicos ou cujo importe, em casos extremamente raros, ndo possa ser
quantificado com a suficiente fiabilidade.

As provisdes e os passivos contingentes se qualificam como provaveis quando existe maior
verossimilhanga que ocorram que em caso contrario, possiveis quando existe menor verossimilhanga
que ocorram que do contrario e remotos quando sua apari¢do € extremamente rara.

A Sociedade inclui nas contas anuais todas as provisdes significativas com relagdo as quais se estima
que a probabilidade que se tenha que atender a obrigag@o ¢ maior que em caso contrério. Os passivos
contingentes nfio se reconhecem nas contas anuais mas se informa sobre os mesmos a ndo ser que se
considere remota a possibilidade que se produza uma saida de recursos que incorporem beneficios
econdmicos.
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As provisdes se quantificam tendo em consideragdo a melhor informagéo disponivel sobre as
conseqiiéncias do fato que as originam e sio estimadas em cada fechamento contabil. As mesmas
sdo utilizadas para enfrentar as obrigagdes especificas para as quais foram reconhecidas,
procediéndose a sua reversdo, total ou parcial, quando ditas obrigagdes deixam de existir ou
diminuem.

Ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 se encontravam em andamento diferentes procedimentos
judiciais e reclamagdes entabulados contra a Sociedade com origem no desenvolvimento habitual de
suas actividades. Tanto os assessores legais da Sociedade como seus Administradores entendem que
a conclusdo destes procedimentos e reclamagdes ndo produzira um efeito significactivo, adicional
a0, no seu caso, incluido como provisdo, na contas anuais dos exercicios nos quais finalizem.

Ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 a Sociedade tem registrada em relagdo as atas fiscais elevadas
pelas autoridades tributarios a seu Filial de Portugal em exercicios anteriores ascendeu a 411
milhares de euros, em ambos exercicios (Nota 27). Ao 31 de dezembro de 2015, a Sociedade tem
regristada um montante adicional de 145 milhares de euros por retengdes nao praticadas nos anos
2010, 2011 e 2012 aos pagamentos a Casa Matriz em conceito de uso de software.

0) Activos ndo correntes em venda

A epigrafe de Activos ndo comentes em venda do balango do situagéo inclui os activos, seja qual for
a sua natureza, que ndo fazendo parte das actividades de exploragéo, incluam montantes cujo prazo
de execugdo ou recuperagdo se espera que seja superior a um ano a contar da data a que as contas
anuais se referem.

Quando excepcionalmente se espera que a venda ocorra num periodo superior a um ano, a Sociedade
valoriza o custo de venda em termos actualizados, registando o aumento do seu valor devido a
passagem do tempo na epigrafe de Proveitos (Custos) de activos ndo correntes em venda ndo
classificados como operagdes interrompidas da conta de custos e proveitos.

Em conseqiiéncia a recuperagdo do valor em livros destas partidas, que podem ser de natureza
financeira e ndo financeira, previsivelmente tera lugar através do pregco que se obtenha na sua
transferéncia, em lugar de mediante seu uso continuado.

Os activos recebidos pela Sociedade para a satisfagdo, total ou parcial, das obrigagdes de pagamento
frente a ela de seus devedores se consideram activos ndo correntes a venda, salvo que a Sociedade
tenha decidido fazer um uso continuado desses activos.

Os activos classificados como Activos ndo correntes a venda se avaliam, em geral, pelo menor
importe entre seu valor em livros no momento no qual sdo considerados como tais e seu valor
razoavel liquido dos custos de venda estimados de ditos activos. Enquanto que permanecem
classificados como Activos ndo correntes a venda, os activos materiais e imateriais amortizables pela
sua natureza ndo se amortizam.

No caso que o valor em livros exceda ao valor razoavel dos activos liquido de seus custos de venda,
a Sociedade ajusta o valor em livros dos activos pelo importe de dito excesso, com contrapartida na
epigrafe de Proveitos (Custos) de activos ndo correntes em veta ndo classificados como operagdes
interrompidas da conta de custos e proveitos. No caso de produzir-se posteriores incrementos do
valor razoéavel dos activos, a Sociedade reverte as perdas anteriormente contabilizadas, aumentando
o valor em livros dos activos com o limite do importe anterior a sua possivel deterioragdo, com
contrapartida na epigrafe de Proveitos (Custos) de activos ndo correntes em veta ndo classificados
como operagdes interrompidas da conta de custos e proveitos.
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p) Despesas de pessoal e retribuigdes post-emprego

Se consideram retribuigdes post-emprego as remuneragdes aos empregados que se liquidam depois
da terminagéo de seu periodo de emprego.

Com data 15 de junho de 1998 se formalizou um contrato de seguro coletivo de rendas diferidas com
reembolso de gratificagdes com a companhia La Estrella Seguros (adquirida posteriormente por
Generali Espafia S.A Seguros e Reaseguros) que garante a cobertura futura dos compromissos que a
Sociedade tem contraidos por prestagdes de aposentadoria com o pessoal com direito a dita cobertura
(compromisso de contribui¢do definida).

Este contrato se instrumentalizd através de uma apdlice que comporta o pagamento periédico pela
Sociedade de uma contribui¢do definida (prima mensal, actualizable anualmente), registrada como
despesa na rubrica Despesas de pessoal da Conta de custos e proveitos adjunto, e que no exercicio
2015 ascendio a 339 milhares de euros (321 milhares de euros em 2014) (Nota 37).

Por outra parte, a Sociedade ndo mantém acordos especificos com Administradores e/ou pessoal da
Alta Dire¢do com a finalidade de indemnizarles no momento em que se interrompa seu contrato.

q) Estado de fluxos de efectivo
No estado de fluxos de efectivo se utilizam determinados conceitos que tém as defini¢des seguintes:

i) Fluxos de efectivo, que s@o as entradas e saidas de dinheiro em efectivoe de seus
equivalente, entendendo por estes os investimentos a curto prazo de grande liquidez e sob
risco de alteragfes no seu valor.

ii)  Actividades de exploragdo, que sdo as actividades tipicas da Sociedade e outras
actividades que ndo podem ser qualificadas como de investimento ou de financiamento.

iii)  Actividades de investimento, que sdo as correspondentes a aquisi¢do, transferéncia
ou disposigdo por outros meios de activos a longo prazo e outros investimentos ndo
incluidas no efectivo e seus equivalentes.

iv)  Actividades de financiamento, que sdo as actividades que produzem cémbio no
tamanho e composi¢do do patriménio liquido e dos passivos que ndo fazem parte das
actividades de exploragéo.

12. Deveres de lealdade dos Administradores

Em conformidade com o que esta estabelecido no artigo 229 da Lei 31/2014, de 3 de dezembro, pela
qual é modificado o Texto Revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital para o melhoramento do
governo corporativo, ¢ tendo em vista refor¢ar a transparéncia das sociedades anonimas, o0s
conselheiros comunicaram a Sociedade que, durante o exercicio de 2014, eles ou as pessoas
vinculadas aos mesmos, conforme definido no artigo 231 do Texto Revisto da Lei sobre as
Sociedades de Capital:

a) Niao efetuaram transagdes com a Sociedade, ndo sendo tidas em conta as operagdes
ordindrias, feitas em condigdes standard para os clientes e de pouca relevancia, entendendo-
se como tais aquelas cuja informag@o ndo seja necessaria para se expressar a imagem fiel do
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patriménio, da situagdo financeira e dos resultados da Sociedade.
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b) Nio utilizaram o nome da Sociedade nem invocaram a sua condigdo de administradores
para influirem indevidamente na execucdo de operagdes privadas.

¢) Nio fizeram uso dos ativos sociais, incluindo as informagdes confidenciais da Sociedade,
com fins privados.

d) Nao tiraram proveito das oportunidades de negocios da Sociedade.

e) Nio obtiveram vantagens ou remuneragdes de terceiros diferentes da Sociedade e do seu
Grupo associadas ao desempenho dos seus cargos, salvo no caso de atengbes de mera
cortesia.

f) Nao desenvolveram atividades por conta propria ou alheia que constituissem uma
concorréncia efetiva, pontual ou potencial, com a Sociedade ou que, de qualquer outro
modo, os colocassem em conflito permanente com os interesses da Sociedade.

Nenhum dos membros do conselho percebe remuneracion alguma por seu pertence a dito Conselho.
Ni#o existem abonos nem créditos concedidos a membros do Conselho de Administragdo durante
2015e2014.

13. Atendimento ao cliente

O artigo 17.2 da Ordem ECO/734/2004, de 11 de margo, sobre Departamentos e Servigos de
Atendimento ao Cliente e o Defensor do Cliente das Entidades Financeiras, indica que na memoria
das contas anuais se deve resumir, brevemente, o conteido da memoria do Servigo de Atendimento
ao Cliente da Sociedade.

Durante os exercicios 2015 e 2014 ndo se recebeu nenhuma reclamagdo nem queixa na qual o
Servico de Atendimento ao Cliente tenha tido que intervir.

14. Risco de crédito

A regra geral de Caterpillar Financial Services Corporation (a seguir, CFSC ou a Casa Matriz) em
matéria de risco de crédito é que todas as operagdes (leasing financeiro, leasing operactivo, venda a
prazos) devem ter um carater finalista (ndo cerca o financiamento pura), isto €, s6 cerca financiar ou
arrendar financeiramente bens, devendo ficar vinculada a propriedade a Sociedade em todos os
casos, ben seja por ser proprietario dos bens ben pela reserva de dominio sobre os mesmos.

Qualquer excegdo ao anterior (empréstimos para financiamento de inventdrios ou outros péstamos
ocasionais) devera ser submetida a autorizagdo prévia, expressa e por escrito da Dire¢do de Riscos
da Casa Matriz.

Os bens suscetiveis de operagdes por parte da Sociedade sdo bens moéveis. Qualquer excegdo ao
anterior (por exemplo um imével), devera ser submetida, igualmente, a autorizagdo prévia, expressa
e por escrito do Comité de Riscos de CFSC.

Podem ser objeto das opera¢des da Sociedade bens méveis novos ou usados, marca Caterpillar ou do
Grupo Caterpillar ou marca ndo Caterpillar, sempre que seu provedor seja um distribuidor exclusivo
ou autorizado do Grupo Caterpillar.
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As faculdades para autorizar riscos de crédito sdo concedidas por CFSC e tém carater individual.
Qualquer denegacdo de uma operagdo requereria a revisdo por parte do nivel superior, que podera
reconsiderar a decisio do nivel inferior.

As operagdes que excedam dos limites de faculdades concedidas & Sociedade, deverdo ser
submetidas a aprovagéo e a Dire¢do de Riscos da Casa Matriz.

O prazo maximo das operagdes ndo podera exceder dos 72 meses. Qualquer excegdo a ditos prazos
devera ser submetida & aprovagdo prévia, expressa e por escrito da Diregdo de Riscos da Casa
Matriz.

A prética habitual é a periodicidade mensal das quotas a cobrar, sem prejuizo de as excepgdes
pontuais serem aprovadas pelo respectivo Nivel de Autorizagdo de Riscos que corresponda.

A assuncdo de riscos de valor residual deverd ajustar-se & politica corporativa que exige uma
comprovagdo interna do valor antendiendo ao modelo do ben, a seu prego, ao prazo da operagdo e ao
namero de horas grau de aproveitamento previstas.

Os critérios de politica expostos sdo vélidos para os paises nos quais opera a Sociedade (Espanha,
Portugal, Italia, Grécia e Bulgdria).

Quanto a gestion de cobranca de impagados, as pautas seguidas, de acordo com o Credit Policy
Manual sdo a seguintes:

- Impagados com mais de 1 dia e menos de 90 dias de antigiiidade: gestdo amistosa.
- Impagados com mais de 90 dias de antigiiidade: gestdo pre-disputadora ou disputadora.

As reposesiones de equipes supordo o passe a conta de inventdrio (ou equipes recuperados),
aplicandose o critério de valoragdo estabelecido na Circular 4/2004 de Banco da Espanha e suas
posteriores modificagdes. Para estimar o valor de feira livre dos bens se acudira aos que resultem dos
livros de valoragdo existentes nos diversos paises nos quais se opera ou a valoragdo que déem os
servigos internos do Grupo (o mais novo deles).

15. Risco de liquidez

A Sociedade ndo apresenta um risco de liquidez significactivo logo que ndo estd exposta a demandas
diarias de efectivo por parte de terceiros. Em conseqiiéncia, a Sociedade nio mantém recursos em
efetivo significactivos ja que ndo sdo necessarios para sua actividade fundamental.

Quanto ao mais, o grosso da carteira de investimentos crediticias (cujo vencimento estd descrito na
Nota 26) esta financiado por linhas de crédito concedidas por Caterpillar International Finance,
S.ar.l., sociedade do Grupo domiciliada em Luxemburgo. Em 18 de fevereiro de 2008 o Conselho
de Administragdo da Sociedade acorda unanimemente a aprovagdo da cessdo no més de marco de
2008 a sociedade do Grupo Caterpillar Internacional Finance, S.a.r.l. (sociedade domiciliada em
Luxemburgo) por parte da Caterpillar Internacional Finance, Plc. (sociedade do grupo domiciliada
em Dublin) (Nota 26) dos contratos de todos os financiamentos, subrogando-se a filial
luxemburguesa na posigdo da anterior entidade de crédito, a filial irlandesa Caterpillar International
Finance, Plc.
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Ditas linhas tém em todos os casos um vencimento indefinido, exigiéndose para seu cancelamento,
em qualquer caso, um pré-aviso de dois anos e um més (Nota 26).

16. Risco do tipo de juro

A actividade da Sociedade consite fundamentalmente no financiamento da compra de produtos
Caterpillar através de contratos de arrendamento financeiro e contratos de empréstimo. Tanto o
sucesso na realizacdo desta actividade de financiamento como o custo dos fundos necessarios sdo
muito sensiveis s cAmbio nos tipos de juros.

Estas operagdes de arrendamento financeiro e empréstimo podem estas baseadas tanto em tipos de
juros fixos como voltveis. Uma gestdo prudente do risco do tipos de juro requer que os activos a
tipo de juro fixo estejam financiados completamente com passivo a tipo de juro fixo e que os activos
a tipo de juro variavel estejam financiados completamente com passivo a tipo de juro varidvel.
Existe uma exposi¢do ao risco de taxas de juros quando o anterior ndo se cumpre. Os limites de
exposi¢do ao risco de taxas de juros da Sociedade sdo definidos em termos de porcentagem de
cobertura.

A gestio do risco do tipo de juro estd centralizada em nivel europeu em Caterpillar International
Finance, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo que € responsavel da manutengéo de
uma porcentagem de cobertura aceitavel, definido este com base na experiéncia, em uma categoria
dentre 80% e 85%. O limite superior estd baseado na experiéncia da Sociedade que uma
porcentagem dos activos em carteira sdo cancelados pelo cliente antes de seu vencimento e, portanto,
ndo devem ser cobertos. O limite inferior esta basado na situagdo dos tipos de juros e na estimativa
de sua evolugdo futura. Estes limites foram actualizados em 2015 em base as condi¢fes economicas
do mercado com o acordo do Chefe de Tesouraria em Casa Matriz em Nashville, sendo os anteriores
limites de 70% e 110% respectivamente. A porcentagem de cobertura ao 31 de dezembro de 2015
foi de 86,22% (97% ao 31 de dezembro de 2014).

O risco de tipo de juro ¢ administrado mediante a quantificagdo por intervalos de tempo das posi¢oes
abertas de risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que reduzam o risco
derivado de ditas posigdes abertas. O valor nominal dos derivados financeiros ao 31 de dezembro de
2015 foi de 86 milhdes de euros (158 milhdes de euros ao 31 de dezembro de 2014) (Nota 19).

17. Concentracio de riscos

A Sociedade analisa a concentragdo de riscos com sujeitos ou grupos, seguindo as diretrizes da
normativa sobre recursos préprios do Banco da Espanha.

Com relag¢@o ao cumprimento por parte da Sociedade do limite aos grandes riscos e a concentragéo, €
preciso assinalar que a Sociedade obtém garantias dinheiramas de Caterpillar International Finance

S.arl., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo para aquelas contrapartes cujo risco
acumulado supera o limite de concentragio de 25% exigido pela legislagdo do Banco da Espanha.
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18. Caixa e depésitos em bancos centrais

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 é o

seguinte:
Milhares de euros
2015 2014
Caixa 117 1
Depositos em Banco da Espanha % -
117 1

19. Derivados de negocia¢io

Esta epigrafe inclui o valor razoavel dos derivados que ndo formam parte de coberturas contabeis
por ndo haver-se realizado teste de efectividade.

O valor razo4vel dos elementos incluidos na Carteira de negocia¢do de activo e passivo ao 31 de
dezembro de 2015 e 2014 foi determinado diretamente pela Casa Matriz utilizando a técnica de
valoragdo de Descontos de fluxos de efectivo, com base em curvas de tipos de juros de mercado.

O desdobramento do saldo de Derivados de negociagdo do activo e do passivo dos balangos de
situacdio ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Valor Valor razoavel Valor Valor razoavel

Nocional Activo Passivo Nocional Activo  Passivo

Permutas financeiras 85 550 - 589 158 425 - 864

O importe nocional e/ou contratual dos contratos de Derivados de negociagdo ndo supde uma
quantificagdo do risco assumido pelo Grupo ja que sua posigdo liquida se obtém da compensagdo
e/ou combinagio de ditos instrumentos.

O efeito na epigrafe de "Resultado por operagdes financeiras (liquido)" da conta de perdas e ganhos
dos exercicios anuais terminados em 31 de dezembro de 2015 e 2014 provocado pelas alteragdes no
valor razoavel dos elementos da Carteira de negociagdo de ativo e passivo, € o seguinte:

! 2015 2014
( Beneficio Perda Beneficio Perda
{ Derivados de negociagdo (Nota 35) 156 (468) 238 (1 100)
[
| l 156 (468) 238 (1 100)
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20. Investimentos crediticias

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o

seguinte:
Milhares de euros

2015 2014
Depdsitos em entidades de crédito 4 1
Crédito sobre clientes 416 021 431018
416 025 431019

Ajustes por valoragio
Crédito sobre clientes (17 038) (13 948)
398 987 417 071

O desdobramento, por modalidade e situagdo, da epigrafe de Depositos em entidades de Crédito ao
31 de Dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Depdsitos em entidades de crédito
Outras contas 4 1
4 1

O tipo de juros meio merecido pelos Depésitos em Entidades de Crédito durante os exercicios 2015
e 2014 tem sido de 0,02%, em ambos exercicios.

O desdobramento por moedas da epigrafe de Depoésitos em entidades de crédito ao 31 de dezembro
de 2015 e 2014 € o seguinte:

Activo Pasivo
2015 2014 2015 2014
Por moeda:
Em Euros 1 -
Em Dolares USA 3 1 - -
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O desdobramento, por modalidade e situagdo, da epigrafe de Crédito a clientela ao 31 de
dezembro de 2015 e 2014 é o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Crédito as Administragdes Phblicas Espanholas - -
Administragdes Publicas locais - -
Activos duvidosos . -
Crédito a outros setores residentes 84 635 125 948
Crédito comercial operagdes sem recurso 8710 8 681
Outros devedores a prazo 46 964 86 930
Arrendamentos financeiros 26 506 26 386
Devedores a vista e varios 75 32
Activos duvidosos 2 380 3919
Crédito as AdministragGes Pablicas ndo residentes - -
Crédito a outros setores ndo residentes 331318 304 964
Crédito comercial 20 821 17 451
Outros devedores a prazo 84 095 63 525
Arrendamentos financeiros 217 317 212 157
Devedores a vista e varios 964 2 069
Activos duvidosos 8121 9762
Outros activos financeiros 68 106
Ajustes por valoragdo setor residente (3172) (2573)
Corregdes de valor por deterioragdo de activos (2 959) (2 595)
Juros merecidos 203 446
Descontos na aquisi¢do = -
Comissdes (416) (424)
Ajustes por valoragdo setor ndo residente (13 866) (11 375)
Corregdes de valor por deterioragio de activos (10 898) (8 795)
Juros merecidos 491 665
Descontos na aquisi¢io - (17)
Comissdes (3 459) (3 228)
398 983 417 070

O tipo de juros meio merecido pelo Crédito a clientela durante os exercicios 2015 e 2014 tem sido
de 2,35% e 0 3,34 %, respectivamente.

O desdobramento por moedas da epigrafe de Crédito a clientela ao 31 de dezembro de 2015 e 2014,
€ o seguinte:

?/, 2015 2014
Por moeda:

Em Euros 358 118 395 499

Em Délares USA 40 795 21 571
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398 983 417 070
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a epigrafe Outros activos financeiros dentro da carteira de
Investimentos crediticios regista saldos a débito por finangas dadas em numerario derivadas de
contratos de renting, processos legais ou alugueres, num montante de 51 milhares de euros e 61
milhares de euros, respectivamente.

A concentragdo do risco, por tipo de instrumento, da carteira de Investimentos crediticias ao 31 de
dezembro de 2015 e 2014 ¢ a seguinte:

Milhaes de euros

2015 2014
Importe % Importe %
Arrendamento financeiro 243 823 59,06% 238 543 55,67%
Financiamento a prazo 131 059 31,75% 150 455 35,12%
Crédito comercial 29 531 7,15% 26 132 6,10%
Outros 8 431 2,04% 13 331 3,11%
412 844 100,00% 428 461 100,00%
Corregdes valor deterioragdo (13 857) (11 390)
398 987 417 071

A distribui¢@o geografica do risco da carteira de Investimentos crediticias, em funcgéo da
localizagdo da contraparte, ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 € a seguinte:

Miles de euros

2015 2014

Importe % Importe %

Espanha 100 603 25,21% 140 869 33,78%
Portugal 50338 12,62% 39782 9,54%
Italia 245 756 61,59% 232 584 55,77%
Grécia 1704 0,43% 2 827 0,68%
Bulgéria 586 0,15% 1009 0,23%
Qutros - 0,00% - -
398 987 100,00% 417 071 100,00%

A pratica totalidade da clientela da Sociedade estd composta por empresas, empresarios individuais
e, em menor medida, Administragbes Publicas. Dada a natureza dos activos financiados pela
Sociedade (bens de investimento) ndio existem riscos significactivos com lares. A concentragio do
| risco, por setor de actividade do credenciado, da carteira de Investimentos crediticias ao 31 de

[
l
{ dezembro de 2015 e 2014 ¢ a seguinte:
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Institui¢des phablicas residentes
Residentes
Agricultura, gado caga e silvicultura
Indastrias extractivas
Indastrias manufatureiras
Produgdo e distribuigio de energia elétrica, gas e
agua
Construgdo
Comércio e consertos
Hotelaria
Transporte, armazenamento e comunicagdes
Intermediagdo financeira (exceto entidades de
Crédito)
Actividades imobilirias e servigos empresariais
Outros servigos
Naio residentes
Qutros/Sem classificar

Milhares de euros

2015 2014

Importe % Importe %
- 0,00% - 0,00%

106 0,03% - 0,00%

- 0,00% 210 0,05%

4 651 1,17% 5658 1,36%
55 0,00% - 0,00%

318 508 79,83% 375414 90,01%
48 206 12,08% 32499 7,79%
56 0,01% 42 0,01%

27 219 6,82% 1732 0,42%
- 0,00% 1516 0,36%

186 0,05% - 0,00%

- 0,00% - 0,00%

- 0,00% - 0,00%

- 0,00% - 0,00%

398 987 100,00% 417 071 100,00%

O detalhe, por prazos de vencimento remanescentes, da carteira de Investimentos crediticias ao

31 de dezembro de 2015 e 2014 ¢ a seguinte:

A vista

Até um més

Mais de um més e até trés meses
Mais de trés meses e até seis meses
Mais de seis meses e até um ano
Mais de um ano e até cinco anos
Mais de cinco anos

Outros/Sem classificar

Ajustes por valoragdo

Milhares de euros

2015 2014
594 1 744
30 647 35368
41729 11122
9473 8670
25592 24292
329 571 334 880
15345 14 834
74 109
(17 038) (13 948)
398 987 417 071

O detalhe, por dreas geograficas, dos activos deterioragdos de Crédito a clientela ao 31 de dezembro

de 2015 e 2014 é o seguinte:

Espanha
Portugal
Italia

Milhares de euros

2015 2014

Importe % Importe %
4084 38,89% 3919 28,65%
1982 18,87% 3156 23,07%

4 435 42,23% 6 606 48,28%

10 501 100,00% 13 681 100,00%

Na margen direita da pdgina 3 rubricas ilegiveis e 1 rubrica ilegivel na centro

27



LN
7%

LA

O detalhe ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 do saldo de Corregdes de valor por deterioragéo de
activos-crédito sobre clientes da epigrafe de Investimentos crediticias € o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Pelo tipo de cobertura:
Cobertura especifica 6 838 8 704
Cobertura genérica 7019 2 686
13 857 11 390

O movimento durante o exercicio 2015 e 2014 do saldo de Corregdes de valor por deterioragdo de
activos da epigrafe de Investimentos crediticias-crédito sobre clientes € o seguinte:

Milhares de euros
Cobertura Cobertura

especifica _ genérica Total
Saldo ao 31 de dezembro de 2013 11772 492 12 264
Dotagdes liquidas com cargo a resultados (Nota 41) 10 558 2154 12712
Recuperagdes liquidas com creditagdo nos resultados (Nota 41) (9275) - (9275)
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos (4 351) - (435D
Outros movimentos - 40 40
Saldo ao 31 de Dezembro de 2014 8 704 2686 11390
Dotagdes liquidas com cargo a resultados (Nota 41) 5155 4304 9459
Recuperagdes liquidas com creditagdo nos resultados (Nota 41) (5 478) - (5478)
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos (1 543) - (1543)
Outros movimentos - 29 29
Saldo ao 31 de dezembro de 2015 6 838 7019 13 857

O desdobramento das corregdes de valor constituidas para a cobertura do risco de crédito de drea
geografica é o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Importe Y% Importe Y%

Espanha 4715 34,03% 2635 23,13%
Portugal 2379 17.17% 2631 23,10%
Italia 6763 48,81% 6 124 53,77%

13 857  100,00% 11390  100,00%

O importe das receitas financeiros acumulados e nio reconhecidos na conta de custos e proveitos dos
activos financeiros deteriorados ascende ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 a 64 milhares de euros e
93 milhares de euros, respectivamente.
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A classificagdo dos activos vencidos ndo deterioragdos pendentes de cobranga em fungdo de sua
antiguidade ¢ a seguinte:

Milhares de euros

Menos Entrele Entre2 e
de 1 més 2 meses 3 meses Total
Exercicio 2015
Crédito sobre clientes:
Administragdes Publicas espanholas - - - -
Outros setores residentes 72 - - 72
Qutros setores nio residentes 409 85 36 529
Exercicio 2014
Crédito sobre clientes:
Administragdes Publicas espanholas - - - -
Qutros setores residentes 19 - 5 24
QOutros setores nio residentes 213 166 793 1172

O movimento dos activos financeiros deterioracios dados de baixa do activo ao considerar-se remota
sua recuperacdo, € o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014
Saldo ao inicio do periodo 53 381 52 051
Altas - com cargo a corre¢des de valor por deterioragéo de activos 1 543 4351
Baixas - por recuperagio com dinheiro de principal
com cargo a resultados (Nota 41) (1773) (1203)
Baixas — por remissdo (603) (1818)
Baixas — por prescrigdo (34 034) -
Saldo ao final do periodo 18514 53 381
21. Activos niio correntes a venda

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagéio ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 é o

seguinte:
‘ Milhares de euros
f'l 2015 2014
(|
- i / Activo corporeo adjudicado 519 1610
; 4 Corregdes de valor por deterioragio de activos (233) (286)
286 1324
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importe registrado na epigrafe Activos ndo correntes a venda dos balangos de situagdo ao 31 de
dezembro de 2015 e 2014 corresponde, a maquinaria adjudicada como conseqiiéncia de
descumprimentos de contrato em operagdes de financiamento e destinados a sua venda.
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O valor razoavel da maquinaria recuperada se determinou tomando como referéncia as minutas de
pregos publicados por fontes externas e a valoragdo obtida através de Caterpillar Used Equipment
Services International SARL (anteriormente denominada Caterpillar Redistribution Services Inc.),
sociedade do Grupo dedicada exclusivamente & compra e venda de maquinaria usada, tomando em
consideragdo diversas circunstincias do ben, como seu modelo, o ano de fabricagéo € o uso dado o
ben.

O detalhes, da epigrafe do Activo no correntes en venda ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 e suo
moveminto ante eo exercicios 2015 e 2014, seu mostam a continugao:

Milhares de euros

Correccoes de

Activos nao correntes em venda Bens valor por
recuperados deterioracao Liquido
Saldo a 1 de janeiro de 2014 1379 (169) 1210
Adigdes / Dotagdes (Nota 42) 10 106 (287) 9819
Retiradas (9 875) 170 (9 705)
Saldo ao 31 de dezembro de 2014 1610 (286) 1324
Adigdes / Dotagdes (Nota 42) 1 567 (248) 1319
Retiradas (2 659) 302 (2357
Saldo ao 31 de dezembro de 2015 518 (232) 286

22. Activo corpéreo

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o

seguinte:
Milhares de euros
2015 2014
De uso proprio: 106 187
Equipamentos informaticos e suas instalagdes 18 30
Mobilia, veiculos e resto de instalagdes 88 157
Outros activos cedidos em arrendamento operativo 2173 2 488
2279 2 675

Os detalhes, por area geografica do activo corpéreo em 31 dezembro de 2015 e 2014 sédo os

seguintes:
Milhares de euros

i
{
’ 2015 2014

| / 4 De uso proprio: 106 187

Espanha 80 125

: Portugal 21 27

I SuouEzOOREUEZEN  Ttalia 5 35

[l wremppke Jurave €1

Ik "’A\'Duwum"ﬂ:-g!r"—"‘-r .

N, e e ) Outros activos cedidos em arrendamento operativo 2173 2 488

N\t > a*/ Espanha 667 297

Ny - 4 Portugal 1506 2191

Italia - =

2279 2675
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O detalhe da epigrafe de Imobilizado material de uso proprio ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 e
seu movimento durante o exercicio 2015 e 2014 se mostram a continuagéo :

Milhares de euros

Importe Amortizacio
Imobilizado de uso préprio bruto acumulada Liquido
Saldo a 1 de janeiro de 2014 1144 (955) 189
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 51 (53) (2)
Retiradas - - -
Saldo ao 31 de dezembro de 2014 1195 (1 008) 187
Adigdes / Dotagoes (Nota 39) 32 (62) (30)
Retiradas (66) 15 (51)
Saldo ao 31 de dezembro de 2015 1161 (1 055) 106

O valor bruto dos elementos do Activo corpdreo de uso proprio que se encontravam em uso e
totalmente amortizados ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 ascende a um importe de 965 milhares de
euros e 890 milhares de euros, respectivamente.

O detalhe da epigrafe de Imobilizado material para arrendamento operativo ao 31 de dezembro de

2015 e 2014 e seu movimento durante o exercicio 2015 e 2014, se mostram a continuagdo:

_Milhares de euros
Importe  Amortizagio Corregdes

Imobilizado renting operativo bruto acumulada  de valor Liquido
Saldo a 1 de janeiro de 2014 15 806 (8591) - 7215
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 788 (1748) - (960)
Retiradas (12 334) 8567 - (3767)
Saldo ao 31 de dezembro de 2014 4 260 (1772) - 2 488
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 1 044 (693) (194) 157
Retiradas (1737) 1174 91 (472)
Saldo ao 31 de dezembro de 2015 3 567 (1291) (103) 2173
I Ao 31 de dezembro de 2015 a Sociedade mantinha activos cedidos em arrendamento operativo por

importe liquido de 2.173 milhares de euros (2.488 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2014).

J' /7 As receitas derivados de rendas provenientes dos Activos cedidos em arrendamento operactivo da
Sociedade durante o exercicio 2015 ascenderam a 843 milhares de euros (1.992 milhares de euros

durante o exercicio 2014) (Nota 36).

Fax Yo %
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23. Activo intangivel

O desdobramento e o movimento durante os exercicios 2015 e 2014 do saldo da epigrafe de Activo
imaterial é o seguinte:

Milhares de euros
Importe  Amortizagio

bruto acumulada Liquido

Saldo a 1 de janeiro de 2014 584 (584) -
Adicdes / Dotagdes (Nota 39) - - .
Retiradas 5 - -
Saldo ao 31 de dezembro de 2014 584 (584) s
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) - 5 .
Retiradas = & -
Saldo ao 31 de dezembro de 2015 584 (584) -

O valor bruto dos elementos de Qutro activo intangivel que se encontravam em uso e totalmente
amortizados ao 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 ascende a um importe de 584 milhares de euros em
ambos exercicios.

24. Activo e passivos fiscais

O desdobramento destas epigrafes dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 ¢ o

seguinte:
Milhares de euros
Activo Passivo
2015 2014 2015 2014
Impostos correntes: 26 806 30 697 27 232 23 646
Imposto sobre beneficios 1024 2 581 3301 3 565
Retengdes e pagamentos a conta 875 1 898 - -
IVA e IGIC 24 907 26218 23 593 19 875
IRPF e outras retengdes - - 206 95
Organismos da Seguranga Social credores - - 110 108
Outros - - 22 3
Impostos diferidos: 5387 3 868 - -
) Perdas por deterioragdo de investimentos crediticias 3489 1 808 - -
Contribui¢des a seguros 1052 952 - -
] Outras provisdes ndo dedutiveis 345 244 - -
Por amortizagdes ndo dedutiveis 501 533 - -
! Bases tributaveis negativas do exercicio - 331 - -

f1l

Ff i&; 5 32193 34 565 27 232 23 646

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a epigrafe de Activos ficais correntes por Impostos sobre
beneficios regista principalmente a quota a devolver pela Administragdo local da Italia a titulo de
RAP" num montante de 1.024 milhares de euros e 2.567 milhares de euros, respectivamente.
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O desdobramento por &mbito geografico da epigrafe Fazenda Publica saldos fiscais recuperaveis por
IVA e IGIC sustentados se amostra a continuagdo:

Milhares de euros

2015 2014

Espanha 415 187
Portugal 418 670
Italia 24 074 25 361
24 907 26218

Como conseqiiéncia da normativa fiscal vigente do Imposto sobre Sociedades aplicével a Sociedade,
nos exercicios 2015 e 2014 surgiram determinadas diferengas entre os critérios contdbeis e fiscais
que foram registradas como Impostos diferidos de activo e de passivo ao calcular e registrar o
correspondente Imposto sobre Sociedades.

Os movimentos experimentados durante os exercicios 2015 e 2014 nos saldos de Impostos diferidos

de activo se mostram a continuag#o:
Milhares de euros

2015 2014

Saldo ao inicio do exercicio 3 868 4584
Perdas por deterioragfo de investimentos crediticias 1681 920
Dotagdes a fundos de penséo 100 94
Outras provisdes ndo dedutiveis 101 102
Por amortizagdes ndo dedutiveis (32) (343)
Bases tributaveis negativas do exercicio (331) (1489)
Saldo ao fechamento do exercicio 5387 3 868

Na Nota 29 se incluem os detalhes correspondentes a situagio fiscal da Sociedade.

25. Resto de activos e passivos

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 ¢ o

seguinte:
Milhares de euros
Activo: 2015 2014
| Regularizagdes 1897 2048
{ Resto - Qutros conceitos 775 450
[ 2672 2 498

Milhares de euros
Passivo: 2015 2014

Regularizagoes 2478 2 448
Resto - Qutros conceitos 1323 871

3 801 3319

O importe que figura nestas epigrafes Regularizagdes ao 31 de dezembro de 2015 e 2014,
corresponde ao saldo de todas as contas de periodificacion de activo e passivo, exceto as
correspondentes a juros devengos, comissdes de abertura e descontos na aquisi¢éo.
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Ao 31 de dezembro de 2015 e 2014, o importe que figura nestas epigrafes Resto corresponde a
contas de caracter transitorio surgidas como como conseqiiéncia da operativa da Sociedade. Ao 31
de dezembro de 2015 e 2014, a epigrafe Outros conceitos de Activos do balango de situagdo €
composta, fundamentalmente, por pagamentos antecipados efectuados aos fornecedores por servigos
gerais. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a epigrafe Outros conceitos de Passivo do balango de
situagdo é composta, fundamentalmente, por cobrancas pendentes de aplicagdo que serdo
regularizadas do més seguinte (cobrangas antecipadas) assim como por pagamentos pendentes aos
fornecedores pela compra de maquinaria.

26. Passivos financeiros a custo amortizado

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 é o

seguinte:
Milhares de euros
2015 2014
Depositos em entidades de crédito 420 513
Depdsitos sobre clientes 316 522 342988
Outros passivos financeiros 2 688 1978
319 630 345 479

O desdobramento do saldo da epigrafe Depdsitos em entidades de crédito dos balangos de situagéio
a0 31 de dezembro de 2015 e 2014 é o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Outras contas 416 507
Ajustes por valoragdo 4 6
420 513

O tipo de juro meio anual durante os exercicios 2015 e 2014 dos Depésitos em entidades de crédito
ascendeu a 2,42% e 3,03%, respectivamente.

O vencimento dos Depositos em entidades de crédito durante os exercicios 2015 e 2014 € 4 vista.

O desdobramento do saldo da epigrafe Depositos sobre clientes dos balangos de situagdo ao 31 de
dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

[ | Milhares de euros

‘ 2015 2014
Outros setores residentes (Nota 43) 5 968 6114
Depositos com pré-aviso 5968 6113
{ Ajustes por valoragéo - 1

r I
| Outros setores ndo residentes 310 554 336 874
Depdsitos a prazo (Nota 43) 119 560 90 049
Depésitos com pré-aviso (Nota 15 € 43) 190 890 246 701
Ajustes por valoragio (Nota 43) 104 124
316 522 342 988
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Ao 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo desta epigrafe relativo a Outros sectores residentes esta
composto na sua totalidade pelo financiamentos recebidas de Caterpillar Financial Renting, S.A.
(Nota 43). Dito importe de 5.968 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2015 (6.114 milhares de
euros ao 31 de dezembro de 2014) merecendo intereses de Euribor a um més aumentado em 20
pontos basicos. Seu vencimento é indefinido, e exigiéndose para seu cancelamento, em qualquer
caso, um pré-aviso de 30 dias.

O saldo desta epigrafe relativo a Outros sectores ndo residentes, ao 31 de dezembro de 2015 e 2014,
estd composto na sua totalidade pelo financiamentos recebidas de Caterpillar International Finance
Luxembourg, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (Nota 43).

O importe de 119.560 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2015 (90.049 milhares de euros ao 31
de dezembro de 2014), relativo a depositos a prazo, estd composto pelo financiamentos recebidas
quer seja euros quer em ddlares USA. Merecendo intereses dito importe a taxa de juro fixa nos
seguintes terminos:

» Taxa de juro de mercado lembrado entre as partes no dia de sua contratagdo para as linhas de
credito recebidos por importe de 92.844 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2015 (71.990
milhares de euros ao 31 de dezembro de 2014).

e O importe de 26.716 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2015 (18.059 milhares de euros
ao 31 de dezembro de 2014) corresponde a garantias recebidas pela Sociedade de Caterpillar
International Finance Luxembourg, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo para
cobrir o risco contraido com alguns de seus clientes. Estas garantias vencem a mesma taxa de juro
que a acordada entre as partes para cada um dos empréstimos a taxa de juro fixo recebido e estdo
sujeitas a0 pagamento de uma comissdo Unica no inicio das mesmas, baseada na percentagem de
calculo facultada na data de contratagdo pelo Export-Import Bank, dos Estados Unidos, para este
tipo de operagdes de exposigdo de risco a médio ou longo prazo, de acordo com 0 seu prazo e com a
classificagdo crediticia do cliente, sobre o montante da garantia. As garantias tém um periodo de
vigéncia indefinido quer seja durante o exercicio 2015 quer 2014.

O montante de 190.890 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2015 (246.701 milhares de euros ao
31 de dezembro de 2014), relativo a depositos com pré-aviso, € composto pelos financiamentos
recebidos quer seja em euros quer em Dolares USA. Tal montante vence juros nos termos seguintes:
e Euribor a um més com um aumento de 45 pontos basicos para ao financiamentos em euros, €
Libor a um més com um aumento de 50 pontos basicos para ao financiamentos em Ddlares USA
pelo montante de 121.706 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2015 (135.430 milhares de euros
ao 31 de dezembro de 2014).

Em todos os casos seu vencimento é indefinido, e exigiéndose para seu cancelamento, em qualquer
caso, um pré-aviso de dois anos e um més.

+ O importe de 26.716 milhares de euros restante (111.271 milhares de euros em 2014)
corresponde a garantias recebidas pela Sociedade de Caterpillar International Finance Luxembourg,
S.ar.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo para cobrir o risco contraido com alguns de
seus clientes. Estas garantias vencem juros médios da Euribor a um més com um aumento de 45
pontos basicos e estdo sujeitas ao pagamento de uma comissdo (inica no inicio das mesmas, baseada
na percentagem de célculo facultada na data da contratagdo pelo Export-Import Bank, dos Estados
Unidos, para este tipo de operagdes de exposigdo de risco a médio ou longo prazo, de acordo com o
seu prazo e com a classificagdo crediticia do cliente, sobre 0 montante da garantia. As garantias tém
um periodo de vigéncia indefinido quer seja durante o exercicio 2015 quer 2014.
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O desdobramento por moedas da epigrafe de Depésitos da clientela ao 31 de dezembro de 2015 e
2014 € o seguinte:

2015 2014

Por moeda:
Em Euros 275934 321 483
Em Délares USA 40 588 21 505
316 522 342 988

O desdobramento do saldo de Outros passivos financeiros dos balangos de situagdo ao 31 de
dezembro de 2015 e 2014 é o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Obrigagdes a pagar 2651 1941
Credores comerciais 2026 1903
Qutras 625 38
Fiangas recebidas 37 37
2 688 1978

Na epigrafe de Credores comerciais encontram-se, fundamentalmente, parcelas bancarias diversas
pendentes de aplicagdo, assim como a divida pendente com os dealers por compra de maquinaria.

27. Provisbes

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagido ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o

seguinte:
Miles de euros
2015 2014
Provisdes para riscos e compromissos contingentes -
Outras provisodes 556 411
556 411

A epigrafe Outras provisdes inclui o importe dotado pela Sociedade para cobrir possiveis
contingéncias derivadas das atas fiscais elevadas pelas autoridades tributarios a seu Sucursal de
Portugal e Italia em exercicios anteriores (Nota 11 fi).

Os movimentos experimentados nas Provisdes se mostram a continuagdo:

Miles de euros

I// Saldo ao 1 de janeiro de 2014 411

Dotagdes a provisdes
Recuperagdo dos importes dotados -

ernu}\oc 21\ Saldo ao 31 de dezembro de 2014 411

8 és,

1242 51 M X

: e S / Dotagdes a provisdes (Nota 40) 145
27y .57 Recuperagdo dos importes dotados

>

//‘
"5‘\0

Y/,

Saldo ao 31 de dezembro de 2015 556

T
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28. Fundos préprios

O desdobramento e movimentos desta epigrafe durante o exercicios 2015 e 2014 ¢ o seguinte:

Miles de euros
Distribuicdo Resultado do

2014 resultados exercicio 2015
Capital 72 487 - - 72 487
Reservas 7904 4024 - 11927
Reserva legal 2943 402 - 3345
Reservas voluntarias 22 609 3622 - 26 231
Outras reservas (1168) - - (1168)
Resultados negativos de
exercicios anteriores (16 480) - - (16 480)
Resultado do exercicio 4024 (4 024) 312 312
84 415 - 312 84 726
Miles de euros
Distribuicio Resultado do
2013 resultados exercicio 2014
Capital 72 487 - - 72 487
Reservas 2172 5732 - 7 904
Reserva legal 2370 573 - 2943
Reservas voluntarias 17 450 5159 - 22 609
Outras reservas (1168) - - (1 168)
Resultados negativos de

exercicios anteriores (16 480) - - (16 480)
Resultado do exercicio 5732 (5732) 4024 4024
80 391 - 4024 84 415

O capital social, ao 31 de dezembro de 2015 e 2014, estd representado por 599.070 agdes
nominativas com um valor nominal de 121 euros cada uma delas, totalmente assinadas e
desembolsadas pelo inico acionista, Caterpillar Financial Services Corporation.

De acordo com o Texto artigo 274 do Texto Revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital aprovado
pelo Real Decreto-Lei 1/2010, de 2 de julho, as entidades que obtenham lucros num exercicio
econoémico deverdo dotar 10% dos lucros para Reserva Legal, até que esta alcance pelo menos o
valor de 20% do Capital Social. A Reserva legal s6 podera ser destinada 4 compensagdo das perdas e
sempre que ndo existam outras Reservas disponiveis suficientes para este fim e, em tal caso, deve ser
reposta com lucros futuros. A Reserva legal situa-se em 4,61% do Capital social em exercicio 2015
(4,06% em exercicio 2014).

Ao 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Sociedade cumpre com o coeficiente de recursos proprios de
acordo com o estabelecido na Circular 3/2008 do Banco da Espanha (Nota 5).

S\29. Situacio fiscal

A Sociedade apresenta individualmente suas declaragdes do Imposto sobre Sociedades de acordo
com a normativa fiscal aplicavel.
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Ao 31 de dezembro de 2015, a Sociedade tem pendentes de inspegdo pelas Autoridades Fiscais todos
os principais impostos que lhe sdio de aplicagdo para os tltimos quatro exercicios na Espanha e
Portugal e para os ultimos cinco exercicios na Itélia.

Tendo em consideragéo as provisdes registradas pela Sociedade (descritas na Nota 27 com relagéo as
atas elevadas pelas autoridades fiscais portuguesas descritas na Nota 11fi)), seus Administradores
estimam que os passivos que, no seu caso, se possam derivar como resultado das atas incoadas ndo
terdo um efeito significactivo na contas anuais do exercicio 2015.

Devido as diferentes interpretagdes que possam fazer-se das normas fiscais aplicaveis as operagdes
realizadas pela Sociedade, poderiam existir, para os anos pendentes de inspec¢do, determinados
passivos fiscais de carater contingente que ndo sdo suscetiveis de quantificagdo objetiva. No entanto,
na opinido dos Administradores da Sociedade, a possibilidade que em futuras inspe¢des se
materializem ditos passivos contingentes é remota e, em qualquer caso, a divida tributéria que deles
pudesse derivar-se ndo afetaria significativamente as presentes contas anuais.

A conciliacdo do resultado contabil dos exercicios 2015 e 2014 com a base tributavel do Imposto
sobre Sociedades € a seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Resultado contabil antes do imposto 2136 7 657

Outros impostos ndo dedutiveis (580) (259)

Diferengas entre as bases contabil e fiscal 6177 2527

Diferengas permanentes — Outros custos ndo dedutiveis (Espanha) 10 4

Diferengas permanentes — Outros custos ndo dedutiveis (Portugal e Italia) - 27
Diferengas permanentes — Provis@io Outros Riscos 145

Diferengas permanentes — Dupla imposigdo 10 (78)

Diferengas permanentes — Por multas e custos ndo dedutiveis - -

Diferengas temporarias positivas 6 730 4353

Diferencas temporarias negativas (718)  (A.779)

Base tributavel antes da compensagdo de bases tributaveis negativas 7733 9925

Compensagdo de bases tributdveis negativas de periodos anteriores (1104) (4 963)

Base imponivel fiscal 6 629 4 962

Quota integra 1 989 1489

Dedugdes e bonificagdes (11) 9

Retengdes e pagamentos a conta (924) (964)

// Quota a pagar/ (devolver) 1 054 516

L

Em 31 de dezembro de 2015, o montante resultante da quota integra pelo Imposto sobre Sociedades
do exercicio estd contabilizado na epigrafe Passivos fiscais correntes pelo Imposto da Sociedades
(Nota 24) pelo montante de 1.989 milhares de euros. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2015, a
s it BITR S epigrafe Passivos fiscais correntes pelo Imposto sobre as Sociedades regista a quota a pagar a
< ré:;mm: :?] Administragdo local da Italia e de Portugal (Nota 24) pelo montante de 1 313 milhares de euros

%, Rwwat %/ (2.198 milhares de euros em 31 de dezembro de 2014).
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Em 31 de dezembro de 2015, o montante resultante da quota a devolver pelo Imposto sobre as
sociedades do exercicio esta contabilizado na epigrafe Fazenda piblica acreedora pelo Imposto sobre
as Sociedades do passivo.

Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade tem contabilizados activos fiscais num montante de 5.387
milhares de euros (3.868 milhares de euros em 31 de dezembro de 2014) (Nota 24) equivalentes para
o efeito impositivo dos impostos diferidos (5 387 milhares de euros em 31 de dezembro de 2015 e
3.537 milhares de euros em 31 de dezembro de 2014) e para o efeito impositivo da perda
contabilistica dos exercicios anteriores (331 milhares de euros em 31 de dezembro de 2014, ndo
tendo custo por este conceito em 31 de dezembro de 2015), pelo facto de os Administradores da
Sociedade considerarem que ndo existem dividas quanto a sua recuperagdo futura.

Em 31 de dezembro de 2015, tanto a actividade da Sociedade na Espanha como a das duas Sucursais
de Portugal e da Italia proporcionam no exercicio bases tributdveis positivas, resultando em
consequéncia disso uma base tributdvel positiva conjunta do exercicio de 7.733 milhares de euros
que se compensa parcialmente com bases tributdveis negativas de exercicios anteriores (até ao limite
maximo de 50% da referida base tributavel positiva prévia, em conformidade com o que esta
estabelecido no artigo 9.1.2 do Real Decreto-Lei 9/2011, de 19 de agosto), dando lugar a uma base
tributavel positiva liquida do exercicio de 6.629 milhares de euros e uma quota a pagar de 1.989
milhares de euros. Este imposto a pagar positivo permite que se absorva no exercicio de 2015 a
totalidade das dedugdes pendentes de exercicios anteriores assim como as geradas no proprio
exercicio por dupla tributagdo internacional e por reinvestimento de lucros extraordinérios.

A seguir detalhamos as Bases Imponibles negativas ao 31 de dezembro de 2015:

Milhares de euros

Bases

Base imponible Crédito imponibles

fiscal fiscal compensadas

2008 6 368 1910 -
2009 2726 818 -
2010 16 973 5092 -
2011 - - (12 499)
2012 - - (4 221)
2013 - - (3 331)
2014 (4 963)
2015 - - (1104)
Total 26 067 7 820 (26 118)

A composi¢do da epigrafe da despesa pelo Imposto sobre os lucros da conta de custos e proveitos
dos exercicios de 2015 e 2014 é a seguinte:

Milhares de euros

( " 2015 2014
4
|/ . Espanha (470) (2 205)
Sodan, gy, Portugal (142) (227)
éf"i ELUIS&"’Q Italia (1212) (1201)
S GOMET RODRIGUEZ 2
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e s (1 824) (3 633)
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A conciliag@o da despesa por Imposto sobre beneficios dos exercicios 2015 e 2014 € a seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Resultado contabilistico antes do impostos 2136 7 657
Ajustes ao resultado contabilistico: (580) (259)
Outros impostos dedutiveis (580) (259)

Diferencas permanentes 20 (47)
Resultado contabilistico ajustado 1576 7 351
Imposto bruto 473 2 205
Outros conceitos 3) -
Despesas por Imposto sobre beneficios 470 2 205

A sociedade acolheu-se, nos exercicios de 2008, 2010, 2011, 2012 e 2013, a dedugdo por
reinvestimento de lucros extraordindrios regulada no artigo 42 do Texto Revisto da Lei do Imposto
sobre as Sociedades, aprovado pelo Real Decreto-Lei 4/2004, de 5 de margo.

Aos efeitos do que esta disposto na secgdo 10° do referido artigo, informa-se que a receita positiva
obtida pela Sociedade na transmissdo de elementos do seu imobilizado corpéreo que beneficia da
dedugdio por reinvestimento nos exercicios de 2008, 2010, 2011, 2012 e 2013 ascende a 1.052,05
euros, 43.036,71 euros, 14.005,95 euros, 23.737,39 euros e 13.323,29 euros, respectivamente, tendo-
se reinvestido na sua totalidade o montante obtido na transmissdo dos respectivos elementos do
imobilizado, em elementos do imobilizado corporeo adquiridos em 2008 para todo o rendimento
obtido no exercicio de 2008, em elementos do imobilizado corpéreo adquiridos em 2010 para todo o
rendimento obtido no exercicio de 2010, e em elementos do imobilizado corpéreo adquiridos em
2011 para todo o rendimento obtido no exercicio de 2011, e em elementos do imobilizado corporeo
adquiridos em 2012 para todo o rendimento obtido no exercicio de 2012 e e em elementos do
imobilizado corpéreo adquiridos em 2013 para todo o rendimento obtido no exercicio de 2013.

!- Milhares de euros
/ 2013 2012 2011 2010 2008

Dedugdo por reinversion 13 24 14 43 1

/ 3/2’ 30. Valor razodvel dos activos e passivos del balanco de situagio

[ V Os activos e passivos financeiros da Sociedade aparecem valorados no balango de situagao seguindo
as diretrizes da normativa do Banco da Espanha (valor razoavel ou custo amortizado, basicamente).

e Fan gl st %/
% 2ec;waar.d€§‘/
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Incluem-se em seguida os detalhes de valor razoavel dos activos e passivos financeiros da Sociedade
em 31 de dezembro de 2015 e 2014 comparados com os respectivos valores nos livros nas referidas

datas:
Nivel 1 2015 2014
Valor Valor Valor Valor
registrado __ razonable _ registrado _ razonable
Activo
Caixa e dep6sitos em bancos centrais 117 117 1 1
Nivel 2 2015 2014
Valor Valor Valor Valor
registrado  razonable registrado _ razonable
Activo
Investimentos de crédito
Depositos em entidades de crédito 4 4 1 1
Carteira de negociagdo - Derivados
de negociacdo - - - -
Investimentos de crédito
Crédito sobre clientes 398 983 398 983 417 070 417 070
Nivel 2 2015 2014
Valor Valor Valor Valor
registrado razonable registrado razonable
Pasivo

Carteira de negociagéo - Derivados

de negociagdo 589 589 864 864
Passivos financeiros o custo amortizado 319630 319 630 345 479 345 479
Depdsitos de entidades de crédito 420 420 513 513
Depasitos sobre clientes 316522 316 522 342988 342988
Outros passivos financeiros 2 688 2 688 1978 1978

Para os activos e passivos financeiros anteriormente expostos, o valor razoavel foi determinado
tal como se indica em seguida:

\ i) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 1: O valor razodvel foi determinado com a
‘ utilizagdo de pregos cotados em mercados activos para o mesmo instrumento, isto €, sem
\ modificagdo ou reorganizacdo de diferente forma.

( ii) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 2: O valor razoével foi determinado: Pregos
cotados em mercados activos para instrumentos similares ou outras técnicas de valorizagdo em que
todos os inputs significativos se baseiam em dados de mercado observaveis directa ou
indirectamente.

£ bt Toa 1870 2 ) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 3: Técnicas de valorizagdo em que algum
>, rasiase 3/ input significativo ndo se baseia em dados de mercado observaveis.
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31. Compromissos contingentes
O desdobramento desta epigrafe 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

L2005 2014
Disponiveis por terceiros - por outros setores residentes
Outros de disponibilidade imediata - -
Condicionais (a) 5 837 3023
5 837 3023
(a) Corresponde a pedidos de compra fixado definitivamente efetuados a provedores respeito a

maquinaria adquirida para ser cedida em arrendamento financeiro cujos contratos ja foram assinados
pelo arrendatario.

32. Juros e rendimentos assimilados
O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no

dia 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014

Crédito sobre clientes 18 868 21457
Juros de mora 60 75
18 928 21532

33. Juros e cargas assimiladas

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no
dia 31 de dezembro de 2015 e 2014 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2005 2014
Depdsitos em entidades de crédito 16 17
Depositos sobre clientes 3013 2354
Outros juros - g

3029 2373
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34. Comissdes percebidas e comissdes pagadas

O desdobramento da epigrafe de comissdes percebidas da conta de custos e proveitos dos exercicios
anuais terminados ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 ¢ o seguinte:

2015 2014
Por servigos de cobranga e pagamentos - letras - 3
Outras comissoes 371 314
Por cancelamento antecipado 130 22
Por despesas de recobranga 44 24
Por seguro 1 2

Outros 196 - 266
371 317

O desdobramento da epigrafe de comissdes pagadas da conta de custos e proveitos dos exercicios
anuais terminados ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014
Outras comissoes
Por avais e garantias adicionais 3 3
Por giros e transferéncias 13 15
Por inscri¢do no Registro de bens imoveis 5 27
Por efeitos remetidos ao cliente 39 29
Outros 13 26
73 100
35. Resultados de operagdes financeiras (liquidos) - Carteira de negociagiio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
de dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

oooo2is 2014
Carteira de negociagdo
Beneficios 156 238
Perdas (468) (1.100)
(312) (862)

/‘ ‘1
% 36. QOutros produtos de exploragio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014
Receitas de outros arrendamentos (Nota 22) 843 1992
Outros produtos 1 550 1407

2 393 3399
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37. Despesas de pessoal

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31

de dezembro de 2015 e 2014 é o seguinte:

Milhares de euros

Saldrios e gratificagdes ao pessoal activo

Quotas da Seguranca Social

Dotagdes a planos de contribuigio definida (Nota 11 p)
Indenizagdes por despedidos

Despesas de formagao

Outras despesas de pessoal

2015 2014

4412 4559

1188 1077

339 321

307 13

5 9
3 276
6573 6255

O niimero médio de empregados da Sociedade nos exercicios 2015 e 2014 distribuido por categorias

é 0 seguinte:

2015 2014

Homens Mulheres Homens Mulheres

Direcéo 6 1 5 1
Comandos técnicos e especializados 8 1 10 1
Técnicos e administrativos 19 25 19 23
33 27 34 25

As remuneragdes consideradas retribuicdo em espécie concedidas aos empregados da Sociedade
durante os exercicios 2015 e 2014 ascenderam a 441 milhares de euros e 296 milhares de euros,

respectivamente.

38. Qutras despesas gerais de administragio

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao

31 de dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

De imdveis, instalagbes e material

Informatica

Comunicacdes

Publicidade e propaganda

Despesas judiciais e de letrados

Relatorios técnicos

Gratificagbes de seguro € autoseguros

Despesas de representagdo e deslocamento do pessoal
Quotas de associagdes

Imputagdo de despesas da Central a sucursais estrangeiras
Servigos de administragdo subcontratados
Contribuigdes e impostos

Outras despesas

2015 2014
577 602
1482 1233
157 201
112 35
114 154
68 138
240 191
412 474
41 40
234 213
22 22
251 498
4314 3948
8 024 7749

Na margen direita da pdgina 3 rubricas ilegiveis e I rubrica ilegivel na centro

44



39. Amortizagdo

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
de dezembro de 2015 ¢ 2014 € o seguinte:
Milhares de euros

2015 2014

Activo corpdreo 755 1801
De uso préprio (Nota 22) 62 53
Outros activos cedidos em arrendamento financeiro (Nota 22) 693 1748
Activo intangivel (Nota 23) - 41
755 1842

40. Dotacdes a provisdes (liquido)

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
de dezembro de 2015 e 2014 é o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014
Provisdes para riscos contingentes (Nota 27) - 1
Qutras provisdes (Nota 27 e 11 fi)) (145) -
(145) 1

41. Perdas por deterioraciio de activos (liquido)

Esta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados em 31 de dezembro de
2015 e 2014 regista as Perdas por deterioragdo de activos (liquido) — Investimentos crediticios —
Créditos (Nota 20). O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios
anuais terminados em 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014
Dotacdes (Nota 20) 9 459 12712
Recuperagdes de activos frustrados (Nota 20) (1773) (1203)
Resto de recuperagdes (Nota 20) (5478) (9275
# 2208 2234
42. Proveitos (perdas) de activos nio correntes em venda nio classificados como operagdes

interrompidas

O desdobramento da epigrafe de Outros perdas da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais
terminados ao 31 de dezembro de 2015 e 2014 € o seguinte:

Milhares de euros

200 2014

Perdas por deterioragdo (118) (156)

Activos ndo correntes em venda - Activo Corporeo 1892 4169

Proveitos por vendas (73) (42)
Perdas por vendas

1701 3971
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43. Operacgdes com empresas do grupo
O detalhe dos saldos significactivos mantidos a 31 de dezembro de 2015 e 2014 pela Sociedade
com as empresas do Grupo e o efeito das transagdes realizadas pela Sociedade com as mesmas

durante os exercicios anuais terminados em ditas datas, € o seguinte:

Milhares de euros

2015 2014
Balancgo de situacao
Activo
Crédito sobre clientes
Outros sectores nio residentes
Devedores a vista e varios — Qutros (a) 524 334
Ajustes por valorizagdo - Comissdes (a) (2127) (1910)
Resto de activos
Regularizagdes (c) 1876 2017
Outros activos — Outros conceitos (b) - -
Passivo
Deposito sobre clientes
Outros sectores residentes
Depdsito com pré-aviso (d) 5968 6113
Ajustes por valorizaggo - Juros asimilados (d) - 1
Outros sectores ndo residentes
Depésito a prazo (d) 119 560 90 049
Depésito com pré-aviso (d) 190 890 246 701
Ajustes por valoriza¢@o — Juros asimilados (d) 104 124
Outros passivos financeiros - obrigagdes a pagar (e) 588 34
Conta de custos e proveitos
Deve
Juros e cargas assimiladas - Depésito sobre clientes (f) 3013 2354
Outras despesas gerais de administragio (g) 3572 2 788
Haver
Juros e rendimentos assimilados - Crédito sobre clientes (h) 1926 2419
Outros produtos de exploragdo (i) 915 597
(a) Corresponde aos saldos de activo surgidos da operativa de subsidios concedidos por
Caterpillar, S.a.r.l.
b) Corresponde aos saldos a débito mantidos com outras empresas do Grupo derivados da
2 imputagio de despesas suportadas a tais empresas do Grupo.
5 (c) Corresponde ao pagamento antecipado da comissdo correspondente as garantias recebidas

da Caterpillar International Finance, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo.

(d) Corresponde aos financiamentos recebidas de Caterpillar Internacional Finance, S.a.r.l. e de
‘5| Caterpillar Renting S.A. (Nota 26).
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(e) Corresponde aos saldos pendentes de pagamento pela facturagdo de uma das sociedades do
Grupo que presta servigos de consultoria e assessoria a Sociedade, assim como de outra sociedade do
Grupo que da apoio & Sociedade por custos gerais e de manutencdo (secgdo (g) desta Nota).
Adicionalmente, regista-se o montante pendente de pagamento pela comissio a pagar
antecipadamente (sec¢do (c) desta Nota) pelas garantias recebidas da Caterpillar International
Finance, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (sec¢ido (d) desta Nota).

) Corresponde aos juros merecidos pelo financiamento recebida de Caterpillar International
Finance, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (secc¢io (d) desta Nota).

(g) Corresponde aos custos gerais e de manuten¢do merecidos durante o exercicio em conceito
de gestdo e administragdo repercutidos pela Casa Matriz e outras sociedades do Grupo Caterpillar
que emprestam suporte & Sociedade. Estas despesas se imputaram de acordo com uma base
econdmica, repercutiéndose proporcionalmente a todas as sociedades que integram o Grupo
Caterpillar Financial na Espanha.

A Sociedade recebe servigos técnicos, criactivos, de marketing, financeiros e de gestdo emprestados
pela sua Casa Matriz, com base no contrato de servigos assinado entre ambas partes de data 31 de
dezembro de 1993.

(h) Corresponde aos receitas por subsidios concedidos por Caterpillar, S.4.r.1.

(i) Corresponde, fundamentalmente, a custos de suporte e administragdo repercutidos pela
Sociedade a outras sociedades do Grupo, assim como o reembolso dos saldrios pagados pela
Sociedade pela conta de Marine Division.

44. Operagoes de refinanciamento

Em cumprimento das modifica¢des introduzidas pela Circular 6/2012, de 28 de setembro, na que se
definem os critérios para a classificagdo das operagGes entre operagdo de refinanciamento,
operagdore financiada e operagdo reestruturada e, seguindo as politicas estabelecidas pela Entidade
ao respeito se inclui a seguir o detalhe das operagbes de refinanciamento, refinanciadas e
reestruturadas ao 31 de dezembro de 2015:

Saldos vigentes de refinanciaciones e reestruturacoes (a)

NORMAL (b SUBSTANDAR DUDOSO
Garantia Garantia Garantia
hipoteciria | Resto de Sem hipoteciria [ Resto de Sem hipoteciria | Resto de Sem -
imobilifria | garantias | garantia |imobilidria | garantias | garantia & | imobilidria | garantias garantia &
plena reais (c) real plena reais (c) real L plena reais (¢) real k= TOTAL
- ™ 2 - ) 7 g P = P 2 -
& £ g £ £ £ g| & £ £ FlE] ¢
2| g S £ b2 -] S ] 'S -] o 2 ] = = = S < s 2 o £
ElEl 1Bl el E el El S1EB I E|El sl §IE|C1E!E! Et BB E|zs
= = = 5]
E|s|g|=s|g|2|&8|5|&|=5|&|5|5|&|5|&|2|&|25| & |&| 2|5
sle|l=s|le|ls]eglsje|°|e|=|e|lE|=|¢e|l=|¢e|°|e| || g |t&%
e = I i W T i = = T
sle|s|g|e| e8| ||| s|2|5|¢|2|2|e|s|e|8|¢|¢L|F
E E E E E E E E E E E £ o £ B E £ £ £ E ]
= L= = et H = S - L) s ] - H] = = L = - s -
F4 z, A z z 4 z z z 4
1. Administracdes
Piiblicas
2. Resto de
pessoas juridicas 29 | 906 40 (4338|2296 | 69 [5244| 229
e empresarios
individuais
Da que:
Financiamento
a construgdo
i, e promogdo
¢ 3.Resto de
erssoas fisicas
| 4. Total 29 | 906 40 |14338|2296| 69 | 52442296

o
2 by Dostor Gari T 970 S

Tel: §12425703
Fax. §4 2425701

Inclui todas as operagdes de refinanciamento, refinanciadas ou reestruturadas segundo se referidas na letra g) do apartado 1 do anexo IX
Circular 4/2004.
Riscos normais classificados como em seguimento especial conforme ao assinalado na letra a) do apartado 6 do anexo IX da Circular

(c) Inclui as operagdes com garantia hipotecaria imobiliaria ndo plena, isto é, com loan to value superior a 1, ¢ as operagdes com garantia real
diferente da hipotecaria imobiliaria qualquer que seja sua loan to value.
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O detalhe das operagdes de refinanciamento, refinanciadas e reestruturadas ao 31 de dezembro de
2014 é o seguinte:

Saldos vigentes de refinanciaciones e reestruturacdes (a)

NORMAL (b SUBSTANDAR DUDOSO
Garantia Garantia Garantia
hipotecdria | Resto de Sem hipoteciria | Resto de Sem hipoteciria | Resto de Sem
imobilidria | garantias garantia | imobilidria | garantias [ garantia & |imobilidria | garantias garantia g
plena reais (c) _real plena reais (¢) real % plena reais (c) real g TOTAL
g 2 ] g g ] £ 2 g 2 = | g
S| g -3 - 2 g|l'Ble|l%]| = T | 8 €| S| & S| £ S - e s 2
] = s = g E & B = I = = i & El = H & = i = = o
b H g 5 b H H ] H s ] H i b H ] H g E H 5 = e
a2 = -4 = g. = L o 2 o 2 = - 2 = 2 = a = -3 & = 2=
5 e 5 s 5 'E 5 e 5 s 5 E 'E o s ) i) & 'E -4 5 ‘0: s E
= = i3 = 1= I~ =
sle|s|g|e|e|s|e|t|E|¢|e|8|¢e|e|¥|&a|8||c|t|2|&¢F
E E E E g E £ € E E E E | @ £ E E E E E E E
= - = = = = = = = . = = = - = =l = = = -
z z z z z z z z z z
1.Administracdes 2 23 . - - = = » " = - = - - = = = - = =
Piblicas
2. Resto de
pessoas juridicas | £ = - | 48 |1648] - - - - - - a = - - - | B4 |B8132|5113| 132 |9778]|5113
e empresirios
individuais
Do que:
Financiamento = R B R
a construgdo - - ‘ = g - i i : - - - B
€ promogdo
3.Resto de _ _ . . - 5 - " 9 ~ _ _ _ _ _
perssoas fisicas - ) -
4. Total E 2 - - | 48 1646 - - - - = - - - - - 84 |8132|5113[ 13297785113
(a) Inclui todas as operagdes de refinanciamento, refinanciadas ou reestruturadas segundo se referidas na letra g) do apartado | do anexo IX
da Circular 4/2004.
(b) Riscos normais classificados como em segui o especial conforme ao assinalado na letra a) do apartado 6 do anexo 1X da Circular
4/2004.
(c) Inclui as operagdes com garantia hipotecaria imobiliaria néio plena, isto €, com /oan (o value superior a |, e as operagSes com garantia real

diferente da hipotecaria imobiliaria qualquer que seja sua loan to value.

A continuagio apresenta-se o desmembre das operagoes classificadas como dudosas no exercicio
anteriormente a seu refinanciacién ou reestruturag@o ao 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Milhaes de euros
Valor contable

2015 2014
Administragtes Piblicas - _
Resto de perssoas juridicas y empresdrios individuais 4338 8 068
Do que: Financiamento & constru¢do e promog&o - -
Resto de perssoas fisicas 2 64
Total - 8132

Adicionalmente, aquelas entidades que tenham autorizado o uso de modelos internos para o célculo
| dos requerimentos de recursos proprios por risco de crédito deverdo indicar, com o mesmo
desmembre por contrapartes e finalidade, a probabilidade de incumprimento média de ditos
conjuntos de operagdes a data a que se refiram os estados financeiros.

;‘ / ;/ A Entidade conta com uma politica de refinanciamento, reestruturagéo, renovagio e renegociagdo
[ das operagdes, incluida no manual e politica de créditos da Entidade. Esta politica detalha as
condigdes e situagdes baixo os quais se oferece um leque de medidas para assistir aos clientes da
entidade que estejam a atravessar dificuldades financeiras, cumprindo com os requisitos estipulados
na Circular 4/2004 de Banco de Espanha, e suas posteriores modificagoes.

S A Dogtor fiaeia
Tel: 81342 9700

Il
<
(o
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A seguir apresenta-se 0 desmembre por contraparte do Crédito sobre clientes com um detalhe do
custo que se encontra coberto pela cada uma das principais garantias e a distribuicdo dos
financiamentos com garantia real em fungdo da percentagem do valor em livros dos financiamentos
sobre o custo da dltima taxag@o ou valoragdo da garantia disponivel ao 31 de dezembro de 2015 e
2014:

Distribuicio do crédito sobre clientes por actividade (Valor em livros) (a)

2015

Crédito com garantia real. Loan to value (f)

Superior Superior Superior

Do que: Do que: Inferior a0 40% e 20 60% e 2080% e
Garantia Resto de ou igual inferior inferior inferior
imobilidria garantias ao ou igual ou igual ou igual Superior
Total (e) reais (e) 40% ao_60% ao 80% a0 100% ao 100%
Administragdes Publicas - - - - - = = =
Qutras institui¢oes financeiras - - - - " « % -
Sociedades ndo financeiras e
empresarios individuais 398 983 - - - - - = &
- Construgdo e promogdo -
imobiliaria (b) - - % = - - -
- Construgdo de obra civil 398 983 - - - - = - -
- Resto de finalidades - - - - = . N -
Grandes empresas (c) - - < = = = = &
PME’s e empresarios
individuais (¢) - - - " - = - -
Resto de lares o ISFLSH - - - - - - . "
- Moradias (d) - - - % & g Z =
- Consumo (d) - - - = = i = %
- Qutros fins (d) - - - - - = i -
Menos: Correcgdes de valor
por deterioragio de activos
ndo imputadas a operagdes
concretas - - - - - = 2 2
TOTAL 398 983 - - - - - 5 -
PRO MEMORIA
Operagdes de refinanciacion,
refinanciadas e reestruturadas 2948 - - - - & 2 &
(a) A definigiio de crédito sobre clientes e o alcance da informagao deste estado sdo os que se utilizam na elaboragao do balango piblico.

O montante a registar para os diferentes dados é o valor das operagdes, isto ¢, depois da dedugdo das correcgdes de valor efectuadas para a cobertura
das operagdes concretas. As correcgdes de valor por deterioragio de um conjunto de activo que ndo possam ser atribuidas a operagdes concretas
registam-se na parcela “Correcgdes de valor por deteriorago de activos nio imputadas a operagies concretas”™.

(b) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a construgio e¢ promogdo imobilidria, incluindo a relacionada com o
financiamento do solo para a promogdo imobiliaria.
(c) As sociedades ndo financiadas sdo classificadas em “Grandes empresas” e “PME’s” de acordo com a definigdo aplicavel a estas altimas

para efeitos do calculo de recursos proprios. Considerar-se-a como actividade dos empresarios individuais a efectuada pelas pessoas singulares no
exercicio das suas actividades empresariais.

(d) As actividades dos lares e instituigdes sem fins lucrativos ao servigo dos lares serdo classificadas em fun¢do da sua finalidade de acordo
com o0s critérios registados na norma 71.2. €) da circular 4/2004.

(e) Incluir-se-a o valor nos livros de todas as operagdes em garantia imobiliaria e com outras garantias reais, seja qual for o seu loan to value.
H O loan to value € o rafio que resulta da divisdo do valor nos livros das operagdes a data do estado pelo montante da ultima taxagdo ou

valorizagdo disponivel da garantia.
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Distribucién del crédito sobre clientes por actividad (Valor en libros) (a)

2014
Crédito com garantia real. Loan to value (f)
Superior Superior Superior
Do que: Do que: Inferior a0 40% e 80 60% e a0 80% e
Garantia Resto de ou igual inferior inferior inferior
imobilidria garantias a0 ou igual ou igual ou igual Superior
Total (e) reais (e) 0% ao_60% a0 80% a0 100% a0 100%
Administragdes Publicas - - - = - = = =
Qutras instituigdes financeiras - - - - - - - -
Sociedades ndo financeiras e
empresarios individuais 417 070 - - - “ o - i
- Construgdo e promogéo -
imobiliaria (b) - - - - - g &
- Construgdo de obra civil 417 070 - - - - - - =
- Resto de finalidades - - - - - - - "
Grandes empresas (c) - - - - - - - =
PME’s e empresarios
individuais (c) - - - - - - - -
Resto de lares o ISFLSH - - - - - - - -
- Moradias (d) - - - - - - - -
- Consumo (d) - - - - - - - -
- Qutros fins (d) - - - - - - - -
Menos: Correcgdes de valor
por deterioragio de activos
ndo imputadas a operagdes
concretas i 0 - - - ”

TOTAL 417 070 - - - - - = -

PRO MEMORIA
Operagdes de refinanciacion,
refinanciadas e reestruturadas 4 665 - - - - “ - w

(2 A definigio de crédito sobre clientes e o alcance da informagio deste estado sdo os que se utilizam na elaboragio do balango pitblico.

O montante a registar para os diferentes dados ¢ o valor das operagdes, isto €, depois da dedugdo das correcgdes de valor efectuadas para a cobertura
das operagdes concretas. As correcgdes de valor por deterioragdo de um conjunto de activo que ndo possam ser atribuidas a operagbes concretas
registam-se na parcela “Correc¢des de valor por deterioragio de activos niio imputadas a operagoes concretas”.

(h) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a constru¢do e promogdo imobilidria, incluindo a relacionada com o
financiamento do solo para a promogao imobiliaria.
(i) As sociedades nio financiadas sdo classificadas em “Grandes empresas” ¢ “PME’s” de acordo com a definigdo aplicavel a estas ultimas

para efeitos do calculo de recursos proprios. Considerar-se-d como actividade dos empresérios individuais a efectuada pelas pessoas singulares no
exercicio das suas actividades empresariais.

Q) As actividades dos lares e instituigdes sem fins lucrativos ao servigo dos lares serdo classificadas em fungio da sua finalidade de acordo
com os critérios registados na norma 71.2. ¢) da circular 4/2004.

(k) Incluir-se-a o valor nos livros de todas as operagbes em garantia imobilidria e com outras garantias reais, seja qual for o seu loan to value.
()] O loan to value é o ratio que resulta da divisdo do valor nos livros das operagdes a data do estado pelo montante da wltima taxagdo ou

valorizagéo disponivel da garantia.
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a) Risco de crédito

As concentragdes de risco por sector geografico onde se encontra localizado o risco, por classes de
contrapartes, indicando o valor em livros dos mesmos a ditas datas, ao 31 de dezembro de 2015 e
2014, tém sido as seguintes:

Concentragio de riscos por actividade e area geogafica (Valor em livros) (a)

Actividade Total ao 31 de dezembro de 2015

Resto de la
Unién Resto del
Total Espaiia Europea América mundo

Entidades de crédito 4 4 - - -

Administragdes Piblicas - & & 5 s

- Administrag@o Central - - u S

- Resto - - - = -

Outras institui¢des financeiras - = -

Sociedades ndo financeiras e empresarios individuais 398 983 102 893 296 090 - -

- Construgdo e promo¢do imobiliaria (b) - - -

- Construgdo de obra civil 398983 102 893 296 090 - -

- Resto de finalidades - = - % 5

Grandes empresas (c) - = = - =

PME's e empresarios individuais (c) - = - - -

Resto de lares o ISFLSH - - = " =

- Moradias (d) - - = = o

- Consumo (d) N £ = 5 s

- QOutros fins (d) 5 - = = 3
Menos: Correcgdes de valor por deterioracdo de activos ndo

imputadas a operagdes concretas - & - - -

TOTAL 398 987 102 897 296 090 - -

(a) A definigdio de risco a efeitos deste estado inclui as seguintes partidas do balango pablico: Depésitos em entidades de crédito,
Crédito a clientela, Valores representativos de divida, Instrumentos de capital, Derivados de negociagio, Derivados de cobertura,
Participagdes e Riscos contingentes.

O montante a registar para os activos ¢ o valor em livros das operagdes, isto ¢, depois da dedugio das correccdes de valor efectuadas
para a cobertura das operagdes concretas. As correcgdes de valor por deterioragio de um conjunto de activos que ndo possam ser
atribuidas a operagdes concretas registam-se na parcela “Correcgdes de valor por deterioragdo de activos ndo imputadas a operagdes

concretas”,

A distribui¢do da actividade por reas geograficas realizar-se-4 em fungfio do pais ou comunidade auténoma de residéncia dos
prestatarios, emissdes dos valores e contrapartes dos derivados e riscos contingentes.

(b) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a constru¢do ¢ promogdo imobilidria, incluindo a relacionada com o
financiamento do solo para a promogio imobilidria.

(c) As sociedades ndo financiadas sdo classificadas em “Grandes empresas” ¢ “PME’s” de acordo com a defini¢do aplicavel a
estas dltimas para efeitos do calculo de recursos proprios. Considerar-se-a como actividade dos empresirios individuais a efectuada
pelas pessoas singulares no exercicio das suas actividades empresariais.

(d) As actividades dos lares e instituigdes sem fins lucrativos ao servigo dos lares serdo classificadas em fungdo da sua finalidade
de acordo com os critérios registados na norma 71.2. ) da circular 4/2004.
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Concentraciio de riscos por actividade e drea geogifica (Valor em livros) (a)

Actividade Total ao 31 de dezembro de 2014

Resto de la
Unién Resto del
Total Espafia Europea América mundo

Entidades de crédito 1 | = 5 =

Administracdes Pablicas - = - 2 B

- Administragdo Central - - . .

- Resto - - - < »

Qutras institui¢des financeiras - = =

Sociedades ndo financeiras e empresarios individuais 417 070 144 704 272 366 - -

- Construgdo ¢ promogdo imobilidria (b) - - "

- Construgdo de obra civil 417 070 144 070 272 366 - -

- Resto de finalidades - - = " =

Grandes empresas (c) - - = s .

PME's ¢ empresarios individuais (c) - - - g -

Resto de lares o ISFLSH - - = = =

- Moradias (d) - - = = =

- Consumo (d) w - - - -

- Qutros fins (d) - - = = =
Menos: Correcgdes de valor por deterioragdo de activos nio

imputadas a operagdes concretas - - = % =

TOTAL 417 071 144 705 272 366 - -

e) A definigdio de risco a efeitos deste estado inclui as seguintes partidas do balango publico: Depésitos em entidades de crédito,
Crédito a clientela, Valores representativos de divida, Instrumentos de capital, Derivados de negociagio, Derivados de cobertura,
Participagdes e Riscos contingentes.

O montante a registar para os activos ¢ o valor em livros das operagdes, isto €, depois da dedugdo das correcgdes de valor efectuadas
para a cobertura das operagdes concretas. As correcgdes de valor por deterioragdo de um conjunto de activos que ndo possam ser
atribuidas a operagdes concretas registam-se na parcela “Correcgdes de valor por deterioragdo de activos ndo imputadas a operagdes
concretas”.

A distribuigdo da actividade por 4reas geograficas realizar-se-4 em fungdo do pais ou comunidade auténoma de residéncia dos
prestatarios, emissdes dos valores ¢ contrapartes dos derivados e riscos contingentes.

f)  Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a construgdo ¢ promogdo imobiliaria, incluindo a relacionada com o
financiamento do solo para a promogao imobilidria.

g)  As sociedades ndo financiadas sdo classificadas em “Grandes empresas™ ¢ “PME’s” de acordo com a defini¢@o aplicavel a
estas iltimas para efeitos do calculo de recursos proprios. Considerar-se-a como actividade dos empresarios individuais a efectuada
pelas pessoas singulares no exercicio das suas actividades empresariais.

h)  As actividades dos lares e instituigdes sem fins lucrativos ao servigo dos lares serdo classificadas em fun¢do da sua finalidade
de acordo com os critérios registados na norma 71.2. e) da circular 4/2004.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A, EF.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Em conformidade com o disposto nos artigos 171 e 202 do Texto Reformado vigente da Lei de
Sociedades Anonimas (Real Decreto 1564/1 989 de 22 de dezembro em vigor, parcialmente
modificado pela Lei 62/2003 de medidas fiscais, administrativas e de ordem social), procede-se a
emissio do presente Relatorio de Gestdo desta Entidade referente aos preceptivos aspectos legais.

Evolucio do negécio e situagio da Entidade

Em 2015 a evolugdo da linha de negdcio manteve-se em cifras similares as alcangados no exercicio
anterior com um aumento de 2,27% respecto as cifras de 2014. Esta tendéncia, embora positiva no
conjunto da drea onde operamos, foi-o de forma desigual nos vérios paises; enquanto a Portugal
teve um aumento do 172% fundamentalmente pela concentragdo num unico cliente, Espanha teve
um descenso do 50% e Itdlia praticamente manteve as cifras alcangados no ano anterior.

Durante o exercicio de 2015, continuou a redugdo da actividade nos sectores produtivos em que
operamos, devido como en anos anteriores, a uma redugéo dos Investimentos Publicos em infra-
estruturas, acentuado sobretudo no caso da Espanha e Portugal, onde os projectos promovidos
pelas diferentes administragdes situaram-se em niveis minimos.

Apesar de a Espanha ter abandonado, durante o ano de 2014, o cendrio de recessdo técnica em que
se encontrava, retomando taxas moderadas de crescimento do PIB e Portugal também tenha
voltado a taxas positivas de crescimento do PIB, prosseguindo o processo de ajuste estrutural e
consolidacdo fiscal sob a supervisdo dos organismos internacionais; isso ndo foi suficiente para
encorajar um setor fortemente castigado desde o inicio da crise, e ndo se traduziu durante o
exercicio 2015 em aumentos da procura de bens e servigos dos mercados onde a Sociedade opera.

Em Espanha, apesar da melhoria em termos de rubrica orcamental de investimento publico em
2015, o reduzido volume de investimento autorizado para o exercicio ndo envolveu uma reativagdo
da procura. A contribuigdo das Administragdes Publicas, submetida as restriSes orcamentais, teve
um comportamento de patrdes associados aos ciclos eleitorais, tanto locais e autonémicos como
gerais de fim de exercicio. O mercado de maquinas novas de movimento de terras dedicado a obra
civil, 4 construgiio e 2 mineragdo mostrou apenas um moderado aumento e a procura de maquinas
de mineragdo desceu em relagdo ao ano anterior, sendo o mercado de mdaquinas de construgdo
ligeiras e de outros usos (industrial, agricola) o tinico que apresentou crescimentos significativos.

Em Portugal, também houve um crescimento do PIB em 2015; o mercado interior de maquipas
manteve-se estivel e continuou o aumento nas exportagdes aos paises de lingua oficial portuguesa.

Na Italia, embora ndo se tenham verificado varia¢des significativas nas condi¢des do mercado de
magquinaria, cujos volumes de vendas se mantém em niveis minimos histéricos, a sucursal registou
um ligeiro aumento de cerca de 2,6 % no seu volume de negécios.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

A continuagdo dos altos niveis de desemprego nos paises nos que opera a Entidade e a necessidade
de reformas estruturais estdo a impedir uma evolugdo répida, positiva e crescente.

Também em 2015 um grande nimero dos nossos clientes continuou com a sua estratégia de
diversificagdo geografica, procurando novas oportunidades fora dos nossos territérios e
prosseguindo a deslocalizagdo dos investimentos iniciados em anos anteriores, as empresas se
véem forgadas a procurar oportunidade em todo o mundo, € a maior queda do investimento das
Gltimas décadas.

Temos continuado com a politica activa de andlise de créditos, ac¢do que nos continua
posicionando em clara vantagem competitiva na cada pais.

Dito risco de tipo de juros é administrado mediante a quantificagdo por intervalos de tempo das
posigdes abertas de risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que eliminem
ditas posi¢des abertas, tal e como se explica de forma mais extensa na memoria.

Acontecimentos relevantes posteriores ao fecho do exercicio

Posteriores ao fecho do exercicio 2015 ndo existem acontecimentos relevantes.

Evolugiio previsivel da sociedade

Nio se espera para o exercicio de 2016 uma alteragfo significativa de tendéncia na nossa linha de
negocios; o PIB, tanto em Espanha como em Portugal, moderard previsivelmente o seu
crescimento em 2016 com um ambiente de taxas de juros reais proximas de zero ou negativas.

Em Espanha, a despesa prevista de 9.500 milhdes em infraestrutura mantém-se quase invariavel
em relagio ao ano anterior; os recursos atribuidos as infraestruturas apresentam uma leve
diminui¢do em relagdo a 2015. Do seu valor, a maior parte sera destinada a caminhos-de-ferro,
com 66% (4.318,22 milhdes) e a estradas, com 23% (2.205,68 milhdes); os portos, 0s aeroportos,
as costas, 0 ambiente e outras dreas representam o restante 11%. Durante o ano de 2016, o Governo
manterda o fomento da rede de alta velocidade para continuar a avangar na construgdo de
infraestruturas pendentes de finalizagdo e no estudo daquelas secgbes que ainda néo tém uma
definigdo concreta, embora a contribui¢do do setor piblico em Espanha seja, sem duvida, uma
fonte de incerteza condicionada aos resultados do processo eleitoral e a sua posterior capacidade
para poder gerar uma maioria estavel de governo.

Em Portugal, com taxas de crescimento estdveis, a atividade econdmica continuard no quadro do
seu processo de consolidagdo fiscal em que se espera consolidar os ratios de crescimento positivos
mas, ainda que fraco e sustentado, fundamentalmente pelo melhoramento do setor exterior e ndo
pela procura interna.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A, EF.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

A nivel geral, a Itdlia apresenta-se em consonéncia com a restante drea, embora possa ocorrer um
ligeiro aumento das vendas de maquinaria em cerca de 10%, em virtude de alguns programas de
incentivo ao investimento langados pelo governo. A reduzida estabilidade politica e a necessidade
de introdugdo de reformas estruturais ainda comportam um alto nivel de incerteza, com amplos

reflexos na gestdo quotidiana das empresas. Prevé-se que a evolugdo da entidade Italiana esteja em
consondncia com 0 ano anterior.

Actividades em matéria de investigacdo e desenvolvimento

Durante o exercicio 2015 a Sociedade ndo desenvolveu actividades em matéria de investigagdo e
desenvolvimento.

Aquisi¢des de acgdes proprias

A Sociedade ndo adquiriu ac¢des proprias durante o exercicio de 2015.

Informacio medio ambiental

A Sociedade cumpre com a legislagdo vigente em matéria meio ambiental. A Sociedade ndo

desenvolve nenhuma atividade que pudesse ter impacto no meio ambiente, portanto ndo existe
nenhuma politica corporativa neste sentido.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A, EF.C
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

FORMULACAO DAS CONTAS ANUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
O Conselho de Administragdo de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U, E.F.C,,
formulou, para efeitos do determinado no artigo 253 do Texto reformado das Sociedades de

Capital, aprovado por o Real Decreto Lei 1/2010 de 2 de julho, as Contas Anuais e o Relatorio de
Gestio correspondentes ao exercicio de 2015 da Sociedade.

Madrid, em 31 de margo de 2016

Assinatura ilegivel
D. José Coronel de Palma y Martinez Agullo

Assinatura ilegivel
D. José Miguel Garcia

Assinatura ilegivel
Diia. Concepcion Flores

a
-‘ E’ Assinatura ilegivel
{’ 7 D. Manuel Recaséns Marquina
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EU, JOSE VENTURA NIETO VALENCIA, Notério de Madrid e da sua Ilustre ordem,
Certifico:
Afs assinatura/s e rubrica/s antecedente/s sdo legitimas de Sr. JOSE MARiA CORONEL DE PALMA Y

MARTINEZ AGULLO, com documento de identidade niimero 05201681R, Sr. JOSE MIGUEL GARCIA
FELIPE, com documento de identidade nimero 51617600B, DONA CONCEPCION FLORES ROMERO,
com documento de identidade niimero 50161525C, ¢ Sr. MANUEL RECASENS MARQUINA, com
documento de identidade nimero 02512262H pelo facto de coincidir com a do mesmo que consta no seus
documentos de identidade que me foi apresentado.

O presente reconhecimento fica incorporado na segunda sec¢do do meu Livro Indicador com 0 ASSENTAMENTO
nimero 0196

MADRID, no dia cinco de setembro de dois mil ¢ dezasseis.
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Notariado de D. José Ventura NietoValencia FE PUBLICA NOTARIAL

Madrid CONSELHO GERAL DO NOTARIADO
Nihil Prius Fide ESPANHOL

NOTARIADO EUROPA  Nihil Prius Fide
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12/2015 TIMBRE DEL ESTADO  0,15€ QUINZE CENTIMOS CX 7667920

ESTE FOLIO FICOU UNIDO, COM O CARIMBO DESTA ORDEM DOS NOTARIOS, AO TESTEMUNHO
EMITIDO POR

D. José Ventura Nieto Valencia, Notario de Madrid
No dia 05/09/2016

APOSTILHA (ou legalizag#o Gnica)

( Convengdo de La Haya de 5 de Outubro de 1961)

1. Pais: Espanha
Country/Pays

O presente documento pablico
This public document / Le présent acte public

2. foi assinado por D. José Ventura Nieto Valencia
has been signed by
a été signé par

3. actuando na qualidade de NOTARIO
acting in the capacity of
agissant en qualité de

4. e tem aposto o carimbo/selo do seu Cartério Notarial.
bears the seal / stamp of
est revétu du sceau / timbre de

CERTIFICADO
Certified / Attesté

5. em Madrid 6. em 8 de setembro de 2016
at/a the / le

7. pelo Decano do Colégio Notarial de Madrid
by / par

8. com o nitmero 059632

N°/ sous n®
9. Carimbo/timbre: 10. Assinatura:
Seel / stamp:
Sceau / timbre: Signature: Signature:
Assinatura ilegivel
Sr. Pedro Garrido Chamorro
Assinatura delegada do Decano
l Carimbos presentes: Carimbo circular
N FE PUBLICA NOTARIAL ILUSTRE CQLEGI() NOTARIAL
/ ' CONSELHO GERAL DO NOTARIADO ESPANHOL DO TERRITORIO
I / NOTARIADO EUROPA  Nihil Prius Fide NIHIL PRIUS FIDE
/ M RCM-FNMT 0222689865 MADRID
[ |
Carimbo circular Carimbo circular
ILUSTRE CQLEGIO NOTARIAL ILUSTRE CQLEGIO NOTARIAL
DO TERRITORIO DO TERRITORIO
NIHIL PRIUS FIDE NIHIL PRIUS FIDE
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1% s MINISTERIO DE ASUNTOS EXTERIORES Y DE COOPERACICH:
| LEGALIZACIONES

Visto Bueno para legalizar la firma que antecede por ser, ai
parecer, auténtica, sin prejuzgar la veracidad del contenldo
del documento ni ulterior destino que pueda darsele.

Madrld, 22 SEP 2016

P. EL SUBSECRETARIO

(B

FAtima Esmeralda Sacridtin Monteagudo
Jefa de Negociado

José Luis Gomez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de Alemén,
Francés, Inglés, italiano, Nearlandés,
Portugués y Rumano, nombrado por el
Ministario de Asuntos Exteriores y
MADRID operacién, cerﬂﬁcalqua la l‘qu(z
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Fa 12 10 j :l e un documento

&

. _e...].a-':«Jb
En la villd de Madrid, 3 s:;éméa _?:T.%
i o

José Luis Gémez Rodriguez

Traductor - Intérprete Jurado de
Francés, Inglés, Alemén, Italiano, Portugués,
Neerlandés y Rumano ’

NUMERO DE T/l JURADO 1144




