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RELATORIO DE AUDITORIA DE CONTAS ANUAIS
Ao Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U, E.F.C. (Sociedade Unipessoal),

1. Auditamos as contas anuais da Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U., EF.C.
(Sociedade Unipessoal), que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2013, a conta de
perdas e ganhos, o estado de rendimentos e despesas reconhecidas, o estado de alteragdes no
patriménio liquido, o estado dos fluxos de efectivo e a memoéria das contas anuais
correspondentes ao exercicio anual terminado em tal data. Os Administradores sdo responsaveis
pela formulagio das contas anuais da Sociedade, de acordo com o quadro normativo de
informagdo financeira aplicavel a Entidade (que se identifica na Nota 2 da memoria anexa) e, em
particular, com os principios e critérios contabilisticos contidos no mesmo. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido sobre as referidas contas anuais no seu
conjunto, baseada no trabalho efectuado de acordo com a normativa reguladora da actividade de
auditoria de contas em vigor na Espanha, que requer o exame, mediante a execugdo de provas
selectivas, da evidéncia justificativa das contas anuais e a avaliagdo quanto a conformidade da
sua apresentagdo, principios e critérios contabilisticos utilizados e estimativas efectuadas com o
quadro normativo de informagdo financeira que ¢ aplicavel.

2. Em nossa opinido, as contas anuais do exercicio de 2013 anexas expressam, em todos os
aspectos significativos, a imagem fiel do patrimonio e da situagao financeira da Caterpillar
Financial Corporacion Financiera, S.A.U., EF.C. (Sociedade Unipessoal) em 31 de Dezembro
de 2013, assim como dos resultados das suas operagdes e dos seus fluxos de caixa
correspondentes ao exercicio anual terminado em tal data, em conformidade com o quadro
normativo de informagdo financeira que é aplicavel e, em particular, com os principios e
critérios contabilisticos contidos no mesmo.

3. Sem que isto afecte a nossa opinido de auditoria, chamamos a atengdo para o que esta assinalado
na Nota 11.a) da memoria das contas anuais anexas, em que se menciona que, em 26 de Junho de
2013 foi aprovada a Directiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho sobre
solvéncia das instituigdes de crédito, relativa ao acesso a actividade das instituigdes de crédito e a
supervisio prudencial das instituicdes de crédito e das empresas de investimento, e ©
Regulamento 2013/575/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de Junho de 2013,
sobre os requisitos prudenciais das instituigdes de crédito e das empresas de investimento. A
transposi¢do da Directiva europeia para o direito espanhol foi instrumentada na Lei 10/2014, de
26 de Junho, sobre ordenacdo, supervisio e solvéncia de institui¢des de crédito. Em virtude da
referida normativa, os estabelecimentos financeiros de crédito perderiam a sua condi¢do de
instituigdes de crédito e, portanto, o passaporte comunitario que os habilita a operar nos restantes
paises da Unido Europeia. No obstante, em conformidade com o que esta indicado no terceiro
paragrafo da Nota 11. a) da memoria das contas anuais anexas, o Real Decreto-lei 14/2013, de 29
de Novembro, mantém, com caracter provisorio e até que o regime especifico correspondente
aos estabelecimentos financeiros de crédito seja aprovado, o regime juridico em vigor antes da
entrada em vigor de tal Real Decreto-Lei, mantendo para este efeito a sua consideragio de
institui¢do de crédito.

De igual modo, e tendo por objectivo transferir os referidos desenvolvimentos normativos, a
Sociedade, mediante varios documentos de 8 de Abril e 7 de Maio, comunicou ao Banco da Italia
e ao Banco de Portugal a sua intengdo de continuar com as suas operagdes em tais paises, nao
tendo sido recebida, até a data da emissdo deste relatorio, qualquer comunicagdo dos referidos
organismos supervisores de que se possa inferir a necessidade da execugdo de alteragOes
significativas na estrutura ou operagdes habituais das Sucursais com as quais a Sociedade opera
actualmente em tais paises. Em virtude do que fica indicado, os Administradores da Sociedade
formularam as contas anuais anexas sob o principio da empresa em funcionamento.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es

R.M. Madrid, folha 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, livro 8.054, segdo 3
inscrita no R.0.A.C. com o niimero 80242~ CIF: B-79031290.



PWC

4. O Relatorio de gestdo do exercicio 2013 anexo, contém as explicagdes que os Administradores
consideram oportunas sobre a situagdo da Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U.,
E.F.C (Sociedade Unipessoal), a evolugdo dos seus negdcios e outros assuntos € ndo ¢ parte
integrante das contas anuais. Verificamos que a informagdo contabilistica que contém o citado
relatorio de gestio concorda com a informagdo das contas anuais do exercicio 2013. O nosso
trabalho como auditores limita-se a verificagdo do relatério de gestdo com o seguimento ja
mencionado neste mesmo ponto e ndo inclui a revisdo de informagéo diferente da obtida a partir dos
registos contabilisticos da Sociedade.
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Carimbo circular
Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.

(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

BALANCOS DA SITUACAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Expressos em milhares de euros)

ACTIVO

Caixa e depésitos em Bancos Centrais (Nota 18)

Carteira de negociaciio - Derivados de negociacio (Nota 19)

Investimentos crediticias (Nota 20)
Depositos em Entidades de Crédito
Créditos sobre clientes

Activos niio correntes a venda - (Nota 21)

Activo corpéreo (Nota 22)

Imobilizado corporeo

De uso proprio

Cedidos em arrendamento operativo

Activo intangivel — outro activo intangivel (Nota 23)
Activos fiscais (Nota 24)

Correntes

Diferidos

Resto de activos (Nota 25)

Total activo

Madrid

Nihil Prius Fide
2013 2012
74 1
1 >
410970 402 118
4 1
410 966 402 117
1210 3878
7404 12 648
7404 12 648
189 196
7215 12 452
41 135
27 330 48 622
22746 43753
4584 4869
6551 2101
453381 469 503
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Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia

Madrid
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION F INANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)
BALANCOS DA SITUACI\O A 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Expressos em milhares de euros)

2013 2012
PASSIVO
Carteira de negociagiio - Derivados de negociacio (Nota 19) 693 1919
Passivos financeiros a custo amortizado (Nota 26) 348 100 348 352
Depositos em Entidades de Crédito 224 458
Depositos sobre clientes 345121 345127
Outros passivos financeiros 2755 2767
Provisdes (Nota 27) 412 2 385
Provisdes para riscos ¢ compromissos contingentes 1 1
Outras provisoes 411 2384
Passivos fiscais — Correntes (Nota 24) 20 988 38 286
Resto de passivos (Nota 25) 2997 3902
Total passivo 373190 394 844
PATRIMONIO LiQUIDO
Fundos proprios (Nota 28) 80 391 74 659
Capital 72 487 72 487
Emitido 72 487 72 487
Reservas 2172 2302
Resultado do exercicio 5732 130
Total patriménio liquido 80391 74 659
Total passivo e patrimdnio liguide 453 581 469 503
PRO MEMORIA

g Riscos contingentes - 97
3244 4 839
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Notariado de D. José Ventura Nicto Valencia
Madrid
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, SA., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

CONTAS DE CUSTOS E PROVEITOS CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS
ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Expressos em milhares de euros)

2013 2012
Juros e rendimientos asimilados (Nota 32) 22 491 22 056
Juros e cargas assimiladas (Nota 33) (2 194) (2565)
MARGEM DE JUROS 20297 19 491
Comissdes recebidas (Nota 34) 395 515
Comissdes pagas (Nota 34) (114) (106)
Resultados por operagdes financeiras (liquido) - Carteira
de negociacio (Nota 35) (147) (1802)
Diferengas de cimbio (liquido) 14 (nH
Outros produtos de exploracio (Nota 36) 6 601 7 368
Qutros encargos de exploragio 135 (73)
MARGEM BRUTA 26911 25391
Despesas de administraciio (13 704) (12 243)
Despesas com o pessoal (Nota 37) (6314) (5713)
Outras despesas gerais de administragio (Nota 38) (7 390) (6 530)
Amortizagiio (Nota 22,23 ¢ 39) (4 860) (5 355)
Dotacdes para provisoes (liquido) (Nota 27 ¢ 40) (52) (1973)
Perdas por deterioracéio de activos (liquido) (Nota 41) (6723) (6513)
Investimentos de crédito (6 723) (6513)
f RESULTADO DA ACTIVIDADE DA EXPLORACAO 1572 (693)
-I Proveitos (perdas) na baixa de activos néo classificados como nfio correntes em
ll venda 3 .
:F Proveitos (perdas) de activos nfio correntes em venda niio classificados como
t/q operades interrompidas (Nota 42) 7 964 6172
‘ RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 9536 5480
1 J;t;\:"wfr;,; 3\ [mposto sobre s lucros (Nota 29) (3 804) (5 610)
%ggggsuggs,gf RESULTADO DO EXERCICIO PROVENIENTE DE
- OPERACOES CONTINUADAS 5732 (130)
5732 130

/ RESULTADO DO EXERCIiCIO
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Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS CORRESPONDENTES
AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Expressos em milhares de euros)

2013 2012
RESULTADO DO EXERCICIO 5732 (130)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDOS . .
TOTAL RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDOS 5732 (130)

L/ﬂ Na centro da pagina 1 rubrica ilegivel
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Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia

Madrid
Nihil Prius Fide

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.

(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE FLUXOS DE EFECTIVO CORRESPONDENTES AOS
ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Expressos em milhares de euros)

2013
A) FLUXOS DE EFECTIVO ASACTIVIDADES DE EXPLORAGCAO (402)
Resultado do exercicio 5732
Ajustes para obter os fluxos de efectivo das actividades de exploragiio 7423
Amortizagio 4 860
Outros ajustes 2 563
Aumento/Diminuiciio liquido dos activos de exploragio (9392)
Carteira de negociagfio (1)
Investimentos de crédito (15 572)
Outros activos de exploragio 6 181
Aumento/Diminuicio liquido dos passives de exploragiio (6 186)
Carteira de negociagio (1225)
Passivas financetros a custo amortizado (252)
QOutros passivos de exploragio (4 709)
Cobrangas/Pagamentos pelo imposto sobre os lucros 2021
B) FLUXOS DE EFECTIVO DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO 478
Pagamentos .
Activos corporecs -
Activos mtangjveis -
Cobrangas 478
Activos corporeos 478
Outras cobrangas relacionadas com actividades de investimento -
) FLUXOS DE EFECTIVO DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO -
Emissiio/Amortizagio de passivos subordinados (+/-) -
Dividendos/Juros pagos (=) -
D) EFEITO DAS VARIACOES DAS TAXAS DE CAMBIO =
E) AUMENTO (DIMINUICAO) LIQUIDO DO EFECTIVO E EQUIVALENTES (A+B+C+D) 76
F) EFECTIVO E EQUIVALENTES NO INiCIO DO PERIODO P
G) EFECTIVO E EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 18
PRO-MEMORIA:
“3‘ J0st LU 2 . . .
EZRODRGUEI pmponentes do efectivo e equivalentes ao fim do periodo 78
£y IN RPR£T$ JU!:ADO AlXa 1
Tal 91212';03 il 0s equivalentes ao efectivo em bancos centrais 73
. h; 34 IQ!‘:‘N o/ 0utros actives financeiros
Gy it
L4l _,'9 Total efectivo e equivalentes no fim do periodo 18
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Carimbo circular
Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid
Nihil Prius Fide

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, SA., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

MEMORIA DAS CONTAS ANUAIS CORRESPONDENTES AO EXERCICIO
FINALIZADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Dados em milhares de euros)

1. Natureza da Sociedade

A Sociedade foi constituida em Espanha por tempo indefinido em 6 de Dezembro de 1963 com a
denominagdo de Alquiler de Equipos Industriales, S.A., tendo sido modificada esta denominagdo para
Caterpillar Financial Leasing, S.A., S AF. em 29 de Margo de 1994, como consequéncia da sua
aquisigdo em 31 de Dezembro de 1993 por parte de Caterpillar Financial Services Corporation.

Com data de 28 de Junho de 1996, a Junta Geral de Accionistas acordou a fusdo por absor¢do de
Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., Entidade de Financiamento, sociedade com
participagdo de 100% e a transformagdo simultinea em Estabelecimento Financeiro de Credito de
acordo com o disposto no Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, alterando a sua denominagdo social
para Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U., Establecimiento Financiero de Crédito
(E.F.C.). Os acordos resultantes desta fusdo foram levados a escritura piblica em 6 de Novembro de
1996.

O seu objectivo social esta constituido pelas actividades principais dos Estabelecimentos Financeiros de
Crédito: empréstimos e créditos quer seja para consumo quer hipotecarios e o financiamento de
transacgdes comerciais, factoring e seus complementos, arrendamento financeiro incluindo as suas
actividades complementares, a emissdo e a gestio de cartdes de crédito e a concessdo e apresentagdo de
avales e garantias.

A Sociedade tem o seu domicilio em Pozuelo de Alarcon (Madrid), Via de las Dos Castillas, 33, planta
4* Edificio Atica 6 e desenvolve a sua actividade através dos seus escritorios em Espanha e das suas
sucursais em Italia e Portugal. . Assim mesmo, opera nos territérios da Grécia e a Bulgaria através da
concessdo de emprestamos entre fronteiras a um de seus principais dialers

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee — U.S.A.) filial de Caterpillar Inc.
(Peoria, Illinois — U.S.A.) é possuidora de 100% das ac¢des da Sociedade pela qual e de acordo com
o disposto no artigo 12 do Texto Reformado da Lei de Sociedades de Capital aprovado pelo real
decreto Lei 1/2010, de 2 de julho, esta goza de caracter de Sociedade Anénima Unipessoal, tendo
sido registada esta situagdo no Registo Mercantil com data de 12 de Margo de 1996.

2. Bases de apresentacio das contas anuais

As presentes contas anuais foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da Sociedade e em
| = conformidade com o que foi estabelecido pela Circular 4/2004, de 22 de Dezembro, do Banco da
ﬁwEspanha, e modificagdes posteriores, e com o Codigo Comercial, o Real Decreto-Lei 1/2010, de 2 de
§2 0 L;Eozsrfobgllgu:z?& ulho, pelo qual se aprova o texto revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital (de agora em diante
|4 INTERPRETE JURADO \\l SC), que derroga a Lei sobre as Sociedades Anonimas e a Lei sobre as Sociedades de
Shiuirla vt 870 28 esponsabilidade Limitada, ou outra normativa espanhola que lhe seja aplicavel, tendo por objectivo
ostrar a imagem fiel do patrimoénio e da situagdo financeira da Sociedade em 31 de Dezembro de
2012 e dos resultados das suas operagdes, das alteragdes no patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa

correspondentes ao exercicio anual terminado em tal data.

Na centro da pagina 1 rubrica ilegivel
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Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide

Nio existe nenhum principio e norma contabil nem critério de valoragdo obrigatério que, sendo
significactivo seu efeito, se tenha deixado de aplicar na sua preparagdo, incluyéndose na Nota 11 um
resumo dos principios e normas contabeis e dos critérios de valoragdo mais significactivos aplicados
nas presentes contas anuais. A informagdo contido nas presentes contas anuais ¢ responsabilidade
dos Administradores da Sociedade.

A informagio contabil formulada em relagiio com o exercicio 2013 se apresenta em todos 0s casos, a
efeitos comparativos, fazendo referéncia as cifras correspondentes ao exercicio 2012.

As contas anuais do exercicio 2013 foram formuladas pelos Administradores da Sociedade na
reunido do Conselho de Administragio de data 31 de margo de 2014, estando pendentes de
aprovagdo pela Junta Geral de Acionistas da mesma, a qual se espera que as aprove sem cambio
significactivos.

Na reunido do Conselho de Administragdo de data 27 de margo de 2013, as contas anuais do
exercicio 2012 pelos Administradores da Sociedade.

Posteriormente, em 28 de Junho de 2013, e antes de tais contas anuais serem apresentadas a
Assembleia de Accionistas para a sua aprovagio, os auditores emitiram o seu relatorio de auditoria
com duas excepgdes. Depois de ter recebido o relatorio, a Direcgdo da Sociedade considerou
conveniente a incorporagdo, nas contas anuais, dos ajustes que originavam as referidas excepgdes e
que se voltassem a formular as contas anuais da Caterpillar Financial Corporacion Financiera S.A.,
E.F.C. com data 7 de agosto de 2013.

As presentes contas anuais, salvo mengdo em contrario, se apresentam em milhares de euros.

3. Estimativas contabeis

A informag#o incluida nas presentes contas anuais é responsabilidade dos Administradores da
Sociedade. Nas presentes contas anuais se utilizaram, no seu caso, estimativas para a valoragdo de
determinados activos, passivos, receitas, despesas e compromissos que foram realizadas pela Alta
Diregdo da Sociedade e ratificadas pelos seus Administradores. Ditas estimativas correspondem

basicamente a:

- A vida qtil aplicada aos elementos do Activo corporeo e do Activo intangivel (Notas 11 m)

- O valor razoavel de determinados activos financeiros ndo cotados (Nota 19 e 30).
- As perdas por deterioragdo de determinados activos (Notas 20, 41 e 42).

- O periodo de recuperagdo dos impostos diferidos (Nota 24).

- As hipoteses utilizadas no calculo actuarial dos passivos e compromissos por retribuigdes
pos-emprego e outros compromissos a longo prazo mantidos com os empregados (Notas 11p) e 37).

Na centro da pagina | rubrica ilegivel
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Notariado de D. José Ventura Nicto Valencia
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Nihil Prius Fide

- Estimativa da probabilidade de ocorréncia dos eventos considerados como passivos
contingentes e, se for caso disso, a estimativa das provisdes necessarias para a cobertura destes
factos (Nota 27).

Dado que estas estimativas se realizaram de acordo com a melhor informagio disponivel ao 31 de
dezembro de 2013 sobre as partidas afetadas, é possivel que eventos que possam acontecer no futuro
obriguem a modifici-las em qualquer sentido nos proximos exercicios. Dita modificagdo se
realizaria, no seu caso, de forma prospectiva, reconhecendo os efeitos de cAmbio de estimativa em a
correspondente conta de custos e proveitos.

4. Distribuicio do resultado do exercicio

A proposta de distribui¢do do resultado do exercicio 2013 que o Conselho de Administragdo da
Sociedade submetera a aprovagdo de seu Junta Geral, assim como a ja aprovada para o exercicio
2012, é a seguinte:

2013 2012
Distribuigéo:
Reserva legal 573 -
Reservas voluntarias 5159 (130)
Resultado do exercicio 5732 (130)

5. Recursos préprios minimos

A Circular 3/2008, de 22 de Maio, para as entidades de crédito, sobre determinagdo e controlo dos
recursos proprios minimos (a seguir, CBE 3/2008), constitui o desenvolvimento final, ao nivel das
entidades de crédito, da legislagdo sobre recursos proprios e supervisdo em base consolidada das
entidades financeiras ditada a partir da Lei 36/2009, de 16 de Novembro, pela qual é modificada a
Lei 13/1985, de 25 de Maio, do coeficiente de investimento, recursos proprios e obrigagdes de
informagdo dos intermediarios financeiros e outras normas do sistema financeiro e que também
compreende o Real Decreto 216/2008, de 15 de Fevereiro, de recursos proprios das entidades
financeiras. Com isso também se culmina o processo de adaptagdo da legislagdo espanhola de
entidades de crédito as directivas comunitarias 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 14 de Junho, relativa ao acesso a actividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio
(reformulagdo), e 2006/49/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho, sobre

// adequagio do capital das empresas de servigos de investimento e das instituigdes de crédito
(reformulagdo).

eman, /i
Jost LUIS'%‘.’ A complexidade técnica e os detalhes em que tais directivas entram em matéria de solvéncia
aconselharam que a referida a Lei e o referido Real Decreto, como corresponde a normas da sua
”'f:. gama, habilitassem o Banco da Espanha, como organismo supervisor, para a transposigéo efectiva
dos detalhes técnicos de tais directivas num amplissimo grau. De facto, em muitos casos, a Lei e o
Real Decreto s6 arbitram principios basicos, deixando ao Banco o desenvolvimento completo das
especificagdes técnicas estabelecidas no articulado, e sobretudo nos diferentes anexos das referidas

directivas.
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Directiva 2009/27/CE, da Comisséo, de 7 de Abril, e a Directiva 2009/83/CE, da Comissdo, de 27 de
Julho, modificam determinados anexos das directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, ja referidas, no que
respeita as disposi¢des técnicas relativas & gestdo de riscos.

Na medida em que os anexos das directivas agora modificadas foram transpostos mediante a
Circular 3/2008, a reforma daqueles obriga a modificar, no que foram necessario, os preceitos
correspondentes da Circular. Por isso, o objecto basico da Circular 9/2010 € transpor as referidas
directivas da Comissao.

Desta forma, a Circular 9/2010 vem modificar normas isoladas da Circular 3/2008 relativas ao
calculo dos requisitos de recursos proprios por risco de crédito, tanto para o método standard como
para o baseado em qualificagdes internas, a redugdo do risco de crédito, a titularizagdo, ao tratamento
do risco de contraparte e da carteira de negociagdo e as obrigagdes de informagdo ao mercado.

Por outro lado, a Directiva 2009/111/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro,
também modifica essas mesmas directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, neste caso no que respeita aos
bancos filiados num organismo central, a determinados elementos dos fundos proprios, aos grandes
riscos, ao regime de supervisdo e a gestdo de crises e, além disso, introduziu outras modificagdes em
diversas normas técnicas contidas nos anexos da Directiva 2006/48/CE.

Em particular, relativamente ao risco de liquidez, esta Directiva, através do seu anexo V, estabelece
uma série de previsdes tendentes a reforgar a organizagdo interna, gestdo de riscos e controlo interno,
e a supervisio desta area. Uma previsdo semelhante refere-se ao controlo dos riscos derivados das
operagdes de titularizagio. A importancia destas exigéncias para garantir a solidez das nossas
instituigdes de crédito aconselha, enquanto ndo for concluido o processo de transposi¢do da
Directiva 2009/111/CE, agora iniciado através de um Projecto de Lei recentemente remetido ao
Congresso dos Deputados, a sua incorporagdo, através de um anexo a propria Circular 3/2008 como
um Guia dirigido s mesmas entidades e grupos supervisionados a que aquela se dirige. A adopg@o
deste Guia ¢ efectuada no uso da faculdade do Banco da Espanha a que se refere a letra d) da secgdo
1 do artigo décimo bis da Lei 13/1985, de 25 de Maio, sem que seja necessaria uma motivagdo
especifica, dado que o Guia coincide com os critérios técnicos estabelecidos na propria Directiva. E
conveniente que constem como anexo da Circular na medida em que, embora ndo tenham um
caracter juridicamente vinculativo, servem para orientar e favorecer o cumprimento das suas
proprias normas no que se refere a disposigdo de procedimentos sélidos de governo interno.

De igual modo, aproveita-se esta modificagdo da Circular para a correcgdo de erratas detectadas e a
introdugdio de melhoramentos técnicos e de redacgdo no texto original.

De entre estes melhoramentos técnicos devem-se destacar os provenientes da adopgdo dos critérios

estabelecidos pelo Comité Europeu de Supervisores Bancarios nos guias que tem vindo a tornar

publicos sobre a aplicagdo das directivas bancarias, entre elas: a eliminag@o de qualquer franquia nas

¥ acgdes proprias que devem ser deduzidas do capital computavel e a possibilidade de se filtrarem

< totalmente as variagdes de valor registadas pela carteira de valores representativos de divida

.sﬂm&ob‘é\iua J\ contabilizados pelo seu valor razoavel entre os activos disponiveis para venda, seguindo aqui a

mrt'ﬂmemumo %\ pratica maioritaria dos paises da Unidio Europeia, tendo em vista evitar flutuagdes excessivas nos
g'l mﬂﬂ! ‘us‘
Fu 120570

recursos proprios computaveis.
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Também foram incorporados melhoramentos técnicos provenientes da experiéncia propria na
aplicagdo da Circular em vigor, de entre as quais ha interesse em mencionar a clarificagdo dos
critérios aplicaveis em matéria de isengdo de requisitos individuais a entidades filiais ou matrizes de
um grupo consolidavel de institui¢des de crédito (que motivaram um acordo interpretativo especifico
ja tornado publico pelo Banco da Espanha), a identificagdo pratica das entidades do sector publico
sujeitas a ponderagdo especial e a clarificagdo do regime de ponderagdo dos activos corporeos
recebidos como doagdo em pagamento.

Em 31 de Dezembro de 2011, entrou em vigor a Circular 4/2011, de 30 de Novembro, do Banco da
Espanha, pela qual é modificada a Circular 3/2008, de 22 de Maio, sobre a determinag@o e o controlo
dos recursos proprios minimos.

Esta Circular pretende avangar na adaptagdo da regulagdo prudencial aos novos critérios
estabelecidos pelo Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia do que tem vindo a ser chamando de
Basileia I11, isto é, no novo quadro prudencial sobre solvéncia e liquidez aberto em fins de 2009 com
os dois documentos publicados pelo Comité; pretende-se atingir este objectivo tendo essencialmente
em vista garantir a computabilidade futura dos instrumentos de capital emitidos a partir de 2012, no
ambito das competéncias de que o Banco da Espanha dispde, e sem afectar a disponibilidade
potencial do crédito nem perturbar a capacidade de captago de recursos das nossas instituigdes.

De acordo com referido o Real Decreto e o novo quadro de Basileia III, dever-se-iam destacar as
modificagdes relativas as caracteristicas financeiras que devem dispor de diversos instrumentos de
capital regulador, muito em especial os que podem integrar os recursos proprios basicos, para
reforgar a sua capacidade de absorver perdas em situagdes de stress e a sua estabilidade.

De entre essas modificagdes destacam-se as que impedem, no futuro, a existéncia de incentivos a
amortizagdo antecipada, que pressionam quanto a disponibilidade dos recursos quando eles sdo mais
necessarios, e as que pretendem evitar (ndo na divida subordinada) o pagamento da retribuigdo
quando isso for aconselhavel para reforgar a capitalizagdo da instituigdo.

O Real Decreto-lei 24/2012, de 31 de Agosto, sobre reestruturagdo e resolugdo de instituigdes de
crédito, na sua disposi¢do final sétima, veio modificar os requisitos de capital principal que os
grupos consolidaveis de instituigdes de crédito devem satisfazer, assim como as instituigdes de
crédito ndo integradas num grupo consolidavel, que possam captar fundos reembolsaveis do publico,
e que tinham sido estabelecidos pelo Real Decreto-lei 2/2011, de 18 de Fevereiro, para o refor¢o do
sistema financeiro. O Real Decreto-lei 24/2012 foi derrogado pela Lei 9/2012, de 14 de Novembro,
sobre reestruturagdo e resolugo de instituigdes de crédito, com conteiido idéntico para este efeito.
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A Circular 7/2012, de 30 de Novembro, do Banco da Espanha que desenvolve a Lei 9/2012, de 14 de
Novembro sobre reestruturagdo e resolugdo de instituigdes de crédito e que por sua vez derroga o
R.D.L. 24/20012, transformou os requisitos de 8% de capital principal estabelecido de uma forma
geral e de 10% fixado pelas instituigdes de dificil acesso aos mercados de capitais e para as quais
predomine o financiamento grossista, num requisito tnico de 9% que as referidas institui¢des e
grupos deverio satisfazer a partir de 1 de Janeiro de 2013. A referida Lei introduziu a modificagdo da
defini¢do de capital principal para a adequar a utilizada pela Autoridade Bancaria Europeia,
enquanto a referida circular determina os requisitos minimos de capital principal.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os recursos proprios computaveis da Sociedade, que se
calculam numa base individual, ultrapassam os requisitos minimos exigidos a Sociedade em 47.178
milhares de euros e 45.453 milhares de euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os requisitos de recursos proprios computaveis da Sociedade,
sdo os seguintes:

2013 2012
Recursos proprios basicos 74 618 74 523
Recursos proprios de segunda categoria 492 535
Total recursos proprios computaveis 75110 75058
Requisitos de recursos proprios por risco de crédito,
contrapartida, diluigio e entrega 24 246 26 132
Requisitos de recursos proprios por risco operacional 3 685 3473
Requisitos de recursos proprios transitorios e outros 1 -
Total de requisitos de recursos proprios minimos 27932 29 605
Superavit (+)/défice (-) de recursos proprios 47 178 45 453
Ratio de solvéncia (%) 21.51% 20.28%

/ 6. Retribuicdes dos Administradores e da Alta Direciio da Entidade
a) Retribuigdes e outros compromissos com os Administradores

Os membros do Conselho de Administragdo ndo perceberam durante os exercicios 2013 e 2012
- remuneragdo alguma em fung¢io de seu cargo como Administradores.

As retribuigdes salariais percebidas no exercicio 2013 e 2012 pelos Conselheiros da Sociedade com

responsabilidades executivas se detalham no apartado b), seguinte.
TE JURADO &5

DociorGarcia Tapia, 133-PD. 2. ) e . ) o N
£ Nianasin 55 Ndo existem antecipagdes nem créditos concedidos a membros do Conselho de Administrag@o,

assim como outros compromissos por pensdes, seguros, créditos, avais ou outros conceitos durante
os exercicios 2013 e 2012, em fungdo de seu cargo como Administradores.

-
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b) Retribuigdes com a Alta Dire¢do

As retribui¢tes percebidas pela Alta Diregdo da Sociedade durante os exercicios 2013 e 2012 sdo as
seguintes:

Numero de Cargos: 2 em 2013 e 2012.

Identificagdo de cargos: Conselheiro Delegado e Diretor Financeiro
Retribuigdes durante 2013: 658 milhares de euros.

Retribui¢des durante 2012: 609 milhares de euros.

Os empréstitos da Sociedade com os componentes da Alta Dire¢do ao 31 de dezembro de 2013 e
2012 ascende a 57 milhares de euros e 14 milhares de euros respectivamente.

A despesa na conta de custos e proveitos dos exercicios 2013 e 2012 em conceito dos seuros nos
quais os componentes da Alta Diregdo da Sociedade sdo beneficiarios ou tomadores ascende a 125
milhares de euros e 116 milhares de euros, respectivamente.

% Informacio sobre os adiamentos de pagamentos efectuados a fornecedores. Disposi¢io
adicional terceira -. ""Dever de informacio" da Lei 15/2010, de 5 de Julho

Em 5 de Julho de 2010 foi publicada a Lei 15/2010, de modificagdo da Lei 3/2004, de 29 de
Dezembro, pela qual se estabelecem medidas de luta contra a morosidade nas operagdes comerciais.

Entre outros aspectos, tal norma suprime a possibilidade do "pacto entre as partes”, relativamente a
ampliagdo do prazo de pagamento a formecedores, como resposta as repercussdes financeiras da crise
econdmica em todos os sectores, traduzidas num aumento de faltas de pagamento, atrasos e
prorrogagdes na liquidagio de facturas vencidas, que afecta com especial gravidade as pequenas e
médias empresas devido a sua grande dependéncia do crédito a curto prazo e as limitagdes de
tesouraria no actual contexto econdmico. Além disso, para lutar contra estas dificuldades, a lei fixa
um adiamento geral maximo entre empresas de 60 dias de calendario a partir da data de entrega das
mercadorias ou de prestagdo dos servigos que entrara em vigor em 1 de Janeiro de 2013. Até esse
momento configura-se um regime transitério com prazos legais maximos de pagamento superiores
que se ajustardo progressivamente para as empresas que tenham vindo a pactuar prazos de
pagamento mais longos.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os montantes desdobram-se da forma seguinte:

Pagamentos efectuados e pendentes de pagamento na data do encerramento do balanco

Milhares de euros
2013 2012 %
No prazo maximo legal 237 792 360 245 100
Resto = z s
Total pagamentos do exercicio 237792 360 245 100

: 01 oY,

: Q PMP pagos (dias) excedidos . - =

Adiamentos que a data do encerramento ultrapassam o prazo
legal maximo - - -
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A totalidade do saldo pendente de pagamento a provedores apresenta um adiamento inferior ao prazo
legal estabelecido, fixado atualmente em 60 dias. O prazo de pagamento legal para o exercicio 2012
era de 75 dias

8. Impacto meio ambiental

As operagdes globais da Sociedade se regem por Leis relativas a protegdo do meio ambiente (Leis
meio ambientais). A Sociedade considera que cumpre substancialmente tais Leis e que mantém
procedimentos desenhados para garantir e fomentar seu cumprimento. A Sociedade considera que
adotou as medidas oportunas em relagdo com a prote¢io e melhora do meio ambiente e a
minimizacion, no seu caso, do impacto meio ambiental, cumprindo a normativa vigente ao respecto.

Durante os exercicios 2013 e 2012, a Sociedade ndo tem realizado investimentos significativas de
carater meio ambiental nem considerou necessario registrar nenhuma provisdo para riscos e cargas
de carater meio ambiental, nem considera que existam contingéncias significativas relacionadas com
a protegdo e melhora do meio ambiente.

9, Honorarios de auditoria

O importe dos honorarios pagados a PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. pelos servigos de
auditoria das contas anuais do exercicio 2013 e 2012 da Sociedade e por outros servigos vinculados
ascendeu a um importe de 94 milhares de euros e 92 milhares de euros, respectivamente .N&o
existem honorarios facturados por outros servigos prestados por dita assinatura no exercicio de 2013

e 2012.

Além disso, os honorarios pagados a outras companhias baixo o nome de PricewaterhouseCoopers
por outros servigos de auditoria das Sucursais da Italia e Portugal tém ascendido durante o exercicio
2013 e 2012 a 72 milhares de euros e 70 milhares de euros respectivamente.

10. Acontecimentos posteriores
Anteriormente ao 31 de dezembro de 2013 n#o se puseram de manifesto circunstancias adicionais as

indicadas nas Nota 2, que pudessem ter efeito significativo sobre o contetido das presentes contas
anuais da Sociedade a data de reformulagfo das citadas contas anuais.
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11. Principios e normas contabeis e critérios de valoracio aplicados

Os principios e normas contabeis e critérios de valoragdo mais significactivos aplicados para a
elaboragio das presentes contas anuais, se descrevem a continuagdo:

a) Principio de empresa em funcionamento

Em 26 de Junho de 2013 foi aprovada a normativa europeia em matéria de solvéncia de institui¢des
de crédito, sob o nome de Directiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, relativa ao
acesso a actividade das instituigdes de crédito e a supervisdo prudencial das instituigdes de crédito e
das empresas de investimento, pela qual ¢ modificada a Directiva 2002/87/CE e sdio derrogadas as
Directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE; e o Regulamento 2013/575/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho de 26 de Junho de 2013 sobre os requisitos prudenciais das instituigdes de crédito e das
empresas de investimento, e pelo qual se modifica o Regulamento 2012/648/UE.

A transposigdo desta norma europeia para o direito espanhol ¢ instrumentada no Anteprojecto de Let
XX/2014, sobre fomento do financiamento empresarial, que regista o novo regime juridico dos
estabelecimentos financeiros de crédito. Mais concretamente, no seu titulo Il indica-se que, na
adaptagdo a esta nova regulagdo, os estabelecimentos financeiros de crédito perdem a sua condigéo
de instituigdes de crédito, mas mantendo intacta a sua inclusdo no perimetro de supervisdo e estrita
regulagdo financeiras. Este facto, a perda da condigdo de instituigdo de crédito, teria implicita a
perda do passaporte europeu, e, portanto, a possibilidade de operar na Italia e em Portugal por parte
das respectivas Sucursais da Caterpillar.

No entanto, o Real Decreto-lei 14/2013, de 29 de Novembro, apresenta uma solugdo temporaria para
os Estabelecimentos Financeiros de Crédito no contexto do novo regulamento UE 575/2013. Na
medida em que os estabelecimentos financeiros de crédito ndo ficam submetidos a esta norma,
mantém-se com caracter provisorio e¢ até que o regime especifico que lhes corresponda seja
aprovado, com aprovagdo prevista no fim exercicio de 2014, o regime juridico em vigor antes da
entrada em vigor deste real decreto-lei. Isto €, até a aprovagdo da legislagdo especifica que lhes
corresponda, os estabelecimentos financeiros de crédito estardo sujeitos ao regime juridico que lhes
seja aplicavel antes da entrada em vigor deste real decreto-lei, mantendo para esses efeitos a sua
consideragdo de instituigdo de crédito e, por conseguinte, 0 seu passaporte europeu e a sua
capacidade para operar por parte da Caterpillar mediante as Sucursais da Italia e de Portugal.

De acordo com o que esta exposto nos paragrafos anteriores, na elaboragdo das contas anuais
considerou-se que a gestdo das Sociedades continuara no futuro previsivel. Portanto, a aplicagdo das
normas contabilisticas ndo esta orientada para a determinagdo do valor do patriménio liquido para
efeitos da sua transmissdo global ou parcial nem do montante resultante em caso de liquidagéo.

\/L b)  Principio do merego

As presentes contas anuais, salvo, no seu caso, no relacionado com os Estados de fluxos de efectivo,
se elaboraram em fungdo da corrente real de bens e servigos, com independéncia da data de seu
pagamento ou de sua cobranga.
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c) Qutros principios gerais

As contas anuais se hdo elaborado de acordo com o enfoque de custo histérico, mesmo que
modificado pela revalorizagdo, no seu caso, de activos e passivos financeiros (incluidos derivados) a
valor razoavel.

A preparagio das contas anuais exige o uso de certas estimativas contabeis. Além disso, exige a
Diregdo que exer¢a seu julgamento no processo de aplicar as politicas contabeis da Sociedade. Ditas
estimativas podem afetar ao importe dos activos e passivos e o desdobramento dos activos e passivos
contingentes a data das contas anuais e o importe das receitas e despesas durante o periodo das
contas anuais. Mesmo que as estimativas estdo baseadas no melhor conhecimento da Diregéio das
circunstincias atuais e previsiveis, os resultados finais poderiam diferir destas estimativas.

d) Derivados financeiros

Os derivados financeiros sdo instrumentos que além de proporcionar uma perda ou um ganho,
podem permitir, baixo determinadas condi¢des, compensar a totalidade ou parte dos riscos de credito
e/ou de mercado associados a saldos e transagdes, utilizando como elementos subjacentes tipos de
juro, determinados indices, os pregos de alguns valores, os tipos de cdmbio cruzado de distints
moedas ou outras referéncias similares. A Sociedade utiliza derivados financeiros negociados
bilateralmente com a contraparte fora de feiras livres organizados (OTC).

Os derivados financeiros sdo utilizados para a gestdo dos riscos das posigdes proprias da Sociedade
(derivados de cobertura) ou para beneficiar-se das cambios nos pregos dos mesmos. Os derivados
financeiros que ndo podem ser considerados de cobertura se consideram como derivados de
negociagdo. As condigdes para que um derivado financeiro possa ser considerado como de cobertura

sdo as seguintes:

1) O derivado financeiro deve cobrir o risco de variagdes no valor dos activos e
passivos devidas a oscilagdes do tipos de juro e/ou do tipo de cambio (cobertura de valores
razoaveis), o risco de alteragdes nos fluxos de efectivo estimados com origem em activos e
passivos financeiros, compromissos e transagdes previstas altamente provaveis (cobertura
de fluxos de efectivo) ou o risco do investimento liquido em um negdcio no estrangeiro
(cobertura de investimentos liquidas em negdcios no estrangeiro).

ii) O derivado financeiro deve eliminar eficazmente algum risco inerente ao elemento
ou posigdo coberto durante todo o prazo previsto de cobertura. No entanto, deve ter
eficacia retrospectiva, eficacia no momento de contratagdo da cobertura em condigdes
normais, e eficacia prospectiva, evidéncia suficiente que a eficacia da cobertura se mantera
durante toda a vida do elemento ou posigéo coberto.

i)  Se deve documentar adequadamente que a contratagdo do derivado financeiro teve
lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos ou transagdes e a
forma em que se pensava conseguir e medir essa cobertura eficaz, sempre que esta forma
seja coerente com a gestdo dos riscos proprios que leva a cabo a Sociedade.

As coberturas se podem aplicar a elementos ou saldos individuais ou a carteiras de activos e passivos
financeiros. Neste ultimo caso, o conjunto dos activos ou passivos financeiros a cobrir deve

compartilhar o mesmo tipo de risco, entendiéndose que se cumpre quando a sensibilidade a cambio
de tipo de juro dos elementos individuais cobertos € similar.
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Ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 todos os derivados financeiros da Sociedade foram
considerados derivados de negociagdo.

e) Activos financeiros

Os activos financeiros se classificam no balango de situagio de acordo com os seguintes
CrItérios:

1) Caixa e depositos em bancos centrais que correspondem aos saldos com dinheiro e
aos saldos mantidos em Banco da Espanha e em outros bancos centrais.

i)  Carteira de negociagdo que inclui instrumentos derivados ndo designados como
instrumentos de cobertura contabil.

i)  Investimentos crediticias que inclui os activos financeiros que, nido negociandose
em um mercado activo nem sendo obrigatorio valora-los pelo seu valor razoavel, seus
fluxos de efectivo sdo de importe determinado ou determinable e nos quais se recuperara
todo o desembolso realizado pela Sociedade, excluidas as razdes imputaveis a solvéncia
do devedor. Recolhe o investimento procedente de sua principal actividade, operagdes
factoring, financiamento das vendas a prazos e arrendamento financeiro (leasing) dos
produtos do Grupo Caterpillar, principalmente.

Os activos financeiros registam-se inicialemente, em geral, pelo seu custo de aquisig¢do.
Sua valoragdo posterior em cada fechamento contabil se realiza de acordo com os
seguintes critérios:

i)  Os activos financeiros se avaliam a seu valor razoavel exceto os investimentos
crediticias,

i)  Se entende por valor razoavel de um activo financeiro em uma data dada o importe

pelo que poderia ser entregue entre partes interessadas devidamente informadas, em uma
transagdo realizada em condigdes de independéncia muta. A melhor evidéncia do valor
razoavel é o prego de cotagdo em um mercado activo que corresponde a um mercado
organizado, transparente e profundo.

Quando ndo existe prego de mercado para um determinado activo financeiro, se recorre
para estimar seu valor razoavel ao estabelecido em transagdes recentes de instrumentos
analogos e, no seu defeito, a modelos de valoragdo suficientemente contrastados. Além
disso, se levam em conta as peculiaridades especificas do activo a valorar e, muito
especialmente, os diferentes tipos de riscos que o activo financeiro leva associados. Ndo
obstante, as proprias limitagdes dos modelos de valoragdo desenvolvidos e as possiveis
inexatiddes nas assungdos exigidas por estes modelos podem dar lugar a que o valor
razoavel assim estimado de um activo financeiro nfo coincida exatamente com o prego ao
que o mesmo poderia ser comprado ou vendido na data de sua valoragéo.

< INTERPRETE JURAD
S gy, Doctor i Topia, 138-0. 2
S Tel: 912425703 )
\»"6 mmum o

iii) O valor razoavel dos derivados financeiros OTC é a soma dos fluxos de caixa
futuros com origem no instrumento, descontados a data da valoragdo, utilizando-se
métodos reconhecidos pelos mercados financeiros.
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iv) Qs investimentos crediticias se avaliam a seu custo amortizado, utilizando-se na sua
determinagdo o método do tipo de juro efectivo. Por custo amortizado se entende o custo de
aquisicdo de um activo financeiro corrigido pelos reembolsos de principal e a parte
imputada na conta de custos e proveitos, mediante a utilizagdo do método do tipo de juro
efectivo, da diferenga entre o custo inicial e o correspondente valor de reembolso ao
vecimiento e menos qualquer redugdo de valor por deterioragdo reconhecida diretamente
como uma diminui¢gdo do importe do activo ou mediante uma conta corretora de seu valor.
No caso que se encontrem cobertas em operagdes de cobertura de valor razoavel, registam-
se aquelas variagdes que se produzam no seu valor razoavel relacionadas com o risco ou
com os riscos cobertos em ditas operacdes de cobertura.

O tipo de juro efectivo € o tipo de atualizagfio que iguala exatamente o valor de um
instrumento financeiro com os fluxos de efectivo estimados ao longo da vida esperada do
instrumento, a partir de suas condigdes contratuais, tal como opgdes de amortizagdo
antecipada, mas sem considerar perdas por risco de crédito futuras. Para os instrumentos
financeiros a tipo de juro fixo, o tipo de juro efectivo coincide com o tipo de juro contratual
estabelecido no momento de sua aquisigdo mais, no seu caso, as comissdes que, pela sua
natureza, sejam assimilaveis a um tipo de juro. Nos instrumentos financeiros a tipos de juros
variavel, a tipos de juros efectivo coincide com a taxa de rendimento vigente por todos os
conceitos até a primeira revisdo de tipo de juro de referéncia que va acontecer.

As variagdes no valor em livros dos activos financeiros se registram, em geral, com contrapartida na
conta de custos e proveitos, difereciandose entre as que tém sua origem no merego de juros e
conceitos assimilados, que registam-se na epigrafe de Juros e rendimentos assimilados, e as que
correspondem a outras causas, que registam-se, por seu importe liquido, na epigrafe de Resultados
de operagdes financeiras da conta de custos e proveitos.

f) Passivos financeiros

Os passivos financeiros se classificam no balango de situagdo de acordo com os seguintes
critérios:

1) Carteira de negociagdo que inclui instrumentos derivados ndo designados
comoinstrumentos de cobertura contabil.

1))  Passivos financeiros a custo amortizado que corresponde aos passivos fiancieros
que ndo tém cabimento nos restantes capitulos do balango de situagdo e quer respondem as
actividades tipicas de captagdo de fundos das entidades financeiras, qualquer que seja sua
forma de instrumentalizagdo e seu prazo de vencimento.

Os passivos financeiros registam-se a seu custo amortizado, tal e como se define para os activos
) financeiros na Nota 11 e), exceto no caso dos passivos financeiros incluidos nas epigrafes de

w Carteira de negociagdo que se avaliam a valor razoavel, tal e como se define para os activos
/ financeiros na Nota 11 e).
-
Remin, 3 As variagdes no valor em livros dos passivos financeiros registam-se, em geral, com contrapartida na
{5\%"' Jost LUIIS ”9‘; conta de custos e proveitos, diferenciandose entre as que tém sua origem no merego de juros e
o COMEZRODRISLEZ B\ conceitos assimilados, que registam-se na epigrafe de Juros e cargas assimiladas, e as que

&2 INTERPRETE JURADO & : : v
G ive &l correspondem a outras causas, que registam-se, por seu importe liquido, na epigrafe de Resultados

g, P50 o)/ de operagdes financeiras da conta de custos e proveitos.
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g) Deterioragdo do valor dos activos financeiros

O valor em livros dos activos financeiros se corrige, em geral, com cargo 4 conta de custos e
proveitos quando existe uma evidéncia objetiva que se produziu uma perda por deterioragdo, o que
se produz, no caso de instrumentos de divida, entendidas como os créditos concedidos, quando
depois que seu reconhecimento inicial ocorra um evento ou se produza o efeito combinado de varios
eventos que suponha um impacto negativo nos seus fluxos de efectivo futuros.

Como norma geral, a corregdo do valor em livros dos instrumentos financeiros por deterioragdo se
efectua com cargo a conta de custos e proveitos do periodo no qual tal deteriorag@o se manifesta e a
recuperacdo das perdas por deterioragdo previamente registradas, em caso de produzir-se, se
reconhece na conta de custos e proveitos do periodo no qual a deterioragdo se elimina ou se reduz.
No caso que se considere remota a recuperagdo de qualquer importe por deterioragdo registrado, este
se elimina do balango de situagdo, mesmo que a Sociedade possa levar a cabo as atuagdes
necessarias para tentar conseguir sua cobranga até tanto ndo se tenham extinguido definitivamente
seus direitos por prescrigdo, perddo ou outras causas.

No caso dos instrumentos de divida valorados pelo seu custo amortizado o impote das perdas por
deteriora¢do incorridas € igual a diferenca negativa entre seu valor em livros e o valor actual de seus
fluxos de efectivo futuros estimados.

Os fluxos de efectivo futuros estimados de um instrumento de divida s@io todos os importes, principal
e juros, que a Sociedade estima que obtera durante a vida do instrumento. Em dita estimativa se
considera toda a informagdo relevante que se encontra disponivel na data de elaboragdo dos estados
financeiros, que proporcione dados sobre a possibilidade de cobranga futuro dos fluxos de efectivo
contratuais. Além disso, na estimativa dos fluxos de efectivo futuros de instrumentos que contem
com garantias reais, se levam em conta os fluxos que se obteriam de sua realizagdo, menos o importe
dos custos necessarios para sua obtengdo e posterior venda, com independéncia da probabilidade da
execugdo da garantia.

No calculo do valor atual dos fluxos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
atualizagdo o tipo de juro efectivo original do instrumento, se seu tipo contratual ¢ fixo, ou tipo de
juro efectivo a data a que se referam os estados financeiros determinado de acordo com as condigdes
do contrato, quando seja variavel.

As carteiras de instrumentos de divida, riscos contingentes e compromissos contingentes, qualquer
que seja seu titular, instrumentagdo o garantia, se analisam para determinar o risco de crédito ao que
esta exposta a Sociedade e estimar as necessidades de cobertura por deterioragdo de seu valor. Para a
confecgdo dos estados financeiros, a Sociedade classifica suas operagdes em fungdo de seu risco de
crédito analisando, separadamente, o risco de insolvéncia imputavel ao cliente e o risco-pais ao que,
no seu caso, estejam expostas.

“ A evidéncia quetiv_a d_e dete_riorag:ﬁp se determinara mdividualmente para todos os linstrumentos de

“inst wis % \divida que sejam significactivos e individual ou coletivamente para os grupos de instrumentos de
f}?sn E?B?L%Z Z\ivida que ndo sejam individualmente significactivos. Quando um instrumento concreto ndo se possa
St e 500 Sjhcluir em nenhum grupo de activos com caracteristicas de risco similares, se analisara
3 FEsan & gxclusivamente de forma individual para determinar se esta deteriorado e, no seu caso, para estimar

S Tel:M 2425703 -y
\/‘ a perda por deterioragio.
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A avaliagdo colectiva de um grupo de activos financeiros para estimar suas perdas por deterioragfo
se realiza da seguinte forma:

1) Os instrumentos de divida se incluem em grupos que tenham caracteristicas de risco
de crédito similares, indicativas da capacidade dos devedores para pagar todos os importe,
principal e juros, de acordo com as condigdes contratuais. As caracteristicas de risco de
crédito que se consideram para agrupar aos activos sdo, entre outras, o tipo de mstrumento,
o setor de actividade do devedor, a area geografica da actividade, o tipo em confianga, a
antiguidade dos importe vencidos e qualquer outro factor que seja relevante para a
estimativa dos fluxos de efectivo futuros.

it)  Os fluxos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de divida se estima
sobre a base da experiéncia de perdas historicas da Sociedade para instrumentos com
caracteristicas de risco de crédito similares as do respectivo grupo, uma vez realizados os
ajustes necessarios para adaptar os dados historicos as condigdes atuais do mercado.

iii) A perda por deterioragdo de cada grupo ¢ a diferenca entre o valor em livros de
todos os instrumentos de divida do grupo e o valor atual de seus fluxos de efectivo futuros
estimados.

Os instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor razoavel com cadmbio na conta de custos e
proveitos, 0s regas contingentes e 0s compromissos contingentes se classificam, em fungdo do risco
de insolvéncia imputavel ao cliente ou a operagdo, nas seguintes categorias: risco normal, risco
subestandar, risco duvidoso por razdo da morosidade do cliente, risco duvidoso por razdes diferentes
da morosidade do cliente e risco falido. Para os instrumentos de divida ndo classificados como risco
normal se estimam, sobre a base da experiéncia da Sociedade e do sector, as coberturas especificas
necessarias por deterioragdo, levando em conta a antiguidade dos importe impagados, as garantias
contribuidas e a situagdo econdémica do cliente e, no seu caso, dos fiadores. Dita estimativa se
realiza, em geral, sobre a base de calendarios de morosidade elaborados sobre a base da experiéncia
da Sociedade e da informagdo que tem o setor.

A Sociedade ndo incorre em risco de crédito de razdo de risco-pais.

Adicionalmente as coberturas especificas por deterioragdo indicadas anteriormente, a Sociedade
cobre as perdas inerentes incorridas dos instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor
razoavel com cambio na conta de custos e proveitos e dos riscos contingentes classificados como
risco normal mediante uma cobertura genérica. Dita cobertura genérica, que se corresponde com a
perda estatistica, se realiza levando em conta a experiéncia historica da deterioragdo e as demais
circunstancias conhecidas no momento da avaliagdo e correspondem as perdas inerentes incorridas a
data dos estados financeiros, calculadas com procedimentos estatisticos, que estdo pendentes de
atribuir a operagdes concretas.
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Neste sentido, a Sociedade utilizou, dado que ndo dispde de sufiente experiéncia historica e
estatistica propria ao respeito, os parametros estabelecidos por Banco da Espanha, sobre a base de
sua experiéncia e da informag@o que tem o setor, que determinan o método e importe a utilizar para a
cobertura das perdas por deterioragdo erentes incorridas nos instrumentos de divida e riscos
contingentes classificados como risco normal, que se modificam periodicamente de acordo com a
evolugido dos dados mencionados. Dito método de determinagdo da cobertura das perdas por
deteriora¢do inerentes incorridas nos instrumentos de divida se realiza mendiante a aplicagdo de
umas porcentagens aos instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor razoavel com cambio na
conta de custos e proveitos e dos riscos continentes classificados como risco normal. Os
mencionados porcentagens variam em fungdo da classificagdo realizada de ditos instrumentos de
divida dentro do risco normal entre as seguintes subcategorias: Sem risco apreciavel, Risco baixo,
Risco meio - baixo, Risco meio, Risco meio - alto e Risco alto.

O reconhecimento na conta de custos e proveitos do merego de juros sore a base dos termos
contratuais se interrompe para todos os instrumentos de divida qualificados individualmente como
deteriorados e para aqueles para os que se tivessem calculado colectivamente perdas por
deterioragdo por ter importe vencidos com um antigiiidade superior a trés meses.

h) Valoragdo das contas em moeda estrangeira

A moeda funcional da Sociedade é o Euro. Em conseqiiéncia, todos os saldos e transagdes
denominados em moedas diferentes ao Euro se consideram denominados em moeda estrangeira.

Ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 nfo existem activos e passivos em moeda estrangeira do importe
significativo mantidos pela Sociedade.

No reconhecimento inicial, os saldos devedores e credores denominados em moeda estrangeira se
transformam a moeda funcional utilizando o tipo de cdmbio de contado da data de reconhecimento,
entendido como o tipo de cAmbio para entrega imediata. Posteriormente ao reconhecimento inicial se
aplicam as seguintes regras para a conversdo de saldos denominados em moeda estrangeira 8 moeda

funcional:

1) Os activos e passivos de carater monetario, se transformam ao tipo de cdmbio de
fechamento, entendido como o tipo de cAmbio meio de contado da data a que se eferem os
estados financeiros.

1) As partidas ndo monetarias valoradas ao custo historico, se transformam ao tipo de
cambio da data de aquisi¢io.
i1) As partidas ndo monetarias valoradas ao valor razoavel, se transformam a o tipo de
1 I cambio da data em que se determina o valor razoavel.
“/ . 1v) As receitas e despesas se convieten aplicando o tipo de cambio da data da operagdo.

Nio obstante, se utiliza um tipo de cdmbio meio do periodo para todas as operagdes
realizadas no mesmo, salvo que tenha sofrido variagdes significativas. As amortizagdes se
transformam ao tipo de cdmbio aplicado ao correspondente activo.

\"o

“%OMEIED 3
-3 INTERPRETE JURADO &

‘2 Av.Doctor Gareia Tapia, 1370, 3
S TeLonMSTs B

\ 3 s diferengas de cdmbio surgidas na conversdo dos saldos devedores e credores denominados em
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oeda estrangeira se registram, em geral, na conta de custos e proveitos.
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1) Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e despesas por juros e conceitos assimilaveis a eles registam-se contablemente, em geral,
em fung¢éo de seu periodo de merego e por aplicagdo do método de tipo de juro efectivo.

As comissOes pagadas ou cobradas por servigos financeiros, com independéncia da denominagdo
que recebam contratualmente, se classificam nas seguintes categorias, que determinam sua
mmputagdo na conta de custos e proveitos:

1) Comissdes financeiras que sdo aquelas que formam parte integral do rendimento ou
custo efectivo de uma operagdo financeira e se imputam a conta de custos e proveitos ao
longo da vida esperada da operagdo como ajuste ao custo ou rendimento efectivo da mesma.

1) Comissdes ndo financeiras que sdo aquelas derivadas das prestagdes de servigos e
podem surgir na execugdo de um servigo que se realiza durante um periodo de tempo e na
prestacdo de um servigo que se executa em um acto singular.

As receitas e despesas em conceito de comissdes e honorarios assimilados registam-se na conta de
custos e proveitos, em geral, de acordo aos seguintes critérios:

1) Os que correspondem a transagdes ou servigos que se realizam durante um periodo
de tempo registam-se durante o periodo de tais transagdes ou servigos.

11) Os que correspondem a uma transagdo ou servigo que se executa em um ato
singular registam-se quando se produz o acto que os origina,

As receitas e despesas ndo financeiros registam-se contablemente em fungéo de principio do merego.
As cobrangas e pagamentos diferidos no tempo registam-se contablemente pelo importe resultante de
actualizar financeiramente os fluxos de efectivo previstos a taxas de mercado.

1) Garantias financeiras

Se consideram garantias financeiras os contratos pelos quais a Sociedade se obriga a pagar umas
quantidades especificas por um terceiro no suposto de ndo fazé-lo este, com independéncia de sua
forma juridica que pode ser, entre outras, a de fianga, aval financeiro ou técnico e crédito
documentario irrevogavel emitido ou confirmado pela Sociedade.

/ As garantias financeiras se classificam, em fungéio do risco de insolvéncia imputavel ao cliente ou a
( operagdo e, no seu caso, se estima a necessidade de constituir provisdes para elas mediante a
[-b, aplicagdo de critérios similares aos indicados na Nota 11 g) para os instrumentos de divida valorados

a seu custo amortizado.

No caso que seja necessario constituir uma provisdo pelas garantias financeiras, as comissdes
pendentes de mereco, que registam-sen a epigrafe Periodificaciones do passivo do balango de
ituagdo, se reclasifican a correspondente provisdo.

" Jost Lmsé’e
EZRODRIGUEZ 5\

Na centro da pagina 1 rubrica ilegivel



Tel.: 01 2425703

Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide

k) Arrendamentos

Os contratos de arrendamento se apresentam em fungdo do fundo econdmico da operagdo com
mdependéncia de sua forma juridica e se classificam desde o inicio como arrendamentos financeiros

ou operativos,

1) Um arrendamento se considera como arrendamento financeiro quando se transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do activo objeto do
contrato.

Quando a Sociedade actua como arrendadora de um ben, a soma dos valores atuais dos
importe que receberd do arrendatario mais valor residual garantido, habitualmente o
prego de exercicio da opgdo de compra do arrendatario a finalizagdo do contrato, se
registra como um financiamento emprestada a terceiros, por isso se inclui na epigrafe de
Investimentos crediticias do balango de situagdo, de acordo com a natureza o arrendatario.

Por outra parte, quando a Sociedade actua como arrendataria, se registra o custo dos
activos arrendados no balango de situagfo, segundo a natureza do ben objeto do contrato,
e, simultaneamente, um passivo pelo mesmo importe, que sera o mais novo do valor
razoavel do ben arrendado ou da soma dos valores atuais das quantidades a pagar ao
arrendador mais, no seu caso, o prego de exercicio da op¢do de compra. Estes activos se
amortizam com critérios similares aos aplicados ao conjunto dos activos materiais de uso
proprio.

As receitas e despesas financeiros com origem nestes contratos se abonam e carregam,
respectivamente, a conta de custos e proveitos de modo que o rendimento se mantenha
constante ao longo da vida dos contratos.

ii)  Os contratos de arrendamento que ndo se consideram arrendamentos financeiros se
classificam como arrendamentos operativos.

Quando a Sociedade atua como arrendadora, se registra o custo de aquisi¢do dos bens
arrendados na epigrafe de Activo corporeo. Ditos activos se amortizam de acordo com as
politicas adotadas para os activos corporeos similares de uso proprio e as receitas
procedentes dos contratos de arrendamento se reconhecem na conta de custos e proveitos
de forma linear.

Por outra parte, quando a Sociedade atua como arrendataria, as despesas do arrendamento
incluindo incentivos concedidos, no seu caso, pelo arrendador, registam-se linealmente na
conta de custos e proveitos.

/ 1) Imposto sobre beneficios

| 8 ,_’bre beneficios da conta de custos e proveitos exceto quando é conseqiiéncia de uma transagéo
%E%ugﬂ, istrada diretamente no patriménio liquido, em cujo suposto se registra diretamente no patriménio
F#M.HBHuido, e de uma combinagdo de negodcios, na qual o imposto diferido se registra como um elemento

A
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A despesa da epigrafe de Imposto sobre beneficios vem determinado pelo imposto a pagar calculado
respeito a base tributavel do exercicio, uma vez consideradas as variagdes durante dito exercicio
derivadas das diferengas temporarias, dos créditos por dedugdes e bonifica¢des e de bases tributaveis
negativas. A base tributavel do exercicio pode diferir do resultado liquido do exercicio apresentado
na conta de custos e proveitos ja que excluem as partidas de receitas ou despesas que sdo gravables
ou dedutiveis em outros exercicios e as partidas que nunca o sfo.

Os activos e passivos por impostos diferidos correspondem aqueles impostos que se prevéem
pagaveis ou recuperaveis nas diferencas entre os importe em livros dos activos e passivos nos
estados financeiros e as bases tributaveis correspondentes, se contabilizam utilizando o método do
passivo no balango de situagdo e se quantificam aplicando a diferen¢a temporaria ou crédito que
corresponda o tipo de encargo ao que se espera recuperar ou liquidar.

Um activo por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito de dedugdes e
bonificagdes e um crédito de bases tributaveis negativas, se reconhece sempre que seja provavel que
a Sociedade obtenha no futuro suficientes ganhos fiscais contra as que possa fazé-lo efectivo. Se
considera provavel que a Sociedade obtera no futuro suficientes ganhos fiscais, entre outros

supostos, quando:

1) Existem passivos por impostos diferidos cancelables no mesmo exercicio que o da
realizagdo do activo por imposto diferido ou em outro  posterior no  qual  possa
compensar a base tributavel negativa existente ou produzida pelo importe antecipado.

11)  As bases tributaveis negativas foram produzidas por causas identificadas que ¢é
improvavel que se repitam.

Os passivos por impostos diferidos se contabilizam sempre.

Em cada fechamento contabil se revisam os impostos diferidos registrados, tanto activos como
passivos, com o objetivo de comprovar que se mantém vigentes e efectuandose as oportunas
corregdes Nos mesmos.

m) Activo corporeo

O activo corporeo de uso proprio corresponde ao imobilizado corpéreo que se estima que se lhe daré
um uso continuado pela Sociedade. Se avalia a seu custo de aquisi¢gdo menos sua correspondente
amortizagdo acumulada e, no seu caso, menos qualquer perda por deterioragdo que resulte de
comparar o valor liquido de cada elemento com seu correspondente importe recuperavel.

As amortizagdes se calculam sistematicamente segundo o método linear, aplicando os anos de vida
util estimada dos diferente elementos sobre o custo de aquisigdo dos activos menos seu valor
residual. As dotagdes anuais em conceito de amortizagdo do activo material registam-se com cargo
na conta de custos e proveitos e se calculam em fungo dos seguintes anos de vida util estimada,
como média, dos diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
util estimada

Putras instalagdes, conjunto de utensilios ou ferramentas e mobilia 6 — 10 anos
Equipes para processos de mformagao 4 anos
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Em cada fechamento contabil, a Sociedade analisa se existem indicios, tanto ntermos como
externos, que o valor liquido dos elementos de seu activo corporeo excede de seu correspondente
importe recuperavel. Em dito caso, a Sociedade reduz o valor em livros do correspondente elemento
até seu importe recuperavel e ajusta os cargos futuros em conceito de amortizagdo em proporgdo a
seu valor em livros ajustado e a sua nova vida util remanescente, no caso de ser necesarea uma
reestimacion da mesma. Por outra parte, quando existem indicios que se recuperou o valor de um
elemento, a Sociedade registra a reversdo da perda por deterioragdo contabilizada em periodos
anteriores e ajusta os cargos futuros em cocepto de sua amortizagdo. A reversdo da perda por
deterioragdo de um elemento em nenhum caso pode supor o aumento de seu valor em livros acima
daquele que teria se ndo se tivessem reconhecido perdas por deterioragdo em exercicios anteriores.

A Sociedade, pelo menos no final de cada exercicio, procede a revisar a vida util estimada dos
elementos do activo corpéreo de uso proprio com a finanlidad de detectar cambio significactivos nas
mesma que, no caso de produzir-se, se ajustam mediante a correspondente corregdo do registro na
conta de custos e proveitos de exercicios futuros da dotagdo a sua amortizagdo em virtude da nova
vida util estimada.

As despesas de conservag@o e manutencgéo dos activos materiais de uso proprio registam-se na conta
de custos e proveitos do exercicio em que se incorrem,

Os critérios aplicados pela Sociedade para o reconhecimento do custo de aquisigdo dos activos
cedidos em arrendamento operativo, para sua amortizagdo e para a estimativa de suas respectivas
vidas Uteis e para o resgistro de suas perdas por deterioragfo coninciden com os descritos em relagdo
com os activos materiais de uso proprio.

n) Activo intangivel

Os activos intangiveis sdo activos ndo monetarios identificaveis mas sem aparéncia fisica. Se
considera que os activos intangiveis s8o identificaveis quando sfo separaveis de outros activos
porque se podem alienar, arrendar ou dispor deles de forma individual ou surgem como
conseqiiéncia de um contrato ou de outro tipo de negocio juridico. Se reconhece um activo intangivel
quando, além de satisfazer a definicdo anterior, a Sociedade estima provavel a percepgdo de
beneficios econémicos derivados de dito elemento e seu custo pode estimar-se de maneira confiavel.

O activo intangivel corresponde as aplicagdes informaticas que possui a Sociedade.

Os activos intangiveis se reconhecem inicialmente pelo seu custo, ja seja este o de adquisicion ou de
produgdo, e, posteriormente, se avaliam pelo seu custo menos, quando proceda, a amortizagio
acumulada e qualquer perda por deterioragdo.

Os activos intangiveis com vida definida se amortizam em fungdo da mesma, aplicandose critérios
similares aos do activo material. A média de vida atil estimada para o activo intangivel é de 3 anos.

Em qualquer caso, a Sociedade registra contablemente qualquer perda que tenha podido produzir-se
no valor registrado destes activos com origem na sua deteriora¢do com contrapartida na conta de
custos e proveitos. Os critérios para o reconhecimento das perdas por deterioragdo destes activos e,
no seu caso, das recuperagdes das perdas por deterioragdo registradas em exercicios anteriores sao
similares aos do activo material.
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i) Provisdes e passivos contingentes

Se consideram provisdes as obrigagdes atuais da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de fatos
passados, que se encontram claramente especificadas quanto a sua natureza a data dos estados
financeiros, mas resultam indeterminadas quanto a seu importe ou momento de cancelamento, ao
vencimento das quais e para cancela-las, a Sociedade espera que devera desprender-se de recursos
que incorporam beneficios econdmicos. Ditas obrigagdes podem surgir pelos aspectos seguintes:

1) Uma disposigao legal ou contratual.

i1)  Uma obrigagdo implicita ou tacita, cujo nascimento se situa em uma expectativa
valida criada pela Sociedade frente a terceiras respeito da assungdo de certos tipos de
responsabilidades. Tais expectativas se achem quando a Sociedade aceita publicamente
responsabilidades, se derivam de comportamentos passados ou de politicas empresariais
de dominio publico.

i) A evolugdo praticamente segura do regulamento em determinados aspectos, em
particular, projetos normactivos dos que a Sociedade ndo podera subtrair-se.

S#o passivos contingentes as obrigagdes possiveis da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de
fatos passados, cuja existéncia estd condicionada a que ocorra ou ndo, um ou mais eventos futuros
indepencdientes da vontade da Sociedade. Os passivos contingentes incluem as obrigagdes atuais da
Sociedade cuja cancelamento ndo seja provavel que origine uma diminui¢do de recursos que
incorporam beneficios econdmicos ou cujo importe, em casos extremamente raros, ndo possa ser
quantificado com a suficiente fiabilidade.

As provisdes e os passivos contingentes se qualificam como provaveis quando existe maior
verossimilhanga que ocorram que em caso contrario, possiveis quando existe menor verossimilhanga
que ocorram que do contrario e remotos quando sua aparigdo ¢ extremamente rara.

A Sociedade inclui nas contas anuais todas as provisdes significativas com relagdo as quais se estima
que a probabilidade que se tenha que atender a obrigagdo é maior que em caso contrario. Os passivos
contingentes nfio se reconhecem nas contas anuais mas se informa sobre os mesmos a ndo ser que se
considere remota a possibilidade que se produza uma saida de recursos que incorporem beneficios
econdmicos.

As provisdes se quantificam tendo em consideragdo a melhor informagdo disponivel sobre as
conseqiiéncias do fato que as originam e sdo estimadas em cada fechamento contabil. As mesmas
sdo utilizadas para enfrentar as obrigagdes especificas para as quais foram reconhecidas,
procediéndose a sua reversdo, total ou parcial, quando ditas obrigagdes deixam de existir ou
4 diminuem.

Ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 se encontravam em andamento diferentes procedimentos
judiciais e reclamagdes entabulados contra a Sociedade com origem no desenvolvimento habitual de
suas actividades. Tanto os assessores legais da Sociedade como seus Administradores entendem que
a conclusdo destes procedimentos e reclamagdes ndo produzira um efeito significactivo, adicional
20, no seu caso, incluido como provisdo, na contas anuais dos exercicios nos quais finalizem.
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Ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 a Sociedade tem registrada em relagdo as atas fiscais elevadas
pelas autoridades tributarios a seu Filial de Portugal em exercicios anteriores ascendeu a 412
milhares de euros em ambos exercicios (Nota 27). Alem disso, ao 31 de dezembro de 2012 a
Sociedade tem registrada em relagdo as atas fiscais elevadas pelas autoridades tributarios a seu Filial
de Italia em exercicios anteriores ascendeu a 1.973 milhare de euros (Nota 27). Ao 31 de dezembro
de 2013 dita provisdo tem sido aplicada ao pagamento de ditas acta fiscais pelo que ndo apresenta
saldo.

0) Activos nio correntes em venda

A epigrafe de Activos ndo comentes em venda do balango do situagdo inclui os activos, seja qual for
a sua natureza, que nfo fazendo parte das actividades de exploragfo, incluam montantes cujo prazo
de execugdo ou recuperagdo se espera que seja superior a um ano a contar da data a que as contas
anuais se referem.

Quando excepcionalmente se espera que a venda ocorra num periodo superior a um ano, a Sociedade
valoriza o custo de venda em termos actualizados, registando o aumento do seu valor devido a
passagem do tempo na epigrafe de Proveitos (Custos) de activos ndo correntes em venda néo
classificados como operagdes interrompidas da conta de custos e proveitos.

Em conseqiiéncia a recuperagdo do valor em livros destas partidas, que podem ser de natureza
financeira e ndo financeira, previsivelmente tera lugar através do prego que se obtenha na sua
transferéncia, em lugar de mediante seu uso continuado.

Os activos recebidos pela Sociedade para a satisfago, total ou parcial, das obrigagdes de pagamento
frente a ela de seus devedores se consideram activos ndo correntes a venda, salvo que a Sociedade
tenha decidido fazer um uso continuado desses activos.

Os activos classificados como Activos ndo correntes a venda se avaliam, em geral, pelo menor
importe entre seu valor em livros no momento no qual sdo considerados como tais e seu valor
razoavel liquido dos custos de venda estimados de ditos activos. Enquanto que permanecem
classificados como Activos ndo correntes a venda, os activos materiais e imateriais amortizables pela
sua natureza ndo se amortizam.

No caso que o valor em livros exceda ao valor razoavel dos activos liquido de seus custos de venda,
a Sociedade ajusta o valor em livros dos activos pelo importe de dito excesso, com contrapartida na
epigrafe de Proveitos (Custos) de activos ndo correntes em veta ndo classificados como operagdes
interrompidas da conta de custos e proveitos. No caso de produzir-se posteriores incrementos do
valor razoavel dos activos, a Sociedade reverte as perdas anteriormente contabilizadas, aumentando
o valor em livros dos activos com o limite do importe anterior a sua possivel deterioragdo, com
contrapartida na epigrafe de Proveitos (Custos) de activos ndo correntes em veta ndo classificados
como operagdes interrompidas da conta de custos e proveitos.

. ‘/< P) Despesas de pessoal e retribuigdes post-emprego

Se consideram retribuigdes post-emprego as remuneragdes aos empregados que se liquidam depois
da terminagdo de seu periodo de emprego.

“.‘m':n, liag;
" ibst LUiS 2

‘2J/ Com data 15 de junho de 1998 se formalizou um contrato de seguro coletivo de rendas diferidas com
reembolso de gratificagdes com a companhia La Estrella Seguros que garante a cobertura futura dos
compromissos que a Sociedade tem contraidos por prestagdes de aposentadoria com o pessoal com
direito a dita cobertura (compromisso de contribui¢do definida).

Na centro da pdagina 1 rubrica ilegivel

21



Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide

Este contrato se instrumentalizo através de uma apolice que comporta o pagamento periodico pela
Sociedade de uma contribuigdo definida (prima mensal, actualizable anualmente), registrada como
despesa na rubrica Despesas de pessoal da Conta de custos e proveitos adjunto, e que no exercicio
2013 ascendio a 319 milhares de euros (298 milhares de euros em 2012) (Nota 37).

Por outra parte, a Sociedade ndo mantém acordos especificos com Administradores e/ou pessoal da
Alta Diregdo com a finalidade de indemnizarles no momento em que se interrompa seu contrato.

q) Estado de fluxos de efectivo
No estado de fluxos de efectivo se utilizam determinados conceitos que tém as definigdes seguintes:

1) Fluxos de efectivo, que sdo as entradas e saidas de dinheiro em efectivoe de seus
equivalente, entendendo por estes os investimentos a curto prazo de grande liquidez e sob
risco de alteragdes no seu valor.

ii)  Actividades de exploragdo, que sdo as actividades tipicas da Sociedade e outras
actividades que ndo podem ser qualificadas como de investimento ou de financiamento.

iii)  Actividades de investimento, que sdo as correspondentes a aquisi¢do, transferéncia
ou disposi¢do por outros meios de activos a longo prazo e outros investimentos ndo
incluidas no efectivo e seus equivalentes.

1v)  Actividades de financiamento, que s3o as actividades que produzem cdmbio no
tamanho e composi¢do do Patriménio liquido e dos passivos que ndo fazem parte das
actividades de explorag@o.

12 Deveres de lealdade dos Administradores

Em relagdo com os requisitos da secgdo 2 do artigo 229 da Lei sobre as Sociedades de Capital, os
membros do Conselho de Administragdo da Sociedade ndo tém qualquer participag@o no capital de
outras entidades com um género de actividade igual, analogo ou complementar ao que constitui o
objecto social da mesma. De igual modo se incluem as informagdes relativas a tais membros que
declararam desempenhar cargos ou fungdes, por conta propria ou alheia, noutras entidades com um
género de actividade igual, analogo ou complementar ao que constitui o objecto social da mesma e
cuja informagdo se resume em seguida:

Namero de

Conselheiro Sociedad Cargo acciones

José Coronel de Palma y

Martinez Agullé

José Miguel Garcia

Carterpillar Financial Renting, S.A.U.
Carterpillar Financial Renting, S.A.U.

Carterpillar Financial Renting, S.A.U.

Conselheiro Delegado -
Conselheiro -

Conselheiro -

Concepcion Flores

< Nenhum do membros do conselho percebe remuneracion alguma por seu pertence a dito conselho.

ShoNez RooRiGuEZ 2WNF0 existem abonos nem créditos concedidos a membros do Conselho de Administragdo durante
5 INTERPRETE JURADO =8013
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13. Atendimento ao cliente

O artigo 17.2 da Ordem ECO/734/2004, de 11 de margo, sobre Departamentos € Servigos de
Atendimento ao Cliente e o Defensor do Cliente das Entidades Financeiras, indica que na memoria
das contas anuais se deve resumir, brevemente, o conteudo da meméria do Servigo de Atendimento
ao Cliente da Sociedade.

Durante os exercicios 2013 e 2012 ndo se recebeu nenhuma reclamagio nem queixa na qual o
Servigo de Atendimento ao Cliente tenha tido que intervir.

14. Risco de crédito

A regra geral de Caterpillar Financial Services Corporation (a seguir, CFSC ou a Casa Matriz) em
matéria de risco de crédito é que todas as operagdes (leasing financeiro, leasing operactivo, venda a
prazos) devem ter um carater finalista (ndo cerca o financiamento pura), isto €, s6 cerca financiar ou
arrendar financeiramente bens, devendo ficar vinculada a propriedade a Sociedade em todos os
casos, ben seja por ser proprietario dos bens ben pela reserva de dominio sobre os mesmos.

Qualquer excegdo ao anterior (empréstimos para financiamento de inventarios ou outros péstamos
ocasionais) devera ser submetida a autorizagdio prévia, expressa e por escrito da Diregéo de Riscos
da Casa Matriz.

Os bens suscetiveis de operagdes por parte da Sociedade sdo bens moveis. Qualquer exce¢do ao
anterior (por exemplo um imovel), devera ser submetida, igualmente, & autorizagdo prévia, expressa
e por escrito do Comité de Riscos de CFSC.

Podem ser objeto das operagdes da Sociedade bens moveis novos ou usados, marca Caterpillar ou do
Grupo Caterpillar ou marca niio Caterpillar, sempre que seu provedor seja um distribuidor exclusivo
ou autorizado do Grupo Caterpillar.

As faculdades para autorizar riscos de crédito s3o concedidas por CFSC e tém carater individual.
Qualquer denegagio de uma operagdo requereria a revisdo por parte do nivel superior, que podera
reconsiderar a decisdo do nivel inferior.

As operagdes que excedam dos limites de faculdades concedidas a Sociedade, deverdo ser
submetidas a aprovagdo e a Dire¢3o de Riscos da Casa Matriz.

O prazo maximo das operagdes ndo podera exceder dos 72 meses. Qualquer excegdo a ditos prazos

devera ser submetida a aprovagdo prévia, expressa e por escrito da Dire¢do de Riscos da Casa

Matriz.
/ A pratica habitual é a periodicidade mensal das quotas a cobrar, sem prejuizo de as excepgdes
pontuais serem aprovadas pelo respectivo Nivel de Autorizagdo de Riscos que corresponda.

A assungdio de riscos de valor residual devera ajustar-se a politica corporativa que exige uma
comprovagio interna do valor antendiendo ao modelo do ben, a seu prego, ao prazo da operagdo e ao
numero de horas grau de aproveitamento previstas.

/3
i SE LIS 2
S GOMEZ RODRIGUEZ 5
& INTERPRETE JURADO 5
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Os critérios de politica expostos sdo validos para os paises nos quais opera a Sociedade (Espanha,
Portugal, Italia, Grécia e Bulgaria).

Quanto a gestion de cobranga de impagados, as pautas seguidas, de acordo com o Credit Policy
Manual sdo a seguintes:

- Impagados com mais de 1 dia e menos de 90 dias de antigiudade: gestdo amistosa.
- Impagados com mais de 90 dias de antigiiidade: gestdo pre-disputadora ou disputadora.

As reposesiones de equipes supordo o passe a4 conta de inventario (ou equipes recuperados),
aplicandose o critério de valoragdo estabelecido na Circular 4/2004 de Banco da Espanha e suas
posteriores modificagdes. Para estimar o valor de feira livre dos bens se acudira aos que resultem dos
livros de valoragdo existentes nos diversos paises nos quais se opera ou a valoragdo que déem os
servigos internos do Grupo (o mais novo deles).

15. Risco de liquidez

A Sociedade ndo apresenta um risco de liquidez significactivo logo que néo esta exposta a demandas
diarias de efectivo por parte de terceiros. Em conseqiiéncia, a Sociedade ndo mantém recursos em
efetivo significactivos ja que ndo sdo necessarios para sua actividade fundamental.

Quanto ao mais, o grosso da carteira de investimentos crediticias (cujo vencimento esta descrito na
Nota 20) esta financiado por linhas de crédito concedidas por Caterpillar International Finance,
S.arl, sociedade do Grupo domiciliada em Luxemburgo. Em 18 de Fevereiro de 2008 o Conselho
de Administragio da Sociedade acorda unanimemente a aprovagao da cessdo no més de Margo de
2008 4 sociedade do Grupo Caterpillar Internacional Finance, S.ar.l. (sociedade domiciliada em
Luxemburgo) por parte da Caterpillar Internacional Finance, Plc. (sociedade do grupo domiciliada
em Dublin) (Nota 26) dos contratos de todos os financiamentos, subrogando-se a filial
luxemburguesa na posigdo da anterior entidade de crédito, a filial irlandesa Caterpillar International
Finance, Plc.

Ditas linhas tém em todos os casos um vencimento indefinido, exigiéndose para seu cancelamento,
em qualquer caso, um pré-aviso de dois anos e um més (Nota 26).

16. Risco do tipo de juro

A actividade da Sociedade consite fundamentalmente no financiamento da compra de produtos
Caterpillar através de contratos de arrendamento financeiro e contratos de empréstimo. Tanto o
sucesso na realizagdo desta actividade de financiamento como o custo dos fundos necessarios sdo
muito sensiveis as cAmbio nos tipos de juros.

Estas operagdes de arrendamento financeiro e empréstimo podem estas baseadas tanto em tipos de
juros fixos como voluveis. Uma gestdo prudente do risco do tipos de juro requer que os activos a
ipo de juro fixo estejam financiados completamente com passivo a tipo de juro fixo e que os activos
a tipo de juro varidvel estejam financiados completamente com passivo a tipo de juro variavel.
xiste uma exposigdo ao risco de taxas de juros quando o anterior ndo se cumpre. Os limites de

Jexposigdo ao risco de taxas de juros da Sociedade sdo definidos em termos de porcentagem de

cobertura.
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A gestdo do risco do tipo de juro estd centralizada em nivel europeu em Caterpillar International
Finance, S.a.r.l., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo que é responsavel da manutencdo de
uma porcentagem de cobertura aceitavel, definido este com base na experiéncia, em uma categoria
dentre 70% e 110%. O limite superior estd baseado na experiéncia da Sociedade que
aproximadamente 10% dos activos em carteira sdo cancelados pelo cliente antes de seu vencimento
e, portanto, ndo devem ser cobertos. O limite de 75% esta basado na situagdo actual dos tipos de
juros e na estimativa de sua evolugfo futura. Excegdes a esta politica devem ser autorizadas pelo
presidente da Divisdo Financeira da Casa Matriz ¢ o CFO. Estes limites foram actualizados nas
politicas do Grupo em abril de 2013, sendo os anteriores limites de 75% e 90% respectivamente. A
porcentagem de cobertura ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 foi de 84% em ambos exercicios.

O risco de tipo de juro é administrado mediante a quantificagio por intervalos de tempo das posigdes
abertas de risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que reduzam o risco
derivado de ditas posigdes abertas. O valor nominal dos derivados financeiros ao 31 de dezembro de
2013 foi de 214 milhdes de Euros (227 milhdes de Euros ao 31 de dezembro de 2012) (Nota 19).

17. Concentracio de riscos

A Sociedade analisa a concentracdo de riscos com sujeitos ou grupos, seguindo as diretrizes da
normativa sobre recursos proprios do Banco da Espanha.

Com relagdo ao cumprimento por parte da Sociedade do limite aos grandes riscos e a concentragdo, €
preciso assinalar que a Sociedade obtém garantias dinheiramas de Caterpillar International Finance

S.arl, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo para aquelas contrapartes cujo risco
acumulado supera o limite de concentragdo de 25% exigido pela legislagdo do Banco da Espanha.

18. Caixa e depésitos em bancos centrais

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 € o

seguinte:
Milhares de euros
2013 2012
Caixa 1 1
Depositos em Banco da Espanha 73 -
M 74 1
- 19. Derivados de negociacio

sta epigrafe inclui o valor razoavel dos derivados que ndo formam parte de coberturas contabeis
r ndo haver-se realizado teste de efectividade.

(-4
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\& mcsiesio o) valor razoavel dos elementos incluidos na Carteira de negociagdio de activo e passivo ao 31 de

N "y “dezembro de 2013 e 2012 foi determinado diretamente pela Casa Matriz utilizando a técnica de
valoragdo de Descontos de fluxos de efectivo, com base em curvas de tipos de juros de mercado.
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O desdobramento do saldo de Derivados de negociagdo do activo e do passivo dos balangos de
situagdo ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Valor Valor razoavel Valor Valor razoavel

Nocional Activo Passivo Nocional Activo Passivo

Permutas financeiras 214 025 1 693 226 630 - 1919

O importe nocional e/ou contratual dos contratos de Derivados de negociagdo ndo supde uma
quantificagdo do risco assumido pelo Grupo ja que sua posig¢do liquida se obtém da compensagdo
e/ou combinagdo de ditos instrumentos.

20. Investimentos crediticias

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 € o

seguinte:

Milhares de euros
2013 2012
Depositos em entidades de crédito 4 1
Crédito sobre clientes 426 159 422 530
426 163 422 531

Ajustes por valoragdo
Crédito sobre clientes (15193) (20413)
410970 402118

O desdobramento, por modalidade e situagdo, da epigrafe de Depésitos em entidades de Crédito ao
31 de dezembro de 2013 e 2012 € o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Depositos em entidades de crédito
Outras contas 4 i
4 1

WeMan, o)A
&7 Jost Lus %
:";m npi?rogﬁu% tipo de juros meio merecido pelos Depositos em Entidades de Crédito durante os exercicios 2013
\gh M:mfz?gm: 012 tem sido de 0,02% e 0,01% respectivamente.

o -

5 Fae:d o
.-.000 zmo’? o,

odos os Depositos em Entidades de Crédito estdo denominados em Euros.
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O desdobramento, por modalidade e situagdo, da epigrafe de Crédito a clientela ao 31 de
dezembro de 2013 ¢ 2012 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Crédito as Administragdes Publicas Espanholas - .
Administragdes Publicas locais = M
Activos duvidosos = =
Crédito a outros setores residentes 145 091 127 010
Crédito comercial operagdes sem recurso 6812 5112
Outros devedores a prazo 107 678 76 685
Arrendamentos financeiros 23 304 33 655
Devedores a vista e varios 73 317
Activos duvidosos 7224 11241
Crédito as Administragdes Publicas ndo residentes = 5
Crédito a outros setores ndo residentes 280981 295 425
Crédito comercial 13 439 11383
QOutros devedores a prazo 71137 77 255
Arrendamentos financeiros 179 546 192 415
Devedores a vista ¢ varios 1550 2036
Activos duvidosos 15 309 12 337
Qutros activos financeiros 87 95
Ajustes por valoragdo sctor residente (4 938) (8 935)
Corregdes de valor por deterioragdo de activos (5084) (8 828)
Juros merecidos 592 366
Descontos na aquisigdo - -
Comissdes (446) (473)
Ajustes por valoracdo setor nio residente (10 255) (11478)
Corregdes de valor por deterioragdo de activos (7 180) (7919)
Juros merecidos 690 903
Descontos na aquisigdo 17) (17)
Comissoes (3748) (4 445)
410966 402 117

O tipo de juros meio merecido pelo Crédito a clientela durante os exercicios 2013 e 2012 tem sido
de 3,86% e 0 3,99 %, respectivamente.

)W Toda a carteira de Investimentos crediticias ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 se tenha denominada
em euros.

@}D:‘:ni Jf;/,;,,a Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a epigrafe Outros activos financeiros dentro da carteira de
s 02.1 2robRlGUEz 2\nvestimentos crediticios regista saldos a débito por finangas dadas em numerario derivadas de
[ wm = fontratos de renting, processos legais ou alugueres, num montante de 87 milhares de euros e 88

Av.
ilhares de euros, respectivamente.

. Tapia, 1
Tol.: 1 242 5703
. Fax:31 2425701 A
., 20030 M S
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A concentragdo do risco, por tipo de mstrumento, da epigrafe de Crédito a clientela ao 31 de
dezembro de 2013 e 2012 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

2013 2012
Importe Y% Importe Y%
Arrendamento financeiro 220 798 52,17% 230 498 55,03%
Financiamento a prazo 181 284 42 83% 153 008 36,53%
Crédito comercial 20 251 4,79% 16 494 3,94%
Qutros 901 0.21% 18 864 4.50%
423 234 100% 418 864 100%
Corregdes valor deterioragéo (12 264) (16 747)
410970 402117

A distribuigiio geografica do risco da carteira de Investimentos crediticias, em fungéo da
localizagdo da contraparte, ao 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Importe % Importe %

Espanha 150316 36,58% 118 619 29,50%
Portugal 58 819 14.31% 79 572 19,79%
Italia 197 444 48,04% 201 541 50,12%
Grécia 1292 0,32% 1722 0,43%
Bulgaria 3007 0,73% 568 0,14%
Outros 92 0.02% 96 0.02%
410970 100% 402 118 100%
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A pratica totalidade da clientela da Sociedade esta composta por empresas, empresarios individuais
e, em menor medida, administragdes publicas. Dada a natureza dos activos financiados pela
Sociedade (bens de investimento) ndo existem riscos significactivos com lares. A concentragdo do
risco, por setor de actividade do credenciado, da carteira de Investimentos crediticias ao 31 de

dezembro de 2013 e 2012 ¢ a seguinte:

Importe
Instituigdes publicas residentes -
Residentes
Agricultura, gado caga e silvicultura 1413
Indastrias extractivas 229
Industrias manufatureiras -
Produgdo e distribui¢do de energia elétrica, gas e dgua -
Construgdo 394 683
Comeércio e consertos 3355
Hotelaria 169
Transporte, armazenamento € comunicagoes 8 886

Intermediagio financeira (exceto entidades de Crédito) -
Actividades imobiliarias e servigos empresariais

QOutros servigos 2235
Nio residentes -
Qutros/Sem classificar -

410970

2013
%

0,00%

0,34%
0,06%
0,00%
0,00%
96,04%
0,82%
0,04%
2,16%
0,00%

0,54%
0,00%
0.00%

100%

Milhares de euros

2012

Importe Y%
- 0,00%

183 0,05%
2885 0,71%
148 0,04%

20 0,01%
339563  84,52%
40372 9,99%
75 0,02%

- 0,00%

- 0,00%

15292 3,78%
3 580 0,89%

- 0,00%

- 0.00%
402118 100.00%

O detalhe, por prazos de vencimento remanescentes, da carteira de Investimentos crediticias ao

31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

A vista

Até um més

Mais de um més e até trés meses
Mais de trés meses e até seis meses
Mais de seis meses e até um ano
Mais de um ano e até cinco anos
ais de cinco anos

AYutros/Sem classificar

=ljustes por valoragio

Na centro da péagina 1 rubrica ilegivel

2013
1556
17380
6399
11 886
32826
295 981
60 042
93

(15193)

410970

2012

3 646
17 588
7751
11926
43 833
254 456
83 236
95

(20413)

402118
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O detalhe, por areas geograficas, dos activos deterioragdos de crédito a clientela ao 31 de dezembro

de 2013 e 2012 é o seguinte:

Milhares

de euros

2013 2012

Importe % Importe %

Espanha 7224 32,06% 11242 47.68%
Portugal 5343 23,71% 3604 15,28%
Italia 9 966 44 23% 8732 37.04%
22 533 100% 23577 100.00%

O detalhe ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 do saldo de Corregdes de valor por deterioragdo de
activos-crédito sobre clientes da epigrafe de Investimentos crediticias € o seguinte:

Milhares de euros

013

Pelo tipo de cobertura:
Cobertura especifica 11772
Cobertura genérica 492
12 264

2012

16 215
234

16 749

O movimento durante o exercicio 2013 e 2012 do saldo de Corregdes de valor por deterioragdo de
activos da epigrafe de Investimentos crediticias-crédito sobre clientes € o seguinte:

Cobertura

especifica

Saldo ao 31 de dezembro de 2011 32 165

Dotacdes liquidas com cargo a resultados (Nota 41) 33435

‘ Recuperagdes liquidas com creditagdo nos resultados (Nota 41) (26 664)
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos (17 918)

I Outros movimentos (4 803)

y Saldo ao 31 de dezembro de 2012 16 215

| - Dotagdes liquidas com cargo a resultados (Nota 41) 14 868

""" Recuperagdes liquidas com creditagdo nos resultados (Nota 41) (7 338)

Q‘ * 08k wné 2 ) Transferéncia a falidos contra fundos constituidos (11 973)
UGS s movimentos -

(mmang

W Fa - 11772

. Fag§1242 Saldo ao 31 de dezembro de 2013

N\, 2

5701 %
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Milhares de euros

Cobertura
genérica Total
520 32 685
- 33 435
14 (26 650)
- (17 918)
- (4 803)
53 16 749
1 14 869
(43)  (7381)
- (11 973)
49 12 264
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O desdobramento das corre¢des de valor constituidas para a cobertura do risco de crédito de area
geogréafica é o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Importe Y% Importe %

Espanha 5103 41,61% 8 862 46,75%
Portugal 2283 18.62% 3163 21,36%
Italia 4 878 39.77% 4724 31.89%
12 264 100% 16 749 100%

O importe das receitas financeiros acumulados e ndo reconhecidos na conta de custos e proveitos dos
activos financeiros deteriorados ascende ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 a 251 milhares de euros

e 525 milhares de euros, respectivamente.

A classificagdo dos activos vencidos ndo deterioragdos pendentes de cobranga em fungdo de sua
antiguidade € a seguinte:

Milhares de euros

Menos Entrele Entre2e

De 1 més 2 meses 3 meses Total
Exercicio 2013
Crédito sobre clientes:
Administragdes Pablicas Espanholas - - - -
Outros setores residentes 50 3 4 57
QOutros setores ndo residentes 540 217 71 828
Exercicio 2012
Crédito sobre clientes:
Administragdes Publicas Espanholas - - - -
Outros setores residentes 272 7 17 296
Outros setores ndo residentes 405 170 130 705

O movimento dos activos financeiros deterioragdos dados de baixa do activo ao considerar-se remota

sua recuperagio, € o seguinte:
Milhares de euros

2013 2012
X Saldo ao inicio do periodo 54 970 37323
" g . _

> 105t s %N\ Altas - com cargo a corregdes de valor por deterioragio de activos 11973 17919

[/3 SONSZRODRGUEZ 2N\ Baixas - por recuperagdio com dinheiro de principal

%’“‘ . “';'u%g”; com cargo a resultados (Nota 41) (765) 272

g fsiman &/ Baixas — por remissao (8179) -
Baixas — por prescri¢do (5948) -
Saldo ao final do periodo 52 051 54 970

Na centro da pagina 1 rubrica ilegivel
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21. Activos nio correntes a venda

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2013 € 2012 € o
seguinte:

Milhares de euros

2013 2012
Activo corporeo adjudicado 1379 4 337
Corregdes de valor por deterioragdo de activos (169) (459)
1210 3878

O importe registrado na epigrafe Activos ndo correntes a venda dos balangos de situagdo ao 31 de
dezembro de 2013 e 2012 corresponde, a maquinaria adjudicada como consegiiéncia de
descumprimentos de contrato em operagdes de financiamento e destinados a sua venda.

O valor razoavel da maquinaria recuperada se determinou tomando como referéncia as minutas de
pregos publicados por fontes externas e a valoragdo obtida através de Caterpillar Redistribution
Services Inc., sociedade do Grupo dedicada exclusivamente a compra e venda de maquinaria usada,
tomando em consideragdo diversas circunstincias do ben, como seu modelo, o ano de fabricagdo e o

uso dado o ben.

O detalhes, da epigrafe do Activo no correntes en venda ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 e suo
moveminto ante eo exercicios 2013 e 2012, seu mostam a continugao:

Milhares de euros
Correcgoes de

Activos nao correntes em venda Bens recuperados valor por deterioracio Liquido
Saldo a 1 de janeiro de 2012 2340 (148) 2192
Adigdes / Dotagdes (Nota 42) 24 976 (542) 24434
Retiradas (22 979) 231 (22 748)
Saldo ao 31 de dezembro de 2012 4337 459 3878
Adi_cﬁes / Dotagdes (Nota 42) 2345 (300) 2045

man, o Retiradas (5303) 590 (4713)

dldo ao 31 de dezembro de 2013 1379 169 1210
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22. Activo corpdreo

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 é o

seguinte:
Milhares de euros
2013 2012
De uso proprio: 189 196
Equipamentos informaticos e suas instalagdes 30 9
Mobilia, veiculos e resto de instalagdes 159 187
Qutros activos cedidos em arrendamento operativo 7215 12 452
7404 12 648
Os detalhes, por area geografica do activo corpéreo em 31 Dezembro de 2013 e 2012 sdo os
seguintes:
Milhares de euros
201 2012
De uso proprio: 189 196
Espanha 125 131
Portugal 23 10
Italia 41 55
Outros activos cedidos em arrendamento operativo 7215 12 452
Espanha - 54
Portugal 7215 12 398
Italia & =
7404 12 648

O detalhe da epigrafe de Imobilizado material de uso proprio ao 31 de dezembro de 2013 € 2012 e
seu movimento durante o exercicio 2013 e 2012 se mostram a continuago :

Milhares de euros

Importe Amortizacio
Imobilizado de uso préprio bruto acumulada Liguide
Saldo a 1 de janeiro de 2012 1145 (918) 227
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 69 (76) @)
Retiradas (84) 60 (24)
Saldo ao 31 de dezembro de 2012 1130 934 196
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 93 (65) 28
Retiradas (79) 44 (35)
Saldo ao 31 de dezembro de 2013 1144 955 189

totalmente amortizados ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 ascende a um importe de 800 milhares de
euros e 722 milhares de euros, respectivamente.
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O detalhe da epigrafe de Imobilizado material para arrendamento operativo ao 31 de dezembro de
2013 e 2012 e seu movimento durante o exercicio 2013 e 2012, se mostram a continuagfo:

Milhares de euros
Importe Amortizacio

Imobilizado renting operativo bruto acumulada Liquido
Saldo a 1 de janeiro de 2012 16 869 (4 407) 12 462
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 10 827 (5182) 5645
Retiradas (10 030) 4375 (5 655)
Saldo ao 31 de dezembro de 2012 17 666 (5214) 12 452
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 1178 (4 701) (3 523)
Retiradas (3 038) 1324 (1714)
Saldo ao 31 de dezembro de 2013 15 806 591 7215

Ao 31 de dezembro de 2013 a Sociedade mantinha activos cedidos em arrendamento operativo por
importe liquido de 7.215 milhares de euros (12.452 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2012).

As receitas derivados de rendas provenientes dos Activos cedidos em arrendamento operactivo da
Sociedade durante o exercicio 2013 ascenderam a 5.421 milhares de euros (5.914 milhares de euros
durante o exercicio 2012) (Nota 36).

23. Activo intangivel

O desdobramento e 0 movimento durante os exercicios 2013 e 2012 do saldo da epigrafe de Activo
imaterial ¢ o seguinte:

Milhares de euros
Importe Amortizacio
bruto acumulada Liquido

Saldo a 1 de janeiro de 2012 581 (352) 229
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) 3 (97) (94)
Retiradas = = =
Saldo ao 31 de dezembro de 2012 584 (449) 135
:/, Adigdes / Dotagdes (Nota 39) - (94) (94)
- Retiradas . - -
gt Saldo ao 31 de dezembro de 2013 584 543 41

amortizados ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 ascende a um importe de 300 milhares de euros
aproximada e respectivamente em ambos exercicios.
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O desdobramento destas epigrafes dos balangos de situagfo ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢ o
seguinte:

Impostos correntes:

Imposto sobre beneficios

Retengdes € pagamentos a conta

VA e IGIC

IRPF e outras retengdes

Organismos da Seguranga Social credores
Outros

Impostos diferidos:

Perdas por deterioragdo de investimentos crediticias
Contribuigdes a seguros

Outras provisdes ndo dedutiveis

Por amortizagdes ndo dedutiveis

Bases tributaveis negativas do exercicio

Milhares de euros

Activo Passivo

2013 2012 2013 2012

22 746 43 753 20988 38 286

2 647 485 3281 2717

1133 867 - -

18 966 42 401 17 462 35339

- - 122 116

- - 107 103

- = 16 11

4584 4 869 - -
888 917 -

858 774 - -

142 97 - -

876 262 - -

1 820 2819 - -

27 330 48 622 20988 38 286

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a epigrafe de Activos ficais correntes por impostos sobre as
Sociedades regista principalmente a quota a devolver pela Administragio local da Italia a titulo de
"IRAP" num montante de 2.256 milhares de euros e 458 milhares de euros, respectivamente.

O desdobramento por d&mbito geografico da epigrafe Fazenda Publica saldos fiscais recuperaveis por
IVA e IGIC sustentados se amostra a continuagdo:

Espanha
Portugal
Italia

Milhares de euros

18 966

2012
438

5536
36427

42 401

Como conseqiiéncia da normativa fiscal vigente do Imposto sobre Sociedades aplicavel a Sociedade,

- nos exercicios 2013 e 2012 surgiram determinadas diferengas entre os critérios contabeis e fiscais
ue foram registradas como Impostos diferidos de activo e de passivo ao calcular e registrar o

Zpeminigpn ;
¥ | J0st L orrespondente Imposto sobre Sociedades.
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Os movimentos experimentados durante os exercicios 2013 e 2012 nos saldos de Impostos diferidos

de activo se mostram a continuago:
Milhares de euros

2013 2012
Saldo ao inicio do exercicio 4 869 5762
Perdas por deteriorag¢do de investimentos crediticias (29) 146
Dotagdes a Fundos de pensdo 84 89
Outras provisdes ndo dedutiveis 45 (73)
Por amortizagdes ndo dedutiveis 614 212
Bases tributaveis negativas do exercicio (999) (1267)
Saldo ao fechamento do exercicio 4584 4 869

Na Nota 29 se incluem os detalhes correspondentes a situagdo fiscal da Sociedade.

25. Resto de activos e passivos

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 € o

seguinte:
Milhares de euros
2013 2012

Activo:

Regularizagdes 2077 1300
Resto - Outros conceitos 4474 801
6551 2101
Milhares de euros
2013 2012

Passivo:
Regularizagdes 2.165 1708
Resto - Qutros conceitos 832 2194
2997 3 902

O importe que figura nestas epigrafes Regularizagdes ao 31 de dezembro de 2013 e 2012,
corresponde ao saldo de todas as contas de periodificacion de activo e passivo, exceto as
. correspondentes a juros devengos, comissdes de abertura e descontos na aquisigao.

-

1 'o \
f’ao s§o*63'éue§ \- 31 de dezembro de 2013 e 2012, o importe que figura nestas epigrafes Resto corresponde a
(&% 'sﬂfﬂfﬂ%int&s de caracter transitorio surgidas como como conseqiiéncia da operativa da Sociedade. Ao 31
Tksaeso Syl go embro de 2013 e 2012, a epigrafe Outros conceitos de Activos do balango de situagdo é
¢omposta, fundamentalmente, por pagamentos antecipados efectuados aos fomecedores por servigos

gerais. Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a epigrafe Outros conceitos de Passivos do balango de
situagdo ¢ composta, fundamentalmente, por cobrangas pendentes de aplicagdo que serdo
regularizadas do més seguinte (cobrangas antecipadas) assim como por pagamentos pendentes aos

fornecedores pela compra de maquinaria.
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26. Passivos financeiros a custo amortizado

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 é o

seguinte:
Milhares de euros
2013 2012
Depdsitos em entidades de crédito 224 458
Depositos sobre clientes 345121 345127
Outros passivos financeiros 2755 2767
348 100 348 352

O desdobramento do saldo da epigrafe Depositos em entidades de crédito dos balangos de situagdo
a0 31 de dezembro de 2013 e 2012 € o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Outras contas 215 452
Ajustes por valoragdo 9 6
224 458

O tipo de juro meio anual durante os exercicios 2013 e 2012 dos Depositos em entidades de credito
ascendeu a 3,90% e 3,99%, respectivamente.

O vencimento dos Depésitos em entidades de crédito durante os exercicios 2013 e 2012 ¢ a vista.

O desdobramento do saldo da epigrafe Depositos sobre clientes dos balangos de situagdo ao 31 de
dezembro de 2013 e 2012 € o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Outros setores residentes 6247 -

Depositos com pré-aviso 6 247 -

Outros setores ndo residentes 338874 345127
Depésitos a prazo 19 785 -

/ Depositos com pré-aviso (Nota 15 e 43) 318 900 344963
- Ajustes por valoragdo 189 164
345121 345 127

4] Ao 31 de dezembro de 2013 o saldo desta epigrafe relativo a outros sectores residentes esta
fomposto na sua totalidade pelo financiamentos recebidas de Caterpillar Financial Renting, S.A.
7/(Nota 43). Dito importe de 6.247 milhares de euros merecendo intereses de Euribor a um més
aumentado em 20 pontos basicos. Seu vencimento ¢ indefinido, e exigiéndose para seu
cancelamento, em qualquer caso, um pré-aviso de 30 dias.

Na margen dereito da pagina | rubrica ilegivel

37



Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide

O saldo desta epigrafe relativo a Outros sectores ndo residentes, ao 31 de dezembro de 2013 e 2012,
estd composto na sua totalidade pelo financiamentos recebidas de Caterpillar International Finance
Luxembourg, S.a.r.l, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (Nota 43).

O importe de 19.785 milhares de euros, relativo a depositos a prazo, esta composto na sua totalidade
pelo financiamentos recebidas em délares USA. Merecendo intereses dito importe a taxa de juro fixa
nos seguintes terminos:

* Taxa de juro de mercado lembrado entre as partes no dia de sua contratagdo para as linhas de
credito por importe de 3.372 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2013.

* O importe de 16.413 milhares de euros corresponde a garantias recebidas pela Sociedade de
Caterpillar International Finance Luxembourg, S.arl, sociedade do Grupo com sede em
Luxemburgo para cobrir o risco contraido com alguns de seus clientes. Estas garantias vencem a
mesma taxa de juro que a acordada entre as partes para cada um dos empréstimos a taxa de juro fixo
recebido e estdio sujeitas ao pagamento de uma comissdo unica no inicio das mesmas, baseada na
percentagem de calculo facultada na data de contratagdo pelo Export-Import Bank, dos Estados
Unidos, para este tipo de operagdes de exposi¢do de risco a médio ou longo prazo, de acordo com o
seu prazo e com a classificagdo crediticia do cliente, sobre o montante da garantia. As garantias tém
um periodo de vigéncia indefinido durante o exercicio de 2013.

O montante de 318.900 milhares de euros, relativo a depdsitos com pré-aviso, € composto na sua
totalidade pelos financiamentos recebidos em euros. Tal montante vence juros nos termos seguintes:

e Euribor a um més com um aumento de 45 pontos basicos para as linhas de credito por importe
de 139.891 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2013 (200.448 milhares de euros ao 31 de
dezembro de 2012).

Em todos 0s casos seu vencimento é indefinido, exigiéndose para seu cancelamento, em qualquer
caso, um pré-aviso de dois anos e um meés.

O importe de 179.009 milhares de euros restante (144.515 milhares de euros em 2012) corresponde a
garantias recebidas pela Sociedade de Caterpillar International Finance Luxembourg, S.arl,
sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo para cobrir o risco contraido com alguns de seus
clientes. Estas garantias vencem juros médios da Euribor a um més com um aumento de 45 pontos
basicos e estdo sujeitas ao pagamento de uma comissdo Unica no inicio das mesmas, baseada na
percentagem de calculo facultada na data da contratagdo pelo Export-Import Bank, dos Estados
Unidos, para este tipo de operagdes de exposigdo de risco a médio ou longo prazo, de acordo com o
seu prazo e com a classificagdo crediticia do cliente, sobre o montante da garantia. As garantias tém
/7 um periodo de vigéncia indefinido durante o exercicio de 2013.

< INTERPRETE JURADO &

o Garcia Tapia, 13870,
S Rlaasn 8
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O desdobramento do saldo de Outros passivos financeiros dos balangos de situagiio ao 31 de
dezembro de 2013 e 2012 € o seguinte:

Milhares de euros

013 2012

Obrigacdes a pagar 2 755 2764
Credores comerciais 2542 2380
Outras 213 384
Fiangas recebidas s 3
2755 2767

Na epigrafe de Credores comerciais encontram-se, fundamentalmente, parcelas bancarias diversas
pendentes de aplicagdo, assim como a divida pendente com os dealers por compra de maquinaria.

27. Provisoes

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢ o
seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Provisdes para riscos € compromissos contingentes 1 1
QOutras provisdes 411 2384
412 2385

A epigrafe QOutras provisdes inclui o importe dotado pela Sociedade para cobrir possiveis
contingéncias derivadas das atas fiscais elevadas pelas autoridades tributarios a seu Sucursal de
Portugal e Italia em exercicios anteriores (Nota 11 ).

Os movimentos experimentados nas Provisdes se mostram a continuago:

Milhares de euros

Saldo ao 1 de janeiro de 2012 413
4 Dotagdes a provisdes (Nota 40) 1973
Recuperagido dos importes dotados (Nota 40) 2
oman, Ry
Ny ‘% §aldo ao 31 de dezembro de 2012 2384
3]

btagdes a provisdes (Nota 40) 52
ecuperagdo dos importes dotados (2 025)

/“.
Saldo ao 31 de dezembro de 2013 411
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28. Fundos proprios
O desdobramento e movimentos desta epigrafe ¢ o seguinte:

Milhares de euros

Distribuicéio Resultados

2012 resultados do exercicio 2013

Capital 72 487 - - 72 487

Reservas 2302 (130) * 2132

Reserva legal 2370 - - 2370

Reservas voluntarias 17 450 - - 17 450

Qutras reservas (1168) B - (1168)
Resultados negativos de

exercicios anteriores (16 350) (130) - (16 480)

Resultado do exercicio (130) 130 5732 5732

74 659 - 5732 80391

O capital social, ao 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta representado por 599.070 agdes
nominativas com um valor nominal de 121 euros cada uma delas, totalmente assinadas e
desembolsadas pelo tnico acionista, Caterpillar Financial Services Corporation.

De acordo com o Texto artigo 274 do Texto Revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital aprovado
pelo Real Decreto-lei 1/2010, de 2 de julho, as entidades que obtenham lucros num exercicio
econdmico deverdo dotar 10% dos lucros para Reserva Legal, até que esta alcance pelo menos o
valor de 20% do Capital Social. A Reserva legal s6 podera ser destinada a compensagdo das perdas e
sempre que ndo existam outras Reservas disponiveis suficientes para este fim e, em tal caso, deve ser
reposta com lucros futuros. A Reserva legal situa-se em 3,27% do Capital social em exercicio 2013 e
2012

Ao 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Sociedade cumpre com o coeficiente de recursos proprios de
acordo com o estabelecido na Circular 3/2008 do Banco da Espanha (Nota 5).

29, Situacio fiscal
A Sociedade apresenta individualmente suas declaragdes do Imposto sobre Sociedades de acordo
com a normativa fiscal aplicavel.

/ Ao 31 de dezembro de 2013, a Sociedade tem pendentes de inspegdo pelas Autoridades Fiscais todos

os principais impostos que lhe sdo de aplicagdo para os ultimos quatro exercicios na Espanha e
Portugal e para os ultimos cinco exercicios na Italia.

7E8ndo em consideragdo as provisdes registradas pela Sociedade (descritas na Nota 27 com relagdo as

elevadas pelas autoridades fiscais portuguesas descritas na Nota 11f1)), seus Administradores

Tol: 912425703 @4/
™3 Fﬂmsyui ¥
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Devido as diferentes interpretagdes que possam fazer-se das normas fiscais aplicaveis as operagdes
realizadas pela Sociedade, poderiam existir, para os anos pendentes de inspe¢do, determinados
passivos fiscais de carater contingente que ndo s@o suscetiveis de quantificag¢fio objetiva. No entanto,
na opiniio dos Administradores da Sociedade, a possibilidade que em futuras inspegdes se
materializem ditos passivos contingentes € remota e, em qualquer caso, a divida tributaria que deles
pudesse derivar-se nio afetaria significativamente as presentes contas anuais.

A conciliagdo do resultado contabil dos exercicios 2013 e 2012 com a base tributavel do Imposto
sobre Sociedades é a seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Resultado contabil antes do imposto 9 536 5480
Outros impostos ndo dedutiveis (421) (313)
Diferencas entre as bases contabil e fiscal (2453) 3275
Diferengas permanentes — Outros custos ndo dedutiveis (Espanha) 11 3
Diferengas permanentes — Outros custos ndo dedutiveis (Portugal e Italia) 86 53
Diferencas permanentes — Por multas e custos ndo dedutiveis 52 1973
Diferencgas temporarias positivas 3019 2179
Diferengas temporarias negativas (5 620) (935)
Base tributavel antes da compensagdo de bases tributaveis negativas 6 662 8442
Compensagdo de bases tributaveis negativas de periodos anteriores (3331) (4221)
Base imponivel fiscal 3331 4221
Quota integra (30%) (Nota 24) 999 1 266
Dedugdes e bonificagdes (5) (27)
Retengdes e pagamentos a conta (Nota 24) (1133) 867
Quota a pagar/ (devolver) (139) 372

Em 31 de Dezembro de 2013, o montante resultante da quota integra pelo Imposto sobre sociedades
do exercicio esta contabilizado na epigrafe Passivos fiscais correntes pelo Imposto da Sociedades
(Nota 24) pelo montante de 999 milhares de euros. Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2013, a
epigrafe Passivos fiscais correntes pelo Imposto sobre as Sociedades regista a quota a pagar a
dministragdo local da Italia e de Portugal (Nota 24) pelo montante de 1.892 milhares de euros

Him 31 de Dezembro de 2013, o montante resultante da quota a devolver pelo Imposto sobre as
spciedades do exercicio esta contabilizado na epigrafe Fazenda publica acreedora pelo Imposto sobre
% Sociedades do passivo.
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Em 31 de Dezembro de 2013, a Sociedade tem contabilizados activos fiscais num montante de 4.584
milhares de euros (em 31 de Dezembro de 2012, 4.869 milhares de euros) (Nota 24) equivalentes
para o efeito impositivo dos impostos diferidos (2.764 milhares de euros em 31 de Dezembro de
2013 e 2.050 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2012) e para o efeito impositivo da perda
contabilistica dos exercicios anteriores (1.820 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2013 e
2.819 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2012), pelo facto de os Administradores da
Sociedade considerarem que ndo existern dividas quanto a sua recuperagdo futura.

Em 31 de Dezembro de 2013, tanto a actividade da Sociedade na Espanha como a das duas sucursais
de Portugal e da Italia proporcionam no exercicio bases tributaveis positivas, resultando em
consequéncia disso uma base tributavel positiva conjunta do exercicio de 6.662 milhares de euros
que se compensa parcialmente com bases tributaveis negativas de exercicios anteriores (até ao limite
maximo de 50% da referida base tributavel positiva prévia, em conformidade com o que esta
estabelecido no artigo 9.1.2 do Real Decreto-Le1 9/2011, de 19 de agosto), dando lugar a uma base
tributavel positiva liquida do exercicio de 3.331 milhares de euros e uma quota a pagar de 999
milhares de euros. Este imposto a pagar positivo permite que se absorva no exercicio de 2013 a
totalidade das deducdes pendentes de exercicios anteriores assim como as geradas no proprio
exercicio por dupla tributagdo intemnacional e por reinvestimento de lucros extraordinarios.

A seguir detalhamos as Bases Imponibles negativas ao 31 de dezembro de 2013:

Milhares de euros

Bases

Base imponible Crédito imponibles

fiscal fiscal compensadas

2008 6368 1910 -

2009 2726 818 -

2010 16973 5092 -

2011 - - (12 499)

2012 - - (4 221)

2013 - - (3331)

/ Total 26 067 7. 820 (20051)

f
f A composi¢do da epigrafe da despesa pelo Imposto sobre os lucros da conta de custos e proveitos
Uﬁ dos exercicios de 2013 e 2012 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

2013 2012
(910) (2 530)
(1 144) (915)
(1.750) (2165)
(3 804) (5610)
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A conciliagdo da despesa por Imposto sobre beneficios dos exercicios 2013 e 2012 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Resultado contabilistico antes do impostos 9536 5 480
Ajustes ao resultado contabilistico: (3 022) 931
Outros impostos dedutiveis (421) (313)
Diferengas temporarias positivas 3019 2179
Diferengas temporarias negativas (5 620) (935)
Diferencas permanentes 149 2 031
Resultado contabilistico ajustado 6 662 8442
Imposto bruto (30% em 2013 e 2012) 1999 2 533
Outros conceitos (1089) 3)
Despesas por Imposto sobre beneficios 910 2530

A sociedade acolheu-se, nos exercicios de 2008, 2010, 2011, 2012 e 2013, & dedugdo por
reinvestimento de lucros extraordinarios regulada no artigo 42 do Texto Revisto da Lei do Imposto
sobre as Sociedades, aprovado pelo Real Decreto-Lei 4/2004, de 5 de Margo.

Aos efeitos do que esta disposto na secgdo 10° do referido artigo, informa-se que a receita positiva
obtida pela Sociedade na transmissdo de elementos do seu imobilizado corporeo que beneficia da
dedugdo por reinvestimento nos exercicios de 2008, 2010, 2011, 2012 e 2013 ascende a 1.052,05
euros, 43.036,71 euros e 14.005,95 euros, 23.737,39 euros e 13.323,29 euros, respectivamente,
tendo-se reinvestido na sua totalidade o montante obtido na transmissdo dos respectivos elementos
do imobilizado, em elementos do imobilizado corporeo adquiridos em 2008 para todo o rendimento
obtido no exercicio de 2008, em elementos do imobilizado corporeo adquiridos em 2010 para todo o
rendimento obtido no exercicio de 2010, e em elementos do imobilizado corporeo adquiridos em
2011 para todo o rendimento obtido no exercicio de 2011, e em elementos do imobilizado corporeo
adquiridos em 2012 para todo o rendimento obtido no exercicio de 2012 e e em elementos do
imobilizado corporeo adquiridos em 2013 para todo o rendimento obtido no exercicio de 2013.

Milhares de euros

2013 2012 2011 2010 2008
Dedugdo por remversion 13 24 14 43 1

"230. Valor razoavel dos activos e passivos del balanco de situacio

Os activos e passivos financeiros da Sociedade aparecem valorados no balango de situagdo seguindo
as diretrizes da normativa do Banco da Espanha (valor razoavel ou custo amortizado, basicamente).
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Incluem-se em seguida os detalhes de valor razoavel dos activos e passivos financeiros da Sociedade
em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 comparados com os respectivos valores nos livros nas referidas

datas:
Nivel 1 2013 2012
Valor Valor Valor Valor
registado razodvel registado razoavel
Activo
Caixa e depdsitos em bancos centrais 74 74 1 1
Carteira de negociagdo - Derivados
de negociagio 1 1 - -
Investimentos de crédito
Depésitos em entidades de crédito - - 1 1
Nivel 2 2013 2012
Valor Valor Valor Valor
registado razoavel registado razoavel
Activo
Investimentos de crédito
Crédito sobre clientes 410 966 410 966 402 117 402 117
Nivel 1 2013 2012
Valor Valor Valor Valor
registado razoavel registado razoavel
Passivo
Carteira de negociagdo 693 693 1919 1919
Nivel 2 2013 2012
Valor Valor Valor Valor
registado razoavel registado razoavel
Passivo
Passivos financeiros o custo amortizado 348 100 348 100 348 352 348 352
Depositos de entidades de crédito 224 224 458 458
Depositos sobre clientes 345121 345 121 345127 345127
{ Outros passivos financeiros 2755 2755 2767 2767

/ Para os activos e passivos financeiros anteriormente expostos, o valor razoavel foi determinado
: tal como se indica em seguida:

1) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 1: O valor razoavel foi determinado com
a utilizagio de pregos cotados em mercados activos para 0 mesmo instrumento, isto €, sem
modificagdo ou reorganizagdo de diferente forma.

72 W, g
" i0st Luis %
SHoM RODRIGUEZ Z)\

& INTERRRETE JURADO 1)
{1 2 Av. Doctor Oeia Tapia, 13370, 2}

Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 2: O valor razoavel foi determinado:
|| 5 et .70 SHreCOS cotados em mercadps gctivgs para instrqmentos similares ou outras técnicas de_: va]orizag:ﬁo
N Fcdiugo o gm que todos os inputs significativos se baseiam em dados de mercado observaveis directa ou
h ¥/ indirectamente.

1i1) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 3: Técnicas de valorizagdo em que algum
input significativo ndo se baseia em dados de mercado observaveis.
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31. Compromissos contingentes
O desdobramento desta epigrafe 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢é o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Disponiveis por terceiros - por outros setores residentes
Qutros de disponibilidade imediata - -
Condicionais (a) 3244 4 839
3244 4 839
(a) Corresponde a pedidos de compra fixado definitivamente efetuados a provedores respeito a

maquinaria adquirida para ser cedida em arrendamento financeiro cujos contratos ja foram assinados
pelo arrendatario.

32. Juros e rendimentos assimilados

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no
dia 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Crédito sobre clientes 22 404 21 839
Juros de mora 87 217
22 491 22 056

33. Juros e cargas assimiladas

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no
dia 31 de dezembro de 2013 e 2012 é o seguinte:

Milhares de euros

f 2013 2012
v

Depositos em entidades de crédito 19 20

) Depositos sobre clientes 2175 2 543

Outros juros z p.

2194 23565

Tol: 912425703
o Fax ¥ 2425701 %,
28030 Madrid, S

"'.‘
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34. Comissoes percebidas e comissdes pagadas

O desdobramento da epigrafe de comissdes percebidas da conta de custos e proveitos dos exercicios
anuais terminados ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 € o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012

Por servigos de cobranga e pagamentos - letras 13 5
Outras comissdes 382 510
Por cancelamento antecipado 43 86
Por despesas de recobranga 50 77
Por seguro 6 23
Qutros 283 324
395 515

O desdobramento da epigrafe de comissdes pagadas da conta de custos e proveitos dos exercicios
anuais terminados ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 é o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012
Outras comissoes

Por avais e garantias adicionais 3 4
Por giros e transferéncias 13 11
Por inscri¢do no Registro de bens imoveis 25 27
Por efeitos remetidos ao cliente 45 37
Outros 28 27
114 106

35. Resultados de operacdes financeiras (liquidos) - Carteira de negociaciio

/ O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
/ de dezembro de 2013 e 2012 € o seguinte:

Milhares de euros

W min.l:% 2013 2012
0SE LUIS 2
Carteira de negociagdo
Beneficios 1 636 145
Perdas (1.783) (1947)
(147) (1.802)
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36. Outros produtos de exploracgio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
de dezembro de 2013 e 2012 é o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012
Receitas de outros arrendamentos (Nota 22) 5421 5914
Qutros produtos 1180 1454
6 601 7368

37. Despesas de pessoal

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
de dezembro de 2013 e 2012 é o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012
Salarios e gratificagdes ao pessoal activo 4 565 4 056
Quotas da Seguranga Social 1015 950
Dotagdes a planos de contribuigdo definida (Nota 11 p) 319 298
Indenizagdes por despedidos 86 153
Despesas de formagio 15 5
QOutras despesas de pessoal 314 251

6314 5713

O niimero médio de empregados da Sociedade nos exercicios 2013 e 2012 distribuido por categorias

é o seguinte:
2013 2012
Homens Mulheres Homens  Mulheres
4 Diregdo 5 1 5 1
Comandos técnicos e especializados 10 1 10 1
% Técnicos e administrativos 20 23 22 26
32 22 3 28

J/As remuneragdes consideradas retribuigdo em espécie concedidas aos empregados da Sociedade
durante os exercicios 2013 e 2012 ascenderam a 256 milhares de euros e 246 milhares de euros,

respectivamente.
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O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao

31 de dezembro de 2013 e 2012 é o seguinte:

De imoveis, instalages e material

Informatica

Comunicagdes

Publicidade e propaganda

Despesas judiciais e de letrados

Relatoérios técnicos

Gratificagdes de seguro e autoseguros

Despesas de representagio e deslocamento do pessoal
Quotas de associagdes

Imputagdo de despesas da Central a sucursais estrangeiras
Servigos de administragdo subcontratados
Contribui¢des e impostos

Qutras despesas

39. Amortizacio

Milhares de euros

013

636

2012

636
878
178
88
150
114
60
398
48
5
21
172
3782

6530

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31

de dezembro de 2013 e 2012 é o seguinte:

Milhares de euros

2013

Activo corporeo 4 766
De uso proprio (Nota 22) 65
Qutros activos cedidos em arrendamento financeiro (Nota 22) 4701
Activo intangivel (Nota 23) 94
4 860

/ 40. Dotacdes a provisdes (liquido)

de dezembro de 2013 e 2012 € o seguinte:

i Tpia, 19-P'D, 5.

Tel: §12425703 3

2012

5258
76
5182
97

2300

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31

Milhares de euros

2013

(52)
(52)

2012

(1973)
(1973)
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41. Perdas por deterioracio de activos (liquido)

Esta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados em 31 de Dezembro de
2013 e 2012 regista as Perdas por deterioragdo de activos (liquido) — Investimentos crediticios —
Créditos (Nota 20). O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios
anuais terminados em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 é o seguinte.

Milhares de euros

2013 2012

Dotagdes (Nota 20) 14 869 33 435

Recuperagdes de activos frustrados (Nota 20) (765) (272)

Resto de recuperagdes (Nota 20) (7381) (26 650)

6723 6513

42. Proveitos (perdas) de activos ndo correntes em venda ndo classificados como operagdes

interrompidas

O desdobramento da epigrafe de Outros perdas da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais
terminados ao 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

013 2012

Perdas por deterioragdo
Activos ndo correntes em venda - Activo Corporeo (113) (542)
Proveitos por vendas 8 633 6 858
Perdas por vendas (556) (144)
7964 6172
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43. Operacoes com empresas do grupo
O detalhe dos saldos significactivos mantidos a 31 de dezembro de 2013 e 2012 pela Sociedade
com as empresas do Grupo e o efeito das transagdes realizadas pela Sociedade com as mesmas

durante os exercicios anuais terminados em ditas datas, € o seguinte:

Milhares de euros

2013 2012
Balanco de situacio
Activo
Crédito sobre clientes
Outros sectores ndo residentes
Devedores a vista e varios — Outros (a) 448 597
Ajustes por valorizagdo - Comissoes (a) (2 453) (2 681)
Resto de activos
Regularizagdes (c) 2012 1262
Outros activos — Outros conceitos (b) - 95
Passivo
Deposito sobre clientes
Qutros sectores residentes
Depdsito com pré-aviso (d) 6 247 -
Qutros sectores ndo residentes
Deposito a prazo (d) 19785 -
Deposito com pré-aviso (d) 318 900 344 963
Ajustes por valorizagdo — Juros asimilados (d) 189 164
Outros passivos financeiros - obrigagdes a pagar (e) 211 (102)
Conta de custos e proveitos
Deve
Juros e cargas assimiladas - Depdsito sobre clientes (f) 2175 2 544
Outras despesas gerais de administragdo (g) 2 256 1842
Haver
Juros e rendimentos assimilados - Crédito sobre clientes (h) 2 548 2 815
Outros produtos de exploragdo (1) 554 521
(a) Corresponde aos saldos de activo surgidos da operativa de subsidios concedidos por
Caterpillar, S.ar.l
b) Corresponde aos saldos a débito mantidos com outras empresas do Grupo derivados da
imputagio de despesas suportadas a tais empresas do Grupo.
(c) Corresponde ao pagamento antecipado da comissdo correspondente as garantias recebidas

) da Caterpillar International Finance, S.a.r.1, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo.

(d) Corresponde aos financiamentos recebidas de Caterpillar Internacional Finance, S.ar.l. e de
Caterpillar Renting S.A. (Nota 26).
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(e) Corresponde aos saldos pendentes de pagamento pela facturagdo de uma das sociedades do
Grupo que presta servigos de consultoria e assessoria a Sociedade, assim como de outra sociedade do
Grupo que da apoio a Sociedade por custos gerais e de manutengdo (secgdo (g) desta Nota).
Adicionalmente, regista-se o montante pendente de pagamento pela comissdo a pagar
antecipadamente (secgdo (c) desta Nota) pelas garantias recebidas da Caterpillar International
Finance, S.a.r.1., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (secgéo (d) desta Nota).

(f) Corresponde aos juros merecidos pelo financiamento recebida de Caterpillar International
Finance, S.a.r.]., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (secgdo (d) desta Nota).

(g) Corresponde aos custos gerais e de manutengdo merecidos durante o exercicio em conceito
de gestiio e administragdo repercutidos pela Casa Matriz e outras sociedades do Grupo Caterpillar
que emprestam suporte a Sociedade. Estas despesas se imputaram de acordo com uma base
econdmica, repercutiéndose proporcionalmente a todas as sociedades que integram o Grupo
Caterpillar Financial na Espanha.

A Sociedade recebe servigos técnicos, criactivos, de marketing, financeiros e de gestdo emprestados
pela sua Casa Matriz, com base no contrato de servigos assinado entre ambas partes de data 31 de
dezembro de 1993.

(h) Corresponde aos receitas por subsidios concedidos por Caterpillar, S.4.r.1.
(1) Corresponde, fundamentalmente, a custos de suporte e administragdo repercutidos pela

Sociedade a outras sociedades do Grupo, assim como o reembolso dos salarios pagados pela
Sociedade pela conta de Marine Division.
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44, Operacdes de refinanciamento

Em cumprimento das modifica¢des introduzidas pela Circular 6/2012, de 28 de setembro, na que se
definem os critérios para a classificagio das operagdes entre operagdo de refinanciamento,
operagdore financiada e operagdo reestruturada e, seguindo as politicas estabelecidas pela Entidade
ao respeito se inclui a seguir o detalhe das operagdes de refinanciamento, refinanciadas e
reestruturadas:

Saldos vigentes de refinanciaciones e reestruturacdes (a)

NORMAL (b SUBSTANDAR DUDOSO
Garantia Resto de Sem Garantia Resto de Sem Garantia Resto de Sem
hipotecaria garantias garantia hipotecaria garantias garantia hipotecaria garantias garantia
imobiligria reais (c) real imobiliaria reais (c) real £ | imobiliaria reais (c) real ]
plena plena § plena i
g 2 TOTAL
£ g
£ H
R ERFIERRE ¥ s | 2d| ¢ sBl s (828 s |s8 2|t § |si | P
=9 Bs| cf Es| =g Bs || B3| =g Es| 5§l Es| | sg| Es| 2| 23| 5§ i3 e | Bs | G
Z g -E.E Z g EE %o EE Z S EE|l 28 EE| Z5 EE Z e EE 'z'o EE Z 5 E5 gg‘ EE £§'
Administragdes - g - “ - - - . - - * - 2 . - - : = . -
Publicas
2. Resto de
pessoas
juridicas e - . " e 75 5673 s = s & 5 & m w e . - 101 10735 699% 176 16408 699
empresarios
individuais
Do que:
Financiamento
a construgio - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
€ promogio
3.Resto de
perssoas fisicas a - = - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
4. Total -I-].|-Ivs[sm|-|-l-l-] |-|-|-I-I-]-|1n1|10735|6996i175[15408[5996
a) Inclui todas as operagdes de refinanciamento, refinanciadas ou reestruturadas segundo se referidas na letra
g) do apartado 1 do anexo IX da Circular 4/2004.
b) Riscos normais classificados como em seguimento especial conforme ao assinalado na letra a) do apartado
6 do anexo X da Circular 4/2004.
c) Inclui as operagdes com garantia hipotecaria imobiliaria ndo plena, isto ¢, com loan to value superior a 1. ¢

as operagdes com garantia real diferente da hipotecaria imobilidria qualquer que seja sua loan to value.

A continuagdo apresenta-se o desmembre das operagdes classificadas como dudosas no exercicio
anteriormente a seu refinanciacion ou reestruturagdo:

Milhares de euros
Valor contable

. Administra¢des Publicas "
Resto de perssoas juridicas y empresarios individuais 10 603
Do que: Financiamento a construgfo € promogao -
Resto de perssoas fisicas 132

Adicionalmente, aquelas entidades que tenham autorizado o uso de modelos intemos para o calculo
dos requerimentos de recursos proprios por risco de crédito deverdo indicar, com o mesmo
desmembre por contrapartes e finalidade, a probabilidade de incumprimento meédia de ditos
conjuntos de operagdes a data a que se refiram os estados financeiros.
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A Entidade conta com uma politica de refinanciamento, reestruturagdo, renovagio e renegociagio
das operagdes, incluida no manual e politica de créditos da Entidade. Esta politica detalha as
condigdes e situagdes baixo os quais se oferece um leque de medidas para assistir aos clientes da
entidade que estejam a atravessar dificuldades financeiras, cumprindo com os requisitos estipulados
na Circular 4/2004 de Banco de Espanha, e suas posteriores modificagoes.

A seguir apresenta-se o desmembre por contraparte do Crédito & clientela com um detalhe do custo
que se encontra coberto pela cada uma das principais garantias e a distribuigdo da financiamentos
com garantia real em fungfo da percentagem do valor em livros dos financiamentos sobre o custo da
ultima taxacgdo ou valoragdo da garantia disponivel:

Distribuigio do credito a clientela por actividade (Valor em livros) (a)

Crédito com garantia real. Loan to value (f)
Superior Superior Superior
Do que: Do que: Inferior 20 40% e 20 60% e 2080% e
Garantia Resto de ou igual inferior inferior inferior
imobiliaria garantias ao ou igual ou igual ou igual Superior
Total (e) reais (e 40% ao0_60% a0 80% a0 100% a0 100%
Administragdes Publicas - - - - = &
Qutras instituigdes financeiras - - - - = " “
Sociedades ndo fi iras ¢
empresarios individuais 410 965 - - - - - - 3
- Construgéio e promogio -
imobiliaria (b) - - = & " & &
- Construgdo de obra civil 410 965 - - i s . " -
- Resto de finalidades - - - - - - - &
Grandes empresas (c) - - - L -
PME's e empresérios
individuais (¢) - - -
Resto de lares o ISFLSH - - - - = » " =
- Moradias (d) - - 2 - » _ - =
- Consumo (d) - - - -
- Qutros fins (d) - - - & - " “ .
Menos: Correcgdes de valor
por deterioragiio de activos
ndo imputadas a operagdes
concretas = = = = - - - -

TOTAL 410965 3 : = = : 3 s

PRO MEMORIA
Operagdes de refinanciacion,
refinanciadas e reestruturadas 2413 - - = 5 - = =

a) A definigio de crédito a clientela ¢ o alcance da informagdo deste estado sdo os que se utilizam na
elaboraciio do balango publico.

O montante a registar para os diferentes dados é o valor das operagdes, isto ¢, depois da dedugdo das correcgdes de
valor efectuadas para a cobertura das operagdes concretas. As correcgdes de valor por deterioragdo de um conjunto de
activo que ndo possam ser atribuidas a operagdes concretas registam-sc na parcela “Correcgdes de valor por
deterioragdo de activos nio imputadas a operagdes concretas™.

b) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a construgdo ¢ promogdo imobiliaria, incluindo a
relacionada com o financiamento do solo para a promogao imobilidria.

c) As sociedades ndo financiadas sdo classificadas em “Grandes empresas” ¢ “PME’s” de acordo com a
definigdio aplicavel a estas ultimas para efeitos do cdlculo de recursos proprios. Considerar-se-a como actividade dos
empresarios individuais a efectuada pelas pessoas singulares no exercicio das suas actividades empresariais.

d) As actividades dos lares e instituigdes sem fins lucrativos ao servigo dos lares serdo classificadas em fungdo
da sua finalidade de acordo com os critérios registados na norma 71.2. ¢) da circular 4/2004.

e) Incluir-se-a o valor nos livros de todas as operagdes em garantia imobiliaria e com outras garantias reais,
seja qual for o seu loan fo value.

) O loan to value é o ratio que resulta da divisdo do valor nos livros das operagdes a data do estado pelo
montante da ultima taxagiio ou valorizagdo disponivel da garantia.
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a) Risco de crédito

As concentragdes de risco por sector geografico onde se encontra localizado o risco, por classes de
contrapartes, indicando o valor em livros dos mesmos a ditas datas, tém sido as seguintes:

Concentracio de riscos por actividade e area geogafica (Valor em livros) (a)

Actividadade Total
Resto de la

Unién Resto del
Total Espaiia Europea América mundo
Entidades de crédito 4 4 & . =
Administragdes Publicas = = - - s
- Administragdo Central - - = "
- Resto - = ” " -
Qutras instituigdes financeiras 1 - 1 - =
Sociedades nio financeiras ¢ empresdrios individuais 410965 154 674 256 291 - -
- Construgiio ¢ promogdo imobiliaria (b) - - = ” -
- Construgiio de obra civil 410965 154674 256 291 - -

- Resto de finalidades - - = - -
Grandes empresas (c) E

PME's ¢ empresarios individuais (c) - - -
Resto de lares o ISFLSH - - - - B
- Moradias (d) - - - - -
- Consumo (d) - - - - -
- Qutros fins (d) - - - - =
Menos: Correcgdes de valor por deterioragio de

activos niio imputadas a operagdes concretas - - - - -

TOTAL 410970 154678 256292 - -

a) A definigio de risco a efeitos deste estado inclui as seguintes partidas do balango publico: Depésitos em
entidades de crédito, Crédito a clientela, Valores representativos de divida, Instrumentos de capital, Derivados de
negociagio, Derivados de cobertura, Participagdes e Riscos contingentes.
O montante a registar para os activos é o valor em livros das operagdes, isto ¢, depois da dedugdio das correcgdes de
valor efectuadas para a cobertura das operagdes concretas. As correcgdes de valor por deterioragio de um conjunto de
activos que ndo possam ser atribuidas a operagdes concretas registam-se na parcela “Correcgdes de valor por
deterioragdo de activos niio imputadas a operagdes concretas’.
A distribuigdo da actividade por dreas geograficas realizar-se-d em fungéo do pais ou comunidade auténoma de
residéncia dos prestatarios, emissdes dos valores e contrapartes dos derivados ¢ riscos contingentes.
/ b) Esta parcela regista todas as aclividades relacionadas com a construgdo ¢ promogio imobiliaria, incluindo a
/ relacionada com o financiamento do solo para a promogdo imobilidria.
¢) As sociedades ndo financiadas sdo classificadas em “Grandes empresas™ ¢ “PME’s™ de acordo com a definigdo

f
{j aplicivel a estas Ultimas para efeitos do calculo de recursos proprios. Considerar-se-a como actividade dos
empresarios individuais a efectuada pelas pessoas singulares no exercicio das suas actividades empresariais.
- d) As actividades dos lares ¢ instituigdes sem fins lucrativos ao servigo dos lares serdo classificadas em fungdo da

sua finalidade de acordo com os critérios registados na norma 71.2. ¢) da circular 4/2004.
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45. Actualizacdo de balancos

A Lei 16/2012, de 27 de Dezembro, pela qual se adoptam diversas medidas tributarias destinadas a consolidagdo das
finangas publicas e ao impulsionamento da actividade economica, no artigo 9 do Capitulo II relativo a actualizagdo
de balangos, estabelece que os sujeitos passivos do Imposto sobre as Sociedades, os contribuintes do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Singulares que desenvolvam actividades econdmicas, que elaborem a sua contabilidade em
conformidade com o Codigo de Comércio ou sejam obrigados a elaborar os livros de registos da sua actividade
econdémica, e os contribuintes do Imposto sobre 0o Rendimento de ndo Residentes com estabelecimento permanente
poderdio beneficiar, com caracter voluntario, da actualizagdo de valores regulada nessa disposigao.

Em caso de sujeitos passivos que tributem no regime de consolidagdo fiscal, de acordo com o que esta estabelecido
no capitulo VII do titulo VII do Texto Revisto da Lei do Imposto sobre as Sociedades, aprovado pelo Real Decreto-
Lei 4/2004, de 5 de Margo, as operagdes de actualizagdo serdo efectuadas em regime individual.

A referida Lei estabelece igualmente que, de um modo geral, serfio actualiziveis os elementos do imobilizado
corpéreo e dos investimentos imobilirios situados tanto na Espanha como no estrangeiro.

Em 31 de Dezembro de 2013, a Sociedade decidiu voluntariamente ndo beneficiar da referida actualizagdo de
balangos.

eman, /f
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)
RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Em conformidade com o disposto nos artigos 171 e 202 do Texto Reformado da Lei de Sociedades Anénimas (Real
Decreto 1564/1 989 de 22 de Dezembro em vigor, parcialmente modificado pela Lei 62/2003 de medidas fiscais,
administrativas e de ordem social), procede-se a emissdo do presente Relatorio de Gestdo desta Entidade referente aos
preceptivos aspectos legais.

Evoluciio do negdcio e situacio da Entidade

Em 2013 a evolugio da linha de negécios registou uma nova viragem em relagdo aos valores alcangados no ano
anterior. Esta tendéncia, embora negativa nos trés maiores paises onde operamos, com uma descida de 37% do
volume de negocios a nivel consolidado, foi-o de uma forma desigual. Enquanto a Itilia teve 16% de queda de
investimento, a Espanha com 35% e Portugal com 72% sofreram as maiores quedas.

Durante o exercicio de 2013, continuou a redugdo da actividade nos sectores produtivos em que operamos, devido
fundamentalmente a uma redug¢do dos Investimentos Piblicos em infra-estruturas, acentuado sobretudo no caso da
Espanha onde os projectos promovidos pelas diferentes administragdes somaram um volume de contratagdo que
constitui um sexto da licitagdo recorde registada em 2006. O investimento publico caiu 61% na Espanha desde 2009.
Historicamente a despesa em investimento na Espanha ultrapassou a média da Unido Europeia. No ano de 2012, pela
primeira vez, a formagdo bruta de capital das Administragdes Publicas caiu até 1,7% do PIB, enquanto a média
europeia se manteve em 2,1%. A Espanha ¢ o segundo pais que mais reduziu a despesa em obras publicas desde
2007, logo a seguir a Irlanda.

Em Portugal continuou o processo de ajuste estrutural e consolidagdo fiscal sob a supervisdo dos organismos
internacionais.

Na Italia, a recessdo da economia, que comegou em fins de 2010, prolongou-se em 2013 (-1,8%), aprofundada pela
crise politica que afecta o pais. O contexto incerto, as restrigdes financeiras e a consolidagdo fiscal tém um impacto
negativo no consumo € no investimento. Espera-se uma retoma do crescimento em 2014 (0,7%), embora isso dependa
das reformas constitucionais para se evitarem os futuros bloqueios politicos.

comb na Espanha o descenso foi de 42% e 17%, respectivamente. Os altos niveis de desemprego nos paises € a

O nimero de unidades vendidas manteve-se nos mesmos niveis do ano anterior na Italia enquanto tanto em Portugal
ne;£:idade de reformas estruturais estio a impedir uma evolugdo rapida, positiva e crescente.

Ditrante 2013, um grande niimero dos nossos clientes continuou com a sua estratégia de diversificagdo geografica,
pﬁg" ando novas oportunidades fora dos nossos territorios e prosseguindo a deslocalizagdo dos investimentos
ini s em anos anteriores. Prevé-se que até 2014 o corte do investimento em obras publicas e infra-estruturas na
Espanha foram de 45.000 milhdes de Euros, pelo que as empresas se véem for¢adas a procurar oportunidade em todo
gramado, € a maior queda do investimento em 40 anos.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Temos continuado com a politica activa de analise de créditos, acgdo que nos continua posicionando em clara
vantagem competitiva na cada pais.

Dito risco de tipo de juros é administrado mediante a quantificagio por intervalos de tempo das posigdes abertas de
risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que eliminem ditas posigdes abertas, tal e como se
explica de forma mais extensa na memoria.

Acontecimentos relevantes posteriores ao fecho do exercicio

Posteriores ao fecho do exercicio 2013 ndo existem acontecimentos relevantes.

Evolucio previsivel da sociedade

Nio se espera para o exercicio 2014 um gran cambio de tendéncia em nossa linha de negocio na Espanha, o
investimento ptblico em 2014 continuara nos niveis mais baixos desde 1980. A necessidade de se continuar com a
reducdo do défice publico impede que se volte a uma politica expansiva na despesa publica, tornando mais dificil a
recuperagdo na nossa area. A actividade econéomica em Portugal continuara no quadro do seu processo de
consolidacio fiscal e resgate financeiro, embora se espere voltar a ratios de crescimento positivos mas, tal como no
caso espanhol, ainda débeis e sustentados, fundamentalmente pelo melhoramento do sector exterior e nfo pela
procura intema. O Governo da Italia no seu Documento de Economia e Finangas que contém o roteiro que O
Executivo seguira em matéria econdmica, prevé uma revisdo em baixa do crescimento da Italia em 2014, que crescera
0,8 por cento. Relativamente ao défice, o Governo espera manté-lo dentro dos limites ditados pelo Pacto de
Estabilidade da Unifio Europeia (UE) em 2,6% no ano de 2014. Espera-se a diminuigdo da pressdo fiscal sobre o
trabalho. O Governo também espera obter lucros com as suas medidas de revisdo da despesa e com os ganhos da
revalorizagdo dos titulos do Tesouro.

Actividades em matéria de Investigagiio e desenvolvimento

Durahte o exercicio 2013 a Sociedade ndo desenvolveu actividades em matéria de investigagdo e desenvolvimento.
Aqpuisicdes de accdes proprias

A Sogiedade ndo adquiriu ac¢des proprias durante o exercicio de 2013,

lnfortﬁaca’io medio ambiental

“““}3‘: :
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e cumpre com a legislagdo vigente em matéria meio ambiental. A Sociedade néo desenvolve nenhuma
e pudesse ter impacto no meio ambiente, portanto nio existe nenhuma politica corporativa neste sentido.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

FORMULACAO DAS CONTAS ANUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

O Conselho de Administragdo de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A.U, E.F.C., formulou, para efeitos
do determinado no artigo 253 do Texto reformado das Sociedades de Capital, aprovado por o Real Decreto Lei
1/2010 de 2 de julho, as Contas Anuais e o Relatorio de Gestdo correspondentes ao exercicio de 2013 da Sociedade.

Madrid, em 31 de margo de 2014

Assinatura ilegivel
D. José Coronel de Palma y Martinez Agullo

Assinatura ilegivel
D. José Miguel Garcia

Assinatura ilegivel
Diia. Concepcion Flores

DILIGENCIA que emito, na qualidade de Presidende do Conselho de Administragdo da Caterpillar Financial
Corporacion Financiera, E.F.C, S.A. para fazer constar que assino em cada uma das folhas das presentes Contas
Anuais e do Relatorio de Gestdo da Caterpillar Financial Corporacion Financiera, E.F.C, S.A. correspondentes
a0 exercicio anual terminado em 31 de Dezembro de 2013, em Madrid, no dia 31 de margo de 2014.

/

Assinatura ilegivel
D. José Coronel de Palma y Martinez Agullo




EU, JOSE VENTURA NIETO VALENCIA, Notario de Madrid e do seu Ilustre Colégio,

Certifico:

Que reconhego as assinaturas contidas neste documento correspondentes ao Sr. JOSE MARIA CORONEL DE PALMA MARTINEZ-
AGULLO, Sr. JOSE MIGUEL GARCIA FELIPE ¢ Dofia CONCEPCION FLORES ROMERO com documento de identidades niimeros
05.201.681-R, 51.617.600-B e 50.161.525-C, respectivamente, pelo facto de coincidirem com as dos mesmos que constam no meu
protocolo.

O presente reconhecimento fica incorporado na segunda secgéo do meu Livro Indicador com 0 ASSENTAMENTO numero: 0202
MADRID, trinta ¢ um de julho de dois mil e catorze.

Carimbos presentes:

FE PUBLICA NOTARIAL Carimbo circular Carimbo circular

CONSELHO GERAL DO Notariado de D. José Ventura Nieto Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia
NOTARIADO ESPANHOL Valencia Madrid

NOTARIADO EUROPA Madrid Nihil Prius Fide

Nihil Prius Fide Nihil Prius Fide

M RCM-FNMT

0197318357

APOSTILHA (ou legalizagio unica)
( Convengdo de La Haya de 5 de Outubro de 1961)

1. Pais: Espanha
Country/Pays

O presente documento piblico
This public document / Le présent acte public

2. foi assinado por D. José Ventura Nieto Valencia
has been signed by
a ¢té signé par

3. actuando na qualidade de NOTARIO
acting in the capacity of
agissant en qualité de

4. e tem aposto o carimbo/selo do seu Cartorio Notarial.
bears the seal / stamp of
est revétu du sceau / timbre de

CERTIFICADO
Certified / Attesté
5. em Madrid 6. em 04 de agosto 2014
at/a the /le

7. pelo Decano do Colégio Notarial de Madrid
by / par

8. comonumero 066761
N° / sous n°

9. Carimbo/timbre: 10. Assinatura:
stamp Signature: Signature:
/ timbre

Assinatura ilegivel

Carimbo circular
Doiia Eva M* Sanz del Real
Assinatura delegada do Decano

CONSELHO GERAL DO NOTARIADO
ESPANHOL

NOTARIADO EUROPA

Nihil Prius Fide

M RCM-FNMT

0190644423
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