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RELATORIO DE AUDITORIA DE CONTAS ANUAIS

Ao Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, 8.A.U, E.F.C. (Sociedade Unipessoal)

1. Auditdmos as contas anuais da Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S. AU, EF.C.
(Sociedade Unipessoal) que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2012, a conta de perdas
e ganhos, o estado de alteragdes no patriménio liquido, o estado dos fluxos de caixa e a memoria das
contas anuais correspondentes ao exercicio anual terminado em tal data. Os Administradores sdo
responséveis pela formulagfo das contas anuais da Sociedade, de acordo com o quadro normativo de
informago financeira aplicavel & Entidade (que se identifica na Nota 2 da memoria anexa) e, em
particular, com os principios e critérios contabilisticos contidos no mesmo. A nossa responsabilidade
consiste em expressar uma opinido sobre as referidas contas anuais no seu conjunto, baseada no
trabalho efectuado de acordo com a normativa reguladora da actividade de auditoria de contas em
vigor na Espanha, que requer o exame, mediante a execugio de provas selectivas, da evidéncia
justificativa das contas anuais e a avaliaglio quanto & conformidade da sua apresentagdio, principios e
critérios contabilisticos utilizados ¢ estimativas efectuadas com o quadro normativo de informagéo
financeira que é aplicavel.

2. Em nossa opinio, as contas anuais do exercicio de 2012 anexas expressam, em todos os aspectos
significativos, a imagem fiel do patriCmonio e da situago financeira da Caterpillar Financial
Corporacién Financiera, S.A.U, EF.C. (Sociedade Unipessoal) em 31 de Dezembro de 2012, assim
como dos resultados das suas operagdes e dos seus fluxos de caixa correspondentes a0 exercicio anual
terminado em tal data, em conformidade com o quadro normativo de informago financeira que é
aplicével e, em particular, com os principios e critérios contabilisticos contidos no mesmo,

3. Sem que isto afecte a nossa opinifio de auditoria, chamamos 2 atengfio para o que est4 assinalado na
Nota 2 da meméria das contas anuais anexas, em que se menciona que a Direc¢do da Sociedade
procedeu 4 inclusio de uma provisdo de 1.935 milhares de euros correspondente a uma operagio
mutuéria cujos riscos foram reestruturados no exercicio de 2012 e uma proviso para uma
contingéncia fiscal provavel num montante de 1.973 milhares de euros, que néo tinham sido
registadas na contas anuais do exercicio de 2012 formuladas em 27 de Mar¢o de 2013 e sobre as quais
em 28 de Junho de 2013 emitimos o nosso relatério de auditoria, em que expressamos uma opiniao
com excepgdes devido as falhas de provisdo anteriormente referidas. Por conseguinte, tendo por
objectivo registar tais provisdes em 7 de Agosto de 2013, o Conselho de Administragiio procedeu a
reformulagdo das contas anuais do exercicio de 2012 que se anexam e sobre as quais emitimos este
relatério de auditoria que substitui o anteriormente emitido.

4 O Relatdrio de gestio do exercicio 2012 anexo, contém as explicagbes que os Administradores consideram
oportunas sobre a situagio da Sociedade, a evolugio dos seus negbcios e outros assuntos e nfo é parte
integrante das contas anuais. Verifichmos que a informagio contabilistica que contém o citado relatério de
gestio concorda com a informagdo das contas anuais do exercicio 2012. O nosso trabalho como auditores
limita-se 4 verificagdio do relatorio de gestio com o seguimento j& mencionado neste mesmo ponto e ndo inclut
a revisdo de informagio diferente da obtida a partir dos registos contabilisticos da Sociedade.
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Carimbo circular

Notariado de D. José Ventura Nieto Valencia

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A,, E.RC.

{(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

BALANCOS DA SITUACAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

{Expressos em milhares de euros)

ACTIVO

Caixa e depositos em Bancos Centrais (Nota 18)

Carteira de regociagio - derivados de negociagfio (Nota 19)

Investimentos crediticias (Nota 20)
Depésitos em Entidades de Crédito
Créditos sobre clientes

Activos niio correntes a venda - (Nota 21)

Activo corpéreo (Nota 22)

Imobilizado corporeo

De uso proprio

Cedidos em arrendamento operativo

Active intangivel — outro activo intangivel (Nota 23)
Activos fiscais (Nota 24)

Correntes

Ihferidos

Resto de activos {Nota 25)

Total active

%
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o
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)
BALANCOS DA SITUACAQ A 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
{Expressos em milhares de euros)
PASSIVO
Carteira de negociagiio - derivados de negociagio (Nota 19) 1915 1579
Passivos financeiros a custo amortizado (Nota 26) 348 352 273352
Depésitos em Entidades de Crédito 458 239
Depasitos sobre clientes 345 127 270 284
Outros passivos financeiros 2767 2829
Provisées (Nota 27) 2385 413
Provisdes para riscos ¢ compromissos contingentes ] I
Qutras provisies 2384 412
Passivos fiseais ~ Correntes (Nota 24) 38 286 2103}
Resto de passives (Nota 25) 390 3082
Total passivo 394 844 299 457
PATRIMONIO LIQUIDO
Fundeos proprios (Nota 28) 74 639 74789
Capital 72 487 72 487
Emitido 72 487 72487
Reservas 2302 (7673)
Resultado do exercicio 130y 9975
Total patriménio liquido 74 639 14789
Total passive e patriménio liquido 469 503 374 246
i PRO MEMORIA

f Riscos contingentes 97 181

Compromissos contingentes (Nota 31) 4 839 2 166

Na margem dereita ! rubrica ilegivel
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)
CONT A§ DE CUSTOS E PROVEITOS CORRESPONDENTES AOS
EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Expressos em milhares de euros)
2012 2011
Juros e rendimientos asimilados (Nota 32) 2056 20382
Juros e cargas assimiladas (Nota 33) (2563) 436
MARGEM DE JUROS 19491 16015
Comissies recebidas (Nota 34) 515 575
Comissdes pagas (Nota 34) (106) (128)
Resultados por operagbes financeiras (liguido) - Carteira
de negociacao (Nota 35) (1802) (1222)
Biferencas de cimbio (liquido) ¢y (16)
Outros produtos de exploraciio (Nota 36) 7368 5966
Qutros encargos de exploragiio I3 &7
MARGEM BRUTA 25391 21 103
Despesas de administragio (12243} 11687
Despesas com o pessoal (Nota 37) 3G713) (5458)
Qutras despesas gerais de administragio (Nota 38) {6 530) 6229
Amortizagiio (Nota 22,23 ¢ 39) {5355) 3402)
Dotaghes para provisies (liquido) (Nota 27 e 40) (1973) 13
Perdas por deterioraco de activos (liquide) (Nota 41) (6513) (2978)
Investimentos de crédito (6513) 2978)
RESULTADO DA ACTIVIDADE DA EXPLORACAQ {693) 3051
Proveitos (perdas) na baixa de activos nfio classificados
como nfio correntes em venda - -
] f:i Proveitos (perdas) de activos nfio correntes em venda ndio classificados
S como operaches interrompidas (Nota 42) 6172 12662
RESULTADO ANTES BOS IMPQOSTOS 5480 15713
5610 (3738)

= &%ULTADO DO EXERCICIO PROVENIENTE DE

T 1250 3

W tinas a4 OPERACOES CONTINUADAS (130) 9975
74 ==
130

3 8035 138 S
s

RESULTADO DO EXERCICIO
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.EC.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS CORRESPONDENTES
AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

{Expressos em milhares de euros)

2012 2011
RESULTADO DO EXERCICIO (130) 9975
OQUTRAS RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDOS - -
TOTAL RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDGS (130) 9975
/
i
/
i
Na margem dereita I rubrica ilegivel




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS TOTAIS DE ALTERACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2012 E 2011

Em 31 de Dezembro de 2012
FUNDOS PROPRIOS
Capital/ Prémiode  Reservas  Outros Menos:  Resultadodo  Menos: dividendos  Total AJUSTES POR TOTAL
Fundode  emissio Instrumentos  Valores  exervicio e retribuicBes Fundos ~ VALORIZACAO  PATRIMONIO
dotacio de capital préprios proprios LIQUIDO
Saldo final em 31 de Dezembro de 2011 72487 - (71673) - - 9978 - 74789 - 74789
Ajustes por alteragBes de critério contabilistico - - _ - - - - ) - ;
Ajustes por erros - i _ i ) . i ) i
Saldo Inicial ajustado 2487 - (1673) - - 2975 - 74789 - 74 789
Total Receitas e despesas reconhecidas - - - - - (136 - (130) - (130
Qutras variacdes do patriménio Hquido: - B 9975 - i 2975 - - B -
Trespasses entre parcelas do patrimonio liquido B ) 9975 i ’ 275 i - i -
Total outras variages do patriménio liquido R 0975 9975
Saldo final em 31 de Dezembro de 2012 72487 3 2302 i} ) (139) ) a0 ) -
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS TOTAIS DE ALTERACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2012 E 2011

Em 31 de Dezembro de 2011
FUNDOS PROPRIOS

Capital/ Prémiode  Reservas QOutros Menos: Resultadodo  Menos: dividendos ~ Total AJUSTESPOR TOTAL

Fundo de emissio Instrumentos  Valores exercicio e retribuigtes Fundos  VALORIZACACG  PATRIMONIO

dotacfio de capital préprios proprios LiQuUIDO
Saido final em 31 de Dezembro de 2010 72487 - 2402 - - 1007 - 64314 64814
Ajustes por alteragBes de critério contabilistioo - - ; - - - -
Ajustes por erros - -
Saldo Inicial ajustado 72487 - 2402 - . 10075 64814 64814
Total Receitas e despesas reconhecidas i - - - - 9975 - 9975 - 9975
OQutras variagbes do patriménio liquido: (10 075) - y 10075 .
Trespasses entre parceles do patrimonio liquido - ©(10075) ) " 10075 ) - .
Total outras variagbes do patriménio quido . 10075 -

10978 - ———— -
Saldo final em 31 de Dezembro de 2011 2487 9975
- . 1Y) - = - AT - 74659
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CATERPILLAR FINANCIA L CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE FLUXOS DE EFECTIVO CORRESPONDENTES AOS
EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Expressos em milhares de euros)

2012 2011
A) FLUXOSDE EFECTIVO ASACTIVIDADES DE EXPLORAGCAO 5189 3188
Resultado do exercicio 130 9975
Ajustes para obter os fluxos de efectivo das actividades de exploragfio 13278 {559
Arortizagio 5354 3
Qutros ajustes 7924 @961)
Aumente/Dimindcio Hquido dos actives de exploragiio {75643 22869
Cartetra de negociagio - 37
Investimentos de crédito (79830) 1311
Outtros activos de exploragiio 4787 9721
Aumento/Diminuicio liquido dos passivas de exploragio TOS50 {35 950)
Carteira de negociaglio 339 230
Passivas firsnceiros a custo amortizado 75001 (38589
Qutros passivos de exploracio 4 750) (7 136)
Cobrangas/Pagamentos pelo mposto sobre os hueros (3 466) 6853
B)FLUXOSDE FFECTIVODAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO 523 519
Pagamentos {219 3519
Activos corpdrecs (5216) 31237
Activos intangivers [&5] (282)
Cobrangas - -
Activos corpdrneos - -
Cutras cobrangas relacionadas com actividades de investimento - -
CFLUXOSDE EFECTIVO DASACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO - -
; Emisso/Amortizagio de passivos subordirmdos (+-) - -
/a Dividendos/furos pagos (<) . .
k D) EFEITO DAS VARIACGES DAS TAXAS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DIMINUICAO) LIQUIDO DO EFECTIVO E EQUIVALENTES (A+B+CHD) £30) @331
F) EFECTIVO E EQUIVALENTES NO INICTO DO PERIODO 2 353
[
A G) EFECTIVO £ EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 2 32
3 PRO-MEMORIA:

A 2 32
L 1 1
{ 3 1 3

3K = ' ¢ z -
e, I;ﬁl"iiqﬁi ,;,/ ‘atal efectivo e equivalentes xio fim do periodo 2 R

/“ 39 Macsid
Nt



Carimbo circular
Notariado de D. José Ventura Nicto Valencia
Madrid
Nihil Prius Fide

Na margem dereita 1 rubrica ilegivel

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

MEMORIA DAS CONTAS ANUAIS CORRESPONDENTES AO EXERCICIO FINALIZADO EM 31
DE DEZEMBRO DE 2012
(Expressos em milhares de euros)

1. Natureza da Sociedade

A Sociedade foi constituida em Espanha por tempo indefinido em 6 de Dezembro de 1963 com a

denominagfo de Alquiler de Equipos Industriales, S.A.-, tendo sido modificada esta denominagiio
para Caterpillar Financial Leasing, S.A., S.A'F. em 29 de Margo de 1994, como consequéncia da

sua aquisigfo por parte de Caterpillar Financial Services Corporation,

Com data de 28 de Junho de 1996, a Junta Geral de Accionistas acordou a fusdo por absorgio de
Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., Entidade de Financiamento, sociedade com
participago de 100% e a transformagfo simultinea em Estabelecimento Financeiro de Crédito de
acordo com o disposto no Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, alterando a sua denominacio
social para Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A.U, Establecimiento Financiero de
Crédito (E.F.C.). Os acordos resultantes desta fusio foram levados a escritura piiblica em 6 de
Novembro de 1996,

O seu objectivo social est4 constituido pelas actividades principais dos Estabelecimentos
Financeiros de Crédito: empréstimos ¢ créditos quer seja para consumo quer hipotecarios € o
financiamento de transac¢des comerciais, factoring e seus complementos, arrendamento financeiro
incluindo as suas actividades complementares, a emiss#o e a gestdo de cartdes de créditoe a
concessdo e apresentagfo de avales e garantias.

A Sociedade tem o seu domicilio em Pozuelo de Alarcoén (Madrid), Via de las Dos Castillas, 33,
planta 4°, Edificio Atica 6 e desenvolve a sua actividade através dos seus escritorios em Espanha e
das suas sucursais em Italia e Portugal. . Assim mesmo, opera nos territorios da Grécia e a Bulgaria
através da concessfio de emprestamos entre fronteiras a um de seus principais dialers

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee — U.S.A.) filial de Caterpillar
Inc. (Peoria, Illinois — U.S.A.) é possuidora de 100% das acgBes da Sociedade pela qual e de
acordo com o disposto no artigo 12 do Texto Reformado da Lei de Sociedades de Capital
aprovado pelo real decreto Lei 1/2010, de 2 de julho, esta goza de caracter de Sociedade
Anoénima Unipessoal, tendo sido registada esta situagio no Registo Mercantil com data de 12 de
Marco de 1996.

2. Bases de apresentaciio das contas apuais

As presentes contas annais foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da Sociedade e
m conformidade com o que foi estabelecido pela Circular 4/2004, de 22 de Dezembro, do
\Banco da Espanha, e modificacdes posteriores, ¢ com o Cédigo Comercial, o Real Decreto-Lei

; "% 2010, de 2 de Jutho, pelo qual se aprova o texto revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital
e s 2,

e agora em diante LSC), que derroga a Let sobre as Sociedades Anbnimas e a Lei sobre as
ociedades de Responsabilidade Limitada, ou outra normativa espanhola que lhe seja aplicavel,
tendo por objectivo mostrar a imagem fiel do patrimonio ¢ da situagdo financeira da Sociedade
em 31 de Dezembro de 2012 e dos resultados das suas operagBes, das alteracSes no patrimoénio
liguido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio anual terminado em tal data.
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N3zo existe nenhum principio e norma contibil nem critério de valoragéio obrigatério que, sendo
significactivo seu efeito, se tenha deixado de aplicar na sua preparagio, inchuyéndose na Nota 11 um
resumo dos principios e normas contdbeis e dos critérios de valorag@o mais sigmificactivos aplicados
nas presentes contas anuais. A informacfo contido nas presentes contas anuais & responsabilidade
dos Administradores da Sociedade.

A informac8o contabil formulada em relagfio com o exercicio 2012 se apresenta em todos os casos, a
efeitos comparativos, fazendo referéncia as cifras correspondentes ao exercicio 2011.

Na reunifio do Conselho de Administragio de data 27 de margo de 2013, as contas anuais do
exercicio 2011 foram formuladas pelos Admimnistradores da Sociedade.

Posteriormente, em 28 de Junho de 2013, e antes de tais contas anuais serem apresentadas &
Assembleia de Accionistas para a sua aprovago, os auditores emitiram o seu relatério de auditona
com duas excepgbes. Depois de ter recebido o relatdrio, a Direccdo da Sociedade considerou
conveniente a incorporagfo, nas contas anuais, dos ajustes que originavam as referidas excepgdes e
que se voltassem a formular as contas anuais da Caterpillar Financial Comporacién Financiera S.A.,
EF.C.

De igual modo se aprovisionou uma contingéneia fiscal provavel num montante de 1.973 milhares
de euros, em consequéncia das actuagGes de inspeccio da Secgdo de Finangas italiana (Nota 10).

Asimismo se ha provisionado una contingencia fiscal probable por importe de 1.973 miles de euros,
como consecuencia de las actuaciones inspectoras de la Agencia Tributaria italiana (Nota 10).

As contas anuais da Sociedade do exercicio 2011 foram aprovadas pela Junta Geral de Acionistas
celebrada ¢ 29 Junho de 2012,

As presentes contas anuais, salvo mengfio em contrario, se apresentam em milhares de eurcs
3. Estimativas contibeis

A informag#o incluida nas presentes contas anuais é responsabilidade dos Administradores da
Sociedade. Nas presentes contas anuais se utilizaram, no seu caso, estimativas para a valoragdo de
detenminados activos, passivos, receitas, despesas e compromissos que foram realizadas pela Alta
f‘ Dire¢lio da Sociedade e ratificadas pelos seus Administradores. Ditas estimativas correspondem
: basicamente a:

{ - A vida 1til aplicada aos elementos do Activo corporeo e do Activo intangivel (Notas 11 m)
‘ en))
; - O valor razoave! de determinados activos financeiros ndo cotados (Nota 19 e 30).
ii/i - As perdas por deterioragio de determinados activos (Notas 20, 41 e 42).
C - O periodo de recuperagio dos impostos diferidos (Nota 24).
/W;;;"T\;ﬁ - As hipéteses utilizadas no calculo actuarial dos passivos e compromissos por retribuigles
Y

’{@;*“ CSE Lus % ROS-EMIPTeEo € Outros compromissos a longo prazo mantidos com os empregados (Notas 11p) e 37).
~ g@lc"‘ ,‘qrqv E-;gy’.
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- Estimativa da probabilidade de ocorréncia dos eventos considerados como passivos
contingentes e, se for caso disso, a estimativa das provisfes necessarias para a cobertura destes
factos (Nota 27).

Dado que estas estimativas se realizaram de acordo com a melhor informagao disponivel ao 31
de dezembro de 2012 sobre as partidas afetadas, ¢ possivel que eventos que possam acontecer
no futuro obriguem a modifica-las em qualquer sentido nos proximos exercicios. Dita
modificacdo se realizaria, no seu caso, de forma prospectiva, reconhecendo os efeitos de cmbio
de estimativa em a correspondente conta de custos e proveitos.

4. Distribuicio do resultado do exercicio
A proposta de distribuigfo do resultado do exercicio 2012 que o Conselho de Administragdo da

Sociedade submeterd a aprovagdo de sen Junta Geral, assim como a ja aprovada para o exercicio
2011, é a seguinte:

2012 2011
Distribuigfo:
Reserva legal - 998
Reservas voluntarias (130 8 977
Resultado do exercicio (130) 9975

5. Recursos préprios minimos

A Circular 3/2008, de 22 de Maio, para as entidades de crédito, sobre determinacio e controlo
dos recursos proprios minimos (a seguir, CBE 3/2008), constitui o desenvolvimento final, ao
nivel das entidades de crédito, da legislagdo sobre recursos proprios e supervisdo em base
consolidada das entidades financeiras ditada a partir da Lei 36/2009, de 16 de Novembro, pela
qual € modificada a Lei 13/1985, de 25 de Maio, do coeficiente de investimento, recursos
préprios e obrigagdes de informacdo dos intermediarios financeiros e outras normas do sistema
financeiro e que também compreende o Real Decreto 216/2008, de 15 de Fevereiro, de recursos
proprios das entidades financeiras. Com isso também se culmina o processo de adaptagéo da
legislagdo espanhola de entidades de crédito as directivas comunitarias 2006/48/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho, relativa ao acesso a actividade das
instituigSes de crédito e ao seu exercicio (reformulagdo), e 2006/49/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 14 de Junho, sobre adequacfo do capital das empresas de servigos de
investimento e das instituigdes de crédito (reformulagio).

\A complexidade técnica € os detalhes em que tais directivas entram em matéria de solvéncia
aconselharam que a referida a Lei e o referido Real Decreto, como corresponde a normas da sua

gama, habilitassem o Banco da Espanha, como organismo supervisor, para a transposigéo
efectiva dos detalhes técnicos de tais directivas num amplissimo grau. De facto, em muitos
casos, a Lei e o Real Decreto s6 arbitram principios basicos, deixando ao Banco o
desenvolvimento completo das especificagBes técnicas estabelecidas no articulado, e sobretudo
nos diferentes anexos das referidas directivas.
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Directiva 2009/27/CE, da Comisso, de 7 de Abril, e a Directiva 2009/83/CE, da Comisséo, de
27 de Julbo, modificam determinados anexos das directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, ja
referidas, no que respeita as disposi¢des técnicas relativas a gestdo de riscos.

Na medida em que os anexos das directivas agora modificadas foram transpostos mediante a
Circular 3/2008, a reforma daqueles obriga a modificar, no que foram necesséario, os preceitos
correspondentes da Circular. Por isso, o objecto basico da Circular 9/2010 é transpor as
referidas directivas da Comissgo.

Desta forma, a Circular 9/2010 vem modificar normas isoladas da Circular 3/2008 relativas ao
calculo dos requisitos de recursos proprios por risco de crédito, tanto para o método standard
como para o baseado em qualificagdes internas, & reducfio do risco de crédito, a titularizagfo, ao
tratamento do risco de contraparte e da carteira de negociagdo e ds obrigagSes de informagio ao
mercado.

Por outro lado, a Directiva 2009/111/CE, do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 16 de
Setembro, também modifica essas mesmas directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, neste caso no
que respeita aos bancos filiados num organismo central, a determinados elementos dos fundos
préprios, aos grandes riscos, ao regime de supervisfo e & gestfo de crises e, além disso,
introduziu outras modificagdies em diversas nonmas técnicas contidas nos anexos da Directiva
2006/48/CE.

Em particular, relativamente ao risco de liquidez, esta Directiva, através do seu anexo 'V,
estabelece uma série de previsdes tendentes a reforgar a organizago interna, gestdo de riscos e
controlo interno, e a supervisfo desta area. Uma previsdo semelhante refere-se ao controlo dos
riscos derivados das operagdes de titulariza¢ho. A importéncia destas exigéncias para garantir a
solidez das nossas institui¢Ses de crédito aconselha, enquanto ndo for concluido o processo de
transposigio da Directiva 2009/111/CE, agora iniciado através de um Projecto de Lei
recentemente remetido ao Congresso dos Deputados, a sua incorporagdo, atraves de um anexo a
propria Circular 3/2008 como wm Guia dirigido &s mesmas entidades e grupos supervisionados
a que aquela se dirige. A adopgio deste Guia é efectuada no uso da faculdade do Banco da
Espanha a que se refere a letra d) da secgfio 1 do artigo décimo bis da Lei 13/1985, de 25 de
Maio, sem que seja necesséria wma motivagdo especifica, dado que o Guia coincide com os
critérios téenicos estabelecidos na prépria Directiva. E conveniente que constem como anexo da
Circular na medida em que, embora ndo tenham um carécter juridicamente vinculativo, servem
para orientar e favorecer o cumprimento das suas proprias normas no que se refere a disposigéo
: de procedimentos sOlidos de governo interno.

De igual modo, aproveita-se esta modificagfio da Circular para a correcgiio de erratas detectadas
e a introdugfio de melhoramentos técnicos e de redacgio no texto original.

De entre estes melhoramentos técnicos devem-se destacar os provenientes da adopgéo dos
critérios estabelecidos pelo Comité Europeu de Supervisores Bancérios nos guias que tem vindo
a tornar piiblicos sobre a aplicagio das directivas bancarias, entre elas: a eliminag#io de qualquer
franquia nas acgBes proprias que devem ser deduzidas do capital computavel e a possibilidade
de se filtrarem totalmente as variagGes de valor registadas pela carteira de valores
representativos de divida contabilizados pelo seu valor razoavel entre os activos disponiveis
para venda, seguindo aqui a pratica maioritaria dos paises da Unifo Europeia, tendo em vista
evitar flutuacBes excessivas nos recursos proprios computaveis.
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Também foram incorporados melhoramentos técnicos provenientes da experiéncia propria na
aplicagfio da Circular em vigor, de entre as quais h4 interesse em mencionar a clarificagfio dos
critérios aplicdveis em matéria de isengfo de requisitos individuais a entidades filiais ou
matrizes de um grupo consolidavel de institui¢des de crédito (que motivaram um acordo
interpretativo especifico ja tornado piiblico pelo Banco da Espanha), a identificagiio pratica das
entidades do sector piblico sujeitas a ponderagdo especial e a clarificacdo do regime de
ponderagfo dos activos corpéreos recebidos como doagio em pagamento.

Em 31 de Dezembro de 2011, entrou em vigor a Circular 4/2011, de 30 de Novembro, do Banco
da Espanha, pela qual é modificada a Circular 3/2008, de 22 de Maio, sobre a determinagfio € o
controlo dos recursos préprios minimos,

Esta Circular pretende avangar na adaptacéio da regulacdo prudencial aos novos critérios
estabelecidos pelo Comité de Supervisdo Bancéria de Basileia do que tem vindo a ser chamando
de Basileia I11, isto €, no novo quadro prudencial sobre solvéncia e liquidez aberto em fins de
2009 com os dois documentos publicados pelo Comité; pretende-se atingir este objectivo tendo
essencialmente em vista garantir a computabilidade futura dos instrumentos de capital emitidos
a partir de 2012, no dmbito das competéncias de que o Banco da Espanha dispée, e sem afectar
a disponibilidade potencial do crédito nem perturbar a capacidade de captagdo de recursos das
nossas instituigdes.

De acordo com referido o Real Decreto e o novo quadro de Basileia III, dever-se-iam destacar
as modificagdes relativas as caracteristicas financeiras que devem dispor de diversos
instrumentos de capital regulador, muito em especial os que podem integrar os recursos proprios
basicos, para reforgar a sua capacidade de absorver perdas em situag¢Ses de stress ¢ a sua
estabilidade.

De entre essas modificagdes destacam-se as que impedem, no futuro, a existéncia de incentivos
& amortizagdo antecipada, que pressionam quanto a disponibilidade dos recursos quando eles
s30 mais necessarios, e as que pretendem evitar (nfo na divida subordinada) o pagamento da
retribuigfio quando isso for aconsethavel para reforgar a capitalizagio da instituigdo.

O Real Decreto-lei 24/2012, de 31 de Agosto, sobre reestruturagfo ¢ resolugio de instituigdes de
crédito, na sua disposigéo final sétima, veio modificar os requisitos de capital principal que os
grupos consolidaveis de instituigSes de crédito devem satisfazer, assim como as instituigées de
crédito ndo integradas num grupo consolidavel, que possam captar fundos reembolséveis do
publico, e que tinham sido estabelecidos pelo Real Decreto-lei 2/2011, de 18 de Fevereiro, para
o reforgo do sistema financeiro. O Real Decreto-lei 24/2012 foi derrogado pela Lei 9/2012, de
14 de Navembro, sobre reestruturagio e resoluciio de institui¢des de crédito, com contetido
idéntico para este efeito.
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A Circular 7/2012, de 30 de Novembro, do Banco da Espanha que desenvolve a Lei 9/2012, de
14 de Novembro sobre reestruturacio e resolugio de instituicBes de crédito e que por sua vez
derroga o R.D.L. 24/2012, transformou os requisitos de 8% de capital principal estabelecido de
uma forma geral e de 10% fixado pelas institui¢Ses de dificil acesso aos mercados de capitais e
para as quais predomine o financiamento grossista, num requisito tnico de 9% que as referidas
instituigGes e grupos deverfio satisfazer a partir de 1 de Janeiro de 2013, A referida Lei
introduziu a modificagfio da definigéo de capital principal para a adequar 4 utilizada pela
Autoridade Bancéria Europeia, enquanto a referida circular determina os requisitos minimos de
capital principal.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os recursos proprios computaveis da Sociedade, que se
calculam numa base individual, ultrapassam os requisitos minimos exigidos & Sociedade em
45.429 milbares de euros e 36.273 milhares de euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os requisitos de recursos proprios computaveis da
Sociedade, sfo os seguintes:

2012 2011
Recursos proprios basicos 74 523 64 584
Recursos proprios de segunda categoria 535 921
Total recursos proprios computaveis 75 058 65 105
Requisitos de recursos proprios por risco de crédito,
contrapartida, dilui¢io e entrega 26 132 25 401
Requisitos de recursos proprios por risco operacional 3473 3431
Total de requisitos de recursos proprios minimos 29 605 28 832
Superavit (+)/défice (-) de recursos proprios 45 453 36273
Ratio de solvéncia (%) 20,28% 18.06%
14
6. Retribuictes dos Administradores e da Alta Direcdo da Entidade
a) Retribuigdes e ontros compromissos com os Administradores
A

Os membros do Conselho de Administragio nfo perceberam durante os exercicios 2012 e 2011
remuneragio alguma em fungfo de seu cargo como Administradores.

As retribui¢Bes salariais percebidas no exercicio 2012 e 2011 pelos Consetheiros da Sociedade
com responsabilidades executivas se detalham no apartado b}, seguinte.

i o/ Nio existem antecipages nem créditos concedidos a membros do Conselho de Administragéo,
Z"  assiin cOmo outros compromissos por pensdes, seguros, créditos, avais ou outros conceitos
durante os exercicios 2012 ¢ 2011, em funcdo de seu cargo como Administradores.
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b) Retribuigdes com a Alta Diregdo

As retribuigBes percebidas pela Alta Diregdo da Sociedade durante os exercicios 2012 e 2011
sdo as seguintes:

Niimero de Cargos: 2 em 2012 ¢ 201 L.

Identificacfo de cargos: Conselheiro Delegado e Diretor Financeiro
Retribui¢bes durante 2012: 609 mithares de euros.

Retribuigbes durante 2011: 556 milhares de euros.

Os empréstitos da Sociedade com os componentes da Alta Diregdo ao 31 de dezembro de 2012
¢ 2011 ascende a 14 milhares de euros e 37 milhares de euros respectivamente,

A despesa na conta de custos ¢ proveitos dos exercicios 2012 € 2011 em conceito dos seuros nos
quais os componentes da Alta Diregfio da Sociedade s3o beneficiarios ou tomadores ascende a
116 mithares de euros e 96 milhares de euros, respectivamente.

7. Informacdo sobre os adiamentos de pagamentos efectuados a fornecedores.
Disposigiio adicional terceira -. ""Dever de informacfio' da Lei 15/2010, de 5 de Julho

Em 5 de Julho de 2010 foi publicada a Lei 15/2010, de modificagfio da Lei 3/2004, de 29 de
Dezembro, pela qual se estabelecem medidas de luta contra a morosidade nas operagdes
comerciais.

Entre oufros aspectos, tal norma suprime a possibilidade do "pacto entre as partes”,
relativamente a ampliagdo do prazo de pagamento a fornecedores, como resposta s
repercussdes financeiras da crise econdmica em todos os sectores, traduzidas num aumento de
faltas de pagamento, atrasos e prorogacfes na liquidacfo de facturas vencidas, que afecta com
especial gravidade as pequenas e médias empresas devido a sua grande dependéncia do crédito a
curto prazo e as limitagdes de tesouraria no actual contexto econémico. Além disso, para lutar
contra estas dificuldades, a lei fixa um adiamento geral méximo entre empresas de 60 dias de
calendério a partir da data de entrega das mercadorias ou de prestagio dos servicos que entrara
em vigor em | de Janeiro de 2013. Até esse momento configura-se um regime transitério com
prazos legais maximos de pagamento superiores que se ajustarfio progressivamente para as
empresas que tenham vindo a pactuar prazos de pagamento mais longos.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os montantes desdobram-se da forma seguinte:

Pagamentos efectuados e pendentes de pagamento na data do encerramento do balanco

Milhares de euros

012 2011 %
No prazo maximo legal 360 245 178 653 100
Resto - - -
Total pagamentos do exercicio 360 245 178 653 160
PMP pagos (dias) excedidos - - -

Adiamentos que & data do encerramento ultrapassam o prazo - - -
legal méximo
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Em relacgfio com os dados comparativos em 31 de Dezembro de 2011, a Sociedade beneficiando
da Disposigio transitéria segunda da Resolug@o de 29 de Dezembro de 2010, do ICAC, sobre
informag@o a incorporar na memoria das contas anuais relativamente aos adiamentos de
pagamentos a fornecedores em operagdes comerciais, fornece as informagdes relativas ao
montante dos saldos pendentes de pagamento aos fornecedores, que no encerramento acumulam
um adiamento superior ao prazo legal estabelecido pela Lei 15/2010 de 5 de Julho, isto é,
superior a 85 dias a contar da prestagfo ou recepgdo do servigo ou bem.

8. Impacto meio ambiental

As operagdes globais da Sociedade se regem por Leis relativas & protecfo do meio ambiente
(Leis meio ambientais). A Sociedade considera que cumpre substancialmente tais Leis e que
mantém procedimentos desenhados para garantir e fomentar seu cumprimento. A Sociedade
considera que adotou as medidas oportunas em relag8o com a protegfo e methora do meio
ambiente e a minimizacioén, no seu caso, do impacto meio ambiental, cumprindo a normativa
vigente ao respecto.

Durante os exercicios 2012 ¢ 2011, a Sociedade nfo tem realizado investimentos significativas
de carater meio ambiental nem considerou necessério registrar nenhuma provisio para riscos e
cargas de cardter meio ambiental, nem considera que existam contingéncias significativas
relacionadas com a protegdio e melhora do meio ambiente.

9, Honerarios de auditoria

O importe dos honorérios pagados a PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. pelos servigos de
auditoria das contas anuais do exercicio 2012 e 2011 da Sociedade e por outros servigos
vinculados ascendeu a um importe de 92 milbares de euros em ambos exercicios. Nfo existem
honorérios facturados por outros servigos prestados por dita assinatura no exercicio de 2012 e
2011.

Além disso, os honorarios pagados a outras companhias baixo o nome de

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por outros servigos de auditoria das Sucursais da Itdlia
’ ¢ Portugal tém ascendido durante o exercicio 2012 e 2011 a 70 milhares de euros e 62 milhares
! de euros respectivamente.

/ 10. Acontecimentos posteriores
Anteriormente ao 31 de dezembro de 2012 ndo se puseram de manifesto circunstincias

adicionais as indicadas nas Nota 2, que pudessem ter efeito significativo sobre o contetdo das
presentes contas anuais da Sociedade a data de reformulagio das citadas contas anuais.
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11. Principios ¢ normas contabeis e critérios de valoracio aplicados

Os principios e normas contabeis e critérios de valoragio mais significactivos aplicados para a
elaboragdo das presentes contas anuais, se descrevem a continuagio:

a) Principio de empresa em funcionamento

Na elaborag#o das contas anuais se considerou que a gestfio da Sociedade continuara no futuro
previsivel. No entanto, a aplicacfio das normas contabeis nfo esta encaminhada a determinar o
valor do patriménio liquido para efeito de sua transmissfo global ou parcial nem o importe
resultante em caso de sua liquidacgfo.

b) Principio do merego

As presentes contas anuais, salvo, no seu caso, no relacionado com os Estados de fluxos de
efectivo, se elaboraram em fungdo da corrente real de bens e servigos, com independéncia da
data de seu pagamento ou de sua cobranga.

c) Outros principios gerais

As contas anuais se hfio elaborado de acordo com o enfoque de custo histérico, mesmo que
modificado pela revalorizagfo, no seu caso, de activos e passivos financeiros (incluidos
derivados) a valor razoavel.

A preparaco das contas anuais exige o uso de certas estimativas contabeis. Além disso, exige 4
Dire¢iio que exerca seu julgamento no processo de aplicar as politicas contabeis da Sociedade.
Ditas estimativas podem afetar ac importe dos activos ¢ passivos e o desdobramento dos actives
¢ passivos contingentes & data das contas anuais ¢ o importe das receitas e despesas durante o
periodo das contas anuais. Mesmo que as estimativas estdo baseadas no melhor conhecimento
da Diregdio das circunstincias atoais e previsiveis, os resultados finais poderiam diferir destas
estimativas.

d) Derivados financeiros

Os derivados financeiros s8o instrumentos que além de proporcionar uma perda ou wm ganho,
podem permitir, baixo determinadas condiges, compensar a totalidade ou parte dos riscos de
credito ¢/ou de mercado associados a saldos e transagdes, utilizando como elementos
subjacentes tipos de juro, determinados indices, os pregos de alguns valores, os tipos de cAmbio
cruzado de distints moedas ou outras referéncias similares. A Sociedade utiliza derivados
financeiros negociados bilateralmente com a contraparte fora de feiras livres organizados
(OTC).
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Os derivados financeiros sfo utilizados para a gestdo dos riscos das posigdes proprias da
Sociedade (derivados de cobertura) ou para beneficiar-se das cAmbios nos pregos dos mesmos.
Os derivados financeiros que nfo podem ser considerados de cobertura se consideram como
derivados de negociagfio. As condi¢Ses para que um derivado financeiro possa ser considerado

como de cobertura sdo as seguinfes:

i) O derivado financeiro deve cobrir o risco de variagdes no valor dos activos e
passivos devidas a oscilagdes do tipos de juro e/ou do tipo de cambio (cobertura de
valores razoéveis), o risco de alteragdes nos fluxos de efectivo estimados com origem
em activos ¢ passivos financeiros, compromissos e transagdes previstas altamente
provaveis (cobertura de fluxos de efectivo) ou o risco do investimento liquido em um
negdceio no estrangeiro (cobertura de investimentos liquidas em negocios no

estrangeiro).

ii) O derivado financeiro deve eliminar eficazmente algum risco inerente ao
elemento ou posi¢do coberto durante todo o prazo previsto de cobertura. No entanto,
deve ter eficacia retrospectiva, eficicia no momento de contratagio da cobertura em
condigdes normais, e eficicia prospectiva, evidéncia suficiente que a eficécia da
cobertura se mantera durante toda a vida do elemento ou posi¢io coberto.

ii1) Se deve documentar adequadamente que a contratagfo do derivado financeiro
teve lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos ou
transacdes e a forma em que se pensava conseguir e medir essa cobertura eficaz, sempre

que esta forma seja coerente com a gestdo dos riscos proprios que leva a cabo a
Sociedade.
As coberturas se podem aplicar a elementos ou saldos individuais ou a carteiras de activos e
passivos financeiros. Neste tiltimo caso, o conjunto dos activos ou passivos financeiros a cobrir

deve compartilhar o mesimo tipo de risco, entendiéndose que se cumpre guando a sensibilidade a
cambio de tipo de juro dos elementos individuais cobertos é similar.

Ao 31 de dezembro de 2012 € 2011 todos os derivados financeiros da Sociedade foram
considerados derivados de negociagéo.

€) Activos financeiros
Os activos financeiros se classificam no balanco de situag¢fo de acordo com os seguintes
critérios:

1) Caixa e depdsitos em bancos centrais que correspondem aos saldos com
dinheiro e aos saldos mantidos em Banco da Espanha e em outros bancos centrais.

i1) Carteira de negociagfio que inclui instrumentos derivados ndo designados como
instrummentos de cobertura contabil.
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1i1) Investimentos crediticias que inclui os activos financeiros que, nfio
negocidndose em um mercado activo nem sendo obrigatério valora-los pelo seu valor
razodvel, seus fluxos de efectivo sdo de importe determinado ou determinable e nos
quais se recuperaré todo o desembolso realizado pela Sociedade, excluidas as razdes
imputaveis a solvéncia do devedor. Recolhe o investimento procedente de sua principal
actividade, operacdes factoring, financiamento das vendas a prazos e arrendamento
financeiro (leasing) dos produtos do Grupo Caterpillar, principalmente.

Os activos financeiros registam-se inicialemente, em geral, pelo seu custo de aquisi¢io. Sua
valoragio posterior em cada fechamento contabil se realiza de acordo com os seguintes

critérios:
i) Os activos financeiros se avaliam a seu valor razoavel exceto os investimentos
crediticias.
1) Se entende por valor razodvel de um activo financeiro em uma data dada o

importe pelo que poderia ser entregue entre partes interessadas devidamente
informadas, em uma transagdo realizada em condi¢Bes de independéncia muta. A
melhor evidéncia do valor razonbale é o prego de cotagio em um mercado activo que
corresponde a um mercado organizado, transparente e profundo.

Quando no existe prego de mercado para um determinado activo financeiro, se recorre
para estimar seu valor razodvel ao estabelecido em transagdes recentes de instrumentos
anlogos e, no seu defeito, a modelos de valoragiio suficientemente contrastados. Além
disso, se levam em conta as peculiaridades especificas do activo a valorar e, muito
especialmente, os diferentes tipos de riscos que o activo financeiro leva associados. Nfo
obstante, as proprias limitagdes dos modelos de valoragdo desenvolvidos e as possiveis
inexatides nas assung¢fos exigidas por estes modelos podem dar lugar a que o valor
razodvel assim estimado de um activo financeiro ndo coincida exatamente com o prego
ao que o mesmo poderia ser comprado ou vendido na data de sua valoragdo.

iii) O valor razodvel dos derivados financeiros OTC é a soma dos fluxos de caixa
futuros com origem no mstrumento, descontados a data da valorag#o, utilizando-se
métodos reconhecidos pelos mercados financeiros.

v) Os investimentos crediticias se avaliam a seu custo amortizado, utilizando-se na
sua determinagfo o método do tipo de juro efectivo. Por custo amortizado se entende o
custo de aquisi¢io de um activo financeiro corrigido pelos reembolsos de principal e a
parte imputada na conta de custos e proveitos, mediante a utilizagdo do método do tipo
de juro efectivo, da diferenca entre o custo inicial € o correspondente valor de
reembolso ao vecimiento ¢ menos qualquer reduco de valor por deterioragdo
reconhecida diretamente como uma diminui¢o do importe do activo ou mediante uma
conta corretora de seu valor. No caso que se encontrem cobertas em operagdes de
cobertura de valor razodvel, registam-se aquelas variagSes que se produzam no seu
valor razodvel relacionadas com o risco ou com os riscos cobertos em ditas operagdes
de cobertura.

11
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O tipo de juro efectivo é o tipo de atualizag#o que ignala exatamente o valor de um
instrumento financeiro com os fluxos de efectivo estimados ao longo da vida esperada
do instrumento, a partir de suas condicBes contratuais, tal como opg¢des de amortizagfo
antecipada, mas sem considerar perdas por risco de crédito futuras. Para os instrumentos
financeiros a tipo de juro fixo, o tipo de juro efectivo coincide com o tipo de juro
contratual estabelecido no momento de sua aquisigfo mais, no seu caso, as comissdes
que, pela sua natureza, sejam assimildveis a um tipo de juro. Nos instrumentos
financeiros a tipos de juros variavel, a tipos de juros efectivo coincide com a taxa de
rendimento vigente por todos os conceitos até a primeira revisdo de tipo de juro de
referéncia que va acontecer.

As variagBes no valor em livros dos activos financeiros se registram, em geral, com
contrapartida na conta de custos e proveitos, difereciandose entre as que tém sua origem no
merego de juros e conceitos assimilados, que registam-se na epigrafe de Juros e rendimentos
assimilados, ¢ as que correspondem a outras causas, que registam-se, por seu importe liquido,
na epigrafe de Resultados de operagGes financeiras da conta de custos e proveitos.

f) Passivos financeiros

Os passivos financeiros se classificam no balango de situagfio de acordo com os seguintes
criténios:

1) Carteira de negociag@io que inclui instrumentos derivados ndo designados comoi
instrumentos de cobertura contabil.

i) Passivos financeiros a custo amortizado que corresponde aos passivos fiancieros
que n#o tém cabimento nos restantes capitulos do balango de situagdo e quer respondem
4s actividades tipicas de captagdio de fundos das entidades financeiras, qualquer que seja
sua forma de instrumentalizagfo e seu prazo de vencimento.

Os passivos financeiros registam-se a seu custo amortizado, tal e como se define para os activos
financeiros na Nota 11 ¢), exceto no caso dos passivos financeiros incluidos nas epigrafes de
Carteira de negociagiio que se avaliam a valor razodvel, tal e como se define para os activos
financeiros na Nota 11 e).

As variagdes no valor em livros dos passivos financeiros registam-se, em geral, com
contrapartida na conta de custos e proveitos, diferencidndose entre as que tém sua origem no
merego de juros e conceitos assimilados, que registam-se na epigrafe de Juros e cargas
assimiladas, e as que correspondem a outras causas, que registam-se, por sen importe liquido, na
epigrafe de Resultados de operacdes financeiras da conta de custos e proveitos.
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g) Deterioragio do valor dos activos financeiros

O valor em livros dos activos financeiros se corrige, em geral, com cargo a conta de custos e
proveitos quando existe uma evidéncia objetiva que se produziu uma perda por deterioragsio, o
que se produz, no caso de instrumentos de divida, entendidas como os créditos concedidos,
quando depois que seu recorthecimento inicial ocorra um evento ou se produza o efeito
combinado de varios eventos que suponha um impacto negativo nos seus fluxos de efectivo
futuros.

Como norma geral, a corregdo do valor em livros dos instrumentos financeiros por deterioragiio
se efectua com cargo a conta de custos e proveitos do periodo no qual tal deterioragio se
manifesta e a recuperacdo das perdas por deterioragdo previamente registradas, em caso de
produzir-se, se reconhece na conta de custos e proveitos do periodo no qual a deterioragdo se
elimina ou se reduz. No caso que se considere remota a recuperagio de qualquer importe por
deterioragéo registrado, este se elimina do balango de situagfo, mesmo que a Sociedade possa
levar a cabo as atuagdes necessarias para tentar conseguir sua cobranga até tanto nfio se tenham
extinguido definitivamente seus direitos por prescri¢iio, perddo ou outras causas.

No caso dos instrumentos de divida valorados pelo seu custo amortizado o impote das perdas
por deterioragdo incorridas € igual & diferenga negativa entre seu valor em livros e o valor actual
de seus fluxos de efectivo futuros estimados.

Os fluxos de efectivo futuros estimados de um instrumento de divida sfo todos os importes,
principal e juros, que a Sociedade estima que obtera durante a vida do instrumento. Em dita
estimativa se considera toda a informagdo relevante que se encontra disponivel na data de
elaboragdo dos estados financeiros, que proporcione dados sobre a possibilidade de cobranga
futuro dos fluxos de efectivo contratuais. Além disso, na estimativa dos fluxos de efectivo
futuros de instrumentos que contem com garantias reais, se levam em conta os fluxos que se
obteriam de sua realizagfio, menos o importe dos custos necessarios para sua obtengiio e
posterior venda, com independéncia da probabilidade da execugfio da garantia.

No calculo do valor atual dos fluxos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
atualizacdo o tipo de juro efectivo original do instrumento, se seu tipo contratual é fixo, ou tipo

4 de juro efectivo 4 data a que se referam os estados financeiros determinado de acordo com as
condi¢Bes do contrato, quando seja variavel.

H As carteiras de instrumentos de divida, riscos contingentes e compromissos contingentes,

{ qualquer que seja seu titular, instrumentagfio o garantia, se analisam para determinar o risco de
7 crédito ao que esta exposta a Sociedade e estimar as necessidades de cobertura por deterioragfio

’ de seu valor. Para a confecgfio dos estados financeiros, a Sociedade classifica suas operagdes em
fungio de seu risco de crédito analisando, separadamente, o risco de insolvéncia imputavel ao
liente e o risco-pais a0 que, no seu caso, estejam expostas,
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A evidéncia objetiva de deterioragdo se determinard individualmente para todos os instrumentos
de divida que sejam significactivos e individual ou coletivamente para os grupos de
instrumentos de divida que nfo sejam individualmente significactivos. Quando um instrumento
concreto ndo se possa incluir em nenhum grupo de activos com caracteristicas de risco
similares, se analisara exclusivamente de forma individual para determinar se esta deteriorado e,
no seu caso, para estimar a perda por deterioragdo.

A avaliacdio colectiva de um grupo de activos financeiros para estimar suas perdas por
deterioragfo se realiza da seguinte forma:

i) Os instrumentos de divida se incluem em grupos que tenham
caracteristicas de risco de crédito similares, indicativas da capacidade dos
devedores para pagar todos os importe, principal e juros, de acordo com as
condigdes contratuais. As caracteristicas de risco de crédito que se consideram
para agrupar aos activos sfo, entre outras, o tipo de instrumento, o setor de
actividade do devedor, a drea geografica da actividade, o tipo em confianga, a
antiguidade dos importe vencidos e qualquer outro factor que seja relevante
para a estimativa dos fluxos de efectivo futuros.

i) Os fluxos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de divida
se estima sobre a base da experiéncia de perdas historicas da Sociedade para
instrumentos com caracteristicas de risco de crédito similares as do respectivo
grupo, uma vez realizados os ajustes necessarios para adaptar os dados
histéricos as condigbes atuais do mercado.

if) A perda por deterioragfio de cada grupo é a diferenca entre o valor em
livros de todos os instrumentos de divida do grupo e o valor atual de seus fluxos
de efectivo futuros estimados.

Os instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor razoavel com cdmbio na conta de custos
€ proveitos, os regas contingentes e 0s compromnissos contingentes se classificam, em funcdo do
g risco de insolvéncia imputavel ao cliente ou 4 operagfo, nas seguintes categorias: risco normal,
risco subestandar, risco duvidoso por razgo da morosidade do cliente, risco duvidoso por razdes
i diferentes da morosidade do cliente e risco falido. Para os instrumentos de divida néo
classificados como risco normal se estimam, sobre a base da experiéncia da Sociedade e do
sector, as coberturas especificas necessérias por deterioragfo, levando em conta a antiguidade
fi’y dos importe impagados, as garantias contribuidas e a situagdio econdmica do cliente ¢, no seu
! caso, dos fiadores. Dita estimativa se realiza, em geral, sobre a base de calendarios de
morosidade elaborados sobre a base da experiéneia da Sociedade e da informagdio que tem o
setor.

i
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Adicionalmente as coberturas especificas por deterioragfo indicadas anteriormente, a Sociedade
cobre as perdas inerentes incorridas dos instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor
razodvel com cdmbio na conta de custos e proveitos e dos riscos contingentes classificados
como risco normal mediante uma cobertura genérica. Dita cobertura genérica, que se
corresponde com a perda estatistica, se realiza levando em conta a experiéncia historica da
deterioragfo e as demais circunstincias conhecidas no momento da avaliagio e correspondem as
perdas inerentes incorridas a data dos estados financeiros, calculadas com procedimentos
estatisticos, que estdo pendentes de atribuir a operagBes concretas.

Neste sentido, a Sociedade utilizou, dado que ndo dispSe de sufiente experiéncia histérica e
estatistica propria ao respeito, os pardmetros estabelecidos por Banco da Espanha, sobre g base
de sua experiéncia e da informagdio que tem o setor, que determinan o método e importe a
utilizar para a cobertura das perdas por deterioragfo inerentes incorridas nos instrumentos de
divida e riscos contingentes classificados como risco normal, que se modificam periodicamente
de acordo com a evolugio dos dados mencionados. Dito método de determinacgfio da cobertura
das perdas por deterioragfio inerentes incorridas nos instrumentos de divida se realiza mendiante
a aplicagio de umas porcentagens aos instrumentos de divida n#o valorados pelo seu valor
razoavel com cambio na conta de custos e proveitos e dos riscos continentes classificados como
risco normal, Os mencionados porcentagens variam em fungdo da classificagfo realizada de
ditos instrumentos de divida dentro do risco normal entre as seguintes subcategorias: Sem risco
apreciavel, Risco baixo, Risco meio - baixo, Risco meio, Risco meio - alto e Risco alto.

O reconhecimento na conta de custos e proveitos do merego de juros sore a base dos termos
contratuais se interrompe para todos os instrumentos de divida qualificados individualmente
como deteriorados € para aqueles para 0s que se tivessem calculado colectivamente perdas por
deteriora¢io por ter importe vencidos com um antigiiidade superior a trés meses.

h) Valoragfio das contas em moeda estrangeira

A moeda funcional da Sociedade é o Euro. Em conseqiiéncia, todos os saldos e transagdes
denominados em moedas diferentes ao Euro se consideram denominados emn moeda estrangeira.

Ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 nfo existem activos ¢ passivos em moeda estrangeira do
importe significativo mantidos pela Sociedade.

No reconhecimento inicial, os saldos devedores e credores denominados em moeda estrangeira
se transformam 4 moeda funcional utilizando o tipo de cdmbio de contado da data de
‘ reconhecimento, entendido como o tipo de cdmbio para entrega imediata. Posteriormente ao
w2 reconhecimento inicial se aplicam as seguintes regras para a converséo de saldos denominados
em moeda estrangeira 38 moeda funcional:

1) Os activos e passivos de cardter monetario, se transformam ao tipo de
cambio de fechamento, entendido como o tipo de cdmbio meio de contado da
data a que se eferem os estados financeiros.
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it) As partidas nfo monetarias valoradas ao custo historico, se transformam
ao tipo de cdmbio da data de aquisigio.

iit) As partidas ndo monetdarias valoradas ao valor razoével, se transformam
a o tipo de cAmbio da data em que se determina o valor razoavel.

iv) As receitas e despesas se convieten aplicando o tipo de cambio da data
da operacgfo. Nio obstante, se utiliza um tipo de cdmbio meio do periodo para
todas as operagles realizadas no mesmo, salvo que tenha sofrido variagdes s
significativas. As amortizac3es se transformam ao tipo de cAmbio aplicado ao
correspondente activo.

As diferengas de cdmbio surgidas na conversfo dos saldos devedores e credores denominados
em moeda estrangeira se registram, em geral, na conta de custos ¢ proveitos.

i) Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e despesas por juros e conceitos assimilaveis a eles registam-se contablemente, em
geral, em fungdo de seu periodo de mereco e por aplicagfo do método de tipo de juro efectivo.

As comissSes pagadas ou cobradas por servigos financeiros, com independéncia da
denominagio que recebam contratualmente, se classificam nas seguintes categorias, que
determinam sua imputacio na conta de custos e proveitos:

1) Comissdes financeiras que s3o aquelas que formam parte integral do
rendimento ou custo efectivo de uma operagfio financeira e se imputam a conta
de custos e proveitos ao longo da vida esperada da operagfio como ajuste ao
custo ou rendimento efectivo da mesma.

i) Comissdes ndo financeiras que sdo aquelas derivadas das prestagdes de
servigos ¢ podem surgir na execugdo de um servigo que se realiza durante um
periodo de tempo e na prestagfio de wm servigo que se executa erm wm acto
singular.

/ As receitas e despesas em conceito de comissdes e honordrios assimilados registam-se na conta
/ de custos e proveitos, em geral, de acordo aos seguintes critérios:

/ ; 1) Os que correspondem a transa¢les ou servigos que se realizam durante
Lo um periodo de tempo  registam-se durante o periodo de tais transagGes ou
SErvicos.

i) Os que correspondem a uma transagio ou servigo que se executa em um
ato singular registam-se quando se produz o acto que os origina.
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As receitas e despesas nfo financeiros registam-se contablemente em fungfo de principio do
merego. As cobrangas e pagamentos diferidos no tempo registam-se contablemente pelo importe
resultante de actualizar financeiramente os fluxos de efectivo previstos a taxas de mercado.
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)] Garantias financeiras

Se consideram garantias financeiras os contratos pelos quais a Sociedade se obriga a pagar umas
quantidades especificas por um terceiro no suposto de ndo fazé-lo este, com independéncia de
sua forma juridica que pode ser, entre outras, a de fianga, aval financeiro ou técnico e crédito
documentario irrevogéavel emitido ou confirmado pela Sociedade.

As garantias financeiras se classificam, em fungfo do risco de insolvéncia imputével ao cliente
ou a operag#io ¢, no seu caso, s¢ estima a necessidade de constituir provisdes para elas mediante
a aplicagéo de critérios similares aos indicados na Nota 11 g) para os instrumentos de divida
valorados a seu custo amortizado.

No caso que seja necessario constituir uma provisio pelas garantias financeiras, as comissdes
pendentes de merego, que registam-sen a epigrafe Periodificaciénes do passivo do balango de
situac8o, se reclasifican a correspondente provisio.

k) Arrendamentos

Os contratos de arrendamento se apresentam em fungfo do fundo econdmico da operacdo com
independéncia de sua forma juridica e se classificam desde o inicio como arrendamentos
financeiros ou operativos.

i) Um arrendamento se considera como arrendamento financeiro quando
se transferem  substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a
propriedade do activo objeto do contrato.

Quando a Sociedade actua como arrendadora de um ben, a soma dos valores
atuais dos importe que recebera do arrendatario mais valor residual garantido,
habitualmente o preco de exercicio da opcdo de compra do arrendatério &
finalizacfio do contrato, se registra como um financiamento emprestada a
terceiros, por isso se inclui na epigrafe de Investimentos crediticias do balango
de situagdo, de acordo com a natureza o arrendatario.

Por outra parte, quando a Sociedade actua como arrendatéria, se registra o custo
dos activos arrendados no balango de situagfio, segundo a natureza do ben
objeto do contrato, ¢, simultanearente, um passivo pelo mesmo importe, que
sera o mais novo do valor razoavel do ben arrendado ou da soma dos valores
atuais das quantidades a pagar ao arrendador mais, no seu caso, o preco de
exercicio da opgio de compra. Estes activos se amortizam com critérios
similares aos aplicados ao conjunto dos activos materiais de uso préprio.

As receitas e despesas financeiros com origem nestes contratos se abonam e
carregam, respectivamente, 4 conta de custos e proveitos de modo que o
rendimento se mantenha constante ao longo da vida dos contratos.
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i) Os contratos de arrendamento que nfo se consideram arrendamentos
financeiros se classificam como arrendamentos operativos.

Quando a Sociedade atua como arrendadora, se registra o custo de aquisigéo dos
bens arrendados na epigrafe de Activo corporeo. Ditos activos se amortizam de
acordo com as politicas adotadas para os activos corporeos similares de uso
proprio e as receitas procedentes dos contratos de arrendamento se reconhecem
na conta de custos e proveitos de forma linear,

Por outra parte, quando a Sociedade atua como arrendatéria, as despesas do
arrendamento incluindo incentivos concedidos, no seu caso, pelo arrendador,
registam-se linealmente na conta de custos e proveitos.

Iy Imposto sobre beneficios

O Imposto sobre Sociedades se considera como uma despesa e se registra na epigrafe de
Imposto sobre beneficios da conta de custos e proveitos ¢xceto quando ¢ conseqiiéncia de uma
transacdo registrada diretamente no patriménio liquido, em cujo suposto se registra diretamente
no patrimdnio liquido, e de uma combinagdo de negdcios, na qual o imposto diferido se registra
como um elemento patrimonial mais da mesma,

A despesa da epigrafe de Imposto sobre beneficios vem determinado pelo imposto a pagar
calculado respeito 4 base tributivel do exercicio, uma vez consideradas as variagfes durante dito
exercicio derivadas das diferengas temporarias, dos créditos por dedugdes e bonificagGes e de
bases tributdveis negativas. A base tributavel do exercicio pode diferir do resultado liquido do
exercicio apresentado na conta de custos e proveitos ja que excluem as partidas de receitas ou
despesas que s3o gravables ou dedutiveis em outros exercicios e as partidas que nunca o séo.

Os activos e passivos por impostos diferidos correspondem aqueles impostos que se prevéem
pagaveis ou recuperaveis nas diferengas entre os importe em livros dos activos e passivos nos
estados financeiros e as bases tributdveis correspondentes, se contabilizam utilizando o método
do passivo no balango de situagio e se quantificam aplicando a diferenga temporéria ou crédito
que corresponda o tipo de encargo ao que se espera recuperar ou liguidar.

Um activo por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito de dedugGes e
bonificactes e um crédito de bases tributdveis negativas, se reconhece sempre que seja provavel
que a Sociedade obtenha no futuro suficientes ganhos fiscais contra as que possa fazé-lo
efectivo. Se considera provavel que a Sociedade obtera no futuro suficientes ganhos fiscais,
entre ontros supostos, quando:
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i) Existem passivos por impostos diferidos cancelables no mesmo
exercicio que o da realizagdo do activo por imposto diferido ou em outro
posterior no qual possa compensar a base tributavel negativa existente ou
produzida pelo importe antecipado.

i) As bases tributdveis negativas foram produzidas por causas
identificadas que é improvéavel que se repitam.
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Os passivos por impostos diferidos se contabilizam sempre.

Em cada fechamento contabil se revisam os impostos diferidos registrados, tanto activos como
passivos, com o objetivo de comprovar que se mantém vigentes e efectudndose as oportunas
corre¢des nos mesmmos.

m) Activo corpdreo

O activo corpéreo de uso proprio corresponde ao imobilizado corpéreo que se estima que se lhe
daré um uso continuado pela Sociedade. Se avalia a seu custo de aquisi¢io menos sua
correspondente amortizagdo acumulada e, no seu caso, menos qualquer perda por deterioragio
que resulte de comparar o valor liquido de cada elemento com seu correspondente importe
recuperavel,

As amortizagdes se calculam sistematicamente segundo o método linear, aplicando os anos de
vida util estimada dos diferente elementos sobre o custo de aquisigdo dos activos menos seu
valor residual. As dotagdes anuais em conceito de amortizag3o do activo material registam-se
com cargo na conta de custos e proveitos e se calculam em fungdo dos seguintes anos de vida
util estimada, como média, dos diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
util estimada

Outras instalagfes, conjunto de utensilios ou ferramentas e mobilia 6 — 10 anos
Equipes para processos de informagéo 4 anos

Em cada fechamento contébil, a Sociedade analisa se existem indicios, tanto internos como
externos, que o valor liquido dos elementos de seu activo corpéreo excede de seu
correspondente importe recuperavel. Em dito caso, a Sociedade reduz o valor em livros do
correspondente elemento até seu importe recupervel e ajusta os cargos futuros em conceito de
amortizagfo em proporgdo a seu valor em livros ajustado e a sua nova vida atil remanescente,
no caso de ser necesarea uma reestimacion da mesma. Por outra parte, quando existem indicios
que se recuperou o valor de um elemento, a Sociedade registra a reverso da perda por
deterioragdo contabilizada em periodos anteriores e ajusta os cargos futuros em cocepto de sua

/ amortizacfo. A reversdo da perda por deterioragfo de uin elemento em nenhum caso pode supor
/ o aumento de seu valor em livros acima daquele que teria se nfo se tivessem reconhecido perdas
I s por deterioracfo em exercicios anteriores.

e A Sociedade, pelo menos no final de cada exercicio, procede a revisar a vida 1itil estimada dos
A@;E%m{a\‘%\\ elementos do activo corpdreo de uso proprio com a finanlidad de detectar cambio
(St 2\ significactivos nas mesma que, no caso de produzir-se, se ajustam mediante a correspondente
reaerers unai0 8\ corregdo do registro na conta de custos € proveitos de exercicios futuros da dotagfo a sua
amortizagdo em virtude da nova vida til estimada.
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As despesas de conservagio e manutengdo dos activos materiais de uso proprio registam-se na
conta de custos e proveitos do exercicio em que se incorrem.
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Os critérios aplicados pela Sociedade para o reconhecimento do custo de aquisigéo dos activos
cedidos em arrendamento operativo, para sua amortizagdo ¢ para a estimativa de suas
respectivas vidas fiteis e para o resgistro de suas perdas por deteriorago coninciden com 0s
descritos em relagdo com os activos materiais de uso proprio.

n) Activo intangivel

Os activos intangiveis sdo activos nfio monetarios identificiveis mas sem aparéncia fisica. Se
considera que os activos intangiveis sdo identificiveis quando sdo separdveis de outros activos
porque se podem alienar, arrendar ou dispor deles de forma individual ou surgem como
conseqiiéncia de um contrato ou de outro tipo de negécio juridico. Se reconhece um activo
intangivel quando, além de satisfazer a definig@o anterior, a Sociedade estima provavel a
percepgio de beneficios econdmicos derivados de dito elemento e seu custo pode estimar-se de
maneira confiavel,

O activo intangivel corresponde as aplicagdes informaticas que possui a Sociedade.

Os activos intangiveis se reconhecem inicialmente pelo seu custo, ja seja este o de adquisicion
ou de produgdo, e, posteriormente, se avaliam pelo seu custo menos, quando proceda, a
amortizagdo acumulada e qualquer perda por deterioragfo.

Os activos intangiveis com vida definida se amortizam em fungfo da mesma, aplicandose
critérios similares aos do activo material. A média de vida til estimada para o activo intangivel
é de 3 anos.

Em qualquer caso, a Sociedade registra contablemente qualquer perda que tenha podido
produzir-se no valor registrado destes activos com origem na sua deterioragio com contrapartida
na conta de custos e proveitos. Os critérios para o reconhecimento das perdas por deterioragéo
destes activos e, no seu caso, das recuperagtes das perdas por deterioragfo registradas em
exercicios anteriores sdo similares aos do activo material.

fi) Provisdes e passivos contingentes

Se consideram provisdes as obrigac3es atuais da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de
fatos passados, que se encontram claramente especificadas quanto a sua natureza & data dos
estados financeiros, mas resultam indeterminadas quanto a seu importe ou momento de
cancelamento, ao vencimento das quais e para cancela-las, a Sociedade espera que devera
desprender-se de recursos que incorporam beneficios econdmicos. Ditas obrigagbes podem
surgir pelos aspectos seguintes:

i) Uma disposigdo legal ou contratual.
1) Uma obrigagfio implicita ou tacita, cujo nascimento se situa em uma

expectativa vélida criada pela Sociedade frente a terceiras respeito da assungo
de certos tipos de responsabilidades. Tais expectativas se achem quando a
Sociedade aceita publicamente responsabilidades, se derivam de
comportamentos passados ou de politicas empresariais de dominio pablico.
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iii) A evolugio praticamente segura do regulamento em determinados
aspectos, em particular, projetos normactivos dos que a Sociedade nfo podera
subtrair-se.

S&o passivos contingentes as obrigagdes possiveis da Sociedade, surgidas como consegiiéncia
de fatos passados, cuja existéncia esta condicionada a que ocorra ou nfio, um ou mais eventos
futuros indepencdientes da vontade da Sociedade. Os passivos contingentes incluem as
obrigagdes atuais da Sociedade cuja cancelamento ndo seja provével que origine uma
diminuigfo de recursos que incorporam beneficios econdmicos ou cujo importe, em casos
extremamente raros, ndo possa ser quantificado com a suficiente fiabilidade.

As provisGes e 0s passivos contingentes se qualificam como provéveis quando existe maior
verossimilhanga que ocorram que em caso contrario, possiveis quando existe menor
verossimilhancga que ocorram que do contrario e remotos quando sua aparigio é extremamente
rara.

A Sociedade inclui nas contas anuais todas as provisdes significativas com relagdo as quais se
estima que a probabilidade que se tenha que atender a obrigagdo € maior que em caso contrario.
Os passivos contingentes n#o se reconhecem nas contas anuais mas se informa sobre os mesmos
a ndo ser que se considere remota a possibilidade que se produza uma saida de recursos que
incorporem beneficios econdmicos.

As provises se quantificam tendo em consideragdo a melhor informaciio disponivel sobre as
conseqiiéncias do fato que as originam e sfo estimadas em cada fechamento contabil. As
mesmas sdo utilizadas para enfrentar as obrigages especificas para as quais foram
reconhecidas, procediéndose a sua revers#o, total ou parcial, quando ditas obrigacdes deixam de
existir ou diminuem.

Ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 se encontravam em andamento diferentes procedimentos
Jjudiciais e reclamagdes entabulados contra a Sociedade com origem no desenvolvimento
habitual de suas actividades. Tanto os assessores legais da Sociedade como seus
Administradores entendem que a conclusio destes procedimentos e reclamagdes ndo produzira
um efeito significactivo, adicional ao, no seu caso, incluido como proviso, na contas anuais dos
exercicios nos quais finalizem.

; Ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 a Sociedade tem registrada em relagfo as atas fiscais

{ elevadas pelas autoridades tributdrios a seu Filial de Portugal em exercicios anteriores ascendeu
/ a 412 milhares de euros (Nota 27).Alem disso, ao 31 de dezembro de 2012 a Sociedade tem
registrada em relagdo as atas fiscais elevadas pelas antoridades tributarios a seu Filial de Italia
em exercicios anteriores ascendeu a 1.973 milhare de euros (Nota 27),

o) Activos ndo correntes em venda

A epigrafe de Activos ndo comentes em venda do balango do situagfio inclui os activos, seja
| ghimese 2 qual for a sua natureza, que ndo fazendo parte das actividades de explorag8o, incluam montantes
RAST S S . « ~ . C ooy

Ny ; itk &;53/ cujo prazo de execugdo ou recuperagio se espera que seja Superior a um ano a contar da data a
N e que as contas anuais se referem.
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Quando excepcionalmente se espera que a venda ocorra num periodo superior a um ano, a
Sociedade valoriza o custo de venda em termos actualizados, registando o aumento do seu valor
devido 4 passagem do tempo na epigrafe de Proveitos (Custos) de activos nfio correntes em
venda ndo classificados como operagdes interrompidas da conta de custos € proveitos.

Em conseqiiéncia a recuperagio do valor em livros destas partidas, que podem ser de natureza
financeira e ndo financeira, previsivelmente tera lugar através do prego que se obtenha na sua
transferéncia, em lugar de mediante seu uso continuado,

Os activos recebidos pela Sociedade para a satisfago, total ou parcial, das obriga¢des de
pagamento frente a ela de seus devedores se consideram activos ndo correntes a venda, salvo
que a Sociedade tenha decidido fazer um uso continuado desses activos.

Os activos classificados como Activos ndo correntes a venda se avaliam, em geral, pelo menor
importe entre seu valor em livros no momento no qual sdo considerados como tais e seu valor
razoavel liquido dos custos de venda estimados de ditos activos. Enquanto que permanecem
classificados como Activos nfio correntes a venda, 0s activos materiais ¢ imateriais amortizables
pela sua natureza nfo se amortizam,

No caso que o valor em livros exceda ao valor razoavel dos activos liquido de seus custos de
venda, a Sociedade ajusta o valor em livros dos activos pelo importe de dito excesso, com
contrapartida na epigrafe de Proveitos (Custos) de activos nfio correntes em veta nfo
classificados como operagBes interrompidas da conta de custos e proveitos, No caso de
produzir-se posteriores incrementos do valor razodvel dos activos, a Sociedade reverte as perdas
anteriormente contabilizadas, aumentando o valor em livros dos activos com o limite do importe
anterior a sua possivel deterioragdo, com contrapartida na epigrafe de Proveitos (Custos) de
activos ndo correntes em veta ndo classificados como operagdes interrompidas da conta de
custos € proveitos.

P Despesas de pessoal e retribuigdes post-emprego

Se consideram retribuigdes post-emprego as remuneragdes aos empregados que se liquidam
/ depots da terminago de seu periodo de emprego.

Com data 15 de junho de 1998 se formalizou um contrato de seguro coletivo de rendas diferidas
com reembolso de gratificagSes com a companhia La Estrella Seguros que garante a cobertura
A futura dos compromissos que a Sociedade tem contraidos por prestagdes de aposentadoria com
,L—’ o pessoal com direito a dita cobertura {compromisso de contribuigfo definida).

s
st s 2 N

7/ Este contrato se instrumentaliz6 através de wma apdlice que comporta o pagamento periddico
S GOHET ROLRIGLEL B
 INTARRRETE Ju;&co%

pela Sociedade de uma contribui¢do definida (prima mensal, actualizable anualmente),
nipenaina 02 iregistrada como despesa na rubrica Despesas de pessoal da Conta de custos e proveitos adjunto,
e que no exercicio 2012 ascendio a 298 milhares de euros (250 milhares de euros em 2011)
(Nota 37).

Por outra parte, a Sociedade ndo mantém acordos especificos com Administradores e/ou pessoal
da Alta Diregdo com a finalidade de indemnizarles no momento em que se interrompa seu
contrato.
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Q) Estado de fluxos de efectivo

No estado de fluxos de efectivo se utilizam determinados conceitos que tém as definigdes
seguintes:

i) Fluxos de efectivo, que sio as entradas e saidas de dinheiro em efectivo
e de seus equivalente, entendendo por estes os investimentos a curto prazo de
grande liquidez ¢ sob risco de alteragSes no seu valor.

i) Actividades de exploragdo, que sdo as actividades tipicas da Sociedade
e outras actividades que nfo podem ser qualificadas como de investimento ou
de financiamento.

iii) Actividades de investimento, que sfo as correspondentes & aquisicio,
transferéncia ou disposigfio por outros meios de activos a longo prazo e outros
investimentos ndo incluidas no efectivo e seus equivalentes.

iv) Actividades de financiamento, que sfo as actividades que produzem
cémbio no tamanho e composigdo do Patrimdnio liquido e dos passivos que nfo
fazem parte das actividades de exploragfo.

12. Deveres de lealdade dos Administradores

Em relacdo com os requisitos da secgdo 2 do artigo 229 da Lei sobre as Sociedades de
Capital, os membros do Conselho de Administra¢do da Sociedade ndo tém qualquer
participacdo no capital de outras entidades com um género de actividade igual, anédlogo ou
complementar ao que constitui o objecto social da mesma. De igual modo se incluem as
informacdes relativas a tais membros que declararam desempenhar cargos ou fungdes,
por conta propria ou alheia, noutras entidades com um género de actividade igual, analogo
ou complementar ao que constitui o objecto social da mesma e cuja informacgédo se resume
em seguida:

Namero de
Conselheiro Sociedad Cargo acciones
José Coronel de Palma
y Martincxz Agulld Carterpillar Financial Renting, S. AU, Conselheiro Delegado -
Jos¢ Miguel Garcia Carterpillar Financial Renting, S.AU.  Conselheiro -
Concepcion Flores Carterpillar Financial Renting, $.AU.  Consclheira -

Nenhum do membros do conseltho percebe remuneracion alguma por seu pertence a dito conseltho. Nio
existem abonos nem créditos concedidos a membros do Conselho de Administracio durante 2012,
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13. Atendimento ao cliente

O artigo 17.2 da Ordem ECO/734/2004, de 11 de margo, sobre Departamentos e Servigos de
Atendimento ao Cliente e o Defensor do Cliente das Entidades Financeiras, indica que na
memoria das contas anuais se deve resumnir, brevemente, o contetido da memoéria do Servigo de
Atendimento ao Cliente da Sociedade.

Durante os exercicios 2012 e 2011 nfo se recebeu nenhuma reclamagdo nem queixa na qual o
Servigo de Atendimento ao Cliente tenha tido que intervir.

14, Risco de crédito

A regra geral de Caterpillar Financial Services Corporation {a seguir, CFSC ou a Casa Matriz)
em matéria de risco de crédito é que todas as operagées (leasing financeiro, leasing operactivo,
venda a prazos) devem ter um caréter finalista (nfo cerca o financiamento pura), isto ¢, s6 cerca
financiar ou arrendar financeiramente bens, devendo ficar vinculada a propriedade a Sociedade
em todos os casos, ben seja por ser proprietario dos bens ben pela reserva de dominio sobre os
INEeSmos.

Qualquer excegdo ao anterior (empréstimos para financiamento de inventarios ou outros
péstamos ocasionais) devera ser submetida a autorizagfio prévia, expressa e por escrito da
Direcio de Riscos da Casa Matriz.

Os bens suscetiveis de operagdes por parte da Sociedade sfo bens méveis. Qualquer excegfo ao
anterior (por exemplo um imével), devera ser submetida, igualmente, & autoriza¢io prévia,
expressa e por escrito do Comité de Riscos de CESC.

Podem ser objeto das operagBes da Sociedade bens mdveis novos ou usados, marca Caterpillar
ou do Grupo Caterpillar ou marca nfo Caterpillar, sempre que seu provedor seja um distribuidor
exclusivo ou autorizado do Grupo Caterpillar.

Vi As faculdades para autorizar riscos de crédito sfo concedidas por CFSC e tém carater
: individual. Qualquer denegacio de uma operagio requereria a revisdo por parte do nivel
superior, que poder4 reconsiderar a decisdo do nivel inferior.

As operagdes que excedam dos limites de faculdades concedidas a Sociedade, deverdo ser

{ submetidas a aprovacio e a Diregfio de Riscos da Casa Matriz.

/;,;
[ Wt

O prazo méximo das operagBes ndo podera exceder dos 72 meses. Qualquer excegdo a ditos

m prazos devera ser submetida & aprovagfio prévia, expressa e por escrito da Diregio de Riscos da

/8 st s \ Casa Matriz.
/ \‘3"“\; £ ROIGUEZ ;g
ST INTERPRETE WRALO & ]
",‘«mmwg 2T,

[ gersis A prética habitual é a periodicidade mensal das quotas a cobrar, sem prejuizo de as excepgdes
“'\1\» g 5/ pontuais serem aprovadas pelo respectivo Nivel de Autorizagio de Riscos que corresponda.
L « 4

A assuncdo de riscos de valor residual devera ajustar-se a politica corporativa que exige uma
comprovagdo interna do valor antendiendo ao modelo do ben, a seu preco, ao prazo da operagio
e ao namero de horas grau de aproveitamento previstas.
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Os critérios de politica expostos sdo validos para os paises nos quais opera a Sociedade
(Espanha, Portugal, Italia, Grécia ¢ Bulgéria).

Quanto 4 gestion de cobranga de impagados, as pautas seguidas, de acordo com o Credit Policy
Manual sdo a seguintes:

- Impagados com mais de 1 dia e menos de 90 dias de antigiiidade: gestdo amistosa.
- Impagados com mais de 90 dias de antigiiidade: gestdo pre-disputadora ou disputadora.

As reposesiones de equipes suporfo o passe a conta de inventario (ou equipes recuperados),
aplicandose o critério de valoragfo estabelecido na Circular 4/2004 de Banco da Espanha. Para
estimar o valor de feira livre dos bens se acudira aos que resultemn dos livros de valoragéo
existentes nos diversos paises nos quais se opera ou & valoragio que déem os servigos internos
do Grupo (o mais novo deles).

15. Risco de liquidez

A Sociedade nfio apresenta um risco de liquidez significactivo logo que nfo estd exposta a
demandas diarias de efectivo por parte de terceiros. Em conseqiiéneia, a Sociedade ndo mantém
recursos em efetivo significactivos jé que nfo s8o necessarios para sua actividade fundamental,

Quanto ao mais, o grosso da carteira de investimentos crediticias (cujo vencimento esta descrito
na Nota 20) estd financiado por linhas de crédito concedidas por Caterpillar International
Finance, S.a.r.], sociedade do Grupe domiciliada em Luxemburgo. Em 18 de Fevereiro de 2008
o Conselho de Administragio da Sociedade acorda unanimemente a aprovacio da cessfo no
més de Margo de 2008 2 sociedade do Grupo Caterpillar Internacional Finance, S.ar.l
(sociedade domiciliada no Luxemburgo) por parte da Caterpillar Internacional Finance, Plc.
(sociedade do grupo domiciliada em Dublin) (Nota 26) dos contratos de todos os
financiamentos, subrogando-se a filial luxemburguesa na posicfio da anterior entidade de
crédito, a filial irlandesa Caterpillar International Finance, Plc,

Ditas linhas tém e todos os casos wm vencimento indefinido, exigiéndose para seu
cancelamento, em qualquer caso, um pré-aviso de dois anos e um més (Nota 26).

16. Risco do tipo de juro
A actividade da Sociedade consite fundamentalmente no financiamento da compra de produtos
Caterpillar através de contratos de arrendamento financeiro e contratos de empréstimo. Tanto ¢

sucesso na realizagdo desta actividade de financiamento como o custo dos fundos necessarios
sdo muito sensiveis as cAmbio nos tipos de juros.
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Estas operagdes de arrendamento financeiro e empréstimo podem estas baseadas tanto em tipos
de juros fixos como volaveis. Uma gestdo prudente do risco do tipos de juro requer que 0s
activos a tipo de juro fixo estejam financiados completamente com passivo a tipo de juro fixo e
que 0s activos a tipo de juro varidvel estejam financiados completamente com passivo a tipo de
juro variavel. Existe uma exposig#o ao risco de taxas de juros quando o anterior nfio se cumpre.
Os limites de exposigdo ao risco de taxas de juros da Sociedade sio definidos em termos de
porcentagem de cobertura.

A gestdo do risco do tipo de juro esta centralizada em nivel europeu em Caterpillar International
Finance, S.a.r.1, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo que € responsivel da
manuten¢io de mma porcentagem de cobertura aceitavel, definido este com base na experiéncia,
em uma categoria dentre 75% e 90%. O limite superior estd baseado na experiéncia da
Sociedade que aproximadamente 10% dos activos em carteira sdo cancelados pelo cliente antes
de seu vencimento e, portanto, ndo devem ser cobertos. O limite de 75% esta basado na situagio
actual dos tipos de juros e na estimativa de sua evolugfio futura. Excecbes a esta politica devem
ser autorizadas pelo presidente da Divisdo Financeira da Casa Matriz. A porcentagem de
cobertura ao 31 de dezembro de 2012 foi de 84% ( 93% ao 31 de dezembro de 2011).

O risco de tipo de juro ¢ administrado mediante a quantificacfo por intervalos de tempo das
posi¢des abertas de risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que reduzam o
risco derivado de ditas posigdes abertas. O valor nominal dos derivados financeiros ao 31 de
dezembro de 2012 foi de 227 milhSes de Euros (194 milhdes de Euros ao 31 de dezembro de
2011) (Nota 19).

17. Concentracéo de riscos

A Sociedade analisa a concentragdo de riscos com sujeitos ou grupos, seguindo as diretrizes da
normativa sobre recursos proprios do Banco da Espanha.

Com relagio ao cumprimento por parte da Sociedade do limite aos grandes riscos e a
concentragdo, é preciso assinalar que a Sociedade obtém garantias dinheiramas de Caterpillar
International Finance S.4.r.1., sociedade do Grpo com sede em Luxemburgo para aquelas
contrapartes cujo risco acumulado supera o limite de concentragio de 25% exigido pela
legislagdo do Banco da Espanha.

18. Caixa e depdésitos em bancos centrais

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 é o
seguinte:

3
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..%cwgzmamzag ‘\ Milhares de euros
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9. Derivados de negociaciio

Esta epigrafe inclui o valor razoavel dos derivados que nfio formam parte de coberturas
contabeis por ndo haver-se realizado teste de efectividade.

O valor razoével dos elementos incluidos na Carteira de negociacio de activo e passivo ao 31 de
dezembro de 2012 e 2011 foi determinado diretamente pela Casa Matriz utilizando a técnica de
valoragdo de Descontos de fluxos de efectivo, com base em curvas de tipos de juros de mercado.

O desdobramento do saldo de Derivados de negociago do activo e do passivo dos balangos de
situagdo ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 € o seguinte:

Milhares de euros

2011 2010
Valor Valor razodvel Valor Valor razogvel
Active Passive Nocional Activo Passive
Nocional
Permutas financeiras 226 630 - 1919 193 570 - 1579

O importe nocional e/ou contratual dos contratos de Derivados de negociagfo nfo supde uma
quantificag@o do risco assumido pelo Grupo ja que sua posi¢fo liquida se obtém da
compensagio e/ou combinagio de ditos instrumentos.

20. Investimentos crediticias

O desdobramento desta epigrafe dos balancos de situagfio a0 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 ¢

O seguinte:
Mithares de euros

2012 2011
Depésitos em entidades de crédito 1 31
Crédito sobre clientes 422 530 366312
422 531 366 343

Ajustes por valorago
Crédito sobre clientes (20413) (37512
402 118 328 831

O desdobramento, por modalidade e situacio, da epigrafe de Depositos em entidades de Crédito
a0 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 ¢ o seguinte:

Milbares de euros

2012 2011
Depositos em entidades de crédito
Qutras contas 1
1 31
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O tipo de juros meio merecido pelos Depdsitos em Entidades de Crédito durante os exercicios
2012 e 2011 tem sido de 0,01% em ambos exercicios.

Todos os Depésitos em Entidades de Crédito estdo denominados em Euros.

O desdobramento, por modalidade e situagfio, da epigrafe de Crédito 4 clientela ao 31 de
dezembro de 2012 e 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

Crédito 4s AdministragBes Piiblicas Espanholas - 8

Administragdes Piblicas locais - 8

Activos duvidosos - -

Crédito a outros setores residentes 127010 100 500

Crédito comercial operagdes sem recurso 5112 8 649

Outros devedores a prazo 76 685 30 163

Arrendamentos financeiros 33 655 39787

Devedores 4 vista e varios 317 822

Activos duvidosos 11241 21079

Crédito as Administragdes Pablicas ndo residentes - -

Crédito a outros setores ndo residentes 295 425 265 692

Crédito comercial 11383 13701

Outros devedores a prazo 77 255 64 989

Arrendamentos financeiros 192 415 164 429

Devedores a vista e varios 2 036 2 925

Activos duvidosos 12 337 19 648

Qutros activos financeiros 95 112

Ajustes por valoragfio setor residente (8 935) (18 053)

Corregdes de valor por deterioragdo de activos (8 828) (17 527)

Juros merecidos 366 269

Descontos na aquisicio - -

Comissdes (473) (795)

. Ajustes por valorag8o setor nfo residente (11478 (19459

Correcdes de valor por deterioracio de activos (7 919) (15 158)

Juros merecidos 903 795

5 Descontos na aquisig¢io an (223)

‘ 'ﬁi“ﬁjﬁgi?i‘%%; Comissdes (4 445) (4 873)
i ~:;:§1zzszz :

O tipo de juros meio merecido pelo Crédito a clientela durante os exercicios 2012 e 2011 tem
sido de 3,99% € 0 4,10 %, respectivamente..
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Toda a carteira de Investimentos crediticias ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 se tenha

denominada em euros.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a epigrafe Outros activos financeiros dentro da carteira de
Investimentos crediticios regista saldos a débito por finangas dadas em numerario derivadas de
contratos de renting, processos legais ou alugueres, num montante de 88 milhares de euros e
105 milhares de euros, respectivamente.

A concentragdo do risco, por tipo de instrumento, da epigrafe de Crédito 4 clientela ao 31 de
dezembro de 2012 e 2011 é a seguinte:

Armrendamento financeiro
Financiamento a prazo
Crédito comercial

Outros

Corregdes valor deterioragfio

Importe
230 498
153 008

16 494
18 864

418 864

(16 747)
402117

2012

55,03%
36,53%
3,94%
4.50%

100%

Milhares de euros

2011
Importe Y
234 503 64,87%
100 052 27,68%
22 350 6,18%
4 580 1.27%
361 485 100%
(32 685)
328 800

A distribuig8o geografica do risco da carteira de Investimentos crediticias, em funcfo da
localizagdo da contraparte, ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 é a seguinte:

] Espahna
/ Portugal
: Italia
Grécia
Bulgaria
Outros

OBRIGUEL )
RETE JURADD 55
Sava e TR B

SR S8
Uz

Importe

118 619
79572
201 541
1722
568

9%

402118

201

%

(3]

29,50%
19,79%
50,12%
0,43%
0,14%
0.02%

100%

Milhares de euros

2011

Importe Y
236 989 72,08%
62 682 19,06%
23 352 7,10%
4611 1,40%
1054 0,32%
143 0.04%

328 831 100%
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A pritica totalidade da clientela da Sociedade esta composta por empresas, empresarios
ndividuais e, em menor medida, administragdes piblicas. Dada a natureza dos activos
financiados pela Sociedade (bens de investimento) nfio existem riscos significactivos com lares.
A concentrago do risco, por setor de actividade do credenciado, da carteira de Investimentos
crediticias ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

2012 2011
Importe % Importe %
Instiluigdes publicas residentes - 0,00% 1 0,00%
Residentes
Apgricultura, gado caca ¢ silvicultura 183 0,05% 180 0,06%
Inddstrias extractivas 2 885 0,71% 6235 1,90%
Indtistrias manufatureiras 148 0,04% 120 0,04%
Produgiio e distribui¢io de energia elétrica, gés ¢ dgua 20 0,01% 17 0,01%
Construgio 339 563 84,52% 263911 80,26%
Comércio ¢ consertos 40 372 9.99% 33253 10,11%
Hotelaria 75 0,02% 133 0,04%
Transporte, armazenamento ¢ comunicagdes - 0,00% - 0,00%
Intermediagfo financeira (exceto entidades de Crédito) - 0,00% - 0,00%
Actividades imobiliarias e servigos empresariais 15292 3,78% 17 126 5,21%
Outros servigos 3 580 0,89% 7845 2,37%
N#o residentes - 0,00% - 0,00%
Outros/Sem classificar - 0.00% - 0.00%

402 118 100,00% 328831 100.00%

O detalhe, por prazos de vencimento remanescentes, da carteira de Investimentos crediticias ao
31 de dezembro de 2012 e 2011 é a seguinte:

'ﬁ Milhares de euros

2012 2011

/ A vista 3 646 11 847

Até um més 17 588 14 433

/ 4 Mais de um més ¢ até trés meses 7751 11790

Mais de trés meses e até seis meses 11926 8§ 805

e, Mais de seis meses e até um ano 43 833 83 445

“‘;‘:‘: f‘;ﬂﬁa Mais de um ano e até cinco anos 254 456 211212

[ oircue 2)\ Mais de cinco anos 83 236 24 668

gl m.mf Outros/Sem classificar 95 143

'S, fnmmn o) Ajustes por valoragdo (20 413) (37512)
‘ “'ri;,’";}; ante QQ

= 402118 328 831
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O detalhe, por areas geograficas, dos activos deterioragdos de crédito a clientela a0 31 de
dezembro de 2012 e 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

Importe % Importe Y

Espahna 11242 47,68% 21079 51,76%
Portugal 3604 15,28% 4272 10,49%
Italia 8732 37,04% 15376 37,75%
Grécia - 0,00% - 0,00%
Bulgéria - 0.00% - 0.00%
23577 100.00% 40727 100.00%

O detalhe ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 do saldo de Corregdes de valor por deterioragiio de
activos-crédito sobre clientes da epigrafe de Investimentos crediticias € o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

Pelo tipo de cobertura;
Cobertura especifica 16215 32 165
Cobertura genérica 534 520
16 749 32685

O movimento durante o exercicio 2012 e 2011 do saldo de Corregdes de valor por deterioragio
de activos da epigrafe de Investimentos crediticias-crédito sobre clientes é o seguinte;

Milhares de euros

4 Cobertura  Cobertura
‘ especifica genérica Total
Saldo a0 31 de dezembro de 2010 54821 578 55399
Dotagdes liquidas com cargo a resultados (Nota 41) 13512 - 13512
Recuperages liquidas com creditagfio nos resultados (Nota 41) (10 380) (58) (10 438)
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos (Nota 41) (14 948) - (14 948)
Outros movimentos {10 840 - (10 840)
Saldo a0 31 de dezembro de 2011 32 165 320 32 685
a00 g Dotagdes liquidas com cargo a resultados (Nota 41) 33435 - 33435
&) Recuperagdes liquidas com creditagio nos resultados (Nota 41) (26 664) 14 (26 650)
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos (17918) - (17 918)
Outros movimentos {4 803) - (4 803)
Saldo ao 31 de dezembro de 2012 16215 334 16 749
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O desdobramento das corregdes de valor constituidas para a cobertura do risco de crédito de
area geografica € o seguinte:

Milbares

de euros

2012 2011

Importe % Importe Y

Espahna 8 862 46,75% 17594 53,83%
Portugal 3163 21,36% 3112 9,52%
Italia 4724 31,89% 11 979 36,65%
Grécia - - - -
Bulgaria - - - -
16 749 100% 32 685 100%

O importe das receitas financeiros acumulados e nfo reconhecidos na conta de custos e
proveitos dos activos financeiros deteriorados ascende ao 31 de dezembro de 2012 € 2011 2 525
milhares de euros e 1.595 milhares de euros, respectivamente.

A classificagdio dos activos vencidos nfo deterioragdos pendentes de cobranga em fungfo de sua
antiguidade & a seguinte:

Milhares de euros
Menos Entrele EntreZ e

De 1 més 2 meses 3 meses Total
Exercicio 2012
Crédito sobre clientes:
Administragdes Piblicas Espanholas - - - -
Outros setores residentes 272 7 17 296
Outros setores ndo residentes 405 170 130 705
Exercicio 2011
Crédito sobre clientes:
AdministragSes Piblicas Espanholas - - - -
¢ Outros setores residentes 126 130 41 297
Qutros setores nédo residentes 842 514 243 1 599

O movimento dos activos financeiros deterioragfos dados de baixa do activo ao considerar-se
{ ,  remota suarecuperagdo, € o seguinte:

“ﬁ; Milhares de euros
: 2012 2011
Saldo ao inicio do periodo 37323 2247
Altas -~ com cargo a correges de valor por
o>/ deterioragio de activos 17919 14 948
" Baixas - por recuperago com dinheiro de principal
com cargo a resultados (Nota 41) 272 (96)

Saldo ao final do periodo 54 970 37323
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21. Activos nio correntes a venda

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 ¢

o seguinte:
Milhares de euros
2012 2011
Activo corpéreo adjudicado 4337 2 340
Corregdes de valor por deterioragfio de activos {459) (148)
3878 2192

O importe registrado na epigrafe Activos nfo correntes a venda dos balancgos de situagio ao 31
de dezembro de 2012 e 2011 corresponde, a maquinaria adjudicada como conseqiiéncia de
descumprimentos de contrato em operagdes de financiamento e destinados a sua venda.

O valor razoavel da maquinaria recuperada se determinou tomando como referéncia as minutas
de precos publicados por fontes externas e a valoragfio obtida através de Caterpillar
Redistribution Services Inc., sociedade do Grupo dedicada exclusivamente a2 compra e venda de
maquinaria usada, tomando em consideragfo diversas circunstincias do ben, como seu modelo,
o ano de fabricagdo e o uso dado o ben.

O detathes, da epigrafe do Activo no correntes en venda ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 e
suo moveminto ante eo exercicios 2012 ¢ 2011, seu mostam a continugao:

Milhares de euros
Correcghes de
Activos nao correntes em venda Bens recuperados valor por deterioracio Ligquide

j Saldo a 1 de janeiro de 2011 1031 28) 1003

/

!
f AdigSes / Dotagdes (Nota 42) 8261 {233) 8028
H Retiradas (6 952) 113 (6 839)
““ Saldo ao 31 de dezembro de 2011 2340 (148) 2192

% Adigdes / DotacSes (Nota 42) 24 976 (542) 24 434
5 Retiradas (22 979) 231 (22748

Er S o (Y
AT momanne
s Heniega

W, et

sz,;:/?;@ e a8

aldo ao 31 de dezembro de 2012 4 337 {439) 3 878
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22. Activo corpbreo

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 é

o seguinte:
Milhares de euros
2012 2011
De uso préprio: 196 227
Equipamentos informaticos e suas instalagbes 9 20
Mobilia, veiculos ¢ resto de instalacGes 187 207
Outros activos cedidos em arrendamento operativo 12452 12 462
12.648 12 689

Os detalhes, por area geografica do activo corpéreo em 31 Dezembro de 2012 e 2011 séo os

seguintes:
Milhares de euros
2012 2011
De uso proprio: 196 227
Espahna 131 111
Portugal 10 40
italia 55 76
14 Outros activos cedidos em arrendamento operativo 12452 12 462
Espahna 54 78
Portugal 12398 12384
Italia - -

;
:
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O detalhe da epigrafe de Imobilizado material de uso préprio ao 31 de dezembro de 2012 £ 2011
€ seu movimento durante o exercicio 2012 e 2011 se mostram a continuagdo :

Mithares de curos
importe  Amortizacdo

Imobilizado de uso préprio bruto acumulada Liguido
Saldo a 1 de janeiro de 2011 1134 (914) 220
AdigBes / Dotagbes (Nota 39) 123 o7 26
Retiradas (112) 23 (19)
Saldo ao 31 de dezembro de 2011 1145 218) 227
Adigdes / Dotagles (Nota 39) 69 (76) (N
Retiradas (84) 60 (Z4)
Saldo ao 31 de dezembro de 2012 1130 (934) 196

O valor bruto dos elementos do Activo corpéreo de uso proprio que se encontravam em uso €
totalmente amortizados ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 ascende a um importe de 722
milhares de euros e 607 milhares de euros, respectivamente,

O detalhe da epigrafe de Imobilizado material para arrendamento operativo ao 31 de dezembro

de 2012 e 2011 e seu movimento durante o exercicio 2012 e 2011, se mostram a continuagio :

Milhares de euros
Importe  Amortizagie

Imebilizado renting operativo bruto acumulada Ligquide
Saldo a 1 de janeiro de 2011 16 532 (3 962) 12 570
g
/ Adicdes / DotagGes (Nota 39) 6 264 (3241 3023
i/ Retiradas (5927) 2796 (3131
,j ﬁj;: Saldo ao 31 de dezembro de 2011 16 B69 (4407) 12462
o
e Adig¢des / DotacSes (Nota 39) 10 827 (5 182) 5645
{eaniaiy Retiradas (10 030) 4375 (5 655)
s 2N
'3‘('2"3\
=5, \ Saldo a0 31 de dezembro de 2012 17 666 G214 12452

ubdeS/ Ao 31 de dezembro de 2012 a Sociedade mantinha activos cedidos em arrendamento operativo
por importe liquido de 12.452 milhares de euros (12.462 milhares de euros ao 31 de dezembro
de 2011).
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As receitas derivados de rendas provenientes dos Activos cedidos em arrendamento operactivo da
Sociedade durante o exercicio 2012 ascenderam a 5.914 milhares de euros (4.142 milhares de euros

durante o exercicio 2011) (Nota 36).

23, Active intangivel

O desdobramento e o movimento durante os exercicios 2012 e 2011 do saldo da epigrafe de Activo

imaterial € o seguinte:

Saldo a 1 de janeiro de 2011

AdigBes / Dotagdes (Nota 39)
Retiradas

Saldo ao 31 de dezembro de 2011

Adigdes / Dotagdes (Nota 39)
Retiradas

Saldo ao 31 de dezembro de 2012

Milhares de euros

Importe Amortizagdo

bruto acumulada Liquido
299 (288) 11

414 (64) 350
(132) - (132)
281 352 222

3 (97) (94)

284 (449) 133

O valor bruto dos elementos de Outro activo intangivel que se encontravam em uso ¢ totalmente
amortizados ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 ascende a um importe de 300 mithares de euros ¢

360 milhares de euros, aproximada e respectivamente.

24. Activo e passivos fiscais

O desdobramento destas epigrafes dos balan¢os de situagio ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 éo

seguinte:

/ Impostos correntes:

/ Imposto sobre beneficios
/ Retengdes e pagamentos a conta
/ IVA ¢ IGIC
/ 4 IRPF e outras retengGes
. Orgamismos da Seguranca Social credores
- Outros

postos diferidos:
das por deteriorag8o de investimentos cediticias
ol M aaasraZjontribuigbes a seguros o
%@feﬁ%}nﬁv o LPutras prqvasﬁes no dedutxve1§
g, S/ Por amortizag8es ndo dedutiveis
"~ Bases tributaveis negativas do exercicio

S 00vE2 R00RGUE7
-5 TERPRETE juzson B

Mithares de euros
Activo Passivo
2012 2011 2012 2011

43 753 22139 38286 21 031
485 1184 277 2397

867 937 - -
42401 20018 35339 18419
- - 116 101

- - 103 106

- ; 11 3
480 5762 - -
917 771 - -
774 685 - -

97 170 - -
262 51 - .
2819 4085 - -
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Em 31 de Dezembro de 2012 ¢ 2011, a epigrafe de Activos ficais correntes por impostos sobre
as Sociedades regista principalmente a quota a devolver pela Administragdio local da Itdlia a
titulo de "IRAP" num montante de 458 milhares de euros e 1.104 milhares de euros,
respectivamente.

O desdobramento por dmbito geogréfico da epigrafe Fazenda Pablica saldos fiscais recuperéveis
por IVA e IGIC sustentados se amostra a continuagfio:

Milhares de euros

2012 2011

Espahna 438 123
Portugal 5536 2131
1talia 36427 17 764
42 401 20018

Como conseqiiéncia da normativa fiscal vigente do Imposto sobre Sociedades aplicavel a
Sociedade, nos exercicios 2012 e 2011 surgiram determinadas diferengas entre os critérios
contabets e fiscais que foram registradas como Impostos diferidos de activo e de passivo ao
calcular e registrar o correspondente Imposto sobre Sociedades.

Os movimentos experimentados durante os exercicios 2012 e 2011 nos saldos de Impostos
diferidos de activo se mostram a continuacfio:

Milhares de eures

2012 2011
Saldo ao inicio do exercicio 5762 9168
Perdas por deterioragfio de investimentos crediticias 146 214
Dotagdes a Fundos de pensfo 89 74
Outras provisdes ndo dedutiveis (73) 44
Por amortizagSes ndo dedutiveis 212 3)
Bases tributaveis negativas do exercicio (1267) (3 735)
Saldo ao fechamento do exercicio 4 869 5762

Na Nota 29 se incluem os detalhes correspondentes a situagio fiscal da Sociedade,
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25. Resto de activos e passivos

O desdobramento desta epigrafe dos balancos de situagdo ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 €
o seguinte;
Milhares de euros

2012 2011
Activo:
Regularizagdes 1300 331
Resto - Outros conceitos 801 2072
2101 2403
Milhares de euros
2012 2011
Passivo:
Regularizacdes 1708 1931
Resto - OQutros conceitos 2194 1151
3902 3 082

O importe que figura nestas epigrafes Regularizacdes ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011,
corresponde ao saldo de todas as contas de periodificacion de activo e passivo, exceto as
correspondentes a juros devengos, comissdes de abertura e descontos na aguisigfo.

Ao 31 de dezembro de 2012 e 2011, o importe que figura nestas epigrafes Resto corresponde a
contas de caracter transitério surgidas como como conseqiiéncia da operativa da Sociedade. Ao
31 de dezembro de 2012 e 2011, a epigrafe Outros conceitos de Activos do balango de situagio
€ composta, fundamentalmente, por pagamentos antecipados efectuados aos fornecedores pela
compra de maquinaria. Em 31 de Dezembro de 2012 ¢ 2011, a epigrafe Outros conceitos de
Passivos do balango de situagio € composta, fundamentalmente, por cobrangas pendentes de
aplicagfio que serfio regularizadas do més seguinte (cobrangas antecipadas) assim como por
pagamentos pendentes aos fornecedores pela compra de maquinaria.

26. Passivos financeiros a custo amortizado

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagfo ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 &
o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

458 239

cposxtos sobre clientes 345 127 270284
Outros passivos financeiros 2767 2 829

3483 27333
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O desdobramento do saldo da epigrafe Depdsitos em entidades de crédito dos balangos de
situagdo ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

Outras contas 452 231
Ajustes por valoragio [ 8
438 232

O tipo de juro meio anual durante os exercicios 2012 e 2011 dos Depdsitos em entidades de
crédito ascendeu a 3,99% e 3,51%, respectivamente.

O vencimento dos Depositos em entidades de crédito durante os exercicios 2012 ¢ 2011 é 4
vista.

O desdobramento do saldo da epigrafe Depdsitos sobre clientes dos balangos de situagiio ao 31
de dezembro de 2012 ¢ 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

QOutros setores ndo residentes
Depdsitos com pré-aviso (Nota 15 e 43) 344 963 269914
Ajustes por valoragfio 164 370
345 127 270284

O saldo desta epigrafe, ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011, estd composto na sua totalidade pelo
financiamentos recebidas de Caterpillar International Finance, S.a.r.1., sociedade do Grupo com
sede em Luxemburgo (Nota 43).

Ditos importes figuram denominados em euros, merecendo interesse nos seguintes ferminos:

g’ °  FEuribor a um més aumentado em 45 pontos basicos no caso de uma linha de empréstimo
/' por importe de 200.448 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2012 (216.088 milhares de
/ euros ao 31 de dezembro de 2011).

- Em todos os casos seu vencimento ¢ indefinido, e exigiéndose para seu cancelamento, em
gualquer caso, um pré-aviso de dois anos e um més.

4E 457
-5 INTERPRETE JURADD B

£ mreeace juRioo 1) © O importe de 14{1.515 mi}llares de euros restante (53.826 milhares fie euros em 2011)

e moawe &Y corresponde a garantias recebidas pela Sociedade de Caterpillar International Finance, S.arl,
o7/ sociedade do Grupo com sede em Luxemburgop ara cobrir o risco contraido com alguns de seus

clientes. Estas garantias vencem juros médios Euribor a um més com um aumento de 45 pontos

basicos, estdo sujeitas ao pagamento de uma comisso tnica de 100 pontos basicos sobre o

montante da garantia no inicio das mesmas e tém um periodo de vigéncia indefinido tanto

durante oun exercicio 2012 como 2011,
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O desdobramento do saldo de Outros passivos financeiros dos balangos de situagfo ao 31 de
dezembro de 2012 e 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

Obrigacdes a pagar 2764 2 808
Credores comerciais 2 380 2 615
Outras 384 193
Fiangas recebidas 3 10
Outros conceitos - 11
2767 2 829

Na epigrafe de Credores comerciais encontram-se, fundamentalmente, parcelas bancérias
diversas pendentes de aplicagfio, assim como a divida pendente com os dealers por compra de
maquinaria.

27. Provisdes

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 ¢
o seguinte;

Milhares de euros

2012 2011
ProvisSes para riscos ¢ compromissos contingentes 1 1
OQutras provisdes 2384 412
2383 413

A epigrafe Outras provisSes inclui o importe dotado pela Sociedade para cobrir possiveis
contingéncias derivadas das atas fiscais elevadas pelas autoridades tributarios a seu Sucursal de
Portugal e Italia em exercicios anteriores (Nota 11 f).

/! . . - o
Os movimentos experimentados nas Provisdes se mostram a continuagfo:
Milhares de euros
.,
{47 Saldoao 1 de janeiro de 2011 428
. Dotagdes a provisdes (Nota 40) -
%, Recuperagio dos importes dotados (Nota 40) (15
L
( § teerere 0s00 SV Saldo ao 31 de dezembro de 2011 413
\ T i 24251 1 é‘;
DotagBes a provisdes (Nota 40) 1973
Recuperagio dos importes dotados (Nota 40) (2)

Saldo ao 31 de dezembro de 2012 2384
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28. Fundeos préprios
O desdobramento ¢ movimentos desta epigrafe é o seguinte:

Milhares de euros
Distribuic3o Resultados

2011 resultades do exercicio 2012
Capital 72 487 - - 72 487
Reservas (7673) 9975 - 2302
Reserva legal 1372 998 - 2 370
Reservas voluntérias 8473 8977 - 17 450
Outras reservas (1 168) - - (1 168)
Resultados negativos de
exercicios anteriores (16 350) - - {16350)
Resultado do exercicio 9975 (9 975) 130 (130
74 789 z (130) 74 659

O capital social, ao 31 de dezembro de 2012 e 2011, esté representado por 599.070 agdes
nominativas com um valor nominal de 121 euros cada uma delas, totalmente assinadas ¢
desembolsadas pelo Gmnico acionista, Caterpillar Financial Services Corporation.

De acordo com o Texto artigo 274 do Texto Revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital
aprovado pelo Real Decreto-lei 1/2010, de 2 de julho, as entidades que obtenham lucros num
exercicio econémico deverdo dotar 10% dos lucros para Reserva Legal, até que esta alcance
pelo menos o valor de 20% do Capital Social. A Reserva legal s6 podera ser destinada &
compensagio das perdas e sempre que ndo existam outras Reservas disponiveis suficientes para
este fim e, em tal caso, deve ser reposta com lucros futuros. A Reserva legal situa-se em 3,27%
do Capital social em exercicio 2012 (1,89% na 2011),

Ao 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Sociedade cumpre com o coeficiente de recursos proprios
de acordo com o estabelecido na Circular 3/2008 do Banco da Espanha (Nota 5).

J 29. Situaciio fiscal

A Sociedade apresenta individualmente suas declaragSes do Imposto sobre Sociedades de
acordo com a normativa fiscal aplicdvel.

s Ao 31 de dezembro de 2012, a Sociedade tem pendentes de inspecfo pelas Autoridades Fiscais
- todos os principais impostos que lhe sfo de aplicagfo para os ultimos quatro exercicios na
Espanha e Portugal e para os Gltimos cinco exercicios na Itdlia.

2\ Tendo em consideragéio as provisdes registradas pela Sociedade (descritas na Nota 27 com
zy/relagdo as atas elevadas pelas autoridades fiscais portuguesas descritas na Nota 111i)), seus
Administradores estimam que os passivos que, no seu caso, se possam derivar como resultado
das atas incoadas ngo tero um efeito significactivo na contas anuais do exercicio 2012,
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Devido as diferentes interpretagdes que possam fazer-se das normas fiscais aplicaveis as
operag0es realizadas pela Sociedade, poderiam existir, para os anos pendentes de inspecgio,
determinados passivos fiscais de caréter contingente que nfo s30 suscetiveis de quantificagio
objetiva. No entanto, na opinido dos Administradores da Sociedade, a possibilidade que em
futuras inspeges se materializem ditos passivos contingentes é remota e, em qualquer caso, a
divida tributéaria que deles pudesse derivar-se nfo afetaria significativamente as presentes contas
anuais.

A conciliag8io do resultado contabil dos exercicios 2012 ¢ 2011 com a base tributdvel do
Imposto sobre Sociedades é a seguinte:

Milhares de euros

2012 2011
Resultado contabil antes do imposto 5 480 15713
QOutros impostos ndo dedutiveis (313) (233)
Diferencas entre as bases contébil e fiscal 3273 1119
Diferengas permanentes ~ Qutros custos nZo dedutiveis (Espahna) 3 4
Diferengas permanentes — Qutros custos nfio dedutivels (Portugal e Ttlia) 55 18
Diferengas permanentes — Por multas e custos nfo dedutiveis 1973 -
Diferengas temporarias positivas 2179 1320
Diferengas temporarias negativas (93%5) (223)
Base tributavel antes da compensagdo de bases tributaveis negativas 8 442 16 599
Compensa¢io de bases tributaveis negativas de periodos anteriores (4221) (12449
Base imponivel fiscal 4221 4150
Quota integra (30%) (Nota 24) 1266 1245
DedugBes e bonificagBes (270 (an
Retences e pagamentos a conta (Nota 24) 867 {937)
7
Quota a pagar/ (devolver) 372 231
Em 31 de Dezembro de 2012, o montante resultante da quota integra pelo Imposto sobre
sociedades do exercicio esta contabilizado na epigrafe Passivos fiscais correntes pelo Imposto
- da Sociedades (Nota 24) pelo montante de 1.266 milhares de euros. Adicionalmente, em 31 de
===, Dezembro de 2012, a epigrafe Passivos fiscais correntes pelo Imposto sobre as Sociedades
x,&zmam Jg//

regista a quota a pagar 4 Administracfo local da Italia e de Portugal (Nota 24) pelo montante de
3.080 milhares de euros (1.152 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2011).

¢ 3,
& 05t L 2
ST ROORIGUEZ
| &5 H{TERPRETE JURADD 5
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e S/ Em 31 de Dezembro de 2012, o montante resultante da quota a devolver pelo Imposto sobre as
sociedades do exercicio esta contabilizado na epigrafe Fazenda puablica acreedora pelo Imposto
sobre as Sociedades do passivo.
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Em 31 de Dezembro de 2012, a Sociedade tem contabilizados activos fiscais num montante de
4.869 milhares de euros (em 31 de Dezembro de 2011, 5.762 milhares de euros) (Nota 24)
equivalentes para o efeito impositivo dos impostos diferidos (2.050 milhares de euros em 31 de
Dezembro de 2012 e 1.677 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2011) ¢ para o efeito
impositivo da perda contabilistica dos exercicios anteriores (2.819 milhares de euros em 31 de
Dezembro de 2012 e 4.085 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2011), pelo facto de os
Administradores da Sociedade considerarem que néo existem diividas quanto & sua recuperagéo
futura.

Em 31 de Dezembro de 2012, tanto a actividade da Sociedade na Espanha como a das duas
sucursais de Portugal e da Italia proporcionam no exercicio bases tributaveis positivas,
resultando em consequéncia disso uma base tributavel positiva conjunta do exercicio de 8.442
milhares de euros que se compensa parcialmente com bases tributaveis negativas de exercicios
anteriores (até ao limite maximo de 50% da referida base tributdvel positiva prévia, em
conformidade com o que esté estabelecido no artigo 9.1.2 do Real Decreto-Lei 9/2011, de 19 de
agosto), dando lugar a uma base tributével positiva liquida do exercicio de 4.221 milhares de
euros ¢ uma quota a pagar de 1.266 milhares de euros. Este imposto a pagar positivo permite
que se absorva no exercicio de 2012 a totalidade das deduces pendentes de exercicios
anteriores assim como as geradas no proprio exercicio por dupla tributagfo internacional e por
reinvestimento de lucros extraordinarios.

A seguir detalhamos as Bases Imponibles negativas ao 31 de dezembro de 2012:

Milhares de euros

Base Base

imponible Crédito imponible

fiscal fiscal fiscal

2008 6 368 1910 -

2009 2726 318 -

2010 16 973 5092 -

2011 - - (12 499)

/’ 2012 - = (42213

/ Total 26 067 7 820 (16 720)
/ A composi¢io da epigrafe da despesa pelo Imposto sobre os lucros da conta de custos e

/ 7 proveitos dos exercicios de 2012 e 2011 € a seguinte:

Milhares de euros

2012 2011
(2 530) (4 642)
(915) (16)
(2 165) (1.080)

(5610) (5738}
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A conciliagdo da despesa por Imposto sobre beneficios dos exercicios 2012 e 2011 é a seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

Resultado contabilistico antes do impostos 5 480 15713
Outros impostos ndo dedutiveis: 931 865
QOutros impostos dedutiveis (313) (233)
Diferencas temporérias positivas 2179 1320
Diferengas temporérias negativas (935) (222)
Diferengas permanentes 2031 22
Resultado contabilistico ajustado 8 442 16 600
Imposto bruto (30% em 2012 e 2011) 2 533 4 641
Qutros conceitos (3) 1)
Despesas por Imposto sobre beneficios 2530 4642

Nos exercicios de 2008, 2010, 2011 e 2012, a Sociedade beneficiou da deducdo por
reinvestimento de lucros extraordinérios regulada no artigo 42 do Texto Revisto da Lei do
Imposto sobre as Sociedades, aprovado pelo Real Decreto-Lei 4/2004, de 5 de Margo.

Aos efeitos do que esta disposto na secgfo 10° do referido artigo, informa-se que a receita
positiva obtida pela Sociedade na transmiss3o de elementos do seu imobilizado corpéreo que
beneficia da dedugfo por reinvestimento nos exercicios de 2008, 2010, 2011 ¢ 2012 ascende a
1.052,05 euros, 43.036,71 euros e 14.005,95 euros e 23.737,39 euros, respectivamente, tendo-se
reinvestido na sua totalidade o montante obtido na transmissfio dos respectivos elementos do
imobilizado, em elementos do imobilizado corpéreo adquiridos em 2008 para todo o rendimento
? obtido no exercicio de 2008, em elementos do imaobilizado corpéreo adquiridos em 2010 para
/ todo o rendimento obtido no exercicio de 2010, e em elementos do imobilizado corpéreo
; adquiridos em 2011 para todo o rendimento obtido no exercicio de 2011, e em elementos do
}f imobilizado corpéreo adquiridos em 2012 para todo o rendimento obtido no exercicio de 2012.

L«"? Milhares de euros

N 2012 2011 2010 2008

- 2010
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30. Valor razoavel dos actives e passivos del balanco de situacio

Os activos e passivos financeiros da Sociedade aparecem valorados no balango de situagdo
seguindo as diretrizes da normativa do Banco da Espanha (valor razoavel ou custo amortizado,
basicamente).
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Incluem-se em seguida os detalhes de valor razoavel dos activos e passivos financeiros da
Sociedade em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 comparados com os respectivos valores nos
livros nas referidas datas:

Nivel 1 2012 2011
Valor Valor Valor Valor
registado razodvel registado razojavel
Active
Caixa e depositos em bancos centrais 1 1 1 i

Carteira de negociagdo - Derivados
de negociagio - - - -

Investimentos de crédito

Depésitos em entidades de crédito 1 1 31 31
Nivel 2 2012 2011
Valor Valor Valor Valor

registado razodvel registado razodvel
Activo

Investimentos de crédito

Crédito sobre clientes 402 117 402 117 328 800 328 800
Nivel 1 2012 2011
Valor Valor Valor Valor
registado razodvel registado  razodvel
Passivo
Carteira de negociagdo 1919 1919 1579 1579
Passivos financeiros o custo amortizado 348 352 348352 273 352 273352
Depésitos de entidades de crédito 458 458 239 239
Depdsitos da amortizado clientela 345 127 345127 270 284 270 284
/ Outros passives financeiros 2767 2767 2 829 2829
i
’ Para os activos e passivos financeiros anteriormente expostos, o valor razoavel foi
j determinado tal como se indica em seguida:
i
{ 1) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 1: O valor razo4vel foi determinado

com a utilizagdo de pregos cotados em mercados activos para o mesmo instrumento, isto é, sem
modificacio ou reorganizacio de diferente forma.

P S s e

fShnez aofR oz ig) 1) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 2: O valor razoavel foi determinado:

g bovy Grsa " 1B P02
@i T HHsTe &Y

i
RSt
A,

L& IERAPRETE JURALD B . . .. ..
P »m 2| Pregos cotados em mercados activos para instrumentos similares ou outras técnicas de

P HITY S valorizagio em que todos os inputs significativos se baseiam em dados de mercado directa ou
X B

MV indirectamente.

i) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 3: Técnicas de valorizagdo em que
algum input significativo ndo se baseia em dados de mercado observéveis.
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31. Compromisses contingentes

O desdobramento desta epigrafe 31 de dezembro de 2012 e 2011 € o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

Disponiveis por terceiros - por outros setores residentes
Qutros de disponibilidade imediata - -
Condicionais (a) 4 839 2166
4839 2166

(a) Corresponde a pedidos de compra fixado definitivamente efetuados a provedores
respeito a maquinaria adquirida para ser cedida em arrendamento financeiro cujos contratos ja
foram assinados pelo arrendatario.

32. Juros e rendimentos assimilados

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados
no dia 31 de dezembro de 2012 & 2011 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011
Depbsitos em entidades de crédito - -
Crédito sobre clientes 21 839 19953
Juros de mora 217 429
22,056 20 382
/} 33. Juros e cargas assimiladas
}*‘/ O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados
/ no dia 31 de dezembro de 2012 e 2011 é o seguinte:

[
L Milhares de euros
/f(“‘l‘gz& mag/*”’q\ Depositos em entidades de crédito 20 21
/ ;,‘;‘;;;Z,,;;i;mg% Depdsitos sobre clientes 2 543 4337
|25t 2) Outros juros 2 2

W faxataasien o
W 04;., 26030 Matnd_ oy
3G v

23565 4367
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34. Comissdes percebidas e comissdes pagadas

O desdobramento da epigrafe de comissdes percebidas da conta de custos e proveitos dos
exercicios anuais terrminados ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011

Por servigos de cobranga e pagamentos - letras 5 5
QOutras comissdes 310 570
Por cancelamento antecipado 86 122
Por despesas de recobranga 77 77
Por seguro 23 34
Outros 324 337
213 315

O desdobramento da epigrafe de comissdes pagadas da conta de custos e proveitos dos
exercicios anuais terminados ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011
Outras comissGes

Por avais e garantias adicionais 4 3
Por giros e transferéncias 11 12
Por inscricfo no Registro de bens imdveis 27 35
Por efeitos remetidos ao cliente 37 45
Outros 27 33
106 128

/35, Resultados de operagdes financeiras (liquidos) - Carteira de negociagio

/ O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao
}f 31 de dezembro de 2012 e 2011 ¢ o seguinte:

P
[ 4L Milhares de euros
] 2012 2011

‘ Carteira de negociacfo

[stnanrsaz) Beneficios 145 1399
! fs‘féffé%a.g) Perdas (1947) (2 621)
{1,802y (1.222)
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36. Outros produtes de exploragiio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao

31 de dezembro de 2012 e 2011 € o seguinte:

Milhares de euros

2012
Receitas de outros arrendamentos (Nota 22) 5914
Outros produtos 1454
7368

37. Despesas de pessoal

2011

4142
1824

3 966

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao

31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012
Salérios e gratificagGes ao pessoal activo 4056
Quotas da Seguranga Social 950
Dotagdes a planos de contribuigdo definida (Nota 11 p) 298
Indenizagdes por despedidos 153
Despesas de formagio 5
Outras despesas de pessoal 251

5713

2011

4107
781
250

43
11
266

5458

O nimmero médio de empregados da Sociedade nos exercicios 2012 e 2011 distribuido por

categorias € o seguinte:

2012
Homens DMulheres Homens
Diregdo 5 1 5
Comandos técnicos e especializados 10 1 10
Técnicos e administrativos 22 26 23
37 28 38

2011
Mulheres

iN
A

As remuneragOes consideradas retribuigfo em espécie concedidas aos empregados da Sociedade
durante os exercicios 2012 e 2011 ascenderam a 246 milhares de euros e 202 milthares de euros,

respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2012, a registou 153 milhares de euros em conceito de indemnizagdes
por despedimentos. Ao 31 de dezembro de 2011 a Sociedade a registou 43 milhares de euros em

conceito de indemnizagdes por despedimentos.
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38. Qutras despesas gerais de administracio

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados
a0 31 de dezembro de 2012 € 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011
De mmdveis, instalagBes e material 636 648
Informatica 878 724
ComunicagBes 178 222
Publicidade e propaganda 88 75
Despesas judiciais e de letrados 150 917
Relatérios técnicos 114 81
GratificagBes de seguro e autoseguros 60 50
Despesas de representa¢io e deslocamento do pessoal 398 482
Quotas de associagdes 48 47
Imputagiio de despesas da Central a sucursais estrangeiras 5 3
Servigos de administragfio subcontratados 21 23
Contribui¢Bes e impostos 172 77
Qutras despesas 3782 2 888

6530 6229

39, Amortizacio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao
31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 é o seguinte:

Milhares de eurss

2012 2011

Activo corpéreo 5258 3338

De uso proprio (Nota 22) 76 97

Outros activos cedidos em arrendamento financeiro (Nota 22) 5182 3241

Activo intangivel (Nota 23) 97 64

5355 3402
/ 44. Dotagtes a provisdes (liguido)

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao
31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011
(1973) 15
(1973) 15
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41. Perdas por deterioragfio de actives (liquido)

Esta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados em 31 de
Dezembro de 2012 e 2011 regista as Perdas por deterioragfo de activos (liquido) —
Investimentos crediticios — Créditos (Nota 20). O desdobramento desta epigrafe da conta de
custos e proveitos dos exercicios anuais terminados em 31 de Dezembro de 2012 ¢ 2011 é o
seguinte.

Milhares de euros

2012 2011
Dotacdes (Nota 20) 33435 13 512
Recuperagles de activos frustrados (Nota 20) (272) (96)
Resto de recuperages (Nota 20) (26 650) (10438
6513 2978

42, Proveitos (perdas) de actives ndo correntes em venda nio classificados como
operagbes interrompidas

O desdobramento da epigrafe de Outros perdas da conta de custos e proveitos dos exercicios
anuais terminados ao 31 de dezembro de 2012 e 2011 é o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011
Perdas por deterioragéo
Activos ndo correntes em venda - Activo corporeo (542) (233)
Proveitos por vendas 6 858 12 934
Perdas por vendas (144) {39)
6172 12.662
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43. Operacdes com empresas do grupo
O detalhe dos saldos significactivos mantidos a 31 de dezembro de 2012 e 2011 pela Sociedade
com as empresas do Grupo ¢ o efeito das transagdes realizadas pela Sociedade com as mesmas

durante os exercicios anuais terminados em ditas datas, ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2012 2011
Balanc¢o de situacie
Activo
Crédito sobre clientes
Outros sectores residentes - (374)
Ajustes por valorizagdo - Comissdes (a)
Outros sectores ndo residentes 597 307
Devedores & vista e varios — Outros (a) (2 681) (2359)
Ajustes por valorizago - ComissSes (a)
Resto de activos 1262 202
RegularizacGes (c) 95 259
Outros activos — Outros conceitos (b)
Passivo
Depdsito sobre clientes
Qutros sectores nfo residentes
Deposito com pré-aviso (d) 344 963 269914
Ajustes por valorizagfio — Juros asimilados (d) 164 370
Outros passivos financeiros - obrigagdes a pagar (e) (102) 186
Conta de custos e proveitos
Deve
Juros e cargas assimiladas - Deposito sobre clientes (f) 2544 4337
Outras despesas gerais de administracio (g) 1842 1220
;  Haver
j Juros e rendimentos assimilados - Crédito sobre clientes (h) 2815 2299
/ Outros produtos de exploragfo (1) 521 882
{ (a) Corresponde aos saldos de activo surgidos da operativa de subsidios concedidos por
fs Caterpillar Overseas, S.a.r.1
/”“ an, /g3 ,\ b) Corresponde aos saldos a débito mantidos comn outras empresas do Grupo derivados da
‘;i\%/\ gg;nemé s ’;24 imputagio de despesas suportadas a tais empresas do Grupo.
g{ & ;mé"ige@?é JL';Q:;EB E
ity 5}” a8 c)  Corresponde ao pagamento antecipado da comissdo correspondente as garantias

recebidas da Caterpillar International Finance, S.4.r.l, sociedade do Grupo com sede em
Luxemburgo

(d) Corresponde aos financiamentos recebidas de Caterpillar Internacional Finance, S.4.1.1.
(Nota 26).
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(e) Corresponde aos saldos pendentes de pagamento pela facturagfo de uma das sociedades
do Grupo que presta servigos de consultoria e assessoria 4 Sociedade, assim como de outra
sociedade do Grupo que da apoio a Sociedade por custos gerais e de manutengfo (secgdo (g)
desta Nota). Adicionalmente, regista-se 0 montante pendente de pagamento pela comissio a
pagar antecipadamente (sec¢fo (c) desta Nota) pelas garantias recebidas da Caterpillar
Intemnational Finance, S.4.r.1., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (secgdo (d) desta
Nota).

® Corresponde aos juros merecidos pelo financiamento recebida de Caterpillar
International Finance, S.a.1.1., sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (secgdo (d) desta
Nota).

(g) Corresponde aos custos gerais e de manutencfo merecidos durante o exercicio em
conceito de gestdo e administragio repercutidos pela Casa Matriz e outras sociedades do Grupo
Caterpillar que emprestam suporte a Sociedade. Estas despesas se imputaram de acordo com
uma base econdmica, repercutiéndose proporcionalmente a todas as sociedades que integram o
Grupo Caterpillar Financial na Espanha.

A Sociedade recebe servigos téenicos, criactivos, de marketing, financeiros e de gestfio
emprestados pela sua Casa Matriz, com base no contrato de servigos assinado entre ambas
partes de data 31 de dezembro de 1993.

(h) Corresponde aos receitas por subsidios concedidos por Caterpillar Overseas, S.4r.l.

@) Corresponde, fundamentalmente, a custos de suporte e administragdo repercutidos pela
Sociedade a outras sociedades do Grupo, assim como o reembolso dos salarios pagados pela
Sociedade pela conta de Marine Division.

44.  Operacdes de refinanciamento

Em cumprimento das modificacdes introduzidas pela Circular 6/2012, de 28 de setembro, na
que se definem os critérios para a classificacio das operagdes entre operago de
refinanciamento, operagdo refinanciada e operagio reestruturada e, seguindo as politicas

/‘ estabelecidas pela Entidade ao respeito se inclui a seguir o detalhe das operagoes de
refinanciamento, refinanciadas e reestruturadas:

S
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Saldes vigentes de refinanciaciones e reestruturacdes (a)

NORMAL (b SUBSTANDAR DUBOSO
Garantia Resto de Sem Garantla Resto de Sem Garantia Resto de Sern
hipoteciria garantias garantia hipoteciria garantias gurantia hipoteciria garantias garantia
frmobilis ria resis (c) real imobifidria reafs (¢} real £ imobiliaria reais () real B
plenz plens = plens =
g ]
g ] TOTAL
£ £
- | B 2 Bl o o X 3 I <2 2 ) I 4 I 2 R ] 2
£ £ 2| £ £ 2 4 S g% 3% £_] 2% 0 58 £ % 1
e8 Bsle] Bg| =% 2g | 2f| 2s| 2| 23| 58| B8 | 2G| B4 2k Byl :f i Ti i | :f
$9 EE| 24 k| 2% EE | 25| EE| 28| E5| 2&| £k 25| EE| 25| EE| 28| 2k 28 EE 2%
1.
Administragées - - - - - - - . B - B - - - « - - - - - - - -
Piiblicas
2. Resto de
pessoas
juridicas e . - - - 166 323 - - - - - - - - - 1 29 171 12 865 12 865 338 21216 12865
empresarios
ldividaals
Do que:
Financiamento
4 construgio - - - - - - - - - - - - - - - - - . - - - -
© promogio
3.Resto de
perssoas fisicas - - - - - - - - - - - . - - . . - - - - - - -
3. Total - - - - 166 | §i23 - : - p R B - - i 38 TTIT | 12865 | 12865 | 338 | 21216 | 12865
a) Inclui todas as operagdes de refinanciamento, refinanciadas cu reestruturadas segundo se
referidas na letra g) do apartado 1 do anexo IX da Circular 4/2004.
b) Riscos normais classificados como em seguimento especial conforme ao assinalado na letra a) do
apartado 6 do anexo IX da Circular 4/2004.
c) Inclui as operagBes com garantia hipotecéria imobilidria n3o plena, isto é, com loan 1o value
superior a 1, e as operagdes com garantia real diferente da hipotecéria imobiliaria qualquer que seja sua
loan to value.
A continuagfo apresenta-se o desmembre das operagdes classificadas como dudosas no
exercicio anteriormente a seu refinanciacidn ou reestruturagfo;
Yalor contable
Administracdes Pablicas -
Resto de perssoas juridicas y empresarios individuais 12 638 344,75
s Do que: Financiamento a construgfo e promogdo -
/ Resto de perssoas fisicas 255 209.39
Ed
Total 12 893 554 14
/ P Adicionalmente, aquelas entidades que tenham autorizado o uso de modelos internos para o
gﬂ“ caleulo dos requerimentos de recursos proprios por risco de crédito deverdo indicar, com o
. mesmo desmembre por contrapartes e finalidade, a probabilidade de incumprimento média de

=== ditos conjuntos de operagdes 4 data a que se refiram os estados financeiros.
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Entidade conta com uma politica de refinanciamento, reestruturagfo, renovaglo e
w3708 tenegociagdo das operagdes, incluida no manual e politica de créditos da Entidade. Esta politica
ferausn & //detalha as condigdes e situagdes baixo os quais se oferece um leque de medidas para assistir aos
clientes da entidade que estejam a atravessar dificuldades financeiras, cumprindo com os
requisitos estipulados na Circular 4/2004 de Banco de Espanha, e suas posteriores modificagdes.
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A seguir apresenta-se o desmembre por contraparte do Crédito & clientela com um detalhe do
custo que se enconira coberto pela cada uma das principais garantias e a distribui¢fo da

financiamentos com garantia real em fungdo da percentagem do valor em livros dos
financiamentos sobre o custo da Gltima taxagfo ou valoragio da garantia disponivel:

Distribuicfio do credito a clientela por actividade (Valor em livros) (a)

Crédito com garantia real. Toan to value (1)

Superior Superior Superior

Do que: Do que: Inferior 20 40% ¢ a0 60% e 20 80% ¢

Garantla Resto de ou jgual inferior inferfor inferior
fmobiliaria garantias a0 ou igual ou ignal ou igual Superior

Total A2) reais (¢) 40% 30 60% a080% 20100%  20100%
Administragdes Piiblicas B - -

Qutras instituigbes financeiras - -
Sociezdades nifo financeiras ¢ 402 117 1015 - 986 29 - . -
empresirios individuais

- Construgiio ¢ promogio - - - - - - - .
imobilidria (b)

- Construgfio de obra civil 402 117 1015
- Resto de finalidades - -
Grandes empresas {¢) - -
PME’s ¢ emprosrios - -
individuais (¢}

Resto de lares o ISFLSIH

- Morodias (d)

-~ Consumo (d)

~ Outros fins (d)

Menos:; Correcgdes de valor
por deterioragdo de activos
ndo imputadas a operagbes
concretas

TOTAL | 402117 LOL3 z 286 2 a = H
PRO MEMORIA

Operagdes de refinanciacion,
refinanciadas e reestruturadas 8352 29 - - 29 - = z

986 29

oy o
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a) A definigdo de crédito a clientela e o alcance da informagio deste estado s8o os que se utilizam
na elaboragio do balango pablico.

O montante a registar para os diferentes dados é o valor das operagBes, isto &, depois da deduco das
correcgBes de valor efectuadas para a cobertura das operacBes concretas. As correcgdes de valor por
deterioracdo de um conjunto de activo que nfo possam ser atribuidas a operagSes concretas registam-se
na parcela “Correcges de valor por deterioragfio de activos nfio imputadas a operagBes concretas”.

b) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a construgfio e promogdo imobiliaria,
incluindo a relacionada com o financiamento do solo para a promogio imobiliéria.
c) As sociedades ndo financiadas s3o classificadas em “Grandes empresas” e “PME’s” de acordo

com a definigfo aplicdvel a estas Gltimas para efeitos do calculo de recursos préprios. Considerar-se-a
como actividade dos empresarios individuais a efectuada pelas pessoas singulares no exercicio das suas
actividades empresariais.

d) As actividades dos lares e instituigBes sem fins lucrativos ao servigo dos lares serdo classificadas
em fungio da sua finalidade de acordo com os critérios registados na norma 71.2. €) da circular 4/2004.

e) Incluir-se-4 o valor nos livros de todas as operagdes em garantia imobilidria e com outras
garantias reais, seja qual for o seu loan to value.

) O loan to value ¢ o ratio que resulta da divisio do valor nos livros das operagdes & data do estado
pelo montante da tltima taxagfo ou valorizagio disponivel da garantia.

a} Risco de crédito

As concentragdes de risco por sector geografico onde se encontra localizado o risco, por classes
de contrapartes, indicando o valor em livros dos mesmos a ditas datas, tém sido as seguintes:
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Concentraco de riscos por actividade e drea geogdfica (Valor em livros) (a)

Actividadade Total

Entidades de crédito

Administracdes Publicas

- Admuinistracfo Central

- Resto

QOutras institui¢des financeiras

Sociedades ndo financeiras ¢ cmpresdrios individuais
- Construgio ¢ promogio imobilidria (b)

~ Construgiio de obra civil

- Resto de finalidades

PME’s e empresdrios individuais (c)

Resto de larcs ¢ ISFLSH

- Moradias (d)

- Consumo (d)

- QOutros fins (d)

Menos: Correcgdes de valor por deterioragdo de
activos n#o imputadas a operagBes conerctas

TOTAL

Total

1

402214

402214

402214

Espaiia

131566

131566

131566

Resto de la
Unién

Europea
1

270 648

270 648

270648

Resto del
América mundo

1t
&

a) A defini¢iio de risco a efeitos deste estado inclui as seguintes partidas do balango piblico: Depésitos em
entidades de crédito, Crédito & clicntela, Valores representativos de divida, Instrumentos de capital, Derivados de
negociagdo, Derivados de cobertura, Participagfes ¢ Riscos contingentes,
O montante a registar para os diferentes dados ¢ o valor das operagdes, isto ¢, depois da deducfio das correegdes de
valor efectuadas para a cobertura das operagdes concretas. As correcgbes de valor por deterioragfio de um conjunto de
activo que ndo possam ser atribuidas a operagBes concretas registam-se na parcela “Correcgdes de valor por
deterioragdo de activos nfo imputadas a operagGes concretas™,
A distribui¢do da actividade por dreas geograficas rcalizar-se-4 em funcg#o do pais ou comunidade auténoma de
residéncia dos prestatarios, emissSes dos valores e contrapartes dos derivados e riscos contingentes..

b) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a construgiio ¢ promogio imobilidria, incluindo a
relacionada com o financiamento do solo pare a promog8o imobilidria,
¢) As sociedades ndo financiadas siio classificadas em “Grandes empresas” ¢ “PME’s” de acordo com a definigio
aplicdvel a estas tltimas para efeitos do calculo de recursos proprios. Considerar-se-a como actividade dos
cmpresérios individuais a efectuada pelas pessoas singulares no exercicio das suas actividades empresariais,

d) As actividades dos lares e instituigSes sem fins lucrativos ao servigo dos lares serfio classificadas em fungfio da
sua finalidade de acordo com os critérios registados na norma 71.2. ¢) da circular 4/2004.
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Concentraciio de riscos por actividades e drea geogrifica (Valor em livros) (2)

Actividade de Espanha

TOTAL

COMUNIDADES AUTONOMAS

Anzdalucia

Araghn

Asturias

Baleares

Canariss

Cantabria

Castilfa~

Manchix

Castilla
¥ Catslufia

Comunidad Pais

Extremadura | Galicia | Madid | Murcia | Navamra Valenciana Vaco La Rioja

Ceuta y
Melilla

1. Entidades de crédite

2. AdministragGes Pablicas

2.1 Administragio Central

2.2Resto

3.0utras lnstituighes financeiras

4.Sacledades ulio financefras ¢ empresirios individuais
4,1Construglo ¢ promoglo imobilidda (b)

4.2Construglio do obra civil

4.3 Resto de finalidades

4.3, 1Grandes smipresas (¢}

4.3.2 PME 'z & empresdrios individuais (¢}

5. Reato de Inres 0 ISFLSH

5.1 Moradias (d)

5.2 Consumo (d)

5.3 Outros fins (d)

SUBTOTAL

6.Menos: Correcgies de valor por deterioragio de Activos
nio Imputades a operacdes concretas

T.TOTAL

a) Adefinigdo de risco a efeitos deste estado inclui as seguintes partidas do balango pablico: Depésitos em entidades de crédito, Crédito  freguesia, Valores representativos de divida, Instrumentos de
capital, Derivados de negociaglio, Derivados de cobertura, ParticipagBes e Riscos contingentes.
O montante a registar para os diferentes dados ¢ o valor das operagBes, isto é, depois da dedug@o das correccdes de valor efectuadas para a cobertura das operagdes concretas. As correegdes de valor por
deterioragdio de um conjunto de activo que ndio possam ser atribuidas a operagbes concretas registam-se na parcela “Correcgdes de valor por deterioragio de activos nfio imputadas a operaces concretas™.
A distribuigdo da actividade por dreas geograficas realizar-se-4 em fungdo do pais ou comunidade auténoma de residéncia dos prestatarios, emisses dos valores e contrapartes dos derivados e riscos

contingentes..

b) Esta parcela regista todas as actividades relacionadas com a construgdio ¢ promogiio imobilidria, incluindo a relacionada com o financiamento do solo para a promogio imobilidria.

¢)  As sociedades nfo financiadas sdo classificadas em “Grandes empresas™ e “PME’s” de acordo com a definigdo aplicavel a cstas Gltimas para efeitos do caleulo de recursos proprios. Considerar-se-4 como
actividade dos empresdrios individuais a cfectuada pelas pessoas singulares no exercicio das suas actividades empresariais.
d) As actividades dos lares e instituigbes sem fins lucrativos ao servigo dos lares serfio classificadas em fungfio da sua finalidade de acordo com os critérios registados na norma 71.2. ¢) da circular 4/2004.
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45, Actualizagio de balancos

A Lei 16/2012, de 27 de Dezembro, pela qual se adoptam diversas medidas tributérias destinadas a consolidagio
das finangas pablicas e ao impulsionamento da actividade econodmica, no artigo 9 do Capitulo I relativo &
actualizagfio de balangos, estabelece que os sujeitos passivos do Imposto sobre as Sociedades, os contribuintes
do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares que desenvolvam actividades econdmicas, que elaborem
a sua contabilidade em conformidade com o Cédigo de Comércio ou sejam obrigados a elaborar os livros de
registos da sua actividade econdmica, e os contribuintes do Imposto sobre o Rendimento de ndo Residentes com
estabelecimento permanente poderdo beneficiar, com caracter voluntario, da actualiza¢fo de valores regulada
nessa disposi¢o.

Em caso de sujeitos passivos que tributem no regime de consolidagfo fiscal, de acordo com o que esta
estabelecido no capitulo VII do titulo VI do Texto Revisto da Lei do Imposto sobre as Sociedades, aprovado
pelo Real Decreto-Lei 4/2004, de S de Margo, as operagBes de actualizagiio serfio efectuadas em regime
individual.

A referida Lei estabelece igualmente que, de win modo geral, serdo actualizaveis os elementos do imobilizado
corpéreo e dos investimentos imnobilidrios situados tanto na Espanha como no estrangeiro.

Em 31 de Dezembro de 2012, a Sociedade decidiu voluntariamente ndo beneficiar da referida actualizacio de
balangos.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Em conformidade com o disposto nos artigos 171 e 202 do Texto Reformado da Lei de Sociedades Anénimas (Real
Decreto 1564/1989 de 22 de Dezembro em vigor, parcialmente modificado pela Lei 62/2003 de medidas fiscais,
administrativas e de ordem social), procede-se 4 emissfo do presente Relatério de Gestdo desta Entidade referente
aos preceptivos aspectos legais,

Evolucio do negécio e situagcio da Entidade

Em 2012 a evolugdio da linha de negdcio deu um giro com respeito 4 tendéncia dos altimos anos. Esta tendéncia
tem sido comum em todos os paises, Espanha, Portugal e Ttalia, atingindo niveis de facturagfio muito superiores
a0 ano anterior, a nivel de Area tem suposto um incremento de 114% com respeito a 2011.

Durante o exercicio de 2012, continuou a redugo da actividade nos sectores produtivos em que operamos,
devido fundamentalmente a uma redugfio dos Investimentos Piblicos em infra-estruturas, acentuado sobretudo
no caso da Espanha onde Fomento tem reduzido a 11.386 milhdes de euros o investimento em infra-estruturas,
um 22% de redugfo; trata-se do menor volume investidor para este capitulo desde o inicio da crise e um redugio
de 37% do orgamento com respeito a 2011.

O nfmero de unidades vendidas manteve-se nos mesmos niveis do ano anterior na Espanha enquanto tanto em
Portugal como na Italia o aumento foi de 73% e 43%, respectivamente; embora as perspectivas negativas
relativamente ao futuro do sector, juntamente com os altos niveis de desemprego nos paises ¢ a necessidade de
reformas estruturais est@o a impedir uma evolugdo rapida, positiva e crescente, Durante o ano de 2012, um
grande nomero dos nossos clientes continuoun com a sua estratégia de diversificagio geografica, procurando
novas oportunidades fora dos nossos territérios e prosseguindo a deslocalizag8o dos investimentos. Prevé-se que
entre 2012 ¢ 2014 o corte do investimento em obras piiblicas e infra-estruturas na Espanha serd de 45.000
milhdes de Euros, pelo que as empresas se véem forgadas a procurar obras em todo o mundo. E a maior queda
do investimento e 40 anos.

Temos continuado com a politica activa de analise de créditos, acgdo que nos continua posicionando em clara
vantagem competitiva na cada pais.

Durante o ano 2012 realizou-se uma politica activa de provisBes e falidos, iniciada no ano anterior, para wn
melhor controle da deterioragiio de activos.

Dito risco de tipo de juros ¢ administrado mediante a quantificagdo por intervalos de tempo das posigdes abertas
de gisco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que eliminem ditas posigdes abertas, tal e como
, efpiica de forma mais extensa na memoria.
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Evolugao previsivel da sociedade
Nio se espera para o exercicio 2013 um gran cmbio de tendéncia em nossa linha de negécio, tanto em leasing
como em financiamento; Espanha Fomento reduzird um 22% o Investimento em infra-estruturas em 2013, de

13.300 a 10.300 milhdes de €, passando o investimento de 1,35% ao 1,05% do PIB, tornara ainda mais dificil a
recuperacio na nossa area.

Actividades em matéria de Investigacio e desenvolvimento

Durante o exercicio 2012 a sociedade nfo desenvolveu actividades em matéria de investigagio e
desenvolvimento.

Aquisi¢ches de acgbes proprias

A Sociedade ndo adquiriu acgbes proprias durante o exercicio de 2012.

Informacio medio ambiental

A Sociedade cumpre com a legislagio vigente em matéria meio ambiental. A Sociedade ndo desenvolve

nenhuma atividade que pudesse ter impacto no meio ambiente, portanto nfo existe nenhuma politica corporativa
neste sentido.




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

FORMULACAO DAS CONTAS ANUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

O Conselho de Administragdo de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A.U, E.F.C., formulou, para
efeitos do determinado no artigo 253 do Texto reformado das Sociedades de Capital, aprovado por o Real
Decreto Lei 1/2010 de 2 de julho, as Contas Anuais e o Relatorio de Gestio correspondentes ao exercicio de
2012 da Sociedade.

Madrid, em 7 de Agosto de 2013

Assinatura ilegivel
D. Jos¢ Coronel de Palma y Martinez Agullé

Assinatura ilegivel
D. José Miguel Garcia

Assinatura ilegivel
Dita. Concepcidn Flores

DILIGENCIA que emito, na qualidade de Conselheiro Delegado da Caterpillar Financial Corporacién
Financiera, E.F.C, S.A. para fazer constar que assino em cada uma das folhas das presentes Contas Anuais e do
Relatorio de Gestdo da Caterpillar Financial Corporacién Financiera, E.F.C, S.A. correspondentes ao exercicio
anu7l terminado em 31 de Dezembro de 2012, em Madrid, no dia 7 de Agosto de 2013.
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EU, JOSE VENTURA NIETO VALENCIA, Notario de Madrid e do seu Tlustre Colégio,

Certifico:

Que reconhego as assinaturas contidas neste documento correspondentes ao Sr. JOSE MARIA CORONEL DE PALMA
MARTINEZ-AGULLO, Sr. JOSE MIGUEL GARCTA FELIPE e Dofia CONCEPCION FLORES ROMERO com
documento de identidades nameros 5.201.681-R, 51.617.600-B e 50.161.525-C, respectivamente, pelo facto de coincidirem
com as dos mesmos que constam no meu protocolo.

O presente reconhecimento fica incorporado na segunda secgfo do meu Livro Indicador com 0 ASSENTAMENTO
niimero: 0255

MADRID, vinte e trés de Setembro de dois mil e treze.
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